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O zbekiston Rt’:sgubhkam iqtisodiyotini liberallashtirish va
modernizatsiva qilish jarayonlari va mamilakatimizni Yevro Osiyo
igtisodiy hamlworlik tashkitotiga a’zo bolishi hamda Umumjahon savdo
tashkilottari bilan olib borayotgan alogalari bevosita amalga oshiri~
lavotgan pul-kredit sivosatiga bog‘liq. Chunki pul-kredit tizimi
mamlakat igtisodiyotini mablag® bilan ta’minlovchi va iqtisodiy
islohotiarning samarasini belgilovchi infratuzilma bo'lib hisoblanadi.

Shuning uchun «oldimizga go'yilgan bunday magsadlarga erishish,
avvalo, o'z imkoniyat va resurslarimizni gay darajada safarbar etishi-
mizga, hamon katia xavh saglanib golayoigan inhqiroz ogibatiarini
bartaraf etish bo‘yicha 2009—2012-vyillarga mo‘ljallangan Ingirozga
garshi choralar dastorida ko‘zda tutilgan chora-tadbirlasni so'zsiz
bajarishni nechog'lik ta’minlay olishimizga bog'lig»!. Ushbu muam-
mofarni hal etish bevosita «Pul, kredit, banklars fanini o‘rganishga
bog‘liq. «Put, kredit, bainklae» fani «Bank jshi» yonalishidagi talabalar
uchun mo‘liallangan. Bu fan orgali talabalar zamonaviy pul, bank
nazariyasi va moliyaviy boshgaruv, gimmatli qog‘ozlar bilan operatsiva-
lar, banklar tomonidan pul muomalasini boshqgarishning nazarly
asosiarini va amaliy uslublarini ofrganadilar. Bundan tashgari, za-
monaviy mioliva-kredit nazariyasida O‘zbekiston Respublikasida 1qtiso-
divoini liberallashtirish va modernizatsiva qilish jarayonlari bo‘yicha
qabul qilinayotgan garorlar samaradorligint baholashning yo‘llari va
metodlar ko‘rib chigilads.

«Pul, kredit, banklars fanining magsadi talabalarni pul-kredit schast
gonuniyatlari, uning ijtimoiy takror ishlab chigarishdagi tutgan o‘rnini
o‘rgatishdan iborat, Shu bilan birga «Pul, kredit, bankiar» fanining
vazifalari bo'lib talabalarga zamonaviy pul, kredit va moliya nazariya-
sini o‘rgatish, pul-kredit munosabatlzmm va rivojlanish yo*nalishlarini
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o‘rgatish, hozirgi zamen pul-kredit tizimi qonunivatlarini tahlil etish;
inflatsiva va uni Kkeltirib chiqaruvchi omillarni o‘rganish va ularni
boshqarishni ko‘rsatib berish hisoblanadi.

«Mul, kredit, banklars fani o‘quv rejasidagi gumanitar fanlar bilan,
jumladan, «Igtisodiy nazariya» kabi fanga uzviy bog'liq va maxsus
fanltar, masalan «Bank ishi», «Xalgaro valuta-kredit munosabatlaris,
«Xalgaro molivas kabt fanlar uchun esa asos bo‘lib xizmat giladi.

Mazlaur darslikda muallifiar tomonidan bildirilgan fikr-mulohazalar
hisoblanadi, shuning nchun darslik kamchiliklardan xoli emas. Kitob-
xonlar bildirgan taklif va mulohazalar mualisflar tomonidan mamni-
nuniyat bilan gabul gilinadi va nashrda albatta inobatgan olinadi.
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1.1. Pullarning kelib chigishi, mohiyati va turlari

Pul — bu umumiy ekvivalent sifatida qo‘llaniladigan universal
tovaming alohida turi bo‘lib, boshga barcha tovarlarning givmati u
‘orgali ifodalanadi. Pul ayirboshlash, to‘lov, qiymatni o‘fchash, boylikni
to‘plash vositast funksivalarini bajaradigan noyob tovardir. Hozirgi
igtisodivotda pul muomalasi amalda tovarlarning hamma turlari
muomalasining o‘zgarmas sharti hisoblanadi. Pul tufayli tovarlarni
qiyoslash, ayirboshlashda zartur bo‘ladigan qiymatning yagona mezo-
niga ega bo'lish mumkin.

Yul — bu boshqga ne’matlarning gimmatini o‘ichash vositasi (vmu-
miy ekvivalent} yoki ayirboshiashda hisob-kitoblarni amalga oshirish
vositasi (ayirboshiash vesitasi) funksiyvalarint bajaruvchi ne’rnatdir.
Pul — bu mutloq likvidlilikka ega bo‘lgan n¢'matdir. Pul — bu
iqtisodiy kategoriya bo'lib, odawmlar o'rtasidapgi munosabatlar unda
namoyon bofladi va uning vordamida gquriladi. Pulning magsadi
bozorga otd ¢fzare harakatlarning transaksion xarajatlarini tejiashdan
iborat.

Avvalo, sotib clinadigan ne’matlarning turlar va migdortni, bitimni
amaiga oshirish vaqti hamda joyini, shuningdek, bitim bo‘yicha
kontragentlarni tanlashdagi chigimlarni tejashga pullar yordamida
erishiladi. Barterli {(mavozali) iqtisodiyotda bunday chigimlar shun-
chalik ko'p bo'lishi mumkin ediki, bu amalda har gqanday ayirboshiash
harakatlarini amalga oshirishni istisno qilib, mehnat tagsimoti eng
kam miqyos kasb etgan bo'lardi va facliyatping ko‘pgina turlari aslida
vujudga kelmas edi. Aks holda shunday bir igtisodiyot tashkil topgan
bo*lardiki, unda, masalan, sochini oldirmogchi bo‘lgan iatisodchi
igtisodivot bofyicha mia’ruza tinglamodgcehi bo'lgan sartaroshni izlasniga
to'g‘ri kelardi, Aytaylik, yangl palto tiktirmoqgehi bo‘lgan aktyor buning
uchun uning filmlarda o'ynagan rollari bilan giziquychi tikuvchini
topishi kerak bo‘lardi va hokazo. Pulllar potensial sheriklar xohish-
istaklarining shu tarzda juftlik holdagt mos kelishi zaruratini bactaraf
etadi va bitimlarni amaiga oshirish joyi hamda vaqtini, ayirbosh-
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tanadigan ne’matlar sifati va migdorini, bitim bo‘yicha sheriklarni
gayishqoqlik bilan tanlashga imkon beradi va hokazo.

Ne’matlar gimmatini o‘lchashdagi chigimlarning katta qismi pullar
yordamida tejaladi. Umumiy ekvivalent xususida kelishuvga erishilgan
igtisodivotda individlar ayirboshlanadigan proporsivalarni osontik bilan
tuzishi mumkin, Agar ikkita tovarning narxi ma’lum bo‘lsa, unda
ularning nishiy gimmati ham aniq bo'ladi.

Shuni ta’kidlash zarurki, tovar ayirboshlash munosabatlari tlar
pavdo bo‘lgan vaqtdan boshlab bozorda umumiy ekvivalent bo‘la
oladigan, hamma uchun magbul qulay tovarni izlashni obyektiv
ravishda taqozo etgan. Ma'lumki, torli davrlarda metallar — bronza,
temir, mis, kumush, oftin ana shunday ekvivalent bo‘lgan. Oldiniga
ular taginchogtar, qurollar, mehnat qurollari va ko'pincha tasodifiy
shakldagi va migdorlardagi kam ishlov berilgan metall parchalari
shaklida qo'llanilgan. Ular brusoklar, novdalar, plastinalar va yombi-
lardan iborat bo‘lgan. Yombilar btlan hisob-kitob qilish uchun ularni
tarozida tortishga to‘gfri kelgan, lekin ko*pincha yombilarni birmuncha
kichikrog bo'lakiarga bo'lish zarurati vujudga kelgan.

Universal hisob-kitob ekvivalentiga bo‘lgan ehtiyvoj eramizdan
oldingi VIIT asrdayoq kafolatlangan vaznli va tarkibii standart-
tashtirilgan yombilar paydo bo‘lishiga olib keldi. Birmuncha keyingi
davrlardagi yombilarning ayrim turlari uvlarni bo'laklarga bo‘lishda
gulay bo'lishi uchun belgili kertiklar bilan yasalgan. Bivog, bunday
takomillashtirishlar baribir savdogarlarni hisob-kitoblarni amalga
oshirishda yombilar va ularning bo‘laklarini tostib ko'rish zaruratidan
xalos etmagan.

Tovar ishlab chigarishning o‘sishi va tovar ayirboshiashoing ken-
gayishi, bunday jarayontarga ko'p sonli hunarmandlar bamda boshga
gatnashchilarning jalb etilishi metail pullarning keyingi standart-
lashtiritishiga va wlar migdorlarining chakana savdo elitivojlariga
moslashtirilishiga olib keldi. Taxminan eramizdan oidingi X1l asrda
Xitoyda, VII asrda esa (O'rta yer dengizi davlatlare — Lidiya va Eginada
vazmi, miqdori va gotishmalarining tarkibiga ko'ra bir xildagi metall
pullar paydo bo'ldi. Ular sekin-asta ishlab chigarish va {oydalanish
uchun qulay bo‘lgan dumalog shaklga ega bo'ldi, Ular an’anaviy
yomboilardan birmuncha kichik ¢*lchamlari bilan, shuningdek, ularmng

' Qarang: 10prer AB., Fepacumor B.M. Monera nucpa v cerofind. // JeHera
H KpemeT. 1599, Ne2, :



to‘lovga qobiliyatliligi va asosty parametrlari (miqdori, qotishmalar
tarkibi, vazni) u yoki bu darajada daviat tomonidan kafolatlanishi va
muhofaza gilinishi bilan ajralib turardi. Shunday qilib, shu davrdan
e’tihoran metall pullar hukmronligining uzoq davri boshiandi,

Bunday pullarda nominallar — metall pulning muayyan vaznh
standartini ifodalovchi va puliarning nomiari sifatida muhim ofrin
olgan tushunchalarning paydo be'lishi, ushbu pullar evolutsiyasining
eng muhim natijalaridan biri edi. Asrlar ga’'ridan bizgacha yetily kelgan
tangalarning nomiari — draxmalar, franklar, markalar, taterlar va
boshga ko‘plab tangalar nomlari — metall pullarning muayyan vaznli
mohiyatlarini anglatardi.

Pullarning yombilarda bo‘lmagan vangi sifatlan hisob-kitoblami
amalga oshirishda ularni shunchaki oddiy gayta hisoblashga va vagti
kelib ularni tortib ko‘rishdan voz kechishga imkonivat varatdi, Belgilar
va yozuvlar shunday sifat belgilari bo‘lib, wlar oldiniga pul birliklarining
bir tomoniga, keyinchalik — ikkala tomoniga ham basilgan. Eramizdan
oldingi V asrdan boshlab esa ular majburiy atributlari tusini olgan'.

Muomalaga kirgan pullar «emoneta» («tangas)} degan nomni Yuno-
naning nomiaridan biri (Juno Moneia — Ogohlantiruvchi Yunona)
sharafiga gabul gqiingan boflib, uning Rimdagi Kapitoliv tepaligidagi
Yunona sarovida ushbu antik davlatning yangi zarbxonasi joylashgan.
Tangalarning pavdo bo‘lishi tovar-pul munosabatlarining rivojlanishi
bilan bog'lig edr. Metall pulning eng muhim xusustyatlaridan biri —
gqivmat ana shu vogeada o°z aksini topgan. Ular muomala uchun
yombilarga garaganda ancha qulay bo‘lib, qisqa davr ichida butun
dunyoda keng ommalashib ketdi.

Tanganing ko‘p asrlik tarixida uning turlari ko‘p marta o‘zgardi,
har bir davr unda o'z «tamgasi»ni qoldirdi. Masalan, eramizdan
avvalgi VII—V asrlardagi eng gadimgi tangalarda faqat bir necha
oddivgina chuqurchalarni ko‘rish mumkin. V asrdan boshlab ularda
shaharlar nomlarining boshlang‘ich harflan, keyinroq — shaharlar
nomlari va hukmdorar ismlarining qisgacha nomilarn paydo bo'ldi.
Qadimgi Rimdagt tangalardag) ayrim ragamiar va harflar tangalarning
nominailarini bildirgan, Masalan, 1 raqami bir assni (bir rim funtiga,
ya’'ni misning 12 unsiyasiga teng bo'lgan og‘irlik o‘lchamini), § harfi
1/2 asosni anglatgan. Antik Eginaning ifk kumush draxmalarida tosh-
bagalar, fors shohi Dariyning (eramizdan avvalgi VI—V asrlar) oltin
tangalarida esa yoydan o‘g uzayotgan shoh tasvirlangan. Qadimgi
Rim tangalarida majusiviar xudolari, qahramonlari va imperatoriari
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aks ettirilgan. Keyingi davrlar ularning o‘rniga qgirollar, shohlar va
cherkov iyerarxlari suratlari tasvirlangan. Burjua Respublikalari tanga-
Jarida podsholar va avlivolar tasvirlari o‘rniga davlat gerblari, turli
belgilar va yangi tarixiy hodisalar manzaralari aks ettirilgan.

Kop asrlar davomida, deyarli XIX asrning boshiga gadar ko‘p-
chilik mamlakatlarning pul tizimlarida bir xildagi magomega ega bo‘lgan
oltin va kumush tangalar parallel ravishda amal qilib kelgan. Bunda
oltin bilan kKumush o‘rtasidagi narxga oid o‘zaro nisbat rasman
belgilanmagan, balki bozor mexanizmiari bilan belgilangan. Ayrim
mamlakatlarda esa to‘lagouli oltin va kurnush tangaiarning amal qilishi
oltin bilan kumush o‘rtasidagi davlat tomonidan belgilangan narxga
oid o'zaro nisbatga ko‘ra yuritilgan.

1816-yildan 1900-yilgacha mamlakatlarning ko‘pchiligi oltin voki
oltin tangali standartga o*tganlar: bu standartda mamlakatning asosiy
pul birligi to‘lagonli muomalada bo‘ladigan oltin tangada zarb qgilingan.
Uning norminah uning tarkibidagi oltin qiymatiga teng edi. Bu davrda
banknotalarning oltin tangalarga hech gqanday to'sigsiz ayirboshlanishi
ta'minlangan. Kumush va mis tangalar esa mayda pul rolint o‘ynardi.
Bunda mayda pullarning metall giymati ham, odatda, u yoki boshqa
darajada oltin tangaga bog'lanar edi. XX asr boshiga kelib tovar
ishlab chiqarish katta miqyoslarga erishdi va tovar massasining oshib
borayotgan hajmilariga xizmat ko‘rsatish uchun tobor& ko‘prog miqdor-
dagi pullar talab qilingan,

XIX asming oxiri — XX asrning boshida yml( mashinali ishlab
cuiqarishning rivojlanishi bilan tovarlarning keskin ortib boravotgan
massasi bilan oltin standart shartlariga ko‘ra amalda mavjud bo‘lishi
cheklangan metall publarning migdori ofrtasida jiddiy disproporsivalar -
vujudga keldi. Lekin oltin standart aksarivat ko‘pchilik davlatlarda
birinchi jahon urushigacha amal qilib turdi. Birinchi jahon urushi
boshlangan vaatga kelib amalda barcha mamlakatlar harbiy strategik
zaxiralarni shakllantirish magsadlarida oltin va kumush tangalamni
muomaladan olib tashlashdi. Pul muomalasida ulamming ofrhini ta’min-
lanmagan banknotalar va mayda pullar egalladi. Shu munosabat
bilan prinsipial jihatdan yangi pul tizimlari paydo bo‘ldiki, ular o‘zining
tovar qiymatiga ega bo‘lgan real pullardan shakllantirilmasdan, balki
ularning surrogatiariga asoslangan edi. Bunday pul surrogatiari oltin
bilan ta’minlanmagan pul belgilari — banknotalar, xazina biletlari,
arzon gotishmalardan vasalgan tangalar nomini oldi. To'lagonh oltin
tangadan fargli ravishda bunday pul surrogauari tovar bozorida o°zining
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giymatiga ega emas edi, chunki bunday giymat juda kam bo‘lib,
fagat uiarni tutib turuvchining bunday puliarni almashtirganda muayyan
givmatni olish huqugidan guvohlik berardi. Bunday holda pul belgilari
fagat givmatning vositachi vakitlari rolini bajarardi.

Birinchi jahon urushi haddan ortiq moddiy zararlar keliirib, xo‘jalik
faoliyatini izdan chigargant sababli, dunyodagi barcha mamlakatlarning
hukumatlar real gimmatga ega bo‘lmagan juda katta migdordagi pul
belgilarini chiqarishga kirishdi. Buning natijasida urush tugaganidan
keyin bu mamlakatiarda gadr tushib ketgan puliar migdori ko'payib
qoldi. Inflatsiya jarayonlari 1930-yillargacha ko‘pgina davlatlarni o'z
girdobiga tortdi. Bunday jarayonlar sababli iqtisodiy va moliyaviy
sohalarda yuz bergan deformatsiyalar shunchalik jiddiv ediki, Yevro-
pada urushdan keyin bir gator mamlakatlarda oltin standartni yana
qaytadan tiklashga bo'lgan urinishlar kerakli natija bermadi

XX asrning 70-yiilarida oltinning denominallashuvi yuz berib, buning
natijasida oltin oldiniga mamlakatning ichki aylanishida muomala va
to‘lov vositasi funksiyalarini, so‘ngra 1976-yildan boshiab jahon pullari
funksivasint ham bajarmay qoydi. Ichki aylanishda va jahon bozorida
ham qog'oz va kredit pullari oltinnt sigib chiqarib tashladi.

Qog‘oz pullar — to‘laqonli pullarni tagdim etuvchi pul belgilaridir,
Tarixiy jihatdan olganda, qog‘oz pullar metall pullar muomalasi asosida
kelib chiggan. Ular bundan oldin muomalada bo'lgan knmush yoki
oltin tangalarining 0'rniga tatbiq etilgan. Pullar tovarlarning ayirbosh-
lanishida vositachi bo‘lib hisoblanadigan vogelikning o‘zi, pullarning
muomala vositast sifatida faoliyat yuritishi obyektiv tarzda to'lagonli
pullar o'rniga chigarilgan pul belgilarining muomalasi mumkin ekanligini
tasdigladi. Kumush va oltin tangalar ishlatib kelingan ko‘p asrlik tarix
mobaynida siyqasi chiggan va o‘z shaklini yo‘qotgan, ya’ni real
og'irligi kamrog bo'lgan tangalar muomalada to‘lagonli tangalar bilan
bir gatorda amal qilishi va xuddi shunday givmeatni ifodalashi qayd
gilindi. Bu metall tangalarni amalda hech ganday givmaiga ega
bo‘lmagan qog'oz puilar bilan almashtirish hagidagi fikrga olib keldi, .
tlk qog‘oz pullar eramizning XII asrida Xitoyda, Yevropa va
Amerikada esa — fagat XVI—XVII asrlarda paydo bofldi. Rossiyada
gog'oz pullar (assignatsivalar) 1769-vilda joriv etilgan,

Qog'oz pullarning mohiyati shundan iboratki, ular pul belgilari
hisoblanadi va, odatda, metallga ayirboshlanadi. Shuning uchun qogor
puliar muomailada vakillik givmatiga ega bo‘ladi va xarid giiish hamda
to*lov vositasi rolini bajaradi.



Qog‘oz pullarni kim chigarish huquqiga ega? Davlatning moliya
muassasasl yoki markaziy banklar qog‘oz puflarning emitentlari
bo‘lishadi. Davlatning moliya muassasasi qog‘oz pullarni chigarishdan
bevosita 0°z xarajatlarini goplash uchun foydalanadi. Markaziy banklar
esa bu ishni bilvesita bajaradi, ya'ni ular almashtiriimaydigan bank-
notalarnt chigaradi va ularm davlatga ssudaga tagdim etady, davlat
bunday banknotalarni o‘zining budjet xarajatiari uchun yo'naltiradi.

Shuni gayd gilish zarurki, gog‘oz pullarning iqtisodiy tabiatiga
ko'ra vlarga muomalaning begaroiligi va gadrsizianish xosdir.

Qog'oz pullar emissivasi miqdorlari, afsuski, tovar va to‘lov
aylanishlarining pullarga bo'lgan ehtiyoji bilan bog‘liq emas. Ular,
odatda, daviat xarajatlarini moliyalashtirish, budjet taqchilligini qoplash
uchun chigaritadi, Bu shuni anglatadiki, pullarning aylanishiga doimiy
ghtiyo] bo‘lganida voki hatto u kamayganida ham davlatning pul
mahlag‘lariga bo‘lgan ehtiyojlari u voki bostiga sababga ko'ra ofsishi
mumkin. Bunday holda qog‘oz pullar massasining ko‘payvishi qog'oz
pullarning haddan ortiq chigarilganligini bildiradiki, bu pullarning
gadrsizlanishiga olib keladi. Qog‘oz pullarning haddan tashqari ko'p
emissivasi bilan bog'lig bo‘lgan bunday pullarning inflatsion
qadrsizlanishi buning tipik ko‘rinishidir. Qog‘oz pullarning qadrsiz-
[anishi, to‘lov balansining vaxshi emasligi (mamlakat chet ellardan
0‘z1 amalga oshirgan to‘lovlarga nisbatan kamroq to‘lovlarni olgan),
millyy valuta kursining pasayishi bilan ham bog'liq bo‘lishi mumkin.
Buning oqibatida qog‘oz pullarga ularning tabiatiga ko‘ra beqarorlik
xos bo‘ladi. Bunday sharoitda qog‘oz pullar, shubhasiz, xazina
funksivasini bajarishga yvarogsiz bo‘ladi.

Qog'oz pullarga xos bo'lgan kamchiliklar kredit pullarning
qofllanilishi tufayli birmuncha bartaraf etilishi mumkin.

Kredit pullar. Xo'jalik yuritish amaliyotida tovar munosabatlari
nmumiy tus olgan sharoitda tijorat va bank Krediti go‘llantishining
kengayishi shunga olib keldiki, oz funksivalari, muomala sohast (che-
garalari), kafolatlari va shu kabilarga ko‘ra oddiy pullardan farg
qiladigan va mutlagoe boshgacha goidalar bilan boshqgariladigan kredit
pullar tmumiy tovar bo‘lib goladi. Kredit pullar ijtimoiy-igtisodiy
Jarayonning birmuncha rivojlangan, olly sohasiga xosdir. Ular kapital
ishlab chigarishni to‘liq egallagan va unga oldingisidan boshqacha,
o Zgartinlgan va o‘ziga xos shaklni berganida vujudga keladi.

Tovar-pul muomalasining rivojlanishiga qarab to‘lovning pul shakli
tobora o‘tkinchi bo’lib boraveradi. Ayni bir vagtda tovarlarning ham-
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masi {obora ko‘prog nafagat pullar orgali, balki bevosita ishlab
chigarish jarayonida ijtimoily e’tirofga sazovor bo‘ladi. Shu munosabat
bilan kredit pullar kapitalistik formatsivagacha bo‘lgan davrdagi kabi
tovar-pul shaklida mwomaladan emas, balki ishlab chigarishdan,
kapitalning aylanishidan o‘sib chigadi. Pul kapital, binobarin, kredit
pullar shaklida ish yuritadi.

Kredit pullari evolutsiyasi: veksel, banknota, elekiron pullar, kredit
kartochkalari.

Veksel — qarzdorning vozma majburivati {oddiy veksel) yoki
kreditorning garzdorga vekselda yozilgan summani muayyan muddat-
dan kKeyin to‘lash 1o'grisidag! buyrug‘i (o‘tkazma veksel — tratta).
Oddiy va o‘tkazma veksellar - bular tijorat vekseli, ya'ni savdo
bitimi asosida vujudga keladigan gqarz majburivatining turlaridir,
Shuningdek, moliyvaviy veksellar, ya'ni muayvan summadagi pullarni
qarzga berishda kelib chigadigan garz majburiyatlari ham amal qilad;.
Xazina veksellari ulaming bir turidir. Bunday veksel hukumatning
qisqa muddathi qog'ozi bo‘lib, uning amal qilish muddati bir yildan
oshmaydi (odatda, 3—6 oy bo‘ladi). Bu yerda davlat qarzdor rolini
bajaradi, Do‘stona veksellar — pulsiz, real tijorat bitimi bilan bog‘liq
bo‘lmagan, kontragentlar tomonidan bunday veksellarni banklarda
hisobga olish voli bilan pullarni olish maqgsadida bir-biriga y{mb
beradigan veksellardir.

Vekselning o'ziga xos xususivatiari quyidagiardir; 4

a) absteaktlik (vekselda bitimnitg anig turi ko'rsatilmagan);

b} munozarasiziik (notariusning norozilik hagidagi dalolatnomani
tuzganidan keyin to majourlovchi choralarmi go‘llashgacha garzning
rajburiy ravishda to'lanishi);

d) aylanishlik (vekseining toflov vositasi sifatida uning orga to-
monida berish hagidagi yozuvni vozib (jiro yoki indossament) boshqga
shaxslarga berilishi. Bu veksel majburivatiarining o*zaro hisobga olinish
imkoniyatini varatadi).

Banknota — bu bankning garz majburivatidir., Hozirgi vaqtda
banknota markaziy bank tomonidan veksellarni gavta hisoblash, turli
kredit tashkilotlari va davlatni kreditlash yo'li bilan chigariladi.

Banknotalarning — kredit pullarning shunday turining — muo-
malaga chigarilishini, odatda, banklar turli xo%jalik jarayonlari muno-
sabati bilan amalga oshirilayotgan kredit operatsivalarini bajarishda
o‘tkazishadi. Ularning aylanishdan olib qoyilishi davlatning xarajatlarni
amalga oshirishi va daromadlarni olishida emas, balki xo%alik ja-
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rayomlari munosabati bilan amalga oshirilayotgan kredit operatsivalari
asosida amaiga oshiriladi.

Kredit putlarning o‘ziga xos xususivati shundan {beratki, ularning
muomalaga chigarilishi muomalaning hagiqiy ehtivojlan bilan boglig
boladi. Bu shuni anglatadiki, kredit operatsiyalari ishlab chiqarishiting
real jarayonlart va mahsulotlarning sotilishi munosabati bilan bajariladi.
Ssuda, odatda, zaxiralarning muayvyan turlart ta’minot bolib xizmat
qiladigan ta’minot asosida beriladi. Bu qarzdorlarga beriladigan to‘lov
vositalarining hajmini muomalaning pullarga be‘lgan hagigiv ehtivop
bilan bog'lashga imkon beradi. Ayni shu xususiyat keedit pullarining
eng muhim afzalligidir.

Kredit pullar (banknotalar) bilan gog'oz pul belgilari o‘rtasidagi
eng muhim tafovut ularning muomalaga chigarilishidagi o'ziga xos
xususiyatlaridadir. Agar banknotalar ishlab chigarishning real jarayonlari
va mahsulotlarning sotitishi munosabati bilan bajariladigan kredit
operatsivalarl munosabati bilan muomalaga chigariladigan bo‘lsa,
gqog'oz pullar muomalaga bunday bog‘lanishsiz chigariladi.

Tijorat banlklarining tashkil etilishi va erkin pul mablag“larining
joriy hisobvaragiarda to‘planishi bilan chek sifatidagi muomalaning
kredit vositasi paydo bo'ldl. Chek — bu omonatchining tijorat yoki
markaziy bankka yozid beradigan o‘tkazma vekselining bir turidir.
Chek joriy hisobvarag egasining bankka chekni tutib turuvchiga
muayyan sununadagi pullarni to‘lash yvoki bunday summani boshqa
joriy hisobvaraqga o‘tkazish hagidagi yozma buyrugfidir. Cheklar
birinchi marta 1683-vilda Anglivada paydo bo‘lgan.

Chekda vozib qotyilgan buyrug huquqi va uning bajarilishi maj-
burivati bank bilan mijoz o'rtasidagi chek shartnomasiga asoslanadi.
Ushbu shartnomaga muvotig mijozga ozining va qarzga olingan
mablag‘laridan fovdalanish ruxsat etiladi. Bank tagdim qilingan chek-
larga naqd pullar bilan voki mablag‘larni chekni heruvchining ushbu
yoki boshga bank muassasasidagi hisobvarag‘idan o'tkazish yo‘li bilan
haq to‘laydi. Chek gisga muddatda amal giladigan vosita sifatida
to'lov vositasi maqomiga ega bo‘lmaydi va puliar emissiyasidan fargli
ravishda muomaladagi chekdar soni gonunlar bilan tartibga solinmaydi,
balki butunlay tijorat muomalasining ehtivojlari bilan belgilanadi.
Shuning uchun cheklar bilan hisob-kitob qilish shartli tusgs ega bo‘ladi;
qarzdorning chekni tagdim ctishi uning kreditor oldidagi maiburiyatint
uzdi degani omas — bunday majburiyat fagat bankning chekning
haqint to‘lagan paytida uziiadi.
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Shunday qilib, chekning igiisodiy mohiyati shundaki, v bankdan
nagd puilarni olish vositasi bo'lib xizanat giladi, muomala va to‘lov
vositasi bo‘ladl va, nihoyat, nagd pullarsiz hisob-kitoblar vositasi
hisoblanadi. Aynan shu cheklar asosida o‘zaro c¢’tirozlarning asosiy
qismi nagd pul ishtirokisiz vziladigan naqd pullarsiz hiscb-kitoblar
tizimi vujudga keldi.

Cheklar rauomalasining jadal rivojlanishi, cheklar inkassatsivasiga
doir operatsivalarning ko' payishi ular biian ishlash xarajatfarining ancha
oshib ketishiga olib keldi. Keyinroq, bank sohasiga fan-texnika
taraqaivott yutuglasining tatbig etilishy tufayli cheklar bilan ishlash
va fjoriy hisobvaraglarning yuritilishi EHMIlardan fovdalanish asosida
bajariladigan bo‘idi. Wagd pullarsiz hisob-kitoblar amaliyotining ken-
gayishi, bank operatsivalarining mexanizatsiyalashuvi va aviomat-
lashuvi, EHMiarning ancha mukammal turlaridan keog {oydalanishga
o‘tish qarzni elekiron prlfarni go‘llagan holda uzish yoki berishga
doir yangi uslubiarning vujudga kelishiga asos holdi.

Elektror pullar —— bu banklarning kompyuteri xcotirasidagi hisob-
varaglardagi pullar bo'lib, ularning tasamruf qilinishi maxsus elektron
gurtima vyordamida amalga oshiriladi. Elektron asosdagi to‘laviar
tizimining ommalashuvi pul muemalasi evolutsiyasining stfat jihatdan
yvangi bosqichiga o'tishni tasdigladi.

Bank ishida ERMiaming ommalashuvi asosida chekiarnt plastik
kartochkalar bilan almashtivish imkoniyati paydo bofldi. Plastik
kartochkalar hisob-kitoblarning nagd pullar va cheklarning o'rnini
bosadigan, shuningdek, uning egasiga bankdan gisga muddatli ssudani
olishiga imkon bveradigan vositasidir, Plastik kartochikalari chakana
savdo va xizmatl ko'rsatish sohalarida eng ko'p go‘Hanilmogda. . .7

1.2, Bozor iqtisodiyotida pullarning funksiyalari

Pullarning iqtisodiy kategoriya sifatidagt mohivati ularning ichki
mazmanind ifodalaydigan funksiyalarida namoyon bo'ladi. Pullar quyi- -
dazi beshta funksivani bajaradi: qiymat o‘lchovi, muomala vositasi,
to‘lov vositast, to'tash va jamg‘arish vositasi, jahan pullari.

Pulning qiymat o*ichovi sifatidagi funksivasi. Pullar umumiy ekvi-
valent sifatida hamma tovarlarning givmatini o'lchaydi, Tovaglami
ishiab chigarish uchun sarflangan ijtimeiy zamir mehnat ularni
tenglashrirish uchun sharoit yaratadi. Hamma tovarlar ijtimoiy zaruriy
mehnat malisuli hisoblanadi, shuning uchun o'z giymatga ega bo‘lgan
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hagiaiy pullar {(kumush, oltin) boshga barcha tovarlar giymatining
o‘lchovi bo'lishi mumkin. Bunda tovarlar gtymatining pullar vositasida
o'lchanishi ideal tarzda yuz beradi, ya'ni tovar egasida naqd pullarning
botlishi shart emas.

Shunday gilib, pullar giymat o‘Ichovidan iborat bo‘ladi. Jamiyat
pul birligidan turli xil ne’matlar va resurslarning nisbiy qiymatlarini
solishtirish uchun masshtab sifatida foydalanishni qulay deb hisoblaydi.
Masofani metrlar va kilometriarda yoki vaznni grammlar va kilograni-
mlarda o‘lchaganiga o‘xshatib ne’matlar va xizmatlarning giymati
ham pul ifodasida solishtiriladi. Bu shubhasiz afzalliklarga ega. Pul
tizimi tufayli har bir mahsulotning narxini uni almashtirish mumkin
bo‘ladigan boshqga hamma mahsulotlar orqali ifodalashga zarurat
golmavdi. Pullarning umumiy ekvivalent sifatida foydalanilishi shuni
anglatadiki, har ganday tovarning narxini faqat pul birligi orgali ifo-
dalash vetarli bo‘ladi. Pullarning shu tarzda ishlatilishi bitim gatnash-
chilariga har xil tovarlar va resurslarning nisbiy qimmatini osonlik
bilan solishtirishh imkonini beradi.

Hozirgi dunyoda turli ne’matlarning gimmati bir xildagi pul
birfiklarida — bir-binga vengillik bilan o‘tkaziladigan (Konvertatsiva
qgilinadigan) dollarlar va shu kabilarda ifodalanadi. Tovarning puliarda
ifodalangan qiymati narx deyiladt.

Narx tovarlarni ishlab chigarish va sotish uchun zarar {jtimoty
mehnat xarajatlari bilan belgilanadi. Tovarlarning narxi va ularning
harakati negizida giymar genuni yotadi, Tovarning narxi bozorda
shakilanadi va tovarlarga talab hamda taklifning teng bo‘iganida
bunday narx tovarning giymati va pullarning givmatiga bog'liq bo*ladi.
Bozordagi talab va taklif bir-biriga muvofiq kelmaganida tovarning
narxi mugarrar ravishda uning giymatidan chetga tebrantb o°zgaradi.
Narxlarning tovarni ishlab chigaruvchining qivmatidan yugoriga va
pastga o'zgarishlari qanday tovarlarning ortiqcha ishlab chiqgarilgani,
qgaysilarining kam ishlab chigarnilganidan dalolat beradi.

Qiyvmatiga ko‘ra turlicha bo‘igan tovarlarning narxlarini solishtirish
uchun ularni bir masshtabga keltirish, va’ni ularni bir xildagi pul
birliklarida ifodalash zarur. Metall pullar muomalasida narxlar massh-
tabi deb ushbu mamlakatda pul birligi gilib gabul etilgan va boshqga
barcha tovarlarning narxlarini o‘lchash uchun xizmat giladigan pullik
metallning vazni migdoriga aytiladi.

Oltinning muomalada bo’lgan sharoitida narxlarning masshtabi-
oltinning muayyan miqdoriga tengiashtirilgan pul birligining belgila-
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nishini nazarda tutardi. XX asrda pullarning xaridchilik qobilivatining
pasayishi kuzatildiki, bu pul birligidagi oltinning kamayganligida o'z
ifodasini topdi. Masalan, 1900-yilda AQSH dollari 1,50463 grammga,
1934-vilda — §,888671 grammga, 1973~ vilda — 0,736 grammga teng
bo‘ldi. Rossivada moliva vaziri 8.Yu, Vittening (1895—1897-yillar)
islohoti bo‘yicha rublning tarkibidagi oltin 4,774234 gramm gilib
belgilandi. 1950 yilda bunday tarkib ¢,222169 grammni, 1961-yilda
esa (narxlar masshtabi o‘zgarishi bilan) — 0,987412 gramm bo‘ldi.

1976— 1978-yillarda joriy qilingan Yamayka valuta tizimi oltinning
rasnty narxini va Xalgaro valuta fondiga (XVFga) a’zo bo‘lgan
mamlakatlar pul birliklarining oltin tarkibini beker gildi. Hozirgi vaqtda
bu mamlakatlardagi narxlarning rasmiy masshtabi tovarlar giymatini
nary vositasida solishtirish yo'li bilan bozorda ayirboshiash jarayonida
stixivali tarzda shakllantiriladi. Rossivada ham 1992-yildan boshlab
rubl bilan oltinning rasmiy o‘zaro nisbati nazarda iutilmagan.

Pullarning muomala vositasi sifatidagi funksiyasi. Pullardan tovariar
va xizmatlarni xarid qilish va sotishda foydalanish mumkin. Pullar
muomala (voki ayirboshlash) vositasi sifatida jamivatni barterli (ima-
vozah) ayirboshlashning noqulayliklaridan xalos giladi. Pullar hamma
jovda va osonlik bilan to‘lov vositasi sifatida gabul gilinadi. Ushbu
ijtimoly ixtiro resurslarning egalariga va ishlab chiqaruvchilarga alohida
«tovar» (pullar} bilan hag to‘lashga imkon beradiki, bunday alohida
tovar kevinchalik bozorda mavjud bo‘lgan har qanday tovarni sotib
olish uchun ishlatifishi mumkin. Pullar tovarlar bilan ayirboshlashning
qulay usudt bolish bilan jamivatga mintagaviv ixtisoslashuv va cdamlar
o‘riasidagi mehnat tagsimotining mahsullaridan foydalanish imkonini
beradi. Tovarlar muomalaga kirishishigacha pullarda ideal bahola-
nadigan birinchi funksiyadan fargli ravishda pullar tovarlar muoma-
lasida real ishtirok etishi kerak. Pullarming muomalada reafl ishtirok
etishi va wlarning ayirboshlashdagi ishtirokining otkinchiligi muomala
vositasi sifatidagi puliarning o‘ziga xos xususiyati hisoblanadi. Shu
sababli to‘lagonli bo‘tmagan pullar — qog‘oz va kredit pullar ham
muemala vositasi funksiyasini bajarishi muamkin. Hozirg vagtda kredit
pullar deb ataladigan pullar: veksellar, banknotalar, cheklar, bankiar-
ning kredit kartochkalari pul muomalasida hukmron vazivatni egallab
turibdi,

Pullarning to‘lov vositasi sifatidagi funksiyasi. Pullarning bu
funksiyasi kapitalistik xo‘jatikda kredit munosabatlarining rivajlanishi
tufayli vujudga keldi. Pullar tovarlarning kreditga sotilishida to‘lov
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vositasi sifatida foydalaniladi, buning zarurligi tovarlarni ishiab chiga-
rish va sotishning shart-sharoitiari bir xilda emasligi, ularni ishlab
chigarish va muomalasi muddatining turli xilligi, ishlab chigarishning
mavsumiy tusdaligi, shuningdek, ishchilar va xizmatchilarga ish
haqining to'lanishida fovdalaniladi.

To'lov aylanishida elekron pullarning joriy qilinishi to‘lovlarning
tezlashishi, muomalza xarajatlarining kamayisht va korxonalar rentabel-
ligining oshishiga yordam beradi. Bunday tizim AQSHda 1970-yillardan
boshlab tc‘lov munosabatlari mexanizmiga aynigsa tez sur’atlar bilan
joriy qilindi. Avtomatlashtirilgan hisob-kitob palatalari, avtomat-
lashtirilgan kassir tizimi va xarid qifish punktida o‘matilgan terminallar
tizimi ularning asosiy elementiari hisoblanadi. Elektron pullar negizida
kredit kartochkalari payvdo bo‘ldi. Ular to‘loviarning naqd puliar
bilan bajarilishini gisgartirishga yordam berib, naqd pullar va chek-
tarning o‘rnini tosadigan hisob-kitoblar vositasi bo‘lib xizmat giladi.
Kredit kartochkalariming ahamiyati shundaki, ulardan fovdalanish naqd
puliar ishlatiladigan sohant toraytiradi, tovarlar va xizmatlarni sotishda
va iqtisodiyotdagi tanazzul holatlarini bartaraf etishda kuchli stimul
bo‘lib hisoblanad:.

Pullarning to‘plash va jamg‘arish vositasi sifatidagi funksiyasi.
Puliar ularning egasiga har qanday tovarni olish huquqini ta’minlash
bilan ijtimoty boylikning umumiy timseli hisoblanadi. Shuning uchun
odamliarda ularnt to*plash va jamgarishga intilish paydoe bolads.
Iguisodiy subyekt o‘z mahsulotiga haq to‘lanishi evaziga pullami olish
bilan muayyan «sof boylik zaxirasi»ni varatadi. Bunday zaxira gisqa
muddatli {agar individ boshga tovarni sotib olish bitan pullarini shu
verping ¢‘zidayoq sarflasa) yoki uzog muddatli (agar individ pullarini
kelgusida xarid qilish yoki garzini to‘lash uchun saglab go®ysa) bo‘lishi
mumkin. '

Pullar jamg'arma vositasi funksiyasini baiaradi, shuning uchun
ular buni eng qulay shaklda jamg‘arishga imkon beradi. Pullar eng
likvidli, va'ni sarflash uchun eng oson tovar bo‘lganiigi sababli ular
bovylikni saglashning eng qulay shakli hisoblanadi. Bunda shuni qayd
gulamizki, inflatsiva sharoitida bunday afzallik muayyan tarzda
yo‘qoladi va pullarning qadrsizlanishini hisobga olish zarurati vujudga
keladi. Pullarga egalik qilish, ylarni saqglash, gimmaili gog‘ozlarni
(aksiyalar, obligatsiyaiar va shu kabilarni) saglashdagi kabi miqdorda
pul daromadini olib kelmaydi. Birogq pullar shunday afzallikka
egaki, ular korxona tomonidan yoki uy xojaligida har ganday
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molivaviy majburiyatni gondirish uchun hech qanday to'siqsiz ishlati-
lishi mumkin.

Tovar ishlab chigarishning rivojlanishi bilan pullarning to‘plash
va jamg‘arish vositasi sifatidagi funksivasi harm oshib boradi. To‘plash
va jamg‘arishsiz {akror ishlab chiqarish jarayomint amalga oshirib
ho‘lmaydi. Ko‘prog foyda olishga bo‘lgan intilish tadbirkoriarni pullarni
xazina sifatida saqlamaslik, balki wlarni aylanishga sarflashga majbur
qgiladi.

Metall pullar muomalast sharoitida markaziy emissiya banklari
ichki pul muomalasining zaxiralari shaklida oltin zaxiralariga, bankno-
talarni oltinga almashtirish va xalgaro to‘lovlar uchun zaxiralarga ega
bo'lishi shart edi. Hozirgi vagtda oltinning muomaladan chiqarilganligi,
banknotalarning oltinga almashtirilishi to'xtatilganligi va oltin paritet-
larning bekor gilinganligi, ya’ni ast metallning xalqaro aylanishdan
chigarilganligi sababli markaziy bank oltin zaxirasining barcha bunday
funksivalari bekor bo‘ldi. Shu bilan birga, oltin strategik zaxira sifatida
markaziy banklarda saglanishda davom etmogda.

Jahon pullari funksiyalari. Tashqi savdoe alogalari, xalqaro qarzlar,
tashqi sherikka xizmatlar ko‘rsatilishi jahon pullarining paydo bo‘lishini
tagozo etdi. Ular umumiy to‘lov vositasi, umumiy xarid qilish vositasi
va ijtimoiv boylikning umumiy moddiylashtirilishi sifatida faoliyat
yuritishadi.

Puliarning barcha beshta funksiyasi pullarning tovarlar va xizmat-
larning umumiy ekvivalenti sifatidagi yagona mohiyatini namoyon
giladi. Ular chambarchas bog‘liglikda va birlikda bo‘ladi. Mantigan
va tarixiy jihatdan har bir navbatdagi funksiyva bundan oldingi funksiya-
larning muayyan rivojlantirilishini nazarda tutadi,

Pullarning sanab o'tilgan funksivatarni bajarishi tufayii ular, avnig-
sa, bozor igtisodiyotida ishlab chigarishning rivojlanishida asosiy rol
o‘ynaydi. Pullarning iqtisodiy tizimdagi ijtimoiy roli shundan iboratki,
ular mustaqil tovar ishlab chigaruvchilar ofitasidagi bog‘lab turuvchi
bo'g‘in, shuningdek, tovar xo'jaligidagi ijtimoiy mehnatni hisobga
olish vositasi hisoblanadi. Pullar tovarlarga narxlarni belgifashda
gatnashadi. '

Pullar ijtimoiy mahsulot ishlab chigarilishiga xizmat ko‘rsatadi,
ularning yordamida milliy daromadning daviat budjeti, soliglar va -
qarzlar orgali hosil gilinishi, tagsimlanishi, qavta tagsimlanishi va
ishiatilishi amalga oshadi. Puyllar korxonalarning -%o"jalik-faolygtida,
daviat organlarining faclivat Ko‘rsatishida, odamlafning ishlabichiga-
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rishning rivojlanishi va samaradorligining oshishidan, resurslarning tejab
ishlatilishidan manfaatdorligini oshirishda mubim rol o*ynaydi.

Pullarning sanoat jihatdan rivojlangan mamlakatlarning iqtisodiyo-
tini pul-kredit orgali tartibga solish pullarning monetaristik nazarivasiga
asoslangan sharoitdagi roli gfoyat katta. Bunday mamlakatlarda har
yili pul massasini o‘zgartirish uchun pul yo‘nalishi belgilanadi va
unga muvofiq markaziv bankning kredit vositalari yordamida ushbu
massaning tartibga solinishi amalga oshiriladi, Rossiyada igtisodiyotning
begaror rivojlanishi egibatida pul massasini o‘zgartirishning yo‘nalishli
ko‘rsatkichi bir oyga belgilanadi. Bunday pul-kredit orgali tartibga
solishning maqsadi — pul massasining o'sishini tutib turish, agar
inflatsivaga vo'l gofyilgan bo'lsa, uni bartaraf gilish yoki paydo
bo‘layotgan inflatsiva jarayontarini tutib turish, mamlakatdagi ishlab
chigarishning osishini rag‘batiantirisl,

Pullar umumiy ekvivalent sifatida barcha tovarlarning giyvmatini
o‘lchaydi. Hamma tovarlar ijtimoiy zaruriy mehnat mahsuli ekanligi
sababli o‘zi qiymatga ega bo‘igan real pullar boshga barcha tovarlar
givmatining oflchovi {etaloni) bo‘lishi mumkin. Bunda tovarlar
giymatining pullar vositasida o‘chanishi ideal tarzda, ya’ni naqd pullar
ishtirokisiz yuz beradi.

Shunday qilib, pullar giymat o'tchovidan iborat bo‘ladi. Shubhasiz,
pal birligidan turli xil ne’matlar va xizmatlarning nisbiy giymatiarini
solishtirish uchun masshtab sifatida foydalanish qulay hisaoblanadi.
Ne’matlar va xizmatlarning givmati masofani kilometrlarda voki vaznani
kilogrammlarda o‘lchaganiga o‘xshatib solishtiriladi,

Pullarning wmumiy ekvivalent sifatida foydalanilishi shuni angla-
tadiki, har ganday tovarning narxini fagat pul birligi orgali ifodalash
yetarli bo‘tadi. Bunda tovarning pullarda ifodalangan givmati tovarning
nrarxi deyiladi,

Tovarlarning narxt va ularni ¢*ichash negizida qiymat gonuni yota-

di. Tovarning narxi bozorda shakllanadi va tovarlarga talab hamda
taklifning teng bo‘iganida bunday nary tovarning qiymati va pullarning
giymatiga bog‘lig bo‘ladi. Bozordagi talab va taklif bir-hiriga muvofig

kelmaganida tovarning narxi mugarrar ravishda uning giymatidan chet-

ga tebranib o‘zgaradiki, bu muayyan tovarlarning ortiqcha ishlab -

chiqgarilgani yoki kam ishlab chigariiganidan dalolat beradi.

Pullar muomala (yoki ayirboshlash) vositasi sifatida jamivatni barterli |
(mavozali) ayirboshlashning noqulayiiklaridan xalos giladi. Pullar .

hamma joyda va osonlik bilan to‘lov vositasi sifatida gabul gilinadi.
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Ushbu ijtimoiy jxtiro ishlab chigaruvchilarga alohida tovar (pullar)
bilan haq to‘lashga imkon beradiki, bunday alohida tovar keyinchalik
bozorda mavjud bo‘lgan har qanday tovarni sotib olish uchun
ishlatilishi mumkKin. Pullar tovarlar bilan ayirboshlashning qulay usuli
bo*lish bilan jamiyatga mintaqaviy ixtisoslashuv va jamiyatdagi mehnat
tagsunotining mahsullaridan fovdalanish imkonini beradi. Tovarlar
muoemalaga kirishishigacha pullarda ideal baholanadigan birinchi
funksiyadan fargli ravishda pullar tovarlar muomalasida real ishtirok
etishi kerak. Pullarning muomalada real ishtirok etishi va ularning
ayirboshlashdagi ishtirokining o‘tkinchiligi muomala vositasi sifatidagi
pullariiing o‘ziga xos xususiyati hisoblanadi, shu sababli to‘lagonli
bo‘lmagan pullar — qog‘oz va kredit pullar ham muomala vositasi
funksiyasini bajaraverishadi. Hozirgi vagtda kredit pullar: veksellar,
banknotalar, cheklar, banklarning kredit kartochkalari pul muomalasida
hukmron vazivaini egallab turibdi.

Pullarning ushbu funksiyasi kredit munosabatlarining rivojlanishi
tufayli vujudga keldi.

Pullar ikki holatda to‘lov vositasi sifatida foydalaniladi;

1) tovarlarning kreditga sotilishida; bunday holatning zarurligi
tovarlarni ishlab chiqarish va sotishning shart-sharoitlari bir xilda
emasligi, ularni ishiab chigarish va muomalasi muddatining turli xilligi,
ishlab chigarishning mavsumiyv tusdaligi va shu kabilar bilan bog ligdir.

2} ishchilar va xizmatchilarga ish haqgining to‘lanishida.

Shubhasiz, to‘lov vositasi funksiyasini bajarishda pullar ularning
muomala vositasi tarzidagi harakatidan farq giladigan o°ziga xos harakat
shakliga ega bo‘ladi.

Agar pullarning muomala vositasi sifatida amal gilishida pullar va
tovarlarning mugobil harakati mavjud bo‘ladigan ho'lsa, unda ulardan
to’lov vositasi sifatida foydalanishda bunday harakaida uzilish yuz
beradi, ya'ni tovarni krediiga sotib olishda garzdor sotuvchiga fagat
muayyan {kelishilgan) muddatdan kevin hagi to‘lanadigan qarz
mmajburivatini beradi.

To‘lov aylanishida elektron pullarning joriy qilinishi to‘lovlarning
tezlashishi, muomala xarajatlarining kamayishi va korxonalar rentabel-
ligining oshishiga yordam beradi. Avtomatlashtirilgan hisob-kitob
palatalari, aviomatlashtirilgan kassit tizimui va xarid gilish punktida
o‘rnatilgan terminallar tizimi ularning asosiy elementlaridir. Elektron
pullar negizida kredit kartochkalari paydo bo‘ldi, Ular to‘lovlarning
nagd pullar bilan bajarilishini qgisqartirishga vordam berib, naqgd pullar
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va cheklarning o‘rnini bosadigan hisob-kitoblar vositasi bo‘lib xizmat
giladi. Kredit kartochkalarining ahamiyati shundalzi, ulardan foydalanish
nagd pullar ishlatiladigan sohani toraytiradi, tovarar va xizmaglarni
sotishda stimul bo‘lib hisoblanadi.

Pullar ularning egasiga har ganday tovar (mmaﬂal}m olish hugquqini

ta'minlash bilan ijtimoiy bovlik timsoli bo‘ladi. Shuning uchun
odamlarda ularni to‘plash va jamg‘arishga intilish paydo bo'lishi
muqgartar, Odamiar o‘z mahsulotiga haq to‘lanishi evaziga pullarni
olisihh bilan ular muayyan zaxirani yaratishadi. Bunday zaxira gqisga
muddatli yoki uzoq muddatli bo'lishi mumkin,

Pullar jamg‘arma vositasi funksivasini bajaradi, chanki ular eng
likvidli tovar bo'lganligi sababli eng qulay shaklda jamg‘arishga imkon
beradi. Shuni gayd qilish zarurki, inflatsiva sharoitida bunday afzallik
muayyan tarzda vo'qgoladi va pullarni gadrsizlantirish zaroratl vujudga
keladi.

Tovar ishliab chiqarishning rivojlanishi bilan puilarning to‘plash
va jamg arish vositasi sifatidapi funksivasi ham gshily boradi. To‘plagh
va jamigarishsiz takror ishlab chiqarish jarayonini amalga oshirib
bo‘lmaydi, chunki ko‘proq foyda clishga bo*igan intilish tadbirkoslarni
pullarni xazina sifatida saqlamaslik, balki ularni avlanishga sarflashiga
undaydi.

Metajl pullar muomalasi sharoitida markaziy emissiva banklan
ichki pul muomalasining zaxiralari shaklida oltin zaxiralariga, baukno-
talarni olringa almashtirish va xalqaro to‘lovlar uchun zaxiralarga ega
oolishi shart edi. Hozirgt vaqtda oltinning mucmatadan chigaritzantis
sababli Markaziy bank oltin zaxirasining barcha bupday funksivalari
bekor bo‘idi. Shu bilan birga, oltin stratepik zaxira sifatida rmarkaziy
banklarda saglanishda davom etmogda.

1.3. Pulning-nazariyalari

XX asr boshigacha pullarning iqtisodiy nazarivasida quyidagicha
ikki masala: 1) puliarning kelib chiqgishi va mohivati hagidagi va
2} pullarning qivmati va xarid qilish kuehi hagidagi masalalar mar-
kaziy o‘rin egallab kelgan. Birinchi masala bo'yicha siyosiy iqtisodda
ikki yo‘nalish — pullarning metallistik va nominalistik nazariyalari
amal qgilgan. |

Pulning metallistik nazariyasi. Garbiv Yevropada boshlang‘ich
kapital jamg'drish davrida savdo burjuaziyasining manfaatlarini obyektiv



aks ettiradigan puliarning metallistik nazariyasi vujudga keldi. Metal-
listik nazariya tarafdorlari — U. Statford (1554—1612), T. Men (1571 —
1641), ID. Nors (1641—1691) va boshgalar — tangalarning ishdan
chigishiga garshi bo‘lib, metallarning barqaror muomalada bo‘lishini
yoqlab chigishdi. Ularning nazariyasi uchun davlatning boyligini pullar
bilann, puflarning o‘zini esa asl metallar bilan bir xil deb tushunish
xarakterli edi, Ular pullarning mohiyatini asi metallarning ijtimoiy
xususiyatlari emas, balki tabiiy xususivatlari bilan bog‘lashgan, pullarga
ijtimoty, ishlab chigarish mimosabati sifatida garashmagan, balki ularni
buywmin deb bilishgan. Shuning uchun ular pullarning toflagonli
tangalarni talab qiladigan funksiyalarini, avnigsa, jahon pullari va
xazinalar funksiyalarini mutloglashtirishgan.

Pulning nominalistik nazariyasi. Rimlik va o‘rta asrlik yuristlar
klassik nominalizmning yaratuvchilari edi, Nominalizmning «ikkinchi
bor o‘zint o‘nglab olishi» merkantilistlarning metallistik nazarivasi
tanqidi bilan bog‘ligdir, Nominalistlar shunga asoslanadiki, ularning
fikricha, puilar — bu faqat tovarlar ayirboshlashiga xizmat giladigan
ideal hisob birliklari, mahsulot, daviat hokimiyatining natijasi hisob-
tanadi. XVII—-XVIIT asrlarda amal qilgan o‘lchovning ideal pul birligi
nazariyalari o'z mohiyatiga ko‘ra nominalistik tusda bo‘lgan. Bu
nazariya tarafdorlari — J. Lokk (1632—1704), J. Berkii (1685—1753),
J. Styuart (1712--1780) — pul birlikiarining nomliari (funt sterling,
taler, frank) «giymaining i1deal atomiarisni ifodalaydi, deb faraz qi-
lishgan.

Tovarlarning qiymati ijtimoiy zarur ish vaqtining muayyan sonli
soatlarini o‘zida mujassam etadi. Shuning uchun ayrim iatisodchilar,
jumladan, D. Grey (1798—1850), tovarlar qivmatini bevosita ish vaqti
soatlarida, 0‘ziga xos «ishchi pullarda» ifodalash zarurligini asoslashga
urinishgan. D. Grevning fikricha, tovar ishlab chigaruvchilar bankka
0‘z mehnati mahsulotlarini topshirishi va ular uchun «ishchi pullarsning
muayyan migdorini olishian kerak bo'lgan, vlar ana shu «ishchi pullaris
yvordamada ushbu hankda o'zlariga zamr tovarlarni sotib olishl mumbkin -
edi, X1X asrning 20-yillari oxiri — 40-yillarida «ishchi pullaris g oyasini
amaiga oshirishga urinishiar bo‘lgan. 1829-yilda Marseida advokat
Masel «ayirboshlash banki»ni tashkil gilgan; 1832--1834-yillarda so-
{sialist-utopist R. Quenning tashabbusiga ko‘ra Anglivada «adolatli
ayirboshlash bozorlari» ochilgan; 184%-yilda mayda burjua iqtisodchisi
P.J. Prudon shunpa o'xshagan «xalg banki»ni ta’sis etgan. Birog bu
muassasalarning hammasi bir xilda yakun topib, ingirozga uchragan.
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Buning sababi shunda ediki, «adolatli ayirboshiasks banklari na ijtimoiy
zarur vagtning migdorind, na ijtimoiy ehtivojning migdorini to‘g'ri
belgilay olishmasdi. Ularning tashkilotchilar tovarni varatuvehi mehnat
tabiatini tushunishmagan. Ular tovar ishlab chigairuvchilarning mehnati
fagat xususiy tusga egaligini va faqat ayirboshlash jarayonida bunday
mehnat o‘zining ijtimoiy tabiatini namoyon gHishini unutishgan.
Bunday banklar negizini alohida xususiy ishlab chigaruvchilar tashkil
ctadigan ishlab chigarish sohasiga daxl gilmasdan muomala sohasini
umumlashtirishga harakat gtlishgan.

Pulning migdoriy nazariyasi va uning evolutsiyasi. Iqtisodiv
adabiyotlarda hali ham pullarning miqdoriy nazariyasi ommaviy
hisoblanadi. Agar metallistik va nominalistik nazartyalar pullarning
mohivati hagidagi masalanm talgin gilishgan bo‘lsy, puttarning migdoriy
nazariyasi tovarlarning nisbiy giymati, putlarning xaridchibik qobiliyatt
va uning o'zgarishi sabablart haqidagt savolga javob berishga harakat
giladi. Ushbu konsepsiya asoslarini J. Lokk asartarida, lekin yanada
tugallangan shaklda — J. Vanderlint (1740-yilda vafot etgan),
Sh. Monteske {1689-1755) va D. Yum (171 1—1776) asarlarida topish
mumnkin. D. Rikardo {1 772—1823) ham pullarning miqdoriy nazariyasi
tarafdori bo‘lgan.

Agar merkantilistlar mamlakatda pullar gancha ko'p bo'lsa, bu
shuncha yaxshi, chunki bunday hol savdo va sanocatning ravnaqini
tagozo etadi, deb hisoblashgan bolishsa, unda Devid Yum muoma-
tadagi pullar sonining ko'payishi mamtakat boyhgini ifodalamaydi,
balki faqat tovarlar narxiarining o'sishiga olib kelishmi isbotlashga
uringan. Shuning uchun v pulfarning givmati muomalada vurgan
puilarning soni bilan belgilanadi va mutlago fiktiv migdordan ibotat
bo‘ludi, deb hisoblagan®.

Yevropada XVI-—-XVI asrlarda yuz bergan «narxdar revolutsiyasi»
pullarning migdoriy nazarivasi vujudga kelishining bevosita sababi
edi. Yevropaga Amerikaning arzon oltini va kumushining olib kelinishi
va ularni gazib olish qiymatining pasayishi tovarlar narxlarining jadal
o‘sishiga olib keldi. D. Yum bunday favqulodda shart-sharoitiami
tipik deb hisoblagan, lekin ilmiy tahiil butunfay teskari yondashuvni
talab qilgan. D. Yum ham pullarming miqdoriy nazariyasining shundan
keyingi tarafderlari (D. Rikardo, J. Mill va boshgalar) singari oliin
tangali standart sharoitida muomalada yurgan pullarning miqdori

U Qarang: 1OM J, Orpite1, —M,, 1896, 37-bet.
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avvalo sotiladigan tovariarning qiyvimatiga va yanada anigroq qilib
aytganda, ular narxlarining summasiga bog'lig bo‘lishini tushunish-
magan.

Shunday qgilib, klassik miqdoriy nazariya uchun uchta qoida:

1) sabablilik (narxlar pullarning massasiga bog‘liq bo‘ladi);

2) mutanosiblik {narxlar pullar migdoriga mutanosib ravishda
o‘zgaradi);

3) universaliik (pullar migdorining o‘zgarishi hamma tovarlarning
narxlaviga bir xilda ta’siv giladi) xos bo'lgan.

Pullar shakllariming rivojlanishiga garab pullar massasi turli xildagi
miqdordan iborat bo‘ladi va nafagat nagd pullarni, shu bilan birga
turli shakilardagi bank omonatlarini ham oz ichiga oladi. Narxlari
turli tusda oshib boradigan tovarlarning har xil guruhlari ham pul
massasining ko'payishiga turlicha munosabatda ho'ladi. Shuning uchun
pullarning migdoriy nazariyasining shundan keyingi rivojlanishi unga
ekonometrik tahlil apparati va narxlar bo‘yicha ruikroiqtisodiy nazariva
elementlarining qo‘shilishi bilan bog'liq.

Sivosiy iqtisod matematik maktabining yirik vakili, Xalgaro iqti-
sodiy jamiyat asoschilaridan birl va uning birinchi prezidenti (1931—
1933) Irving Fisher (1867—1947) pullarning migdoriy nazariyasini
zamonaviylashtirishga katta hissa gqo‘shdi. U «Puliarning xarid qilish
kuchi. Uning beigilanishi va kredit, foizlar va tanazzullarga munosa-
bati» asarida {1911) pullar massasi bilan tovarlar narxiari darajasi
o‘rtasidagi bog'liglikni formallashtirishga barakat qilgan. Tovarlar uchun
to‘langan pullar soni va sotilgan tovarlar nacxari summasi teng bo‘lgant
uchun buni I. Fisher tarozi bilan o‘xshatmoqchi bo‘ladi.

Matematik shakida ayirboshlash tenglamasini quyidagi formula
shaklida tasavvur etish mumkin: .

MY =Y PO,

bunda: 2 — (Expenditure) — pul muomalasining umumiy haymi,

va’'ni mazkur jamiyatda shu yil davemida tovarlarni sotib olish uchun
sarflanadigan pullar summast; M (Money) — ushbu jamiyatda vil
davomida muomalada yurgan pullarning o*rtacha miqdori; ,

o

ZPQ I |
M e
¥ (Velocity) - ne’matlarga ayirboshlashdagi pullar aylanishlarining

o‘rtacha soni; P {Price) — ushbu jamiyatda sotib olinadigan har
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qanday alohida tovarning o‘rtacha sotish narxi; & (Quantity) — tovar-
larning jami xarid qilingan soni.

Fisher formulasi oltin tangal: standart sharoitida to'g‘r1 bo‘imaydi,
chunki v puflarning ichki qiymatini hisobga olmaydi. Birog oltinga
almashtirilmaydigan qog‘oz puilar muomala qiladigan sharoitda u
muayyan mazmun kasb etadi. Bunday sharoitda pul massasining
o‘zgarishi, garchi 1. Fisher tovarlar nandarining mutloq elastikligini
nazarda tutib, narx mexanizmini ma’lum ma’noda ideallashtirsa-da,
lekin tovarlar narxlari darajasiga ta’sir ko‘rsatadi. Boshga neoklassiklar
kabi Fisher ham mukammal raqobaichilikka ssoslanadi va o'z xulo-
salarini monopolivalar hukmronlik qiladigan va narxlar oldingi
elastikiigini jiddiy yo’‘qotgan jamiyatga tegishli deb biladi.

Ko'pgina hozirgi igtisodchtiar avirboshlash tenglamasmi bir
xiliik, va'ni MV = PQ sifatida tavsiflashadi. Gap shundaki, bu
tenglama D — I ayirboshlash harakatini tovarlarning jami massasiga
daxldor deb ifodalashga urinadi, ya’ni tovariar sotib olingan pullar
summasi sotib olingan tovarlar narxlar sumimasiga teng {(bir xil). Bu
taviologivadir va shuning uchun ayirboshlash formulasi narddarning
umumiy (mutloq) darajasini izohlash uchun xizmat gila olmaydi.

Migdoriy nazariya tarafdorlarining faraz gilishicha, ayirboshlash
formulasi mutlog Katialikni £ ni (aymi bir vaqtda talab va takiif
mexanizmi undan nisbiy tebranishlarni) izohlaydi.

[. Fisher va uning izdoshlari shundav nugtayi nazarga amal
qgilishgan. Ular pullarning aylanish tezligi (¥} va ishlab cliigarish darajasi
() muomalada yurgan pullar miqdoriga (M} va narxlar darajasiga (P)
bog'liqg bo‘lmasligini asoslashga urinishgan. Ular pullarning aylanishi
tezligi avvalo demografik (aholining zichligi va hokazo) va texnik
(transport vositalarining soni va sifati va hokazo) parametrlarga bog‘liq
bo‘ladi, deb faraz gilishgan. Ishlab chigarish darajasi esa asosan melnat
bozorida yuzaga kelayotgan shart-sharoitlar bilan belgilanity, narxlar
darajasi va muomalada yurgan puilar soniga bog'liq bo'lmavdi.
Shubhasiz, bozor xo‘jaligi hukmroniik giladigan sharoitda busfiday
qoidalar yagqol noreai tus kasb etadi. ‘

Polning Keyns nazariyvast. Igtisodiyotni davlat tomonidan tanaz-
zulga qarshi kredit-pul vositalari yordamida tartibga solish xususida
ikkita bir-biriga zid keladigan yondashuv mavjud. Ularning biri
neoklassik doktrina bilan bogliq. An’anaviy neoklassik yo'nalish stixiyali
bozor mexanizmini idealiashtirgan. U to'liq bandlikka asostanadi va
pul massasining o'sishi narxlarning o'sishida ifodalanadi, deb faraz
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~giladi. Natjjada pul birligining xarid gilish kuchi pasaydi va pullarning
o'sishi aylanish girdobida qolib ketdi, Shunday qilib, narklarning yangi,
birmuncha yuqori darajasida pullar zaxirasining oldingt giymati yana
gayta tiklandi. Bunday rivojlanish modeli amalda kapitalizmda tanaz-
zullar va ishsizliknt istisno quidi.

Neoklassiklarmning yondashuvi kapitalistik vogelikka zid keldi va
bu hel 1929-—1933-yiilardagi «buyuk depressiya» jarayonida alohida
namoyon boldi. Ahvolni tuzatish ishi J.M. Keynsning zimmasiga
tushdi. U «Bandlik, foiz va pullarning umumiy nazariyasi» asarida
(1936) pullarning aylanishdan chiqib ketishi sabablarini aniglashga
urinadi, chunki, uning fikricha, buning natijasida yalpi to‘lovga gobi-
livatii talab hajmi gisqaradiki, bu ishlab chigarish rivojlanishiga to®s-
ginlik qiladi. J.M. Keynsning fikricha, pullarning chiqib ketishining
bosh sabablari «uchta fundamental psixologik omillar»: iste’'molga
moyillik likvidlilikni afzal ko‘rish va kapital aktivlardan keladlgan
bolg'usi daromad taxmini bilan bog'liq. i
~ Pullarga yalpi talab quyidagi formuia bilan belgilanadi: A

. M=M=+ M=L{N+L

ks,

bunda: M, — transaksion talab; M, — spekulativ talab; ¥ — milliy
daromad; » — foiz me’yori; L, L, — likvidlilik funksiyalari,

Neoklassiklar va Keyns pulidr takror ishlab chigarish jarayoniga
ta’sir giladi, deb hisoblashadi. Biroq neoklassiklar bunday ta’sirni
namxlar orgali, Keyns esa foiz me’yori orgali ko‘rsatadi. Keynsning
fikricha, foiz me’yori investitsivalarga 1a’sir ko‘rsatadi, investitsiyalar
esa milliy daromad o‘sishining muhim omili hisoblanadi.

Keynsning kapitalizmning o‘zini-o‘zi tartibga soladigan tizim sifa-
tidagi tanqgidi gayishqoq pultarni — neoklassik nazariyaning asosiy
barqarorlashtiruvchi omilini to'xtatib go‘vish yo'li bilan erishiladi.
Keyns shu magsadda barcha iqtisodiy ko‘rsatkichlarni ish haqining
o‘zgarmas kattaliklarida ifodalaydi. Lekin narx omilidan abstrak-
siyalashtirish, o‘z mohiyatiga ko‘ra, aynigsa ikkinchi jahon urushidan
keyin keskinlashgan inflatsiya muammosini istisno etdl. Bu keynschi-
likning keskin tangidga uchrashini oldindan belgilab berdi va pullarning
neoklassik nazarivasi vujudga kelishining muhim sharti bo‘ldi.

Hozirgi monetarizm nazariyasi. Keynsning bevosita daviat
investitsivalarining roliga va konyunkturani tartibga solishning budjet
uslublariga ortigcha baho berib yuborgan tavsivalarining qo‘llanib
bo'linmasligi inflatsiva fenomenini «sof pullik asosda» i1zohlashga
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urinishlaming paydo bo'lishiga olib keldi, Burday vondashuv Miltton
Fridmen (1912-vilda tugtitgan) boshchiligidagi hozirgl monetaristiar
asarlarida amalga oshirildi. 60—70-yillarda uning «Kapttalizm va
erkinlik», «Qo'shma Shtatlarning monetar tarixi. 1867—1970» (A. Shvars
bilan birgalikda), «Pozitiv igtisodiy fan ocherklaris, «Dollar va defitsits,
«Pul nazariyasidagi kontrrevolutsiya» va boshqa asarlari chop etilad:.
[976~yilda M, Fridmenga Nobel mukofoti beriidi.

Monetaristfar pullarning miqdoriy nazariyasining vangicha talginini
taklif etishdi. M. Fridmen statistik tahlil asosida quyldaglcha formulam
taklif qildi: IERRVANIFS

MY =By, R

bunda; M — pul massast; ¥ — daromadning avianish te.?hgl P~
narxlar darajasi; y — veal d’lmmad me’yort (ogimi).

Puilarni monetaristlar takror ishlab chigarishning hal qiluvchi omili
sifatida ko‘rib chigishadi, shuning uchun daviatning pul-kredit sohasini
noto‘g i tartibga solishi, ularning fikricha, igtisodiy tanazzulni kelirib
chiqarishi mumkin.

Bunday tanazzulning oldini olish uchun, birinchidan, pul mas-
sasining o'sishi sur’atlarin! yiliga 3—4% gacha pasaytirish zarur (bu
AQSH milliy daromadining o‘rtacha o'sish sur’atlariga to‘g‘n keladi).
Shunisi xarakterliki, bunday sur’atlar iqtisodiy konyunkturaning jorty
holatidan qat’i nazar tavsiya etiladi, chunki, monetaristlarning fikricha,
gabul gifingan garorlarning ta’sirt jiddiy kechikadi va wlarning bosh-
lang‘ich magsadiga putur yetkazadi. Ikkinchidan, daviatning tqtisodiy
funksiyaiarini cheklash; davlat sektori migdorlarini kamaytirish, davlat
xarajatlarini, shu jumladan, ijtimoiy ehtivojlarga xarajatlarni gisgartirish
 kerak (bu yitik biznesning manfaatlariga obyektiv xizmat qiladi).

1269—1970-villarda va 70-yillarning ikkinchi varmida AQSH,
Angliva, GFR, Yapomyada va boshga ayrim mamlakatlarda mone-
taristik tavsivalarni amalda go‘ilanishga urinishlar bo‘ldi. Hisobga olish
stavkas jiddiy oshinldy (17-—20%gacha), ilgan natsionalizatsiva gilingan
komxonalarning qisman gayiadan xususiytasntiritistn va shu kabi tadbirtar
amalga oshirildi. Biroq inflatsiva bilan kurashda erishilgan shubhasiz
yutuglarga garamasdan kapitalizmning rivojlanishidagi tanazzutli
pasayishlarning {o‘lig oldini olib bo‘lmadi — 1980—1982-yillardagi
tanazzul shundan vagqof dalolat berdi. Bir gator mamlakatlarda ushbu
tanazzul urushdan keyingi davrdagi nafaqat eng uzoq davom etgan,
shu bilan birga eng teran tanazzul bo*ldi. Monetaristik chora-tadbirlar,
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shubhasiz, mehnatkashlar real daromadlarining harakatiga ham salbiy
ta’sir ko‘rsatdi. Shunday gilib, hozirgi monetarizm go‘yilgan vazifani
to°liq hal gila olmadi.

Bu shuning uchun yuz berdiki, monetariztn kapitalistik ishlab
chigarishning tub muammeolaridan, avvalo va asosan Kredit-pul muo-
malasi sohasidan ajratib abstraklashtirildi.

e .

i . r 1.4, Pnul agregatlari va pul muitiplikatori

Pul agregatiari pul massasini o‘lchovchilardan (ko*rsatkichlaridan)
iborat. Pu} agregatlari statistikada pullar harakatining muayyan sanaga
bo‘lgan yoki muayyan vaqt davridagi o‘zgarishini tahlil etish uchun
go‘llaniladi. '

Pul agregatlarini qurish uchun moddiy ne’matlarning likvidliligi
darajasiga garab ularning bosqgichma-bosgich joylashtirilishi asos qjlib
olingan. Moddiy ne’mattarning likvidliligi deganda ushbu ne’matlarning
tez va unchalik ko‘p zararlarsiz pulga aylanish gobilivati tushuniladi.
Moddiy ne’matlarning likvidliligi vaqt bilan oflchanadi. Moddiy
ne'matni pulga aylantirish uchun ganchalik kam vaqt taiab qilinsa,
uning likvidliligi shuachalik yugori bo‘ladi. Nagd pullar mutlog
likvidiihikkn ega, chunki vlarni pulga aylantirish uchun zamr bo‘ladigan
vagt no‘lga tengdir.

Muomaladagi naqd pullar M® agregatini tashkil etadi, Naqd pullar
banknotalar, xazina pattalari (biletiari) (agar mamlakatda ikkita emis-
siva markazi mavjud bo‘lsa) va metall tangalardan iboras bo'ladi.
Metall tangalar nagd pullarning juda kam gismini {rivojtangan
mamlakatlarda 2%—3% ni) tashkil giladi, Ulami keyinchalik yombiga
aylantirib sotishga yo'l go‘ymaslik uchun odatdz, arzon metailardan
Zzarb gilinadi. Shuning uchun tanganing real giymati nominal givma-
tidan birmuncha pastroq bo‘ladi.

M agregatini pul bazasidan fargiash zarur. Pul bazasi tarkibiga
ttiorat banklarining markaziy bankdagi majburiy zaxicalan kiradi. M
agregatining tarkibiga tijorat banklarining markaziy bankdagi majburiy -
zaxiralari rasman kirmaydi.

M agregatiga kamrog likvidli mablag‘larni izchillik bilan go‘sha
borish bilan MY, M?, M'... MN gacha bo‘igan agregatlar olinadi.

Pul agregatlarining soni va tarkibi mamlakat kredit tizimining o‘ziga
X0s Xusustyatlari hamda tuzilishiga hamda unmg mnhya bozor larining

rivojlanish darajasiga bog‘ligdir. r,? B u* ; s R
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Pul massasi alohida elementlardan iborat bo‘lib, bunday elementlar
pul massasining holatini baholash jarayonida qo'lianiladi va uni tartibga
solish uslublari va hajmlarini birmuncha anigroq tanlashga imkon
beradi.

Ushbu pul agregatlari asosan to‘lovning turli shakllarda ifodalangan
u yoki boshqa vositalarini hisobga olish asosida ajratiladi. Odatda,
har bir agregat nominal ragamga ega bo‘ladi. Raqamning o'sib borishi
bilan ushbu agregat yordamida hiscbga olinadigan vositalar soni ham
oshadi. .

Shunday qilib, katta sonli koeffitsientli agregat kichik indeksli
(raqamli} agregatlarda hisobga olingan barcha pul mablag‘larini o'z
ichiga oladi. Fagat muomalada bo'lgan naqd pu! mabiag‘larini hisobga
oladigan M?® pul agregati o'z ma'nosi va mohivatiga ko‘ra birinchi
bo‘lib hisoblanadi.

M7 — muomaladagi naqd pul mablaglari (ya'ni, M° agregati),
korxonalarning hisob-kitob, joriyv va maxsus hisobvaraglaridagi
mablag‘lari, sug‘urta kompaniyalari mabilag‘iari, aholining tijorat
bankiaridagi «talab qilib olingungacha» hisobvaraglaridagi depozitlari.

M2 — M1 agregati + aholining banklardagi muddatli omonatlari.

M3 — M2 agregati + davlat zayomlarining sertifilatlari va
obligatsivalari,

M4 — M3 agregatt + xorijiy valutadagi depozitiar,

. Shuni hisobga olish kerakki, bunday agregatlarning belgilanishi
turll mamlakatlarda turlicha amatga oshirniadi. Ushbu agregatlar oz
holicha mamlakat to‘lov oboroti sohasida yuz beradigan jarayoniar,
jamgfarmalar hajmlari, shuningdek, ushbu jamgfarmani amalga
oshirishda go‘llantlgan vositalarning sonh ifodas: vositalar: hisoblanadi.
Ular igtisodivoining jorty holatini beigilashga imkon beradi va keyingi
vaziyatni prognoz qilishda ko'malklashadi.

Pul massasi agregatiari, igtisodiyot monetizatsiyasi koeffitsientini
hisobga olish yordamidagi hisob-kitob eng namunali hisob-Kkitobdir.
Monetizatsiva koeffitsienti igtisodiyothing pullar bilan ta’minlanishi
darajasi yoki tovar aylanishining to‘lov vositalari bilan a’minlanishi
darajasini aks ettiradi. Bunday koeffitsient A2 pul agregati summasi

“va ushbu igtisedivotda mavjud bo'lgan xoryty valutadag: depozitiarning
YAMI hajmiga o‘zaro aisbati sifatida hisoblab chigiladi. Ushbu
koeffitsientni hisob-kitob ailishda suratga birdaniga A2 agregatini va

- Xoriily valutadagt depozittarni o'z ichiga oladigan M4 pul agregatini

go‘vish qulayrog bo‘ladi. Ushbu koeffitsient mohiyati idealda birga
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teng bo‘ladi. Shunga garamasdan, 0,7 yoki 0,8 darajasidagi natijalar
vo'l go‘vilishi mumkin mohiyatiar deb hisoblanadi.

Nagd pullar emissiyasi. Pul multiplikatori. Pullar markaziy emissiya
banki faoliyati natijasida varatiladi. Pullarni varatish jarayoni ikki
bosgichdan iborat be‘ladi.

Pullarni varatish jarayonining birinchi bosgichida markaziy emissiva
banki a2sosiy yo‘nalishlar bo‘yicha, shu jumladan, hukumatga, tijorat
banklari, chet mamlakatlar, alohida korxonalarga bevosita Kreditlarni
berish yo'li bilan (agar amaldagi qonunlarda shunday tartib nazarda
tutilgan bo‘lsa), shuningdek, rasmiy oltin va valuta zaxiralarini
ko‘paytirish orgali o'z aktivlanni ko‘paytiradi,

Markaziy emisstya banki aktivlarining ko'paytirilishi ayni bir vaqtda
uning passivlarining ham mos ravishda o‘sishini anglatadi, ya’ni pul
bazasining tashkil etilishiga olib keladi.

Pul bazasi muomaladagi nagd pullardan, shuningdek, tijorat
banklarining mamlakat Markaziy bankidagi majburiy va majburiy
bo‘lmagan (ixtiyoriy va ortigcha) zaxiralaridan iborat bo‘ladi.

Umuman olganda, tijorat banklarining zaxiralari deganda, mabodo
bank omonatchilar to‘satdan katta migdordagi to*lov 1alablarini qo*ygani
holda, uning tezkorlik bilan muomalaga kirtadigan aktivlari tushuntladi.
Tijorat banklarining Markaziy bankdagi zaxiralari majburiy va majburiy
bo‘lmagan (ixtiyoriy va ortigcha) zaxiralacdan tarkib topadi.

Majburly zaxiralar deganda tijorat banklarining Markaziy bankdagi
omonatlari (depozitlari)ning qonuniy tartibda belgilab go‘yiladigan
eng kam me’vort tushuniladi.

Majburiy bo‘liagan (ixtiyoriy, ortigcha) zaxiralar deganda tijorat
banklarining Markaziy bankdagi vakillik hisobvaraglarida majburiy
zaxiralarning belgilangan me’yoridan ottig migdorda saglanayotgan
mablag‘lari tushuniladi. Tijorat banklari majburiy bo‘imagan zaxiralar
miqdorfarini o'z xohishiga ko'ra o‘zgartirishi mumkin. Shu munosabat
bilan ¢’lon gilinadigan statistikada pul bazasini belgilashda bunday
zaxiralarni muomaladagi naqd pullar tarkibida yuribdi deb hisobiab, -
ular ajratib ko‘rsatilmaydi. Masalan, Ofzbekiston Respublikasi Mar-
kazly banki pul bazasining gquyidagicha ta’rifini beradi:

Pul bazast O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki muomalaga
chigargan naqd pullar va tijorat banklarining majburiy zaxiralarini
o'z ichiga oladi.

Pullarni yaratish jarayonining ikkinchi bosgichida tijorat banklari
o'z mijozlari — korxonalar, tashkilotlar, aholini kreditlash uchun
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markaziy emissiva bankidan olgan kreditiardan fovdalanadiki, bu pul
massasining yaratiiishiga olib keladi.

Pul massasi tijorat banklari tizimidagi pul bazasmmg oshishi
natijasida vajudga keladi va smomaladagi raqd pullardan hamda mijezlar
hisobvaraglaridagi pullar goldiglaridan iborat beo‘ladi. Bank
multiplikatori pullarning bir tijorat bankidan boshqga tijorat bankiga
harakati davrida tijorat banklarining depozit hisobvaraglaridagi puliar-
ning ko‘payishi jarayonidan iborat. Pul massasini ko‘pavtirishning ushbu
mexanizmi fagat ikki darajali bank tizimi {markaziy va tijorat banklari)
amal giladigan va toliq facliyat yuritadigan sharoitda tshlasht mumkin.
Bank multiplikatori mexanizmining amal gilishi jarayonida bankiar
mjjozlariing hisobvaraglarida pufl mablag‘larining to‘planishi vuz.
beradi. Ushbu mexanizmning amal qitishi intensiviigint hisob-kitob
gilish uchun bank muitiplikatori koetfitsientint hisob-kitob gilish for-
mulasi qo‘llaniladi:

1-R - 100% vyoki pul massasi — R, bunda: R — markaziy bank
oclgilab gofygan majbury zaaralash me’yon.

Bank multiplikatori mexamizmi quyidagi usulda faolivat yuritadi:
Markaziy bank gandaydir tijorat bankiga kredit beradi va o'z navbatida
ushbu tijoral banki o‘zining mijoziga kredit beradi. Mijoz ushbu
taxrpinan 10 ta birlikdan iborat kreditdan o‘z majburiyatiarini to'tash
uchun foydalanadi. Pul mablag'iari boshqga igtisediy subyektga borib
tushadi va v bu mablag’larni o‘zining tijorat bankidagr depozitli
hisobvarag‘ida joylashtiradi, Bankning ikkinchi mijozining hisobva-
rag‘ida 10 ta birlik mavjud. Bank ushbu summadan majburty zaxiralash
fondiga muayyan foizni ajratadi. Bankda, masalan, erkin mabiag®-
larning 8 ta birligi goladi va u ushbu mablag‘iarni vana kreditga
beradi. Bu operatsiya fagat shunday farg bilan takrorianadiki, to‘rtinchi
nijozning hisobvarag®ida endi 8 ta birdik mavjud bo‘ladi.

Bunday operatsiva muayyan muddat davomida takrorlanadi va
natijada mijozlarning banklardagi hisobvaraglarida Markaziy bank
birincht marta 10 ta birlikdan oshadigan summa (10+8+ va hokazo)
paydo bo‘ladi. Shunday qilib, mazkur mexanizm igtisodivotga tagdim
etilgan pul massasini muayyan summagacha naqd pulsiz shaklda
ko‘paytirishga imkaon beradi, ushbu holatda belgilab qoyilgan majbusiy
zaxiralash me’yori ganchalik yugori bo‘lsa, kreditning avlanishi
shunchalik tez tugayd: va bu mexanizmning amal qilishi natijasida
go‘shimcha ravishda iqtisodiyotda shunchalik kam miqdordagi pullar
payde bo‘ladi.

30



Pul massasi bilan pul bazasi o‘rtasidagi nisbat pul multiplikatori
deb ataladi.

i

Pul massast
Pul bazasi e o :

Tijorat banklarining o'z mijozlariga (iqtisodiyotga) kreditlari bilan
Markaziy bankning tijorat bankiariga kreditlari o‘rtasidagi nisbat kredit
multiplikatori deb ataladi.

Pul multiplikatori =

;, Tijorat banklari tomonidan

:_;.;;t .,_‘1;,'._--..',_--'. E )
PR TN AN ]
g . . o . .. berilgan kreditlar ST TR
R R Kredit multiplikatori = & _ : T
I e Maricaziy bank tomonidan 50 sl
ah Ty SIS e tijorat bankiariga berilgan ' |
e o kreditlar L

. - R
I e !
B4 C

Muomaladagi pullar miqderining ofsishi to‘laligicha Markaziy
bankning kredit emissivasi bilan oldindan belgilanadi va har ganday
vo‘nalish bo‘vicha muqarrar tarzda pul bazasining o‘sishiga va
multiplikatorning ta’sirida pul massasining ko‘payishiga olib keladi.
Pul massasining ko'payishi inflatsiva sur'atlariga ta’sir ko'rsatadi.

Nagd pul mablagiarining emissivasi emissiyaning nagd pulsiz
shakidagi pullar emissivasidan kelib chigadigan ikkilamchi turidir,
Emissivaning bu turt Markaziy bank tomonidan o*tkaziladi. Emisstya-
ning ushbu shakli markazlashtiriimagan shaklda bo‘ladi va mintaqaviy
MTMlari orgali amalga oshiriladi. Ushbu kassalar gabul gilgan
mablag‘larning ortigcha hajmi, ya’'ni MTM bergan pullar migdori
tashkilotlar va banklarning MTMga gaytargan mablagtlar summasidan
ortig bo‘lishi kerak. Nagd pullar depozit hisobvaraqiarida turgan naqd
pulsiz shakldagi pul mablag‘laridan hosil be‘ladi va tijorat bankining
bank multiplikatort mexanizmining amal qilishi natijasida varatgan
pul massasining tarkibiy gismidan iborat bo'ladi. .

- S A ey B B
- » 1.5. Pul muomalasi va pullarning aylanishi
Aty e '

Pul muomalasi — bu pullarning mamlakatning ichki igtisodiy
aylanishi, tashqi iqtisodiy alogalar tizimidagi, tovarlar va xizmatlarning
sotilishiga, shuningdek, uy xo'jaligidagi tovarsiz to‘loviarga xizmat
ko‘rsatadigan nagd pullik va nagd pulsiz shakllardagi harakatidir. Tovar
ishlab chigarish pul muomalasining obyektiv negizi bo‘lib, undagi
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“ho tovar olami tovarlarning ikki turiga: tovarlarning o‘ziga va tovar-

puliarga bo‘linadi. Naqd pullik va naqd pulsiz shakllardagi pullar
: }rordamida tovarlar, shuningdek, ssuda va fikiiv kapitallarning muoma-

* lasi jarayoni amalga oshiriladi.
Shunday qiliby, pul muomalasi jarayonlaridan pul a.yla.mshl tushun-

" i ghasini ajratib olish mumkin.

Pul aylanishi — nagd pullik va nagd pulsiz shakllardagi pul belgi-
farining uzluksiz harakat jarayonidir. Qiymatning o‘zidan ajralganlik
hozirgt pul aylanishining o‘ziga xos xususivati hisoblanadi. Beshqacha
aviganda, hozirgi pul aylanishi metall pullar muomalasi sharoitidag:
kabi givmatli emas, chunki pul belgisining giyinati nominaldan aucha
kam va uning ahamiyati bo'imasligi mumkin.

Pul aylanishi pul mablag‘lari harakatining muayyan yo‘llaridan
tarkib topadi:

1) mablaglarning markaziy bank bildn tijorat banklari o‘rtasidagi
harakati. Bunday harakat pul mablag‘lart emissivasi jarayoniari va
tijorat banklari mablag‘larining O'zhekiston Respublikasi Markaziy
bankining maiburiy zaxiralash fondiga ko‘chirilishi bilan bog‘liq. Tijorat
banklarining kreditlash jarayonlari munosabati bilan pul mablag‘larining
ko‘chirilishini ham shunga kiritish mumKkin,

2) pul mablag‘larining tijorat banklar{ o‘rtasidagi harakati. Bu
holda ushbu banklarning mijoztariga xizmat ko'rsatish bilan bog‘lig
pui ko‘chirishlar yoki tijorat banklarining o‘zaro kreditlashlari nazarda
tutiladi;

3) firmalar va tashkilotlar o‘itasidagi harakat. Pul mablag‘larining
ushbu iqtisodiy subyektlar o'rtasidagt harakati tovarlar aylanishi va
bunday tovarlar aylanishidagi, shuningdek, o‘zaro talablarnl hisobga
olishdagi hag to‘lash jarayonlari bilan bogliq;

4) banktar, firmalar va tashkiiotlar o‘rtasidagi harakat. Pul mab-
lag‘larining ushbu subyektlar o‘rtasidagi harakati asosan kreditlash
va garz majburiyatlarini hisobga olish operatsiyalari, shuningdek,
pul mabtag‘larini saglash va ko‘chirishga doir operatsiyalar bilan
bog‘liq;

5) banklar va aholi o'rtasidagi harakat. Pul mablag‘lar iste*moichilik
kreditini berish va pul mablag‘larining aholining daromad]arini saglash
hamda ko‘paytirish magsadlaridagi harakatiga doir faol jarayon sababli
ko‘chiriladi;

6) firmalar, tashkilotlar va aholi o‘rasidagi harakat. Pullar haraka-
tining bu yo‘li mablag'larning tovar aylanishi operatsiyalariga hag
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to‘lash va uy xo‘jaliklarining xodimiar mehnatiga haq to‘lashi
munosabati bilan ko‘chib yurishidan iborat bo'ladi;

7) banklar va moliva institutlari o‘rtasidagi harakat. Pul mablag’-
larining ushbu igtisodiy munosabatlar subyektlari o‘rtasidagi harakati
o‘zaro kreditlash operatsiyalari va igtisodiy foyda olishga yoki uchinchi
subyektlarning muayyan operatsiyalarini rasmiylashtirishga yordam
beruvchi boshga molivaviv harakatiar doirasida amalga oshiriladi;

8) moliya institutlari va aholi o‘rtasidagi harakat. Pul mablag’-
larining bu holdagi harakati aholining, odatda, o'z darpmadlarini
ko'paytirish magsadida muayyan moliyva operatsivalarini bajarishi bilan
bog‘iiq;

9) jismoniy shaxstar o‘rtasidagi harakat. Pul mablaglari harakatining
bu vo'li eng sezilmaydigan, lekin pul mablag‘larining gayta tagsim-
lanishi tizimidagi eng muhim yo‘ilardan biri hisoblanadi, chunki u
mablag‘latning aholi o‘rtasida ko‘chib yurishidan iborat. Odatda,
bunday ko‘chib vurishning magsadi maishiy masalalarni hal etish va
o'z oilasi a’zolari farovonligining muayyan darajasini tutib turishdir.

Pul mablag‘lari barakatining har biri bo'yicha mugobil harakat
ham amalga oshiriladi. Boshgacha aytganda, pullarning aylanishi ko'p
yo'nalishli bo‘ladi va xofjalik faolivati subyektlarini gamrab oladi.

To‘lov aylanishi ushbu mamlakatda amal giiadigan to‘lov
vositalarining uzluksiz harakat gilish jarayonidir. Boshqacha aytganda,
pul aylanisiti deganda to‘lov vositalarining shakhidan gat’i nazar bunday
barcha vositalarning majmui tushuniladi. Bevosita pul mablag’larining
harakati va cheklar, depozit sertifikatlari va veksellarning ko‘chib yurishi
shunga kiradi. Puf aylanishi to‘lov aylanishining bir gismidir.

Pul aylanisiti nagd pullik va nagd pulsiz shakllardagi pul beigila-
rining vzluksiz harakat qilish jarayonidir.

O‘z navbatida pul aylanishi to‘lov vositalari muomalasining ikki
shakliga: pul mmomalasi {yoki nagd pullar aylanishi} va pul-to‘lov
avlanishiga bo‘tinadi.

Pul muomalasi pul ayvlanishining naqd pul mablag‘lari muomalasi,
pul belgilarining bir yuridik yoki jismoniy shaxslardan boshga shaxslarga
doimiy tarzda o‘tib yurishi bifan bog‘liq gqismidir. Boshqacha aytganda,
bu iqtisodiy subyektlar o'riasidagi muoemalada gatnashadigan bevosita
naqd pul massasidir. Shu tufayli pul muomatasini ba’zan naqd puflar-
ning aylanishi deb ham atashadi.

Pul-to’lov aylanishi pul aylanishining bir gismi bo‘lib, unda pullar
ganday shaklda tagdim etilganidan qat’i nazar to‘lov vositasi sifatida

3 — O.¥u. Rashidov va bosh. 33



faoliyat yuritadi. Boshqacha aytganda, bunday holda igtisodiy subyekt-
lar ofrtasida nagd pullik va naad pulsiz shaklda ayirboshlash vositasi
sifatida amal gifadigan pul mablagflari ko‘rib chigiladi.

Shuni hisobga olish kerakki, iqtisodiyotda pul muomalasi umumiy
pul avianishida kam gismni egallashi kevak, lekin u katta ahamiyat
kasb etadi, chunki aholi daromadlarining katta gismining olinishi va
sarflanishiga xizmat ko‘rsatadi. Lekin shunga garamasdan, ishlarning
bunday ahvoli fagat Rossiya iqtisodiyoti kabi o‘tish yoki yetarli
rivojlanmagan iqtisodiyotiarda kuzatiladi. Bu shu bilan bog'ligki,
rivojlangan iqtisodiyotlarda elektron pullar tobora ko‘proq omma-
lashgan bo'ladi.

Bunday pul vositalan mijozlarning bank muassasalaridagi hisob-
varaglari bo*yicha faqat texnik uskunalar yordamida ishlatish mumkin
bo‘lgan elektron uzatmalardagi yozuvlardir. Bunda ushbu yozuvlar
tabiiy ravishda mijoziarning hisobvaraglaridag: nagd puisiz mablag‘lar
hisoblanadi., Plastik karta va axborotni ofgish hamda bank bo‘limi
bilan alega tizimi texnik vositalar hisoblanadi. Amalda tovarlar va
xizmatlar uchun haqg toflash vositast sifatida plastik kartochkalarni
gabul qilish va hisobga olish vositalarining hamma joyda ommalashuvi
iqtisodivotdagi naqd pul mablagflari hajmining kamayishiga va naqd
pulsiz aylanish rolining yalpi oshishiga olib kelmoqda.

Shunday qitib, bank xizmatlari bozori ravnaq topgan sh“imltda
bunday holat buziladi va naqd pullarning aylanishi asosiy omil bo‘lmay
goladi.

Naqgd pulsiz pul aylanishi — banklarda pul mablag®larini to‘fov-
chilar va oluvchilaming hisobvaraglan bofyicha yozuviar yordamida
yoki o‘zaro talablarni hisobga olish yo'li bilan amalga cshiriladigan
pul aylanishidir. Shunday qilib, naqd pulsiz pul aylanishi bevgsita pul
belgisining bo‘lmasligini nazarda tutadi va nagd pulsiz hisob-kitob-
larri amalga oshirishga, mos ravishda, nagd pulsiz aylanishng shakl-
lantirishga imkon beradigan rivojlangan bank tizimi amal qilmay turib
bunga erishib bo‘lmaydi. Naqd pulsiz hisob-kitoblarni amalga oshirish
imkoniyatl igtisodiyotda nagd pulsiz pul aylanishi amal gilishining
zaruriy sharti hiseblanadi.

Nagd pulsiz hisob-kitoblarni amalga oshirish tamoyillari:

1} ular mijozlarga mablag'larni saqlash va o'tkazish uchun
ochiladigan bank hisobvaraglari bo‘vicha amalga oshirilady;

2) hisobvaraglardan to‘lovlar banklar tomonidan hisobvaraglar
egalarining farmoyishi bo‘yicha to‘loviarning ular belgilagan navbatliligi
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tartibida va hisobvaragdagi mablag‘larning qoldig’l doirasida amalga
oshirtlishi lozim; '

3) banklar mijozlarning shartnomali munosabatlariga aralash-
maydi;

4) to*lovning shartnomalarda, Moliya vazirligi vo'righomalarida
nazarda wtitgan muddatlar asosidagi muddatliligi;

5) to*lovaing ta’minlanganligi, to‘lovehida (yoki uning kafilida)
pullarni oluvchi oldidagi magburiyatiami uzish uchun qo‘lanilishi
mumkin likvidl: mablag‘larning mavjudligi.

Shunday qilib, naqd pulsiz aylanish to‘lovning ushbu tamoyillari
va shartlarining bajarilishini nazarda tutadi. Iste’molchilar bilan
sotuvchilar o'rtasida naqd pulsiz hisob-kitobning amal qilishiga
ehtivoining oshib boravetganligini qayd qilish kerak. Bu tovar aylanishi
jarayonida tobora ko'‘proq qo‘llanilayotgan nagd pulsiz hisob-kitob
shakllarining qulayligini aisbatan Xavisizligl bilan bog'liadir. Yana
shunga ham e’tiborni garatish kerakki, naqd pulsiz aylanishning o‘zida
ham ayrim o‘zgarishlar yuz berdi va hozirgi vaqita u nafagat bank
mijozlarining hisobvaraglari bo‘vicha yozuviardan, shu bilan birga
bankning kompyuterdagi ma’lumotlar bazasida u yoki boshga hisob-
varagdagi holaiga tegishh yozuvlardan ham iborat. Bunday evolutsiva
naqd pulsiz aylanish shakli sifatidagi elekiron pul vositalarining keng
go‘llanilishi bilan beg'liq. Bunday holda pullar aynan ma’lumotlar
hazastdan iborat bo'lib, unga fagat texnik vositalar yordamida Kirib
olish mumkin. Nagd pulsiz aylanish hozirgi vaqtda nafagat korxonalar,
shu bilan birga uy xo‘jalikiari va davlatlarni ham qgamrab olgan. Shunday
gilib, aytish mumkinkt, naqd pulsiz aylanish igtisediy munosabatlarning
har ganday subvektining pul aylanishiga nisbatan yetakchi pozitsivani
egallaydi.

Naqd pulstz aylanishning to‘laroq faoliyat yuritishi va rivojlanishi
uchun quyidagt shartlarga rioya etish zamr:

1)} ushbu operatsivaning legitimliiigi xususidagi gonuniy kafolatlar-
ning mavjudiigi; .

2) pul mablag‘larini tez va xavfsiz o‘tkazishga zaruriyatning bo‘lishi
{ya'ni, tovar munasabatlarning yetarli rivojlanganiigd);

3) rivojlangan bank tizimining mavjud bo'lishi (banklar filiallari,
bo‘limlari va ular o‘rtasidagi vakillik munosabatiarmlng mav-
judligi);

4) xo'jalik subyektlarunng o'z qamrlarlm erkm qabul qﬂish: 1mk0-
nivati, N Chl
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Shunday qilib, naqgd pulsiz pul aylanishi igtisodiyotning muayvan
rivojlanish darajasiga erishganligidan dalolat beradi va vanada ravnag
topish uchun go‘shimecha imkonivatlarni taqdim etadi.

Davlatnung pul aylanishiga ko'plab omillar wa'sir keo'rsatadi. Pul
aylanishi tuziimasi turli belgilar bo‘yicha belgitanadi:

1Y unda puliarning faoliyat yuritishi shakliga qarab. Ushbu belgiga
qarab naqd pulsiz va naqd pullik pul aylandshini ajratish mumkin,
chunki barcha pul belgilari u yoki boshqa shaklga ega be‘ladi;

2) ushbu pul aylanishi xizmat ko‘rsatadigan munosabatfar tusiga
garab. Bu yerda pul-hisob-kitob aylanishi, pul-kredit aylanishi, pul-
moliva aylanishi ajratib ko‘rsatiladi;

3) pul mablag'larining harakati yuz beradigan subyektiarga garab.
Ushbu tasnif bo'yicha quyidagilar ajratib ko‘rsatiladi: pul mablag*-
larining yuridik shaxsiar o‘rtasida banklararo, banklarda aylanishi,
yuridik va jismoniy shaxslar o‘rtasidagt aylanish va, nihoyat, pul
mablag‘larining faqat jismoniy shaxslar o‘rtasidagi aylanishi,

Shunpa mos ravishda, iqtisodiyotda qo‘llaniladigan pul aylanishi
hajmiga ta’sir giladigan omillarning muayyan gurchint ham ajratish
- mumkin, Barcha omglarni siyosiy, iqtisodiy va texnik omillarga ajratish
mumkin. Tahiiyki, pul aylanishi tuzilmasini shakilantirishning igtisodiy
omillari asosiy ahamivatga va bevosita ta’sir kuchiga ega bo'ladi.
Bunday omillarga igtisodivotda ishlatiladigan pullar turlavi, pul
rmuocmalasi tezligi, tovar avlanishi miqdort va shu kabifay kiradi.
Binobarin, mavjud pul avlanishi migdorlarini vujudga keladigan
ehtivojlarga muvofiq o‘zgartirishga yoki pul aylanishining mavjud
hajmlarini tovar avianishining real ehtivojlariga muvofigqlashtirishga
fagat iqtisodiy uslublar vositasida pul ayvlanishi hajmiga ta’sir ko‘rsa-
tadigan ushbu omiltar orqali ta’sir qilish mumkKin.

Iqtisodiyotda faolivat yuritadigan, lagat hukumatning ehtiyojlari
bilan bog'lig bo‘lgan va iqtisodiyoining ehtivojlaridan mustaqit pul
mablaglari migdoridagi o‘zgarisitlar siyosiy omillar hisoblanadi.

Texnik omillar pul aylanishi tuzilishi va hajmiga fagat bilvosita
ta’sir ko'rsatadi, lekin shunga qaramasdan, ularni hisobga olish zarur.
Bunday omitlarga v yoki boshga hisob-kitobni o‘tkazish vchun talab
etiladigan vaqtni kamaytirish yoki hiscb-kitobning o'zini amalga
oshirishga imkon beradigan hisob-Kitoblarming texnik vositalart Kiradi.
Masalan, bank plastik kartalariga xizmat ko‘rsatuvchi texnik vosita-
larning keng ommalashganligi aholi ofrtasida ushbu to‘lov vosita-
sining ommalashuviga va, binobarin, naqd pulsiz pul mablag*larining
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go'llanilishining oshishiga olib keladi. WNaad pulsiz pul mablag‘iari
go‘lianilishi chastotasining ko‘payishi pul muomalasining umumiy
tarkibida nagd pullarning kamayishiga va davlaining pul aylanishin
tartibga solish asosiv uslublarining o‘zgarishiga olib keladi.

Pul muomalasining teztigi pul aylanishining muhim tavsifnomasi
hisoblanadi. Bu shu bilan bogligki, muayyan vaqt davomida (masalan,
yil davomida) har bir pul birligi aylanishining soni ganchalik ko'p
bo'lsa, iqtisodiyotning normal faoliyat yuritishi vchun zaror bo‘igan
pul mablag'farining migdori shunchalik kam bo‘ladi. Amalda pul massasi
muamalasining tezligi daromad muomalasimng tezligini ko‘rsatadi.

Tijorat banki o‘z mijoziariga turli xildagi xizmatiarni Ko‘rsatadi.
Lekin baribir, agar har gqanday tijorat banki oz mijoziga cchmoqchi
bo‘igan anig hisobvaraglar haqida papinlachgan bo'lsa, vnda variantlar
ro‘yxati Keskin kamayadi. Barcha bank hisobvaraglari besh tipga:
muddatli yoki depozitlar, talab qilib olinadigan hisobvaraglar va
vuridik shaxslarning maxsus tijorat hisobvaraglariga bo‘linadi, Yuridik
shaxslarning maxsus tijorat hisobvaraglari talab qilib olinadigan
hisobvaraglar shaklida va ushbu hisobvaraq bo'yicha hisob-kitoblarning
ritaxsus shartlariga ega hisobvarag shaklida ham boflishi mumbkin. Lekin
baribir, hisobvaraqlarning asosiv ko‘pchiligi depozitlar yoki talab gilib
olinadigan hisobvaraglardan iborat.

Mazlkur bankda aniq muddat davomida, muayyan foiz bilan tutib
turiladigan va ushbu hisobvaragdagi mablag‘lardan fovdalanish
yuzasidan cheklanishlar amal giladigan hisobvaraglar depozitlar
deyiladi. Odatda, ushbu hisobvaragning bankda saqlanishi yuzasidan
taxmin gilinayotgan muddatga garab bu omonatl turi bo*yicha foizli
stavka miqdori belgilanadi. Biroq amalda hamisha ham shunday
bo‘lavermaydi, Ko'pincha banklar muddatga mutanosib ravishda oshib
boradigan foiztarnd belzifashadi. Shunday qiiib, omonatiar turiari
orasidagi tafovut yo‘qoladi, chunki mijoz ayni bir xildagt muddat
uchun toiz sifatida bir xil migdordagl daromadni oladi. Talab gilib
olinadigan hisobvaragiar bilan depozitlar orasidagi farqning ma’'nosi -
ushbu hisobvaragda goyilgan pul mablag'laridan foydalanish imko-
nivatidan iboratdir.

Talab gilib olinadigan hiscbvaraglar amalda hech ganday fayda
keftirmaydi, lekin bankdan har ganday vagtda ushbu pul mablag®larini
tatab gilib olish imkoniyatini beradi. Odatda, barcha plastik kartoch-
kalar pul mablag‘larini talab qilib olinadigan hisobvaraglarga joylash-
tirishning ¢lektron variantidir, chunki bankdan har ganday vaagtda
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ushbu pul mablag‘lari talab gilib olinishi mumkin. Shunga mos
ravishda, bank joylashtirilgan mablag‘larning birdaniga yo‘qotilishi
mumkinligini kompensatsiya gilishga urinadi va juda past nparxlarni
nazarda tutadi. Bu obyektiv zarurivat btlan bog‘liq. Bankning hisabva-
rag‘i bo‘yicha foiz bankning o‘zi unda joylashtirilgan pul mablag‘lan
joylashgan muddat davomida undan qancha daromad olishi mumkin-
ligiga bog‘liq bo‘ladi. Bunday holda mijoz pullarnt joyiashtirish
muddatining ko‘p bo‘lmasligini, binobarin, bankning o‘zi orttiradigan
va o'z mijoziariga to‘laydigan potensial foizlarning ham yuqori
bo'Imasligini oldindan biladi, Mablag‘larning depozit omonatlariga
joylashtirilish holatida esa mijozning pul mablagilarini gaytarib olish
muddati omonatga doir shartnomada oldindan aytib o‘ttlgan bo‘ladi,
shuning uchun bank bu pul mablag*tarini to'la ishonch bilan tasarruf
qilishi mumkin va bunda mijoz daromadining migdori fagat mazkur
bankning mijozning pul mablag‘laridan foydalanish evaziga daromad . -
olishiga doir tmkoniyatlariga bog'liq bo‘ladi. :

Bank bitan pul mablag‘farini jovlashtirish uchun sharinoma -

tuzilishida bank va omonatchining huquqlari hamda majburiyatlarini
tasdiglavdigan bir gator hujjatlar rasmiylashtiriladi. Bank hisobvarag'iga

doir bunday shartnomada kontragentlarning to‘liq nomlari va ushbu -

bitimning barcha shartlari yozib qo‘yiladi. Bunday shartlarga: omonatni
saglash muddatlari, foizlarni hisoblash va fovdalanish shartlart, mazkur
shartnemaning amal gilish muddatiarini o‘zgartirish yoki vzaytirish
mumkintigi kiradi. . o
Hisob-kitoblarning nagd pulsiz shakli igtisodiy kontragentlar
ortasidagi bitimlarnihg amalga oshirilishidagi eng ko'p go'llanitadigan
shakidir. Bu wvagd pulsiz hisob-kitoblarantng hisob-kitobni amalga -
oshirishdagi xavfsiziigi va pul mablag’larini 1ashish uchun transaksion
xarajatlarning qisqarishi (chunki bunda ushbu mablag‘larning ozi
bo‘lmaydi} kabi jihatlari bilan bog'liqdir. Naqd pulsiz hisobh-Kitoblar
bank tashkilotlari vositachiligida amalga oshisiladi, ular bir igticodiy -
subyektdan boshga subyekiga pul mablaglarini yetkazishning ushbu
shakli bo‘yicha barcha operatsivalarni bajaraditar. Bunday operatsiya-
larni fagat turli bank tvzidmalarl ofrtasida vakillik muposabatlari
o‘rnatilgan sharoitda amalga oshirish mumkin, Bundan tashqarnt,
banklar mijozning amalga oshirilgan bitim uchiin hisob-kitob qilishi
kerak boflgan amalty sherigiga vaqun iovda o'z liiallari yoki bo'limlariga
aga bo‘lsa, hisob-kitoblarni bunday stir’atlarda bajarishi mumkin. Nagd -
pulsiz hisob-kitoblar bir davlatning iqtisodiy subyekilari o‘rtasida va
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turh mamtakatiar korxonalari o‘rtasida ham amalga oshirilishi mumkin.
Boshgacha avtganda, hisob-kitoblarming naqgd puisiz shakli xalgaro
amalivotda faol go‘laniimoqda. Nagd pulsiz hisob-kitoblar shakllari
deganda ushbu to‘lovni amalga oshirishning mavjud usullari va uni
amalga oshirishda go‘llaniladigan vositalar turkumi tushuniladi. [qtisodiy
kontragentlar o'rtasidagi naqd puisiz hisob-kitoblarni amaiga DS]]I['lSh-
ning asosiy shakllart quyidagilardan iborat: -

1) inkasso operatsiyalari vositasidagi hisob-kitoblar; - = " =

- 2y akkreditivlar yordamidagi hisob-kitablar; RS

. 3) bo*nak to‘lovlari shaklidagi hisob-kitoblar:

. 4) ochilgan hisobvaracg bo‘yicha amalga oshiriladigan hisob-kitoblar;
5) veksellar va cheklar shaklida amalga oshiriladigan hisob-kitoblar.
Chek, veksel, bank trattasi va pul o‘tkazmasi naqd pulsiz to‘Joviarai

amalga oshirishning asosiy vositalaridir,

Shunday qilib, nagd pulsiz hisob-kitoblarning iqtisodiy kontra-
gentlar o'rtasida har biy muayyan vagt oralig'ida hisgb-Kkitoblarni
amalga oshirishning eng qulay uslubini tanlashea imkon beradigan
turli-tuman shakllari mavjud. Naqd pulsiz hisob-kitoblar tizimining
eng qulay uslubini belsilash mavjud shart-sharoitlarnt bahoelash vo'll
bilan amalga oshiriladi, Masalan, tovar wrining o‘zini hisobga olish
zarur, chuiki bu tovarga haq to‘lash uslublarining gaysi biri sotuvchiga
va gaysinist ¥aridorga ko'prog foydali bo‘lishi shunga bog‘lig bo'ladi.
Bundan tashgarl, ayrim tovarlar hag to'lashaing fagat bir asuling

amalga oshirish bo‘yicha obyektiv imkonivatni nazarda tutadi, chunki -

boshgacha bo‘lsa, bunday tovarni ishlab chiqarish yoki tashish
jarayonini bajarish mumkin bo‘lmaydi. Bitim obyektini hisobga olish =~
naqd pulsiz hisob-kitoblarni amalga oshirish uslubini tanlashga ta’si> *
giladigan yana bir zarur omil bo‘lib, u hisob-kitobning potensial
shtimo tutilgan shakilari ro‘vxatiga va ushbu operatsivani amalga
oshirish muddatiariga ta’siv qiladi. Bundan tashgari, bozorda ushbu

tovarga mavjud bo‘igan talab va taklif darajasi ham naqd pulsiz hisob-

kitoblaini amalga oshirish uslubini tanlashga ta’sir qiladigan vana bir |
muhim omildir. Bunday omil bitim gatnashchilaridan gaysi biri —

yetkazib beruvchi yoki xaridorning bitimni tuzishda oz shartlarini =

o'tkazishi mumkintigini beigilaydi. Shunga mos ravishda, nagd pulsiz
hisob-kitoblarning bituimning u yoki boshqa gatnashchisiga ko‘proq
foydali bo‘ladigan shakii tantanadi. :

Hozirgi vaqida naqd pulsiz hisob-kitoblar shakllari tobora ko‘prog
ahamiyat kasb etmoqda. Igtisodiyotning boshqa subyektlari bilan
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- savdo-sotiq voki resurslarni xarid qilish borasida munocsabatlarga
kirishadigan korxonalar uchun nafagat qulay va ishonchli bo‘ladigan,
shu bilan birga pul ogimlarini nazorat qilish, shuningdek, pul mab-
lag‘larini o‘tkazish bilan bog‘liq qo‘shimcha xarajatiarni kamaytirishga
imkon beradigan hisob-kitob vositasini topish ayniqsa smuhimdir. Naqd
pulsiz hisob-kitoblarni ¢‘tkazish variantlaridan biri — to‘lov topshiriq-
- nemalari orqali hisob-kitob qilish hisoblanadi.

: To‘lov topshirignomalari orgali hisob-kitoblar — naqd pulsiz hisob-
~ kitoblay shakli bo‘lib, bunda to‘lovehi unga xizmat ko'rsatadigan
- bank muassasasiga o‘zining hisobvarag‘idan mablag‘larni oluvchining
i hisobvarag‘iga muayyan summani o‘tkazish haqgidagi topshiriqui o'z
*ichiga oladigan hisob-kitob hujjatini taqdim qiladi. Shunday qilib,
hisob-kitabning bunday shaklini amalga oshirish uchun banklar
- o'rtasida vakillik alogalari yoki hamkorlik gilish uchun potensial
imkonivat mavijud bo‘lishi kerak va korxcna, odatda, doimiy tarzda
“amal giladigan o‘z hisobvarag‘iga ega bolistu lozim.

Shuni qayd qilish kerakki, bunday uslub korxconalarga pul
mablaglarini o‘tkazish shartlari va ularning muddatlart xususida
" banklarni bu ishga aralashtirmasdan o‘zaro kelishib olish imkoniyatini
beradi. Masalan, bitim gatnashchilari tovarni yetkazib berishdan keyin
hag to‘lash yoki tovarning xaridorga bevosita yetib kelishigacha,
shuningdek, bitim imzolanishi hamon haq to‘lash to'g‘risida
kelishishlari mumkin.

Bu shu bilan bog‘liqki, bank sheriklarning harakatlarint nazorat.
gilmaydi, balki o‘z mijozining pul mablag‘larinl uning bevosita
topshirig‘iga binoan ko‘rsatilgan hisobvaraqoa o‘tkazadi.

Lekin shunga aaramasdan, to‘lovaing ushbu turini amalga DShlI’lSh-
ga nisbatan muayvyan talablar ham amal qiladiki, ular bankning
harakatlarini va ushbu hisob-kitob uslubi yordamida to‘lovii amalga
oshiruvchi bizonesdagt sheriklarning xohish-istaklarini tartibga soladi.
To‘lov topshirignomalari orgali hiscb-kitoblar hagidagi asosiy qoidalar
quyldagichadir:

1) to‘lov topshirignomalari orqalt hisob-kitoblarda bank to‘lovchi-
ning topshirignomasi bo‘vicha hisobvaragda turgan mablag‘lar hisobiga
to‘lovchi ko‘rsatgan shaxsning ushbu yoki boshqa bankdagi hisob-
varag'iga qonunda ko‘rsatilgan muddatda voki mabodo bank hi-
sobvarag‘iga doir shartnomaga binoan yoxud bank amaliyotida
go‘llaniladigan amaliy aylanish odatlariga ko‘ra birmuncha gisga
muddat nazarda tutilmagan bo‘lsa, gonunga ko'ra belgliangan muddat-
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larda muayyan pul summasini o‘tkazish majburiyatini o'z zimmasiga
oladi;

2) ushbu paragraf goidalari, mabodo qonunga ko‘ra yvoki qonunga
binoan belgilangan bank qoidalariga miuvofig boshgacha goida nazarda
tutilmagan bo‘lsa yoki munosabatlar mohiyatidan boshqacha qoida
kelib chigmasa, pul mablag‘farini ushbu bankda hisobvaragga ega
bo‘lmagan shaxsning bu bank orqali o‘tkazishi bilan bog’lig munosa-
batlarga nisbatan qo‘llaniladi;

3) to'lov topshirignomalari orqali hisob-kitoblarni amalga oshirish
tartibi gonun bilan yoki qonunga binoan belgilangan bank qoidalariga
va bank amaliyotida go‘llaniladigan amaliy aylanish odatlariga ko'ra
tartibga solinadi.

" Bu o‘rinda shuni gayd qgilish kerakki, bu to‘lovni amalga oshirish
muddatlarini belgilaydigan me’vorlar turli mamlakatlarda qaror topgan
an’analarga muvofiq turlicha boflishi mumkinki, bu xorijlik kontra-
gentga to'lovni amalga oshirishda alchida ahamiyat kasb etadi.

To‘lov talabnomalari-topshiriqnomalari yordamidagi hisob-kitob
iqtisodiy kontragentlar o‘rtasidagi naqd pulsiz hisob-kitoblarning yana
bir uslubi hisoblanadi. Ushbu hisob-kitob shakli kamida uchta subyekt:
yetkazib beruvehi, Xaridor va ushbu subyelktlar o rtasidagi hisob-kitobni
amalga oshiradigan bankning mavjud bo‘lishini nazarda tutadi. Bundan
tashqari, agar korxonalar turli banklarning xizmatlaridan foydaia-
nadigan bo‘lsa yoki hududiy jihatdan turli mamlakatlarda joylashgan
bo‘lsa, unda subyektlar-bitim qatnashchitari soni pul mablag‘arini
yetkazib beruvchining bankiga vetkazish uchun zamur banklar soniga
ko*payadt.

Hisob-kitoblaming bu shakii shuni nazarda tutadiki, bank bitim
gatnashchilari o‘rtasidagi shartlarming barcha jihatlari ko‘rsatilgan
hujjatlarga ega bo‘ladi. Shunday qilib, korxonalar bankka oddiy
topshirignomani berishdagl kabi haq to‘lash muddatlarini tanlashda
unchalik erkin bo‘lishmaydl. Bunday holda bitimga doir muayvan
kafolat afzallik hisoblanadi, chunki bank odatda, ushbu bitimning
imkonivatiarini tekshiradi va to‘lovni eng qulzy tarzda amalga oshiradi: -
yetkazib beruvehi bitan to'lovehi o‘rtasidagi rasmiylashtirilgan shart-
noinaga binoan nagd pulsiz hisob-kitoblar shakli — to'lov talabno-
malari-topshirignomailarini rasmiylashtiradi,

Ushbu operatsiyani bajarishda bank samaraderligining katta rol
o‘ynashi natyasida bank xatolaridan himoyalanish bo‘yicha mmayyan
tizim qaror topadi. Bunday tizim mijozlaming hisobvaraqlari bofyiche,
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bank operatsivalarini nazorat qilish va nomseflikdan aimoya ailish
uchun zarmw. Bank Fugarolik kodeksiga muvofig topshirignomaning
iro etilmasligl voki lozim dargjada {jro etilmasligi uchun quyidagicha
“mas’ultyatni o'z zimmasiga cladi:

1} bank mijozning topshirighini {jro gilmaganida voki lozim darajada -
ijro gilmaganida conunda nazarda tutilgan asoslar bo‘vicha va migdor- -
larda javobgarlikni o'z zimmasiga oladi; _

2) mijozning topshirig‘i ijro qilinmasligi yoki lozim darajada ijro
gilinmasligi hollari to'lovchining topshirig'ini ro etish uchun jaib

etifgan bank hisob-kitob operatsivatarini amalga oshirish goidalarini *

buzganiigi bitan bog‘hg bo'lgan hellarda, buning uchun javobgariik
sud tomonidan shu bank zimmasiga yuklanganida;
3) agar bankning hisob-kitob operatsiyalarini amalga oshirish qoida- |
larint buzisht pul mablaglarining nogonuniy ushiab qolinishiga olib
kelsa, unda bank qonunda nazarda tutilgan tartibda va miqdorlarda
foizlarn to‘lashi shart, .
Shunday qilib, bank o'z majburiyatlasini bajarmagan, deb e’tirof

gilinishi mumkin va bunday holda pul mablag'larini qaytarilishini

yoki zararning o‘rnini qoplashni kafolatiaydi. :
Inkasso bo‘yicha hisob-kitoblar, Naqd pulsiz hisob-kitoblarning -

eng ko'p go‘llaniladigan shakliaridan biri inkasso bofyicha hisob-~ -~

kitoblardir. Bunday shakl kamida uchta igtisodiy kontragent; xaridor,
sotuvehi va ushbu operatsivani amalga oshiradigan tijorat bankining
mavjud bo‘lishini nazarda tutadi. Agar xalqaro bitim (ya'ni, turli
mamiakatlarga mansub kontragentlar gatnashuvchi bitim} bo‘yvicha
to‘loviarni amaliga oshirishda hisob-kitobning bu ustubi tanlangan
bo'lsa, unda mazkur operatsiyani bajarish jaravonida, odatda, ikkita -
bank: eksportchi banki va importchiga xizmat ko‘rsatuvchi bank ish
olib boradi.

[nkasso operatsivasiming amalga oshirilishida bank o'z mijozining
topshirig’iga ko ra uning biznes bo‘vicha sherigidan vulkiab jo‘natilgan
tovar yoki ko‘rsatilgan xizmatlar uchun to‘lovni oladi. Bank bu
mablag’larni eksportchining hisobvarag'iga o‘tkarzadi, Ushbu hisob-
Kitoblarning amalga oshirilishi uchun igtisodiy kontragentlar muayyan
tovarlarni tovar xaridorining manziliga yuklab jo'natishga doir bitimni
tuzishi zarur. Shundan so'ng sotuvchi ofziga xizmat ko‘rsatadigan
bankka bu bitinni tasdiglovehi va bankni igtisodiy kontragentlar tuzgan
bitimning muddatlari, shartlari va hajmlari hagida xabardor giladigan
hujjatlarni tagdim etadi. Bankka tagdim etilishi zamr bo‘lgan
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hujjatlarning muayyan turkumi mavjud. Bunday ro‘yxat aniq bankning
talablariga va shu daviat bank tizimining o‘Zziga xos xususivatlariga
muvofiq tuziladi, Turli banklar hududida joylashgan bir necha banklar
haq to‘lashini amalga oshirishida boshga davlatdagi banklar qo'yadigan
talablarni hisobga olish zarur. Bunday talab shu bilan bog‘ligki, ushbu
inkasso operatsiyasini o'tkazishning navbatdagi bosqichi xaridor banki
bitan sotuvchi banki o'rtasida tegishh hujatlarning berilishidan iborat.
Shundan Kevin xaridor banki hugatiarga muvofig summant sotuvchi
bankiga o‘tkazadi, sotuvchi banki pul mablag'larini bevosita tovami
sotuvchining hisobvaragtiga o‘tkazadi.

Inkasso bo*vicha hisob-kitoblar ikki turda: oddiy inkasso va hujiatli
inkasso bo'ladi. -

Oddiy inkasso to‘lovning shunday tizimiki, unda to‘lovning undiri-
lishi inkasso shartlari asosidagi bitimning tuzilganligini tasdiglaydigan
moliva huwjatlari olinganida amalga oshiriladi,

Hujjatli inkasso to*lovning oluvchiga haqt to*langan tovarning
yetkazib berilishi yuzasidan ayrim kafolatlar beriladigan tizimga kiradi.
Bunday kafolatlar to‘lovning o'tkazilishi amalga oshirilishida fagat
inkasso shartlari asosidagi bitimning tuzilgantigini tasdiglaydigan tegishli
hujjatiar va yuk bilan birga yuboriladigan tijorat hujjatlari olinganida
“bertladi, Shunday qilib, inkasso bo'yicha hisob-kitoblarning amalga
oshirilishi shartlari amaliy sheriklarning bir-biriga ishonishi daraiasiga
garab o‘zgarishi mumkin. Bundan tashqari, tovarning o‘ziga xos
xususivati ham fagat tovar yuk bilan birga yuboriladigan hujjatlar
xaridorga vetib kefganidan keyin to'tashning obyektiv zamarligini keltirib
chigarishi mumkin. Bu ushba tovarni saglash muddatlarining cheklan-
eanligi va tashish sharoitlanining og”irligi bilan bog‘liq bo‘ladi. Masalan,
tovar yetkazib beritadigan yo'l o‘tadigan hududda jinoyatchilik darajasi
yuqori bo'lganida shunday qilinisht mumkin,

Banklararo hisob-kitoblar. Banklararo hisob-kitoblar moliya
rizimida asosiy o‘rin tutadi, chunki ko‘pchilik moliva operatsivalarini

amalga oshirish va igtisodiy kontragentlar o'rtasidagi hisob-kitoblarning

barcha shakllarini o‘tkazishga imkon beradi. Holbuki, banklararo hisob-
kitoblar yopiqg tizim hisoblanadi, chunki ularga mustagil tashkilotlar
sifatidagi banklarning tijorat siriga rioya gilish zarurati yukianadi.
Milliy igtisodiyotlar integratsiyasining o‘sib borishi va turli mam-
lakatlarga mansub hamda har xil banklar xizmat ko*‘rsatadigan sheriklar
o‘rtasidagi bitimlar sonining ko*payishi sababli jahon valuta bozorida
banklararo hisob-kitoblarning yagona tizimini shakllantirish zarurati
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oshmogda. Bugungi kunda banklararo hisab-kitoblarning globatl tizimi
joriy etilmoqda. Yangi tashkil etilgan tizimdagi markaziy rol dunyoning
36 ta yetakchi banklari ta'sischilari bo‘lgan Nyu-Yorkda maxsus ta'sis
etilgan «uzluksiz bog'langan hisob-kitoblars banki zemmasiga yuklan-
garl, Yangi hisob-kitob niarkazi yettita markaziy bank, AQSH Fedsral
zaxira tizimi, Yeviropa markaziy banki, Tokio banki va Angliya banki
bilan bevosita bog‘langan. Bunday tizim valutaning oldi-sotdi
operatsivalariga doir hisob-kitoblar vaqtini 5 soatgacha gisqartiradi,
U jahon bozoridagi valuta savdosining an’anaviy sxemasi o'rnini
bosadi: eski sxemaga ko'ra boshga mamlakat vahitasiga oid bitimlar
bo‘yicha barcha hisab-kitob operatsiyaiariga vakil-bank vositachiligida
2 kunga vaqin muddat talab gilinardi.

Banklararo hisob-kitoblar nafagat xalqaro operatsiyalarda, shu bilan
birga mamlakat ichidagi operatsiyalarda ham muhim bo'g'in
hisoblanadi. Banklararo hisob-kitoblarga zarurat boshga banklar bilan
o‘zaro ishlarni maksimal gisga muddatlarda amalga oshirishga imkon
beradigan dasturiy ta'minotga ehtiyojni shakilantiradi. Shakllan-
tirilayotgan kichik tizimlar to‘lovni ishlash bosgichiga muvofiq
keladigan hisob amallarining bajarilishini o'z ichiga oladigan erkin
formatdagi elektron to‘lov hujjatlari bllan almashlmsh uchun vositalarni
beradi. DR -

Asosiy funksional imkoniyatlari: 3 a;-.,-;:;--

1} ko*p. valutali 1sh rejimi; ke :

2) milliy va chet el valutalaridagi hisob- kttablar uchun vakil-banklar
bildirgichini yuritish;

3) har bir xabarning parametrlarini sozlash imkoniyatiga ega xabatrlar
shakllari bildirgichini vuritish;

4) ko'pgina mintaqalar va MDH mamlakatlari XKMlari format-
laridagi xabariar bilan almashinish;

5} SWIFT(Payments)-to‘lovlarni pozitsiyalashtirish formatlarida
xabarlar bilan almashinish;

6) jo‘natilgan va qabul gilingan to‘lov hujjatlarini vakiilik
hisobvarag'i bo‘vicha ko'chirmalari bilan birga aviomatik va qo‘lda
kvitovkalash;

7} tranzit to‘iovlar bilan ishlash;

8) komissivalar sumrmalacini avtomatik belgilash; _

o 9) buxgalterlik o'tkazmalarini avtomatik shalilantirish; gt
% 10) hisobga olish operatsiyalarini tolovlar bilan ishlash bosqlchlan
_'hﬂ‘ylab joylashiirish;
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-+ 11) barcha buxgalterlik o‘tkazmalarini ke‘zdan kechirish;

“r2 12) vakillik hisobvaraglari va pozitsiyalar hisobvaraglari holatini
nazorat qilish;

-+ 13) kirib keladigan va chigib ketadigan to‘loviar arxivini yuritish;
", 14) xabarlar eksporti va importi seanslari jumalini yuritish.

Stunday qilib, banklararo hisob-kitoblar hisob-kitob o‘tkazish
operatsiyalarini tartibga solish hamda takomillashtirish yuzasidan
banklar o‘rtasidagi o‘zaro amal gilish tizimi hisoblanadi.

Nagd puisiz hisob-kitoblarni rivojlantivish istighollari. Iqgtisodiy
kontragentiar o‘rtasidagi hisob-kitoblarning pul mablag‘larind o‘tka-
zishning naqd pulsiz tizimlari yordamida amalga oshirilichi bir gator
yvorqin afzailiklarga ega bo‘lib, ulardan biri ushbu operatsivani pul
mablag‘larini tashishga ortiqcha xarajatlar sarflamasdan ancha tez
o‘tkazishdan iborat. Dinamik rivejlanayotgan bozor naqd pulsiz hisob-
Kitoblarni amalga oshirish sifatini oshirishni va bunday operatsiyant
o‘tkazist: tezligini pasaytirishm talab giladi, Nafagat vuridik shaxslarga
xezmat ko‘rsatuvehi va shu taniga bevesita tadbirkorlik bilan bog‘lig
bo'lgan banklar, shu bilan birga jismoniy shaxsiar o‘rtasida pul
mablagtlarining nagd pulsiz o‘tkarzilishini armalga oshirwvehi bank
tashkilotlari nam bunday chtivojlarni tobora ko'‘prog hisobga olishi
kerak bo‘lmogda.

Mamlalatimizdagi bunday chtiyoj o'z faoltyatini vuridik shaxsni
tashkil etimasdan vurituvchi tadbirkor sifatidd ish olit boravotgan
tadbirkorlar sonining o'sayotganligi va o‘zining pul mablag‘larini
nafaqat saglash, shu bilan birga pu! mablag'larini oftkazish jarayounlarini
faollashtirayotgan ahiolining daromadlari daryjasining oshayotganigi
bilan bog'ligdir,

Bundan tashqgari, chegaralarning ochilishi igtisodiv subyektlarning
butun dunyo ho'ylab faol ko‘chib yurishiga sabab bo'tadiki, bu chet
eHardagi banklar bitan vakillik munosabatiarini vo‘lga qoyish zaruratini
keltirib chigaradi.

Natijada nagd pulsiz hisob-kitoblar tizimida ikkita prinsipial
muhim vazifa shaktlanadi;

1} nagd pulsiz operatsiyalammi o‘tkazish mmddatlari hajmining
kamayishi;

2) potensial sheriklar sonining ko'payishi.

Bunday vazifalar asosan zarnonaviy texnika yituglarimi qo‘flanib
hal etiladi, ixtisoslashgan va hamma foydalanishi mumkin bo‘lgan
elekiron aloga tizimiari ana shunday yutuglarga kiradi,
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Turli xildagi aloga tizimlari vujudga kelmogda va faol ishlamoqg-
daki, ular axborotlarni shunchaki uzatib golmasdan, bunday axborot-
farni barcha zarur himoya vositalari bilan birgalikda yetkazishga imkon
beradi, 1963-vildan beri SWIFT hisob-kitob tizimi amal qiladi. Bu
tizim butunjahon bankiararo tizimi bo‘lib, unda banklar o‘rrasidagi
moliyaviy oneratsiyalar nisbatan xavfsiz amalga oshirflishi mumkin,
Shunt hisobga olish kerakki, bu tizimdan tashqan hozirgi vagtda
ko'pgina bauk operatsivalari bevosita [nternet tarmog‘ida bajarilishi
mumkin, Internetda bitimlarni amalga oshirishdagi minus jihatlardan
biri undant hammaning ham foydalanishi mumkinligi va tijoratchilik
siriga rioya gilinadigan gandaydir maxfiy fayltarni o*matib bo"imas-
ligidir. Shundan kelib chigib, Internet global tarmog’i vositasida
bitimiarning tuzilishini o*tkazishda tegishli axborotning kodlashtirilishi
tyjoratchilik sirimi himoyalashning eng istigbolii usult bo'ladi. Banday
usul aloga kanali har ganday darajada ochiq bo‘lganida ham har
ganday hajmdagi axborotlarni shifrlashtirish va wlarni 0z sherigiga
yetkazishga imkon beradi,

Naqd pullik aylanish tushaenchasi. [qgtisodiyotda amal qiladigan
umumiy to‘lov aylanishining tarkibiy gismiaridan biri naqd pulik
aylanish hisoblanadi, Ko'pincha pul mablagiari aylanishining bu
gismini pul muomalas: deyiladi.

Pul muomalasi pul avlanishining nagd pul mablag®larining
momalasi, pul belgilarining bir yuridik va jismoniy shaxslardan boshga
shaxslarga doimiy tarzda o‘tib yurishi bilan bog‘lig gismidir. Boshgacha
aytganda, bu iqtisodiy subyektiar o*rtasidagi pullar muomalasi jarayo-
nining fagat nagd shaklda bo‘ladigan qisttidic. Nagd pul aylanishi,
odatda, tovarlar va xizmatlarga haq to*lanishi ehtiyojlart bilan bog'lig
bo'lib, boshqga tijoratchilik bitimlarining fuzilishi va ularga haq to'lanishi
jarayonlari bilan bog'liq emas.

Boshgacha aytganda, naqd pul aylanishi fjarayonida har safar
mablag‘larning nisbatan kichik summasi gatnashadi. Bu go‘shimcha
kafolatlarning ta’minlanishi, pul mablag‘larining yirik summalarini
bir xo'jalik yurituvchi subyektdan boshga subyckiga otkazishdagi
tashishning murakkabligi va transaksion xXarajatlarni tejashning zarurhigi
bilan bogligdir.

Shunday qilib, naqd pullar muomalasi igtisodiyot subyektiarining
maishiy ehtivojlari bilan bog‘liq bo'lgan tovar almashinishi jarayonini
pul mablag‘larining nisbatan kichik summasini ishlatgan holda
ta’'minlaydi. Odatda, pul aylanishining ushbu tipi xizmatlar uchun
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hagni bevosita u yoki boshqa tashkilotning kassasiga to‘laydigan uy
xo‘jalikiari va kichik korxonalarda asosiy o'rin tutadi. Har bir Kishi
naqd pul avlanishi bilan bog'liq, chunki hamma ham har kuni naqd
pul belgilari yordamida tovarlar va xizmatlar uchun haq to'lab turadi.
lgtisodiyotning boshga subyektlarl pul aylanishining ushbu tipidan
juda kam foydalanishadi va, odatda, bunday tip fagat faol go‘lla-
niladigan naqd pulsiz aylanishga go‘shimcha shaklida amal qgiladi.

Shuni gayd gilish kerakki, nagd pullik avlanish bir gator afzalliklarga
ega.

1) mablag‘larning tez vetkazib berilishi;

2) hisob-kitoblarning o‘tkazilishi to‘g‘riligini zudlik bilan tekshirish
mumkinligi;

3) mavjud resurslar migdori yuzasidan aniq axborotning mavjudligi;

4y garzlarning paydo bo‘lishi imkoniyatining istisne qtlinisl.

Bundan tashqari, ushbu hisob-kitob vositasining to‘lov aylanishining
umumiy tarkibidagi ulushi iqtisodiy tizim rivojlanganligining yorgin
ko'rsatkichi hisoblanadi. Masalan, natura xo‘jaligi hukumronlik
gilganida naqgd pullik hisob-kitoblar kichik ulushni egallaydi va hisob-
kitobni amalga oshirishning ushbu turining o‘sib borishi bozor
iqtisodiyotiga o'tish va tovar igtisodiyotidan uzoglashishdan dalolat
beradi.

Bozor igtisodivoti hukmronlik gilganida hisob-kitobni amalga
oshirisiining bu turi eng ustun o‘rinni egallamasa-da, lekin to'loy
vositalaridan foydalanishning umumiy hajmining katta gismini tashkii
etadi. Va, nihoyat, postindustrial igtisodivotea o'tishda nagd pul
mablag‘lari aslida iqtisodiyotda amal gilmay qo‘vadi, ularning o‘rnini
hisob-kitoblar hamma joyda elektron pul vositalaridan foydalanish
orgali bajarifadigan naqd pulsiz shakl egaltaydi.

Shunday gilib, hozirgi vaqida mamlakatiarning ko‘pchiligi igtisodiy
kontragentlar o‘rtasidagi hisob-Kkitoblarni amalga oshirishning bu
shaklidan sckin-asta voz kechish jarayonini boshdan kechirishmoqgda.

Iqtisodiyotda naqd pullar aylanishini tashkil qilish tamoyillari va L
naqd pullar ogimlari harakatining sxemasi

Naqd pui aylanishini tashkil qilish aslida moliva tizimining qurilishi
bilan chambarchas bog'liq. Masalan, hisob-kitob vositalari ushbu
shaklining to‘lig faoliyat yuritishi uchun nafagat bu to‘lov vositalaridan
foydalanishga tayvor bo‘lgan subyekilar mavjudligi, shu bilan birga
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buni amalga oshirishga imkon beradigan muayyan tuzilma ham zarur
bo'ladi.

Xususan, naqd pul mablag'lari emissiva qilinishi (bosilishi) kerak.
Odatda, emissiva jarayonida har bir pul belgisiga nafagat muayyan
tashqi ko'rinish, shu bilan birga soxta belgilar yasalishidan himoyatash
uchun o‘zining himova vositalari qo‘yiladi. Bunday himoya vositalari
ikki xildagi ahamiyatga ega. Bir tomondan, ular bank uchun ortiqcha,
unga mansub bo'Imagan pul belgilarining paydo bo‘lmasligiga kafolat
bo‘ladi, boshga tomondan — igtisodiy subyektga hagigiy pul belgilarini
soxta belgilardan ajeatib faqat haqgiqiv pul belgilaridan foydalanish
imkonini beradi.

Shundan kevin naqd pul aylanishini tashkil etish uchun emissiva
tizimining barcha bo‘g‘inlari: markaziy bank va hisob-kitob-kassa
markazlarining (yoki naqd pul mablag‘larini aylanishga chiqarishga
imkon beradigan boshaa tuzilmalarning) amal qilishi zarur,

Nagd pullar aylanishining amal gilishiga doir quyidagicha asosiy
tamoyillar ajratib ko'rsatiladi:

) moliya muassasalari-emitentlarning mavjudligi;

2) bozor gatnashchilarining mablag‘larni sarflash yuzagidan igtisodiy
evkinligi;

3) ta’sis etilgan milliy pul birligining amal qilishi;

4y nazorat qiluvchi organlar oldida tushumlar va xarajatlar hajmiari
uchun hisobotchilikm amalga oshirish mumkintigi;

5) pul mablag‘lariga egalik qtlishning legitimligi.

Nagd pul mablagilarining to'lagonli aylanishi imkoniyatiga ¢ga
bo‘lish uchun igtisodiy tizim rivoilanishning muayyan darajasiga erish-
gan bo‘lishi kerak., Xo'jalikda nagd pullar ogqimlari harakatining
muayyan kanallarini ajratish mumkKin:

1) pul mablag*larining markaziv bankdan miniagalardagi hisob-kitob-
kassa markaziatiga va v yerdan vana markaziy bankka kochirilishi. Bunday
ko‘chirish pul mablag‘larini emissiya qilish, ularni muomaladan olib qo‘yish
yoki yarogsiz holga kelgan kupyuralarni yangilari bilan almashtirish
jarayonlarini amalga oshirish zaruriigi bilan bog'liq;

2) pul mablag‘larining hisob-kitob-kassa markazlari kassalaridan
banklarga yoki korxonalar kassalariga ko'chirilishi, Bu ish hagini nagd
pullar bilan berish yvoki boshqa operatsiyalarning bajarilishi bilan
bog'liq. Odatda, bunday ko‘chirishdan oldin ushbu tashkilotlarning
hisobvaraglari bo‘yicha pul mablag‘larining naqd pulsiz o‘tkazilishi
ammalga oshiriladi;

48



3) pul mablag‘larining korxonalar kassalari, banklar va boshga
muassasalardan igtisodiyotning boshqa subyektlariga: uy xo‘jaliklariga
ish haqi, stipendiyalar, pensiyalar, nafagalar yoki korxonalarga xiz-
matlar, tovarlar uchun haq to‘lash sifatida ko‘chirilishi;

4) nagd pul mablag*larining tovariar sotib olinganligi yoki xizmatlar
ko‘rsatilganligi, shuningdek, muayyan molivaviy operatsivalarining
(birjadagi o'vin, sug‘urtaning xarid qilinishi, xususiy pensiya fondlariga
ajratmalar va hokazo) o‘tkazilganligi munosabati bilan uy xo'jalikla-
ridan korxonalar va muassasalarga ko'chirilishi;

3} nagd pul mablag'larining resursiarning qayta tagsimlanishi,
ularning oilaning turli a’zolart o‘rtasida yanada samarali foydalanilishi
uchun bir xo‘jalik ichida ko'chirilishi.

Pl tizimi pul muomalasini tashkil etishning tarixiy jihatdan garor
topgan va qonun bilan mustahkamiab ge‘vilgan shaklidir. Boshqacha
aytganda, bu pul muomalasining anig bir mamiakatda muayyan vaqt
ichida go‘Naniladigan qoidalari va me’yorlari majmuidir.

Milliy valuta tizimi pul tizimining tarkibiy gismi hisoblanadi. Pul
mablag‘lari igtisodiyotda amal giladigan shaklga garab pul mablag*-
larining ikki tipi: metall pullar muomalasi tizimi va pul belgilari
muomalasi tizimi farglanadi.

Metalf pullar muomalasi tizimlari pullik tovar (oitiri va kumush)
bevosita muomalada bo'lgan sharoitda amal gilgan. Bunda mazkur
metafl pulfarning barcha funksiyafarini bajargan, maviud kredit pulfar
esa metallga erkin almashtirifgan.

Metall pul belgilarining muomalasi tizimida bimetallizm davri va
monometaflizm davr farglanadi. Bunday holda bimetallizm iqtisodiy
jarayonlarda ikkiia asl metallarning bir vaqida foydalanishi bilan tav-
sitflanadi, monometallizm esa untuntiy ekvivalent sifatida bir metallga
o‘tishni anglaiadi.

Bunda bimetallizm holatida quyidagicha xillar ajratib ko‘r-
satiladi

[j paraliel valuta tizimi — oltin bilan kumush o‘rtasidagi o‘zaro
nishat bozorda stixivali ravishda belgtlanadi;

2} qo‘shalog valuta tizimi -— ikki metall o‘rtasidagi o‘zaro nisbat
davlat tomonidan ushbu metallarga bo‘igan talabga, shuningdek, ushbn
davlatdagi iqtisodiy va styosiy vazivaiga garab beleilanadi;

3) nugsonli vaiuta tizimi — metallar iqtisodiy tizimda mavjud
bo'ladivu, lekin teng hugquglarga ega bo‘imavdi. Odatda, daviat kuamush
valutaning zarb qilinishi va foydalanishiga cheklashlar kiritadi.
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- Fagat bir metallning amal gilish tizimi sifatidagt monometallizmda
ham ayrim o'zgarishlar yuz berdi:

1) oltin tangali standart -~ to‘lagonli oitin valutaning amal qilishi,
unda tovarlarning giymati ham ushbu valuta bilan hisoblanadi;

2) oltin yombili standart — oltin muomalada bo‘lmaydi, lekin
unga katta migdorlardagi (vombi migdorida) almashinish amalga
oshiriladi;

3) oltin valutali {oitin devizli) standart — pullarning almashinishi
fagat oltin vombili standartli mamlakatlarning valutalariga amalga
oshiriladi.

Hamma ko‘rinishiardagi oltin standartning bekor qilinganidan keyin
kredit belgilart muomalasi tizimi o‘rnatiladi va Bretton-Vuds va
Yamayka tizimlari izchillik bilan shaklfantiviladi,

Asosly Targ potensial oltin tarkibga ega vajutalarning bilvosita
alogasining idrok etilishidadir, Bretion-Yuds tizimi yana oltin
zaxiralarining nominal rolini ham hisobga oladi va xalgaro hisob-
kitoblarda oltinga ekvivalent rolini bag‘ishlaydi, Yamayka tizimi esa
oltin metallga nisbatan har qanday bog‘Tanishni mutlago inkor qiladi.
Pultar bo‘yicha o'zaro munosabatlarning yang) tizimi quyidagitar bilan
tavsitlanadi:

1}y ofzlashtirish bo*yicha maxsus huqugtarning (O*MH) jahon puliari
va jahon hisobga olish birligi sifatida e’lon ailinishi;

2y O'MH kursini hisob-kitob qilish tizimiida AQSH dollarining
katta rol o‘ynashi;

3) oltin o‘zining pullik rolini butunlay yo‘qotadi, lekin davlaining
zaxirasi va boshga mamlakatfarning valuta birliklarini sotib olish usuli
sifatida qoladi, _ G e A

Qisga xwlosalar R

Pul — bu shunday maxsus tovarki, u hamma boshga tovarlar
uchun ckvivalent vazifasini bajaradi. Pul umumiy tovarlarni ayirbosh-
lashda asosiy vazifani bajaradi.

Tijorat banklar tomonidan o'z mijozlariga beradigan kreditlar
iqtisodiyotda yvangi pulni yvaratishgea, va’ni nagd pul hajmini ko'payi-
shiga olib kelmaydi. Lekin tijorat banklarida o'z majburiy zaxiralari
orqali mamilakatdagi muomalada mavjud bo'ligan nagd pul bajmini
o°zgarishga ta’sir eta oladi. Pul massasini o'lchov ko‘rsatkichlari bo‘lib,
pul agregatlari hisoblanadi.
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Har bir mamlakatdagi pul agregatlari soni hamda ularning tarkibi
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I bob. KREDIT NAZARIYASI
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1.1. Kredit zarurligi va uning mohiyati

Jamivat faoliyatining o'1a muhim jhati — bu ishlab chigarishdir,
Ishiab chiqarish jaravonida igtisodiv resurslar ishiatiladi, mahsulotlar
va xizmatlardan iborat hayotiy ne’matlar yaratiladi,

Ishlab chigarish jarayonining uzluksizligini moddiy va mehnat
omillari ta’'minlaydi. Ishiab chigarish bu omillar bilan har doim ham
bir tekisda ta’minlana olmavdi.

Kredit tovar-pul munosabatlari mavjud sharoitdagi takror ishiab
chigarish kredit munosabatlari vujudga kelishining tabiiv asosi Lisob-
lanadi.

Ishlab chiqarish fondlarining doiraviy aylanishidagi va fondlarning
bir marta aylanishidagi giymatning harakati gisqa muddatli kredit
munosabatlar paydo bo'lishining igtisodiy asosidir,

Ma’lumki, pul mablag‘lariga ko'p hollarda kreditlarga olingan
mablag‘lar, korxonalarning hisob varaqasidagi mablag‘iar va nagd
pullar, aylanma mablag'lar va molivaviy mablag’lar kradi.

Bu 1qusodiy kategorivalar tashqi tomondan ofxshagani bilan
ularning ichki xususiyatlari juda xiima-xtl va bir-biriga oxshamavdi.

Kredit — bu vaqgtincha bo'sh turgan pul mablagfarini ma'lum
muddatga, haq to‘lash sharti bilan qarzga olish va gayviarth berish
vuzasidan kelib chiggan iqtisodiy munosabatiar vig“indisidir,

Kredit yordamida tovar-moddiy boyiiktari, turli mashina va
mexanizralar sotib olinadi, iste’molchilarning mablag'lari yeiarli
bo‘lmagan sharoitda to'lovni kechiktirib tovarlar sotib olishlari va
boshga har xil to'lovlarni amalga oshirish imkoniyatiga ega bo'ladilar,

Kredit igtisodiv kategoriya bo‘lib, ijtimoly munosabatlarning aniqg
bir ko'rinishi sifatida yuzaga chigadi.

Kredit har ganday ijtimoiv munosabat ernas, balki jjimoly ishlab
chigarish mahsuli, giyvmatning harakadd, garz berovehi va garz oluvehi
o‘rtasidagi iqtisodiy munosabatlarni ifodalovchi kategoriyadir.

Kreditning mohiyati uning ichki belgtlarint ochib berishga qa-
ratilgan. Kreditning mohivatini ochish — bu uning sifatiariad, kreditning
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muhim tomonlarini, uming igtisodiy munosabatlar tizimining bir ele-
menti sifatida ko‘rsatuvehi asoslarni bilish demakdir, '

Igtisodiy kategoriya sifatida kreditning mohiyati ko‘pgina iqtisodchi
olimlar tomonidan o‘rganilib chiqilgan va ular tomonidan kreditning
mohivati bo'vicha fikrlar bildirilgan.

Kreditning mohiyatini tushunish uchun avvalom bor, uning tarkibi
nimadan iborat ekanligini tushunib olish zarur. Kredit munosabat
bo‘lishi uchun uning zarur munosabatlari — kreditning obyekil va
subyektini bilish zarur,

Kreditlash tizimi tarkibi

Y e N

Kredit subyekti ARATTE Kredit obyeidi
Qarzdor Qarz beruvehi Qarzga berilgan kredit giymati
F-chizma.’

Respublikamizning ko‘zga ko‘ringan olimlaridan biri Sh. Ab-
dullayeva o‘zining «Pul, kredit va banklars? nomli kitobidan kredit
nunosabatlarida subyektlan ikki xil bolishini ko'rsatib o'tadn: ... .

— kredit {qarz beruvchi);

— qarzdor.

Bundan tashqari, kredit, kredit, munosabatlari tarkibining elementi
sifatida kreditning obyekt( yuzaga keladi.

Bunda qgarzga berilgan mablag’ o'z givmatini saqglab golishi kre-
ditning asosty xususiyati hisoblanadi, Kredit tarkibi uning elementlari
birligini ifodalaydi.

Kreditning harakat bosgichlari ham uni muhim belgisi hisoblanadi.
Qarzga beriluvchi givmat harakatini quyidagicha ifodalash mumkin:

B0~ L=V~ T+ —F,
bunda, B, kreditning berilishi;
0, — Kreditni qarz oluvchi tomenidan uning vagtinchalik ehtiyojini
gondirizh uchun olinishi;

L Sh.Z. Abdullayeva, «Pul kredit banklars. T.: «Molivas — 2000~ v. 121-bet,
! Sh.Z. Abdullayeva. «Pul lieedit banklars, T.; «Molivas — 2000- v, 121-bet.
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{ — kreditni ishlatilishi qarz oluvchining kreditni nima magsadda
nlmganllgL bilan uzviy bog'liq bo‘ladi;

' ¥V — qarz oluvchining xo jahgma qarzga olingan givimatning
aylams}u tugallanishin resurslarning aylanishdan chigarilishini Lfodau
laydt;

(), — kreditni qaytarish, '

F — vaqtinchalik berilgan giymatni kreditor gofliga qa'_mb kelishi
{foiz bﬂan J.

Kredit mohiyatining tahiili uzluksiz jarayvon.

Bunda tahlil jaravonida yangidan vangi beligilar, xusu513ratlar
' ‘_ﬂlnga th{;lshl mumkia.

2.2. Ssuda kapitali manbasi va harakat
qilish shakllari .

Ssuda kapitali — bu faclivat ko‘rsanuvehi kapital aylanishiga xizmat
giluvchi va foiz keltiruvchi ssudaga (qarzga) beriladigan pul kapitalidir.

Ssuda kapitalining manbalari — bu sancat va savdo kapitallari
aylanishi jarayounida bo'sh goladigan pul kapitalidic. Pul kapitalining
bo'shashi quyidagi omillarga asosan yuzaga keladi:

— asosiy kapital oboroti (aylanishiyning xarakteridan. Tovarlarni
sotgandan so'ng asosiy kapitalning eskirgan qismi amortizatsiya zaxirasi
sifatida asosiy kaplta[nmg yangilanish muddati kelgunga qadar yig‘ilib
wradi;

~— oborot (ayianmar kapilalning dotmiy gismi aylanish xaraktendan.
Tayyor tovatlarni sotish va xomasnyo va materiallarni vangi tovarlar
tsnlab chigarish magsadida xarid qilish oralig®ida ma’lum bir muddat
o'fadi. Shuning uchun tayyor {ovarlami sotishdan tushgan pul tushumi
vaqtinchalik bo‘sh put kapitali sifatida bo*sh bo‘lib goladi; .

— tovarlarm sotish davri {(vaqit} bilan shu haqini to‘lash davii
orasidagi vaqtincnalik uzilishning mavjudiigi,

— ishiab chigarish hajmini kengaytivish talablavi darajasida zaror
bo‘lgan pul shaklidagi qo'shintcha givmatni jamg‘arish (yig‘ish) zarurati
va boshga holatlar.

Shunday qilib, vagtinchalik pul kapitalining bo'shashi obyektiv
zaruriyatdiv. Birog bunday holda bekor turadigan pullar doimiy
harakatda bo‘ladigan kapital giymatt talabiga garshi ishtirok etad:.
Bunday garama-qarshilik kreditiarni berish orgali hal gilinadi, ya’ni
vaqtinchalik bo'lmaydigan pul kapitali garzga beriladi, :
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st Lo 230 Rreditning asosiy funksiyalari va tashkil ;- -
e | qilish asoslart LA

Har qanday iqtisodiy kategoriva o‘zining funksivalariga ega bo‘lgani
kabt kredit ham o‘zining bir qator funksiyalariga ega. Ijtimoiy iqtisodiy
tizimida kreditning o‘rni va roli u bajarayotgan funksivalari bilan
aniqlanadi. Kreditning funksivasi — bu kreditning iqtisodivotda fao-
livatning muayyan ravishda namoyon bo‘lishidir.

Kreditni tahlil qilishda, uning funksiyasi moklityati va roli o'rtasidagi
oraliq bo‘g‘in sifatida ko'rib chiqiladi.

Kredit tomonidan bajariladigan funksivalar turli adabivotlarda
turlicha bertladi. Ko‘pgina adabivotiarda kreditning 4 ta funksivasi
ko‘rsatilgan va asoslangan bo'lib ular quyidagilar;

— kapitallarni gayta tagsimlash va foyda me’yorini tekislash {teng-
lashtirish);

.. — muomala xaﬂjatlanm tejash; S et
. — kapitalning markazlashuvi; N cEE
: — kapitalnt yig‘ilishi va jamg‘arish funksiyast, . BAL

B![‘GC[ boshqa ko‘pgina kitoblarda kreditning boshqa4 ta funkswasy
: ka rsatnlgand;r sl Y

- Bu funksivalar; Latip LR T

~— gayta tagsimlash funksiyasi; R g
.. — gayta takror ishlab chigarish funksiyast, % S

. = muomaladagi haqigiy naqd pul mablag® larlm kl:cdlt muomala
vositalare bilan almashtiradi; oo BTN
- i — rag‘batlantirish funkswa[and:r Lo '

Bu yugorida ko‘rib o‘tifgan funksiyalar yordamlda krer;int mdmla—
 katdagi tagsimlangan va bo‘sh turgan moddiy va pul mablag‘lari o'z
egalaridan vagtinchalik boshga mulk epalanga harakat gibishlan uchun
imkon yaratadi. Kreditning qayta tagsimlash funksiyasi 2 ko'rinishda
- pul va tovar shaklliarida amalga oshirilishi mumkin.

' Kreditning takror ishlab chigarish funksivasida esa kredit 2 xil
ko‘rinishda namoyon bo‘ladi; _

— qarz oluvechi tomonidan olingan kreditlar ularga keraklt kapital
hajmini ta’minlaydi, tadbirkorlik faolivatini olib borishiga imkon
yaratiladi.

— turh korxonalarga kredit berilishi natijasida jamiyat migyosida
ishlab chigarish uchun yaxshi va yomon holatlar (sharoitlar) vujudga
kelishi mumkin (sifat, tannarx, baho).
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M. .

Muomaladagi hagigqiy va naqd pul mahlag'larini kredit to'lov
vositalari bilan almashtirish funksiyasida hagigly (oitin) pullar pul
vetgitart {banknotalar) bilan almashtiriladi. By oz navbatida daviatai
garz majburtyatini bildiradi hamda oltin giymat belgalarnint belgtayd:.
Shy bilan birga nagd put belgitart aylanishi jarayonida pul belgilari
o'z navbatida kredit muomala vositalari-veksel, chek, plastik kartoch-
katart bilan atmashtinlishi mumkin.

Kreditning rag‘batlantirish funksivasida — Kredi ishlab chigarish
va muomalaga mikeo va makroe darajada ta’sir ko'rsatadi. Buning
natijastda mablag'lardan tejamii foydalanishga asos yaratadi, Kredit
qarz oluvchidan olgan kreditlarintng samaraii, daromad oladigan
darajada foydalanishiga, o‘z vagtida ishlatib to'lig gaytacitishiga magbur
qiladt,

Davlat niqvosida esa kredit miqderini ko'paytirish yoki kamaytirish
orgalt igtisodivotga salbiy voki jjobiy ta’sir o'tkazishi mumkin, Chunki
kredit migdorining kamayishr, ko‘payishi uning ikki tomoniama ta’strini
bildiradi,

Kreditning bu funksiyalari hagida olimlar o'riasida yagona fikr

¥vo'q,

: Masatan, Rossiva iqtisodehisi O.1. Lavrushinning fikricha, kredit-

ning funksivalarini tahlit gitishda ikkita yechilimagan muammo maviud:
funksiyani tushunishning uslubiy asostari;

funksivalarning tarkibi va strukturast. ,

Kreditning tarkibiy gismidan kelib chigqgan holda unga quyidagi
munosabatlar xosdir:

kreditorning garz oluvchi va garzga berayotgan giymat bilan
munosabati orgali;

aarz oluvchining kreditor va qarzga beriluvchi giyvmat bilan

Cmuaosabati orgali;
garzga herttuveli qiymat bilan kreditor va gqarz oluvehining
- munosabati orqgali.
Kreditor va garz oluvchi ofrtasidagi munosabat shunday anigla-
-nadiki, bunda kreditor garz ochivchiga resurslaral takhf giiadi, garz
oluvchi bu resursiarpi ishlatadi vi bunda gqarzga berituvchi givmat
Kreditar va qarcz oluvehi o'rtasida ayfanadi Bu yerdan kreditnivg
birinchi funksivast kelib chigadi:

Qarzga beriluvehi giyvmaini vagtincha foydalanishga berish
funksivasi. Kredit va pul mablag‘lan o' rtasidagi munosabatiardan kelib
chiggan holda, kredifning hagigiy pullarni kredit pullart bitaa
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almashtirish funksiva oldinga surilgan. Lekin bu funksiya hozirgi kunda
igtisodiy munosabatlar «saxnasidans chikib ketgan.

Kreditning tashgi muhit bilan alogasi uning ikkinchi funksiyasini
keltirib chigaradi.

Qayta tagsimlash funksiyasi. Kredit gayta ishlab chiqarish jarayo-
nining barcha farmoglariga — ishlab chigarish, tagsiimlash, muomala
va iste’molga xizmat ko‘rsatadi.

Qayta ishiab chigarish jarayoni bilan bog‘liq holda kredit, ishlab
chigarish, tagsimlash vokt iste'meol jarayonida kechadigan funksiva-
lardan fargli o'laroq qayta tagsimlash funksivasini bajaradi.

Bozor iqtisodiyoti sharoitida ssuda kapitali bozori vagtincha bo‘sh
turgan moliyaviy resurslarni bir faoliyat jabhasidan boshgasiga yo‘nal-
tiravchi va hatijada kechadigan funksivasini bajaradi.

Qavta tagsimlash funksivasi vordamida korxonalar, tashkilotlar,
davlat va shaxsiy sektorning bo'sh pul mablagilari va daromadlari
ssuda kapitaliga aylantiriladi hamda vaqtincha foydalanishga, davlat
va shaxsiy sektorning bo'sh pul mablag‘lari hamda daromadlari ssuda
kapitaliga aylantiriladi va vaatincha fovdalanishga, muayyan to‘lov
asosida beriladi. Bu funksiva yordamida ishlab chigarishdagi propor-
sivalar va put kapitali harakati boshgarilib turifadi.

Turli tarmoglardagi darajasiga ko‘ra, kredit igtisodiy stixiyali
makroboshqaruvchisi sifatida namoyon bo‘ladi. Ba'zi hollarda bu
funksivaning amalga oshirilishi bozor tizimiga nomutanocsiblikni
chuqurlashuviga olib kelishi mumbkin. Xuddi shunday holat MDH
davlatlarida bozor igtisodiga o°tish bosgichida pamovon bo'lmogda
shuniing uchun kredit tizimini davlat tomonidan boshqgarishning muhim
vazifalaridan biri bu iqtisodiy ustunhikni oqilona tavsiflash va kredit
resurslarini u yoki bu tarmogga jalb gilishni rag*batlantirishdan iborat.

Muomala harakatlarini tejash funksiyasi. Kredit vajudga kelishi
davridan boshlab haqiqly pullarni (oltin, kumush) kredit pullari —
veksellar, banknotalar, cheklar bilan almashishini ta’'minlab kelgan.
Lekin, oltinning monetar rolt yo‘golishi tufayli kredit bu funksivast,
vordamida nagd pulsiz hisob-kitoblarni rivojlantirib, hisob-Kitoblarni
tezligini va kam xaraiatliligini ta’'minlamogqda. Kapitalping muomalada
bo‘lish vaqtining tejalishi uning ishlab chigarishda bo‘lish vagtini
oshiradi va bu ishlab chigarishni kengaytirishga, foydaning ortishiga
olib keladi.

Bu funksiyaning amalga oshishi kreditning igtisodiy mohiyatidan
keltb chiagan. Uning manbayi sanoat va savdo kapitalining doiraviy
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aylanishi jarayonida vagtincha bo‘shagan molivaviy mablag‘iar hisob-
lanadi. Xo‘jalik subyektlari pul mablag‘larining kelib tushishi va
ishlatilishi o‘rtasidagi vagt bo‘yicha farq fagatgina ortiqcha mabalag‘lar
hajmini emas, Dalki moliyaviy mablag‘tarning vetishmovchiligini ham -
aniglab beradi. Shuning uchun korxona va tashkilotlarning o'z avlanma
mablag‘larining vaqtinchalik yetishimovchiligini to‘ldirish uchun ssu-
dalar olish keng tarqatib borgan.

Kapital to‘planishining jadallashuvi va konsentratsivalashuvi
funksivasi. Kapital to‘lanishi jarayoni igtisodiy rivojlanishuning
barqarortashuvi va xo'jaltk yurituvehi har bir subyektning o'z maqsadiga
erishishning mulum sharti hisoblanadi. Bu ishlab chigarishni kengay-
tirishga, shu bilan birga go‘shimcha foyda olishga qarz mablag‘laridan
fovdalanish imkonini yaratadi. Shuni ta’kidlab o‘tish zarurki, igtisodiy
ingiroz davrida bu resurslarning gimmatliligi ko‘pchilik xojalik faoliyatl
jabhalarida kapital to°planishini jadallashtirish masalasini hal qilishda
to'sqinlik qiladi. Shunga garamasdan, ko'rib chiqgilayotgan funksiya
hozirg sharoitda rejali igtisodiyot davrida rivojlanmagan va mablag‘lar
bilan ta’minlanmagan facliyvat jabhalatini molivaviy mabalag‘tar bitan
ta’'minlash jarayonini sezilarli tezlashiiradi.

Muomala {o‘lov vositalarini chigarish funksiyvasi. Bu funksivaning -
amalga oshish iaravonida kredit fagatgina tovar emas, balki put
muomalasining jadallashuviga, undan naqd pullarni sigib chiqarib,
to‘loviar aylanishining tezlashuviga jobiy ta’siv ko'rsatadi. Kredit tufayli
pul muomalasi doirasiga veksellar, chek, kredit kartochkalari kabi
vositalar kiritilib, naad pulli hisob-kitoblarni naqd pulsiz operatsiyalar
bilan atmashiiradi, Bu esa ichki va xalgaro bozordag: igtisodty muno-
sabatlar mexanizmini osonlashtiradi va tezlashtiradi. Bu masalani hal
etishda tijorat krediti zamonaviy tovar almashishining kerakli elementi
stfatida muhim orin tutadi. )

Fan-texnika taraqqiyoticing jadallashuvi ham kredit orqali samarali
amaiga oshirilishi mumkin. Urushdan keyingi yillarda fan-texnika
taraqaivolr har bir mamizkat yoki alohida xojalik yurituvchi subyyekt
iqtisodiy rivojining hal giksvchi omiliga aylangan, Kreditning fan
texnika taraggiyvotint jadellashtirishdagi rolini fan-texnika bilan
shug‘ullanuvehi tashkilotlarning faolivatini molivatashtirishda kredit
resurslari ishlatilishi mumkin. iy tadgigot ishlarini olib boruvchi
markazlarning normal shiab tunshini ta’minlash uchun ham, ular
faolivatini molivalashtiriskda kredit resursiari ishlatilishi mumkin.
Shuningdek, kredit innavatsion jarayonlarda ishlab chigarishga timiy
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tadgiqot natijalarini joriy qilish va ishlab chigarish texnologivasini
o‘zgartirish jarayonlarini amalga oshirish uchun zarur. |
~, w24 ]{redltnmg asosiy tamoyillari s

Kredlt munosabatlarl iqtisodivotda mavjud aniq us]ubly asoslarga
tayanadi. Uning asosiy elementiari bo‘lgan ssuda kapitali bozori
operatsivalari ma’tum tamoyillar asosida olib boriladi. Bu tamoyiilar
kredit rivojlanishining birinchi bosqichida ko'zga tashlangan edi.
Keyinchalik esa ular umumdavlat va xalgaro kredit gonunchiligida
- vaqqol o'z aksini topdi. Igtisodiy kategoriya sifatida kredit bir necha
tamovillarga ega. Bular kreditning gaytarib berishiiligi, kreditning
muddatliligi, kreditning ta’minlanganligi, magsadliligi va to lovhhk
tamoyiliaridir.

Kreditning qaytarib berishlilik tamaoyili. Bu tamoyil kreditning
mustaqil iqtisodiy kategoriya ekanligi shartidir, qaytib berishlik
kreditning umumiy belgisi hiscblanadi, qaytib berishlilik o‘z-o‘zidan
viyudga kelmaydi: u moddiy jarayonltarga, qiymatning ayianishint
tugashiga asoslanadi. Ammo doiraviy aylanishning tugashi — bu
qaytarib berishi emas, faqat qaytarib berish uchun zamin tayyorlashdir,
Kreditni gayiarish avlanisihidan chiggan mablag‘lar garz oluvchiga
pul mablag'larining qaytarish imkoniyatini bergan tagdirda gaytariladi,
qgavtarib berishlijik ikki voklama jarayonni ifoda etadi, u kreditor
uchun ham, qarz oluvchi uchun ham bir xil darajada muhimdir.

Qivmatni gayiaruvchi harakatida huquqiy tamoni ham muhimdir.
Muayvyan bir muddatga beriladigan giymatga egalik huquai kreditordan
garz oluvchiga o*tmaydi.

Qarzga beriladigan qiymat fagat musyyan bir muddatging o'z
egasi qo‘lidan uzoglashadi, lekin egasini o' Zeartirnaydl.

Bo'sh turgan resurslarni akkumuiatsiva qiluvchi banklar bu
resurslardan o'z resursiart sifarids {oydatana olmaydi. Bunk garzpa
beruveh: mablag ning egast bo'lib korxona, tashkilot, alohida shaxslar
hisoblanadi, '

Qaytarib berishlilik muayyan shartnemada o'zining o rmini topadi.

Qaytarib berishlilik obvektiv belgt hisoblanadi. Kreditni gaytarib
berishlilik tomoni uni boshqa igtisodiy kategoriyalardan, shu jumiadan,
moliyadan farg gilish imkonini beradi.

Kreditdan samarali foydalanish asosidagi gaytarib berishlilik —
batun bank facliyatining markaziv punkti hisoblanadi. Kreditining ba
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tamoyili amaliyotda kredit va undan foydalanganlik uchun foiz
sumimasini kredit bergan muassasa hisobiga ko'chirish yo'li bilan
to‘lanadi. Shu yo'l bilan banklar kredit resurslarining gayta tiklanishini
ta’minlaydi. Sabiq ittifog davrida markazlashgan rejali igtisodiyot
sharoitida kreditlashning «qaytarilmagan ssuda» deb ataladigan noras-
miy tushunchasi bor edi. Kreditlashning bu shakli xalq xo'jaligining
ko‘p tarmoglarida aynigsa qishiog xo‘jaligi schasida keng tarqalgan
edi. Kredit daviat banki tomonidan garz oluvchining molivaviy ahvolini
. msobga olmagan holda berilar edi. Q*zining igtisodiv mohiyatiga ko‘ra
. qaytarilmaydigan ssudalar budjet subsidiyatarini qo‘shimcha shakli
sifatida namoyon bo'ladi. Bozor iqtisodiyoti sharoitida «qaytarilmas
kredit» tushunchasi bozor igtisodivoti tamoyillarga vot ba‘lib, bunday
kreditning amaliyoida bolish igtisodiyot uchun juda xavfli hisoblanadi.

Kreditnipg mnddatliligi. Bu tamoyil kredit beruvchidan olingan
- kreditni o'z vaqgtida gaytarb berish muddatini, ya'ni kreditning qanday
- muddatga berilganligi bilan xarakterlanadi. Bunda shu muddatlilik
iamoyiliga ko'ra uzoq va gisga muddatli kreditlarga bo‘linadi.

Kreditning moddatlilik tamoyili qarzdor uchun quiay bo‘lgan har
qanday vaqtda emas, balki kredit bitimida ko‘rsatilgan ma’lum
muddatda kreditni gavtaclishi zamr ekanliging bildiradi, Kreditning
muddatliligi har ikkala tomon, kreditor va garz oluvchi uchun nmu-
hirndir. Agar kreditor foizi bilan o'z vaqtida gaytarib olsa, uni-egasiga
qaytarish yoki vana kreditga berish tmkomiyatiga ega bo‘ladi. Qarz
oluvehi kreditni samaral; ishlatib, uni oz vagtida kreditorga qaytarish
va shu hilan shartnomadagi jazo choralaridan qutulishidan manfaatdor.
Kreditming muddati bo‘yicha kredit shartnomada ko‘rsatilgan shartlar-
ning buzilishi natijasida garz beruvchi garz oluvchiga iquisodiy choralar
(jarimalar shaklida, kredit bo‘yicha foiz darajasing oshirish, kreditning
muddatini gisqartirish va boshga) ni go‘ilash mumkin. Bu choralar
ham yordam bermagan hollarda qarz beruvchi moliyaviy talablarni
xo‘jalik sudi orgalt undinb olishit mumkin, Kreditning muddatiiligi
kelib tushuvchi boylikiar tgjamii va gayvia ishlash muddatiga, ishiab
chigarilgan mahsulotni jo*natish muddatiga, tovarlarni sotish muddatiga
va pirovard aatijada aylanma fondiarning doiraviy aylanishining tezli-
giga bog'ligdir.

Kreditning ta’minfanganligi. Bu tamoyil yordamida xalq xo'jali-
gining rivojtanishida givimat va moddiy ishlab chigartsh o'rtasida
bo‘lishi zarur bo‘lgan proporsiyalarning bir me'yorda bo'lishi ta’'min-
lanadi. Bu tamoyilning asosiy mchiyati shundaki, bunda xo‘jalik
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aylanishida ishtirok etuvchi bank mablag‘larining har bir so‘miga
muayyan bovliklarning bir so‘mi garama-qarshi turishi kerak. Banklar
tomonidan xalg xo‘jaligi tarmoglariga berilgan kreditlar to‘liq tovar
moddiy boyliktari va ma’lum xarajatlar bilan ta’minlangan bo‘lishi
kerak. Tarmoglarga ta’minlanmagan kreditlarning berilishi bank
kreditlarining bankka gqaytib kelmasligiga asos hisoblanadi. Bu o‘z
navbatida bankning likvidliligiga va pul muomalasiga katta ta’sir
ko'rsatadi. Shuning uchun ham bozor igtisodiyoti sharoitida banklar
tomonidan berdadigan kreditlarning tovar moddiy boyviiklar va
xarajatlar bilan ta’minlangan bo‘lishiga alohida e’tibor berilmogda.
Hozirgi sharoitda bu jarayonning amalga oshirilishini quyidagicha
ifodalash mumkin.

Kredit olayotgan korxona bankka tovar yoki tovar hujjatlarini,
boshaa biror shakldagi mulkni garovga qovadi va bank bergan kredit
qarz o‘rnini goplash huqugiga ega bo‘ladi. Ba’zida kredit varrant
asosida ham berilishi mumkin (Varrant — garov uchun xizmat gifuvchi
hujjat). Bunda kreditorning berayotgan krediti tovar-moddiy boylikiar
bilan ta’minfanganiigiga ishonch hosil qilish. kerak.

Bank ssudalarini tovar-moddiy boyliklar bilan to‘lig ta’minlan-
ganligi pul muomalasining barqarorligini ta’minlaydi chunki bankda
pullarning naqd pulga va aksincha aylanishi transformatsivalanib turadi.

Xulosa qilib aytganda, kreditning ta’'minlanganlik ta'moyili qarz
oluvehi o ziga olgan majburtyattami buzish sharoitida qarz beravehining
mulkdorlik manfaatiarini himoya qilishni ta’minlaydi va ¢*zining amaliy
aksini kreditni biror garov yoki molivaviy kafolat asosida berishda
topadi. Bu umumigtisodiyot barqarorlikka erishish davrida ayniqsa
mmuhirndir,

4, Tolovlilik tamoyili. Bu tamoyil aylanma fondiarning doiraviy
aylanishini, kengaytiriigan takror ishlab chiqarish jarayonini ta’min-
lovehi to'lov resursiari summasini avanslashtirish zarurivatidan kelib
chigadi.

Bu tamovyilga asosan korxonalar fovdalanilgan garz mablag‘lari
uchun kreditorga foiz shaklida to‘lovni o‘tkazadi. Kreditning to‘lovligi
uni tolig sumimmada o‘z egasiga gaytarilishinigina emas, shu bilan
kredit uchun foiz shaklidagi to‘lov bilan gaytarilishini ifodalaydi.
Pemak, kreditor o'z mablag‘larini hech vagqt o'z hajmida gaytarib
olish sharti bilan bermaydi, bunda v mablag‘ni garzga berganligi
uchun muayyan to‘lov talab giladi {foizsiz imtiyozli kreditlar bundan
niustasno).
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Kreditning to‘lovliligi nafagat banklar faolivatining magsadiga,
balki korxonalarning bevosita foydasiga bog'lig bo'ladi va ijjobiy ta’sir
ko'rsatadi,

Kredit uchun haqg to‘lashaning igtisodiy maohiyati qarz beruvchi va
garz oluvchi o*rtasidagi qo‘shimcha olingan foydaning tagsimlanishini
gayd gilishda namoyon bo‘ladi. Ko‘rib chigilayotgan tamoyilning
amaliyotida uchta asosiy funksivasini bajaruvchi bank foizi me’yorini
o‘rnatish jarayonida namoyon bo‘ladi:

_ huguqiy shaxslar foydasining va jismoniy shaxsiar daromadining
- tagsimlanishi;

ishiab chigarishni tartibga solish va ssuda kapitalining tagsimlanishi
orgali tarmoq, tarmoqlararo va xalqaro miqyosda aylanish;

iqtisodiyot rivojlanishining intqirozli bosqichida bank mijozlarining

 pul mablag'larini inflatsiyadan himoyalash va boshqalar,

ssuda foizining stavkasi ssuda kapitalidan olingan yillik daromad
summasining berilgan kredit summasiga nisbati bilan aniqglanib, kredit
~ resurslarining bahosi sifatida namoyon bo‘ladi.

5. Kreditning magsadliligi. Bu 1amoyilning mohivati shundaki,
garz oluvchi tomonidan olingan kreditlar anigq bir maqsadni amalga
oshirishga vo'naltirilgan bo'lishi zarur. Kreditning gaysi magsadga
~ yo'naltirtiganligi, masalan, tovar moddiy boyliklar sotib olishga yoki

biror ishlab chigqarish xarajatlarini goplashga va hokazo, aniq biror
obyektga magsadli yo'naltirilganligi korxona bilan bank o‘rtasida
- tuziladigan kredit shartpomada ko'rsatilgan bo'lad:. Korxona olgan
. kreditinj fagatgina kredit shartnomada ko‘rsatilgan ishni bajarishga

sarflashi kerak.

' Bunda kredit muayyan, anig obyekiga: ishlab chigarish xarajat-
lariga, ishlab clugarish zaxiralanga, tayyor mahsuloiga, jo'natilgan
tovarlarga, hisob-kitob hujjatlariga va hokazolarga beriladi.

Yuqorida keltirilgan tamoyillar kreditning iqtisodiy kategoriya
sifatida mavjud bo‘lishi va harakat qilishining muhim tomonlarim
o‘zZida ifodalaydi.

Bizning fikrimizcha bozor igtisodiyoti sharoitida kreditning yugo-
rida keltirilgan tamoyillaridan tashqari, keeditdan ogilona {foydalanishni
ifodalovehi tamoyil kreditning sargaradorligi tamoyilini kiritish zarur,
Bu tamovil nafaqat kredit va foiz summasini bankka qaytarib to‘lashai,
undan tashqari shu kredit vordamida kreditianadigan yoki moliya-
lashtiriladigan soha, tarmoq, karxona ¢ancha samaradorlikka erisiishini
ifodalashi zarur. Bozor 1qtisodivoti sharoitida bertladigan kreditlar
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ma’lum bir loyihalarning bajarilishiga yo‘naltirilgan bo‘tadi. Banklar
loyihalarni kreditlash yoki molivalashtirishdan oldin loyihani bajarish
uchun yo‘naltiriladigan mablag‘larning samaradorligini hisoblab
chigishlari zarur. Agar biz bozor iqtisadl yugori rivojlangan memla-
katlarda kreditlash va loyihalarni moliyvalashtirish amaliyctiga e’tibor
beradigan bo‘lsak, bu mamlakatlarda korxona, tashkilotlarga kredit
berishdan oldin ajratiladigan mablag’larning samaradorligi hisob-Kitob
qilib chigiladi. Agar loyihaga go‘yitadigan mablag‘lar samara beradigan
bo‘lsagina, shu loytha uchun mablag® ajratiladi,

Kreditning samaradorfigini ta’miniash magsadida g‘arb mamia-
katlari amaliyotida kreditlashning biz uchun vangi qoidasi go‘llaniladi.
Bu goida kreditlashda «5 «S» lar qoidasi» deb yuritiladi.

«3 «S» lar goidasi» ga asosan har bir «S» bo‘yicha korxonaning
faoliyati tahlil qilib chigiladi va korxcna faoliyati talabga javob
" bersagina korxonaga kredit beriladi. Qoidaga asosan «S» harflari
korxonaning xo‘jalik faolivatining quyidagi jihatlarini ifodalaydi.

Character — qarz oluvchining xarakterini baholash va bozordagi
obro®si;

Capacity — garz oluvchining boshlagan ishini oxiriga yetkaza olish,
tegishli daromad olish hamda bank kreditlarini gaytarib berish
- qgobilivati;

Capital — garz oluvchining sarmoyasini yetarliigi;

Conditions — shartlar. Bunda igtisodiy muhim va mazkur biznesni
rivojlanishi nazarda tutiladi.

Collateral — garov (kafolat, kafillik, sug‘urta polisi, tovar moddiy
hovlikiar) va boshgalar.

Shunday qilib, banklar tomonidan beriladigan kreditlarning asosiy
tamoyvillarint quyidagi sxemada ko'rsatisht mumkin.
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2.5, Ssuda foizi: mohivati, turlari va ularga
ta’sir giluvchi omillar

Ssuda kapitali o‘ziga xos tovar sifatida gavdalanar ekan, u holda
undan foydalanishda to*lanadigan foiz kapital «baho»si bo'lib ishtirok
etadl. Ammo bu oziga xos baho, tovarning pul shaklidagi qivmatini
aks ettirmavydi, balki kapitalning tovar shaklidagi iste’mol qitymatini-
foyda keltirish qobiliyatini aks ettiradi.

Foiz me’yori- ssuda kapitaliga olinadigan yillik daromadni, qarzga
(ssudaga) berilgan kapital summasiga nisbatidir. Masalan, 100 ming
so'mlik kapital ssudaga berilgan bo‘lsa, villik foiz daromadi 4 ming
so‘'mga teng bo‘lsa, v holda foiz me'vorl 4% foizga teng bo‘ladi,

2.6. Kreditning asosiy shakilari va turlari

Kapitalistik formatsivaga qadar kreditning sudxo‘rlik shakli keng
tarqalgan bo'lib- bu garz oluvchiga ma’ium foiz asosida gaytarib
berish sharti asosida beriladigan puliik ssudadir. Sudxo®rlik kreditining
obyekti bo'lib sudxo‘rlik kapitali hisoblanadi.

Sudxo'rlik kreditl ibtidoiy tuzilmaning vo'qolib {targab)y ketishi
va igshlab chigarish vositalariga xususiy mnudkehilikni paydo bo‘lishi
hamda jamiyatda mulk differensivatsivasi natiyjasida tovar — pul
munosabatlarining rivoilanishi davrida vujudga kelinasdir,

Sudxo‘rlar krediti yer garovi asosida natura va pul shaklida berilgan,
Kreditoriik tuzami davrida sudxo*rlik krediti yanada rivejlandi. Feoda-
Irizm davrida esa kreditning pul shakkga o‘tishr to‘la-to*kis amalga
oshirildi. Pul boyliklarini sudxo‘rlar qo‘lida to‘planishi kapitaining
birfamchi jamg‘arilishiga turtki (sababchiy bo’ldi. Sudxo‘riik kreditida
qarz oluvchilar bo‘lib — asosan mahalliy tovar ishlab chigaruvchilar-
dehgonlar va xunarmandlar, ya’ni kreditdan o*zlarining zaruriy iste’mol

tovarlarini va ishlab chiqarish vositalariga bo®lgan talablarini, kreditor

va savdogarlarga soliglarni va garzlarni to‘lash jarayonida foydalan-
ganlar. Bu garz va to'lovlar xramfarga, monastirlarga, cherkoviarga
to‘langan. Sudxo‘rlik kapitalining xarakterli belgisi bo'lib- garzdorlar
tomonidan ssudalarni noishlab chigarish ko'rinishida foydalanish
ustivor yo‘nalish bo‘lib hisoblangan va ssuda foiz yugori darajada |
ho‘lgan. Undan so‘ng kreditning boshqa shakllari (ko‘rinishlari), va’ni
pul shaklidagi ko‘rinishlari rivojlana boshlagan. Kreditning bu shakllari
ssuda kapitalining harakatini bildirib — pul kapitali sifatida namoyon
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bo‘lgan. Pul kapitali gaytarib berishlik, to‘lovliiik va foiz stavkasi
asosida berilgan. Bunday kreditlarning xususiyatlari bo'lib:

- garzdorlar bo‘lib savdo — sanoat ishlab chigaruvchi shaxslar
ishtitok etganlar;

— garz mablag‘lari — kapital sifatida, va’ni go‘shimcha giymat
olish vositasi sifatida foydalanilgan;

— ssuda foizi manbasi bo‘lib — vollanma ishchilarning haq
to‘lanmagan mehnati giymati hisoblanadi.

Bu davrda kredit turli shakllarni egallaydi (oladi). Ular asosan
qatnashuvchilarning turiga, ssuda obyektiga, kredit foizi hajmiga va
harakat qilish muhitiga qarab fargianadi (guruhlanadi). Shunga ko'ra
kredit bir necha shakllarga bo‘linadi.

Tijorat krediti. Tijorat krediti — bu faoliyat ko‘rsatuvchilar tomoni-
dan bir-birlariga o'zaro to‘lovni kechiktirish sharti bilan tovar shaklida
periladigan kreditdir.

Tijorat kreditini obyekii — tovar kapitali hisoblanadi.

Tijorat kreditida kreditor va garzdorlar bo'lib faoliyat ko‘rsatuv-
chilar {ishlab chigaruvchilar) hisoblanadi.

Tijorat kredjtining cheklanishlari mavjud bo‘lib ular:

— faolivat ko'rsatuvchilarning zaxira kapitallari hajmi bilan
cheklanganligi, ya'ni unga hozirgi davrda oborot (muomala) uchun
zarur bo‘lmagan kapital bilan cheklanganligi;

— yo'nalishiga ko‘ra, uni ishlab chigarish vositalarini ishlab chiga-
ruvchi tarmoglar ishlab chigarish vositalarini iste’mol qiluvchilarga
berishi mumkin, ammo teskarisi bo‘lishi mumkin emas.

Tijorat kreditidan fargli o'larog bank krediti nafaqat tovarlar
muomalasiga xizmat ko‘rsatadi, balki yanada kengroq muhitda faoliyat
ko'rsatadl.

Bank krediti — pul egalari, banklar va boshqa kredit institutlari
tomonida ishlab chigaruvchilarga hamda boshqga qarz oluvchilarga
pul shaklida beriladigan ssudalardir.

Bank kreditining obyekti — pul kapitalidir. .

Bank kreditida ishlab chigaruvchi shaxslar (faolivat ko‘rsatuvchilar)
fagat garz oluvchi sifatida ishtirok etadilar, kreditorlar bo‘lib esa
ssuda kapitali egalari hisoblanadi.

Bank krediti jamiyat barcha sinflarini pul daromadlari va jamg‘ar-
malarini kapitalga aylantirib, kapitalni jamg‘arilishiga sababchi bo‘ladi.

Tijorat krediti veksel bilan hujjatlashtiriladi. Tijorat kreditining
foizi, tovarlar pog‘onasiga va veksel summasiga qo‘shiladi va u bank
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krediti foizidan past bo‘ladi. Bank kredit foizining maasadi ssudalar
hisobiga daromad (foyda) olishdir.

Tiorat kreditt va bank kreditining ba’zi bir umumiashtirilgan
tomonlarini o'zida aks ettiruvehi kredit bu tsie’mot kreditidir.

Iste’mol krediti — asosan tovarlarni solish jarayonida ularni
to‘lovini kechiktirib to'lash huquqi berilishidir. Shu bilan birga iste’'mol
krediti banklar yoki maxsus kredit insututlari tomonidan iste’mol
tovarlarni sotib otish va xizmatiarni to‘lash hollarida beriladi.

Uning obyekti — uzoq muddatli foydalaniladigan tovarlar va
xizmatlar hisoblanadi. {ste'mol krediti — tovar va pud shaklida namoyon
bo‘lishi mwmkin, Iste’'mol krediti foizi — ozining yuqort darajada
ekanligi bilan ajralib turadi va millty daromadai gayta tagsimiashning
tkkilamchi shakli sifatida aholi daromadlari hisobidan to*lanadi.

Davlat kredifi va xususiy kredit. Daviat kreditida qarz oluvehi
yoki kreditor bo‘lib davlat ishtitok etadi. Daviat kyediti davlat zayomlari
shaklida kaziagey (g'azna) majburivatiarini chigarish orqali, jamg‘arma
tashkilotlari jamg‘armalart goldiglarini Davlat giramatli gogozlariga
jovlashtirish orqali amalga oshiritadi.

Rivojlangan mamlakatlarda daviat zayomlari (garziarl) Daviat
budjeti xarajatiarini moliyalashiirishning asosiv uswli be'lib xizmat
giladi, Daviat zayomlarini ishlatishiuing yvakuniy natijasi bo'lib, daviat
garzining o‘sishi, yvangi zayomlarni chigarish hajmiga nisbatan foiz
summasining qaytarish hajmt o'sib ketadi.

Daviat krediti mablagiiar ishiab chigarish kapitali takror shlab
chigarishda ishtirok etmaydi, va’ni u moddiy qivmatlikiar ishiab chiga-
rishda qatnashmaydi, fagat budiet defitsitini goplash magsadida
foydalaniladi.

Xususly kredit daviat kreditidan tamomila farq qiladi. Chunki
xususiy kreditida Xreditor va garz oluvchilar bo'lib, xususiy yuridik va
jismonty shaxslar ishiirok etaditar,

Xalgaro kredit. Bu kreditlarni paydo bo‘lishiza obyektiv asos bo‘lib
x0'jalik hayotining baynalminallasluvi va xalgaro davlat shakllarining
vujudga kelishi sabab bo*ldi.

Xaigaro kredit — bu ssuda kapittalini xalgaro igiisodiy muno-
sabatlardagi harakatidir. Bunda bir davlat tomonidan wlarning banklari,
yuridik shaxslari tomonidan boshga davlat hukumatga, banklariga
voki boshga vuridik shaxstariga muddatii hamda to‘lovlilik asosida
beriladigan kreditlar tushiniladi. |

Xalgaro kredit quyidagi belgilan bilan ajealib taradi; o g
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— Kkreditorlar va qarz oluvchilar bo‘lib xususiy vuridik shaxslar
(banklar, kompaniyalar va firmalar), davlat tashkilotiari va xalgaro
valuta krediti institutiart bolishi mumkin;

— qarz mabiag‘lari qarz oluvchi mamiakatda foiz keltiruvchi kapital
sifatida ishiatiladi;

— ssuda foizi manbasi bolib garzdor-mamiakatdagi yollanma
ishchilar mehnati hisoblanadi.

Xalgaro kredit ichki kredit bilan uzviy alogalar bo‘ladi va giymat
shaklarini almashinish jarayonidagt kapital harakatining barcha bos-
gichlarida ishtirok etadi. |

Xalgaro kredit xalgaro igtisodiy munosabatiar muhitida ssuda
kapitalining harakatidan kelib chigqgan holda o'ziga xos funksivalarni
bajaradi;

— kengaytirilgan takror ishlar chigarishnri ta’miniash magqsadida
mamlakatlar orasida kapitaini qayta tagsimlaydi;

— turli valutalarga asoslangan naqd pulsiz to‘lovlarni rivojlantirish
orgall xalgaro hisob-kitoblar muhitida muomala xarajatlarini tejaydi.

Kapitalning markaziashuvi va jamgarilishini kuchayishiga xizmat
giladi.

XKalgaro xususiy va firma kreditlari xalgaro igtisodly munosa-
batiardagi tijorat kKreditlarining bir ko‘rinishi bo*lib bir mamlakat firmasi
tomonidan ikkinchi mamlakat firmasiga tovarlarm kechiktirib to‘lash
hugugini beradi. Bunday kredit o‘tkazuvchan veksel (tratta) bilan
hujjatlashtiriladi. Firma kreditlari ochig ragam orqali ham hisob-
kitob qilinishi mumkin. Bugungi kundagi firma kreditlari zamonaviy
shakli cksporiyorlardan importyorlariga beriladigan kredit shakli
hisoblanadi.

Firma kreditlarining foiz stavkalan bozor stavkalariga nisbatan
past bo‘ladi, chunki eksportni kreditlash tizimit davlat tomonidan
subsidiva gilinadi.

Xaigaro bank krediti — Dbir mamlakai tomonidan boshga bir
mamlakatga (davlatga, yuridik va jismoniy shaxslarga) gisqa va o‘rta
uzoq muddatga vaqiinchalik foydaianishga beriladigan kredit shakiidir.
Banrtk kreditlar qarz oluvchilar tomontdan xohlagan maqsadlariga ishla-
titishi mumkin, Bugungi kunda xalgaro bank kreditining ko‘rinishlaridan
biri bu eksport bank kreditidir. Bundan tashqgari, xalqaro kreditlarning
xalgaro daviat krediti ko‘p tarmoqli xalgaro zayom va kKreditlar, vevro
kreditlar, vevro bozorlar va xalgaro moliya kredit institutlarining turli
kreditiari mavjuddir.
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2.7. Kredit nazariyalari tangidi- @ aivori i o
E SATETLE PN R S
Turli davrardagt yashab ijjod gilgan igtisodchilar kreditni igtiso-
divotda hamda takror ishlab chigarish jarayonidagi o'rniga turlicha
baho berib kelganlar, vlaming ayrimlari kreditga yvuksak baho berganlar,
ikkinchi guruh iqtisodchilari uni o‘rnini keyingi dargjaga qo‘yib
kelganlar,

Kredit to‘g‘risidagi nazarivalar ikki guruhga bo‘linadi. Ularaing
birinchisi kreditning unaturalistik nazarivasi deb nomiunadi, Bu
nazarivaning asoschilari bo'lib A. Smit va D. Rikardolar hisoblanadilar,

Bu nazarivaga asosan Kreditning ahamivati pasaytiritadt, va'ni kredit
fagat jamiyatda tagsimlangan kapitaini alohida ishlab chigaiuvehilar
o'rtasida qayta tagsimlash shakh bo‘ladi va kengaytirilgan takror ishlab
chiqarish omili bo‘la olmaydi.

Bu nazartyaning asosiy vo'ralishlari quyidagilardan iborat:

— kredit moddiy qivmatiiklami bir qo‘ldan ikkinchisiga ¢‘tkazishda
texnik vosita {qurol) bo'lib hisoblanadi.

— kredit obyekti bo'lib natural (ishonchsiz) ashyoviv boyliklar
hisoblanadi;

— ssuda kapital haqiqiy kapitalga tenglashtiritadi va uni harakati
ishlab chigarish kapital harakatiga mos keladi;

— banklar moddiv givmatliklarni bir mulk egasidan ikkinchi
mulkdorga o‘tkazib beruvchi vositacht sifatida ishtirok etadi,

Yugorida ko'rib o'tilgan kredit nazariyasi yo‘nalish namoyondaljarni
tomonidan kredit to'g‘risida va uni takror ishlab chigarish jarayonida
noto‘g‘ri xuiosaga kelganliklarini bildiradi. Chunki ular kreditming
(ssuda kapitalini} harakatini, ishlab chigarish kapitali, tovar Kapitalining
harakatini noto‘g’ri ko‘rsatib beradilar, Hattoki kreditni gavta tagsim-
lash funksivasini ham oxirigacha olib bera olmaydilar. Bo nazariya
tarafdorlarining kamchiligt shuki, ular kreditni ishlab chigarishga
bevosita bog‘liq, lekin ishiab chigarish u hech ganday ijobiy ta’sirini
ko‘rsatib bera olmaganiar. Hagigatda esa kredit ssuda kapitalining
harakatini natijasi bo‘lib, ikkt xususivatga ega, va'ni kredit kengay-~
tirilgan takror ishlab chiqarishga ta’sir ko‘rsatishi, voki unda garama-
qarshiliklarai ham vujudga keltirishi mumbkin.

Amnlo naturalistik nazariyotchilarning kamchiliklariga qaramay
- ularning garashlarida ham pozitiv fikrlar {mulohazalar) bor. Masalan,
bu nazariya tarafdorlari fikriga ko‘ra kredit hagiqiv Kapitalni yarat-
masligi, balki fagat ishiab chigarish jarayoniga ta’sir ko‘rsatishi, ya’ni
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kreditni bevosita ishlab chigarish bilan bog'liq ekanligini bilib bera
clganlar.

Kreditning rolini (o‘rnini) bo'ritirib ko‘rsatadigan nazariya bu —
kreditning kapitalini yaratish nazarivasidir. Bu nazariya asoschilari —
inghz iqtisodchilart J. Lo (XVIII) va G. Makleod (XIX) hisoblanadilar.
Bu nazarivaning negizi shuki, kredit hech ganday ishlab chigarish
Jarayoniga bogliq emas va u igtisodiyotda hal gilovchi o‘rinni egallaydi.
Ular kreditni pu! va boyliklar bilan bir qatorga go*yadilar. Kapitalm
yaratish nazariyasining asl ma’nosi bo‘yicha banklar kreditni berish
orqali kapital yaratadilar, kredit hajmi banklarning o‘zlari ishiab
chigaradigan kredit sivosatiga bog'liq. Shuning nchun bankiar ganchalik
chegaralanmagan miqdorda kreditni kengaytirishiari va bu yo‘l bilan
ishlab chigarishni kengaytirishga asos yaratishlari mumkindir.

Banklar «kredit {abrikasi» degan tushuncha shu nazariya tarafdorlari
tomonidan vujudga keltirilgandir.

Kreditning kapitalini yaratish nazariyast tarafdorlari banklar tomo-
nidan berilavotgan kredit hajmi bank xohishiga emas baiki, takror
ishlab chigarish jarayonining obyektiv zaruriyatidan (xohishidan) kelib
chigishi hamda kreditni hagigiy kapital bilan almashtirib yuboradilar.

Kreditning bu nazariyasining davomchilari bo‘lib, avstraliva profes-
sort I. Shumeter, nemis bankiri A. Tan va ingliz iqtisodchilari J.
M. Keyns va R. Xoutri hisoblanadilar.

Shumeter va Tanlar banklarning kuch-qudratini oshirib vuboraditar
va hech ganday chegarasiz berifadigan kreditlar takror ishlab chigarish
jarayonini hamda igtisodiy o'sishning asosty kapitali bo‘lib hisoblanadifar
deb qaraydilar. Shunga ko‘ra bu qarashlar kreditning «ekspazitsion
kredit nazarivast» nomi bilan olamga mashhurdir. Ushbu nazariya orqali
igtisodchilar mamlakatdagi inflatsivani oglamogchi bo'ladilar.

Biroq kreditning bu nazariva bo‘yicha davomchisi bo‘lgan 1. Keyis
o'zida Kerakli bo‘lgan garashlardan yaxshi (ijobiy) tomonlarini olgan
holda kreditni igtisodivotni taritbga solish vositasi deb garaydi va
isbotlab beradi. Chunki banklar tomonidan kreditlash igtisodivot
taiabiga asosan berilishi, talal oshsa taklif ham oshishi mumkintigini.
¢’tirof etadi. Bunga tarixiy misollar yetarli, Masalan, igtisodiy rmam-
lakatda kuchaysa krediiga bo‘igan talab ham oshadi va aksinchadir.
Rreditning ortigcha berib yuborilishi bozor igtisodiyoti sharoitida
go'shimcha kreditlarning inflatsivaning vujudga kelishlga sababehi
bo'lib kelishi mumkindir, : ;
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Kredit tovar — pul bozor munosabatiari mavjud shamltldagj takmr
ishlab chigarish kredit munosabatiarn vujudga kelishining tabiiy asosi
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Aksariyat hollarda aholi o'riasida va ayrim mutaxassislar ham
amoliva» tushunchasini «pul» tushunchasi bilan aralashtirib yuboradilar,
Hagiqatda esa bunday emas, amnio pulsiz moliyaning ham bo‘lishi
mumkin emas. Ushbu savolni hal etish uchun moliva kategoriyasining
tarixiy rivojlanish bosqichlarini yoritish kerak bo‘ladi,

Moliya tarixiy kategoriya sifatida davlatning funksiyalari va
chtiyojlari ortib borishi ta’strida tovar-pul munosabatlart sharoitida
vuzaga chigdi. «Moliyas tushunchasi lotincha «ffranciar so'zidan
olingan bo‘lib, bitimiardan undiriladigan to‘lov, daromad ma’nosini
angtatadi. 1k bor moliya tushunchasi XIIT—XV asrlarda Ttaliyaning
yirik savdo va bank xizmatlari markazi hisoblangan — Florenstya,
Venesiva va enuyada muomataga kirgan. Keyin ushbu tushuncha
»algaro ko'*lamda keng ishlatila boshlanib, v daviat zimmasiga
yuklatilgan siyosiy va iqtisodiy funksiyalarni bajarishi uchun mamlakat
aholisi o'rtasida pul resurslartni jalb qitish bifan bog'liq pul munosa-
batlart tizimin! o‘zida mujassamlashtira boshladi. Ushbu omit esa
moliva katcgoriyasining o‘zida quyidagi maxsus xususiyatiarning aks
ettirishini ta’'minlaydi:

— moliva ikki subyekt o‘rtasidagi pul munosabatlar hisoblanadi,
va'ni pul ushbu munosabattaming moddiy asosi bo'lib xizmat qilads;

-~ moliyaviy munosabatiar jarayonidagi ishtirokchi subyektlar
turlicha huquq va magburiyatlarga ega bo'ladt, ulardan birt hisoblangan
davlat o‘ziga xos bo'lgan hukumronlik vakolatiga egadir;

— moliyaviy munosabatlar jarayonida umumdaviat pul mablag‘lari
fondi hisoblangan budjet shakllanadi;

— davlat budjetining daromad gismiga yetarli mablaglarning
muntazam va to'lig kelib tushishini ta’minlash magsadida soliglar,
viglimlar, bojlar va boshga to‘lovlarga davlat majburiy xarakteri
berildi hamda bunt amalga oshirish uchun daviatning huguqiy
faoliyatini amalga oshiradigan maxsus vakolatlarga ega fiskal apparat
tashkil etildi. Ushbu holatni hezirgl vagtdagi O'zbekistonga tag-
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qoslasak, unda O‘zbekision Respublikasi Davlat Soliq Qo‘mitasini
ko‘rsatish mumkin,

Moliva umumigtisodiy kategoriva sifatida davlatning faolivat
ko‘rsatishi uchun moddiy asosni tashkil ctadi. Moliva davlatga
yuklatilgan siyosiy, igtisodiy va ijtimoiy vazifalarni amalga oshirish,
jamivatda kengavtirilgan ishiab chigarishni ta’'minlash uchun kerakli
pul mablag'larini yetkazib beradi. Ushbu faolivatni amalga oshirishda
soliglar, to‘lovlar, boilar, davlat kreditini jamlagan moliya daviat
uchun obyektiv va zZarur xususivatga ega bo‘ladi.

Yuqorida gavd etilgan xususiyatlarning barchast molivaning tarixiy
kategoriva sifatida vujudga kelishiga bevosita ta’sir etgan omillardan
hisoblanadi. _

Bu omillarmi o'ziga xos xususiyatlari asosida guruhga ajratilsa,
ular quyidagilardan iborat bo‘ladi:

— jamiyatda mehnat tagsimotining amalga oshirilishi va-jamiyatni
turli fjtimoiv gurithlarga bo‘linib ketishi;

- tovar-pul munosabatlarining rivojlanishi va shu asosda ishlab
chigarishning o'sishi hamda valpi ichki mahsulot hajmining ko' payishi;

— jamiyatda kerakli pul mablaglarini yaratuvchi turli mulk
shakiidagi mustaqil faolivat ko‘rsatuvchi xo'jalik subyektlarining yuzaga
kelishi;

— ntarkazlashgan davlatning tashkid topishi.

Moliva munosabatlarida pulning mustaqil harakati natijasida
markazlashgan va markaziashmagan pul fondlari tashkil topadi. Bu
holat esa molivaning moddiy mohiyatini anglatad;. Lekin moliya pul
munosabatlarini o‘zida aks ettirsada, jamiyatdagi barcha pul munosa-
batiari moiiyaga tegishli bo‘lmaydi. Biz quyida moliva va pul muno-
sabatlarini taqqoslab, uiar o‘rtasidagi farglarni ko‘rsatishga harakat
gilamiz:

1. Pu! jamiyatda umumiy ekvivalent rolini o‘ynaydigan maxsus
tovar hisoblanib, uning yordamida barcha xarajatlar hisobga olinadi,
Moliya yalpi ichki mahsulot va milliy daromadni tagsimiaydigan, gayta
tagsimiaydigan iqtisodiy dastak boflib, u crqali pul mabiag'lart
fondlarining tashkil etilishi hamda sarflanishi nazorat gilinadi,

2. Pul o‘ziga xo0s beshta funksivani: givmat o‘lchovi, muomala
vositasi, jamgarma vositasi, to‘lov vositasi va jahon puli funksivalarini
bajaradi. Moliya bu funksiyalardan sifatan va miqdoran farq gqiluvchi
o‘ziga xos funksiyalarni bajaradi. Biz keyin bu funksiyalamt toliq
yoritamiz; L e
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3. Pul moliyadan oldin paydo bo‘lgan, moliya esa tarixiy kategoriya
sifatidan puldan keyin paydo bo‘lgan;

4. Pul moliyaga nisbatan keng igtisodiy munosabatlarni o‘zida
aks ettiradi. Moliya markazlashgan va markazlashmagan pul fondlarini
shakllantirish bilan bog'liq nisbatan tor doiradagi iqtisediy muno-
sabatlarni ¢‘zida aks ettiradi.

Molivaning puldan farqini soddaroq qilib ochib berishga harakat
qilamiz. Xodim o‘zi ishlayotgan tashkilotdan mehnat haqi oldi. Bu
yerda moliva munosabati yuzaga chiqadi. Chunki tashkilot mehnat
hagini berish jarayonida davlat soliglatini va budjetdan tashqgari
jamg‘arma uchun to‘loviarni hisoblab, uni undirib oladi. Demak,
xodim va davlat o'riasidagi moliya munosabati amalga oshdi. Keyingi
misol, talabaga dadasi pul berdi. Bu yerda pul munosabati amaiga
oshdi, lekin moliya munosabati amalga oshmadi, Chunki, bu pul
munosabatini davlat tartibga solmaydi va nazorat etmaydi. Bunday
pul munosabatlarini xaridorlar va sotuvchilarning bozorda yuzaga
chiqadigan munosabatlari misolida ko'rsatish mumkin,

Shunday qilib, moliya -doimo pul munocsabatlaridir, lekin jamiyat-
dagi barcha pul munosabatlari moliya munosabatlarini tashkil etmaydi.
Pul munosabatlariga nisbatan moliya munosabatlarini ajratib turadigan
ko'rinishlar mavjud. Moliya munosabatlari huquqiy asosga ega va
tartibga solib turiladigan pul munosabatlaridir. Pul munosabatlari esa
bunday huquqly asosga ega emas. Bunday jarayon ishtirokchilari migdor
va shartlarni o‘zaro kelishilgan holda belgilaydi.

Ishlab chigarish subyekti o'zining ishlab chigarishini kengaytirish
va rivojlantirish magsadida muomalaga obligatsiva chiqardi. Bu
jarayonda subyekt amaldagi qimmatli qog'ozlar to‘grisidagi gonunga
asosail faoliyat olib boradi. Muomalaga ¢sa o‘zining shakllangan ustav
kapitalining 100 foizi migdorida obligatsiya chiqarish huqugiga ega.
Muomalaga chiqarilgan obligatsivalar uchun yuridik va jismoniy
shaxslardan put mablag‘lari jalb qiladi. Bu yerda pul munosabatiari
yuzaga kelgan, lekin moliva munosabati yuzaga chigmadi. Tkkinchi
misol, xuddi shu subyekining ishlab chigarish mahsulotining cksport
haimini orttirish magqsadida daviat budjeti xarajatlari qismidan subsidiya
ajraiiladi.

Bu yerda moliya munosabatiari yuzaga chigdi. Chunki, xo‘jalik
subyektiga davlat tomonidan daviat budjetida tasdiglangan va magsadli
subsidiva berildi. Bu pul munosabatlari moliva gonunchiligi asosida
tartibga solinib toriladi.
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Jamiyatdagi pul munosabatlarining asosiy qismi ekvivalent xususi-
vatiarga ega bo'‘ladi. Bu munosabatlarda bir tomondan pul resurslart
ogimi, ikkinchi tomondan tovartar yoki xizmatlar ogimi harakat gifadi.
Bu munosabat orqali ishtirokchilar o'ziarining iqtisodiy ehtiyojini
gondiradilar. Moliva munosabatida pul harakati noekvivalent
xarakterga ega bo‘fadi. Bu verda, bir tomondan put ogimi, ikkinchi
tomondan tovar yoki xizmatlar harakati ogimi qarsht chigoimaydi.
Masalan, bunga misol qilib quyidagini Keltiramiz. Ma’lumki, daviat
budjeti tagchilligini goplashning xalqaro amaliyotda quyidagi yo'na-
lishlari mavjud:

1} Markaziy bark tomonidan go‘shimcha pul emissiyasini amalga
oshirish;

2} Davlat budjeti xarajatlarini qisqartirish;

3) Davlat budjeti daromadiarint ko'payiirish (soligtar stavkasini
oshirish, vangi solig turlarini kiritish);

4) Muomalaga gimmatli qog‘oz chigarish yordamida davlat
kreditint olish.

Bu holatlar O'zbekiston Respublikasiga taggoslansa, yuqorida-
gillardan fo‘rtinchi vo'nalishnt amalga oshirilayotganining guvehi
bo'linadi. Masalan, O‘zbekiston Respublikasi Moliva vazirligi hozirgi
vagida hukumat nomidan muomalaga daviat gisga muddatli
obligatsivalarint va daviat o'rta muddatli g'azna majburivattarini
chiqarib, ularnt yuridik shaxslar orastda joylashtirishni amalga
oshirmogda. Bu orgali mavjnd davlat budjeti tagchilligi qisqarmoqda,
inflatsiya sur’ati past holda saglanib turibdi, lekin bir tomondan tovar
oqimi emas, balki davlat garz majburiyati yuzaga chigmoqda.

Umuman olganda, moliya — hamisha pul muncsabatlarini tashkil
yetib, ushbu munosabatda ishtirok etuvchi tomonlardan b albatta
markaziy davlat, mahatliy hokimiyat yoki uning vakolatiga ega bivon
bir organ bo'lishi shart.

Moliyaning ijtimoty-iqtisodiy mohiyatini ochish uchun unga quyi-
dagl ta'rifni berish mumkin. Moliva — davlat tomeonidan tashki
etifadigan pul munosabatlarining yig‘indist bo*lib, unda umumdaviat
pul mablag‘lari fondlarini tashkil etish va davlatning igtisodiy, ijtimoiy
va siyosty vazifalarini bajarish uchun tagsimlanish hamda sarflanish
amalga ashiriladi.

Davlatning markazlashgan pul mablag’i fondlarini tashkil etishda
soligiarning ahamiyati kattadis. Soliglar yordamida esa davlat jamiyatda
yaratilgan milliy daromadni tagsimiash va qayta tagsimlashni amalga
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oshiradi. Shuni alohida ta’kidlash lozimki, soliglar daviatning gaysi
tuzumga ega bo‘lishidan gat’i nazar mavjud bo‘ladi. Chunki, davlat
jamivatni boshqarish (u davlat demtokratik tizim, totalitar tizim bo‘lishi-
dan qat’1l nazar) uchun o‘zining oldida turgan vazifalarini bajarish
magsadida zarur bofigan moliyva mablag‘larini aynan soliglar hamda
solig funksiyalarini bajaruvehi boshqga majburiy to‘lovilar yordamida
shakllantiradi.

[qtisodivotning bozor munosabatlari sharoitida hech qanday davlat
soliglarni bekor qgila olmaydi. Fagatgina asosiy muammo soliq turlari,
ularning stavkalari va soliqqga tortish obyektlarini belgitash hisoblanadi,
QOgilona va puxta ishlab chigilgan soliq siyosatigina jamiyatda solig
to*lovchilar o'rtasidagi kelishmovchibiklarning oldini oladi. Hayot
tajribasi shundan dalolat bermoqdaki, mamlakatda yuridik va jismoniy
shaxslar uchun ko‘p turdagi va yuqort stavkalar amal gilishi natijasida
solig to'lashdan qochish hamda turli yo'llar bilan solig obyektlarini
vashirish holatlari yuzaga keladi va kuchayishi amalga oshadi. Biz bu
holatni AQEHIIK iqtisodchi olim Ar. Leffer egrisi yordamida yoriti-
shimiz suamkin (3-chizma).

Ar. Leffer o'z izlanishida mamlakatdagi solig stavkalari yuqoriligi
va davlat budjetiga ular orqali kelib tushadigan soliglar miqdori
o‘rtasidagi o'zaro bog'liglikni tahfil gilgan. Tahlil natijasida Ar. Leffer
quyidagilarmning guvohi bo‘lgan: davlat tomonidan soliq stavkasini
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oshirishning dastlabld bosgichida budietga solig mshamlan migdori
ortadi. Lekin soliq stavkast ma’lum chegara M dan ortgandan so‘ng,
budjetda scliq tushumlarining kamayishi kuzatiladi. Chunki, solig
stavkasining ortishi ishiab chigarishni rivojlantirishni ganoatlantirmaydi.
Buning natijasida davlat budjetiga kelayotgan solig tushumiari
kamayadt. Ar Leffer egrisiga asosan, vuqori stavkadagi & nugtasidan
solig tushumlari migdorsi bilan L past stavkadagi solig tushumlari
miqdori bilan teng. Lekin MV nuqtadagi soliq stavkalari ishlab chiqarishni
rivojlantirishni rag‘batlantirmaydi va buning aksi L nuqtadagi soliq
stavkalari ishlab chigarishnt kengaytirishga asos varatadi va buning
natijasida mamlakatda varatilayotgan milliv daromad ortadi, O‘z-
bekiston Respubiikasida ham bozor igtisodivotiga bosqichma-bosgich
o‘tish, igtisodiyotni rivojlantirish natijasida soliq stavkalarining pasay-
tirilishi hamda ba’zi solig turdarining bekor gilinishi amalga oshiril-
moqda. Lekin shuni alohida ta’kidlash lozintki, bu solig stavkalarining
pasaytirilishiga qaramay, keyingi villarda O‘zbekiston Respublikasi
davlat budjetining taqchilligi gisgarmoqda.

Tarixan davlat o‘zining rivojlanish bosgichlarida xarajatlarning
sarflanishida asosan to‘rt yo‘nalishga, yva'ni, davlatning boshgaruv
xarajatlari, harbiy xarajatlar, igtisodiyoini rivojlantirish xarajatlari
hamda ytimoly soha xarajatlariga yo'naltirilgan. Xarajatlar tarkibida
u yoki bu yo'nalish xarajatlarining egallagan uiushi davlatdagi mavjud
siyosiy tuzumga, igiisodiy rivojlanish darajasiga, texnik, tabily, demo-
grafik holatiga hamda uning chegaradosh mamlakatlar va umumijahon
hamjamiyatidagi hodisalarga asosan turlicha bo'lzgan va bo‘lib kel-
modgda.

Davlatning shaklilangan, markazlashgan bu mablagilari fondlarini
alohida hudud, qtisodivotning alohida olingan tarmog‘i voki xofjalik
subyektlari iqtisodiy mantaatiarini qondirish magsadida sarflamasdan,
baiki jamivat iftimoiy-iqtisodiy manfaatlarini to‘liq mos keladigan
xarajatfarini moliyalashtirishga sarflanadi. Ushbun vo‘nalishda hu-
dudiarda zholini ish jovlar! bilan ta'minlash, demografik holatni hisobga
olgan holda aholini ijtimoiv himova qilish, hududlarni iqtisodity
rivojlantirish kabi umumjamiyat ehtivojlar hisobga olinadi. Xarajatlar
adreslt bo‘lishini amalga oshirish magsadida markazlashgan pul
mablag‘lari fondlarining tutli tadbirlarni moliyalashtirishga mo‘ljal-
langan fondlarga ajratish amaliyoti mavijud, ©O‘zbekiston Respub-
likasining 2000-y1l 14-dekabrda gabul qilingarn «Budjet tizimi to'g'ri-
sida»gi qonuniga asosan mamlakatimizda quyidagi markazlashgan
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magsadli pul fondlari tashkil etiladi: Davlat budjeti, Respublika yo'l
jamg‘armasi, daviat bandlik jamgarmasi, budietdan tashqgari pensiya
jamg'armasi va O‘zbekiston Respublikasi Davlat Mulk go‘mitasining
maxsus fondi.

Lekin shuni ham ta’kidlab o°tish lozimki, bu magsadli mar-
kazlashgan pu! fondlarini vana bir o‘ziga xos tomoni shundan iboratki,
ulardagi xarajatlarning sarflanishi fagat Q‘zbekiston Respublikasi
Vazirtar Mahkamasining to*liq ixtivorida bo‘ladi.

Jamivatda mackazlashgan pul fondlaridan tashgari markaz-
lashmagan pul fondlari tashkil ctiladi. Markazlashmagan pul fond-
larining markazlashgan pul fondlaridan asosiy fargi shuky, ular ishiab
chiqarish, xizmat ko‘rsatish, ish bajarish faolivatini amalga oshirayotgan
xo‘ialik subyektlarining ixtivorida shakllantiriladi hamda fagatgina ana
shu xo'jalik subyektlarining ijtimoiy-igtisodiy xarajatlarini mo-
fiyalashtirishga yo'naltiriladi. Markazlashgan pul fondlariga quyida-
gilarni ko‘rsatish mumbkin: ish hagi fondi, amortizatsiya fondi, fan -
texnikant rivoilantirish fondi, moddiy rag'bhatiantitish fondi, zaxira
fongi va boshgalar.

Molivanimg igiisodiy kategoriva siiatida boshga igtisodiy kate-
goriyalardan ajratib turuvchi o*ziga xos bo'lgan belgiiari quyidagiiardan
iborat:

— moliya-huqugiy asosga ega va tartibga solib turiladigan pul
munosabatian;

—- moliva-pul munosabatlari ishtirokchilaridan biri turli huquaiy
vakolaiga epa daviat organt bo'lgan munosabatlar;

-— moliya-pul mablaglari fondlarini (markazlashgan va markaz-
lashmagan) tashlal etuvchi pul munosabatlan,

— moliva-jamivatda varatilgan yaipi ijtimoty mahsulot va milliy
daromadni tagsimiash va gayta tagsimiash munosabatlari;

~— moliya-iqtisedry jihatdan doimo nogkvivalent xususivaiga ega
miinosapatlar,

Yuqgorida ta’kidlab o'tilgan belgilar molivaning ijtimoiy-iqtisodiy
mohiyatini va uning mazmunini ochib berishga xizmat giladigan
xustisiyatlar hisoblanadi. Ular har bir jamiyatda yaratilgan yalpi ijtimoiy
mahsuiot va milliy daromadni tagsintiash va gayta tagqsimlash jarayonida
u voki bu ko‘rinishda yuzaga chiqadi hamda amal qiladi.

Molivaning ijtimoty-igtisodiy mohiyatini yanada kengroq ochishda
nning bajaradigan funksivalarining tahlili yordam beradi. Biz quyida
molivaning funksiyalarini yoritishga harakar gilamiz.
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3.2, Molivaning funksiyalari

Har qanday igtisodiy kategoriva sifatida moliya ham o'z funk-
sivalariga ega. Iqtisodiv kategoriya bajaradigan funksiyalar ushbu
kategoriyalar mohiyati va u bajaradigan majburiyvatlarda namoyon
bo'ladi. Funksivalar obyektiv va mo‘tadil {stabil) bo‘lib, u iqtisodiy
kategorivalarning jamiyataagi magsadini ochib berishga xizmat qgiladi.
Molivaning ham tub mohivati u bajaradigan funksiyalar orgali namoyon
ho'ladi.

Shuni ta’kidlash lozimki, iqtisodiy adabtyotlarda olimiar o'riasida
hozirga gadar moliyaning funksiyalari miqdori va uning tuzilishi
to‘g'risida tortishuvlar mavjud hamda ushbu asosda masala to'g‘risida
yagona bir garor yo'q. Masalan, moliyva fanida yetakchi va masiihur
igtisodchi olimlar hisoblangan professorlar E A. Voznesenskiy va
A. Aleksandrovlar molivaning quyidagi uch funksiyasini ajratib ko‘r-
safadilar; ‘ R

|. Pul daromadlari va fondlarini shakantiradi, . . - ...

2. Pul daromadiari va fondtaridan fovdalanadi. G i

3. Nazorat. [T

Akademik G.B. Palyak va L.A. Drobozinalaring ta’kldlashlcha‘,ﬂ
moliva quyidagi uclita funksivani bajaradi: L S

[, Tagsimlash funksiyasi; i

2. Nazorat funksivasi; R S

3. Tartibga solib turish funksivasi. ' i

Mollyamnﬂ bajaradigan funksiyalari to‘g risida proﬁassor AI A.I.'-r
xipovning? fikricha moliva quyidagi funksiyalarni bajaradi: .-

b, Tagsimtash funksiyasi;

2. Nazorat funksiyasi;

3. Ragbatlantinsh funkw_fdm

Moliyaning funksivalari to‘g‘risida O‘zbekistonlik iqtisodchi olim-
[arning ham qarashl'lrl mavjud. Masalan, igtisod fanlari doktart
N. Xaydarovning fikricha, hozirda moliyvaning ikki funksivasi, ya'ni
tagsimtlash va gayta tagsimlash funksiyast hamda nazorat funksiyalari
mavjuddir.

T

'Hoark £ 6. 1 op. @uHakckl. JeHexHoe oGpaitienne. Kpexvt — M.: FOHHTH,
2004.
* Cenuaeoe B.K. u ap. Puuancel, neHexuoe ofpauetue u Kpeaur = M
Ipocnekr, 2004, :
YN, Xuydarev. «Moliya» — T.: «Akademiva». 2001,
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Biz yuqoridagi qgarashlarni tahlil etsak, u holda moliya funksiyalari
miqdori to'g‘risidagi garama-qarshiliklarga qaramasdan, molivaning
quyidagi umumiy xususiyatlari to‘g risida tortishuv yo‘q;

— moliva iqtisodiy kategoriya sifatida ishlab chiqarish jarayont
bilan bevosita bog‘ligdir;

— moliva jamiyatdagi tovar-pul munosabatlari va davlat bilan
bog‘ligdir;

— moliya bu giymat(pul) ko‘rinishidagi kategoriyadir;

— moliva yordamida yalpi ijtimoiy mahsulot va milliy daromad
tagsimlanishi hamda qayta tagsimlanishi amalga oshiriladi;

— moliva hagigiy pul mablaglari fondlarida namoyon bo‘ladi.
Biz moliyaning tub mohiyatini to‘lig ochib bera oladigan tanigli
igtisodchi olimlar va yetakehi amaliyotchilar fikelaridan tahliliy xulosa
chigarib, hozirda moliva asosan uch funksiyvani bajaradi deb hisob-
laymiz. Ular quvidagilardan iborat: \ :

1) tagsimlash va qayta tagsimlash funksiyasi; . i

23} nazorat funksiyasi; g ER Y

3) tartibga solib turish funksiyasi. |

Molivaning tagsimlash va gayta tagsimlash funksiyasi jamiyatning
barcha sohalarida: moddiy ishlab chigarish, nomoddiy ishlab chigarish
va muomala sohalarida amalga oshadi.

Ushbu funksiva bo‘lib, mamiakatda yaratilayotgan va pul shak-
lidagi valpi ijtimoiy mahsulot hamda milliy daromad hiscblanadi.
Tagsimlash va gavta tagsimlash subyelktlart mikrodarajada mamiakatda
faclivat ko‘rsatayotgan xo'jalik subyektlari va aholi hisoblansa, mak- -
rodarajada-daviat hisoblanadi.

Moliyaning bu funksivasi yordamida mamlakatda yaratilayotgan
vangi qiymat mikrodarajada tagsimlanadi va ushbu qiymat makro- .
dargjada qavia tagsimlanadi. Biz fikrnmizon kengroq bildirsak, va’ni -

tagsimlash obyektining mikroiqtisodiy ko‘rsatkichi bo‘lib tushum,. . .

daromad va foydsa hisoblansa, makroigtisodiy ko‘rsatkich bo‘lib, yaipi -
ijtimoiy mahsulot va milliy daromad hisoblanadi.

Moliyaning tagsimlash va gayta tagsimlash tunksiyasi o‘zaro bog‘liq - .-
bo‘lgan uch bosqichni oz ichiga oiadi. Bu bosqichlar quyidagilardan - -

iborat: ;
I. Mamlakatda turli pul mablag‘lari fondlarining tashkil topishi.
Bu jarayonda mikroiqtisodiy darajada xo'jalik subyektlarining faoliyati -

uchun zarur bo‘lgan moliya resurslari va makrodarajada davlatning - -

markazlashgan pul mablag‘lari fondlari tashkil etiladi.
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2. Tashkil etilgan pul mablag‘lari fondlarining turli moliva dastaklari
yordamida tagsimlanadi. Mikrodarajada tagsimlanishda xo‘jalik su-
byektlarining markazlashmagan pul mablaglari fondlari (ustav fondi,
ish hagi fondi, amortizatsiva fondi, moddiy rag‘batlantirish fondi va
boshgalar) tashkil etiladi. Tagsimlanishning makrodarajasida daviatning
turli darajadagi budjetlari hamda budjetdan tashgari fondlari shakl!-
lanadi.

3. Tashkil etilgan pul mablag‘lari fondlarining tagsimlanishi va
sarflanishi. Bu jarayonda mikrodarajada xo'jalik subyektlari faoliyatini
rivojlantirish va jamoa a’zolarining ijtimoiy ehtivojlarini qondirishga
sarflanadi. Makrodarajada esa mamliakat igtisodiyoti tarkibiy tuziimasini
optimal darajada saglab turish va aholining uvmumdavlat tomonidan
ijtimoly ehtiyojlarini gondirishga sarfianadi.

Mamlakatda yaratilgan yalpi ijtimoiy mahsulot va miilly daromad-
ning taqsimlanishi natijasida jamiyatning daromadlari shakllanadi.
Mikrodarajadagt birlamchi tagsimlanishda asosiy yvoki birlamchi
daromadlar vujudga keladi. Moddiy ishlab chigarish sohasida birlamehi
daromadlarga quyidagilar kiradi:

—- xo'jalik subyektining fovdasi {daromadi);

— yo'jalik subyekti ishchi va xizmatchilarining daromadlari (ish
hagi, mukofot va turli to‘lovlar);

- Jjtimoiy va budjetdan tashqari fondlarga ajratmalar.

Yugoridagi birlamchi tagsimlanish O‘zbekiston Respublikasiga
nishatan ko‘rib chigiladi. Xo‘jalik subyekti 0z ixtiyoriga kelib tushgan
tushumni ish haai va moddiy xarajatlarni qoplashga sarflaydi. Amaldagi
gonunchitikka asosan mehnat haqini hisoblashda turli budjetdan tash-
qari fondiarga, va'ni davlat bandlik fondi, budjetdan tashqari pensiya
jamgarmasi va ijtimoiy sug-urta fondiga majburiy to‘lovlarni ajratadi,
Bu to‘lovlar va ajratmalarni to‘lagandan so'ng xo'jalik subyekti 1xtiyo-
tida foyda goladi. Ushbu fovdadan o‘rnatilgan soliglar va toloviarni
daviat budjetiga to‘laydi. Tagsimlanish amalga oshgandan so‘ng birlam-
chi tagsimlanish o‘rniga makrodarajada gayta tagsimlanish yordamida
milliy daromadning gayta tagsimlanishi amalga oshadi.

Mamlakatda vyaratilgan milliy daromadning gayta tagsimlanishi
quyidagi omillarga bevosita bogligqdir:

1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning daromadiari va jamg‘arma-
laridan oqilona va samaradorlik bilan foydalanish magsadida milliy
daromadni iqtisedivotning tarmoglararo va hududlararo qayta tagsim-
lanishiga ehtiyojining mavjudligi. Respublikamizda iqtisodiy, sivosiy
4
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va demografik sabablar tufayli hududlarning rivojlanish darajasi turlicha.
Ba’zi hududiarda, ya’ni Qoragalpog‘iston Respublikasida, Sirdaryo,
Jizzax va Xorazm viloyatlarida igtisodiy rivojlanish darajasi sust rivoj-
langan va aksincha. Toshkent shahri, Farg'ona, Toshkent va Navoiy
viloyatlarida iqgtisodiy rivoilanish darajasi yugori darajada. Bu omil
esa budjet daromadiarining yetarliligiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi.
Igtisodiy tomondan sust rivojlangan hududlarda istigomat etuvchi
aholining ijtimoiy ne’matlar bilan ta’minlash hamda {jtimeiy himoya
qilish xarajatlari bu hududda yarattlgan daromaddan ko‘pdir, Bunday
holatning oldini olish magsadida mamlakatimiz davlat budjetidan bu
hududlarning mahalliy budjetlariga yetarli mablag‘iar {subvensiya,
dotatsiya shaklida) beriladi;

2. Jamiyatda ikki sohaning, ya’ni moddiy va nomoddiy soha {sog‘-
ligni saglash, maorif, fan, ijiimoiy ta’minot, mudofaa, boshgaruv)
larning mavjudligi. Ma’lumki, nomoddiy sohada millly daromad
yaratilmaydi, lekin nomoddiy sohaning zarurati va uni jamiyat uchun
kerakligini hech kim inkor eta olmavdi. Shuni alohida ta’kidlash
lozimki, keyingi vagtlarda O‘zbekiston Respublikasida sog'ligni saglash
va maorifni nvoplantirishga junda katta e’tibor berilmogda. Bunga
mamlakatimizda 2005-yilning <«Sihat-salomatlik vilis deb e’lon
gilinganligl yorqgin misol bo‘ladi;

3. Jamivatda, ya'ni aholi o'rtasida turli ijtimoiy guruhlarning mav-
Judligi. Insonivat rivojlanishi, ya'ni demografik holati aholining iitimeiy
guruhlarga bo‘linishiga bam ta’sir ko‘rsatadi. Buning natijasida ja-
mivatda ko‘p farzandli oilalar, nafagaxorlarning mavjudligi obyektiv
omildir. Bunday guruhlami ijtimoiy tomondan himovya qilish davlatning
burchi hisoblanadi. Buni amalga oshirishda davlat eng avvale budjet
mablag'laridan foydalanadi.

Jamivatda yaratilgan yalpi ijtimoly mahsulot va milliy daromadni
moliya vordamida gayta tagsimlanishi natijasida umumdaviat fondlari,
va'nt budjetlar hamda budpetdan tashqari fondlar shakllantiriladi.
Bunday gayta tagsimiash natijasida nomcddiy sohada band bo‘lgan
shaxsiar moliya mablag‘lari bilan ta’minlanadi.

Jamiyatda yaratilgan miiliy daromadni gayta tagsimlash natijasida
igtisodivot tarmoglari tarkibining manfaatlari hisobga olinadi. Iqtiso-
divotning ustuvor tarmoqlarini {(qishlog xo'jaligi, energstike, transport)
jadal rivojlantirishga e’tibor qaratiladi. Ushbu holatni Ofzbekiston
Respublikasiga taqqosiansa, hozirda mamiakatimizda 60 foiz aholi
gishloq joylarida istiqomat gitishi va eksport tarkibida gishiog xo‘jalik
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mahsulotlar! asosly ulushni egallashi sababli gishloq xo‘jalik sohasini
rivojiantirishga alohida e’tibor beriladi.

Yuqoridagi fikrlarimizni umumlashtirib, molivaning tagsimlash va
qayta tagsimlash funksiyasi quvidagilarni amalga oshirishga imkoniyat
yaratadi deb xatlosa gilishimiz mumkin:

-- x0'jalik subyektiari va daviat miqyosida pul fondlari tashkii
etiladi;

— fagat magsadti pul fondlari tashkil etilacli;

— igtisedivot tarmoaglan va hududiar o'rtasida moliya mablag'ia-
rining gayta tagsimlaniski amalga oshiriladi;

— mamlakat aholisining turli ijtimoiy guruhlari o'rtasida moliya
mablag‘lari gayta tagsimlanads;

— xo0'jalik subyektlar va daviat migyostda zarur zaxira fondlart
tashkil etiladi.

Moiiyaning nazorat funksivasi esa jamivatda varatilgan yalpi ijtimoiy
mahsulot va miltliy daromadai tegishli fondlar bo'yicha tagsimlanishi
hamda magsadii fond mablag®larining sarflanishini nazorat giiish bilan
bog'liqdir. Nazorat funksivasi mohyaning tagsimlash va qayta taqsim-
lash funksivasi bilan uyg'unlashgan holda amal giladi, Moliva nazorati
miltly daromad varatiladigan moddiy ishiab chigarish sohasini va
nomoddiy ishlab chigarish sohasini gamrab oladi. Moliyva nazoratining
magsadi moddiy, mehnat va imoliya resursiaridan oqilona va tejamkorlik
bilan {ovdalanish, ortigcha xarajatlarni gisqartivish hamda xo'jasiz-
likning oldini olishdir. Moliva nazoratining asosiy vazifasi xo‘jalik
subyektlarining o'zaro hisob-kitablari majburivatlarini, qonunchilikdagi
budiet tizimini va solig xizmatlari oldidagi moliva majburivatlarini
bajarishga rioya etilishini 1a’minlash hisoblanadi. Buning yuzaga chigishi
quytdagilarda namoyon bo®ladi;

— tagsimlash va qayta tagsimlash jarayvoni boshlanishidan avval
turli budjetlar va moliva dastudlariod ishlab chigishda;

— shakilantirtigan turli pul mablagiari fondlarini, ya’ni budjet,
smeta va moliva rejalarini sarflanishida;

— pul mablag‘lari fondlarining bajaritishini baholashda va facliyat
natijalarini yakuniy hisob-kitob qilishda,

Moliva nazoratini amalga oshirish subyektiart nazorat etish
obyektlari, mulkchilik shakli va faolivatidan kelib chiggan holda turli-
cha bofladi. Moliya nazoratining kim tomonidan olib borilishiga garab
quyidagt shakilari mavjud: L

1) umumdavlat moliya nazorati; 0 rinshe oo ety
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2) tarmog moliya nazorati; B IRt SN L S
3) xo'jalik ichidagi moliya nazorati; - ri-vun we o
- 4) jamoat moliva nazorati; PRTE SRR R
5) mustaqil {auditorlik) moliva nazorati, ~ 15 " o
Urnumdavlat moliya nazoratini vakolatli davlat Drgan!an amalga
oshiradi. Moliya tizimi va soliq xizmati xodimiari davlat budjeti
daromadlari hamda xarajatlarining bajarilishi nazoratini olib boradilar.
O‘zbekiston Respublikasi Moliva Vazirligi huzuridagi nazorat taftish
departamenti va uning vilovatdagi bo‘limlariga davlat budjeti mab-
lag‘larining magsadli va to‘liq sarflanayotganligini nazorat qilish vako-
lati berilgan. Ofzbekiston Respublikasi Davlat Soliq Qo‘mitasi va
uning ioylardagi bo‘linmalariga mulkchilik shaklidan gat’i nazar xo‘jalik
yvurituvchi subyektlarda daviat budjetiga undiriladigan soliglar va
tushumni nazorat etish vakolati berilgan.

Tarmoq moliya unazorati igtisodiyotning ma’lum tarmoq miqyo-
sidagi (vazirlik, konsern, kompaniya, xolding) nazoratini o'z ichiga
oladi. Ushbu nazorat ma’lum olingan tarmoq boshqaruovi tashldl etilgan
maxsus moliva boshgarmasi tomonidan amalga oshiriiadi, Bu bosh-
garma tarmog tarkibiga kiruvchi xo‘jalik subyektlarining amaldagi
budjet-soliq gonunchiligiga va ichki me’voriy nizomliarga rioya etayot-
ganligini nazorat gilib boradi.

Xo'jalik ichidagi moliva nazoratini alchida olingan xo'jalik su-
byektlari qoshida tashkil etilgan moliva bo'linmaiar amalga oshiradi.
Shunt ta’kidlash lozimki, keyingl vaqtlarda davlat mulkint xususiy-
iashtirish va aksiyvadorlik jamiyatlariga aylantirish jarayoni natijasida
ko'plab turli mulkchilik shaklidagi korxonalar va tashkilotlar tashkil
etiltnoqda. Bu holat xo®jalik ichidagi moliya nazoratining ahamivari
oshishiga olib kelmogda. Ushbu korxonalarda ishchi xizimatchiilar
sonining kamligi, ishlab chigarish hajmining kamligi (masalan, kichik
biznes sohasi} sababli ularda roliva nazoralini olib borish vakolad
bosh hisobchi zimmasiga yuklatigan. Bunday korvonalarda moliya
nazoratini olib boruvehi hosh hisobehining asosiv vazifasi moliya-~
xo‘jalik faclivatini nazorat etish, budjer soliq gonunchiligiga rioya
etish hamda boshga korxonalar bilan o‘zaro to‘lov majburiyatlarini
olib borish hisoblanadi.

Jamoat moliva nazoratini aksivadorslik jamiyatiarida aksiyador-
flarning umumiy vig‘ilishida saylangan alohida jismoniy shaxslar olib
boradi. Ayrim boshga mulkchilik shaklidagi xo‘jalik subyektlarida ushbu
nazoratni ixtivoriy ravishda mas’ulivatni olgan jismmoniy shaxslar olib

'
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boradi. Jamoat nazoratining ©'ziga xos Xususivati shindan iboratki, u
faqat aniq bir korxonaning xo‘jalik — moliva faoliyatini nazorat giladi.

Moliva nazoratining vana bir shakli mustaqil (anditorlik) nazorat
hisobianadi, Ushbu nazoraining eng asosiy xugsusiyati shundaki,
anditorlik faolivatini oliv boruvchi firma o'z fachiyvatl uchun maxsus
litsenziyaga ega bo’lishi bilan birga unda ishlovchi xizmaichilar ham
~maxsus shahodatnomaga ega bo'lishi shart. Auditorlik raoltya tiazo-
ratining obyekti barcha xofjalik subyektlarining xojalik-moliya fao-
livati hisoblanadi. O‘zbekiston Respublikasida amaldagi gonunchi-~
likka asosan, muikchilik shaklidan gat’i nazar har bir faolivat yurituveht
x0‘jalik subyekii villik xo'jalik-moliva faoliyatining auditorlik moliya
nazoratint o‘tkazishi shart.

Molivani tartibga solib turish funksivasining mohiyati davlat to-
. monidan mavjud moliva dastaklari orgali jamiyat uchwn zarur alohida
olingan korxonalar va ba’zan butun igtisodiyotning ayrim tarmogqlarini
rivojlantirishga ta’sir etilishi hisoblanadi. Shuni alohida ta’kidlash
lozimki, bu funksivada molivaning rag‘batlantirish yoki so'ndirish
yo‘nalishi ham mavjud. Davlat moliya dastaklari orgali igtisodivotdagi
ayrim sohalarnt rivojlantirishga va o'z vaqtida ayrim sohalar faoliyatini
cheklab turishga crishadi. Fikrimizcha, molivani tartibga solib turish
Tunksiyasi quyidagi ko‘rinishda yuzaga chigadi:

4. Davlat budjeti orqali. Budjet mablag‘larining ayrim soha yoki
korxonalarni rivojlantirishga (subsidiya) ajratilishi orqali amalga oshi-
riladi.

5. Soliglar orqali. Davlat igtisodivot faolivatini tartibga solib
turishdagi eng ta’'sirli dastak soliglar hisoblanadi. Xo‘jalik yurituvchi
subyektlar faolivati uchun past darajadagi soliglarning o‘enatilishi ushbu
faolivatni rivojlantirishga imkoniyat varatadi va buning akst vaqori
darajadagi solig stavkalarining o‘rratilisti bu soha faolivatining rivoila-
nishini cheklab turadi. Bu sohaga yaggol dalil sifatida 1994—1998-
villarda mamlakatimizda tijorat banklari faoliyatini rivoslantinsh mag-
sadida, ular soliglardan ozod etilib, hisoblangan soliglar tijorat bank-
larining moddiy-texnika bazasini rivojlantirishga sarflangandigini kelti-
rishimiz mumkin,

6. Baholar va 1a’riflar orgali. Igtisodivoining bezor munnsabatlari
sharoitida daviai tomonidan igtisodivotning ayrim sohalari narx-navo
va 1a’riflarning belgilanishida faol ishtirok etadi. Bu omil esa igtiso-
divotning ayrim sohalaridagi xo‘jalik subyektiarmmg moliya holatiga
turlicha ta’sir ko‘rsatadi. - ; _.
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4. Eksport-import bojlari orgali. Ushbu yo‘nalishda davlat tomo-
nidan xo‘jalik subyektlari olib boradigan eksport-import operatsivalariga
o‘rnatilgan past yoki yuqori darajadagi boj stavkatari ushbu faolivatning
rivojlanishiga yoki to‘xtatib go‘yilishiga olib kelishi mumkin.

Yugorida ta’kidlab o'tilganlarni umumlashtirgan holda, moliyaning
tartibga solib turish funksiyasi quyidagi darajada yuzaga chiqadi:

— mikroiqtisodiy darajada (xo‘jalik subyektlari darajasida). Bunda
faolivat ko‘rsatayotgan xo‘jalik subyektlari ishlab chigarishni rivojlan-
tirish maqsadida turli pul fondlarini tashkil etadi,

— makroigtisodiy darajada (davlat darajasida). Bunda davlat
tomonidan igtisodiyotni rivoilantirish uchun davlat budjeti xarajat-
laridan soliqlar, bojlar, ta’riflar orqali foydalanish amalga oshiriladi.

Yuqoridagilardan xulosa gilish mumkinki, davlat moliva dastak-
larining har bir turini yoki bir nechtasi go‘llanishi yordamida iqtiso-
diyotning barcha sohalariga kuchii ta’sir ko*rsatish imkoniyatiga ega.
Fikrimizcha, bu omil molivaning tartibga solib turish funksiyasini
mustaqil funksiya deb mulohaza qilinishiga asos bo‘la oladi.

il

3.3. Moliya siyosatining mohiyati va mazmuni

i 1

Har bir daviat o‘ziga yuklatilgan sivosiy, igtisodiy va ijtimoiy
vazifalarni bajarish uchun eng avvalo iqtisodiy siyosatdan, shu jumladan
ushhu sivosatning poydevori bo‘igan moliva sivosatidan samarali foyda-
landi. Moliya siyosatining mohiyati va mazmuni to‘g‘risida igtisodiy
adabiyotiarda turli iqtisodchi olimlar o‘rtasida har xtl ilmiy fikrlar
mavijud. Akademik G.B. Polyak va V.V, Karchevskiylarning fikricha'
moliya siyosati — davlat zimmasiga yuklatilgan funksiyalarni bajarish
uchun moliya munosabatlaridan foydalanish yuzasidan tashkil
etitadigan chora-tadhirlarining yig'indisi. Ushbu fikrni rivojlantirgan
holda va «moliva munosabatlari» atamasi kengaytirilgan holda i.f.d.,
RTFA akademig! V.K. Senchagov? moliva siyosatiga oz fikrini bildi-
vadi. Unjng fikricha rooliva siyosati — davlat iqtisodiy sivosatining
tarkibiy qismi sifatida amaldagi gonunchilikka asosan igtisodiy siyo-
satining strategivasi va taktikasiga asosan davlat moliva resurstarini

‘o 16, 1 Ap. DunaHes!. JenexxHoe obpatienwe. Kpeaur. — M.: OHIATH,
2004,

2 Cenvazos B.K u gp. Oruarcyl, TeHexHoe olpallieHHe W KpeIuT ~ M.:
Tpociiexr, 2004,
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shakllantirish hamda ularning sarflanishi yuzasidan vakolatga ega daviat
maliya tizimt institutlari budjet-solig va hoshga mohiya dastaklarining
vig'indisidan iboratdir,

Olimning fikricha moliya siyosati mexanizmida davlat moliya
dastaklarining vagonaligi ta’kidlanadi. Buning asosiv omili sifatida
jamiyatda moliya dastakiarini fagatgina vakolatli davlai moliva insti-
tutlari amalga oshinshi keliriladi.

Mohiyatt jihatdan moliva styosatt juda murakkab hamda nozikdir.,
Moltya sivosatini ishlab chigishda mambakatdagi pul-kredit sivosati,
valuta munosabatlari hamda fond bozoridagi faolivat ham hisobga
ohinadi. Agar moliya siyosatidagi turli tamoyillar unmimlashiirilsa, u
holda asesiy tamoyillar quyidagilardan iborat bo'ladi:

— har bir jamivatda obyektiv igtisodiy qonunlaming mavjudligi
va ularning doimiy ravishda harakatda bo'lishi;

— moliya siyosatining umumiy konsepsiyasini ishlab chigish, uning
asosly yo'nalishiari, magsadt va vazifalarining aniglab olinishi; |

— davlat motiya faohyatini va 1qtisodivotning boshga subyektlari
faoliyatinmi boshgarish hamda bu sohada yuksak rivojlangan davlat-
larning tajribasi va mahailiy tajribani ogilona uyg unlikda olib borilishga
erishishni ta’mintlash;

— adekvat moliva mexanizmini tashkil etish.

Yuqoridagilurdan xulosa qilish mumkinki, moliya siyosati igtisodty
sivosatining tarkibiy gismi bo‘lishi bilan bir gatorda uning har bir
tamoylll magsadiiligi bilan ajralib turadi. Shuning uchun moliya
siyosatining asosly vazifalarini ko‘rsatib o'tish mumkin:

— jamiyatda imkoniyat darajasida ko'p migdordagi moliya resurs-
tarini shakilantirishga erishish; |

— daviat migyosida moliva resurstariming tagsimianishi va sartla-
nishida ogilona hamda samarador tizimini shaklantirish;

— jamivatdagi tqtisodiy rivojlantivish va ijtimotly jaraycnlarni
tartibga solib turish hamda rag'batlantivishda moliya usullaridan keng
fovdalanishni tashkil etish;

— jamivatdagi muhkim {jtimoiy-iqtisodiy sohalarni rivojlantirish
magsadida moliva resurslarining markazlashuvini amalga oshirish;

— moliva tizimida barcha bo'g‘indagi budjetlarning daromad va
xarajatlarini muvozanatiantirish hamda budjet profisitiga erishish;

— igtisodiy rivojlantirish bo'yicha daviat siyosatidagi strategiya
va magsadlarning o‘zgarishi asosidagi faol moliva mexanizmini ishlab
chigish hamda amalga oshirish;
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— moliya tizimidagi o*zgarishlarni o'z muddatida anglab oladigan,
isiichan va tajribali mutaxassislar tayyorlash hamda gayta tayyordash
orqali samarador moliyani boshqarish tizimini tashkil etish.

Moliva sivosad davlat iquisodiy styosatining asosiy tarkibiy qismi
hisoblanadi. Ushbu siyosatda iqtisodiyotni rivojlantirish yo*nalishlari
aniglashtirtladi, moliya resurslarining umumiy miqdori, uni tashkil
etagdigan manbalari, shakllangan moliva resurslarining taqgsimlanishi
va sarflanishi hamda ushbu jarayonda moliya vsullaridan foydalanish
o'z aksini topadi.

Shuni ta’kidlash tozimki, moliya styosati davlatning faoliyat ko‘r-
satishida nisbatan mustagil soha hisoblanadi.

Amalga oshirishda ko‘zda tutilgan chora-tadbirlarning xususiyati
hamda yuzaga chigarish muddatiariga asosan moliva sivosatini ikki
yo'nalishdagi siyosatga ajratish mumkin:

1. Strategiya yo‘nalishidagi moliva sivosati,

2. Taktik yo‘nalishidagi moliva sivosati.

Moliya sivosatining asosini strategik vo nalishdagi moliva sivosat
tashtkil eradi. Ushbu siyosat moliya siyosatini uzoq va o'rta muddatli
yo'nalishi hiscblanib, u davlatning igtisodiy rivojlanish faoliyati ham-
da mamlakat jtimoty sohasining xususivatlaridan kelib chiqib kelajak-
da ko'zda tutilgan asosty vazifalarning amalga oshirilishini moiiva
resurslart bilan ta’minlanishi yuzasidagi moliva chora-tadbirlarining
vig'indisidir.

Davlat o'z vagtida moliya siyosatining strategik yonalishlarini
amalga oshirish maqsadida moliya munosabatlarining takiik yo‘na-
lishlaridan foydalanadi, Moliya siyosatining taktik vo'nalishi o'z
mohiyatiga ko‘ra qisqa muddatli bo‘lib, uning vordamida daviat mohya
resutslarini jalb etishlik, ushbu resursiardan ogilona va tejamkorlik
bilan sarflanishint, iqtisodily va ijtimoty jarayonlarni tartibga solib
turish hamda iqtisodiyotning ayrim sohalarini rivojlantirishni o'z tchiga
oluvchi chora-tadbirlarning vig'indisidir. Bu chora-tadbirlar o'zaro
bir-birini to'ldirib turuvchi hisoblanadi.

Daviat moliya sivosatini ishlab chigishda jamiyatdagi tarixiy ri-
vojlantshning ankg xususiyatlaridan kelib chigmog'i shart, Moliya
sivosatitling strategik yo‘nalishida daviatning maviud hagigiy igtisodiy
va moliya imkoniyatiari hamda xalgaro holatiar hisobga olinisht lozim.
Joriy xususivatiar esa moliya siyosatining taktik yo‘nalishida amalga
oshiriladigan chora-tadbirlar orgali bosgichma-bosqich, samarali ham-
da tejamkoriik yo‘lidan foydalanib amalga oshiriladi.
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Biz moliva siyosatidagi strategik va takiik yo‘nalishlarning vzviy
boglig holda olib borilishini O*zbekiston Respublikasini igtisodiy
rivojlantirish tajribasida ko‘rishimiz mumkin. Igiisodivotni bozor
munosabatlariga o‘tishning birinchi bosgichida g'oyat muhim va
birinchi darajali chora~tadbiclar hamda ustuvor yo‘nalishlar sifatida
quyidagilar ilgari surildt,

Moliya va solig siyosati schasida:

— qattiq molivaviy sivosatni amalga oshirish, daviat budjetidagi
defitsitni ifoji boricha kamaytirish, budjetdan beriladigan dotatsivalar
va subsidivalarning barcha turlarini bosgichma-bosqich qisqartirib
borish;

— budjet mablag‘lari daromad tushganidan keyingina tagsim-
lashtiriladigan yo‘ldan og‘ishmay borish, birinchi darajali, eng zarur
umumdavlat ehtiyojlart uchungina budjetdan mablag* ajratish;

— xalq xofjaligi tarmoqlarini, ayrim korxonalarni rivojlanticish
uchun budjetdan pul bilan qaytarilmaydigan qilib ta’minlash amaliyo-
tidan voz kechish va ana shu magsadlar uchun investitsiyva kreditlaridan
keng foydalanish;

— soliq tizimini takomillashtirish, budjet daromaclari bargaror
sur’atda 1o‘1dirib turilishini ta’mintaydigan, kichik va xususiy korxo-
nalarming, chet el kapitali ishiirokidagi, gishlog xojalik mahsutotlarini
gayta ishlaydigan va xalg iste’moli mollarini ishlab chigaradigan
qo'shima korxonalarning rivojlanishini rag'batlantiradigan pishig puxta
solig sivosatini olib borish.

Albatta, bu vuaorida ta’kidlab o‘tilgan chora-tadbirlar, igtiso-
divotning o'sha davridagi rivojlanish holatiga, mamlakat aholisini
jtimoly himoya qilish maqgsadida mablag‘larni shakllantirish uchun
soliglar stavkalarining yugoriligi hamda sifatan yangi iqtisodiyot
tarmoqglarini tashkil gilish bilan bog'liq xarajatlarni kerakli moliva
mablagfari bilan ta’minlash uchun zarur bo'lgan majburiy chora-
tadbirlar edi.

Igtisodivotning bozor munosabatiariga besgichma-bosgich o*tishi-
ning Keyingi bosgichlarida iqtisodiyotning ustuvor sohalari hisoblangan
Buxorodagi «Qorovulbozors neftni gayta ishlash birlashmasi, Asakadagi
«UzDEU» yengil avtomobillar ishlab chigarish korxonasi, Samar-
ganddagi «Samko‘chavio» yuk va yo'lovchi tashuvchi avtomobil ishlab
chigarish korxonasi, Qashqadaryodagi «Sho‘rtangaz» kimyosanoat
komplekslarining ishga tushirilishi natijasida, davlat budjetiga
go‘shimcha pul mablag‘larini kelib tushishini ta’minladi. O°zbe-
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kistonning g‘alla mustagiliigiga erishishi natijasida esa xorijdan galla
mahsuiotlari import qilish salmog‘i keskin kamavydi va bu omil valuta
mablag‘lartini tejashga olib keldi.

Mamlakatimizdagt kichik biznes va xususiy tadbirkorlikning tez
sur’atiar bilan rivojlanishi nafagat davlat budijetiga qo‘shimcha mab-
lag'larning kelib tushishi bilan birga aholim qo'shimcha ish ofrinlari
bilan ta'miniadi.

Bu yugoridagi omillar bilan bir gatorda davlat budjeti sarflarining
omilkorlik va manzilli sarflanishi jarayonlari ham amalga coshirila
boshladi. Ushbu ijobiy o‘zgarishlar davlatimizning moliya siyosatiga
o'z ta'sirini ko‘rsatdi. 2007-yil 25-dekabrda tasdigqlangan va 2003-
yil I-yanvardan kuchga kirgan «O‘zbekiston Respublikasi Solig
Kodeksi» va 2000-vyil 14-dekabrda gabul qilingan O‘zbekiston Respub-
likasining «Budjet tizimi to‘g’risidasgi Qonuni mamlakatimizdagi mo-
liva siyosatining sifaian yangi darajaga ko*tartlganligidan dalolat beradi.
Davlat olib borayotgan moliva siyosati jamiyat igtisodiy manfaatfari
va aholining ayrim iftimoiy guruhlarining talablaridan kelib chigadigan
magsad hamda vazifalar hal etilishi bilan bog‘ligdir.

Shuning uchun moliya siyosatini olib borishda moliya mexa-
nizmining ahamiyati kattadir. Biz mazkur darsligimizning keyingi para-~
grafida moliya siyosatini amalga oshirishda moliya mexanizmining
mohiyati va o‘raini yoritishga harakat gilamiz.

i 3.4. Moliya sivosatini amalga oshirishda moliya -
- mexanizmining mohiyati va o‘rni S e
e 2e
Davlat moliva siyosatini tashkil etuvchist moliya mexanizmi
hisoblanadi, chunki u orqali davlatning moliya munosabatlari sohasidagi .
butun faoliyati amalga oshiriladi. _
Moliya mexanizmi o‘zining mohiyatiga ko‘ra davlat tomomdan
Jamiyatda moliya munosabatlarini tashkil etishdagt shakl, turlar hamda

usullaring yig'indisi hisoblanadi. Moliya mexanizmi-moliya amaliyo- ,

tida yuzaga chigadigan moliyaning tarkibidagi elementlarni mujas-
samiashtirgan. Moliya resurslarining shakllari, ularni shakllantirish
usuilari, qonunchilik asosidagi me’yor va ularning tizimi, budjet
tizimini tashkil etish, xo'jalik subyekilarining motivasi hamda gimmatli
qog‘ozlar bozori ushbu elementlarga kiradi. Shuni ta’kidlash lozimki, .
moliva mexanizmining elementlari o‘zaro bog'liglikda faolivat ko‘r-
satadi.
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Moltya mexarizmi bu moliva sivosatining aksari hollarda o'zganb
turuvchi gismi hisoblanadi. Daviat tomonidan jamitvatdagi joriy igtisodiy
holatpi hamda mamlakat ijlimoiy holatini hal etishdagi qo‘yilgan
taktik vazitalarning hal etilishi xasusiyatlariga asosan moliya mexanizmi
o'zgarib turadi{. Davlat gonun chigaruvchi va ijrochi organ sifatida
maoliya munosabatlarini turticha tashkil etishi mumkin. Masalan, bunday
moliya munosabatian vakolatli davlat organlari hamda faoliyat ko‘r-
satayotgan xo'jalik subyektlari o‘riasida davlat budjetming daromad-
larini shakllantirish magsadida ulardan turli soliglar to‘tovlarini undirish
asosida tashkil etilishi mumkin. Davlat tomonidan soliq tizimini tashkil
etishda umumdavlat va mahallty soliglarni, bevosita va bilvosita
soliglarming turlarini, har bir solig turt bo'yicha obyekti, subyekti,
solig stavkalari, soliglar bo‘yvicha imtiyozlarning ro‘yxatini hamda
amaldagi sohiq qonunchiligining o zgarish yuzasidagi boshqa element-
larni hisobga olishi zarur. Buning uchun davlat organiari barcha
iqtisodiy gonunlarni juda puxta o*rganishi hamda moliyaning rivojla-
nishint mukammal aniglashi fozim.

Moliya mesanizini 0z mohiyatiga ko'ra asosan ikkiga bo‘linadi:
direkiiv moliya mexanizmi; tartibga solib turuvehi moliva mexanizmi.

Dhrektiv moliyva mexanizmida asosan davlatning vakolatlt organlari
tomonidan motiva munosabatlari ishlab chigiladi. Ushbu moliva
munosabatiariga soliglar, yig‘imlar, davlat krediti, budjct xarajattari,
budjetdan moliyalashiirish, budjet tuzilmasini tashkil etish, budjet
jaravoni, budjetlararo munosabatiar hamda molivaviy rejalashtirish
kiradi.

Dhrektiv moliva mexanizmida davlatning vakolatli organlari jamiyat-
da moliva munosabatlarining barcha ishtirokchilart uchun bajarilishi
majburiy bo‘lgan tartib-goidalar tizimini juda puxta va mukammal
holda ishiab chioadi.

Shuni ham ta’kidlash lozimki, ba’zi holatlards ishlab chigilgan
direktiv moliya mexanizmi davlat bevosita ishtirok etmaydigan moliva
munosabatiarini 0z tarkibiga kiritishi mumkin. Bu holat jamiyatda
moliya sivosatini amalga oshirishda katta abamivatga €ga bo'lgan
sohalarning faolivati bilan bevosita bog'iiqdir. Bunday sohaga korpc-
rativ gimmathi gog‘ozlar bozosining faoliyatini misol gilib ko‘ssatish
k.

Tartibga solib turuvchi moliva mexanizmi davlat manfaatlariga
to'g'ridan-to*g'ri ta’sir etmaydigan moliva munosabatlarining aniq
segmentida faoliyatm tartibga sohb turadi, Ta’kidlab o‘tganimizdek,
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moliya mexanizmi tuzilishi jihatdan murakkab tizim hisoblanib, uning
tarkibiy qismi xilma-xil moliya munosabatlaridan tashkil etishi
hisoblanadi. Bunday holatlarda davlatning vakolatli organlari tomo-
nidan bunday xo‘jatik subyektlari uchun ular barcha soliglar va
yigéimlarni to‘lab boflganidan so‘ng ular ixtiyorida geladigan moliya
resurstaridan foydalanishning fagat umumiy tastib-aoidalarini 0*tna-
tadi. Xo‘jalik subyektlati esa ixtivorida qolgan moliya resurslaridan
foydalanishning shaklari, pul jamg‘armalart turtarini mustaqgil tarzda
ishlab chiqadilar.

Moliyani boshgarishda davlat tomonidan puxta va mukammal
ishlab chiqgilgan faoliyat olib borishlikni hamda bu faolivatda moliya
mexanizmidan ogilona foydalanishni talab etadi.

O*zbekiston Respublikasi igtisodiyotining bosqichma-bosgich bo-
zor munosabatlariga o‘tishi, iqtisodiy isiohotlarning chuqurlashuvi
hamda mulkchilikni davlat tasarrufidan chiqarish va aksivadorlik
jamiyatlariga aylantirish jarayoni natijasida motiya mexanizmi bir qator
o'zgarishlarni amalga oshirdi. Bunga quytdagi omitllar bevosita ta’sir
ko' rsatdi:

. Budjetlararo munosabatlar sifatan o*zgarishining amalga
oshirilishi. Mahalliv budjetlar xarajatlarning sarflanishida katta vako-
latza cga bo'lishdi, ulardagi maviud budjet taqehilhig (defitsitl) davlat
budjeti tarkibiga kirttiidi.

2. Davlat budjetining taqchilligi asosan O'zbekiston Respublikasi
Moliva vazirligl tomonidan muomalaga davlatning gisqga muddatli
obligatsiyaliari va davlat o'rta muddatli g*azna majburivatiarint chigarish
yordamida qoplanishi amaiga oshiriimonqda.

3. Daviat budjetidan tashqarn magsadh budjetdan tashgarn jamg‘ar-
malar tashkil etildi (Respublika yo'l jamg‘armasi, daviat bandlik jam-
grarmasi, pensiva jamg‘armasi va O'zhekiston Respublikasi Davlat
Mulki Qo'mitasining maxsus fondi).

4. Mamlakatda moliyani boshqarishda o*zgarishlar amalga oshirildi.
(O'zbekiston Respublikasi Daviat Solig (Qo'mitasi, Hisob palatalari
tashkil etildi).

5. Davlat va xususiylashtirilgan xo'jalik subyektlari o'rtasidagi
0‘zato munosabatlar soliq tolash asosiga o‘tkazildi.

6. Milliy gimmatli gog‘ozlar bozorining tashkil etilishi natijasida
xo'jalik subyektlarini muomalaga korporativ gimmatli qog’ozlarni
chigarish tartib-qoidasi o‘zgardi va bu jarayon qattiq nazoratga
olindi.
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Yugoridagi omillar esa igtisodivoining bozor munosabatlari sha-
roitiga o‘tish davrida bu jarayonlar talabiga javob beradigan ogifona
moliva sivosati olib borishlikni talab etadi. Moliva siyvosati olib bogili-
shida moliya mexanizmi mohkivatining juda kattaligiga guvoh bo‘ldik.
Oqilona tashkil gilingan moliya mexanizmi xo‘falik subyektlarida ishlab
chigarishni rivejlantirishga va mamlakat mintagalarining moddiy man-
faatdorligini Dshms‘nga hamda budjet mablag'lari tejamkorlik bilan
sarflanishini to‘g‘ri yo‘lga qo'vishiga xizmat qiladi, by

RS

A .

3.5. Moliya tizimi va uning bo‘g‘inlariga tasnif P

[qtisodiv adabiyotda «moliya tizimi» tushunchasi ikki xii ma’noda
talqin etitadi. Ulardan birinchist asosan pul operatsiyalar bilan shu-
gullanuvehi xofjalik subyekdari (tijorat banklari, investitstya tondlari
va kompanivalari) {aoliyatining vig'indisidan iboratlizgini amnglatadi.
Ikkinchisi esa butun moliva munosabatlari tizimidan iboratliligini ang-
latadi, lekin bu «tizims tushunchasi ¢'zaro bog‘liglikni bildiradi. Bunga
asosan alohida ofingan moliva munoesabatlari, uning ishtirokchilari va
bo‘g‘inlariga vaholanki moliya tizimiga ta'rif berish mumkin. Moliya
tizimi — turli moliva munosabatlarining yig“indisi hisoblanib, bu muno-
sabatlar jarayonlarida xofjalik yurituvchi subyektlar va daviatning pul
mablag‘lari jamg armalari tarli shakllar hamda usullar yordamida
shakllanadi, tagsimlanadi va sarflanadi,

Moliva tizimini moliya munosabatlari ishtirckchilarining o‘ziga
X0$ xususivatiga asosan 4-chizmada ko‘rish mumkin.

Chizmadan ko'rinib turibdiki, moliva tizimi ikki asosiv va o‘zare
bog‘langan bo'giinostidan iborat. Birinchisiga, markazlashgan moliya
kirib, u igtisodivet migyosida kengaytirilgan ishlab chigarishning
ehttyojlarini va jamiyat aholisining ijtimoiy guruhlarin ijtimoty himoya
qilish uchun kerakli moliya mablagiari bilan ta’minlash vazifasini
amalsa oshiradi. Ikkinchisiga xo‘jalik subycktiarining moliyasi kirib,
u alchida clingan subyektlarning ishlab chigarish jarayonlarini pul
mablag‘lari bilan ta’minlashni amalga oshiradi.

Moliya tizimining markazlashmagan moliva bo‘g‘inosti moliva
tizimining asosi hisoblanadi, chunki xo‘jatik subyektlarining molivasida,
ya’'ni asosan moddiy ishlab chigarish sohasida moeliya resueslarining
asosty gismi shakllanadi. Xofalik subyekilarining moltyasi, moliya
tizimining bo'g'ini sifatida mamlakatdagi pul mablag‘lari jamg'ar-
malarining manbayi hisoblangan 1millty daromad varatiladi. Shuni
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Molivani boshgarish tizimi

]
I ! —
1 Moliyani umurniy ) Moliyani tezkor ...
hoshaaruvi ' bhoshgaruy ' g
O'zbekiston o O‘zbekiston Respublikasi
Respublikasi - Moliya vazirligi va uning
Preztdenti devoni e jovlardagi bo'g'inlari
) - ﬁ;.-
Q zbgklstpn _ '- O'zbekiston Respublikasi
——-t Respublikasi Oliy | Davlat Solig Qo'mitasi va
Majlisining ikki Palatasi | .- uning joylardagi bo'gtinlari
D‘zbe_kistfgn_ O‘zbekiston Respublikasi
He@ubhkasmlﬂg Pavlat bojxona Qo'mitasi va
Hisob Palatasi uning joylardagi bo‘g‘inlari
O‘zbe_kfstQﬁ Xo'ialik yurituvchi
Respublikasining subyekilardagl moliya
Vazirlar Mahkamasi Kizmatl {(bo'timbari

4-chizma. O*zbekiston Respublikasida molivani boshqgarish tizimi.

alohida ta’kidlash lozimki, markazlashmagan moliva pul mablag‘larining
holatidan mamlakatning moliva holati bevosita bog'ligdir. Chunki
markaziashmagan moliva bo'g‘inostida yaratilgan milliy daromadning
migdori qanchalik ko‘p bo‘lsa, markazlashgan moliya bo‘g‘inostiga -
ko'p mablag’ tushishi amalga oshadi.

Xo'jalik subyektlan o‘zining faclivati asosida o'ziga xos guruh-
lardan, ya’ni sanoat, savdo, qishloq xo‘jaligi, xizmat ko‘rsatish,
transport va boshga sohalardan tashkil topgan. O‘z vagtida xo'jalik
subyektlari o*zlarining mulkchilik shakliga asosan guruhlarga bo'linib
ketadi, ya'ni daviat korxonalari, davlat unitar korxonalari, ochiq
aksiyadorlik jamivatlari, yopiq aksiyadorlik jamiyatlari, xorijiy sarmova
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Qoragaipog'iston Respublikasi Toshkent shahar va viloyatlar
Moliya vazirligl moliva boshgarmaiar

Twmanlar va viloyatga bo’ysunuvchi
shaharlarning moliva bo'limiari

T

S-chizna. O zhekiston Respublikasida Moliva tizimi.

ishtirokidagi go‘shma korxonalar, mas’ulivati cheklangan jamiyatlar
va xususiy korxonalar moliyasidan iboratdir. Agar xo'jalik yurituvehi
subyektlarning tarmoq sohasiga va tashkil etilishining mulkchilik shakli
bo'yicha emas, ularni faolivating tijorat asosida yuntishiga ko'ra asosida
guruhlarga bo‘lsak, bu holatda:

— tijorat asosida faoliyat yuritayotgan subyektlarning moliyasi;

— notijorat asosida faolivat ko'rsatayotgan subyektlarning molivasi;

— jamoeat (homiylik asosida) subyekilarning miolivasiga ajratish
mumkin,

[gtisodiyotning bozor munosabatlariga o'tish sharoitida juda ko'p
xo'jalik subyektlar] o7 faclivatini tijorat asosida tashkil etadi. Ularning
moddiy xargiatlari, mehnat jamoalarini ijtimoly rivojlantirish xarajat-
larini qoplashning yagona manbayi foyda hisoblanadi. Bunday omiliar
ta’sirida davlat vakolatll organlarining asosiy mantaati fovda ko'rib
faoliyat ko'rsatuvchi xo‘jalik subyektiarini rivojlantirishga yordam berish
hisoblanadi. Ushbu xofjalik subyektlarining faoliyati natijasida milliy
daromad yaratiladi. Ular ixtiyorida juda katta pul mablag‘tan jamgar-
malarn aylanishi amalga oshirildi, Natijada markaziashgan moliva ho'-
g'inlari kerakli pul mablag‘lari (soliglar, turli vig'imiar shaklida) bilan
ta'minlanadi.

Moaliva tizimining asosiy bo‘g'ini, markazlashgan moliva hisob-
lanadt. Bunda moddiy ishlab chigarish sohasida yaratigan yalpi ijtimoiy
mahsulot va milliy daromadni tagsimlash hamda gayta tagsimlash
natijasida markazlashgan pul mablag‘lari resurslari shakliantiriladi.
Davlat ixtivorida bunday markazlashgan put mablag‘[ari resurslarining
Jamlanishi eng avvalo uni mamlakatni iqtisodiy va ijtimoiy rivojlantirish
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faoliyati bilan bog‘ligdir. Markazlashgan pul mablag‘lari resurslarining .
shakilari budjet, budjetdan tashqari har xil jamg‘armalar hamda davlat
krediti hisoblanadi.

Davlat budjeti butun moiiva uztmining asosiy bo'g ini hisoblanadi.
Davlat budjeti to'liq davlat mulkchiligi hisoblanit, u O‘zbekiston
Respublikasining «Budjet tizimi to'g'risidasgi Qonuni va «*zbekiston
Respublikasi Soliqg Kodeksi» asosida tashkii etiladi. Daviat budjeti
o‘zaro bog'lig tkki gismdan, daromadlar va xargiatiardan iborat, Daviat
budjetining daromadlar gismida pul mablag‘larining manbalari hamda
ularning migdoriy tasnifi ko*rsatitadi. Daromadlar tarkibiy tuzilishida
asosan soliglar, turli yig'imlar, bojxona bojlari va boshga tushumlar
aks ettiriladi. Davlat budjetining xarajatlar gismida budjet mablag*-
larining sarflanishi sohasi va ularping migdosiy tasnifi beriladi, Xarajatlar
tarkibida igtisodiyotni rivojlantirish, ijtimoiy-madaniy tadbirlar, davlat
organlarini saglash hamda mudofaa xarajatlarini ko'rsatish mumkin,
Davlat budjeti xarajatlari tarkibidagi v voki bu sohaning ulushi bu
davlatning iqtisodiy rivojlanish darajasiga, aholining moddiy hayoti
holatiga bevosita bog'liqdir. '.

Davlat budjetining tarkibiy tuzilishi esa har bir davlatning konsti-
tutsiyaviy tizimiga bogliq, Federal davlatlarda (AQSH, GFR, Rossiya,
Hindiston, Shveytsariva va bosbgalar} uch bo‘g'inli budjet tizimi
tashkil etilgan, unitar davlatlarda (Yaponiya, O’zbekiston, Qozog'iston
va boshgalar) esa tkki bo'g'inii budjet tizinn amal giladi.

Flar bir mamiakatda turli darajadagi budjetiardan tashqari magsadii
jamg'armalar tashkil etiladi. Ushbu bujetdan tashqari jamg'armalar -
soliq to'lovchilarining magburiy ajratmalar hisobidan tashkil etiladi.
O zbekiston Respublikasining amaldagi gonunchiligiga asosan quyidagi
budietdan tashqgari jamg'armalar mmud

— Respublika yo'l jamg‘armasi; . e i U

— Davlat bandlik jamg'armasi; o

— Respublika pensiva jamg‘arinasi; |

— O'zbekiston Respublikasi Davlat Mulki QD m:tasmmg Maxsus
fondi.

Budjetdan tashgari jamg'armalarning 0'ziga Xos xususiyati shundan o
iboratki, ular moliva zaxirasi hisoblanadi. Chunki ufarning mablagari

faqatgina aniq magsadga sarflanadi. Masalan, Respublika pensiya
jamg armasidan fagatgina pensiyalar to'lashga, nogironlik nafagasiga,
bogquvchisini yo‘gotgani wchun nafagaga, ijtimoiy nafagalar 10‘lashga

sarflanadi. Budjetdan tashqari jamg'armalarning daromad qismi ham
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... ta’kidlash lozimki, keyingi vaqtda davlat kreditining ahamiyati o'sib
- bormoqda. Buning asosty sababi har bir alohida olingan davlatning
- pul mablag‘lariga bo‘lgan ehtivojl hisoblanadi. Daviat budjeti

aniq ajratmalar hisobiga shakitantiriladi. Q'zbekiston Respublikasining l
2006-yil uchun tasdiglangan budjetida mulkchilik shakiidan gat’i nazar
vuridik shaxslar mehnatga baq to‘lash jamg‘armasiga nisbatan quyidagi
ajratmalarni to‘laydilar:

— Respublika pensiya jamg’armasiga — 24,2 %;

— Davlat bandlik jamg‘armasiga — 0,5 %;

— O*zbekiston Respublikasi kasaba uyushma kengashiga — 0,3 %.

Lekin stuni ta’kidlash lozimki, mamlakatimizda olib borilayotgan
iqtisodiv islohotiar natijasida vildan-vilga yuridik shaxslar va aholidan
olinadigan soliglar va yig‘imlarning stavkalari pasaytirib kelinmogda.
Bunga misol qilib, 2000-yilda Respublika pensiva jamg'armasiga
ajratma stavkasi 37,3 % bo‘lgan bo‘lsa, bu ko‘rsatkich 2010-yilda
25,0 % ni tashkil etdi va boshqalarni keltirishimiz miumkin. Markaz-
lashgan molivaning asosiy qismi davlat krediti hisoblanadi. Shuni !

daromadiari va xarajatiarn o‘rtasidagi muvozanatining yo'qligt, budjet
tagchillipining mavjudligi natijasida davlat katta migdordagi pul
mablag'lariga ehtivoj sezadi. Yuzaga chiggan salbiy holatning oldini
olish magsadida, vakolatli daviat organlari pul emissiyasining oldini
olish, inflatsivani zarur darajada ushlab turish maqsadida daviat
kreditidan foydalanadilar.

Ofzbekiston Respublikasida mavjud budiet tagehilligini goplash
maqgsadida Ozbekiston Respublikasi Moliva vazirligi muotmalaga
davlat kreditining shakli hisoblangan davlat gisga muoddatli
obligatsivatari (DKMO) va davlat o’rta muddatli g'azna maiburiyatlari
(DO*MHM) chiqarmaogda va ularni fagatgina yuridik shaxslar 0 IL’:IS[CIB.
joylashtirishni amalga oshirib kelmoqda. ko

3.6. Moliyani hoshqarishning hozirgi (
zamon tizimi S

Moaoliyani boshgarish tizimi muhim ahamiyatga ega bo‘ladi, chunki
u mamlakat igtisodivotini boshgarishnmg tarkibiy gismi hisoblanadi.
Hozirgi davrda iqtisodiyotning muvaffagivatli rivojlanishi ogilona yvo‘lga
qoyilgan va boshgarilib turavehi moliya tizimi hamda fond bozorisiz
mumkin emas. Moliva tizimi moddiy va ma’naviy ne’matlar
yaratiladigan real iqtisodiyot negizida faoliyat ko'rsatadi. Oz vaqtida
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moliya tizimi bu real igtisodivotning facliyat ko‘rsatish shart-sharoit-
farini belgilab beradi. Bozor munosabatlari sharoitida igtisodiyotni
tarkibiy qayta qurishda, moddiy va nomoddiy resurslarni tagsimlashda
hamda pul oqimlari ogilona sarflanishida moliya tizimi muhim
ahamiyat kasb etadi.

Hozirgi davrda moliya tizimi real igtisodiyotni rivojlantirish,
ijtimoiy muammolarni hal qilishga garatilgan chora-tadbirlar, dastakliar
hamda moliya institutlarining barcha bo’g‘inlari faolivatining yig‘in-
disidan iborat. Shuning uchun jamiyatni jamoat — siyosiy hayotida
ogilona muvozanatni saglab turish, uni rivojlantirishda, daviat organ-
larining barcha bo‘g‘inlari o‘rtasida munosabatlarni yo‘lga qo‘yishda
moliyani boshgarish juda murakkab hamda puxta ishlab chiqgilgan
moliya tizimini talab etadi.

Mamlakatimizda molivani boshgarish eng avvalo davlatimizning
oliy gonunchilik organlari tomonidan amalga oshiriladi. O‘zbekiston
Respublikasining Konstitutsivasiga asosan moliyani boshqgarish cliy
gonunchilik organlari hisoblangan Oliy Majlisning ikki palatasiga, ya'ni
Senat va Quyi Qonunchilik Palatasiga yuklatilgan. Bunday boshqgaruv
eng avvalo davlat budjetini ko‘rib chigish, uni tasdiglash hamda budjet
firosini tasdiglashda yuzaga chiqadi. Oliy Majlis bundan tashqari
soliglar, yig‘imlar, bojlar va boshqga majburiy to'lovlar to'g‘risidagi
gonunlarini ko‘rib chigadi va tasdiqglaydi.

Moliyani boshgarishda oliy gqonunchilik organlaridan biri O‘zbe-
kiston Respublikasi Prezidenti devoni hisoblanadi. Amaldagi gonun-
chilikka asosan Prezident devoni tomonidan mamlakatdagi nioliva
siyosatini olib borish, igtisodivot tarmoglarini rivojlantirishda soliglar
bo‘yicha imtivoziar berish yuzasidan O‘zbekiston Respublikasi Prezi-
dentining Farmonlarini gabul qilish uchun takliflar kiritadi.

Moliyani boshqarishda O‘zbekiston Respublikasi Hisob Palatasi
muhim o‘ringa ega. Ushbu organga asosan daviat budjeti va budjetdan
tashgari jamg‘armalar mablag‘larining harakatini magsadli nazorat
qilish yuklatilgan. Bundan tashqari, gabul gilingan gonunlarni moliyaviy
nuqtayi nazardan ckspertiza qilishni amalga oshiradi.

Ofzbekiston Respublikasi Konstitutsivasiga asosan mamiakatimizda
molivani boshqarishda juda katta vakolatlar O‘zbekiston Respublikasi
Vazirlar Mahkamasiga yuklatilgan. Ushbu vakolatli organ tomonidan
davlat budjetini ishlab chigish, uning ijrosini nazorat etish hamda
mamlakatimizda moliya, pul, kredif va fond bozorida yagona siyosat
olib boriladi. O°zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi mam-

7 — 0.Yu. Rashidov va bosh. a7



lakatdagi barcha vazirlikiar va idoralarning moliya faohyatlm nazurat
qiladi va tartibga solib turadi.

Biz vugorida ta’kidlab o‘tgan molivani boshgarishdagi umumiy
boshgaruvdan tashgari unt anig amalga oshiruvchi terkor(operativ
boshgaruv)} moliva apparati maviud. Mamlakatimizda molivani bosh-
garishni joylarda ijro etuvchi barcha tashkiliy tuzilmalarning jamiamasi
moliva apparatini tashkil etadi,

Agar biz molivani boshgarishning umumiy va tezkor sohalarini
wmumlashtirsak, u hoilda moliyani boshgarish tizimini shak!lantirib
uni quyidagi chizmada ko'rishimiz mumkin.

Moliva tizimida O‘zbekiston Respublikast Moliya vazirligi muhim
o‘rin egallaydi. Buning asosiy sababi, Moliva vazirligi nafagat moliya
siyosatini ishiab chigib, uni amalga oshiradi, balki o'z vagtida davlat
ijroiva organiari {omonidan bajarilishini bevosita nazorat etadi. Moliya-~
nmi boshgarishda Moliya vazirligiga amaldagi gonunchilikka asosan
quyidagi vazifalarni bajarish vuklatilgan:

— manfaatdor vazicliklar va idoralar bilan birgalikda milliy igtiso-
divotni rivojlantirish yuzasidan qisqa hamda uzog muddatli reja-
taxminlarni ishlab chigishda ishtirok etadi;

— mamlakat oliy ijroiya organlari bilan birgalikda davlatning
markazlashgan pul mablag‘lari resurslariga bo'lgan ehtivojini aniglaydi
va uni davlat hamda mahalliy budjetlar o'rtasida tagsimlash yuzasidan
taktiflar ishlab chiqishda ishtirok etads;

— daviat budietining loyihasini tayyorlash yuzasidan ishni tashkil
etadi, mahatliy budietlar uchun umumdavlat soliglaridan ajraimalari
me’yorlari loyihasini ishlab chigadi, ajratiladigan subvensiva hamda
dotatsivalarning migdorini belgilaydi;

— daviat budjeti va budjetdan tashgari jamg‘armalarning ijrosini
ta’minlaydi;

— Davlat Sohq Qo*mitasi bilan birgalikda solig tizimi va soliq
siyosatini takomillashtirish yuzasidan takliflar ishlab chigishda ishtirck
etadi;

— manfaatdor vazirliklar, idoralar va kompaniyalar bilan birgalikda
narx-navo siyosatini (ta'riflar, imtiyozlar) aniglashda ishtirok ectady; -

— Davlatning qisga hamda uzog muddatli obligatsiyalarni muo-
malaga chigarish va ularni joyiashtirish bo‘yicha taklifiar ishlab
chigadi; |

— millly qimmmatli gog‘ozlar bozorini shakliantirish va uning -
faolivatini takomillashtirish yuzasidan takliflar ishlab chigadi;
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— mamilakatda sug‘urta faoliyatini takomillashtirish yuzasidan olib
boriladigan ishlarda ishtirok etadi va nazorat qiladi;

— Vazirlar Mahkamasining topshirig‘i va vakolati bo‘vicha xalqaro
moliva tashkilotlari (Xalgaro Valuta fondi, Xalqgaro Tiklanish va
Taraggiyot Banki va boshgalar) bilan hamkorlikni amalga oshiradi;

— (rbekiston Respublikasining tashai daviat garzdorligi yuzasidan
dastuslar ioyihasini ishlab chigadi va boshgalar. O'zbekiston Respub-
likasi Moliya vazirligl o‘ziga yuklatilgan vazifalarni o‘zining tarkibiy
bo‘gtinlari orqali amalga oshiradi. Bu tarkibiy tuzilishni 5-chizmada.

Shuni ta’kidlash lozimki, O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi
va uning joviardagi bo'giinlari o‘z faclivatini «Budjet tizimi to‘g'ri~
sidargi Qonuniga asosan tashkil etadi hamda amalga oshiradi.

O‘zbekiston Respublikasi igtisodiyotining bozor munosabatlariga
bosgichma-bosgich o‘tishi va yangi soliq qonunining gabut qilinisii
natijasida daviat daromad!artda soliglatr va yig'imlarning ahamiyatini
oshirishega ta’sir ko'wsatdi, Solig gonunchiligini takomillashtirish va
davlat budietiga daromadlar tushumini oshirish magsadida Moliya
vazirligi tarkibidan maxsus vakotatga ega bo'lgan markazlashgan solig
organlari tizinuni tashkil etishga katta ehtivoj seziidi.

O‘zbekiston Respublikasi Oliy Kengashi 1991-vil 14-iyunda
«D*zbekiston Respublikasi davlat soliq organiar: to'g risidagl nizomsni
tasdigladi. Ushhu nizomga asosan Vazirlar Mahkamasining 1991-vil
12-aveustida 217 -sonli «O'zbekiston Respublikasi daviat solig organiari
to'g'risidasgi garori qabul qilindi. Ushbu qonunchilik asosida solig
organlarining mustaqil daviat solig xizmati sifatidagi faolivati boshlandi.
O'zbekiston Respublikasi Davlat Solig Qofiitasining magomi, uning
ascsty vazifalari, funksiyalarining doirasi va facliyatining kengayishi
natijasicle. 1994-vil 14-yanvarda O'zbekiston Respublikasi Prezidentining
«(¥zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi qoshidagi Daviat bosh
sotig boshgarmasini O zbekiston Respublikast Daviat Solig Go* mitasiga
avlantirish to'g risida»gi Farmoni gabul gilindi. Ushbu farmonni amalga
oshirish uchun Of‘zhekiston Respublikasi Vazidar Mahkamasining 1994~
yil 18-martda «O*zbekiston Respublikasi Davlat soliq qo°mitasini tashkil
etish va facliyat ko‘rsatishi masalalari to'g'risida»gi 114-sonli garorn
gabul gilindi. Ushbu me’voriy hujjatga asosan O‘zbekiston Respublikasi
Davlat Solig Qo‘mitasi mamlakatimizda solig va bojxona siyosatini
amalga oshirish hamda daviatning igtisodiy manfaatiarini va mulkiy
huquglart himoyasini ta’minlash sohiasidagi daviaining vakolatli organi
ekanligi belgilab qo'yildi.
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Mamliakatda olib borilayotgan iqtisodiy islohotlarning chugqurlashib
borishi va bu o‘zgarishlarga soliq sivosatini moslashtirish hamda
takomitlashtirish magsadida 1997-yil 29-avgustda «Davlat soliq xizmati
to‘grisidargi 474-1 sonii O zbekiston Respublikasi Qonuni qabut qilindi.
Ushbu gonunni amalga oshirish magsadida Vazirlar Mahkamasining
1998-vyil 12-yanvardagi «O‘zbekiston Respublikasi Davlat Seliq Qo*-
mitasi faoliyatini tashkil etish masalalari to'g'risida»gi 14-sonli garori
gabul gilindi. Ushbu me’yoriy hujjatlarda mamlakatimizdagi davlat
soliq organiarining amalga oshiradigan asosiy funksiva va vazifalarining
doirasi kengavtirildi hamda aniqlashtirildi.

Moliyani boshgarishda Davlat Solig Qo'miasiga anaidagi qonun-
chilikka asosan quyidagi vazifalarni bajarish yuklatilgan:

— mamlakatda soliq gonun hujiatlariga rioya etilishi, soliqlarning
to'g‘ri hisoblanishi, soliglar to‘liq va o‘z vaqtida to‘lanishi ustidan
nazoratni amalga oshirish;

— solig gonun hujjatlariga rioya etishda zarur shartlarni ta’minlash,
soliq majburiyatlarini bajarishda solig to‘lovchilarga yordam ko'rsatish;

— mamlakatda soliq siyosatini amalga oshirishda bevosita ishtirok
gtish;

— soligqa tortish subyektlari va obyektiarini to'liq va o'z vagtida
hisobga olishni ta’minlash;

— soligga doir huquagbuzarliklarni aniglash, oldini olish va bartaraf
qilish;

- nazorat giluvchi organlar tomonidan xo'jalik yurituvchi subyekt-
lar moliva-xo‘jalik faolivatini tekshirish va taftish qilishlarning ham-
masini muvofiglashiirish;

— jismoniy va yuridik shaxslarni, budjetga soligiar va boshqa
to‘loviarni to‘lovchilarni, yuridik hamda jismoniy shaxslarning soligga
tortish obyektlarini hisobga olishning to‘laqonli bazasini yaratish;

—- yagona telekommunikatsiya tizimini yaratish;

— tashkiliy hamda kadrlar bilan ishlashint takomillashtirish va
kuchaytirish;

— e’ yoriy-huqugly bazani vanada takomillashtirish, solig sohasida
‘huqugbuzarlikning oldini olish, soliglarni yig‘ish va majburiy tarzda
undirish funksiyalarini birlashtirish;

— helgilangan prognoz ko'rsatkichlariga muvofiq budjetga to‘lov-
larning to°liq tushishini ta’minlash;

~ golig tizimining unumdorligi va samaradorligini oshirish, salbiy
ta’sir va xatar darajasini pasaytirish;
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— o'tkaziladigan iqgtisodiy islohotlarning borishiga xufiya iqtiso-
divotning roli va ta’sirinl kamaytirish.

Yuqorida ta’kidlab o‘tgan vazifalarni Davlat Soliq Qo‘mitasi
quyida keltiriigan chizmada o‘zining tarkibiy bo‘g‘iniari orgali amalga
oshiradi.

) .(.-h,u-!_\';,. LR '_1' ;
PR O'zbekiston Respublikasi RIS Qe
1 FEY L Davlat SD”q Qg'mitasi Lo rllll-a !f\r WL
. .':I"-J
¥ 4 | N
Qoragalpogiston Viloyatlar Toshkent shahar
Respublikasi Daviat Davlat bosh
Davlat bosh solig solig solig
hoshqgarmalari boshgarmalari hoshqarmalari

\ \ J

Shahar turnaniari
davlat solig
inspeksiyalari

Tumanlar va viloyatga bo'ysunuvchi
shalhtariar davlat soliq inspeksiyalari

_ e B-chizma. Ofzbekiston Respublikasi Davlat Solig
REST LSS T {Qo‘mitasining tarkibiy tuzilishi

O‘zbekiston Respublikasi Daviat Soliq Qo°mitasi o'z facliyatini
O‘zbekiston Respublikasi Konstitutsiyasi, O‘zbekiston Respublikasining
«Davlat soliq xizmati to‘g‘risida»gi Qonuni, «C‘zbekiston Respublikasi
Solig Kodeksi» va boshga gonun hujjatiariga, shuningdek O‘zbekiston
Respublikasining Xalgaro shartnomalariga amal gilgan holda amalga
oshiradi.

QO*zbekiston Respublikasi mustaqillikka enshgandan so'ng u o'zining
bojxona chegarasiga ega bo’ldi. Mustaqil Hamdo'stlik Davlatlari va
nzoq xorij mamlakatlari bilan iqtisodiy munosabatiarning faollashuvi,
rmamiakatlararo eksport-import hajmining ortishiga olib keldi. Ushbu
omillar asesida bojxona ishini tashkil etishni takomillashtirish, vagona
bojxona siyosatini o‘tkazish, Respublika bojxona organlari faoliyatining
tezkorligi va ta’sirchanligini oshirish, ularning mamiakat igtisodiy
xavisizligini mustabkamlashdagi rolini kuchavtirish, shuningdek bojxona
ishi sohasida xalgaro hamkorlikni yanada kuchaytirish magsadida
(O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 1997-yil 8-iyvuldagi «O‘zbekis~
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ton Respublikasi Davlat Bojxona Qo‘mitasining tashkil etish to‘g®-
risidavgi PF-1815-sonli farmoni qabul qilindi. Ushbu farmonni amalga
oshirish magsadida Vazirlar Mahkantasining 1997-vil 30-iyulda 374-
sonli «O'zbekiston Respublikasi Davlat Bojxona Qo'mitasining
faoliyatini tashkil etish to‘g*risidargi qaroriga asosan O°zbekiston Res-
publikasi Daviat Bojxona Qo‘nutasi tashkil etiidi,

Yuqorida ta’kidlangan qonunchilikka asosan O‘zbekiston Respub-
likasi Davlat Boixona Qo‘mitasiga mamlakatimizdagi bojxona bojlarini
undirish majhurivati vuklatilgan. Ushbu majburivatni amalga oshirish
magsadida Davlat Bojxona Qo‘mitasi quyidagi vazifalarni bajaradi:

— mamlakatdagi bojxona organlari tomonidan soliglarning to‘g'rd
va o'z muddatida vndirish yuzasidan solig tekshiravlarini o‘tkazish;

— )ovlardagi solig organlar tornonidan soliqiarm hisoblash va
undirish bo‘vicha barcha hujjatiarni tekshirishdan o‘tkazish;

— soliq to'loviarining amaldagi soliq va bojxona qgonunchiligini
buzganligi yok: majburiyatlarini bajarmaganligi sababli ularning tijorat
banklaridagi hisobvaraglari bo‘yicha barcha operatsivalarni to*xtatib
qo‘vish;

— amaldagi solig va bojxona qgonunchiligida ko*zda tutilgan soliglar
bo‘yicla bogimandalar hamda jarimalarni undirish.

Umuman olinganda, bojxona organlart O‘zbekiston Respub-
likasining davlat chegarasidan o'tadigan tovarlar yuzasidan amaldagi
bojxona soliglari, valuta hamda bofxona gonunchiligiga amal gilinishi,
bojxona bojlarining to‘g ri hisoblanishi, undirilishini nazorat giladi.

Maoliyani boshqgarishda o‘ziga xos ¢'rinni xo‘jalik vurituvchi
subyektlardagi moliya xizmati egallaydi. Bunday boshgaruvni olib
borishda daviatning vakolath organlan ishtirok etmavdi va boshgaruyni
manfaatdor tomonlar olib boradi. Meliva boshoaruvint quyidagi

guruhlarga ajratish nuumking : : s
— ichki{korporativ); R I T SRR ST NEREE I S ]
— aksiyadorlar boshgaruvy; _-:".:_-. R Y S 4
v — tijorat banklari tomonidan; '

— auditor firmalari tomonidan olib bonhdigm boshqaruviardir.

I. Tctrki boshqaruv, Bunday boshqaruvni xofjalik yuritavchi
subyektlaridagi tashkil etilgan moiiva xizmati, moliva bo‘limlari, moliva
mengjmenti va moliya faolivatiga taallugli boshqa xizmatiar olib
boradilar. Bundan faolivatda o'zlik va jafb etilgan pul mablag‘iardan
magsadii hamda samaradorlik bilan Yovdalanishni nazorat etish,
moliyaviy holatoi tablil etish, davlat budjeti, budjetdan tashqgari jam-
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g‘armalar, tijorat banklari va boshqa mijozlar oldidagi majburivatlarni
bajarish, debitorlik-kreditorlik qarzdorlarni nazorat qilish va bgjarish
amalga oshiriladi.

2. Xo'jalik subyektlarining aksivadorlari, asosan yirik aksivadorlar
kuzatuvi oz sarmoyalarini samadorlik bilan foydalanishini hamda
shu asosda dividend olish magsadida moliyvani boshqarishda bevosita
ishtirok etadi.

3. Tijorat bankilari xofjalik yurituvchi subvektlarga kredit berish
va uning o'z muddatida qaytarilishida moliyaning maqsadli boshga-
ruvida ishtirok etadijar.

4. Auditor firmalari xo‘jalik yurituvchi subyektlar xo‘jalik-moliya
faolivatini nazorat qilish vaqtida va shartnoma asosida moliyva
boshgaruvida vo‘l qo‘yilgan kamchiliklarni bartaraf etishda ishtirok
gtadi.

Xofjalik yurituvchi subyektlar {aoliyatidagi ijobly moliyaviy natijalar
bu yerda molivani boshgarishda samarador gqoida va uslublardan
foydalanilayotganidan dalolat beradi. Buning aksi, xo*jalik yurituvchi
subyektlar faolivatidagi salbiy molivaviy natija (zaratdiar bu verda
molivani boshgarishda samarasiz uslublardan foydalanilayotganiigidan
dalofat beradi hamda qat’iy chora-tadbirlar ko‘rilishini talab etadi.

3.7. Moliyaviy boshgqaruvda moliyaviy nazoratning modellori,
shalkflari va usullari '

Moltyaviy nazorat melivant boshgarish jarayonining ajralmas
tarkibiy gisni bo'lib, 1 motiyani tagsiimlash va qayta taqsimlash hamda
nazorat funksiyasi bilan bevosita bog‘ligdir. Uning mohiyati barcha-
xo'jalik yurituvehi subyektlar tomonidan amaldagl gonunchilikda
belgilangan qonuniy-huqugiy me’yorlarga amal qilishlik, bo‘lajak
moliyaviy gqonunbuzariiklarning oldini olish va mamlakat moliya
tizimining samarali faoliyat ko‘rsatishini ta’minlash bilan izohlanadi.
Chunki mamlakatda varatilayotgan valpi ijtimaiv mahsulot va milliy
daromadni tagsimlash va qayta tagsimlash jarayonida yuzaga chiga-
digan ulkan pul ogimlarining magsadli sarflanishi uning ustidan
nazoratni talab efadi. Ushbu nazoraini amalga oshirish esa maxsus
ixtisoslashtirilgan tashkilotlarni va ulardagi vugori malakali hamda
tajribali mutaxassislarning jalb gilinishini talab etadi. Bular umum-
lashtiriisa moliyaviy nazorat tushunchasi yuzaga keladi. Molivaviy
nazorat — maxsus vakolatga ega tekshiruv tashkilotlari va tekshi-
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mvehilaming {auditorlar) igtisodivotdagi barcha xo'jalik yurituvchi
subyektlarning faolivatini amaldagi molivaviy qgonunchilik va molivaviy
intizomga riova etilishi yuzasidan turli shakl hamda vsuilarni go‘llash
orgali olib boriladigan faolivati hisoblanadi.

Molivaviy nazorat uning obyektlari, subyekilari, o‘tkazish mud-
datlari, o‘tkazish reglamentiga asosan turli modellar, shakllar va usul-
larga bo‘linib ketadi. Quyida ularni yoritishga harakat gilinadi.

Mza’lumki, har ganday moliyaviy nazoratning mahsuldorligi va
ta’sirchankigi unda aniglangan turli molivaviy gonunbuzarlik holatlariga
nishatan qgo‘llzniladigan jazo choralariga bog‘liqdir. Xalgaro amaliyot-
da moliyaviy nazorat orqali go‘llaniiadigan jazo choralar darajasiga
asosan ikki mode! shakllangan:

1. Molivaviy nazoratning anglosakson modeli.

2. Moliyaviy nazoratning fransuz modeli.

Moliyaviy nazoratning angiosakscn modeli qo‘Hlaniladigan mam-
lakatlardagi nazorat organining faoliyatida o‘zi olib borgan moliyaviy
nazoratning yakunlari hamda unda aniqlangan qonunbuzariik to'g*-
risida fagatgina hisobot tayyorlash bilan cheklangan. Ushbu nazoratda
aniglangan moliyaviy gonunbuzarlikka vo‘l go‘yilgan shaxslarga
nisbatan qanday motivaviy jazo go‘llanilishi masaiasi ma’muriy va
sud organlan tomonidan ko'nib chigiladi.

Bu organlarning rasmiy jazo to‘g'risidagi hukniigina jazoning
go‘llanilishiga asos bo'ladi.

Moliyaviy nazoratning fransuz modulini go‘llayotgan mamiakat-
lardagi nazorat organining faoliyatida o°zi olib borgan moliyaviy
nazorat yakuniarida aniglangan moliyaviy gonunbuzarlikka yo'l
go‘ygan shaxslarning aybdorlik darajasini aniglash hamda ulardan yo'l
go‘yilgan zararni qoplashni talab qilish huqugi berilzan. Bu mamla-
katlarda meolivaviy qonunbuzarlikka yo‘l qo‘ygan shaxslarga jazo
go‘llash uchun sud organlarining hukmi kerak emas.

Moliyaviy nazoratning olib borilishi, muddatlari, reglamenti,
nazorat obyekti va subyektiga asosan quyidagi asosiy shakllarda
tasniflash mumkin:

- 1. Molivaviy nazoratning subyektiga asosan-davlat vakolatli organ-
lari, xo‘jalik subvekti ichidagi, tarmoq, jamoa va auditorlik nazorati.

2. Moltyaviy nazoratning obyektiga asosan soliq, kredit, valuta,
bojxona, budjetdan tashqari fondlar va sug‘urta.

3. Molivaviy nazorat o‘tkazilishi reglamentiga asosan-ichki va tashgi

(majburiy) nazorat.
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4, Moliyaviy nazoratning o‘tkazilish muddatiga asosan-dastiabki,
joriy va davriy naZzorat.

Davlat moiliva nazoratini umumdavlat boshgaruv organlari va
tezkor moliya boshqaruv organiari (O°zbekiston Respublikasi Moliya
Vazirligi, O‘zbekiston Respublikasi Davlat Solig Qo‘mitasi, O‘zbekiston
Respublikasi Davlat Boixona Qo mitasi) tomonidan amaldagi gonun-
chilikka asosan olib boriladi.

Xa'jalik ichidagi moliyaviy nazorat alohida olingan xofjalik
yurituvchi subyektning ichida tashkil gilingan moliya xizmati, moliya
bo‘limi yoki buxgalteriva xodimlari tomonidan olib boriladi.

Moliyaviy nazoratning tarmoq nazorati turli vazirliklar, kompa-
niyalar, assotsiatsivalar va xoldinglarning tarkibida tashkil etilgan
maxsus moliyva taftish organlari tomonidan olib boriladi.

Molivaviy nazoratping jamoa nazerati aksivadorlik jamivyatlarida
aksivadorlar orgali tashkil elilgan maxsus moliya taftish organlari
tomonidan olib boriladi.

Molivaviy nazoratning mustaqil, ya'ni auditorlik nazorati esa o'z
faolivati uchun maxsus litsenzivaga ega hamda malakali auditorlari
mavjud auditorlik firmalari tomonidan olib bonladi. Molivaviy nazo-
ratning obyektini asosan amaldagi gonunchilikka asosan xo‘jalik
subyektintng alohida olingan faoliyat turini fagat vakolatl nazorat
organi nazorat etadi. Masalan, solig organlari solig gqonunchiligiga
rioya etilishini, tjjorat bauklari berilgan kreditlar bo‘yicha olib boradi.

Moliyaviy nazoratning o‘tkazilish reglamentiga asosan har bir
x0‘jalik yurituvchi subyekt doimiy ravishda ichki nazoratni amalga
oshiradi. Yuridik va jismoniy shaxslarning moliyaviy faolivatini tashqi
(majburiy) nazoratining o‘tkazilishi amaldagi qonunchilikda belgilab
qo‘yilgan. Masalan, yuridik shaxslar xo*jalik-moliya faoliyatining yillik
vakunlari majburty tarzda auditor firmalari va soliq organlari tomonidan
nazorat gilinadi. |

Dastlabki moliyaviy nazorat xo‘jalik yurituvchi subyektlar o‘zlari-
ning xo'ialik moliya facliyatining boshlanishidan oldin olib boriladigan
nazorat shakhdir. Ba nazorat shakli yuridik va jismouniy shaxslar
fzolivatida muhim ahamiyat kasb etadi, unda ularning moliva rejalari,
kassa rejatari, smetalarni ishlab chigish va uni ko‘rib chigish hamda
tasdiglash jaravonini o'z tarkibiga oladi. Dastlabki molivaviy nazorat
orgall kelajakda amaldagi budjet-solig qonunchiiigi va boshqa me’yoriy
huyjjatlarda keltirilgan tartib va geoidalar buzilishining oldi olinishiga
Xizmat qiladi. .
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Joriy molivaviy nazorat xo‘jalik yurituvchi subyektlar xo‘jalik-
moaliva faolivatida molivaviy operatsivalar va pullik bitimlar tuzilayotgan
vaqtda amalga oshiriladi, Moliyaviy nazoratning ushbu shakli ma’lum
hisobot davri {masalan, har dekada, oy, Kvartal) nazorat qilinadigan
jarayon, muomala va xatti-harakat tugagandan so‘ng uning miqdor
va sifat tavsifiga muvoiiq bajariladigan nazoratdan iborat. Joriy moliya-
viy nazorat uchun ma’lumot manbayi rejadagi tezkor-texnik, statistika
va buxgalteriva axboroti xizmat qiladi. Joriy moliyaviy nazorai xo‘jabk
yurituvchi subyektlar xo‘jalik-moliya faolivatida molivaviy intizom
buzilishining oldini olish hamda pullik bitimlarni o'z vaqtida nzilishini
ta’mintlash magsadida amalga oshiriladi.

Daviiy molivaviy nazorat-muayvan hisobot davr uchun tuzilgan
rejalar, smetalar, me’yorlar va buxgalteriya hujjatlari, ishlab chigarish,
hisobotfarning ma’lumotiari, hisob registrlari, hisobotlar hamda boshaa
manbalardagt ma’lumotiar asosidagi tekshirishdir, Amaldagi gonun-
chilik, shu jumladan solig to‘g risidagi gonunlardagi talablarga rioya
etilayotganini, xo'jalik muomalalari to‘g'ri, o‘z muddatida va magsad-
ga muvofig olib borilayotganligini aniglash, nazorat etilayvotgan obyekt
(ismoniy, yuridik va mansabdor shaxs) faolivatidagi kamchiliklar va
qonunbuzarliklarni ochib tashiash hamda ularni bartaraf etish bo‘yicha
chora-tadbirlarini ko‘rish mazkur nazorat shaklining asosly vazifast
hisoblanadi. _

Moliya nazorati o‘zining amalga oshirish usullari bo‘vicha ham -
turli guruhtlarga ajratiladi, ular quyidagilardan tashkil topgan; .

1. Hujjatli va kameral tekshirish. el

2. O‘rganib chigish. C e SRR (A

3. Nazorat. R EL PR ST R : Y T

4. Molivaviy holatini tahlil etish. £ oo ks i

5. Monitoring (kuzatish). Gl A

6. Taftish. e

Hujjatli va kameral tekshirish jarayonida alohida olingan xo‘jalik
subyektlarining balansi, hisoboti va xarajat hujjatlari asosida ma’tum
muddatdagi xo‘jalik-moliva faolivatining alohida masalalart kKo‘rib
chigiladi. Ushbu tekshirish jarayonida xo‘jalik subyektining xo‘jalik-
moliya faoliyatida moliya intizomining yo‘l qo*vilgan nugsoniart anigla-
nadt hamda bu nugsonlarni bartaraf etish yuzasidan antq chora-
tadbirlar ishiab chigiladi.

Moliyaviy nazoratning o'rganib chigish usuli hujjatli va nomeral
tekshirish usuliga nisbatan keng masalalarni qamrab oladi. Ushbu
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usulda xo‘jalik vurituwvchi subyektning molivaviy-iqtisodiy ko‘rsat-
kichlari, uning igiisodiy potensiali ko‘rsatkichlari chuqur o‘rganib
chiqiladi hamda kelajakda bo‘lajak rivojlantirish yo'nalishlari belgi-
lanadi,

Igtisediyotda xo‘jalik yurituvchi ayrim subyektlarning faoliyatini
tartibga solib turish uchun maxsus litsenziyalar talab etiladi. Bunga
misol qilib, auditorlik faoliyati uchun O‘zbekiston Respublikasi Moliya
Vazirligi, bank faoliyati uchun Ofzbekiston Respublikasi Markaziy
bankiniag maxsus litsenzivalarini keltirish mumkin. Maxsus litsenziva
olgan xo'jalik subyektlari uchun ofrnatilgan tartib-goida hamda
i yorlarga amal gilinishi ushbu litsenziya bergan organlar tomonidan
nagorat gilinadi. Shuni ta’kidiash lozimki, o*rnatilgan tartib-qoidalar
va me’yorlarga amal gilmagan xo‘jalik subyektlarining maxsus
litsenziyasi gaytarib olinadi va u faoliyatini to“xtatishi shart.

Moliyaviy holatni tahlil etish moliya nazoratining eng keng tarqal-
gan hamda ustuvor usulidan biri hisoblanadi. Ushbu usulda xo‘jalik
yurituvchi subyektning davriy va yilltk moliyaviy hisobotlari chugqur
o*reganib chigtladi. Bundan asosiy maqsad xo‘jalik-moliva faoliyatining
natijalariga umumiy baho berish, o'z kapitali bilan ta’minlanganlik
darajasi hamda undan omitkorlik va samaradorlik bilan foydalanish
yvo'nalishlari belgilanadi. Bu esa kelajakda xarajatlari imkoni boricha
kamaytirish va foydani ko‘paytirishga xizmat qiladi.

Monitoring {kuzatuv) usuli kreditorlar, asosan tijorat banklari tomo-
nidan go'laniladi. Tijorat banklan xo'jalik yurituvchi subyektlarga
berilgan kreditlami o'z muddatida va foizi bilan gaytarilishi magsadida
kKreditm magsadga muvofiq ishiatilishi ustidan doimiy nazorat-monito-
ring olib boradi. Monitoring jarayonida xo'jahk yurituvchi subyekt
tomonidan olinayotgan kreditdan samarasiz foydalanishi aniglangan
holatda kredit shartnomasidagi shartlar o‘zgartirilishi yoki kreditni
muddatidan oldin qaviarilish talabi go‘yilisht mumkin.

Taftish moliya nazoratining cng chugur va keng gamrovli usuli
hisoblanadi. Ushbu usulda xojatik yianituvehi subyekt xo'jalik-moliya
faoliyatining amaldagi gonunchilikka mosligi, magsadliligi, to*g‘riligi
va samaradorligi vo'nalishlart komapleks ravishda to'liq o'rganib chigi-
ladi. Shuni ta’kidlash lozimki, taftish bu juda mas’uliyath va murakkab
moliya nazorati hisoblanadt. Shuning uchun amaliyotda taftishni
o‘tkazish uchun maxsus tayyorgardik ko‘riladi va u oldindan ishlab
chigilgan maxsus dastur asosida amalga oshiriladi. Dasturda o'tkazila-
digan taftishning magsadi, taftish obyekti va ko'riladigan asosiy
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masalalarning royxati aks ettiriladi, O‘tkaziladigan taftish maqgsadiga
ko‘ra to'lig va to‘lig bo‘lmagan, reja asosida hamda rejadan tashgari,
mavzuli va kompleks bo‘lishi mumkin.

Amalga oshirilgan taftish yakunlangandan so‘ng uning natijalari
asosida dalolatnoma tuzilib u rasmiylashtiriladi. Dalolatnomada xo‘jalik
vurituvehi subyektning xofjalik-meliya faolivatidagi aniglangan kKam-
chiliklar, amaldagi qonunchilikda belgilangan mgliva intizomi
buzilganligi uchun go‘llaniladigan jazolar, yuzaga kelgan kamchiliklarni
bartaraf etish chora-tadbirlart ko'rsatiladi. Rasmiyiashtirtlgan dalolat-
noma asosida xofjalik yurituvchi subyektning rahbariyati o‘zlarini
vakolatlari doirasida zarur qaroriarni gabul qgiladilar. T
caeEid 3.8, Daviat budjetining ijtimoiy-igtisodiy mohiyati "¢ <7
bl ey va ahamivati

-

Punyoning har bir davlatida, u ganday sivosiy tizimga asosiangan
bo‘imasin, turli mulkchilik shaklidagi xo'jalik yurituvehi subyektlarning
faoliyati natijasida valpi ijtimoiy mahsulot va millly daromad yaratiladi,
Jamivatning moddiy ishlab chigarish sohasida varatilgan milliy daromact
keyingi bosqichlarda doimiy ravishda tagsimlanish va qayta tagsimlanish
jarayonidan o‘tadi. Xuddi shu varatilgan milliy daromadni tagsimlash
va qayta tagsimlash hamda uning magqsadli sarflanishida juda muhim
o‘rinni davlat budjeti egallaydi, Milliy daromadning qayta tagsinmlanishi
jarayoni natijasida uning ma’lum qismi pul shaklida davlat budjetiga
kelib tushadi va markaziashgan moliva mablag‘larining foizini tashkil
etadi.

Iqtisodiy adabiyotda daviat budjetining jtimoiy-igtisodiy mohiva-
tiga, uni igtisodiyotning rivoilanishidagi o‘rni yuzasidan juda ko’plab
iqtisodchi olimlarning fikr-mulohazalari mavjud. Rossivalik igtisodchi
olim, igtisod fanlar doktori, professor [LA. Pogosov ning fikri — «davlat
budjeti mamlakatning asosiy moliya rejasi hisoblanadi va har qanday
davitatning faolivat yuritishi uchun majburty shartlar asosida markaz-
lashgan pul mablag'lari jamg‘annalarining tashkil etish, tagsimlash va
uni sarflashni ta’minlashdan iboratdirs!. Rossivalik vetakehi igtisodchi
olim, igtisod fanlart doktori, akademik G.B. Polyak ning fikricha
«davlat budjeti -— davlatga yuklatilgan vazifalar va funksiyalarni amalga

t Cemvaeog B.K. u Dp. Unnancwr, neHexHoe oGpallenie W Kpeaur — M.
TTpocmexT, 2004.
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pshirishni moliyaviy ta'minlashga mo‘ijallangan pul mablag‘lari
fondlarini tashkil etilish va sarflanishi shaklini ifoda etadis!.

O‘zbekistonlik igtisodcht olimlar N.5. Jumayev va U.A. Busxonov
larning flkricha <«Davlat budjeti-umumjamiyat xarajatlarini moliya-
lashtirish magsadida tuzitadigan, hokimiyatning qonun chigarvchi
oliy organi tomonidan tasdiqlanadigan davlatning markazlashtirilpan
pui fondlaridie?

O‘zbekiston Respublikasida 2000-vil 14-dekabrda gabul gilingan
158-TI sonli «Budiet tizimi to'g'risidasgi Qonunga asosan, «Daviat
budjeti — davlat pul malag‘larining (shu jumladan, daviat magsadli
famg‘armalari mablag’larining), markazlashtiriigan jamg’armasi bo'lib,
unda daromadlarning manbalari va ulardan tushumlarning miqgdori,
shuningdek, moliva vili mobaynida antq magsadlar uchun ajratilgan
mablag‘lar sarfining yo‘naiishlari va miqdorini nazarda tutadis.

Har bir davlatning moliva tizimida davlat budjet! yetakchi orinni
egallaydi, Budiet o'zida moliya mablag'larining umumdavlat famg'ar-
malarini shakllantirilish va ishlatilishi bilan bog*lig bir tomondan vako-
latll daviat hamda ikkinchi tomondan xo‘jalik yurituvehi subwyektlar
va aholi o'rtasidagi tagsimlash munosabatlarining asosiy gismini
ifodalaydi.

Daviat budietining fjtimeiy-igtisodiy mohiyati har ganday jamiyat
tarixiy rivojianishining ma’lum bosqichida davlat bajaradigan vazifalar
va funksiyalarga bevosita bog'liqdir. Budjetning shakllanishi esa be-
vosita mamlakatdagi milliy daromadning rivojlanganlik hamda un
qayta tagsimianish darajasiga bog‘liqdir. Mamlakatda yaratilgan milliy
daromadning gayta tagsimiashning asosity moliva usfublari quyida-
gilardan iborat:

1. Turli pud jamgiarmalarining (foyda, daromad, aksiz soliglan,
go‘shilgan giymat solig'l, budjetdan iashqari jamg'arma to‘loviar)
tashkil topishi va wlarning sarflanishi;

2. Soligiar va soligqa torlishui tashkil etish;

2. Milliy igtisodiyot tarmoglarini molivalashtirish; ,

4, Umunmjamiyat iste’mol jamgarmalari, sug‘urta va zaxira
jamg‘armalarining tashkil topishi va ularning sarilanishi.

|

| Hoasx F.B. 1 gp. Guuancet. fewexuoe obpawere. Kpemrr.-M.: FOBHTH,
2004,

* N, Jumnayev., O, Burxanov. Moliyaning dolzart mwammolart — T.: Yangi
asr avlodi. 20603. :
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Yugorida gayd etilgan jarayonlarning barchasida davlat budjetining
ahamiyati va o‘rni kattadir, Davlat budjeti orgali markaziy va mahaliy
davlat boshqgaruy organlart boshqaruy apparatini saglab turish, itimoiy-
madaniy chora-tadbirlarni amalga oshirish, iqiisodiy rivojlantirish
yuzasidan vazifalarni bajarish uchun zarur bo'lgan moliyaviv mablag'iar
bilan o'z muddatiarida 12’ minlaydi.

Davlat budjetining ijtimoiy-igtisodiy mohiyatiga asosan uni ma’lum
igtisodiy mohiyatiga asosan uni ma’lum igtisodiy munosabatlarini
o‘zida ifoda etadigan iqlisodiy kategoriva sifatida ko‘rib chiqish
magsadga muvofiqdir.

Davlat budjeti orgali o‘ziga yuklatilgan vazifalarni bajarish
uchun bevosita moelivavty mablag‘lar bilan ta’ minlashining dastagt
sifatida foydalanish bilan bir vagtda mamiakatda iqtisodiy hamda
ytimoiy siyosatni amalga oshirishda ham muhim dastak sifatida
foydalaniladi.

Budjet munosabatlari iqtisodiy kategoriva sifatida mamlakatdagi
moliva munosabatlarining asosty tarkibiy qismi hisoblanib, ushbu omilga
asosan davlat budjeti noliyaning asosiy funksivalariga o'xshash quyvidagi
funksivalarni bajaradi:

— mamiakatdagi milliv daromadni gayta tagsimilash;

— milliy igtisodiyotni davlat {omonidan tartibga solib turish va
rag‘batlantirish;

— mamlakatda yjtimoiy sohani molivaviy ta’minlash va daviaining
iftimoiy sivosatini amalga oshirish;

—- mamlakatda markazlashgan pul mablag‘lari jamg‘armalarini
tashkil etish va uning sarflanishi ustidan nazorat olib borish.

Davlat budjetining milliy daromadini qayta tagsimlash funksiyasi
markazlashgan pul mablag'lari jamg‘armalarini markaziy va mahalliy
davlat boshqaruy organlari daragasi me’vyorida tashkil topishi va alarniog
sarflanishida namoyon bo‘tadi, Shuni ta’kidlash lozimKki, dunyo
igtisodivoti rivojlangan mamlakatlarida (AQSH, Germaniva, Fransiva,
Yaponiya va boshqgalar) turli darajadagi budjetlar orqali milliy
daromadning 30 % —50 % gayta tagsimlanishi amalga oshiriladi. Har
bir mamlakatda markaziv huktumat daviat budieti yordamida milly
igtisodivotning faolivatini, iqtisodiy munosabatlarni tartibga sotib turadi
hamda iqtisodiyotning aynm tarmoglarini, hududlami rivojlantirish
magsadida budjet mablag‘larini yo‘naltiradi. Igtisodiy munosabatlarni
ushbu tartibda ushlab turish orqali daviat magsadli ravishda ishlab
chigarishnt rivojlantirish yoki sekinlashtirish, kapitallar va xususiy
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jamg‘armalarning o‘sishiga hamda taklif va talab tarkibini tubdan
o‘zgartirishga erishishi nmimkin.

Mamlakatda milliy daromadning davlat budjeti orgali gayta
tagsimlash jarayoni bir vaqtning o‘zida amalga oshadigan va uzluksiz
faoliyat ko‘rsatadigan ikkit o'zaro uzviy bog‘lig jarayonlarga ega bo‘lib,
ular quyidagilardan iborat:

a) davlat budjetining daromadlarini tashkil etish,;

0) davlat budjetining xarajatlarini amalga oshirish.

Mamlakatda daviat budjeti daromadiarining tashkil topishi va
budjet mablag‘larining sarflanishi jarayonlarida milliy iqtisodiyotni
davlat tomonidan tartibga solib turish va rag‘batlantirish funksiyasi
amalga oshir{ladi.

Davlat budjetining daromadlari — bir tomonda vakolatli davlat
organlari va ikkinchi tomondan turli mulkchilik shaklida xo‘jalik
vurituvchi subyektlar hamda mamlakat aholisi o‘rtasidagi igtisodiy
munosabatlarning vig'indisi hisoblanadi. Bir vaqiring o‘zida davlat
budjetining daromadlari — markaziy va mahalliy daviat boshgarv
organlarining ixtivoriga kelib tushadigan pul mablag‘lari hisoblanadi.
Davlat budjeti daromadlarining shakllanishi jarayonlarida mamlakatda
yaratilgan milliy daromadning ma’lum gismi majburiy tarzda davlat
fovdasiga undiriladi, natijada davlat va xo‘jalik yurituvchi subyekrlar
hamda mamlakat aholisi o‘rtasida molivavly munosabatlar vujudga
keladi.

Davlat budjeti mamlakatda faoliyat yuritayotgan turli mulkchilik
shaklidagi xo‘jaltk yurituvchi subyektlarning foydasini tagsimlashda
faol ishtirok etadi. Shuni ta’kidlash fozimki, xojdlik subyektlarining
fovdasidan daviat budjetiga undirilish shakli, hajmi hamda korxonalar
faoliyatining natijalariga moddiy manfaatlari o‘rtasida ma’lum o‘zaro
bogliglik mavjud. Foyvdadan daviat budjetiga undiriladigan shaklning
nvojlanganligi va haimiga asosan xo‘jalik vurituvchi subyektlarning
ishlab chigarish zaxiralaridan ogilona foydalanishi, rentabellik
darajasining oshishi hamda eng asosiysi foydaning ko‘pavishi amalga
oshadi.

Davlat budjeti xarajatlari — bir tomondan davlatning vakolatli
organlari va ikkinchi tomondan tashkilotlar, muassasalar hamda
mamlakat aholisi o'rtasidagi mamlakatdagi markazlashgan pul
mablag‘lari jamg‘armalarining ishlatilishi jarayonida vujudga keladigan
igtisodiy munosabatlarning yig‘indisidir. Mamlakatning Markaziy
hukumati daviat budjeti orqali unda moliyaviy mablag‘larini
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markazlashgan tarzda shakllantirish va u orqali umumadavlat ehtivojlari
hisoblangan — milliy igtisodiyotning ustuvor tarmoglarint jadal sur’at-
lar bilan rivojlantirish, malakali ishchi kuchlarini vujudga keltirish,
ilm-fanni rivojlantirish, ijtimoiy-madaniy chora-tadbirlarni amalga
oshirish hamda mamlakat mudofaa qudratini saqlab turishni pul
mablag'lari bilan yetarli miqdorda hamda belgilangan muddatlarda
1a’minlab turadi,

Mamlakatda davlat budjeti orgali varatilgan milliv daromadning
hududiar bo‘yicha, shu jumladan jamivatning moddiy ishiab chigarish
va nomoddiy ishlab chigarish sohalari bo‘yicha qayta tagsimlanishi
-amalga oshiriladi.

Buning natijasida davlat budjeti hisobidan saglab turish va muodofaa
ehtiyojlarini pul mablag‘lari bilan molivatashtirish magsadida jam-
g‘armalar tashkil etiladi. Davlat budjeti orgali moddiy ishlab chigarish
tarmoqlari o‘rtasida ularning ogilona va samarali rivojlanishi magsadida
budjet moliyalashtirishi yordamida moliya mablag’larining qayta taqg-
simlanish amalga oshiriladi.

Mamlakatda yaratilgan milliy daromadni gayta tagsimlashda asosiy
qurol hisoblangan davlat budjeti yordamida Markaziy hukumat iqtiso-
diyvotning ustuvor tarmoqglariga va igtisodiy hududlarga moliyaviy
mablag'larni yo‘naitiradi, bundan tashqgari davlat budjeti yordamida
hududlararo va tarmoqlararo milliy daromadning gayta tagsimlanishi
amalga oshiriladi.

Bu bilan esa mamlakatning iqtisodiy rivojlantirishdagi manfaatlari
va hududlarning tamoyillatiga rigya etiladi,

Mamlakatda daviat budjett orqail yangi texnika va texnologiyalarnt
vujudga keltinsh hamda fanni rivojlantirish yo‘nalishiarida faoliyat
ko‘rsatayotgan ilmiy-tadqiqor muassasatarini moliyalashtirish amalga
oshiriladi. Mamlakatning Markaziy Hukumati davlat budjeti orgali
ilm-fanning eng zamonaviy va ustuvor tarmoqlarini moliyalashtirish
hisobiga milliy malakali ishlab chigarish kuchlarini rivojlantirishni
ta’'minlaydi.

UUshbu holat esa davlat iqtisodiy hayotini muqobilliashtirish,
igtisodiyotning barcha tarmoglari o‘rtasida pul va moddiy resurslarni
ogilona joylashtirish, shu asosda texnik taragqiyotni rivojlantirishga
hamda mamlakat qtisodiy qudratini oshirishga imakoniyat yaratadi.

Mamlakat hududlarida igtisodiy va madaniy qurilishda katta o‘rinni
budjet mablag'lari orgali tartibga solib turish asosida juda keng ma’noda
mablag‘larni hududlararo tagsimlash, mahalliy davlat boshqaruv
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organlarining moliyaviy asosi hisoblangan mahalliy budjetiammi kerakli
daromadlar manbayi bilan ta’minlash amalga oshiriladi.

Rivojlangan xoriliv mamilakatlarda daviat budjeti vordamida
jalb etilgan mablag® umumjamiyat iste’mo! jamg‘armalarini
(umumjamiyat iste’mol jamg‘armalari wmumiv summasining 85 %
gzacha) tashkil etish va ularning sarflanishida birinchi navbatdagi
ahamiyatga egadir.

Davlat budjeti mamlakatda markazlashgan pul fondlarini tashkil
etish va uning sarflanishi ustidan nazorat funksivasini bajaradi. Bu
funksivani bajarishda davlat budjetiga bujdet mablag'larining kelib
tushishi hamda ularming magsadli sarflanishi ustidan davlat vakolathi
organlarining imkoniyatlari va majburiyatlari asosiy o‘rinni egaliaydi.

Xulosa gilib avtganda, davlat budjeti har bir mamlakatning asosiy
moliva rejasi hisoblanadi va u markaziyv hamda mahalliy davlat
boshqaruv organlariga boshgaruv vakolatlarini amalga oshirishlari
uchun haqiqiy iqtisodly imkoniyat yaratib beradi.

Davlat budjeti o*zida davlat faolivati uchun kerakli bo‘lgan moliya
resurslarining haymini ifoda etadi va shu orqali mamlakatda olib
boriladigan soliq siyosatini belgilab beradi.

Davlat budijeti orgali valpi ichki mahsulot va milliy daromadning
qayta tagsimlanishi, budjet mabtag‘larining aniq maqgsadlarga sarflanishi
qayd etiladi va buning natijasida mamlakatdagi iqtisodiy hamda ijtimoiy
jarayonlarning tartibga soluvchisi sifatida maydonga chigadi.

3.9. Budjet tuzilmasi va budjet tizimi

Budjer tuzilmasi o'z mohivatiga asosan — davlat budjeti va
mamlakat budjet tizimini tashkil etish, budjet tizimiga kiruvchi alohida
budjetlar o'rtasidagi o‘zaro munosabatlar, turli darajadagi budjetlarning
faoliyat ko‘rsatishini huquqiy jthatdan ta’minlash, budjetlarning tuzilishi
va tarkibi, budjettarning daromadlarini shakliantirish hamda budjet
mablag*{arining sarflanishi jarayonlarini o‘zida aks ettiradi. :

Har bir davlatda daviat budjeti tuzilmasining asosi , ushbu dav-
latning siyosiy tizimi, undagi asosiy gonunchilik hujjatiari va jamiyat-
ning qavta ishlab chigarish hamda ijtimoiy jarayonlaridagi daviat
budjetining egallagan mavgeyi hisobianadi. Budjet tuzilmasining asosiy
tarkibiy gismi budjet tizimi hisoblanadi.

Budjet tizimi — turli darajadagi budjetlar va budjet mablag‘lari
oluvchilar yig'indisini, budjetlarni tashki! etishni va tuzish prinsiplarini,
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budjet jarayonida ular o'rtacida, shuningdek, budjetlar hamda budjet
mablag‘lari oluvchilar o‘rtasida vujudga keladigan o‘zaro munosa-
batlarnt o‘zida ifodalaydi. Oz vagtida budiet tizimi daviatning moliya
tizimining eng asosiy bog‘ini hisoblanadi.

Har bir mamliakatda budjet tizimiming tashkil topishi eng avvalo
davlatning sivosiy tizimi va uning ma’muriv-hududiy tuzilmasiga
bevosita bog‘ligdir. Xalgaro amaliyotda hukumat boshgaruv vakolat-
larining markaziy hukumat hamda ma’muriy-huedudiy bo‘limlari
o‘rtasida tagsimlanishi asosida barcha davlatlar quyidagi guruhlarga
ajratiladi: . o

~ unitar tizimdagi daviatlar; Sy wesg L

— federativ (ittifoq} tizimdagi daviatdar, o ol s satiial i

— konfederativ tizimdagi daviatlar. I

Yuqgorida qayd etilgan barcha tizimdagi davlatlammg mohlyatlm
ko‘rib chigamiz.

Unitar (yagona) tizimdagt daviat — davlatning sivosiy tizimida
ma’murly -- hududiy bo'linmialanidan hech birl mustagil daviatchilik
yoki avionomiva huquqiga ega bo'lmagan daviat tizimi hisoblanadi.
Bunday davlatlarda yagona Konstitutsiva amal giladi, barcha tizim
uchun umumiy huquglar, yagona davlat boshqaruv organlari mavjud
hamda mamlakatdagi sivosiy, iglisodty va ijjtimoty jarayonlarm
markaziashgan tarttbda boshgaruy amalga oshiriladi, {Unitar tizimdagi
davlatda budjet tizimt ikki bo'g'indan, ya'ni markaziy va mahaliiy
budjetlardan tashkil topadi,

Dunyoning unitar davlatiari gatoriga Yaponiva, Chexiva, Polsha,
Belgiya, Qirg‘iziston, Qozog'iston, Turkmaniston, Ozbekiston va
boshqa davlatlarni kiritish murmkin,

tederativ tizimdagi daviat — davlat tizimida ba’zi ma’muriy-
hududiy bo'linmalar o'ziarining mustaqil davlatchiligiga ega va ular
daviat boshqaruvida markaziy Hukumat o‘rtasida vakolatlarning
bo’linishida bir gator siyosiy mustagillikka ega bo‘igan daviatlardir.
Federativ tizimdagi davlatlarda budjet tizimi uch bo‘g'indan, ya'ni
federal budjet, federatsiva a’zolarining budjetlari va mahalliy
budjetiardan iborat bo‘ladl. Dunyoning federativ tizimidagi daviatlar
gatoriga AQSH (shtatlar va munisipatitetlar), Germaniya (yerlar),
Rossiya (Respublikalar va oflkalar), Hindiston (shtatlar) va boshgalarni
kiritish mumkin,

Konfederativ tizimdagi daviat — yagona iqtisodiy, siyosiy va harbiy
maqsadlarga erishish uchun mustaqil davlatlarning doimiy itiifoqiga
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asoslangan davlat hisoblanadi. Ushbu davlatda budjet tizimi konfe-
dercnsivaga Kiruvchi a’zo davlatiarning budjetlaridan tashkil topadi.
Shuni ta’kidlash lozimki, hozirgi vaqtda dunvyoda konfederativ
tizimdagi daviatlar juda kam uchraydi. Bunga yergin misol qilib
Shveytsarivani keltivish mumkin. Shveysariyva daviat tizimi uning
bo‘linmalari hisoblangan kantonlardan iborat bo'lib, davlat budjeti
esa kenfederatsivaga a’zo bo'lgan kantonlarning badal ajratmalari
hisobiga tashkil topadi.

Ofzbckiston Respublikasi siyosiy tuzilmasiga asosan unitar daviat
hisoblanadi. Unda yagona Konstitutsiya amal giladi va barcha uchun
bir xil gonunlar mavjud, Mamlakatimizda budjet tizimi tashkil
topishining hugugiy asosini Q‘zbekiston Respublikasi Konstitutsivasi
va O‘zbekiston Respublikasining «Budjet tizimi to‘g‘risida»gi Qonuni
tashkil etads. Ushbu gonunchilikka asosan Respubllkamlmmg budjet
tizimi ikki bo‘g‘indan iborat:

. Respublika budjeti,

2 Mahalliy budjetlar.

O*zbekiston Respublikasining hozirgi davr budjet tizimini ? chiz-
mada ko‘rish mumKkin.

Bunda O‘zbekiston Respublikasi budjet tizimini «Budjet tizimi
to'g'risida»gi Qonuniga asosan va unda ko‘zda tutilgan moddaiarning
tasnifi bo‘yicha chizma tayyorlandi va uni taklil etishga harakat
qildik.

Chizma ma'lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, O‘zbekiston Respub-
tikasiming Respublika budjeti va mahalliy budjetlardan tashqgari bir
necha budjetdan tashgari jamg'armalarnt: Respublika yo'l jamg'ar-
masini, daviat bandlik jfamg‘armasini, Respublika pensiva jamg armasini
va O'zbelaston Respublikasi Daviat Mulk Qcritasining maxsus fondini
o'z tarkibida birlashtiradi,

Budjet tizimi to'g'risidagi qonunga asosan mabhalliy budjetlarga
Qoragalpog’iston Respublikast budjett Toshkent shahar va viloyat-
larning budjetlari kiradi. Viloyatlar budjeti o'z tarkibiga viloyat budjeti,
tumanlar budjeti va viloyatga bo‘ysunuvchi shaharlarning budjetini
oladr.

«Budjet tizimidagi» Qonunga asosan Qoraqalpog‘iston Res-
publikast budjeti va viloyatlarning budjeti o‘z tarkibiga viloyat bud-
jeti, tumanlar budjetlari va ular hududida jovlashgan yirik sanoat
markazlari hamda Respublika ahamiyatiga ega shaharlarning budjet-
larini o'z ichiga oladi.
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D¢zbekiston Respublikasi daviat budjeti

Q'zbekiston Respuhblikasi Qoraaalpog'iston Respublikasi
Respublika budjeti budieti va mahalliy
hudjetlar
i i |
Respublika Davlat Respublika O'zbekiston Respubiikasi
yo'l bandlik pensiya Daviat mulk Qo'mitasining
jamg'armasi | jjamg'armasi| |jamg'anmasi rnaxsus fondi

7-chizma. (*zbekiston Respublikasi davlat budjetining tizimi,

3.10. Davlat budjetining daromadlari va xarajatiari

Daviat oziga yuklatilgan siyosiy, iqgtisodiy va ijtimoly vazifalami
bajarish uchun doimiy ravishda pul mabiaglariga ehtivoj sezadi, Xuddi
shu ehtivoj davlat budjetining daromadlari hisobidan qondiriladi.
O'zbekiston Respublikasining «Budjet tizaimi fo'g'risidargi Qonunga
asosan daviat budjeti daromadiari quyidagi manbalar hiscbidan
shakllanadi:

1. Soliglar, vig‘imiar, bojlar va qonunchilikda o'vnatilgan boshga
majburty to‘ioviar,

2. Davlatning moliya va boshqga aktiviarining joyiashtirishi, foyda-
Janishga berilishi va sotishdan kelgan daromadiar.

3. Amaldagi qonunchilikka asosan meros, sovg‘a gilish huqugi
asostda daviat mulkchiligiga o*tgan mulkchilikdan pul tushurtlarni.

4, Yuridik va jismoniy shaxslar, shu jumladan xorijiy davlatiar
tomonidan beg‘araz beriladigan tarzdagi pul tushumiari.

5. Rezident— yuridik shaxslar va xorijiy davlatlarga berilgan budjet
ssudalari hisobidan tushumlar.

6. Qonunchilikda tagigianmagan boshqga daromadlar.

O'zbekiston Respublikasi davlat budjeti daromadlarining asosiy
qismini soliglar tashkil etadi. Hozirgi vaqtda mamlakatimizda yuridik
va jismoniy shaxslardan quyidagi soliglar undirilinogda:

— daromad (foyda) solig‘i -stavkasi 9%;

— mikrofirmalar va kichik korxonalar uchun yagona soligq —
stavkasi 7%;
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— fismoniy shaxslaming daromadlariga solig-amaldagi foiz stavka-
lariga asosan undiriladi;

— qo‘shilgan giymat solig‘i — stavkasi 20 %;

- aksiz solig‘i — aksiz solinadigan malisulotlar bo‘yicha differensial
stavkalarda; g :

— suv resurslaridan foydalangantik uchun soliq;

~— yer osti boyliklaridan foydalanganiik uchun solig;
yer solig'l;
mol-mulk solig'i; e
ijtimody infratuzilmani rivojlantirganlik uchun soliq; -
maballiy soliglar va yig‘imlar. :
1-jadvalda O‘zbekiston Respublikasi davlat budjetining daromad-
larining tarkibida bilvosita soliglarning (qo‘shilgan giymat solig*i, aksiz
solig'i) ulushi yugori bo‘lib, 2010-vilda davlat budjetining daromad-
larida ularning uwiushi 13,9 % ni tashki! etgan.

Bevosita soliglarning egallagan ulushi 6,2 % ni, resurs to‘lovlari
va mol-mulk soligl 5,3 % ni, ijtimoiy infratuzilmani rivojlantivish
solig'i 0,6 % ni va boshga soliglar 1,3 % ni tashkil etgan.

1. —_—

s I-fadval
s O‘zhekiston Respublikasi Davlat budjetining daromadlar
B ' tarkibi (YallMga nishatan foizlarda)
T.R Kotrsatkichlar 2005y | 2006-y | 2007y | 2008-y | 2009-y | 2020-y
(. (Paromadlaming | a5 d 966 | 352 | 22,6 | 20,7 | 20,8
Jami shu jumladan:
2. | bevosita soliglar 7,5 7.4 6,4 6,5 6,0 6,2
3. |bilvosita soliglar 16,0 13,5 (3,8 | 14,0 13,8 13,9
resurs to‘lovlari va
4. mol-mulk solig't 2,8 24 L3 43 2,6 3,3
ijtimody
5. |infratuzilmani 0,3 0.3 0,5 0,4 0.4 0,6
rivoilantirish solig's
boshyga soliqlar va
R N 19 1 24 | 22 .1 | 09 !

Hanba. Ofzbekision Respublikasi Moliva vazidigining ma’lumotlari asosida

tayyorlandi,
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O*zbekiston Respublikasining «Budiet tizimi (o'g risida»gi Qonunga
asosan davlat budjetining xaragatlariga quyidagilar kiradi;

1. Budjet mablag‘larini oluvchilar uchun joriy xarajatlar;

2. Joriy budjet transfertlari;

J. Kapital xarajatlar. Bunga quyidagilar kiradi:

-— daviat ehtivojlari uchun xorijda yver va boshga mol-mulkm

sotib olish;

— gaviat ehtivojlari uchun verga va boshga nomoddiy aktiviarga
huquglarni sotib olish;

— claviat zaxiralarini tashkil etish.

4. Yuridik shaxslar uchun kapital magsadidan Xﬂrdjﬂtlaml qoplashga
vo‘naltirilgan budjet transfertlari:

— rezident-yuridik shaxslar va xoritiy davlatlarga budjet ssudalari;

— budjet dotatsiyalari va davlat maqsadli jamg'armalariga budijet
ssudalari;

— amaldagi qonunchilikda man etilmagan boshqga xarajatlar.

Biz O‘zbekiston Respublikasida budjet mablagtlarini oluvchilar
uchun joriy xarajatlarni quyidagi jadvalda ko‘rishirniz mumkin.

Quyidagi jadval ma’lumotiari shuni ko‘rsatadiki, 2010-yildagi daviat
budjeti xarajatlarining tarkibida ijtimoiy soha {ta’lim, fan, madaniyat,
sport) xarajatlari asosiy o‘rinni egallab turibdi, Aholini jtimoiy himoya
gilish xarajatlarining ulushi esa 2,2 % ni tashkil etmogda. Milliy iqtiso-
diyotni rivojlantirish xarajatlarining ulushi 3,4 % ni tashkil etmogda
va markaziashgan investitsiyalarnt molivalashtirish xarajatlan ulushi
3,7 % ni iashkil etgan. -
' 2- jadvat
O*zhekiston Respublikasi Daviat budjeti xarajatiart -

tarkibi (YalMga nisbatan foizda)

T/p Ko‘rsatkichlar 2005-y | 2006-y | 2007y | 2008-y | 2609-y | 2010y

. |Xamatlar jamishy | g o b o0 f s | oagg | 246 | 262
jurnladan:

2. lijtimoiy soha 16,4 10,2 9.8 2,3 9,2

3. |ijtimoiy himoya 2,3 2,1 2,0 2,1 1,8 2,2
m@rka;iashgan

4, | Mqusodiyotal 30 | 231 231 30 1 3,01 34
rvoilantinish
xarajatlari
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markazlashgan
investitsivalarni
moliyalashtirish
xarajatlar

60 | 50§ 47 1 33| 27| 37

Davlat boshqgaruv
6 organlari, boshgaroy
" |va sud organlarini
saqlash xarajatlar

7. {boshqa xarajatlar 7.2 6.k 6,5 6.4 3,6 6,1

0,6 0,6 0,3 0,5 0,5 0,3

*Manba. O'zbekiston Respublikasti Moliva vazirligining ma’lumotlasi asosida
tayyorlandi.

Amaldagi gonunchilikka asosan, O‘zbekiston Respublikasi budjet
tizimida mahalliy budjetlar iagchilligiga vo‘t qo‘vilmaydi, shuning
uchun davlat budjeti uchun budjet taqchilligi ko‘zda tutiladi. Masalan,
marrlakatimizda 2010-vil uchun daviat budjeti tagchilligt valpi ichki
mahsulotga nisbatan 1,0 % qilib belgilangan edi. O‘zbekistonda otib
boriigan ogilona budjet-soliq siyosati natijasida 2010-yilda davlat
budjeti valpi ichki mahsulotga nisbatan 0,3 % profisid (daromadlarning
xarajatlardan ko'pligi) bilan bajarildi, budjetning daromad qismi esa
prognoz ko‘rsatkichlaridan 3% % ziyod bo'ldi. Biz 3-jadvalda O'zbe-
kiston Respublikasi davlat budjetining 2005—2010-yillardagi ijro
darajasini ko'rish mumkin.

s 3-jadval.
. L ©°zhekiston Respublikasi Davlat budjetining ijrosi
IRHER R (YalMga nisbatan foizlarda)

T/p| Ko'rsatkichlar | 2005-y | 2006-y | 2007y | 2008~y | 2009-y | 2010-y

[. ]Budjet tagechilhgi — — — — — —

2. |Budjet profisiti 0,1 0,3 i,1 1,5 0,2 0.3

*Manba. O'zbekiston Respublikast Moliva vazirligining ma’lumotlari asosida .
tayvorlandi. '

Yuqoridagi jadval ma’lumotlari shuni ko‘rsatmoqdaki, mamla-
katimizda davlat budjetining taqgechilligi 2005-vilgacha doimiy ravishda
saglanib kelingan. Agar 2009-yilda davlat budjetining profisiti yalpi
ichki mahsuloiga nisbatan 0,2 % miqdorida tashkil topgan bo‘lsa,
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ushbu ko‘rsatkich 2010-vyilda 0,3 % miqdorini tashkil etdi. Fagatgina,
mamlakatimiz igtisodiyotida jjobly o*zgarishlar, yalpi ichki mahsulot-
ning o‘sish sur'atlari 8,5 % ni tashkil etishi, shu jumladan sanoat
ishlab chiqarishi 8,3 % ga, gishlogq xo‘jalik mahsulotiarini ishlab
chigarish esa 6,2 % ga o'sishi natijasida hamda inflatsiya darajasi
7.3 9% ni tashkil qilishi tufayli 2010-yilda davlat budjeti yalpi ichki
mahsulotga nisbatan 0,3 % profisit bilan bajarildi.

2006-vilda O‘zbekiston Respublikasida iqtisodiyotni liberalizatsiya
- va modernizatsiva gilish, xojalik yurituvchi subyektlardan solig yukini
kamaytirish, soliglarning rag’batlantiruvchi rolini oshirish yo*nalishida
aniq chora-tadbirlar amalga oshirilmoqda. Ushbu holat esa mamla-
katimizda davlat budjetining daromadlari ko‘payishiga hamda solig
to‘lovchilar soni ortishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi deb hisoblanadi.

e 3.11. Soligq tushunchasi va uning obyektiv zarurligi

" Insonlardan soliglar undirish, fikrimizcha ast kabi uzoq o‘tmishga
egadir. U yolti bu shakllarda soliglar to‘g risidagi tushunchaning paydo
bo'lishi eramizdan avvalgi birinchi ming yillikka borib taqaiadi, ya'ni
quidorlik tuzumidan boshlab mavjuddir. O*tmishning klassik davlatlari
hisoblangan Rim, Afina va Spartada, odatda, soliglar undirilmagan
va ularni undiruvchi doimiy muassasa bo‘lmagan. Ozod fugarolar o'z
shaxsiy mablag‘larini sarflaganlar. Lekin shuni ta’kidlash lozim-ki, u
- daviatlarda bozorlarda, shahar darvozasi oldida va portlarda barchadan
turli vig'imlar va baojlar undirish mavjud bo‘lgan.

Soliglarning yuzaga kelishini, odatda, davlatning paydo bo‘lishi:
davlat organlarining tashkil etilishi, daviat apparatiga jamivatni
boshqarish bo‘yvicha timoiy-siyosiy vazifalarni yuklanishi, daviat -
~ xarajatlarini ortishi va markazlashgan mohvaviy resurslarni shakllanishi
kabi omillar bilan izohlanadi. Davlat o‘ziga yuklatitgan ijtimoiy-siyosiy
vazifalarni bajarish uchun ma’lum xarajatlarga chtivoj sezadi. Ushbu
ehtiyojni qondirishda esa seliglar asosiy o‘rinni egallagan.

Solig mohiyati hamda solig tushunchasini ochishda, fikrimizcha
eng avvalo asosiy ikki aspekt muhim ahamiyatga egadir. Ulardan
birinchisi bo'lib, soliq bu — obyektiv iqtisodiy kategoriya hisoblanadi
va solig ozining ichki {obyektiv tomondan) mohiyatiga ega. Ikkinchisi
bo‘lib, soliglarni haqiqiy iqtisodiy hayotda foydalanish jarayonida
uning ichki mohiyatining aniq huquqiy shakllarda yuzaga chiqishidir.
Ta’kidlab o‘tilgan ikki aspekt o‘zaro bog‘lig va bir-birini 1o‘ldirib
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turadi, hayotda ular yagonalikda qo‘llaniladi. Lekin ushbu aspektlar
o‘rtasidagi rafovutlarni ajrata bilish lozim.

Soliglar obyektiv igtisodiy kategoriya sifatida soliglarning asosiy
mohiyatlarini o‘zida aks ettiruvchi asosiy tushunchadir. Asosiy
kategoriva sifatida u o‘zida obyektiv iqtisodiy munosabatlar vigiindisi-
ning hosilasi hisoblanadi. Soliglarning obyektiv tomonidan aniq
iqtisodiy hayot holatiga bogligligi emas, balki ushbu kategoriyani
vujudga Keltirgan omiilar bilan aniglanadi.

Soliqlarning subyektiv tomonidan, ya'ni ularning aniq shakillari,
stavkalari va boshqalar, soliglarning amal gilishining tashqi tomonidan
ko‘rinishi bilan anigianadi. Bu yerda juda muhim ahamiyatga ega
omillar mavjud. Ushbu omillarga quyidagilar kiradi: davlatning ijtimoiy-
iqtisodiy rivoplanganlik darajasi; ma’lum davlatdagi soliq tizimidagi
milliy an’analar; jamiyatni ma’lum vaqt doirasida hal etiladigan
vazifalar magsadi hamda kengligi va boshgalar. Demak, scliglarning
subyektiv tomomidan ko‘rinishi uning haqigatda qo‘lianilishi jarayonida
yuzaga chiagadi.

Davlatning rivojlanishi, unga yukiatilgan vazifalarning doirasini
kengayishi natiiasida soliglarning ahamiyati oshib bordi. Davlat o'z
faoliyatida endi nafaqat soliglar va ular bilan bir gatorda turli
vigiimlardan ham foydalana boshladi, Biz soliglar va vigfimlar
tushunchasiga ta’rif berib, ular o‘rtasidagi fargni yoritishga harakat
qilamiz.

Solig deyilganda tadbirkorlik faolivati bilan shug‘ullanadigan
vuridik va jismonty shaxslardan ularga mulkchilik, xo‘jalik yuritish
yoki tezkor boshgaruv huqugida tegishli bo‘lgan pul mablag'larini
davlat va (yvoki) munisipal tuziimalarni molivaviy ta’minlash magsadida
begonalashtirish shaklida undiriladigan majburiy, vakka tartibdagi
gavtarib beriimaydigan to‘lov tushuniladi.

Yig'im deganda to‘lanishi yig'im to‘lovchilar manfaatlarini ko‘zlab
davlat organlari, mahalliy o‘z-0‘zini boshqaruv organlari, boshqa
vakolatli organjiar va mansabdor shaxslar tomonidan amaiga oshi-
riladigan vuridik ahamivatga molik xatti-harakatlar amalga oshi-
rilishining shartlaridan biri bo'lib hisoblanadigan, yuridik va jismoniy
shaxslardan undiriladigan majburiy badal tushuniladi, bunga muayyan
huquglarni tagdim etish voki maxsus ruxsatnomalar (litsenzivalar)
berish ham kiradi.

Demak, soliglar bu pul munosabatlarini ifoda etuvchi va ushbu
munosabatiar bir tomondan vakolatii daviat organiari hamda ikkinchi
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tomondan soliq to‘lovchilar, ya'ni mulkchilik shaklidan gat’i nazar
xo'jalik yurituvchi subyektlar hamda aholi turadi. Bu munosabatlarning
asosiy ko‘rinishi hisoblangan majburiylikdan tashqan qaytarib olmaslik
ham yuzaga chigadi.

Soliglarning mohiyatini ochishda eng avvalo uning majburiy to‘lov
ekanlisgi yuqgorida &'tirof etildi, Lekin bu majburiylik demokratik
tamovilga egadir, Har bir mamlakatda soligning har bir shakli
davlatning gqattiq talablari va jamiyatdagi mavjud ijtimoiy-igtisodiy
holatni ¢’tiborga olgan holda fagatgina yuqori davlat organi {senat,
parlament, duma va boshqalar) tomonidan qabul gilinadigan qonun
bilan amaliyotga kiritiladi va tartibga solib turtiadi. Bn omii esa solig-
larning huqugiy asosga va demokratik me’yorlarga ega ekanligidan
dalolat beradi, '

Shuni ta’kidlash lozim-ki, soliglar o°z mohiyatiga asosan hamda
yig‘imlardan fargli ravishda uzoq yillar faolivat ko‘rsatishi mo‘ljallan-
gan majburty munosabatlar hisoblanadi. Amaliyotga Kiritilgan har bir
solig xo'jalik yurituvchi subyektlar va aholi uchun tushunarli bo'lishi
hamda soliq to‘lovchilar bu soliglarnt to‘lashni bilishliging talab etadi.
Soliq tolovchilar har bir soligq bo‘yicha ma’lum muddat o'tgandan
50°'ng muayyan tajriba va tushunchaga ega bo'ladi.

Soliglarning mohiyatini ochishda uning demokratik to‘lov
ekanligizga e’tibor garatish lozim bo'ladi. Daviat tomonidan amaliyotga
kiritilayotgan soliq eng avvalo uni kim tomonidan va gqancha migdorda
{o'lanishiga asoslanadi. Xofjalik yurituvchi subyektlarning faolivat
turiga garab solig turt va uning stavkasi ajratiladi. Mulkchilil shaklidan
qat'l nazar xo‘jalik yuritaveht subyektiar bir xi! solig va bir xil stavkada
taflamaydi. Demokratik to'tov sifatida soliq turi ulasning faoliyat
turiga garab undiriladi. Masalan, qishlog xa‘jalik sohast uchun bir xil
solig turi, tijorat banklari uchun boshqa xil solig turi va stavkasi
qo‘lfanitadi. Mamlakat aholisi uchun ham scliq undirishda demokratik
tamoyillar mavjud. Agar fugarclarning daromadi kam bo'lsa, unga
nishatan past solig stavkasi va buning aksi fuqaroning daromadi yuqori
bo‘lsa yugori soliq stavkasi qo‘llaniladi. Bundan tashaari, soliq
undirilishida turli solig bo‘vicha Imtiyozlar tizimidan foydalaniladi
va bt omil ham soligtarning demokratik to'lov ekanligidan dalolat
beradi, :

Solig to'langandan so'ng soliq tolovehi yuridik va jismoniy shaxslar
o'z majburiyatiarini bajaradi. Ushbu majburiyatni bajargandan so‘ng
har ganday soliq to'lovchi daviat tomenidan soliglarni gayvtarib berish
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majburivatini bajarish yuzasidan faolivatiga hech qanday hugquqiy
asosga cga bo‘lmaydi. Shuni ta’kidlash lozim-ki, davlat budjeti
tomonidan solig to*lovchilaming ayrim toifalariga u yoki bu ko‘rinishda
to‘lovlarni to‘lanib kelinishi ta’kidlab o'tgan soliglarni gaytarib
bermaslik tamoyili mohivatini o‘zgartirmaydi. Bu holatlarda soliq
to’lovehi amaldagi gqonunchilik asosida davlat budjetidan belgilangan
to‘loviarmi olish bilan bir vagida belgilab gotyilgan soliglarni o'z
muddatida hamda to‘liq migdorda to‘lashi majburiydir. Soliglarning
ma’hurn gismini har xil ko‘rinishdagi to*lovlar shaklida gaytarib berishlik
bu doimiy igtisodiy raunosabatlar emas, balki jamiyat ijtimoiy-iqtisodiy
rivojlanishini hisobga olgan va ma’lum muddatga mo‘ljailangan holat
hisoblanadi.

Soliglar obyektiv tagsimlash munosabatlari orqgali jamiyatda
ijtimoiy ishlab chigarishning barcha jabhalarida ishtirok etish va
ishlab chigarish munosabatlariga aylanadi. Bu holat esa, soliglar o'z
mohiyatiga asosan igtisodiy bazisni ifodalaydi., Shu asosda igtiso-
diyotda turli soliglar yordamida ishlab chiqarishni gizigtirish, mahsu-
lot ishlab chiqarishni ko'paytirish va iste’molni kengaytirish yoki
buning aksi, ba’zt schalar faoliyatini ¢cheklash magsadida foydalahish
mumkin bo'ladi. Bu esa eng avvalo daviatning ma’lum davrdagi
soliq ai}*osa{idan kelib chigadi.

Soliglar o'z mohivatiga asosan fagatgina davlat ixtivoridagi to'lov
hiscblanadi. Shuning uchun har bir davlatda amaliyotga xiritilgan
soliglar fagatgina davlat markazlashgan pul fondlari hisoblangan davlat
(Respublika va mahalliy budjetlar) budjetiga kelib tushadi. Soliqlay
boshqa budjetdan tashgari fondlarga tushinayédi. Davlat budjetiga kelib
tushgan soliglar esa budjet daromadiar qismida asosiy ulushni cgailaydi,

Soliglar mohiyatini chuqurrog ockishda ular bajaradigan
funksivalarni yoritish lozim bofladi. Quvida sollqlar bajdrddlgan
funksiyalar hagida fikr yuritishgs harakat qijitiadi. g Dol e

3.12. Soliglarning fanksiyalari

Ma’lumki, har ganday iqtisodiy kategoriyaning faqat o‘zi
bajaradigan funksivalari maviud bo‘ladi. Amalivotda funksivasiz, va'ni
bajaradigan funksivasi bo‘imagan igtisodiy kategoriva bo‘lmaydi.
‘Chunki funksiva iqtisodiy kategorivaning amalivotdagi harakati
hisoblanadi va u orqali kategoriyaning mohiyati chuqur ochib beriladi.
Shuning uchun igtisodiy adabiyotda igtisodiy kategoriva funksivasi
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devilganda, ushbu kategoriyaning hayotda ko'p martalab qaytarilib
turiladigan va takrorlanib turiladigan xatti-harakatlari tushuniladi.

Iqtisodiy kategoriya sifatida soliglarning ham fagat o'ziga xos
funksivalari maviud. Shuni ta’kidlash lozim-ki, birinchi navbatda
soliglarning givmat dastagi sifatida daromadiarni tagsimlash va gayta -

tagsimlashi amalga oshiriladi. Iqtisodiy adabiyotda iqtisodchi olimlar
" ofrtasida soliglarning funksiyalari to‘g‘risida yagona fikr mavjud cmas,
Lekin ularning barchasini soliglarning fiskal (xazina) funksiyasi
to‘g‘risida yagona fikr mavjud. Soliglarning boshqga funksiyalari esa
hozirgi davrda davlat bajaradigan funksivalarnt ko*payganligi bilan
bevosita bog‘ligdir. Bunga vorgin misol gilib, hozirda davlat o‘zining
an‘anaviy funksiyalaridan tashgari jamiyatda, birinchi navbatda
igtisodiyotda ijtimoiy-igtisediy jarayonlarni boshqarish va tartibga solib
turish funksiyasint ko‘rsatish murnkin.

Hozirda ko'p iqtisodchi olimlar soliglarning quyidagi funksiyalarini
ajratib ko‘rsatadilar: fiskal, tartibga solib turuvchi, tagsimlovchi,
rag‘batlanturuvehi (so‘ndiruvchi) va nazorat funksivalari, Bu sohada
O‘zbekistonlik igtisodehi olimlar esa soliglarning ikki funksiyasini gjratib
ko‘rsatadilar: tagsimlash va nazorat funksivalari. Igtisodiy adabiyotda
soliglar bajaradigan funksivalar to‘g‘risida igtisodchi olimiarning
fikrlarini o‘rganish va hozirgi vaqtdagi soliglarn! iqtisodiyotdagi o‘rnini
yangicha tahlil etganr holda soliglar bajaradigan funksivalar to‘g'ristda
o'z fikrimizni bildiramiz. Bizning ﬁkrlmlzcha sohqlar quyidagi fuaksiva-
larni bajaradi: S SRS

I. Fiskal (xazina) funksiyasi; .+ #5.. |

2. Tagsimlash funksiyasi; RORETRT BN e

3. Rag'batlantirish (so‘ndirish) funksivasi;

4, Nazorat funksiyasi. -

Soliglarning fiskal (xazina) funksiyasi orqali davlat o’ziga yuklatilgan
vazifatar: igtisodiy, ijtimoiy, mudofaa va boshqalarni bajarish uchun
zarur bo'lzan moliyaviy resurslarni davlat budjeti daromadlari gismida
jamianishi amalga oshiriladi. Soliglarning fiskal funksivasining asosiy
maqsadi bu — davlat molivaviy resurslarinl o'z muddatida va to'liq
shakllantirish hisoblanadi.

Bu funksiyani vugori darajada amalga oshigilishi, ya'ni soliqg
tushumlarini ko‘payishu davlat faoliyati uchun go‘shimcha moliyaviy
imkonivat yaratadi. Buning natijasida soliglar o‘zlarining fiskal
funksivasi vordamida davlatning iqtisodiy qudrati ortishi amalga
oshadi.
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Soliqlarning tagsimlash funksiyasi yordamida davlat igtisodivotni
boshqarish va tartibga solib turishni amalga oshiradi. Bu funksiyani
amalga oshirishda soliglar daromadlar, baholar, foizlar, aksiyalar kursi
dinamikasi va tariflar bilan o‘zaro bog‘lig holda faolivat ko‘rsatadi.
Ushbu jarayonda soliglar mamlakat milliy daromadini, xo‘jalik
yurituvchi subyektlar hamda aholi daromadlarini tagsimlash va qayta
tagsimlashda asosiy dastak bo®lib hisoblanadi. Soliglarning tagsimlash
funksiyasi nafagat daromadlarni tagsimlashda, balki kapitallar va
investitsiva resursiarini tagsimlashda ham ishtirok etadi. Shuni ta’kidlash
lozim-ki, soliqlar tagsimlash funksiyasida ba’zi soliclar stavkasini yugqorl
darajada o‘rnatilishi orgali amalga oshiradi. Soliglarning tagsimlash
funksiyasi yordamida davlat mamlakat igtisodiyotidagi hamda jamiyat
ijtimoiy-iqtisodiy jarayonlariga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Masalan,
davlat soliglar yordamida vuqori rentabellik faolivat turlaridan ma’lum
daromadlarni undirib, ularni iqtisodivotni past rentabellik yoki zarar
ko‘rib faoliyat ko‘rsatuvchi lekin oz faolivat bilan jamiyat hayotl
uchun zarur bo'lgan sohalarga sarflashi mumkin. Mamlakat aholisi
uchun daromadlari bo‘yicha progressiv shkala yordamida yugori
daromad topadigan toifadan vugori stavka vordamida ularning daro-
madlarini gayta taqsimlash imkoniyatiga ega bo'ladi.

Soliglarning rag‘batlantirish (so‘ndirish) funksiyasi oz mohivyatiga
asosan yugorida qayd etilgan fiskal va tagsimlash funksivasining hosilasi
hisoblanadi. Soliglarning bu funksiyasini ko‘p igtisodchi olimlar
makroekonomik darajada tartibga solish deb hiscblashadi, chunki bu
funksiva barcha xo'jalik yurituvehi subyektlar va fugarclarning hamda
davlatning iqtisodiy manfaati bilan bevosita bog‘ligdir.

Amalivotga kiritifadigan har bir soliq o‘z kiritilishi magsadidan
gat’i nazar o'z mohiyatiga asosan bir vaqining o‘zida soligga
tortilmaydigan faoliyat turlari uchun rag‘batlantiruvchi va aksincha
soligga tortiladigan faclivat turlari uchun so‘ndiruvchi sifatida ta’sir
ko‘rsatishi mumkin. Igtisodivotga vangi soliq turini kiritilishi xo‘jalik
yurituvchi subyektlar hisobida ba’zi gonunbuzarlikka sabab bo‘lishi
ham mumkin.

Har bir rag‘batlantiruvchi (so‘ndiruvchi) funksiva sifatida u o‘ziga
x0s rag‘batlantirtvchi shakllar va elementlar hisoblangan soliq bo*yicha
imtiyozlar tizimi va rag'batiantirish, cheklovchi stavkalar hamda
faolivatni to‘xtatib qo‘yish kabi dastaklardan foydalanadi.

Shunt ta’kidlash lozim-ki, ba’zi igtisodchi olilar soliglarning
rag‘batlantirish {so‘ndirish) funksiyasini doimiy xXarakterda emas degan
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qarash asosida uni mustaqil funksiya sifatida tan olishmaydi, Ularning
fikricha, mamlakatda daviat budjeti taqchiliigi (defitsiti) sharoitida
soliglarning bu funksiyasi amal gilmaydi. Biz igtisodiyotni rivojlangan
mantakatlarning igtisodiy rivojlanish tajribasini tahlii etgan hamda
O‘zbekiston Respublikasi igtisodiyotini rivojlanish bosgichlacini
o‘rganib chiqib yuqoridagi fikrga oz e’tirozimni bildirishga asos
mavjud deb hisoblaymiz. Bunga misol qilib, Ozbekiston Respublikasida
1994—1997-yillarda bank tiziminl rivojlantirish magsadida tijorat
banklari bir necha solig turi to‘lashdan ozod etilib, hisoblangan sclig
summalart tijorat banklarini moddiv-texnika bazasini takomillash-
tirishga yo‘naltirildi, Xuddi shu yillari mamlakatimizda davlat budjeti
taqchilligi (defitsiti) maviud edi. Kichik biznes va xususiy tadbirkortikni,
fermer xofjaliklarni rivojlantirish uchun soligiar bo‘yicha berilgan
imtiyoziar fikrimizcha go‘shtmcha asos hisoblanadi.

Soliglarning nazorat funksiyasi o‘z mohiyatiga ko‘ra himoya
funksiyasini, va'ni davlat va soliq ro‘lovchilar o‘riasidagi soliq muno-
sabatlarini olib boriishini ta’minlash hamda vakelatli davlat organ-
larining amaldagi qat’iy faolivatini bajarilishini amalga oshiradi,
Soliglarning nazorai funksiyasiz uning boshga funksivalarini amalga
oshirilishi o'z ma’nosini yo‘gotadi.

Shuni ta’kidlash lozim-ki, soliqlarning nazorat funksiyasi amaldagi
gonunlar va huquglarga asoslangan holda sclig to‘lovchilarinl gonun-
chilikka bo*ysunishiga, unga rioya qilinishini gonun kuchi ostida
majburiy amalga oshiradi. Mamlakatda daviat hokimiyatini Kuchsiz-
lanishi soliglarning nazorat funksivasini kuchsizianishiga olib keladi.
Oz navbatida, soliglarning nazorat funksivasini kuchsizlanishi davlat
hokimiyatini kuchsizlanishiga omil bo‘lishi mupakin.

Soliglarning nazorat funksivasi aniq ko‘rinishida soliq to‘lovehi
vuridik va jismoniy shaxslarning solig gonunchiligiga gat’i amal
gilinishida, soliglarni o'z muddatida va to‘lig daviat budjetiga
to‘lanishida, molivaviy jazo choralarini samaradorligida namoyen
ho‘ladi. -

Soliglarning nazorat funksiyasi yordamida vakaolatli daviat organlari
mamlakatdagi varatilgan valpi ijtimoiy mahsulot va milliy darpmad
givmatint hamda undagi soliglarning ulpshining hisob-kitobi va nazorati
olib bariladi. Ushbu nazorat arqali davlat budjetiga solig tushumlarini
kelib tushushini migdoriy o‘lchovi amalga oshadi, ularmi davlatni
molivaviy resurslarga bo‘lgan ehtiyojiga taqqosianish bajariladi hamda
shu asosda amaldagi solig qonunchiligiga, ya’ni soliglar kiritilishi,
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soliq stavkalarini o‘zgartirilishi va imtiyozlar tizimiga qo‘shimchalar
kiritflishipa imkoniyat yaratiladl, Bulardan xulosa gilisb mumkin-ki,
soliqlarning nazorat funksivasining qonuniy kuchliligi va uning
samaradorligi uning boshqa funksiyalari amal gilishini aniglab beradi.
Shuning uchun, agar scliglarning nazorat funksiyasi amalda kuch-
sizlansa, o‘z navbatida uning boshqa funksiyalari samaradorligi pasayi-
shi mumKin,

3.13. Soliglarnming turlari va wlarga tasnif

Ma’tumki, hozirda dunvo mamliakatlarida juda xilma-xil va ko‘p
miqgdordagi soliglar amal qgiladi. Har bir alohida olingan mamlakatda
o'ziga xos soliglar amal qiladi. Ba’zi mamlakatlarda amal qilayotgan
soliglar boshga mamlakatlar soliglariga 0*xshab ketad(, boshqalardan
umuman farg qiladi. Soliglarni amal qilishi mamlakatning tarixiy,
geografik, igtisodiy va ijtimoly holatidan kelib chigadi.

Xalgaro amalivotda soliglarni tasniflash uchun turli mezonlardan
foydalaniladi. Hozirgi zamon soligga tortish amaliyotida soliglarni
guruhlarga ajratishda quyidagi tamovyillardan keng foydalaniladilar.

Soliglarning undirilishi darajasiga (budjet tizimi bo'g'iniga 0“tkazish)
asosan — umumdaviat va mahalliy soliglar. 2007-vyil 25-dekabrda qabul
qilingan «QO'zbekiston Respublikasining Soliq Kodeksi 1o'g rmlda»gl
gonuniga asosan umumdavlat soliqlarga quyidagilar kiradi:

1) yuridik shaxslardan olinadigan daromad solig'i;

2) jismoniy shaxslardan olinadigan daromad solig‘i; |

3) qo‘shilgan giymat solig'i; S

4) aksiz solig‘i; Eéf;.
5) yer osti boyhklarldan foydalanganiik uchun 5011(1, i o
6} ekologiya solig'i; 4,

7) suv reaursldrldan fﬁydalanganllk uchun solig. :- I:'f':*}"?'f,
Mahalliy soliglar va yig‘imlarga quyxdagﬂar kiradi: | i

1) mol-mulk solig‘; R N; phe
2) yer solig's; A
3) reklama S{}Ilg 1 b ,‘r JT £l

4) avtotransport vositalarini Ollb sotganhk uchun snhq,

5) savdo-sotiq gilish huquqi uchun yig‘im, shu jumladan ayrim
turdagi tovarlarni sotish huqugini beruvchi litsanziya vig‘imlari;

6) yuridik shaxslarni, shuningdek tadbirkorlik faoliyati bilan shug'ul-
lanuvchi jismoniy shaxslarni ro‘yxatga olganlik uchun yig‘im;
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=7y avtotransport to‘xtash jovidan foydalanganlik uchun yig“im;
- 8) obodonchilik ishlari uchun vig‘im.

Yugorida ta’kidlab o‘tilganidek, solig tizimi doimo rivojlanib va
- takomillashib boradi. Davlat o'z manfaatlaridan kelib chiqib ba’zi
.solig turlarini bekor giladi va o'z vagtida magsadli yangi turlarini
- amaliyotga Kiritadi. O'zbekiston Respublikasi igtisodiyotini rivojlantirish
. dargjasiga asosan va budjet daromadlarini ko‘paytirish magsadida
amaliyotga quyidagi vangi soliq turlari kiradi;

1} ijtimoly infrastrukturani rivojlantirish uchun solig;

2) jismoniy shaxstardan benzin, dizel yoqilg‘isi va transport uchun
. gaz iste’moli uchun olinadigan solig;

3} maktab ta’limi fondi uchun majburiy ajratmalar.
Yuqgorida kiritilgan soliglar va yig‘imlar sababli quyidagi soliglar
. hamda vyig*imlar bekor gilindi:

1) reklama solig'i;

2} avtofransport vositalarini olib sotganlik uchun soliq;

3) ekologiya solig®i;

4} savdo-sotiq qilish huqugi uchun yig'im ( bu vig'im faqatgina
alkogol mahsulotlar bilan ulgurji savdo-sotiq va gimmatbaho tosh
hamda gimmatbaho metall mahsulotlari bilan savdo-sotig huquqi
uchun saglanib golgan;).

Umumdaviat soliglart O‘zbekiston Respublikasi gonun hujjatlari
bilan joriy etitadi va Respublikaning butun hududida undiriladi.
- Mahalliy soliglar va yig'imiar Qoragalpog®iston Respublikasi, viloyatlar
va 1Toshkent shahar davlat hokimivati organlari tomonidan joriy etiladi.
Bu mahalliy soliglar va vig‘imlar stavkalarining eng yuqori migdorlari
O'zbekiston Respublikasi vazirlar Mahkamasi tomonidan belgilanadi.

Ofzbekiston Respublikasida amaldagi qonunchilikka asosan ma-
halliy budjetlar daromad va xarajatlarini tenglashtirish magsadida .

umumdavlat sokiglari har yili qonuniy tartibga belgilanadigan normativ-
lar bo‘yicha tegishli budjetlar o‘rtasida tagsimlanadi.

!
!
1

Solig solish obyekti bo‘yvicha — bevosita va bilvosita soliglar. Bu
yerda muallif soliglarning bu atamasi bo‘yicha o'z fikrini bildiradi. -
Iqtisodiy adabiyotda soliglarni obyekti bo‘yicha guruhlashda kop ;

igtisodchi olimlar to'g'ri va egri soliglar degan atama tarafdorlari
hisoblanadi. Bizni bunga o'z e’tirozimiz mavjud. Buni isbotlashga
- harakat qilamiz. Rossiva Federatsivasida iqtisodchi olimlar soliglarni
soliq solish obyekti bo‘yicha guruhlaganlarida sofiglami «npsimeie 1
KOCBeHHBIe HanorH» degan atamadan foydalanadilar. Agarda bu
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atamalarni ruschadan o‘zbek tiliga to‘g‘ridan-to‘g’ri o‘girsak u holda .
hagigatda to‘g‘ri va egri soliglar degan atama yuzaga chiqadi. Lekin .

fikrimizcha bir tomondan o*zbek tili juda boy til va ikkinchi tomondan -

soliglar o‘z mohiyati jihatidan to‘g‘ri yoki egri bo‘lmaydi. Agarda
soliq to‘lovchi ozl to‘laydigan soligning nomuni, uning stavkasi, to‘lash

muddatlarini bilgan holda tolasa, ya’ni solig obyektini anglab yetsa .

bu soligiarni, fikrimizeha bevosiia soliglar deb atalsa magsadga muvofiq

.. bo‘lar edi. Agarda solig to*lovchi o'zl to‘laydigan soliqning nomini,

uning stavkasini, to‘lash muddatiarini bilmagan holda, ya’ni solig
obyektint anglamasdan to‘lasa, bunday soliglarni bilvosita soliglar
deb atalsa magsadga muvofiq bo‘lar edi. Shuni ta’kidlash lozim-ki,
bilvosita soliglarning oxirgi navbatdagi va haqgigiy to'lovchisi mamlakat
aholisi 0°zi sotib olayotgan iste’mol tovarlarining qaysi birida va qancha

migdorda soltq mavjudligini bitmaydi. Albaita, bu bildirgan fikrlar

mualiifning shaxsiy fikrlari hisoblanadi, shuning uchun o°z fikrimizni
isbotlashga harakat gilamiz.

O‘zbekiston Resrublikasida amal qilayotgan soliglardan quyidagilar
bilvosita soliglar hisoblanadi: qo‘shiigan givmat solig’i, aksiz solig'i,
boprona bojlar, jismoniy shaxslardan vagona bojxona io'lovi va
Jjismoniy shaxslardan benzin, dizel yoqilg‘isi va transport uchun gaz
1ste’moli uchun olinadigan soliq. Respublikamizda amal gilayotgan

[ ]

barcha boshqga soliglar solig solish obyekti asosan bevosita soliglar - -

_ hisoblanadi. Bevosita soliglarning obyekti bo‘lib yalpi daromad, yer
maydont, mol-mulki giymati va bashgalar hisablanadi.

Soliq solish subyekti bo‘yicha-yuridik va jismoniy shaxslar,
- zimmasiga O‘zbekiston Respublikasi Solig kodeksiga muvofig tegishii
soliglar va (yok1) yig'imlarni to‘lash majburiyati yuklangan yuridik va
- J1smoniy shaxslar soliq to‘lovchilar va yig‘im to‘lovchilar deb topiladi.

O‘zbekiston Respublikasi Fuqarolik kodeksining 39-moddasiga - -

asosan o'z mulkida, xo‘jalik vuritishida voki operativ boshgarishda
- alohida mol-mulkka ega bo‘lgan hamda o'z majburiyatiari yuzasidan
 ushbu mol-mulk bilan javob beradigan, o‘z nomidan mulkiy yoki
shaxsity nomuikiy huquqlarga ega bo‘la oladigan va ularni amalga
oshira oladigan, majburiyatlarni bajara oladigan, sudda da'vogar va
javobgar bo'la oladigan tashkilot yuridik shaxs hisoblanadi. Yuridik
shaxs mustaqil balans yoki smetaga ega bo‘lishi kerak. Amaldagi
qonunchilikka ascsan yuridik shaxslar turli mulkchilik shaklida tashkil
etilishi mumkin. Ular ochiq aksivadorlik jamiyatlari, yopiq aksiyadorlik
jamivatlari, xususily korxonalar, go‘shma korxonalar, ma’suliyati
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cheklangan jamiyatlar, unitar korxonalar va davlat korxonalari shaklida
bolishi mumkin, _

O‘zbekiston Respublikasi Fugarolik kodeksining 16-moddasiga
asosan jismoniy shaxslar deganda O‘zbekiston Respublikasining
fugavolari, boshga daviatlarning fugarolari, shuningdek fugaroligi
bo‘lmagan shaxslar tushuniladi, Jismoniy shaxsning huquq layogati
fugarolik huquqlari va burchlariga ega bo‘lish layogatidir. Ular barcha
fugarolar uchun teng darajada e’tirof etiladi. Seligga oid huquq
layoqatini shaxslarning o‘z harakatlari bilan solig solishga imkon
varatadigan, ya’ni daromad olish sharoitini yaratish lavoqati deb
belgilash mumkin. Yuridik me’yorlarga muvofiq bu layoqat 18 yoshda
ya’'ni balog'at yoshiga yetganda yuzaga keladi.

Jismoniy shaxslac o‘z navbatida ikki guruhga bo‘linadi: rezident
va norezident jismoniy shaxstar. O‘zbekiston Respublikasi Sotig
kodeksining 45 moddasiga asosan, O°zbekiston Respublikasida doimiy
vashab turgan yoki moliya yihiga boshianadigan voki tugaydigan o‘n
ikki oygacha bo‘lgan istalgan davr mobaynida 183 kun yoki undan
ko‘proq muddatda O'zbekistonda turgan jismoniy shaxs O‘zbekiston
Respublikasining rezidenti deb qaraladi.

O‘zbekiston Respublikasi rezidenti bo‘lish jismoniy shaxsiarga
utariting O*zhekiston Respublikasidagi, shuningdek, undan tashgaridagi
faolivati manbalaridan olingan daromadlari bo‘yicha soliq solinadi.

Orzbekiston Respublikasi rezidenti bolmagan jismomy shaxslarga
Ofzbekiston Respublikasi hududidagi faoliyatidan olingan daramadlar
bo‘yicha solig solinadi.

Soliglarning magsadli sarflanishi bo‘vicha umumiy (budjet
xarajatlariga funksionaf bog‘liq emas) va magsadli { budiet xarajatlariga
funksional bog'lig). Secliglarning bunday guruhianishi soliglarni davlat
budjetining ma’lum xarajatlaripy moliyalashtirish bilan izohlanadi.
Shuni ta’kidlash lozim-ki, hozirda O‘zbekiston Respublikasida amal
qilavotgan barcha soliglar o'z mohiyatiga asosan wmumiy soliglar
hisoblanadi va ular fiskal funksiyani, yva’ni daviat budjeti daromadlarini
shakllantiradi.

Magsadli yigtimlar va ajratmalar mavjud, ya'ni budjetdan tashqar:
nafaga jamg‘armasiga, budjetdan tashqari ver fondi va budjetdan
tashqari bandlik fondlari. Bu fondlar uchun ajratma va yig'imlar o'z
maqsadiga muvofig sarflanadi.

Solig to‘lash manbayiga asosan — daromad, foyda, yer mavdoni,
sotilgan tovarlar (bajarilgan ishlar, ko‘rsatilgan xizmatlar) qiymafi yoki
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maviudligi sababli solig to‘lovchida solig to‘lash majburiyat paydo
bo‘ladigan, qivmatga oid, migdoriy voki jismoniy tavsiyaga ega bo‘lgan
boshda igtisodiv asos solig solish manbalart bolib hisoblanishi mumkin.

Mamlakatimizda amalivotga kiritilgan har bir solig O‘zbekiston
Respublikasi Solig Kodeksiga muvofiq belgilanadigan mustaqil solig
solish manbaviga egadlir,

Soliq to'lanish usuliga asosan — manbayiga asosan va soliq
deklaratsivasiga asosan. Soliq to‘lovchilar solig bazasini har bir soliq
davrining yakunlari bo'vicha buxgaiteriya hisobi registriart ma’lumaotlari
asosida va {(yoki) soliq solinadigan yoki solig sclish bilan bogliq
obrvekilay to‘g‘risidagi boshga hujiatiar bilan tasdiglangan ma’lumotiar
asosida hisoblab chigaditar.

Yismoniy shaxslar bir joyda ishlasalar, ularning 1sh hagidan (solig
manbayidan) buxgalteriva tomonidan avtomat tarzda hisobianib
budjetga o‘tkazadi. Jismoniy shaxslar ikki yoki undan ko‘p ish joyida
ishlasalar, bundan tashqari daromad alish (savdo, ish, xizmat} bilan
bog‘lig bir galzi operatsivatarni amalga oshirganda, fugarolarga mahal-
liy hokimiyat organlarida vakka mehnat {aolivati bilan shugullanuvchi
shaxslar sifatida ro‘yxatga turmay, daromad to'g'risidagi bir galg
dekiaratsiya topshirish huqugi beriladi.

Dunyoning ba’zi davlatlarida fugarolaming daromadlari soligqga
tortishda turli usuvilaridan foydalanaditar. Buyuk Britanivada fugaro-
larni daromad shedulyar (shedule) tizirn asosida, va’ni daromadning
manbayiga nisbatan alohida tolanadi. Shedular tizim besh sheduldan
A, B, C, D, E va F dan iborat. Sheduldagi A — ko‘chmas mulkdan
keladigan daromad, B — o‘rmonlardan tijorat magsadida foydalan-
ganlikdan daromad, C - davlat gimmatli qogozlaridan daromad, D
— savdo va sanoatdan fovda, E — mehnat daromadlar, ish haqi,
nafaqa va F — Britaniva kompaniva ginunathi gqog‘ozlardan dividend-
lar. Britaniya fugarolari har bir shedul bo'yicha alohida daromad
solig’i to‘laydi, ya'ni bu davlatda fugarolar jami daromadidan soliq
to‘laydilar,

Soliglarning bunday guruhlanishi har bir soliq turini davlat budjeti
daromadlarini shakillantirishdagi o‘rni, ularning soliq tizimidagi
maqsadli yo‘nalishini hamda iqtisodiyot tarmoglarini rivoflantirishdagi
ahamiyatini ochib beradi.

Bundan tasheari, soliglarning tasniflashni zarurivati solig tizimini
murakkablashib borishi va soligga solish jarayonlarining boshqanshm
takomillashtirish bilan bevosita bog‘ligdir. -
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3.14. Soliq elementlari va ularga tasnif e

Soligning mohiyatini ochishda uning tarkibiga kiruvchi va ofzaro
bog‘lig bolgan elementlarni yoritish lozim bofladi, Faqatgina gonun-
chilikda barcha solig elementlarini ko‘zda tutilishigina solig to‘lovchilar
tomonidan solig to‘lash maiburivatini yuklaydi. Har bir solig o‘zida
majburiy elemientlarni ifoda etadi. Iqtisodiy adabiyotda solig elemtent-
larini quyidagi turlari ajratiladi: '

1. Solig huquai — moliva hugugining hugugiy institttiaridan bird
hisoblanib, O‘zbekiston Respublikasida soliq sol>sidagi munosabatiarni
tartibga solib turadi va nazorat giladi. Igtisodiyoini bozor munosa-
batlariga o'ttsh sharoitida ushbu faolivat maxsus iQilsodiy gonumar
bilan belgilangan, ular sifatan vangi mazmundagi solig sivosatini
o‘tkazish zaruriyatini shart qilib qo‘ydi.

Solig huquqgt o'z ichiga huqugiy me’yorlari soliq tizimini barpo
gilishning asosiy goidalarini mustahkamlagan gonumtar va qonurnosti
me’yorty hujjatlarini, soliq huquqglari, majburiyatlari va ma’sutiyatlarini,
to‘lov turlari, shuningdek, nazariy goidalar, holatlar va atamalarni
oladi.

2. «Kim» soliq to‘lovehi bo‘lib hisoblanadi, va'al solig selish
subyekti. Solig to‘lovchilar bu — zimmuasiga soligfar, turh yigtimlar
va bojlar to‘lash majburiyati yuklatilgan yuridik va jismoniy shaxslar,
shu jumladan merosxo‘riar hisoblanadi. Solig agentlari bu amaldagi
gonunchilikka asosan solig to‘lovchilardan seligiarni hisobiash, undirish
va tegishli budjeiga o‘tkazib berish majburivati yuklatilgan shaxslar
hisoblanadi. Demak, vakolaiga ega bo‘lgan soliq idoralari va solig
toflovchilar munosabatlar subyektlaridir.

3. Solig solish obvekti bo‘lib ¢nima» hisoblanadi. Solig
to‘tovchilarning daromadlar, muayyan tovarlar (ko‘rsatilgan Xizmatlar,
gilingan ishlar), mol-mulk givmati, tabiiy resurslardan foydalanganlik,
qgimmatli qog‘ozlar bilan bog'liq operatsiyalar, meros va hokazolar,
ya'ni pul va mol-mulk shakifarida mavjud bo‘lgan moddiy ne'matlar
soliq elementining obvekti hisoblanadi.

4. Sclig qaysi «manbayiga» asosan to‘lanadi. Har bir solig amaldagi
qonunchilikka asosan aniq belgilab go‘yilgan manbaviga asosan
to‘lanadi. Soliq solish manbayi bo‘lib ishchi-xizmatchilarning ish
haglari, dividendlar, foyda, daromad va boshgalar bo‘lishi mumkin.

5. Soliq bazasi bu — soliq obyektining migdoriy Ko‘rsatkichini
ifoda etadi. Soliq bazasi soliq solish obyektining giymatiga oid, jismomniy
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voki boshga tavsifidan iborat. Soliq bazasini o'rnatish uchun solig
bazasining o‘lchov birligini bilish zarur bo‘ladi.

6. Solig bazasining o‘Ichov birligi soliq bazasining migdoriy
ifodasini aniglaydi. Oflchov birligi soliq solish obyektining mohiyatidan
kelib chigadi va u pul yoki moddiy shakllarda mavjud bo‘lishi mumkin.,
Masalan, jismoniy shaxslardan daromad solig'i, xo‘alik yurituvchi
sibyektlardan daromad yoki foyda solig't — mamlakat pul birtigida,
cheklar, sotix — ver solig‘ida go‘llaniladi.

7. Solig stavkasi bu — soliq solish bazasining birligiga nisbatan
solig hisoblashning miqdori hisoblanadi. Soliglarni hisoblashda soliq
stavkasi muhim o‘rinni egallaydi. Amalivotda solig stavkalari gat’i
belgilangan va foizlarda belgilanishi mumkin, Soliq stavkasining gat’i
belgilangan stavkasi soliq solish obyektidan undiriladigan absohut
summadagi ko‘rinishda namoyon be'ladi. Bu stavka asosan aksiz solig'i
va yer solig'ini undirishda keng qo*llaniladi.

Sotiq stavkasini foizlarda betgitanishn solig solish obyektining
giymatiga nisbatan belgilangan soliq ulushlarida namoyon bo‘ladi.
Scligning foiz stavkalari o‘z mohivyatiga asosan quyvidagi turlarga
bo‘tinadi: baravar, proporsional, progressiv va regrissiv stavkalar. Solig-
[arming foiz stavkalarining o'zgarishi asosan soliq bazasining ortishi
asosida belgilanadi.

Solig stavkasini baravar solig solish stavkast usulida har bir soliq
to'iovehi uchun bir xil summadagi soliq 1o‘lovchining moddiy holati
hisobga olinmaydi va fagatgina favqulotdagi holiarda amalivotga
kiritiladi.

Masalan, jon soligt voki eng kam ish haqiga nisbatan foizlarda
belgilangan magsadli soliglarni ko‘rsatish muemkin.

Solig solishning proporstonal stavkasi usulida har bir solig
to‘lovchi uchun yagona solig stavkalari o'rnatiladi. Belgtlangan
proporsional solig stavkasi solig solish bazasi migdoriga bog‘lig
emas. Masalan, xo‘jalik yurituvchi yuridik shaxslar va jismoniy
shaxsiarning mol-muikiga solinadigan soligni ko‘rsatish mumkin.
Bunda solig stavkasi mol-mutkning giymatiga nisbatan yagona foiz.
stavkasida ko‘rsatiladi,

Solig solishning progressiv usulida soliq bazasi ko'payishi bilan
solig stavkasi ham ortib boradi. Bunga misot gilib fugarolarning
daromad solig‘iga nisbhatan go‘llaniladigan progressiv soliq stavkasini
keltirish mumkin., Ushbu usulda fugarclar daromadi kopayishi asosida
solig stavkasi liam ko'tarilib boradi.
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Soliq solishning regressiv stavkasi 0z mohiyatiga asosan progressiv
stavkaning teskarisi hisoblanadi., Bu usulda solig bazasini ko‘payishi
bilan soliq stavkasi migdori pasayadi. Solig stavkasining regressiv
stavkasi asosan biivosita scliglarni, vami qo‘shilgan giyvmat solig'i,
aksiz solig't va bopxona bajlarini undirishda qo‘llaniladi.

8. Soliq davri soliglarni ma’lum davrida amal qilishini ta’minlaydi.
Soliq davri bu — har bir soliglarga nisbatan qo‘llaniladigan, uni tugashi
bilan soliq bazasi belgilanachigan va tolanishi kerak bo‘lgan summa
hisoblanadigan kalendar davrl tushuniladi.

9. Har bir solig uchun ularni hisoblash va to‘lash muddatlari
o‘rnatiladi. Soligtarni hisoblash va to'lash muddatlari kalendar yil,
kvastal, oylar, dekada, hafta va kunlar bilan hisoblanadigan vaqt
davrl tugashi bilan, shuningdek, boshlanishi voki yuz berishi kerak
bo‘lgan yoki sodir etilishi kerak bo‘lgan voqeant ko‘rsatish hilan
belgilanadi. Soligga oid huqugiy munosabatiarning ishtirokchilari
rtomontdan harakatlarni amalga oshirish muddatlari amaldagi sclig
gonunchilikka asosan belgiianadi.

10. Solig okladi — bunda solig organlari tomonidan solig tolovchi
uchun bhar bir soliq turt bo'yicha amalda belgilangan stavkalar asosida
hisoblab chigilgan solig bo'yicha davlat budjeti oldidag: majburiyat-
fardir. Solig okladi bu — solig to'lovchi tomonidan bir solig tuii
bo'yicha davlat budjetiga tolangan soliq summasi hisoblanadi. Solig
okladida majburiy shart bo'lib soliq organlari tomonidan solig
to'lovchilarga o'z muddatida o‘rnatilgan va hisoblangan sofig okladi
bo'yicha kerakli hyujjatni (hisob-fakturani, taiabnomani va boshgalar)
topshirish hisoblanadi.

Yugorida ta’kidlab o‘tilgan solig elementiariian tashqari igtisodiy
adabiyotda fakultativ elementiar ham mavjud, Sojigqlarning takultitiv
elementlariga soliglar bo'yicha imtiyozlir, note’g™vl undirilgan solig
summasini hisoblash va qaytarib berish namda solig gonunchiligin
buzganlik uchun ma’sulivat va javobgarhik xiradi. O*zbekision
Respublikasi Solig Kodeksiga asosan soliquing ifaxultativ elementlari
har bir soliq bo‘vicha qonunlarda belgilab go‘viladi.

Soliglar bo'yicha imtiyozlar wmaldagi solig gosunchiligipa asosan
mavjud solig solish obyek:i bo'yicha soliqiar iv'lsshdan to'lig voki
gisman ozod etish hamda solig zolish bo'vicha ayrim yumshatishiarni
go‘lfanilishi hisobianadi.

Solig bo‘yicha imtiyozlar har bir soligning muhim elementi
hisoblanadi va u faqatgina o‘ziga xos tasnifga egadir.
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Soliqg bo'yicha imtiyozlarning asosiy magsadi bolib solig to‘lovchi
uchun soliq majburivatini gqisqartirish yoki uni bo‘lib-bo‘lib to‘lash
muayvyan asoslar, ya’ni markaziy hukumatning maxsus qaroriari mavjud
bo‘iganida soliq to‘lash muddatini ofzgartirishni belgilaydi.

Saliglar bo‘vicha imtiyozlar deganda solig tolovchilarning ayrim
toifalariga boshqa solig to‘lovchilar to‘g‘risidagi qonun huijatlarida
tutilgan afzalliklar berilishi, shu jumladan soligni to‘lamaslik voxud
kam haymda to‘lash imkeniyati tushuniladi.

Soligiar bo‘yicha imtivozlar bo‘yicha tasnif mavjud bo‘lib, ular
quyidagilardan iborat:

1) solig elementi tarkibiga asosan, ya'ni soliq obyekti, soliq bazasi,
soliq okladi va solig solish bo‘yicha imtiyozlar uch guruhga ajratilib,
soliglarni undirish, soliglar bo‘yicha chegirmalar (skidka) va soliq
bo‘vicha kreditlar;

?2) solig ishlab chigarishda uning subyektlariga va boshqa
elementlariga asosan to‘rt guruhga gjratiladi: soliq obyekti (undirish,
chegirmalar) bo‘yicha, soliq to‘lashning muddatiari bo*yicha (muddatni
kechikrirish, soliq krediti}, solig subyektlari alohida toifalari bo‘yicha
va solig stavkalari bo‘yicha { stavkalarni pasaytirilishi).

Solig bo'yicha imtivozlaraing soliq subyektlarining alohida toifalari
bo‘yicha guruhi fagatgina ba’zi soliq to‘lovchilarga nisbatan
go‘llaniladi va unda scliq stavkasini pasaytirilishi hamda soliq tc‘lash
muddatini kechikiirilishi hamda solig bo‘yicha ta'tillar berish usulla-
ridan fovdalanishlik mumiin.

Solig bo'yicha imtiyozlarning golgan uch guruhi barcha solig
to‘lovehilarga nisbatan hamda baravar shartlar asosida go‘llanishi
raumkin,

Solig bo'vicha irativozlar quyidagi shakllarda berilishi murnkin:
w2’z soliq to‘lovehi shaxslarni solig solishdan ozod etish, soliq bo‘yicha
ta'tillar, soliq stavkalarini aniq shartlar asosida pasaytirish. Soliqqa
toriilmaydigan eng kam daromadni o‘rnatish (bu yerda jismoniy
shaxslarning daromadlarini soliqga tortishda eng kam ish haggi
migdorida soligea tortilmaydigan daromad nazarda tutiladi), solig
solinadigan bazalar solig to‘lovchilarning ayrim xarajatlarini chegirib
tashlasi, soliq to‘lash muddatini kechiktirish va oldin to‘langan solig
summasini qaytarib berishlik go‘lianiladi.

O‘zbekiston Respublikasi Solig kodeksida har bir soliq turi bo‘yicha
yugorida qayd etilgan imtiyozlarning zarur shakllarini qo‘lianishi
qonunan belgilab goyilgan, Soliq bo‘vicha imtivozlar har vili
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mamlakatimiz hokimiyatining vugori organi hisoblangan O°zbekiston
Respublikasi Oliy Majlisi tomonidan vangi kalendar yili uchun davlat
budicti gabul gilinayotgan va tasdiglanayotganda qayta ko‘rib chiqiladi
hamda u gonuniy kuchga ega bo‘ladi. '

Solig to‘lavchilar ofrtasidagi ifro intizomi soliglarni bargaror tarzda
yig‘ib olish va davlatimiz mioliya tizimining barqarorligini ta’minlashda
eng muhim omil hisoblanadi.

Ushbu yo'nalishda muvaffigivatga erishish solig gqonunchiligi
huguqiy me’varlari wstidan nazoratning vagona tizimi, soliglarning
to‘g‘ri hisoblanishi, Respublika budijet tizimi bo'g’inlariga o'z mudda-
tida va to'liq migdorda kelib tushishi bilan belgilanadi.

Soliq to‘lovchilar tomonidan amaldagt soliq gonunchiligiga riova
‘etilishini nazorat gilish Q‘zbekiston Respublikasi Soligq Qo'mitasi
tomonidan Davlat Solig Qo‘mitasi tomonidan «aviat Solig xizmati
to‘g risidas, «Muddatida to‘lanmagan soliglar va boshqa majburiy
to'lovlarni undirish to‘gfrisidas gi gonunlarga, O‘zhekiston Respub-
likasi Solig Kodeksi va boshga me’yoriy va gonun hujatiariga mmuvohig
amalga oshiriladi. Solig to‘lovchilar tomonidan amaldagi gonunchilikka
asosan ular uchun belgilangan majburivatlami buzganhiklari uchun
soliq 1doralari moliyaviy jazo choralarini go‘llashga haqglidir.
v pie ol i Qisqacha xuolosalar - S
I U R I o :
Moliva — davlat tomonidan tashkil etiladigan pul munosa-
batlarining yig“indisi bo‘lib, unda umumdaviat pul mablag‘lari fondlarini
tashkil etish va davlatning igtisodiy, ijtimoty va siyosiyw vazifalarini
bajarish uchun tagsimlanish hamda sarflanish amalga oshadi.

Moliva siyvosatt — davlat zimmasiga vuklatilgan funksivalarni
bajarish uchun moliya munosabatiaridan foydalanish yuzasidan 1ashkii
etiladigan chora-tadbirlarning yig‘indisi.

Moliya tizimi real iqtisodiyotni rivojlantirishk, ijtimoiy muam-
molarni hal qilishga garatilgan chora-tadbirlar, dastaklar hamda
moliva institutlarining barcha bo‘giinlari faolivatining yig'indisidan
iborat.

Davlat budjeti — daviai pul mablag‘larining {shu jumladan, davlat
magsadli jamg‘armalari mablag‘iari), markazlashtirilgan jamg'armasi
bo'lib, unda daromadlar manbalari va ulardan tushumlar migdort,
shuningdek, moliva yili mobaynida anig magsadiar uchun ajratilgan
mablaglar sarfi yo'nalishlart va miqdori nazarda tutiladi,
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Naozorat uchkun saveliar

Moliva kategorivasining qanday xususivatlari mavjud? o
Molivaning qanday furksiyalari mavjud?

Moliva siyosatining mohiyati nimadan iboraf va uning o z;ga X058
xususiyatiari nima?

Mboliva sivosatining asesiy tamovillariza tavsif bering.

Moliya sivosatini olib borishning ganday yo'nalishiari maviud?
Moliyani boshgarish mohiyati nimalardan thorat?

O ‘zbekiston Respublikasi moliyani boshgarish tizimining rarktél-'
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IV bob. KORXONALAR MOLIYASI
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4.1, Korxonalar moliyasining mohiyati

Moliva umumiqtisodiy kategoriya sifatida daviatning faolivat
ko‘rsatishi uchun moddiy asosni tashkil etadi, Moliya davlatga
yuklatilgan siyosiy, igtisodiy va ijtimoly vazifalarni amalga oshirish,
jamiyatda kengaytirilgan ishlab chigarishni ta’minlash uchun kerakli
pul mablag‘larmi yetkazib becadi. Ushbu faoliyatni amalga oshirishda
soliglar, to‘loviar, bojlar, daviat kreditini jamiagan moliva daviat
uchun obyekliv va zarur xususivatga ega bo‘ladi. Ushbu jarayonda
korxonalar molivasi alohida o‘rin egallaydi.

Korxonalar maolivasi mamlakat meliya tizimining asosiy bo'g'ini
hisobianadi va u yalpi ijtimoty mahsulot hamda mitliy daromadning
varatilishi, tagsimlanishi va sarflanishi bilan bog‘lig jaryonlarni o'z
ichiga oladi. Korxonalar molivasi valpi {timofy mahsulot va milliy
daromadning asocsiy qismi varatiladigan moddiy sohada faoliyat
ko'rsatadi,

Korxanalar molivasi 0°zZ mohiyatiga ko‘ra korxonaning tadbirkorlik
faoliyati natijasida xususiv kapital, magsadli markazlashgan va
markazlashmagan pul fondlarining shakllanishi, ularni tagsimlanishi
hamda sarflanishi bilan bog‘liq moliyaviy yoki pul munosabatlaridan
iboratdir,

Korxonalar molivasining iqtisodiy mohiyatiga asosan barcha
moliyaviy munosabatlarning vo‘nalishlarini quyidagicha guruhlarga
ajratish mumkin:

1) Korxonalarni tashkil etishda xususiv kapitalni va ustav kapitalini
shakillantirishdagi ta’sischilar o'rtasidagi munosabatlar, Ustav kapitalini
shakllantirishning anig nsullari korxonz faolivat ko‘rsatishining tashkiliy-
huguaiy shakliga bevosita bog‘liadir, Bu yerda koerxonalar ochig
hissadorlik jamiyati, vopiq hissadorlik jamiyati, ma’suliyati cheklangan
jamiyat, xususiy korxona va boshqga mulkchilik shaklida faoliyat
ko‘rsatishi mumkin. Korxonalar ustav kapitali ishlab chigarish fond-
larini, moddiy va nomoddiy aktiviarni shakllantirishdagi birflamchi
molivaviy manba bo‘lib hisoblanadi;
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2) Mahsulotlarni shilab chigarish va ularni sotish bilan bog'lig
bo‘lgan alohida korxonalar o‘rtasidagi molivaviy munosabatlar. Ushbu
moliyaviy munosabgtlarga xomashyo, materiallar va tayyor mahsulotlar
yetkazib beruvchi ta’minotchi hamda sotib oluvchi korxonalar o‘r-
tasidagi, investitsiva faolivatini olib borishdagt quruvchi tashkiiotiar
o'rtasidagi, yuklarni yetkazib berish bilan boglig transpoit tashkilotlari
o‘rtasidagi, aloga va bojxona muassasalari ortasidagi munosabatlarni
kiritish mumkin. Ushbu munosabatiar komionalar molivasini tashkil
ctish va uning tijorat faolivatidagt molivaviv natijasining asosi
hisoblanadi;

3} Korxonalar va uning tashkiliy bo'g‘inlari (filiallar, sexlar,
brigadaiar, bo*limilar) o‘rtasidagi xarajatlarni molivalashtirish, foydani
va aylanma mablag‘larni sarflanishi bilan bog‘lig munosabatlar. Ushbu
munosabatiar korxonada ishiab chiqarishni rashkil etish va uning bir
maronida facliyat ko‘rsatishiga bevosita ta’sir etadi,

4) Korxonalar va uning ishchilari o‘rtasidagi ish hagini to‘lash,
soliqlarmi to‘lash, {foydani tagsimlash va sarflanishi, aksiyadorlik jamiva-
tida aksiyalarni chiqarish va ularni jovlashtirilishi, aksivalar bo‘vicha
dividendlarni to‘lash, jarimalarni to‘lash bilan bog'liq munosabatlar.
Ushbu munosabatlar ularda maviud mehnat resurslaridan samaradoerlik
bilan foydalanishga ta’sir ko‘rsatadi;

5) Korxonalar va yuqori tashkilotlar, moliya-sanoat birtashmalari,
xoldinglar, uyushmalar va assotsiarsivalar o‘rtasidagi munosabatlar.
Ushbu munosablar korxonalar o‘zlari a’zo hisoblangan yugori tashki-
lotlar ofrtasidagi muarkazlashgan magsadli pul fondlarnind va zaxiratami
shakllantirishi, tagsimianishi va ularni sarflanishi, ilmiy-tadgigot
ishlarini tarmoq bo'yicha —aarketing tadgiqotini o‘tkazish, investitsiya
faolivatini olib borishda qaytarib berigh sharti asosidagt molivaviy
yordam ko‘rsatish, aylanma mablag’larini to‘ldirish bilan bog‘lig
munosabatlarnt 0’z ichiga oladi, Munosabatlarning ushbu guruhi
tarmoq ichidagi korxonalarni ishlab chigarishini rivojlantirishni qo*tab-
quvvatiash bilan bevosita boglig pul mablag'larini gayta taqsimlash -
hamda ularn) ishiatilishi bilan bog'liq munocsabatlardan iborat;

&) Tijorat tashkilotlan va korxenalar o'rtasidagi gimmatli gog‘ozlarni
muomalaga chigarish va ularni joyiashtirish, o‘zaro kreditlashtirish,
go‘shima korxonalami tashkil etishda muassis sifatida ishtirok etish
bilan bog'liq munosabatlar. Ushbu munosabatiar korkxonalarning o‘z
faoliyatini molivalashtirishdagi go‘shimcha moliyaviy manbalarni jalb
ctish bilan bog‘liq faoliyatga bevosita bog‘ligdir;
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7) Korxonalar va davlat mohiva tizimm o'rtasidag: budjetga soliglar -

va vig‘imlarni to‘lash, budjetdan tashgari fondlarga to‘lovlar o‘tkazish,
soliglar bo'vicha imtiyoziar berish, moliyaviy jazo choratarini qo‘llash
hamda tudjetdan molivalashtirish bilan bog'lig munosabatlar;

8) Korxonalar va tijorat banklari o‘rtasidagi banklarda pul
mablag‘larini saglash, kreditlar olish va ularni tolab berish, bank
kreditdan foydalanganiik uchun foizlar to‘lash, xorijiy valutalarni sotish
va sotib olish, turli bank xizmatlarini ko‘rsatish bilan bog'lia mu-
‘nosabatlar;

9) Korxonalar va sugturta tashkilotlari o‘rtasidagi mol-mulkm,
xodimlarining aytim toifalarini, tijorat va tadbirkorlik galtisliklarini
(risklarni) sug‘urta gilish bilan bog‘lig munosabatlardan iborat;

1) Korxonalar va investitsiva institutlan o'rtasidagi gimmatli
qog‘ozlarni sotish va sotib olish, investifsivalarni joylashtirish, xususiy-
lashtirish bilan bog‘liq munosabatlar,

Yuqorida ta’kidlab o°tilgan molivaviy munosabatlarning har bir
guruhl o‘ziga xos xususivatlariga ega va go‘llanishi sohasi bo‘yicha
ajralib turadi. Lekin ularning barchasi ikki tomoniama xarakterga ega
bo‘lib, ularning moddiy asosi bo‘lib, pul mablag‘larining harakati
tashkil ctadi.

Komxonaning pul fondlari mablag‘larining havakati ustay kapitalini
shaktiantirishi bilan boshlanadi va foydam shaklanishi, tagsimlanishi
hamda und sarflanishi bilan tugaydi.

Komonalar moliyasi bajaradigan funksivalar umumdavlat molivast
bajaradigan funksivalariga o‘xshash va ular quyidagilardan iborat;

1} tagsimiash funksiyasi;

2) nazorat funksiyasi.

Yugorida qayd etilgan funksiyvalar o‘zaro bog'liq va bir-birini
to'ldirib turadi. Quyida molivaning funksiyalarini to‘lig voritishga
harakat gilinad,

Umumdaviat moliyvasi o‘zining tagsirlash funksiyasini makroda-
rajada amalga oshirsa, korzonalar moliyasi o‘zining tagsimlash funk-
siyasini mikrodarajada amalga oshiradi. Korxonalar moliyasi tagsimlash
funksivasi yordamida birlamchi kKapitalm shalkllantirish, shlab chi-
garishni moliyaviy manbalar bilan ta’minlash, daromadni va moliyaviy
resurslacni tagsimlash, majburivatni o'z muddatida hamda to°lig baja-
rish, xo‘jalik yurituvchi subyektlar va daviatning manfatlarini oqilona
daraiada saglab turish amalga oshiriladi. Tagsimiash funksiyast orgali
korxonaning daromadlarini tagsimlash natijasida magsadli pul fondlari
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va zaxiralari shakilantiriladi. Bunday fonidlarga ustav kapitali, qo“shilgan
kapital, zaxira fondi, jamg‘arma fondi, iste’mol fondi, valuta fondi
va boshqalarni kiritish rmunkin. ' |

Komxonalar molivasining tagsimiash funksivasi o°z mohiyatiga
asosan nafagat jamivaining umuvriyv manfatiarini, balki o‘z vaqgtida
alohida olingan xo'jalik subyektlari, ta’sisiar, turli aksiyadoriar, ishchi-
xodimlar, kredit va sug urta institutlarining manfatiarini ogilona o‘zida
jamlashi lozim. Korxonalar doirasida shakllantiriladigan moliyaviy
miablag'larning hafmi, kerakit kapital qo'vilmalarini moliyalashiirish,
aylanma mablag‘larni to’ldirib turish va ko‘paytirish, hamma turdagi
molivaviy majburivatlarni amalga oshirish, ijtimoiy xarakierdagi
ehtivojlarni ta’miniash imkoniyatlari aniglaydi. Ushbu faoliyatni
amalga oshirishda uning xo‘ialik-moliva facliyatini tahlil etish asaosiy
aharmiyatga egadir,

Korxonalar molivasining nazorat ¢ilish funksiyasini obyektiv asosi
bo‘lib mahsulot ishiab chiqgarish va uni sotish, xizmatlar Xo‘rsatish,
jshlarni bajarishdagi xarajatlarning givmat tomondan hisobga olinishi
va buning natijasida daromadiarni shakliagishi hamda pul fondlarini
taqsimlanishini tashkil etadi. Moliva tagsimiash munaosabatlari sifatida
ishiab chiqartishni moliyatashtirishni moliya manbalari bilan ta’minlaydi
va shir asosida 0 ishlab chigarishning barcha sohalarini, va’ni ishiab
chigarish, ayirboshiash, iste’molni ©°z ichiga cladi. Shuni ta’kidiash
lozimki, korxonalar mahsulot ishlab chigarish, ishlami amalga oshirish,
xizmatlar ko‘rsatish natijasida kelib tushadigan daromadning miqgdo-
ridan ortighini tagsimlay olinaydi. Qlinadigan daromadning migdorini
oshirtsh uchun esa ishiab chigarisii samaradorligini oshirish, xarajatlarni
kamaytirish va moliyaviy resussiardan ogilona foydalanishga bevosita
bog‘ligdir. Xuddi shu jarayonlarda nazorat funksiyasi alohida aha-
miyatga egadir. Korxonalar moliyasining nazorat gilish funksiyasi
quyidagi yo‘nalishlarda amaiga oshinladi;

1} Korxonalar tomonidan bevosita moliyaviy ko‘rsatkichlarni har
tomoniama {ahfil etish, moliya rejalarini bajaritishi yuzasidan tezkor
nazoraini olib borish, tovar-moddiy giymatlarini vetkazib beruvchilar,
buyurtmachilar, tijorat banklari, daviat budjeti, budjetdan tashqgari
fondlar va boshga kontragentlar cldidagi majburivatiarni bajarish
jarayounida olib borifadi;

- 2) Komxonalarning ta’sischilari va aksiyadorlari oldida pul mab-
lag'iarini samaradorlik bilan joylashtirish, foyda topish hamda
dividendlar to‘lash yuzasidagi nazorat olib boriladi;

141



3) O‘zbekiston Respublikasi Daivat Solig Qo‘miiasi vakolatidagi
davlat solig inspektorlari tomonidan budjet va budjetdan tashgari
fondlarga soliglar, bojlar, yig'imlar hamda to‘loviarni o'z muddatida
to‘liq to'lanishi yuzasidan nazorat olib boriladi;

43 O*zbekiston Respubtikasi Moliya Vazirligi vakolatidagi moliya
bo'limlari tomonidan o‘zZiarining moltya-xo‘jalik faoliyatida davlat
budjeti mabtag‘laridan foydalanayotgan korxonalarda wshbu mabla-
g'-larmni magsadli foydalanayotganligining nazoratini olib boradilar;

5) Tijorat banklari tomonidan komxonalarga kreditlar berish, Gni
o‘z vaqtida va foizi bilan gaytaritishini hamda boshga bank xizmatlarini
kKo‘rsatish yuzasidan nazorat olib boradiiar;

6) Mustaqil auditoriik firmalari tomonidan korxonaning yillik
moliva-xo*jalik faoliyatini auditorlik tekshiruvdan o‘tkazish orqali olib
boradilar.

Korxonalar ichidagi moliva nazoratini alohida tashkil qilingan
moliva bo‘limiari amalga oshiradi. Korxonalarda ishchi-xizmatchilar
sonining kamligi, ishlab chigarish hajmining kamligi sababli ularda
moliya nazoratini olib borish vakolati boshi hisobchi zimmasiga
yvuklatiigan, Korxonalar moliya-xo‘jalik faolivatida ijobiy moliyaviy
natijalarning mavjudiigi vshbu korxonada moliya nazoratini yugori
darajada tashkil etiganligidan hamda moliya resurslarint boshgarishda
samarador shaki va yslublardan fovdalanilayotganligidan dalolat beradi.
0z vagtida buning aksi, korxena moliya-xo‘jatik faolivatida salbiy
molivaviy natijalarning mavjudligi, ushbu korxonada moliya nazoratini
sust darajada tashkil etilganiigidan dalolat beradi hamda ushbu holat
korxonaning molivaviy tomonidan «sinishisga olib kelishi mumkin.

. 4.2. Korxonalar moliyasining tashkil etishning
d tamoyillari o

Korxonaning moliyaviy munosabatlari ularning xo'jalik yuritish
faoliyati asosida ma’lum tamoyillarga asosan tashkil etiladi. Ushbu
tarnoyillar quyidagilardan iborat: B

- — xofjalik vuritish facliyatidagi mustagillik; o vl vy s
. — o'z-0'zini mofiyalashtirish;
— moddly manfaatdorlik; -
- — molivaviy zaxiralar bilan ta’minlanganiik,
v Xo'jalik vuritish faclivatidagi mustaqiiiik tamoyili korxonaning
moliya sohasidagi mustagilliksiz amalga oshirilishi mumkin emas. Ushbu
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tamoyil mulkchilik shaklidan qat’i nazar barcha xojalik yurituvchi
subyektlar o‘zlarining igtisodiy faolivat schasini, uning moliya-
lashtirishni manbalarini, daromad olish magsadida pul mablag‘larini
kapital go'vilmalariga vo‘naltirishni mustaqil tarzda belgilashlarida
amalga oshiriladi. Ushbu faolivatning asosty magsadi xojalik yurituvchi
subyektlar ishchi-xodimlarining moddiy farovonligini yanada
oshirishdan iborat bo‘ladi.

Bozor munosabatlari korxonalardan iste’molchilarning talablariga
asosan samarador va ogilona ishiab chigarishni tashkil etishga, mahsulot
va xizmatlarning sifatini oshirishga undaydi. Korxenalar o'z faoliyatida
qo’shimcha daromad olish uchun asosiy faoliyatdan tashqgari gimmatli

‘gog‘ozlar bozorida davlat, boshga xo‘jalik subyektlaritting qimmatli
qog‘ozlariga qisqa va uzoq muddatli investitsivalar gilishlari mumkin,

Shuni ta’kidlash lozimki, korxonalarning xo‘jalik yuritish faoliya-
tidagi mutloq mustaqillil to*g*risida fikr yuritish mumkin emas, chunki
vakolatli daviat organlari tomonidan ularning faclivat yuritishlarining
ayrim tomonlari gonun asosida tartibga solinib turiladi. Masalan,
korzonalar va turli darajadagi budjetlar o'rtasidagi o‘zaro munosabatlar
qonun asosida gat’iy belgilab go‘viladi. Mulkchilik shaklidan gat’i
nazar barcha korxonalar o'z faolivati asosida gonun asosida beriigan
soliqlarni, o‘rnatilgan stavkalarda to‘lab borib turll darajadagi budjet-
larni shakllantiradi. Davlat tomonidan korxonalar uchun amortizatsiva
siyosatini belgilaydi. Aksivadorlik jamiyatlari uchun esa molivaviy
zaxiralarni tashkil etish va ularning miqdori qonunan belgilanadi.

O‘z-o‘zini moliyalashtirish tamoyilini amalga oshirish xo‘jalik
yurituvchi subyektlarning tadbirkorlik faoliyatining asosiy shartlaridan
kelib chiqadi. O‘z-o'zini moliyalashtirish tamoyili korxonalar tomoni-
dan mahsulot ishlab chigarish va uni sotish, ishlarni bajarish va
xizmatlar ko'rsatish xarajatlarini to‘liq qoplash, ishfab chigarishni shax-
sty pul mablag'lari bilan (a'minlash hamda zarur bo‘lganda tijorat
banklari kreditlaridan foydalanishni anglatadi.

Igtisodivotni rivojlangan mamlakatlarida korxonaning ofz-o‘zini .
moliyalashtirish sohasida ularni shaxsiy mablaglari juda yugori darajada
ya’'ni 70% dan ortig‘ini tashkil etadi. Korxonalar faolivatitting moliva-
lashtirishni asosiy shaxsiy manbalariga foyda, amortizatsiva ajratmalari
va ta’'mirlash jamg‘armalari kiritiladi.

Moddiy manfaatdorlik tamovilining obvektiv zarurligi mulkchilik
shaklidan qat’{ nazar barcha korxonalarning pirovard magsadi bo‘lib
daromad topishligidan kelib chiqadi. Korxonalar tomonidan o'z
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faoliyatining ijobiy natijalariga erishishiikdagi manfaatdorlik nafaqat
uni ishtirokchilari uchun emas, shu jumladan davilat ham manfaat-
dordir, Korxonalarning ishchi-xodimlari doirasida nshbu tamoyil yuqori
darajadagi ish haqi migdori bilan amalga oshiriladi.

Moddiy manfaatdorlik tamoyili korxonalar miqyosida davlat
tomonidan oqilona soliq siyosatini olib borishi natijasida ularning
faolivatini qo‘llab-quvvatlash, ishiab chiqarishni kengaytirish uchun
igtisodiy shart-sharoitlar yaratish va pirovard natijada daromadni
ko'paytirish bilan amalga oshiritadi.

Korxonalar tomonidan ushbu tamoyilni amalga oshirilishi vangi
yaratilgan qiymat, shaxsty kapital o‘rtasida ogilona tagsimotni olib
borish va jamg‘arma hamda iste’mol fondlarini shakllantirish asosida
yuzaga chigadi. Davlatning manfaatdorligi esa korxonalar faolivatida
rentabellikni ta’minlash, ishlab chiqarishnt o'sishi va solig intizomiga
qat’iy riova etishliklari asosida yuzaga chigadi. Ushbu tamoyilni amalga
oshirishda korxonalar faoliyatida moliya-xo“alik yuritish va uning
pirovard natijalari hamda shaxsiy kapital saqglashlari nchun moddiy
javobgarlikning mavjudligi bilan amalga oshiriladi. Moddiy javobgarlik
uchun molivaviy usullar Respublika gonunchiligi asosida tartibga solinib
turiladi va amalga oshiriladi. Xo'jalik yuritish faolivatida shartnoma
majburivatlarini, to‘lov intizomini, solig gonunchiligini buzgan korxo-
nalar uchun turti molivaviy choralar gotlanishi mumkin. Rentabelsiz
faoliyat ko‘rsatayotgan korxonalar uchun esa ular o'z majburivatlariga
javob bera olmaydigan holatlarda daviat organiari mmomdan
bankrotlik jaravoni go‘llaniladi.

Ozbekiston Respublikasi Sotiq Kodeksiga asosan amaldagi solig
gonunchiligini buzgan korxonalarning rahbarlariga nisbatan ma’muriy
yvobgarlik ko'zda mitilgan korxonaning ishchi-xodirniar: uchiin mehnat
intizomini buzgan, ishlab chigarishda brakka yo‘l qo‘yilgan holatlarda
mukofotdan mahrum gilish, ish hagidan vshiab qolish, zarur holatlarda
ishdan bo‘shatish ko‘zda tutilgan. Ushbu vo‘nalish juda ko‘p
korxonalarda amalivotga Kiritilgan.

Bozor iqtisodiyoti sharoitida korxonalarning {adbirkorlik faoliyatida
ma’lum galtisliklar (riskiar) tufayh biznes uchun go‘yilgan mablaglami
qaytmasligi holatlarining mavjudligi ular tomonidan moliyvaviy
zaxiralarni tashkil etishlarini talab etadi. Hozirgi sharoitda barcha
qaltisliklar ¢*z nomidan va o‘z hisobidan ixtiyoriy ravishda o°z faoliva-
tini olib borayotgan tadbirkorlar zimrasiga tushadi. Xaridorlar uchun
igtisodiy raqobat shart-sharoitlarida tadbirkorlar ba’zi holatiarda o'z
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mahsulotlarini, xizmatlarini oldindan to‘lovsiz yetkazib beradilar.
Korxonalar tomonidan gimmatli qog‘ozlarga gilgan kapital qo‘vilmalari
nafaqat daromad Keltirishi balki kapitalni yo‘qotish qaltisligi bilan bog'liq.

Nihoyat, korxonalar tomonidan ishlab chiqilgan igtisodiy dastur-~
farda samarasiz hisob-kitoblar ham mavjud. Bu salbiy holatlarning
oldini olish, juda zarur holatlarda moliyaviy jihatdan go‘liab~quvvatlash
uchun moliyaviy zaxiralarni tashkil etish zarurivati yuzaga chigadi.

Mulkchilik shaklidan qai’i nazar barcha korxonalar budjetga va
budjetdan tashqgari fondlarga barcha soliglar, majburiy to‘loviarni
to‘lagandan golgan sof foyda hisobidan moliyaviy zaxiralarmi shak!lan-
tirishlari mumbkin. Aksivadorlik jamivatlari uchun esa imtivozli aksiya-
larga dividend to‘lashlari uchun molivaviy zaxiralarni shakllantirish
qonunda belgilab go'yilgan.

Hozirgi vaqtda amalivotda ko'plab korxonalar o‘zlarining moliyaviy
imkoniyatlarini cheklanganligi sababli bargaror moliyaviy holaini saglab
turishlart uchun kerakli migdorda molivaviy zaxiralarni tashkil eta
olmayaptilar,

Yugorida t2’kidlab o‘tgan korxonalar moliyasining tashkil etuvchi
tamoyillar doimiy ravishda va uzviy bog‘liqlikda rivojlanishdadir. Ishlab
chigarishning rivojlanishi, ishchi kuchtarining holati, igtisodiy shart-
sharoitlarning o‘zgarishiga asosan tamoyillarining turlarini amaliyotda
gqanday migdorda, qaysi shakl hamda usullarda qo‘llanishiga bevosita
ta’sir Ko‘rsatadi.

SR e e T
s 4.3, Korxonaning moliya resurslari 'Ff'é-j : '_M#

Korxonaning moliva resursiari bu — korxonalar ixtiyorida bo‘lgan
pui tushumiari va puf daromadtaridan iboratdir. Ulaming qo‘lianiiishi-
ning magsadi bo‘lib davlat budjeti, tijorat banklari, sug‘urta va boshqa
korxonalar oldidagi molivaviy magburiyatiarini pul mablag'lari bilan
ta’minlash hisoblanadi.

Moliva resurslari ishlab chigarishning bargarorligini saglab turish,
uni kengaytirish va korxona ishchi-xodimlarining moddiy rag‘bat-
lantirish uchun asosiv manba bo‘lib xizmat qiladi. Korxonalarning
moliya resurslarini manbayi bo‘lib ularning xususiy mablag‘lari va
turli manbalardan jalb etilgan mablag‘larni tashkil etadi.

Moliya resurslarini birlamehi resucslarini shakliantirvilisht kotxXo-
naning tashkil etish jaravonida uning ustav fondini shakllantirishda
amalga oshadi. Bunda korxona tomonidan muomalaga oddiy va
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imtivozli aksiyalar chigarib, ular aksivadorlar orasida joylashtiriladi.
Ustav fondining miqdori tashkil etilayotgan korxonaning mol-muiki,
asosiy va aylanma fondlarning miqdoriga bevosita bog'liadir, -

Korxona moliya resurslarining shakllanishining keyingi jarayonnj
foyda va amortizatsivadan ajratmalar hisobiga amalga oshiriladi. Ama-
livotda ushbu ajratmalardan tashgari korxonalar moliva resursiarining
manbalari bo‘lib quyidagi xizmat giladi:

. = ishlab chiqarishga yaroqsiz mol-mulkni sotishdan keigan tushum;
- - — qurilishda ichki resurstarni jalb qilish;
- xoriyiy valuta kurs o‘zgarishidan keladigan tushum;

— boshga tushumlar,

Yangi tashkil etilayotgan korxonalar moliya resurslari tarkibida
moliva bozorida muomalaga turli gimmatli qog‘ozlar chigarish yor-
damida (obligatsiyalar) mablag® jalb qilish ham alohida o'rin egallashi
mumkin. Korxona moliya resurslarint shakllantirishda jalb etilgan
mablag‘lar, va’ni tijerat banklaridan clingan kreditlardan ham foydla-
nishlari mumkin.

Biz vugorida ta’kidlab o‘tgan moliya resurslaridan tashgari korxo-
natar 0'zlan kiradigan assotsiatsivalar, konsernlar, xoldinglar o‘riasida
foydani qayta tagsimtanishi, suz‘urta kompaniyalar tomonidan zararni
goplash uchun to‘lovlarni to‘lash orgali ham go‘shimcha mablag'larni
olishlari mumkin.

Biz korxonalar moliyasining resurslari va manbalarini 8-chizma
yvordamida yoritishga harakat gilamiz. Chizmada xalaqaro amaliyotda
korgonalar moliva resurslar va ularni tashkil etishning barcha manba-
lari keltiriladi.

Korxonalar turli manbalart hisobiga jalb etilgan moliya resurslaridan
ishlah chigarishni kengaytivish, uni texnikaviy gayta jihozlash, ilmiy
tadaiqot ishlarini olib borishda foydalanadilar.,

Korxonalar ishlab chigarish xarajatlarini molivaviy ta mmlash
quyidagi uch shaklda amalga oshirilishi mumkin: |
1, Ofz-0'rim moliyalashiirisi; SR T

2. Kreditlash; e * FENE LN

3. Davlat tomonidan moliyalashtirish. oI e

O‘z-o'zini moliyalashtirish korxonalar o‘z faohyatlm XUSUsiy
resurslaridan foydalanishga asoslanadi. Ushbu holatda korxonalar
mablag‘lar yetishmay qolganda moliva bozorida qimmatli gog‘ozlarni
muomalaga chiqarish orqgali go‘shimcha mablag'lar jalb etishlari
mumkir.
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Korxonaning moliya resurslari

/ LN

Korxkonalarning xususiy Moliya bozorida Qayta
va unga tenglashtirilgan jalb etilgan tagsimlanishdan
mablag'lar mabiag‘lar tushumiar
Daromad | |Tushumlar Muomalaga
gimmatli qog'oziar Sugurta
{aksivalar, kampanivalaridan
Ascsiy L obligatsivalar} tushum
taoliyatdan| [AMOMUZASNAI L} chigarish va ulami
foyda ajratmasi joylashtirish
Moliya Yarogsiz .. _
operatsiya- mulkni bag&:;ﬁ;ﬂ RS sudiet
1ar|dan Sotishdaﬂ . .g I. _' o E;UbSlﬂlyalal‘l
kreditlari e
fayda tushum B
| Mehnat | _— o
| i ini v nshqa
| Furi | (f@moasining Turdi o |
i pay va ERENS turdagi | -
i tushumlar bDShqa tushumlar !._ _ tushumlar J,
| badallari s
i

8-chizma. Korxonalar moliya resurslarining tartbi va wning manbalari,

Kreditlash shaklida korxonalar ¢'zlarining ishlab chigarishda yuzaga
chigqan vagtinchalik moliya resurslariga bo'lgan ehtivojlarini tijorat
vanklaridan magsadlilik, ta’minlanganlik, to‘lovlilik, aaytarib berishlik
va muddatlilik tamoyillari asostda kredit olish natijasidan gondiristilgri |
raugikin, .

Davlat tomonidan moltyalashtirishda korxonalar ishlab chigarish -
faolivatini daviat budjeti va budjetdan tashqgari fondiar hisobidan
gaytarib bermaslik asosida pul mablag‘lari bilan ta’minlanishi amalga
oshiriiadi. Moliyalashtirishning ushbu shakli vordamida davlat magsadli
ravishda iqtisodiyotning moddiy va nomoddiy sohalari, tarmoqlar, -
hududlar, xo‘jalik subyektlari va aholining ayrim toifalari o‘rtasida
moliya resurslarini gayta tagsimlanishini amalga oshiradi.
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Amaliyotda korxonalar moliva resurslarini tashkil etishda moliva-
lashtirishning uch shaklidan birdaniga foydalanish mumkin. Bundan
asosiy magsad ular o'rtasidagi oqilona muvozanatni saglash hiseblanadi.
Bunday oqilona muvozanatga erishish korxona moliya xizmatining
faol moliya siyosatini olib borishga bevosita bog'ligdir.

Korxonalar moliva resursiarining sarflanishi turdi vo'palishlarda
amalga oshirilishi mumkin. Ushbu yo‘nalishlarning asosiylari quyidagi-
lardan iborai:

— kapital qo'yilmalar, ishlab chiqarishni kengaytirish, texnikaviy
gayta jithozlash xarajatlari; |

— moliva va bank tizimidagi tashkilotlar oldidagi moeliya majbu-
riyatiarini bajarish (daviat budjeiiga va budjetdan tashqart fondlariga
soligiar to‘lash, kreditdan foydalanganlik uchun to‘lovlarm asnalza
oshirish);

— moliya bozorida gummatli qog*ozlargsa investitsiya gilish xara-
jatlarn;

— korxona ishchi-xodimlariga ish haqi, mukofotlar to‘lash;

— moliva resurslaridan homiyiik uchun mablag‘lar ajratish va
boshgqalar.

Korxonalar ishiab chigarish faclivating uzinksizligini ta’minlashda
moliyalashtirishni amalga oshirishda ular tomoenidan moliyaviy zaxira-
larni tashkil etishlari muhim ahamivatga epadic. Bozor iqtisodivoti
sharoitida moliyaviy zaxiralarning ahamiyati yanada oshadi. Korxonalar
faolivatida ko‘zda tutilgan omillar natijasida yirik migdorda zarar
ko'rish holati yuzaga chigganda ishlab chugarishning uzluksizligini
zarur moliva resurslari bilan ta’minlashda molivavty zaxaralar katia
ahamiyatga egadir.

Moliya zaxjralari korxonalar tamonidan foydadan ajratmalar
liisobiga, yuqgori tashkilotlariga normativ ajratrnalar hisobiza, sugturta
tashkilotlariga badallar to'lash hisobiga va daviat tomonidan zaxira
- fondlari tashkil etish yordamida shaklantirilishi murnkin.

Bozor iqtisodiyoti sharoitida korxonalar faolivaiini mohya
resurslari bilan uzluksiz ta’minlash va ularni ogilona boshgarishda
moliva xizmati faoliyvait qanday saviyada tashkil etiltshi juda muhim
ahamjiyatga egadir.

(O‘zlik va jalb etilgan moliya resurslaridan meoliya xizmati tommonidan
faolivati xalgaro amahlyotda «moliyvaviy mengjment» deb nomlanadt.
Korxonaning moliyaviy bargarorligi aynan molivaviy menejmentning
ganday vo'lga qo'yilganligiga bevosita bog'ligdir.
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4.4. Korxona asosiy faoliyatining tahlili

Hozirgi zamon korxonalari doimiy ravishda o‘zgarib turuvchi bozor
. munosabatlar sharoitida va ragobat asosida o‘z faolivatini olib boradi.
. Korxonalar asosiy faolivatining pirovard magsadi nafaqat daromad
i olish va shuning bilan bir gatorda shaxsiy kapitalni saglab turish, uni
" ko*paytirish hamda tadbirkorlikning bir maromda ushlab turish
hisoblanadi.

Tadbirkorlik faolivatini olib borish jarayonida korxonalarda ishlab
chigarishni tashkil etish, mahsulot sotish, ishlarni amalga oshirish,
xizmatiar ko'rsatish, shaxsiy moliva resurslarini shakilantirish, tashqi
manbalaridan mablag*lar jalb gilish, uni tagsimlash va sarflanishi bilan
bevosita bog'liq moliyaviy munosabatiar yuzaga chiqadi. Bu ta’kidiab
o‘tilgan barcha molivaviy munosabatiar O‘zbekiston Respublikasi
Moliya vazirligi tomonidan 2002-vil 27-dekabrdagi 140-sonli buyrag‘iga
va O'zbekiston Respublikasi Adliya vazicligl tomonidan 2003-yil 24-
yanvarda 1209-son bilan ro‘yxatga olingan 1-sonli shakl «Buxgalteriya
balansida» aks ettiriladi.

Korxonalarning buxgalteriva balans! o'z mohivatiga ko‘ra aniq
bir muddatdagi korxonaning mulkiy va moliyvaviy holatida aks ettirgan
jadvaldan iborat. Buxgalteriya balansi asosan ikki aktiv va passiv
gismdan tashkil topgan. Balansning aktiv gismida komxonaning mol-
mulki, nomoddiy va joriy aktiviari, passiv gismida esa korxonaning
0‘z mablag'lari manbalari hamda majburiyatlari aks ettiriladi. Quyida
kr::rxonamng buxgaltenya balansim tarkibi yoritiladi.

Tt ’Hin
i 3}1 NS 'i’-“:;-'-§ ' I-jadval
iy st ceine  Korxona buxgalteriya balansining aktiv qisminiug

tarkibi {ming so‘mda)

Ko‘rsatqichlar nomi Hisobot yili boshiga | Hisobot yili axiriga

Aktivlas, — —

Uzog muddatli aktiviar _ 9230 o 4354

Asosly vositalar o SO1290 944

Nomoddiy aktivlar .. ;= s B

Uzog ntuddatli mw:smswalar g - S = o

Uzog munddatli debitorlik - P e i

garziari » 5 o465

| bo'lim bo'yicha jami .. 410520 ¢ E e
CUE5763% '
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2. Jorly aktiviar 211318 - 194113
Tovar-moddiy zaxiralar - I O 1 T S 9309
Debitorlar 't Y4072 9999
Pul reablaglari E 2 217126 213412
2 bo'lim bo'yicha jami

Balans aktivi bo'yicha jami 227646 219175

Muanba: Tankab olingan korxona balarsi.

1-jadval ma’tumotlaridan ko' rinib turibdiki, korons aktiviarining
tartibda tovar-moddiy zaxiralar asosiy o'rinni egaltab turibdi. Ularning
akitv tarkibidagi ulushi yil boshida 92,8 % ni tashkil etgan bo'lsa,
ushbu ko'rsatkich vil oxirida 83,6 % ni tashkil erdi. Balans tarkibida
asosiy vositalarning egallagan ulushi vil boshida 4,1 % ni tashkil etgan
bo‘lsa, yil oxiriga kelib ushbu ko'rsatkich 2,0 % ni rashkil etdi.

Korxonaning pul mablagtarining aktiviar tarkibidagi ulushi vil
boshiga 1.8 % ni tashkil etgan bo‘lsa, ushibu ko‘rsatkich vil oxiriga
4.6 % ni tashkil etdi. Korxona balansining aktiviar tarkibi unig asosiy
taoliyat turiga bevosita bog‘liqdir. Biz tahiil etgan korxonaning asosiy
faoliyati — wigudji savdo bo'lganligl sababli, uning aktiviari tarkibida
tovar-moddiy zaxiralarining ulushi asesiy o‘rinni egallab turibdi. Ulgurji
savdoning asosiy magsadi tovarlarni sotib olish. Uni saglash va uni
xaridorlarga gayta sotish hisoblansdi. Shuni ta’kidlash Jozimki, ulgurii
savido korxonalari ¢zlarining faolivatini amalga oshirishda shaxsiy va
{jara olingan asosty vositalardan faol fovdalaniladi.

Korxona o'z faoliyvatini olib borishdy moliva resurslarini shakl-
tantirisklan lozim, Komxona balansining passtv qismida korxonaning
0°z mablag‘lari va uning majburivatlari aks ettiriladi. Tanlab olingan
korxonaning buxgalieriva balanst passiv gismi tahlil etiladi,

2-jadval,
Forxona buxgaiteriya bajiansining passiv gismining
farkibs (ming so‘mda)
| o o Hisobot vill | Hisohot yili
[
Ko*rsatgichlar aomi hoshiga oxiriea
Passiviar, _ .
Oz mablag laci manbalaci 12448 (2448
Ustav kapitali
e . 11206 11523
Qo'shitgan kapital
) 2 3112
Rezerv kapital
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Tagsimlangan foyda 90378 $491 ‘
Maggsadii tushumlar 3954 3565
i bo'lim bo'yicha jami 121098 37139
2. Majburiyatlar 106548 182036
Joriy majburiyatlarshu jumladan:Joriy | - 106548 . 182036
kreditorlik garzlari > 93213 : - . 158526
Mol vetkazib beruvehilarga qarz B7LS .. - 4875
Sho'ba komenolarga qarz gL 2220 ... 2553
Olingan Byudjetga to‘loviar uchun » 1400 L. 750
qarz Qisga muddatli qarzlar - —_— CUeong
Boshiqa kreditorlik qarziar 3 1000 5330
2 bo'lim bo'yicha jami 106548 182036
Balans passivi bo'vicha jami 227646 | 219175

Manba: Tanlab olingan komtona balansi.

Yuqgoridagi jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, korxona
buxgalieriva balansining passiv gismining asosiy o‘rinni joriy
majburivatlar egailab wribdi. Ularning passiv qismidagi egallagan ulushi
vil boshiga 46,8 % ni tashkil etgan bo‘lsa, ushbu ko‘rsatkich vil oxiriga
kelib 83,0 % ni tashkil etdi.

Kortonaning Jjoriy majburiyatlari tarkibida esa mol yetkazib
beruvchilarga bo‘igan garzdoriik asosiy o‘rinni egallab turibdi. Bu
ko‘rsatkichning passiv qismidagi ulushi yil boshiga 40,9 % ni tashkil
etgan bo'lsa, ushbu ko‘rsatkich yil oxirida 72,3 % ni tasokil etdi.

O‘z majburivatiarini bajarish uchun korxona tijorat bankidan
10000,0 ming so‘m migdorida kredit olgan. Korxona passiv gismida
ustav kapitali yil boshiga 3,5 % ni tashkil etgan bo‘lsa, vyil oxiriga
kelib bu ko‘rsatkich 5,6 % ni tashkil etdi. Biz tanlab olgan korxonaning
davlat budjeti oldidagi qarzdorligi vil boshiga 1400,0 ming so'mdar
vil oxiriga keltb 75,0 ming so‘mgacha kamavgan. Yuqorida ta’kidlah
o‘tiganidek, korxona buxgalteriva balansining asosity faolivati bilan
bevosita bog'lig.

Agarda korxonaning asosly ishlab chigarishi boflgan tagdirda
balansning asosiy Qismini asosiy vositalar egallagan bo‘lar edi.

Biz taniab olgan korxonaning asosiy faolivati ulgurii savdo
bo'lganiigi sababli, uning balansining passiv gismida asosiy o'rinni
joriy majburiyatiar, va’ni mol yetkazib beruvchilarga bo‘lgan garzdorlik
egallab turibdi,
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4.5. Korxonaning moliyaviy natijalarining tahlili

Mahsulot ishlab chigarish, ishlarni bajarish va xizmatlar ko‘rsatish
- jarayonida vangi giymat yaratiladi, Ushbu givmat mahsulotni sotish,
bajartlgan ishiar va ko'rsatilgan xizmatlar uchun baho asosida aniglana-
di. Korxona hisob raqamiga mahsulotni sotishdan, kofrsatiigan
xizmatlar va bajarilgan ishlar uchun kelib tushadigan mablag’ tushum
deb ataladi. Amaldagi qonunchilikka asosan korxonalar uchun tushum-
ning hisobotini olib borishda ikki usul mavjud:

1) tayvor mahsuliotni jo'natish {ishlarni bajarish, xizmatlarni ko‘r-
satish) asosida xaridorlarga hisob hujjatlarini tagdim etishlik;

2) tayvor mahsulot uchun (ishlarni bajarish, xizmatlarni ko‘rsatish)
Xaridorlardan kelib tushgan mablag‘lar asosida.

Korxonalar oz faolivatida soliqga tortishni amalga oshirish uchun
vuqorida gayd etilgan usullardan birini mustaqil tarzda tanlaydi va
uni amalga oshiradi.

Korxonada mahsulot sotishdan (xizmatlar ko‘rsatish, ishiarni baja-
rish) kelgan tushumning taqsimotini 9-chizmada ko‘rish mumkin.

Mahsulot sotishdan (ishlarni bajarishdan, xizmat ko‘rsatishdan)
kelgan tushumning asosiy manbayi bo‘lib xaridorlardan kelib tushgan
pul mablag‘lari bo‘lgan to‘loviari hisoblanadi. Korxonalar hisob
raqamuga kelit tushgan pul mablag*lari o'zining dastlabki taqsimlanishi
amalga oshiriladi. Korxona o‘ziga kelib tushgan tushumdan eng avvalo
xomashyo, materiallar, yoaqilg'i, elektroenergiva uchun to'lovlarai
amalga oshiradi. Tushumdan mahsulot tanparxidagi bilvosita soliglar
hisoblangan go‘shilgan givmat solig'i va aksizni davlat budjetiga
o‘tkazadi.

Ushbu xarajatlarni to‘lagandan so‘ng korxona ixtivorida yalpi
daromad goladi. Korxona valpi daromadidan ish haqi, unga to‘lov-
larni, foydadan soligni va moliyaviy faolivat bilan bog‘lig boshga
to'loviarm amalga oshiradilar.

Ushbu xarajatiarni amalga oshirgandan so‘ng korxona ixtivorida
sof foyda goladi. Amaldagi gonunchilikka asosan korxona sof foydadan
o‘rnatilgan soliglarni to‘laydi, muomalaga chigarilgan aksiyalar uchun
dividendlarni to‘lavdi. Barcha ta’kidlab o‘tgan to‘loviar amalga
oshirilgandan so‘ng korxona ixtiyorida goldig sof foyda qoladi.
Korxonalar ushbu sof foydani tagsimiashda maxsus jamg‘armalarni
tashlkil qilish asosida tagsimlashlari mumkin. Bu fondlarga jamg‘arma
va iste’mol fondlarini hamda zaxira jamg‘armalarini kiritish munakin.
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ke Mahsulot sotishdan kelgan pul mablag‘lari 1

Mahsulot sotishdan tushum Bilvosita soliglar

Moddiy Yalpi Qo'shilgan |\ . 1| Boshaa
xarajatiar daromad giymat soliglar

s0ligi
l I
Ish hagi va ajratmalar Foyda Molivaviy natijalarga bogiq

Ca i L A S . |

:-",-.f_: Sof foyda eoe . .. [Foyda soligfi| ue- 3

¢ . Py at
LI PUETETRINTIH 1

Dy '.";; g Sof fovdadan soliqdan to'lash S S L ;

aen i it H Y

o
AT T L

§ oy
il R

: : i ; : ; :.‘ ot 'l.nﬂ" ) ! 0 :
[ [, .I,It__'_. P R L ..- -5-'.,.-{.\.:: ,
et %w ) . L TR () S R
| Qoldiq foydani korxona ichida v st

S SR tagsimlanishi RENITRNIRS LU T

9-chizmea. Mahsulot sotishdan, ishkarni bajarishdan va xizmat
ko‘rsatishdan kelgan tushumning tagsimlanishi.

Ushbu fondlar korxonalarning xo'jalik-moliya facliyati natijalariga
asosan tashkil etiladi.

Biz korxonaning molivaviy natijalarini quyidagi jadvalda ko*rishimiz
mumkin. .
L 3-jadval,
Moliyaviy natijalar to‘g'risidagi hisobot

(ming so*mda)

T/r Ko*rsatgichlar nomi Daromadiar | Xarajatlar

Mahsulot tovar, ish va xizmatiari
sotishdan sof tushum

137750 —
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Sotilgan mahsulot (ish, xizmat) tannarxi

134376

Mahsulot (ish, xizmat)larni sotishda yalpi
foyda

Davr xarajatlari jami e

shu jumladan: e e A
a) sotish xargjatiari Dtk

b) ma’muriy xarajatlari

d) boshqa operatsion xarajatlar

79800
12573
39719
27508

Asosiy faolivatning boshga daromadi

Asosiy faoliyatining zarari

66212

Molivaviy facliyat daromadlac:

Shu jumladan:

a) valuta kursidan olingan daromad
by motivaviy faoliyvatining boshga
daromad!lari

41816

14763

Molivaviy faclivat boyicha xarajatiar
Shu jumnladan; o
a) valuta kursidan farqiangan zararlar =/
b) moliyaviy faclivat bo'yicha boshga
xarazatlar

1437
20379

14338

9.

Urmumxo‘jalik faolivatining foydasi

425

10.

Daromad (foyda) solig't

11,

Liisobot davrining sof foydasi

4350

Manba: Fanlangan korxonaning halansi.

Jacval ma’tumotlarining tahliii shuni ko‘rsatmoqdaki, biz tanlangan
Yorxonaning moltya natijalari tarkibida mahsulot (tovar, ish, xizmat)
larwi sotishping valpi foydasi 3374,0 ming so*mni tashkil etgan bo‘lsa,
moliveviy faolivatning daromadi 91816,0 ming so‘mni tashkil ctgan.

4-jadvalda korxonaning pul oqimlarini tahlil etiladi.

Korzonaning pul ogimtlari 1o°g risidagi hisobotning tahlili shuni
ko‘rsatmoqdaki, vil molivaviy natijasiga asosan korxonaning operatsion
faoliyatidan sof pul kirimi 094,00 ming so‘mni tashkil etgan. Natijada
komona o‘zining moliva faaiiyatini olib borish magsadida tijorat
banklarida 10009,0 ming so‘mlik kredit olgan. Quyida korxonaning
daviai budicti bitan munosabatiard tahli etiladi.
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RRNRRCE TR THEN ' 4-jadval.
o, o Pat ogimlard to'grisidagi hisobot{ming so‘mda). *
T/ Ko‘rsatgichlar nomi Kirim | Chigim
Opezatsion faoliyat: y
1. [Mahsulot (ish va xizmat)larni sotishdan pul = .. 171963 —
mablag‘lari L
2. |Tovar va mahsulot yetkazib beruvchilarga ' — 154152
to*langan pul mablag‘lari " o
3. |Ishchi -xedimlarga to‘langan pul mablag‘lari: - — 16631
4, |Operatsion faoliyatning boshga tushumlan ' 5220 5301
5. |Operatsion faoliyatdan sof pul kirimi ' [099 —
& Investitsion facliyat . 50
* 1 Asosiy vositalarn sotish va sotib olish
Molivaviy faolivat -
7 Qisqn muddatli bank krediti 10000
Soligqa tortish
8. | To'langan daromad (fovda) solig'i to'langan — 5014
9. | boshga soliglar 6032 11243
Jami moliyaviy-xo‘jalik faolivatining sof pul
N 722 —
kirimi
0. |Yil boshidagi pul mablag*iari - 1012
] 1. 1Yil oxiridagi pul mablag‘lar — 1734
Manba: Tanlangan korxona balansi.
C 3-fadval.
g HERELIIE

ot o, Budjetga tolovias tocgéisida maTlumot | o nhite

(Mg 30 Mas) LT

T L L L T

- —— - — bk, F IR L e el PP M WP MY T

. . Hisol hofyvicha | Harigaidan
¥ 1=
T/ Ko'rsatgichlar nomi tohanadi | to‘lmgan

| T e T, e, T = e

. |Daromad (foyda) salig’i — -
2. |Jismoniy shaxslardan daromad soligl 3638 1535
3. tYalpi daromad solig 4350 3617
4, [Mol-mulk soligh | 281 285
Jami budjetga to‘lovlar 8267 7538
Monba: Tanlangan Korxona baiansi. L
L IS PR ¥y 2
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Yuqoridagi jadval ma’lumotlan tahlili shuni ko‘rsatmoqgdaki, biz
tanlagan korxona o‘zining faoliyati asosida budjetga valpi daromad
to'laydi. Ushbu soliq bo‘yicha vyil natijalariga asosan 4350,0 ming
so‘miik yalpi daromad solig*i hisoblangan. Amalda esa budjetga 3617 0
ming so‘m o‘tkazgan va buning natijasida budjetdan 733,0 ming so‘m
garz bo‘lib golgan. [shchi-xodimlardan 3636,0 ming so‘mlik daromad
solig’i hisoblangan va u to‘lig budjetga o*tkazilgan. Korxona o‘zining
mol-mulki uchun 281,0 ming so‘mlik soliq hisoblangan hoida budjetga
285,00 ming so‘m o‘tkazib bergan.

4.6. Korxonalarda moliya ishlarini tashkil etishning .0
xususiyatiari 5-"

Bozor munosabatiarining rivojlanishiga bevosiia boglig holda
korxonalarda moliya ishlari sifat jihatdan yangi mazmunga ega
bo‘lmoqda. Iqtisodivotda bozor miiinosabatlarining takomillashib borishi
bilan korxonalar moliva xizmatining muhim vazifasi bo‘lib nafagat
davlat budjeti, tijorat banklari, xaridorlar, mol yetkazib beruvchilar,
boshga xo‘jalik yurituvchi subyektlar va o'zlarining xodirnlari oldidagi
majburivatlarind bajarishni amalga oshirish bilan bir qatorda o°zlarida
moliyaviy mengjmentni ogilona tashkil etish ham hisoblanadi. Moliva
menejmentt o'z mohiyatiga asosan olinadigan foyda ko'paytirish
magsadida korxonaning moliva-xefalik faclivati jaravonida vuzaga
keladigan pul ogimlarini oqilona va samaradorlik bilan boshgarishni
anglatadi.

Moliva menegjmentida boshqaruvning obyekti bo‘lib korxonalarning
pul avlanmalari hisoblanadi. Moliya menejmenti molivaviy hisobotlarni
chuqgur tanhlil etish, xo‘jalikning aktiviart va passiviari tarkibini
o‘zgarishiga asosan pul oqimlarining (fushumlar va to‘loviar) istigbolini
belgilash asosida korxonaning moliyaviy strategiya va taktikasini ishlab
chigadi.

Ushbu omiifar ma’lum korxonaning vmumiy boshqaruvi tizimida
moliya xizmatining tarkibi va uning ahamiyati to‘g‘risidagi tushunchaga
o‘zgartirishiar kiritadi. Moliva xizmatining aniq tarkibiy tuzilmasi va
bajaradigan vazifalan anig olingan korxonaning xo'jaltik yuritishdagi
tashkiliy-huqueiy shakliga, korxonaning ishlab chigarish hajmi, pul
aylanmasining migdori va ishchi xodimlarining soniga bevosita bog'lig.

Xalgaro amaliyotda korxonalarning moliva xizimati quvidagi asosiy
vazifalarini bajaradi:
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— korxona biznes-rejasini ishlab chiqish va uni bajarishda ishtirok
etish; ' -

— asosiy, moliva va investitsiya faoliyati natijasida yuzaga keladigan
pul oqimlarini boshqarish;

— korxongni rivojlantinshning molivaviy dasturini ishlab chiqish;

— oqilona kredit siyosatini ishlab chigish;

— moliyaviy r¢jalashtirish;

— mol yetkazib beruvchilar, xaridorlar, budjet, tijorat banklari
va bostiga xo'jalik subyektlari hisob-kitoblarni amalga oshirish;:

— moliyaviy va boshga qaltisliklardan (risklar) sug‘urtalashni
ta’minlash;

— korronaning moliva-xo‘jalik faolivatini doimiy ravishda chuqur
tahlil etish;

— pul mablag‘laridan magsadli va samarador foydalanishni gat’iy
nazorat qilish va boshgalar,

Komxonalarning migdori, xodimlar soni, tarmog sohasi, ishlab
chigarishda oldinga qo‘vilgan magsadlar asosida yuqgorida ta’kidlab
a‘tgan vazilalari kengaytirilishi va vanada aniglashtirilishi mumkin.

Korxonalarda moliyaviy garorlarni gabul gilishda ko‘plab xodimlar
ishtirok etaditar. Eng muhim moliyaviy garorlar fagatgina korxonaning
yugori boshgaruvi rahbartart tomonidan gabu} qifinadi.

Shuni ta’kidlash lozimki, korxonalarda muhim molivaviy garorlarni
ishlab chigish va ularni gabul gilishda eng faol xodimlar bo'lib moliya
xizmati boshlig't va bosh hisobchi hisoblanadi. Korxona moliya-xojalik
faoliyatini yuritishda moliva xizmati boshligi va bosh hisobchi o‘z
vakolatlari doirasida vazifalarnt o‘zaro tagsimlab oladilar. Korxonalarda
ular o‘rtasidagi vazifalar tagsimotidan umumliashtirgan holda guruhlarga
ajratish mumkin,

Biz buni quyidag: jadvalda keltiramiz: =, o0 s L 6
e R TP T 1y LA
o-jadval.
Moliya xizmati boshlig'i va bosh hisobehi ..., ;-
majburiyatiarining faqsimofti
Ne Moliya xizmati boshlig*i Bosh hisobchi
| Tijorat banklari bilan ishni tashkil | Buxgalteriva hisobi va hisobotini olib
" {etish borish
Pl mablag‘lari hisob ragamlarini e :
2. boshqarish Moliyaviy hisobotlarni tayyorlash
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3 Molivalashtirish manbalarint

jalb gilish Ichki auditni amalga oshirish

g, E{;iiﬁ va valuta siyosatini olid  tyoy o oiot berishni amatea oshirish

5. |Dividend sivosatini olib borish smetalarni tuzish

Hisobotlarni tartibga solish

6. |Sug‘urtani amalga oshirish va saqlash

7. {Soliglarni rejalashtirish Soliglarni to'lash

Yuqorida ta’kidiab o‘tilgan tagsimot ishiab chigarish hajmi yirik
korxonalarda uchraydi. Bunday korkonalarda o'z xizmat majburiyatini
amalga oshirishda bosh hisobchi moliva xizmati boshlig®iga bevosita
bo*ysunadi.

Amaliyvotda ishlab chiqarish hajmi kichik, xodimiar soni kam
bo‘lgan kichik biznes subyektlarida moliya xizmati tashkil erilmaydi.
Moliya-xojalik faoliyatini yuritishdagi barcha molivaviy vazifalarni
bajarish bosh hisobchi zimmasiga yukiatilgan.

R R T SR R A aE I T
] : r Qisqacha xulosalar ‘1 o AR
i crw P R SRR A LCRSN VAR TR T

Korxona moliyasi o'z mohiyatiga ko‘ra korxonaning tadbir-
korlik facliyati natijasida xususiy kapital, magsadii markazlashgan
va markazlashmagan pul fondlarini shakllanishi, ularni tagstmianish
hamda sarflanishi bilan bog'liqg moliyaviy voki pul munosa-
batlaridan iborat.

Komxonalar moliyasi tagsimlash va nazorat funksivasini bajaradi.

Korxonalar moliyasini tashkil etishning xo'jalik yuritish faolrvatidagi
mustaqillik, o‘z-o'zini maoliyalashtirish, moddiy manfaatdorlik va
molivaviy zaxiralar bilan ta’minfanganlik tamoyiilari mavjud.

Tayanch soZar

Pul, korxonalar mofivasi, tagsimiash va nazorat funksiyasi, xojalik
yuritish faolivatida mustagilitk, o‘z-o0‘zini moliyalashtirish, moddiy
manfaatdorlik, molivaviy zoxivalor, pul resursiari, xususiy kapital, jolb

etifgan mablaglar, mofivaviy hisobor, buxga!!enya bm‘ans:, mof.ryawy

menejment, M2 r

5

t

L:.-; : a
al

L

Nazorat uchun savollar EEREE
1. Korxonalar moliyasining mohivati nima? f
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. Korxonalar moliyasi qanday funksivalarni bajaradi?

. Korxonalar molivasini tashkil efishning qanday tamovyillari mavijud?

Korxonalar moliyaviy resurslari tarkibi nimalardan iborat?

. Korxonalarni moliyaviy ia’minlashning ganday shakileri maviud?

. Korxonalar buxgalteriva balansining aktiv gismining tariibi nimalardan

ibarat?

7. Korxonalar buxgalteriva balansining passiv gismini rarkibi nimalardan
iborat?

8. Korxonaning mahsulot sotishdan kelgan pul mablag'lari ganday
tagsimianadi? M T

9. Korxonada molivaviy menejmenining mohiyati nima? i
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V bob. BANKLAR VA ULARNING OPERATSIYALARI
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5.1. Banklarning mohiyati va asosiy funksiyalari

ey 3

Kredit — bank tizimining shakllanishi va rivoitanishi ~ igtisodiy
islohotiarni amalga oshirilishining ajralmas belgilaridan (xususivat-
laridan) biridir. Bu shu bilan ta’kidlanadiki, bank tizimi har gqanday
turdagl iqtisodiyotning markaziy tizimini tashkil gfluvehi unsurlaridan
hisoblanadi.

Bank tizimi vaqtinchalik bo‘sh turgan pul mablag‘iarini akku-
mulatsiya qilish funksiyasini amalga osbiradi. Bank tizimining
muvaffagivath ishidan iqtisodiyotni samarali faoliyat ko‘rsatishi,
umuman olganda mamlakatdagi igtisodiy o'sish bog‘liq bo‘ladi.

«Bank tizimi» tushunchast birinchi navbatda «Bank va tizime» kabi |
tashkiliy tuzilmani tashkil qiluvchi tushunchalarni aniglashni talab
etadi,

Bank nima? — degan savol oldindan qaralganda oddiy hisoblanadi,
~ birok u oddiy tushunchadan iborat emas. Xalq orasida bank bu —
pul ombori degan tushuncha bilan yuradi. i
| Haqigatda esa bankni bu tusiiincha bilan mohiyatinl ochib

bo‘Imaydi va bankning xalg xo‘jaligidagt to‘lig o‘rnini ko‘rsatish

" mumkin emas.

Birog yanada kengroq ma’neda bank mohiyatini bilish uchun
bank tushunchasining turli garashlarini o‘rganishni talab gitadi.
Of‘zbekiston Respublikasi gonuniariga asosan bank — tijorat

. muassasasi bo‘lib, jismoniy va huquqiy shexslarning bo‘sh turgan pul

~mablag‘larini jatb gilish va ularni 0z nomidan, to'lovlilik, muddatlilik,
gaytib berish sharti asosida joylashtirish operatsivalarini va boshga
bank operatsivalarint bajaradi,

Ba’zi adabiyotlarda <bank — bu korxonas, deb ham izoh beriladi.
Ma’lumki, bank vaxlit olingan korxona sifatida ishiab chigarish
jarayonini amalga oshirmaydi.

Tijorat banklarining faoliyatini korxona faoliyatiga shu jihatdan
o‘xshatish mumkinki, tijorat banklari ham korxonalar singari oz
faoliyatini, o‘z daromadini ko‘paytirishga va shu asosda birinchidan,
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o'z asoschilari — aksiyadorlarining manfaatlarini, ikkinchidan, o‘z
mijozlarining manfaatlarini himova gilishni ta’'minlashdan iborat.

Tijorat banklarini fikrimizcha shunchaki «korxona» emas, «maxsus
korxona» deb qarash zarur. Chunki tijorat banklari ssuda kapitali
harakatini amalga oshiradi va shu asosda bank o‘z aksiyadorlariga,
paychilariga foyda olishni ta’minlaydi.

Tijorat banklari bank tizimining muhim bo‘g‘ini boflib, kredit
‘resursiarning asosiy gismi shu banklarda yig‘iladi va bu banklar huguqiy,
jismoniy shaxslarga o'z xizmatlarini ko‘rsatadi.

Banklar — tovar-pul xojaligining ajralmas atributidir, Tarixan
bular yonma-yon rivojlanib kelgan. Shuning uchun qiymatning pul
shaklining muomalasinting boshlanishi bank 1shining boshlanishi deb
hisoblash hamda bank faolivatining rivojlanishidagi yetukligi doimo
iqtisodiyotdagi tovar-pul aloqalarining rivojlanish darajasiga mos
kelgan.

Banklar-moliyaviy bozorning tashkiliy tuzilishining bir gismi
bo‘lgan kredit tashkiloti bo®lib, {iIsmoniy va vuridik shaxslarning
vaqtinchalik bo‘sh turgan pul mablaglarini jamg arish, vigish, jamlan-
gan (akkumulatsiya qilingan) mablag‘larni o'z nomidan gaytarib
berishlilik, muddatlihk asosida berish hamda miyjozlarning topshirig‘iga
ko‘ra to‘lovlarning amalga oshirish vazifalarini bajaradi.

Bu «bankning ilk» belgilari bo‘lib, ular aslida tarixan banklarning
shakllanishidagi 3 asosiy yo‘nalishni o‘zida aks ettiradi. Ma’lum bir
shartlar asosida ushbu yo‘nalishlarga cherkovlarning o‘zlariga
topshirilgan pul mablag‘larini saglab berishni ta’minlash faolivatini,
sudxo'rlik kreditlarini, keyinchalik ularning tijorat kreditiga aylanishini,
almashtiruv (menyali) <stollarining» idoralarining <hisob-kitob» va
valuta bilan faoliyatlarini mumkin, Hagigatda esa oxirgl yo‘nalish bu
tashkilotlarga nom berish uchun asos bo‘lib xizmat qildi.

Ko‘pgina mamlakatiarning qonuniy aktlarida (hujjatlarida) «bank»
tushunchasi-jamg‘armalarni gabul giluvehi, hisob-kitoblarni amalga
oshirish va qisqa muddatli kreditlar beruvchi tashkilotdir. Birog
bankning yagona umumiy gabul qilingan tushunchasi mavjud emas.
Masalan, Fransivada 1984-yildan boshlab kredit tashkilotiari orasida
farglar kiritilgan bo‘lib, ular quyidagtlardan iboratdir. Kredit tashki-
lotlari ikki guruhga boflingan, birinchi toifa kredit tashkilotlariga talab
gilib olguncha depozitlarni va ikki yilgacha muddatli depozitlarni
gabul qilish hughqiga ega bo*lgan hamda bu huqugdan mahrum kredit
tashkilotlaridir.
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Buyuk Britaniya hukumati esa 1979-yildan banklar va boshga kredit
taghkilotlari, hamda «litsenzivali depozit tashkilotlari»ni farglashga
ya’'ni ularni o'zaro ajratishga harakat gildilar. Ammo eng avvalidan
boshlab institutiarni tasniflashda barcha mumkin bo‘lgan cheklashlarni
amalga oshirishga harakat giidilar.

1986-yildan esa bu tizimdan haqigatda voz kechishlariga to‘g‘ri
keldi, chunki bu tizim nafagat samarasiz, balki kredit tizimi va moliva-
viy bozorlar wstidan Markaziy bank nazoratini amalga oshirishda
ishonchsiz, asossiz hamda noqulayliklarga olib keldi.

Ozbekistonda tijorat banklarini yaratish va faoliyat ko‘rsatishi
O‘zbekiston Respublikasining 1996-yil 235-aprelida gabul gilishcha
«Banklar va bank faolivati to‘g‘risida»gi Qonunga binoan olib boriladi.
Ushbu gonunga asosan bank- bu tijorat tashkiloti bo‘lib, bank facliyati
deb hisoblanadigan quyidagi fuoltyat turlari majmuyini amalga oshi-
radigan yuridik shaxsdir:

— vuridik va jismoniy shaxslardan omonatlar gabud qilish hamda
gabul qilingan mablag‘tardan tavakkal qilib kredit berish yoki
investitsiyalash uchun toydalanish;

— to‘loviarni amalga oshirish.

Bankning tarixan anig paydo bo‘lgan sanasi vo‘q. Bank faolivati
unsuirlarining v yoki bu migdorda rivojlanishi Italivada, Gretsivada,
Misrda va boshqa mamlakatlarda yangi davrga gadar gayd qilingan.
Birlamchi banklar tangalarni sotish, sotib ¢lish, almashtirish, muddatli
kelguncha majburiyatlarni hisobga olish, mijozlarning mulklarini
(moliyasini) boshgarish, kreditlarni berish, ipoteka va lombard ope-
ratsiyalarni, dalolatnomalarni tuzish hamda boshoa operatsiyalarni
amalga oshirganlar. Keyinchalik esa o'z mijozlarining farmotshiga
asosan kreditorlar hisob-kitoblar va boshga operatsivalarni amalga
oshirishni boshladilar.

Ishlab chigarish va muomalaning o°sishi munosabatda barcha mam-
fzkatlarda banklarning ahamiyati ko‘tarildi. Yuqorida ke‘rib o'tilgan
funksivalarga yangilar, masalan, foiz keltiradigan kapitalni boshqarish
funlksivalari qo’shildi. .

Shunday qilib banklar — bu kreditning rivojlanishi natijasidir.
Shuning uchun kredit bankga nisbatan asos bo‘lib hisoblanadi.

Ta’kidlash mumkinki — bank bu kredit ishining shunday rivo-
jolanish bosqgichiki, unda kredit, pul va hisob~kitob operatsiyalari
majmuasida bir markazda yig 1lad1 Umuman olganda yakun qilib
aytish mumkinki: » - S
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Bank — bu pul mablag‘larini jamlash va ularni o‘z nomidan
gaytarib berishlik, to‘lovlilik va muddatlilik asosida tarqatish uchun
yaratilgan tashldilotdir.

Banklarning asosiy maqgsadi puf mablag®larini kreditorlardan qarz
oluvchilarga va sotuvchilardan xaridorlarga o‘tkazishda vositachilik
qilishdir. Banklar bilan bir gatorda, bozorlarda pul rnablaglarni
o‘tkazishni boshga molivaviy va kredit — moliyaviy tashkilotlar:
investitsion fondlar, sug‘urta kompaniyalari, brokerlar, demir firmalari
va hokazolar bajarilishlari mumkin. Biroq bankiar, molivaviy bozor
subyekti sifatida boshqa subyekilardan quyidagi belgilari bilan ajralib
turadi.

Birinchidan, banklar uchun garz majburiyatlarining ikki tomonlama
almashiirnish xarakterli (xos)dir; ular o‘zlarining majburiyatlarini
(depozit) shakllantiradilar va jalb qilingan mablag‘larni garz maj-
burivatiariga, gimmatli gog‘ozlarga (boshqalaming chigargan qog‘oz-
lariga) joylashtiradi;

Ikkinchidan banklar o‘zlariga yuridik va jismeoniy shaxslar ol-
didagi ga'tiy belgilangan summa bo‘yicha shartsiz majburivatlarni
oladilar.

Ammo shuni nazarda tutish zarurki, bugungt kunda anig olingan
bank tashkiloti amalivotida barcha sanab o'tilgan bank operatstyalart
amalga oshirilmaydi yoki deyarli mavjud emas.

Yugorida ko‘rity o°tilganiarga asosan, aytish mumkinki, banklarni
me’'yor faclivat ko'rsatishi va yashashi uchun aniq asosiy faoliyat
«to'plami» mavjuddir.

= Bunday operatstyalarga quyidagilar Kiradi:
"t depozitlarni gabul gilish;

— pul to'lovlari va hisob-kitoblarni amalga osmrlsh

— kreditlarni berish.

Bank mohivatini to‘ligrog (to‘lareq) uning funksxyalarml ochib
beradi.

Tijorat banklarining igtisodiy roli uning facliyat doirasining keng
botlishiga olib keladi.

Tijorat banklari quyidagilarni bajaradi:

— vaqtincha bo‘sh turgan pul mablag‘larnl yigfish va ularni
kapitalga aylantivish;

— korxona, tashkilotlar va aholini kreditlash;

— muomalaga kredit pullar (muomalaning krecllt vositalari) ni
chiqarish;

.o
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- a'i'_ xalq X0 Jahglda l-usob kltoblar va to‘lovlarm a.malga oshmsh

-~ moliya-valuta bozorida faoliyat ko‘rsatish;

- — igtisodiy-moliyaviy axborotiar berish va maslahat xizmatlarini.
korsatish.

"~ Bankning birlamchi va asosiy funksiyasi bo‘lib, vagtinchalik bo‘sh
pul mablag‘larini akkumlatsiya qilish, yig‘ish funksivasi hisoblanadi.
Akkumlatsivasining o‘ziga xos tamoyillaral hisobga olish zarurdir.
Banklar bo‘sh pul mablaglarini yig‘ish va ularni kapitalga aylantirish
funksiyasint bajara tugib mavjud bo'sh pui daromadlari va jamg‘ar-
malarni vig'adi.

Chunki banklar nafagat o‘zlarining, baiki begonalarning vaqtin-
chalik bo'sh put mablag'larini vig'ads. Jamlangan pul mablag'iari
banklarning o'zlarining is’temoliga emas, balki begonalarning (boshqga)
is’temoli uchun foydalaniladi. Jamg'aruvchi (bo‘sh pul mablag’i egasi)
o‘z mablag'larini bankka ishontb topshirgani uchun va bank bu
mablag‘tardan foydalangani uchun ma’lum foiz hisobida daromad
oladi.

Jamianadigan va qayta tagsimlanadigan mablag‘larining mulk
huguai birlamchi kreditor (bank mitjozi} da saglanib goladi. Bo'sh
pul mablag'lari hisobidan ssuda kapitali fondi vujudga keladi va bu
fond xalq xo'jaligi tarmoqlarini kreditlash uchun ishiatiladi.

Banklarning ikkinchi funksivasi — pul muomalasini tartibga solish
funksivasi. Banklar turli xo'jalik subyektlar orqali o‘tadigan to'lov
muomatasi (oborotl) ning markazi sifatida chigadi. Hisob-kitoblar
tizimi orgalt banklar o‘zlarining mijozlariga avirboshlashnt amalga
oshirishni, pul mablag‘lari va kapitalni aylanisiii uchun sharoif yaratib
beradi (10-chizma).

Banklar orqali alohida olingan subyektlar va bir butun mamlakat
igtisodivotidagi oborot{aylanishi}) o'tadi.

Muomalaga kredit pullarni chigarish funksiyasi tijorat banklarni
boshga moliva institutlaridan ajratib turadi.

Tijorat banklari depozit-kredit emissiya qilganida, ssudalar ber-
sanida pul massasi oshadi va ssuda bankka qaytarilganda muomalada
pul massasi kamayadi.

Tijorat banklari kredit pullarni yaratishning emitenti hisoblanadi.
Tijorat bank tomonidan mijozga bertigan kredit uning hiscb ragamiga
o‘tkaziladi va bankning qarz majbunyau ortadi.

Mijoz bu mablag‘ning ma’lum gismini nagd pul shaklida hisob
ragamidan olishi mumkixn.
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| Bu holda muomalada pul massasining migdori oshadi. Shuning
uchun ham tijorat banklar faoliyati ustidan Mackaziy bank nazorat
olib boradi.

Tijorat banklarning muhim funksivalaridan birt-hisob-kitoblarni
olib borishdir. Hisob-kitoblarni olib borishda bank mijozlar o‘rtasida
vositachi bo‘lib xizmat giladi. Banklarning bu funksivasi- vositachilik
funksiyasi bolib, bunga asosan banklarning to‘loviaridagi vositachiligi
facliyati tushinitadi.

Banklar orgali korxona, tashkilot va aholining to‘lovlar o‘tkaziladi.
Iqtisodiy hayot markazida joylashgan banklar bu funksiyasi orqali bu
xo‘jalik talablaridan kelib chiggan holda kapitalning muddati, hajmi
va yo'nalishini o‘zgartirishga imkon oladi. |

Banklarning bu funksiyasi ko‘proq mablag'larni o'tkazish funksiyasi
sifatida namoyon bo'ladi.

Tijorat banklari vana gimmathi qog‘ozlar chiqarish va joylashtirish
bilan shug‘ullanishi mumkin. |

Tijorat banklan igtisodiy ahvolni nazorat qila borib, mijozlarga
har xil axborotlar, maslahatlar berishi mumkin. Juda katta o‘z.
sarmovasiga ega bo'‘lgan tijorat banklari virik investor sifatida
chiqishlari, ya'ni umuman xalq xofjaligi rivojiga bevosita ta’sir
ko‘rsatishlari ehtimol tutilgan tarkibiy qayta ko'rish ishlariga aralashi-
shlari va hatto iatisodiyot sho’balarining istigbollarini belgilashlari
muamkin,

5 i S
! Poyz lTumep . «banknpckuit MenemxMedT», M. Hexo ATH, 1995 . _
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Mutkni boshgarish va sarmoya hosil gilishning ancha hatto
miqgyoslardagl aksivadorlik-huqugiy shakii magomini tijorat banklari
olar ekan, moliya bozoriariga jiddiy ta’sir ko‘rsatishi ko‘plab xoldinglar
sho’ba firmalar va korxonalar tashkil etish, shuningdek gatnashuv-
chining turli shakllarini rivojlantirish asosida o‘z facliyatini ancha
diversifikatsiyalashi mumkin bo‘ladi,

Shunday qilib, bank, bu hukumat, korxona, aholiga va boshqga
banklarga pullik va gimmatli qog‘ozlar bilan turli operatstyalarni amalga
oshiruvchi hamda molivaviy xizmatiarni ko‘rsatuvchi moliyaviy
tashKilotdir.

Banklar ma'tum tamoyiliar asosida faolivat ko‘rsatadi. Banklarning
birinchi va asosiy tamoyili bu ularni hagiqiy (real) mavjud bo‘lgan
mablag‘lar hajmida faclivat ko‘rsatishidir, Bu tamoyil banklarni o'z
mablag'larini nafaqat migdori beriladigan migdori bo‘yicha kredit
hajmiga to‘g*ri kelishini, balki bank aktivlarini xususivatlari bilan jaib
gilinadigan mablag'lar xususivatlarini to'g'rl kelishini ta’minlaghlari
zarurdir. Eng avvalo bu ularning muddatlari bo‘vicha mos keiishidir,
Biroq tijorat bankida ko‘p foyda olish cheklangan. Birinchidan kaita
marja ketidan quvish mijozlardan mahrum bo‘lib golishiga olib kelisht
mumkin, chunki ular haddan tashqari Katta qo'yilgan stavkali kreditdan
voz kechishlari mumkin, ikkinchidan banklararo raqobat sharoitida
boshqa tijorat banklari orasidan bir qadar samaraliroq ishlar uchun
ancha arzon kreditlar taklif etilishi mumkin. Daromadlilik (foyda
ko'rish) qoidast sifatida shuni anglatadiki busiz bank maviud bo'la
olmaydi. Bank tyjoratining bu qoidasi asosan «Arzonroq sotib olish,
qimmatroq sotish» formulasi orgali amalga oshadi. Birog bu qoidaga
madaniy yondashmogq lozim.

U gonunchilikka tayanish, unga asto zid kelmasligi, binobarin,
bunda shunday shart-sharoit yaratilisht kerakki har bir bank o‘zining
tijorat ishlarini amalga oshirayotganda bank xizmati bozori hagida
bab-baravar axborot olish.

Bankiarning tayanadigan tkkinchi zarturiy tamovili, bu ularning
to‘liq iqtisodiy mustaqitligidir. Banklar o'z faoliyat natijalari uchun
o‘zlari to'lic mustaqil va javobgardirlar, Bu o‘z navbatida banklarni
0‘z mablag‘larini jalb qilgan pul mablag‘larini mustagil boshqarish,
mjoziar va jamg‘armachilarni erkin tanlash, daromadlarni boshqarish,
soliglarni to‘lash kab1 huquglarini beradi. Tijorat nuqtayl nazaridan
qaraganda bekor yotgan resurslar bo‘lmasligi kerak. Boshgacha
aytganda bankning hamma puilari, barcha resurslan tmkon gadar
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ishlashiari lozim. Biroq hagigiy ahvol shundan iborat bo‘ladiki,
mablag‘larning bir gismi zaxiraga qo‘viladi, 1 muomalada kamroq
gatnashadi yoki wmuman ishtirok etmaydi, yana bir gismi esa
igtisodiyotni kreditlash uchun meo‘ljallanadi. O'z-o*zidan ravshanki
bank biznesi nuqtayi nazaridan qaraganda, bu g'ayritabiiy, shuning
uchun ham birlamchi va {kkilamchi zaxiralarga nisbatan kreditlar
salmog‘i qanchalik katta bo‘lsa, foyda ham shunchalik ko‘p kelishini
bilib go*ygan ma’qul.

Uchinchi asosiy tamoyil, bu tijorat banklarni o'z mijozlari bilan
munosabatlar] oddiy bozor munosabatlariga mos ko‘riladi. Bank
kreditlarining jarayonida bozor munosabatiariga tayangan holda ulami
foydaliltk, risk va likvidlilik nugtayi naziridan kelib chigadi. Bank
faolivatining muhim qoidalaridan yana biri shuki, bank igtisodiy
korxona sifatida o'z mablag'i, o'z foydasi ustidan tavakkal ish tutishi
mumkin, ammo zinxor mijoz mablag'i yuzasidan emas. Muvafiagivatsiz
hank tijoratidan bankaing o‘zi jabr tortishi mumkin. Lekin mijoz
hech gachon jabrlanmasligi kerak, chunki kredit muassasi uning uchun
yaratilgan.

Bank tijorati «Hamma narsa mijoz vuchun hamma narsa uning
foydali faoliyatini ta’minfash uchun» qoidasi asosida harakat qilishi
lozim. Bankning amaliy faolivatida eng. muhimi mijozning fovda
ko‘rishi, undan kevingina bankning foydasidir. Tijorat bankning
mijozlarga nisbatan sheriklik munosabati o'zaro manfaatdoriik goida-
stga asoslantshi lozim. Bank uchun ham mijoz uchun ham hamkorlik
tufavli gozonilgan ishonch ular o'riasidagi sherikliX munosabatiarini
mustahkamlaydigan jiddly omilga aylanadi. Yaxshi sherik bo‘lishni
istagan bank o'z mijozlarini xizmatlar «majmuasizbilan ta’miniash:
Zarur,

Tijorat banklarining to‘rtinchi tamovili bu ular faoliyatining nazorat
gilish va tartibga solishda fagat bevosiia igtisodiy usullardan
foydalanishligidir.
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5.2. Bank tizimi va wning operatsiyalari

Agar mamlakatda yetarli darajada bank faoliyatini ko‘rsatayotgan
banklar, kredit tashKilotlar hamda iqtisodiy tashkilotlar mavjud bo‘lsa
u holda bank tizimi mavjudligi to‘g‘risida gap vuritsa bo‘ladi. Ushbu
sharoitda banklar va kredit tashkilottari turli shakllarida hamda doimo
0°‘z mijozlari — iqtisodivot subyektlari, Markaziy bank, boshga organ-
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lar, davlat hokimivatlari va davlat boshqaruv organlari, o‘zarc yoki
yordamchi tashkilotlar bilan mulogotda (munosabatda) bo‘lib turadi.

Bank tizimi — tashkiliy tuzilma sifatida yirik tizim bo‘lib —
mamlakatning iqtisodiy tizimiga kiradi. Bu shuni bildiradiki, banklar-
ning faolivati va rivojlanishini moddiy va nomoddiy ne’matlarni ishlab
chigarish, muomala va iste’mol qilish bilan bog'lig holda ko‘rib chigish
zarurdir. O‘zining amaliy faolivatida banklar xujvalik hayotini tartibga
solish mexanizmi bilan uzviy ravishda bog'lig.

Shu bilan birga banklar solig tizimi, baho tizimi, baho va daromad
sivosati, tashqi faolivat igtisodiv faoliyvat shartlari bilan uzviy alogada
bo'lishlari shartdir. Bu shundan darak beradiki, mamlakatdagi iftimoty-
iqtisodiy o‘zgarishlar ko‘p hollarda bank tizimi faoliyatiga boshga
ijtimoiy — xo‘jalik mexanizmi bilan alogadorligidagi harakatiga
bog‘ligdir,

Bank tizimi — bu mamiakat hududida tarixan shakllangan va
qonun bilan mustahkamlangan kredit tashkilotlarining faoliyat ko‘r-
satish shaklidir, Xuddi pul va moliya tizimi kabi bank tizimi o‘ziga
x05 milliy belgilartga egadir. Shu belgilar shu hududning, geografik
shartlari ob~have aholi milliy tuzilishi, ularni nima bilan mashg‘ulligi,
go'shnilar bilan munosabati, savdo va'llari va omillar asosida
shalkilanadi.

Bank tizimi — yagora ma’noga ega emas. Uni turil tamoyiilarnj
ko‘rish, turli holatlariga garab gurwhtash mumkin, Masalan, viarsi
tashkiliy tuzilishiga ko‘ra intitutsional chizma ko‘rinishida ko'rib
chigish mumkin. Bundan tashgart, bank tizimini bajaradigan funk-
. siyalari, o‘zaro alogadorligi, mavgeyi, maxsus yo'nalishi, bajaradigan
. operatsiyalarga va ularnij tahlil etilishiga qarab ham gunshlash muwmkin.

O‘zbekiston Respublikasida banklar faoliyati, jumladan ularning
qimmatli gog‘ozlar bozoridagi faohivatt O*zbekiston Respublikasining
1996-yil 25-aprelda gabul qilingan «Banklar va bank faolivati
to'g'risidargi hamda 1995-yil 21-dekabrda gabul gilingan «O'zbekiston
Respublikast Markaziy banki to‘g'risidasgi Qonunlariga asosan tashkil
- etiladi va tartibga solinadi. Amaldagi gonunchilikka ko‘ra, bank —
bu tijorat tashkiloti bo‘lib, yuridik va jismoniy shaxslardan omonatlarm
gabul gilish, olingan mablag‘lardan o‘z qaltisligi va xatari ostida
kreditiash yoki investitsiyalash, shuningdek, to‘loviarni amalga oshirish
- uchun foydalanadigan yuridik shaxsdir. Dunyoning ko*plab rivojlangan
davlatlaridagi kabi, bizning daviatimizda ham ikk) pog'onali bank
tizimj shakllantirilgan va u faoliyat ko‘rsatib kelmogda. Respub-
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likamizning bank tizimida faoliyat ko‘rsatayotgan boshaa tijorat banklar
faoliyatini tartibga solib turuvchi, hukumatning «bankchisi» vazifasini
o‘taydigan, mamlakatda pul muomalasini tartibga solib turuvchi va
hukumatning qimmatli gog‘oziar bozoridagi rasmiy agenti hamda diieri
hisoblangan, banklarning banki bo‘lgan O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki boshqgarib turadi (birinchi pogfona). Tijorat banklari
xo‘jalik yurituvchi subyektiarga kredit, hisob- kitob yuritish xizmatlarini
ko‘rsatadi, ular passiv (0‘z shaxsiy resurslarini shakllantirish bilan bog‘lig
bo‘lgan), aktiv {omonatlarni joylashtirish operatsiyalari) hamda vosi-
tachilik kredit bilan bog‘liq bo‘imagan operatsivalarni amalga oshiradi
(ikkinchi pog‘ona). _

Mamlakatimizda amaldagi qonunchilikka asosan, vya’'ni
1995-vyil 2[-dekabrda gabul gilingan «O*'zbekiston Respublikasi Mar-
kaziy banki to‘g‘risidargi va 1996-yil 25-aprelda qabul gilingan
«Banklar va bank faoliyati to'g'risidasgi qorniuniariga asosain maitla-
katirniz hududida tijorat banklari turli mulkchilik shakiida, ya'ni daviat,
aksivadorlik-tijorat, hususiy hamda xorijiy sarmoya ishtirokida tashkil
etibishi mumkin.

Tijorat banklarining belgilariga garab quyidagi turlarga bo'lish
nmumkin. Mulkchilik shakliga qarab banklar: davlaf bankiga, aksivador
banklarga, kooperativ, xususiy, mintagaviy, aralash mulkchilikka asos-
langan bankka bo‘linadi. Aksivador banklar aksivador jamiyat kabi
ochiqg turdagi yoki yopig turdag) aksivador banklar bo'tisln mumkin,
Aksiyadorlar safiga kirish aksiyvalarni sotib olish yo'li bilan amalga
oshiriladi, Huquagiy va jismoniy shaxslar banklarning aksiyalarini sotib
olishi va aksiyadorlar bolishi mumkin.

Aksiyador tijorat banklarming yugori organi — aksiyadorlarning
umumiy vig-ilishi hisoblanadi. Har vili aksivadorlarning yig ilishi
ustavdagi va ustav kapitalidagi o‘zearishlarni, yillik facliyat va uning
natijalarini, bank daromadlarini tasdiglash, Bank Kengashi tarkibini
saylash bankning sho’ba mnassasalarini tashkil qilish va bekor gilish
kabi masalalarni ko‘rib chiqishi mumkin, |

Ba'zi tijorat bankiari payiar (badallar) hisobidan tashkii gilinnishi
mumkin. Bu turdagi banklarning qatnashchilari ham huquaiy va
jisonity shaxstar bo'lishi mumkin.,

Xususiy banklar — jismoniy shaxsning pul mablag‘lari hisobidan
tashkil gilingan banklar hiscblanadi.

Jovlashish belgisiga qarab tijorat banklar: xalqaro, Respublika,
mintagaviy, vilovat banklariga bo‘linishi mumkin.
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Bajaradigan operatsivalariga garab tijorat banklar — universal va
maxsus banklarga bo‘linadi.

Universal bankiar xilma-xil operatsiyalar bajarish, har xil xizmatlar
amalga oshirish xususiyatiga ega bo‘ladi. Maxsus banklar ma’lum
yo‘nalishlarga xizmat ko‘rsatib, o'z faolivatini shu yo‘nalishlarda
yutuglarga, samaradorlikka erishishga bag'ishlaydi. Bunday banklarga
tarmoglarga xizmat ko‘rsatuvchi banklar, ekspori-import operatsiya-
larini olib boruvchi banklar, investitsiva bankiari, ipoteka-zamin
baniklar kirishi mumkin.

Banklarni intutisional tuzilishi bo'yvicha guruhlari bir gancha
unsurlarning majmuyini bevosita va bilvosita bank faolivati bilan .
shug‘ullanuvchilarni, ularning tuzilishini, vazifalari, funksivalari, mu-
hitdagi operatsiyalarini o‘zaro alogadorlikda o'z ichiga oladt. (tashkilot
va korxonalar).

Tashkiliy tuzilish bo‘yicha guruhlash ushbu davlatda faoliyat olib
boradigan kredit turlart va shakliarini, bunda ishtirok etadigan
banklarning turlarini o*z ichiga oladi., Tuzilma kredit shakllari va
bank ishtiroki belgilariga qarab tuziladi,

Bugungi kunda rivojiangan mamlakatlarda mavjud bo‘lgan bank
tizirnlarini shartlt ravishda universal va segmentlangan turlarga ajratish
mumkin. So'nggi payilarga gadar Germaniya, Fransiya, Gollandiya,
Shvetsariya kabi rivojlangan mamlakatlarga universal banklar xos edi.
Hozirda universal banklar asosiy maimiakatlarda mavijuddir.

Segmentiangan bank tuzilmasi tijorat va nobank kredit tashkilot-
fariga faoliyat muhitini (operatsivalarini) qat’ly gonuniy tomonidan
chegaralab qo‘yilishini bildiradi. Bunday holat hozirda AQSH,
Yaponiva, Kanada kabi davlatiarda mavjud bo‘iib ularda korporativ
mijozlarning qimmatli qog‘ozlarni chiqarish va joylashtirish operatsiya-
lar: bilan shug‘ullanishiari tagiglanadi. Birog bugungi kunda AQSH
1933-yitda gabul qgilingan Glass-Stegal qonuni bekor gilinishi
kutilmogda.

Ofzbekiston Respubhkam tijorat banklari Markaziy bankdan
litsenziyani olgandan so‘nggina davlat gimmatli-qog‘ozlari bilan
operatsivalarni amalga ashirilishi mumkin.

Ularga gimmatli qogozlar bilan operatsiyalar qilish uchun, to'lov
xarajatlari funksiyasini bajaruvchi.qog‘oziar uchun (veksel-chek) yoki
pul mablaglarini jamg‘armaiarga va bank raqamlariga jalb gilishlarini
tasdiglovchi qogozlar (depozit va jamg‘arma sertif] katlarl) uchun
maxsus litsenziva olishlari shart emas.
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Bugungi Xunda bankiarni va boshga moliva-kredit tashkilotiari
orasidagi fargini yo'qotishni mamlakatdagi kapital harakatining markaz-
lashuvuni va jamg*arilishi bitan bevosita bog‘ligdir.

Bunday harakat natijasida o‘zaro vagin va o‘xshash bo‘lmagan
kredit tashkilotlarini yo*qolib ketishi yoki go'shilishi jarayoni amalga
oshirilisht mumkin.

Shuni bilan birga banklarning universallashuvi makrotqtisodiy
omillariga bog'ligdir. Ammo bu faoliyat uzoq muddatni o'z ichiga
oladi. Hozirgi kunda farglarning yo‘qolishi va banklar tomonidan
funksional va yuridik xususivatlarni bekor bo‘lishi asosan virik tijorat
banklarida sezilarli amalga oshmoqda.

Shuni qayd gilish lozimki, yirik banklarning universallashuvi va
global yo'nalishiarining olib borilishi kichik banklarning, maxsus kredit
rashkilotlariga, ya'ni ma’tum turdagi operatsiyalarga moslashgan
tashkilotlarga aylanishiga sabab bo‘lmogda. Bu esa ko‘pgina mamla-
kattarda faoliyot ko‘rsatayotgan ko‘p bosgichli bank tizimiga xos
xususiyatdir.

Bugungi kunda banklaraing ko‘p pog'onali bo‘lishi ularning
tashkifly tuzihishiga bog'liq.

Ammo, rivojlangan mamiakatlarga bir yoki ikki pog‘onali bank
tizimi xosdir

Bir pogonali bank tizimi varianti mamiakatda yagona markaziy
bank hall mavjud bo‘lmasa yoki bitta markaziy bankdan iborat
bo‘lsagina real (hagigatda) mavjud bo‘lishi mumkin.

Ammo sivilizatsiya darajasidag! bozor igtisodivoti sharoitiga 1kKki
pog‘onali bank tizimi xos. Bunda birinchi pog‘ona banklari-bu Mar-
kaziy bank, ikkinchi quyi pog'ona esa-tijorat banklari va kredit
tashkilotlartdir.

Markaziy bank-bank tizimt: mavjud bo‘lgan barcha davlatlar pul-
kredit tizimining asosini tashkil giladi. Markaziy bankning moliya
bozoridagi o‘rni mamlakatda bozor munosabatlarining rivojlanish
darajasiga va xususiyatiga bog'liq. ' ,

Bu esa oz navhatida ikki pog‘onali bank tizimining shakllanishiga
asosiy omil bo‘lib hisoblanadi. Chunki buning tepasida Markaziy bank
bo‘ladi.

Ikki pog‘onali bank tizimining zarurli bozor munosabatlarining
qarama-qarstiliklaridan kelib chigadi. Bir tomondan, bu xususiy moliva
mablag‘laridan etkin foydalanish huqugini talab qiladi. Bu quyi pog‘ona
banklar-tijorat bankiari orgali amalga oshiriladi.

ta,
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Ikkinchi tomondan, bu munosabatlarns ma’ium migdorda tartibga
solish nazorat qilish magsadli yo‘naltirish zarur. Bunday maxsus institut
sifaticda Markaziy bank yuzaga chiqadi.

Yugorida ko‘rib o'tganimizdek, bank faoliyatini maxsus litsenziva
asosida amalga oshiriladigan faoliyatdir. Biz aytganimizdagi O'zbe-
kiston Respuhlikasi Tijorat banklari Markaziy bank tomonidan berila-
digan litsenziva asosida faoliyat olib boradilar.

Ularga go‘shimcha retsenziya zarur emas (faqgat valuta operatsiya-
laridan tashgari),

Bozor iqtisodiyoti va jahon xo'jaligt rivoflanishi bilan bank tizimi
bam rivojlana bordi. Hozirgi sharoitda banklar tobora koproqg fagat
sof bank operatsiyalarini bajaradigan emas. IRE

Tijorat banklari quvidagi operatsivaiarni bajaradi:

— passiv operatsivalar;

— aktiv ssuda operatstyaiart;

— bank xizmatlarn va vostitachilik operatstyalari;

. -— bankning o‘z mablag‘lari hisobidan amalga oshiradigan
operatsivalar va boshgalar,

Tijorat banklarini boshga barcha tashkilot va muassasalardan fargi
fagatgina o‘ziga xos xususiyalga ega muassasa deb qarash mumkin.
Tijorat banki davlatning, yuridik shaxslarning bamda aholining
vagtincha bo‘sh pul mablagilarini gaytarib berishiihk, tolovlilik va
mucddatiilik shartiari asosida jamlab, ularni o'z nomidan daromad
olish maqsadida joylashtirish faolivatini amalga oshiradigan muassa-
sadir. Tijorat banklarining asosiy faoliyati bu vaqtincha bo'sh pul
mablag‘larini krediiorlar va garzdorlar o‘rtasida hamda sotuvchilar
va xaridorlar o'rtaskda avlanishini vositachilik asosida olib borish
hisoblanadi.

Shuni ta’kidlash lozimki, igqtisodiyotda pul mablag‘larini
jovlashtirish yuzasidan faolivatni tijorat banklaridan tashgari bir gator
maxsus-ixtisoslashgan moliya-kredit institutlari, ya'nt investitsiya
fondlari, kredit uyushmalari, sug'urta kompanivalari, brokerlik va
diferlik firmalari ham olib boradi, Lekin, tijorat banklarining marmtakat
moliya bozorida fagatging o‘ziga xos xususivatlari mavjud. Ular
quyidagilardan iborat:

— birinchidan, tijorat banklari faolivats uchun garz majburivatiar
vuzasidan ikki tomonlama tasnif mavjud. Ular birinehi tomondan
yvuridik va jistmoniy shaxsiar uchun muomalaga o zlarining garz majbu-
tivadarini, ya'ni deporzit sertifikatlari, depozit-jamg‘arma sertifikatlari,
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obligatsiyalarini chigaradi. [kkinchi tomondan esa tijorat banklan
go‘shimcha daromad olish magsadida boshqa emitentiarning muonma-
laga chigargan garz majburiyatlarini (akstyalar, obligatsivalar, depozit
sertifikariart) sotib oladilar:

— ikkinchidar, tijorat bankfari o'z nomidan chiqarilgan qimmath
qog‘oziar (obligatsivalar, depozit sertifikatlari} bo'yicha gat’iy belgi-
langan foiz ho‘yicha daromad to‘lanishi maiburivatini oladitar. Inves-
titsiva fondlari esa daromad tolanisht vuzasidan galtisliklarni irves-
torlar zimmasiga yukiaydilar,

Tijorat banklari oz faolivatini yuritish uchun chetdan go*shimcha
mablag® jalb etishlari lozim. Bu faolivat-tijorat banklari tornonidan
vuridik va jismoniy shaxslardan vagtincha bo‘sh pul mablagilarini
gaytarit berishlilik, to‘loviilik hamda muddatlilik shartlari asosida
jadb etish bilan boglig faoliyat passiv operatsiyalar hisohlanadi. Tijorat
banklarining aktiv operatstyalartii amalga oshirish uchun pul sarmoya-
lariga bo'lgan ehmivojning 80 foizi chetdan jalb qilingan mablag‘lar
hisobiga gqoplanadi.

Chetdan jalb gilingan mablag‘lar jalb gilinish manbalariga garab
guyidagilarga bo‘linadi:

~ bankiararo bozorda kreditlar olish:

— veksellar hisob-kitobi va Markaziy bankdan kredit olish;

— muarnalaga gimmatl qog'ozlarni chiqarish (alssivalar,  obliga-
tsivalar,depozit sertifikatlari, depozit-jamgarma sestitikatlari, veksellar);

— depozitlarni jalb etish;

— gimmatli gog‘ozlarni gaytib sotib olish  sharti bilan sotish
shartnomalari {«Repor operatsivasiini amalga oshirshy;

— Yevronot va Yevrobondiar bozorida ishiirok etisn;

-- Bank akseptlarini (aval sifatida) sotish.

Tijorat banki tashkil etilishiga asosan aksivadorlik jarniyati
hisobianadi. Bu verda xususiy ochiq turdagi aksivadorlik tijorat banki
va lmsusiy yopiq turdagi aksivadorlik tijorat bankiari shaklida bo‘lishi
murkin,

Lekin tashkil ctilishidan gat’i nmazar tijorat banklari balansining
passiv gismi moddalari bir-biridan farq qilmaydi.

Tunrat banklari o'z faolivaumng pirovard magsadi dmomad
topishdir. Xalgaro amalivotda banklarning daromad topishga yo'nal-
tirilgan faoliyati akiiv operatsiyalar deb nomlanadi, Tijorat banklarining
o‘zlik va yuridik hamda jisinoniy shaxstarning vagtincha bo'sh turgan
pul mablagilarini jalb etish natijasida ma’lum daromad topish wchun
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o‘z nomidan foydalanishdagi faclivati aktiv operatsivalardir. Tijorat
banklarining aktiv operatsivalari juda xilma-xildir, lekin xalqaro
amaliyotda akiiv operatsivalar quyidagi asosiy turlarga ajratiladi:

— vuridik va jismoniy shaxslarga turli muddatlar va turli magsa-
dlarga hamdaturli shartlar asosida kreditlar berish;

— bank mijozlariga har xil vositachilik xizmatlarini ko‘rsatish;

— davlat va boshga yuridik shaxslarning gimmatli gog‘ozlariga
o'z nomidanva 0‘z hisobidan investitsiva qilish;

— lizing operatsiyalarini amalga oshirish, L

— investitsiya loyihalarini amalga oshirish; T P

— «repo» operatsiyalarini amalga cshirish; R

— valuta dilingi operatsivalarini amalga oshirish;

— mijozlarga boshga turdaglr an’anaviy va noan’avliy bank
xizmatlarini ko‘rsatish.

Tijorat banklarl aktiv operatsiyalarni olib borish yo'll bilan
daromad olishga harakat qiladi, lekin bu facliyatni olib borish
Jarayomda tasdiglangan gonunchilik me’yorlariga amal gilishian
iozim, Tijorat banklari o‘ziari uchun o'rnatilgan likvidlik darajasini
saglab turishiart hamda olib borilayotgan aktiv operatsivalarining
turiari bo'yvicha yuzaga chigishi mumkin bo‘igan qaltisiiklarni ogilona
tagsimlashiari shart

Amaldagi gonunchilikka asosan tijorat banklari o‘ziarining
aktiviarining ma’lum gismini daromad keltirmaydigan hamda juda
kam miqdorda daromad keltiruvchi aktivlarga yo'naltiriladi. Masalan,
daromad keltirmaydigan aktivga O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
bank:t hisob ragamida saglanadigan majburly zaxiralarni, asosiy
vositalarni, jihozlar va buyumiarni, hamda kam miqdordagi daromad
keltiruvchi aktivea csa kassadagi naqd pulni ko'rsatib oftishimiz
nmkin,

Shu bilan birga banklar moliyaviy xizmatlar ko‘rsatadigan moliyaviy
muassasalarga aylanmoqda, bu bank balansida aks ettirilmaydi, lekin
juda katta daromad keltiradi, Masalan; banklar valuta aperatsiyalarinj
bajarganda sarroflar-brokerlar sifatida maydonga chiqadilar va katta
migdorda vositachilik haqgi oladilar. Lekin bu operatsivalar bank
balansida aks ettiritmayvdi.

Hozirgi paytda yirik tijorat banklari qariyib 350 turdagi moliyvaviy
xizmat ko‘rsatmoqda.

Shuni ta’kidlash lozimki Respublika Tijorat banklarining molivaviy
holati bugungi kunda barqaror emas. Shu sababli Respublikada bir
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qancha banklarning litsenzivasi chagirib olindi, bu esa ularni hagigatda
bankrotlikga uchraganligidan darak beradi.

Bank retsenziyasi chaqirib olinish jarayonidan likvidatsion
komissiya tuziladi. Ular qivin va uzoq muddatli murakkab faollyat
olib boradilar, .

[ T T
T o
LR R

5.3. Markaziy bank va uning funksiyalari &> Lo

Kredit moliya-tizimining barqarorligini ta’minlash, uning alohida
bo‘ginlarining birinchi navbatda tijorat banklari faoliyatining
barqarorligini ta’minlash mamlzkat markaziy bankning asosiy vazifasi
hisoblanadi.

Markaziy bankning yana bir asosiy vazifalaridan kredit organlari
(tizimi)ning faoliyatini tartibga solish va umumlashtirishdan ibo-
ratdir.

Uzoq yillar mobaynida tijorat banklari va emission banklarining
bajaradigan funksiyalari qo‘shilib ketdi. Bular qatoriga banknotlarni
emissiya qilishning markazlashuvi bir qo'lda yoki bir necha
banklarning qo'lida, va’ni davlatning maxsus gonuniy dalolatnomalari
bilan go‘llab-quvvatlanadigan banklar qo‘lida ushlab turishi,
keytnchalik esa ular orasidan yiriklarini ajratib so‘ng emissiya chiqarish
huquqini berilishini, yoki alohida markaziy emission banklar deb
nomlanuvchi bankiarning paydo bo‘lish jaravonlarini misol qilib
keltirish mumkin.

Zamonaviy ikki pog‘onali bank tizimi ko‘p sonli tijorat banklari
va yagona Markaziy bankga asoslangan bank tizimi shu yo'l bilan
vujudga keldi. Odatda Markaziy bank — bu daviat banki, masalan,
Angliva banki, Fransiya banki, Buides bank, Yaponiva banki, Shvetsa-
riya milliy banki, Finlandiya banki va h.k. yagona banklardan tashkil
topadi. Biroq AQSH Markaziv bank 12 hududiy Federal banklardan,
va'ni federal rezerf tizimt (FRT)} boshqaruv kengash tomonidan
boshgariladigan bo‘limlardan iboratdir.

Markaziy bank kapitaliga bo‘lgan mulk shakliga ko‘ra ular Daviat
(kapital davlatga tegishli) aksivador va aralash kapitalli turlariga
bo‘linadi.

Ba’zi Markaziy banklar Davlat banklari ko‘rinishlarida shaklla-
nadi, Ularga Nemis Federal Banki (Germaniya Buides banki). 1957-
yilda Rexs bankning davomchisi (1975-yilda paydo boflgan ) sifatida
shakllandi. Ba'zi Markaziy banklar — oldin xususiy bank masalan,
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Angliva banki (1694), Fransiva bankiari (1800) sifatida keyinchalik
-esa millivlashtirilib davlat bankiga aylantiriigan. _

Akstoner turidagi Markaziy bank qatoriga AQSH FRT (Federal
‘Rezerv tizimi) kiritish mumkin. FRT 1913-yildagi Federal Rezerv
tizimi asosida paydo bo‘lgan aralash turdagi Markaziy banklar jumiasiga
kapitalida davlat, aksioner va xususiy va kapital ishtirok etgan banklar
kiradi. Bu guruhlar gatoriga kiruvchi Yaponiya banklar {1882-y.) misol
qilinib keltirilishi mumkin, Qonun bo'yicha 1942-yilda 55% ustav
kapitali davlatga tegishlidir. Deyarli barcha mamiakatlarda Markaziy
‘bank huquqiy me’yorlarini tartibga soluvchi, aniglovchi (beigilovehi)
gonunlar mavjuddir.

Tuorli mamlakatlarda Markaziy banklarga turli funksiyalarni belgilab
berilishi mumkin. Lekin Markaziy bank doimo Davlat va bank
- belgilarim o‘zida mujassamlashtirgan Davlatning 1tartibga soluvchi
organi bo'lib goladi.

Mamlakatning Markaziy Banki — shu daviat bank tizimining
asosty gismi bo'lib hisoblanadi. Markaziy bank -— birinchi o‘rinda
davlat va igtisodiyot o'masida vositachi bo'lib xizmat giladi. Ammo
- ‘Markaziv bank oz oldiga foyda olishni maqsad qilib go‘ymaydi,

Markaziy bank funksiyalari uzoq yillar mobaynida deyarli o‘zgarmay
aniq modifikatsivalangan ko*rinishga egadir.

Turli igtisodiy adabivotlarda va o"quv darsliklarida Markaziy bank
tunksivalari turlicha talgin gilinadi.

Masalan V.M. Usoskinning fikriga ko‘ra Markaziy b’mk funksiya-
- lariga:

— kredit pullari (banknotlar) emissiyasi;

— bank!lar uehun va boshqga kredit tashkilotlari uchun turli
xizmatlarni amalga oshirish;
~ne — hukumatning moiiyaviy agenti funksiyasi,
4 . markazlashgan oltin-valuta zaxiralarini saglash; IR
o pul-kredit siyosati tadbirlarini o‘tkazish kabilar kiradi, -© "

«Pul kredit va banklar» kitobining mualliflari fikricha Markaziy
bankning asosiy funksivasi: — «muomalaga kredit pullari- banknotalarni
- chigarish va pul muomalasini tartibga solishdan iboratdirs.

' Shunday qilib, Markaziy banklar — «banklar banki»ga aylantirib
yuborildi, ya’ni ularning mijozlari bo'lib tijorat banklari hisoblanadi.
Markaziy banklar o‘zlarining joriy {(depozit) ragamlarida tijorat
banklarining pul mablag‘larini aks ettiradi, ularning nagd pullarini
-to‘ldirishga bog’liq operatsiyalarni amalga oshiradi, tijorat banklariga

176



kreditlar beradilar. Markaziy banklar ko’p hollarda Davlatning
bankiriari hisoblanadi.

Shu bilan barcha emission banklarning yana bir asosty funksiyalariga
ochiq bozordagi operatsiyalar va deviz aperatsiyalari kiradi., Ular
davlatning gimmatli qog'ozlarini sotish va olish, xoryjiy valutalarni
hamda milliy valuta kurslarini ushlab turish magsadida sotadi va sotib
oladi.

Lekin, umuman olganda Markaziy banklar tomonidan bajariladigan
operatsivalar quyidagi to‘rt guruhga {turga) bolinadi;

I. Banknotlarning monopol emissiyasini amalga oshirish;

2. Markaziy bank- bankiar banki hisoblanadt; _

‘b 3. Markaziy bank- hukumat bankiri hisoblanadi; fafiiy

4. Markaziy bank pul- kreditni tartibga soladi va bank nazoratini
amaiga oshiradi.

Markaziy banklarga davlat vakili sifatida gonuniy tarzda bank-
notlarni monopol ravishda emissiva giish binktirilgan, va’ni umum-
milliy kredit pullarini bosib chigarish yuklatilgan. Ta'kidlash kerakki,
sanoati rivojlanzan mamlakatlarda banknotalar pul massasining
sezilarsiz gismini tashkil etadi, shuning uchun Markaziy bankning
monapo! emissiva funksiyasi birmuncha pasaytirilgan.

Biroq banknotalarni chigarish funksivasi mamlakatdagt pul zaxira-
larini tashkil giluvehi, chakana pul muomalasini hagd banknotalar
bilan ta’'minlash va kredit tizimining lilevidliligini ta’minlash vositasi
hisoblanadi. Bu funksiyalar naqd pul muomalasi ulushi sezilarii bo‘lgan
mamlakatlarda katta ahamivatga egadir,

Markaziy bank bevosita tadbirkorlar va aholi bilan hech ganday
faolryat olib bormaydi. Uning asosiy mijoziar bo'lib tijorat banklari
hisoblanadi.

Tijorat banklari Iqtisodivet va Markaziy bank orasida (o‘rtasida)
vositachi sifatida faolivat ko'rsatadi. Markaziv banklar banki sifatida
tijorat banilarining zaxiralarini saglaydi, jumladan, majburiy zaxira
talablari shakiidagi pul mablag‘larini saqglaydi, ularning Kreditorlari
sifatida ishtirok etadi, tijorat banklarining Markaziy bankda ochadigan
hisob varaglari orqgali (O“zbekiston Respublikasi- hisob-kassa markazi)
mamlakat migyosida nagd puisiz hisob-kitoblarnt amalga oshiradi;
bankiar va hoshaga kredit institutlari ustidan nazoratni olib boradi,

Kapitalidagi mulk shaklidan gat’i nazar Markaziy bank davlat
bilan uzviy bog'ligdir. Hukumat bankiri sifatida- Markaziy bank
hukumat gfaznachisi o‘rnida va kreditori sifatida, vakili (agenti),
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Molivaviy mastahatchisi sifatida faolivat olib boradi(ishtirok etadi).
Bu ofrinda Markaziy bank hukumat tashkilotlari va komonalarning
hisob ragamlarini yuritadi, soliglarni va boshqa tushumlarnt yig‘adi,
to‘lovlarni amalga oshiradi.

Markaziy bank, qoidaga binoan, davlat budjetining kassa ijrosini
amalga oshiradi. Davlatga soliglar va zayomlardan (obligatsiva-
lardan) tushgan daromadiar hukumat xarajatlarini qoplovchi Mar-
kaziy bankdagi kazacheylikning foizsiz raqamiga o‘tkaziladi {(Moliya
vazirligi). .

Hulkumatning kreditori sifatida, Markazty bank daviat zayomlarini
vangilarini muomalaga chiqarish, joylashtirish, o‘zining portfetini
to'ldirish uchun daviat qogozlarini sotib olish, daviatga Chukomaiga)
to‘g'si glazna kreditlarini berish bilan shugtullanadi,

Davlat budjetining tagehilligi sharoitida ko'pgina mamlakatlarda
Markaziy bankning hukumatni kreditlash va davlat garzini boshgarish
funksivalari kuchavadi. Markaziy bank daviat qarzint boshqarish uchun
usullardan foydalanadi. Masalan, daviat majburiyatlarining kurslariga
ta’sir ko‘rsatish magsadida viarni sotadi va sotib oladi, sotish shartiarini
o‘zgartiradi, turli yo'llar bilan xususiy investorlar uchun ularni joziba-
dorligini oshiradi.

Davlatning vakili (agenti) tunksiyasida, Markaziy bank manilakat-
ning oltin-valita zaxirataridan foydalanadi, milliy pul birligi kuarsini
ushlab turish uchun valuta bozoriarida valuta intervensiyasi Kabi
vositalardan foydalanadi.

Markaziy bank xalgaro valuta-kredit tashkilotlarda o'z mamiakati
nomidan gatnashadi.

Yuqorida ayvtib o‘tilganlardan, umuman olganda, Markaziy
bankning barcha funksivalari o‘zaro bog‘ligdir. Davlatga kredit berish
orqali, markaziy bank kredit muomala vositalarint yaratadi. Huku-
matning majburivatlarini chigarish va goplash crqali, u ssuda foiziga
ta’sir ko‘rsatadi.

Sanab o'tilgan funksivalari orqali Markaziy bank o‘zining asosiy
mamiakat pul-kredit tizimini tartibga solish funksiyasiga asos yaratadi
va igtisodivoini tartibga soladi.

Markaziy bankning pul-Kredit siyosati umumiqtisodiy infratuzil-
malarni tartibga solishning, bozor kon

yukturasini yuqori darajada ushlab turish, bandlikka ta’sir o‘tkazish,
inqirozli tushumlarning oldini olishning ajralmas gismi sifatida
namoyon bo‘ladi. |
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Shunday qilib- pul-kredit siyosati muomaladagi pul mablag'lari
miqdorini, bank kreditlari hajmini, foiz stavkalarini, valuta kurslarini,
to‘lov balansini va o'z navbatida bevosita mamlakat igtisodiyoti holatini
o‘zgartirish uchun vo‘naltirilgan tadbirlar majmuasidir,

Pul-kredit siyvosati usullari umumiy bo‘lishi mumkin, va'ni
mamlakatdan kredit munosabatlar holatiga umumiy ta’sir ko*rsatuvchi,
voki selektiv, va'ni alohida olingan kredit turlariga ta’sir ko‘rsatish
uchun yo'naltirilgan hamda alohida koexona, jumladan tarmoglarni
kreditiash uchun yo'naltirilgan bo‘lishi mumkin.

Pul-kredit siyosatining umumiy usullariga:

— Markaziy bankning hisobga olish sivosati yoki foiz stavkalarini
tartibga solish siyosati;

— ochig bozordagi operatsivalar, yoki davlat qimmatli-qog‘ozlarini
sotib olish va sotish;

— majburiy zaxira me’vorlarini o‘zgartirish Kiradi.

Hisobga olish sivosati Markaziy bankning tijorat banklari uchun
oxirgi navbatdagi zaxirasi sifatida kreditoriga aylanishi bilan bog'lig.

Majburiy zaxira me’yorlarini tartibga solish bu hukumat talabi
asosida tijorat banklarining beigilangan migdoridagi pul mablag'larini
Markaziv bankdagi foizsiz hisob varagiga o‘tkazilishidir.

Ochiq bozordagi operatsiyalar-bu markaziy bankning tijorat va
¢‘azna obligatsiyalari va boshga qimmatli-gog‘ozlarni bozor kursi
yaki oldindan e’lon qilingan kurs bo‘yicha sotib olish va sotish hamda
qayta kelishuviaridir.

Markaziy bankning pul-kredit siyvosati selektiv usulfariga:

— limitlar, kvotalar o‘rnatish orqali kredit migdorini voki veksel-
larini hisobga olishni to‘g'ridan-to'g*ri qisqartirishdir;

— lkredit operatsiyalarini o'sish darajasini pasaytirish;

— alohida olingan turdagi kreditlar ustidan nazotatni o‘rnatish,
iste’mol krediti ustidan;

— alohida olingan jamg‘armalarga yuqori foizlarni o‘rnatish yoki
umuman foiz stavkalarini tartibga solish va boshqalardir,

Ko'rib o‘tilgan funksiyalar Markaziy bankni igtisodivotdagi, xususan
bank tizimini boshgarishdagi o‘rnini ko'rsatib beradi. Ushbu funksiyalar
orqali Markaziy banklar bank tizimini boshgaradi, islohotlarini olib
boradi va ularn: tartibga solad..

201 1-yilda ham Markaziy bank muomaladagi pul massasini tartibga
solishda monetar sivosatning bozor instrumentlaridan foydalanish bilan
bir gatorda ularning samaradorligini oshirib boradi.
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Xususan, Markaziy bank tomonidan tijorat banklari likvidlik
darajasining yetarli miqdorda bo‘lishini ta’minlash maqgsadida vakiilik
hiscbvarag‘idags mablag‘lar monitoringi muntazam ravishda amalga
. oshirib boriladi va ularning optimal darajada bo‘lishi uchun barcha
zaruriy choralar ko‘riladi.

Shuningdek, majburiy rezervliar normas: bank tizimining Likvidlik
- darajasidan Kkelib chiqggan holda o‘zgartirtb torfadi,

Markaziv bank ochig bozordagi operatsiyalar ko‘lamini kengaytirib
boradi. Bank tizimida go‘shimcha likvidlik yuzaga kelgan hollarda,
fjjorat banklarining vagtinchatik bo'sh pul mablag‘larint Markaziy
bankning maxsus depozitlariga jalb qilish bilan bog‘lig sterilizatsiva
operatsivalart amalga oshiriladi.

Bank tizimida vaqtinchalik likvidlik yetishmovchiligi holati yuzaga
kelganda Markaziy bank likvidlik bilan ta’menlash instrumentlaridan,
Xususan:

Baho va qayta sotish sharti bilan, sotib olish operatsiyafari —
- REPO operatsivaiaridan, tijorat banklaridan xorijiy valutant (AQSH
- dollari, yevro, yapon iyenasi va funt sterling), belgilangan muddat va
- almashinuv kursida gavia sotish sharti bilan sotib olish operatsivalari
— valutaviy SYOP operatsivalaridan hamda gayia moliyalash mexa-
- pnizmlaridan foydalanadi.

Tchki valuta bozoridagi bargarorlikni ta’minlash magsadida bank-
- lararo valuta bozorida oldi-sotdi operatsivalari hajmi kengaytiriladi,
v 5.4, O¢zhekiston banklarning rivojlanish yo'lari 'Y
i va istoliotlari |

&
R
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Bozoar iqtisodi sharoitida banklarining roli, ularning iqtisodga ta’siri
- o'stb bormoqda.

Banklar va uning krediti yordamida mavjud kapital tarmcaglar
o‘rtasida, ishlab chigarish va muomala sohasida tagsimlanadi va qayta
tagsimlanadi. Sanoat, transport, gishlog xo'jaligi sohasida go’shimchz
investitsiyaga bo'lgan talablarni moliyvalashtirih, bankiar xalq xo'jaligida
progressiv yutuqlarga erishishni ta’mintashi mumkin. Oxicgi villarda
- tijorat banklarining soni, vlar bajaradigan operatsiyalar, ularming ustav
fondi va quyilmalar salmog't oshib bormogga.

Hozirgi kunda Ofzbekistonda 31 ta tijorat banklart faolivat ko'rsat-
moqda. Tijorat banklarni tashkil gilishdagi ustav kapitali migdori 2011~
vil l-yvapnvardan faolivat ko‘rsatuvchi xususiy banklar uchun min.
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AQSH dollar ekvivaienti migdoridagi mablag‘za ega bo‘lishi kerak,
qolgan tycrat bankiari uchun 10,8 min.so'm AQSH dollari ekvivalenti
bolishi lozim.

O‘zbekiston Respublikasining «Banklar va bank faoliyati to‘g‘risi-
da»gi qonunda tijorat bankiarining quyidagi operatsiyalan gqayd qgilingan:

i. Mijozlaming hisob varagalarini olib baorish;

2. Mijozlarga kassa xizmati ko‘rsatish;

3. Mijozning topshirig‘iga binoan nagd pulsiz hisob-kitoblarni
bajarish;

4. Qisga yoki uzoq muddatli kreditlar berish;

5. Shartnoma yoki pullik asosida buyurtmachining topshirig‘iga
binoan kapitalt go'yilmalarni mablag' bilan ta’minlash;

- 6. Ba'sh pul mablag‘lari-depozitlarini muomilaga jalb qilish;
i 7. Abolidan omonatiarni gabul gilish; Joar e gy,
8. Faktoring operatsiyalarini amalga oshirish; ilrs!j;;f-; ,,—;_5.,.-1;r'_.-]-;;;-l;-

9. Lizing operatsivalarini amalga oshirish; S

10. Tijorat banki davlatning hamda boshgalarning qimmatli qng ‘0z~
larini xarid qilish va sotish; ,

1. Xorijiv valuta va gimmatli metallarni xarid qilish va sotish;
o Y2, Oz mijozlari uchun kafolat va majburiyatlar berish;

13, Budjetning kassa ijrosini bajarish:
W+ 14, Bank operatsiyalari bo'yicha maslalatdar berish va boshga
operatsivalar,

Bankiarning operatsivalari ularning bevosita faolivati orgali (va-
zifasi) amalga oshiriladi. Bunday vazifalar vuqorida ko‘rib o‘tga-
nimizdek o‘zaro bog'liq ikki turga bolinadi.

Passiv (bank resurslarini shakllantirish bo'yicha operatsiyalar).

Aktiv (bunday resurslarni jovlashtirisl hamda foydalanish bilan
bog‘liq operatsiyalar).

Bank resurslari o‘ziga tegishli va jalb etilgan mablag‘lardan vujudga
keladi. O‘ziga tegishli mablag'lar, odatda, bankiar rasacriifidagi barcha
resurslarning fagat unga katta bo'‘lmagan qgismlarini tashkil etadi.
Ularning asosiy gismi depozitiar yoki banklarning mijozlariga qarashli
omonatlardan iborat, Bankning aktiv operatsiyalariga avvalo berila-
digan, foizli, ssudatar yoki (kreditlar) kiradi.

Ular orasida eng ko‘p targalgani veksellarni hisobga olish usulidir.
Bank veksel saglovchidan nagd hisob-kitcb qilish yo‘li bilan veksel
sotib oladi.

Unda qayd etilgan summadan hisobga olish foizini — ko‘rsatilgan
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xizmati uchun hag ushiab goladi. Veksel bo‘yvicha to‘lov muddati
kelganida bank uni vekselni sotgan veksel saqlovchiga emas, balki
vekselui bergan shaxsga tagdim etadi.

Qimmatli gog‘oz garovga olinth, beriladigan ssudalar, shuningdek,
mana shunday qog‘ozlarni xarid gilish bo‘vicha operatsivalar fond
operatsiyalari deb yuritiladi.

Tovar evaziga beriladigan ssudalar omborlar yo'ldagi va savdo
aylanmasidagi bo‘igan tovarlarni garovga olib tagdim etildi. Ssudalar
o‘z muddati to’lanmagan hamma hollarda garovga go‘yilgan gimmatli
qog‘ozlar va tovar moddiy boyliklari bank ixtiyoriga mulk bo‘lib
o‘tadi. To'lov gobiliyatiga shubha yo‘q virik mijoziarga bank hech
ganday ta’ minotsiz ssudalar yoki bank kreditlari deb ataladigan qarziar
beradi.

Tovarlarni sotish bilan bog'lig kredit]arai ko*rinishlaridan biri iste’-
mol krediti yoki tovariarni bevosia iste’molchiarga to'lav muddatint
uzaytirgan holda sotish hisoblanadi.

Davlat tomonidan zayom obligatsivalarini chigarish yo‘ll bilan
olinadigan kreditlar davlat kreditlari deb yuritiladi, Bunday toifadagi
qarzlarga daviat cdatda, davlat budjetidagi kamomadni goplash uchun
majbur bo‘ladi.

Ana shunday holatlarda ko'pincha banklar va sug‘urta kompa-
niyalari keeditorlar sanaladi.

Davlat zayomiarining obligatsivalari banklar vositaligida tarqatijadi,
buning achun vositalik haqi olinadi.

Tijorat banklari o‘z faolivatt bilan bozor igtisodiyoti talablariga
mos ravishda ishlay oladigan tashkilotlarni o'z vagtida mablag® bilan
go‘llash va bunday tashkilotlarni aniqlash kabi muhim bir vazifant
amalga oshirmogda,

Tijorat banklari kreditlash jarayonlari orqali mamiakat iqtisodining
rivojlanishiga ham juda katta hissa qo‘shmogda {1-jadvai).

Tijorat bankiatrining yana bir muhim funksivasidan biri bu hisob
to‘lovlarini amalga oshirish funksivasidir. Bugungi kunda korxona va
xo‘jaliklarning o'rtasidagi hisob-kitoblarning asosiy qismm pul o‘tkazish
yo'li bilan amalga oshirllmoqda,

Bu jarayonlarda tjjorat banki vositachi sifatida 1o'loviar otkazish
jarayonini bajarmogda. To'lov hujjatiarining oz vaqtida o‘tishi hamda
hisob-kitob jarayonlarining uwzluksizligini ta’minlash zantriyati bugungi
kunda banklardan hisob-kitoblarni tashkil gilish va nazorat qilishning
mukammal metodlarini ishlab chigishni talab etmogda.
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}adval,
O*zbekiston baok tizimining ko‘rsatkichlari '

Ko‘rsatkichlar 01.01.9% | 01.01.00 ] 01.0£.02 ] 01.01.06 | 01.01.1¢ 1,01.11

Uz tijorat banklar

on 28 33 38 28 30 31
Filial umumiy sont 570 791 791 ag3 s8io | 810
Fondlarning 0.8 6.6 6.4 0 5 157 | 208

Umumiy SUImasi

To‘langan Ustav ]
fondlarining 0.1 0,2 0,6 0,9 31 4,4
LMY SUNTTAS

Komona va
tashk:l‘mleir‘ 0.4 o _ . J 87 132
depozitlarining

Umumly sunumasg

Tijorat banklar |
tomandan Lorona |

tashkilotlar va 0.5 34 |- 34 5,2 2.6 11,5
aholida berilgan
kreditlar sunuimasi

Shu jurmtadan qisqa

muddath kyeditlar. 0,3 1,5 L,5 2,2 2.7 3,9
Uzeq muddatli

kreditlar 0.2 L6 L6 29 | 59 | 86
O'rta muddath . 03 0.3 ot _ ~

kreditlar

Hisob-kitoblarni tezlashtirish, jaravordarai shonchligini ta’minlash
hamda bu jarayonlar bilan bog'lig xarajatlarni kamaytirish magsadida
tijorat banklari bugungi kunda kompyuter texnikasi bilan jihozlan-
mogda.

Tyorat banktarining to‘loviarini amalga oshinish funksivasi orgali
bugungt kunda yuridik shaxslarning davlat budjetiga bo‘lgan majbu-
riyatlari nazorat qilinmoqda.

Bugungi kunda tijorat banklari vetarli darajada texnik jihozlan-
ganligi hamda kerakli axborot bazalariga va malakali kadrlarga egaligi

" «Bozor, pul, kredits jurnali Ne 2, 2001.
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banklari o’z navbatida gimmatli qog‘ozlar bozorining asosiy ishtirokchi-
laridan biri qilib go‘ymoqda.

Qimmatli qog‘ozlar bozorida banklar bir vaqining o‘zida ham
investor ham emitent sifatida gatnashmogda. Baonklarming boshga
x0jalik subyektlariga nisbatan stabil moliyaviy holatga egaligi
gimmatli qog‘oziar bozorida operatsivalarda qatnashishga tmkon
bermoqda.

Respublikada tijorat banklarning gimmatli qog‘ozlar bozorida aktiv
ishtirok etishining sabablaridan vana biri banklarning nizom kapitalini
oshirish sohasida oz aksiyalarinl sotishga bo‘lgan intilishdir.

Bugungi kunga kelib tijorat banklari gimmatli qogozlar bozorida
aksiyalardan tashqari depozit va jamg'arma sertifikatlar bilan ishlashni
ham yoflga go‘vmogdalar. Bundan tashgari banklar o'z mijozlariga
molivaviy broker sifatida ham xizmat ko‘rsatmogda. Banklarning
bunday funksivalarni bajarishlari korxona tashkiiotlarning qimmatti
gqog‘ozlar bozori operatsiyalarida gatnashishlar uchun quiay sharoit
yvaratmoqda.

Bugungi kunda, Respublika davlat mulkini xususiylashtirish bilan
bog‘liq jarayonlar keng o‘rin olganligi sababli, korxonalarga tegishli,
gimmatl qog‘ozlar bozoriga nisbatan, davlat qimmatli gqog'ozlar bozori
aktiv harakat gilmogda, Bu bozorda asosiy gatnashchilar sifatida tijorat
banklari maydonga chigmogda.

Bu bozorda iijorat banklari o‘zlarining brokedlik funksivalasin
amalga oshirish bilan bir qatorda mavjud resurslarini hech ganday
tavakalchifikka bormagan holda gisqa muddatiarga joylashtirish
imkoniyatiga ega bo‘lmogdalar.

Respublika igtisodiyotiga kirib kelayotgan «Lizing» jarayonlari
bugungi kunda ishlab chiqarishni texnika va texnologiva ta’miniash
hamda gayta jihozlashda muhimligini ko‘rsatmoqda. Agar biz lizing
xizmatlariga to‘fanadigan foiz bilan bank krediti bo‘yicha tolanadigan
foiz o‘rtasidagi bog liglikga e’tibor beradigan bo‘lsak, u holds lizing
xjizmatlarini bugungi kunda tijorat banklari tomonidan amalga
ashirilishini yo'lga go'yish qulay hamda muhimdir.

Chunki tijorat banklari lizing xizmatlari uchun boshga lizing
tashkilotiga kredit berishidan ko‘ra bank krediti foizi darajasida
mijozlarga xizmat ko'rsatishi va shu bilan lizing xizmatlari bahosini
kamaytirisih mumkin. Bundan tashgari, kerakli mablag‘ni jalb gila
olish imkonivatiga ega va shu bilan bir gatorda texnik jihatdan vetarli
darajada jihozlangan.
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Tijorat banklari tomonidan olib borilayotgan bank faolivatiga
bugungi kunda «Trast» xizmatlari ham kirib kelmoada. Trast xizmatlaxi
Respublika banklari uchun yangi hisoblansada uni o*zlashtirish sohasida
ko‘plab ishlar olib borilmogda.

Chet el bank tajribasidan bizga ma’lumki, firmalar buyurtmaga
ega bo‘lishlikiari o'z navbatida bank ta’minot xatlari deb ataluvchi
firmaning molivaviy qobilivatini kafolatlovchi xizmatlarga bog‘lig
bo*lmoqda.

Jahon banklari ish faolivatida axborotlarmi sotish va moliyaviy
maslahatlar kabi xizmatlar ham keng o'rin olgan. Bizning oldimizda
turgan masalatardan birl ham bu sohani o'rgarisidir.

Yangi igtisodiyv sharoit o'z navbatida tijorat banklarining
rivoilanishini ular ko‘rsatayotgan xizmatlarga va bu xizmatlarning
qay darajada tashkil gilinganligiga bog'lig.

Chunki ishlab chigarishdagi kabi bank sohasida ham raqobat
ertami-kechmi o'z ishini bajaradi.

2011-vilda respublika bank tizimi bargarorligini ta’minlash va
iatisodivotning yuqori o'sish sur’atlarini rag‘batlantirishga qaratilgan
quyidagi gator muhim chora-tadbirlar:

— xalgaro amalivotdagi vangi o‘zgarishlarni inobatga clgan
holda bank nazoratini takomillashtirish, tizimli tavakkalchilik-
larni aniqlashga garatilgan makroprudensial nazoratning rolini
oshirish; '

— banklarning kapitallashuvini, aktivlari sifatini, ular faoliyatidagi
tavakkalchiliklarni, jumiadan kredit tavakkalchiligini boshgarishni sifat
jihatidan yangi darajaga ko'tarish;

— aholi va xo%jalik yurituvchi subyektlarning pul mablaglarini
uzoqg muddatli depozitlarga jalb gilishni rag‘batlantirish;

— igtisodivotga vyo'naltirilayotgan  kreditlar  haimini  oshirish
va hanklarping investitsiva jarayonlaridagi ishtirokini yanada
kengaytirish, kichik biznesni molivaviy go‘llab-guvvatlashni faol-
lashtirish; ,

— tijorat banklarida hisob va hisobotni yuritishda zamonaviy
texnologivalar va uslublarni joriy etish, ularning sifati va ochigligini
ta’miniash;

— respublika tijorat banklari va moliya-bank tizimi faolivatini
baholashda xalgaro amaliyotda qo‘llaniladigan me’yorlar, mezonlar
va andozalarni joriy etish va wlarning bajarilishiga erishish borasida
tegishli ishiar olib boriladi,
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201 [ -yilda bank tizimini vanada mustahkamlash maqsadida xususiy
bankiar va xususty muikka asoslangan moliya institutlarini tashkii
etishning gonunchilik asoslarini takomillashtirish orgali bank-maoliya
sohasiga xususiy kapitaln jalb qilishni ko paytirish bo‘yicha anig chora-
tadbirlar majmui ishlab chigiladi.

Bu esa bank va boshqa molivaviy xizmatlar bozorida ragobatning
kengavishi hamda mijozlarga xizmat ko‘rsatish sifatining oshishiga
imkon beradi va eng yuksak xalqaro standartlar talabiga mos zamonaviy
bozor infratuzitmasining rivojlanishi uchun sharoit yaratadi.

Shu bilan bir gatorda 2011-viida kredit tashkilotlarining hugquqiy
bazasini mustahkamiash va ujar faoliyatini yanada takomillashtirish
bo‘yicha gator gonunchilik hujjatlarini, jumladan, «Kiedit byurolari
faoliyati va kredit axborotl almashuvi to‘g'risida»gi, «Garov reestr
to‘girisida»gi qonuniar loyihasini ishlab chigish mo‘jaliangan.

Qisga xulosalar

Banklar-moliyvaviy bozorning tashkiliy tuzilishining bir qismi
bo‘lgan kredit tashkiloti bo‘lib, jismoniy va yuridik shaxskarning
vagtinchalik bo‘sh turgan pul mablag‘larini jamg‘arish, yig‘ish,
jamdangan (akkumulatsiva qilingan) mablag‘larni 0°Z nomidan
qaytarib berishlilik, muddatlilik asosida berish hamda mijozlarning
topshirig'iga ko‘ra, to*loviarni amalga oshirish vazifalarini amalga
oshiradi.

Bank tizimi — bu mamlakat hududida tarixan shakilangan va
gonun bilan mustahkamlangan kredit tashkilotlarining faoliyat
ko'rsatish shaklidir.

Kredit moliva — tizimining barqarorligini ta’minlash, uning alohida
bo‘ginlarining birinchi navbatda tijorat banklar{ faoliyatini barga-
rorligini ta’minlash mamiakat markaziy bankning asosiy vazifasi
hisoblanadi.

Banklar va uning krediti yordamida mawvjud kapital tarmogqlar
o‘rtasida, tshiab chigarish va muomala sohasida tagsimlanadi va qayta
tagstmlanadi,
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VI bob. QIMMATLI QOG'OZLARNING MOHIYAT]
VA SHBAKLLARI

i

: 1

S

6.1. Qimmatli qog‘ozlarning mohivati va uvlarning S
asosiy turlariga tasmi b

OFzbekiston Respublikasining gimmatli qog‘ozlar bozori modeli
tamoyillariga asoslangan ijtimoiy yo'naftirilgan bozor iguisodivotiga
o‘tish mamlakat igtisodiy rivojlanish strategivasining yaxiit ekanlig
hozirgl kundagi hagigatdir,

Ofzbekiston Respublikasida gqimmatli gog‘ozlar bozor bozor
igtisodiyott tizimming moliyaviy mexanizoni bo'lib, aholi va xo'jalik
subyekilarini vagtincha bo‘sh mablag'larining aylanishiga keng im-
konivatlar yaratadi,

Jumladan, qummatli qog’ozlaming har bir egatari u fuqaro yoki
yuridik shaxs bo‘lishidan gat'i nazar tadbirkorlar harakatiga taaliugli
shaxs bo‘lib qoladi. Ushbu bozorga kivishda motivatsiva mexanizmtari,
turtkilari bo'lib igtisodiy o'zgarishlar, siyosiy masalalarning hal gilinishi,
gimmath gog'ozlarning kurs givimati dinamikasi, tijorat banklarini
fondlarining migdori, aimmatli qog‘ozlar bo‘yicha taklif etilayotgan
foydaning migdoriari xizmat gitadi.

Ofzbekiston Respublikasining 2008-yif 22-iyuldagi qabul qgifingan
<Qimmatli qog'oziar bozori 1o g risida»gi Qonuniga muvofig, «Qim-
matli gog‘ozlar — bu ularni chiqargan shaxs bilan ularning cgasi
ortasidagi mulkiy huguglarni yoki zayom munosabatiarini tasdiglovehi
dividend volki foizlar ko‘rinishida daromad to‘lashnt hamda ushbu
hujjatlardan kelib chigadigan huquglarni boshga shaxslarga berish
imkoniyatini nazarda tutuvchi pul hujjatiaridirs'.

Biz yugorida ta’kidlab o‘tgan Qonunga asosan OQ‘zbekiston
Respubilikast hadudida quyidagi gimmath qogozlar amal Qilishi ko‘zda
tutilgan: {1i-chizma)

{. Aksiyalar,

2. Obligatsiyalar.

3. Gfazna majburiyaglan.

' O*zbekiston Respublikasining «lematll qog ozlar bozori to‘grisidasgi
Qonuni. — T.: «O*zbekistons, 2008.
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4. Depozit sertifikatlari.

5. Veksel.

6. Qimmatli qog‘ozlarning hosilalari (opsion, fyuchers, varrant).

Qimmatli qog‘ozlar — blanklar, sertifikatiar shaklida yoki schyot-
lardagi yozuv shaklida bo'lishi va hisob-kitebni amalga oshirishda,
shuningdek, kreditlar bo‘yicha garov sifatida foydalanishi mumkin.
Qimmatli qog‘oziar vuridik va jismoniy shaxslar o‘rtasida ixtiyoriylik
asosida tarqatiladi.

Kiritilgan wlush shaklidan qat’l nazar, gimmatli qogiozlarning
qivmati O‘zbekiston Respublikasi milliy pul birligi «so‘m»da, ularni
chiqarish shartlarida nazarda tutilgan hollarda esa — chet el valutasida
(aksiyalar bo‘yicha — mulkni o‘tkazib berish vo'li bilan ham) ifodala-
nadi va to‘lanadi. .

Mamlakatimiz hududida muomalaga chigariiishi mumkin bolgan
gimmatli gog‘ozlarni mulkchilikka munosabatiga (ulushli), qarz
munosabatiga garab va gimmath gog'ozlarning hosilalariga bo‘lish
murkin.

Shuni ta'kidiash lozimki, qimmatli gog‘ozlar ichida fagatgina
aksiyalar ulushli qimmathi gog‘ozlarning tarkibiga kiradi. Uning qolgan
turlari hisoblangan obligatsivalar g'azna majburiyatlari, depozit sertifi-
katlari va veksel garz majburiyatli gimmatli qog‘ozlar tarkibiga kiradi.
Qimmatli qog'ozlarning hosilalariga esa opsion, fyuchers va varrant
kiradi. Biz bu tasnifhi mazkur darslikni quyidagi chizmasida ko'rishimiz
mumkin.

Bundan tashgart, gimmatli qog‘ozlarning amal qilish muddati
bo‘yicha tasniflash mumkin. Buni 12-chizmada ko‘rish mumkin.

Yugoridagilardan ko‘rinib turibdiki, gimmatli qog‘ozlar amal qilish
muddati, mulkka munosabati asosida bo‘linib ketmoqda.

Agar O'zbekiston Respublikasi «Qimmatli gog‘ozlar bozori to‘g’-
risidargi Qonun tahlil etilsa, u qonunda gimmatli gog‘ozlarga
quyidagicha ta'rif beriladi:

Qimmatli qog‘ozlar — bu ularni chigargan shaxs bilan ularning
egasi o‘rtasidagi mulkiy huquqglarni yoki zayom munosabatiarini
tasdiglovehi, dividend yoki foizlar ko‘rinishida daromad to‘lashni
hamda ushbu hujjattarni boshga shaxslarga berish imkonivatini nazarda
tutuvchi pul hujjatlaridir.

Demak, gimmatli qog'ozlarni harakat shakli bo‘yicha tavsifiash
mumkin. Bu tasniflashni 13-chizma ko‘rinishida yoritib berishga harakat
qilinadi.
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Qimmatli qogioeziarning turiari
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Qimmatli qog‘ozlar turlari

I

— Nomi yozilgan Egasiga tagdim etiiuvchi [&—
3 Aksivalar Aksiyalar <
> Gbligatsiyalar Obligatsiyalar &
.
—{ Depozit sertifikatlari Depozit sertifikatlari  |€—
Vekse! ' G'azna majhurivatiari &
,| Qimmatli qog’ozianing Opsioniar P

! 4 hosilalari

1 3-chioma. Qimmatlt qog ozlarning harakati bo“yicha tasnif®

13-chizmadan ko'rinib turibdilki, gimmath gog'ozlar o'zlarining
muomalada bo‘lishi shakliga asosan nomi vozilgan va egasiga tagdim
etiluvchi turlargn ajratiladi.

Shuni alohida ta’kidlash lorimki, giromatlt gog’ozlar puldan fargii
0‘z xususiyatlariga ega. Bu xususiyatiar quyidagilar:

I. Likvidiik (samaradorlik). U o

2. Foydalilik, L

3. Ishonchlilik darajasi. U

4. Kapitalni oshirish manbayi. !..-,,.....,..._:5%'.

5. Risk {xatar, qaltislik). :

Biz quyida uning bu xususivatlarini har bu: gimmatli qog‘ozlarning
tahlilida yoritamiz.

Aksiyalar — aksivadorlik jamiyatining ustav fondiga yuridik yoki
jismoniy shaxs muayyan hissa qo‘shganidan guvohlik beruvchi, aksiva
egasining mazkur jamiyat mulkidagi ishtirokini tasdiglovchi hamda
unga dividend olish va qoida tarigasida, ushbu famiyatni boshgarishda
gainashish huqugini beruvehi, amal qilish muddati belgilanmagan
qimmatli gog‘ozdir.

el
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Akstyalar chiqarish to‘g‘risida qaror aksiyadorlik jamiyat: muas-
sasalari tomonidan yoki aksiyadorlarning umumiy yig‘ilishi temonidan
gabul gilinadi. Sotib olingan aksiya uni chigargan aksiyadorlik jamiya-

tiga, basharti bu narsa jamivat ustavida nazarda tutilmagan bo‘lsa,

sotilishi mumkin emas.

Aksiyalar quyidagi turlarga bo'linadi: (14-chizma)}
1. Oddiy egasi yozilgan aksiyalar;

2. Tmtiyozli cgasi yozilgan aksiyalar; w0
3. Oddiy tagdim etuvchiga aksivalar; '

4. Imtiyozli tagdim etuvchiga aksiyalar,

Aksiva turlarini quyidagi chizmada ko‘rish mumklna,a; 1 -.},-1--:;__,
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Oddiy Irntiyozli Oddiy a Imtiyozli
agasi egas taqdim ! tagdim
yozilgan yozilgan etuvshi etux{ch!ga
aksiyalar aksiyalar aksiyalar | aksiyalar
rowey

o HM-chizmea Aksiva turlarining tasnifi

Mamlakatimizda vangi gonunchilikka asosan aksiyalar fagatgina
naqdsiz shakida muomalaga chigariladi. Yangi gonunga asosan :
O‘zbekiston Respublikasida aksivalar fagatgina egasi yozilgan va egasi -
yozilgan imitivozli aksiyalar shaklida muomalaga chigariladi.

Oddiv aksivalar 0z egasiga aksiyadorlarning umumiy majlisida
masalalarni hal qilishda ovoz berish hugugini va belgilangan tartibda .
(jamiyat sof foyda olgan yilik hisobot nmumiy yig‘ilishida dividend
berish bo‘yicha garor gabul qgilsa) dividend olish huqugini beradi.

Imtiyozli aksivalar — o'z egalariga akstyadorlik jamivatining
molivaviy holatidan qat’] nazar birinchi navbatda dividend olish,
jamiyat tugatilayotganda o‘z ulushiga mutanosib mablag® olish
hugugini beradi. O‘zbckiston Respublikasi hududida muomalaga-
chiqarilgan aksivalar ularning emitentlariga asosan quyidagi turlarga
ajratiladi:

1. Ochiq turdagi aksivadorlik jamiyatlarining aksivalari;

2. Yopiq turdagi aksivadorlik jamiyatlarining aksivalari.

13 — 0.Yu. Rashidov va bosh. ' 193



Amaidapi gonunchilikka asosan har bir aksiya quyidagi rekvizitlarga
ega bo'lislu lozim:

— aksiyadorlik jamiyatining to‘lig nomi va manzili;

— aksiya deb nomlangan gimmatli geg oz nomi;

— aksiyaning muomalaga chigarilgan muddati, seriyasi, tamb
ragami;

— aksiyvaning nominal qiymati; '--"

— aksiva egasining nomi (nomi vozilgan aksivalar uchun); :

— aksiyalar chigarilishi davridan aksiyadorlik jamiyati mza:rm.
jamg armasining hajmi;

— dividendlarning to‘lash muddati;

— muomalzga chigarilgan aksiyalar migdori;

— akstyadorhk jamivati boshgaruv raisi va boshi buxgalierning
imzolart; _

— ro‘yxatga oluvchi daviat organi tomonidan berilgan aksivalarning
kodi va sanasi aks ettirilgan bo'lishi shart,

Aksiya rekvizitlari aksiyalarning vaxhitligini solishtirish, muomalaga
chigargan emitent va unt egasining emissiyada belgilangan shartlarini
aniglash uchun xizmat qgiladi. Qonunchilik asosida aksivaning eng
kam nominal qiymati 100 so'm, uning eng yugori nominal givmaii
esa gonunda kofzda tutiimagan. Aksivalar bo‘linmasdis,

Obligatsiyalar muddati beigilangan gimmatli gog*ozlar bo'tib, ular
uiushga cgalikni tasdiglamaydi. Obligatsiva egasining ma’twn migdorda
pul mablaglarini qo‘yganini va ma’lum muddatdan so‘ng uuga
befgtlangan foiz migdorini go'shib, gimmatl: qog'orlar bahosing
gayiarish lozimligini tasdigtovchi hu)jatdir.

Obligatsivalar amaldagi qonunchilikka va ularning nizomiga asosan
mulkchilikning barcha shakldagi korxonalar tomonidan (korxonalar
obligatsivalari), shuningdek, daviat va mahalliv hokimivatlar to-
monidan chigarilishi mumkin, Demak, obligatsiyalar quyidagi turlarga
bo‘linadi i

[. Markaziy hukumatning obligatsiyalari:

2. Mahalliy hokimivat{arning (munitsipal) ﬂbhgatswalarl,

3. Korxonalar obligatsiyalari. a

0‘zbekiston Respublikasinnting «Qimmatli gog*ozlar bozori to'g' risi-
dasgi vangi qonunga asosan mamilakatimizda obligatsivalar fagat ochiq
aksivadorlar jamiyatlari muomalaga chigarishi mumkin.

Amatdagi gonunchilikka ko‘ra korxonalarning obligatsivatari quyi-
dagi turlarda chigarilishi mumkin;

Aratl o
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— foizsiz (magsadli). -

Obhgalswalar cheklanmagan migdordagi investorlar ora.Slda erkin
muemalada bo‘lishi mumkin (ochiq joviashtirish), yoki chegaralangan
doirada avvaldan ma’lum cheklangan miqdordagi investorlar ¢*ttasida
muomalada bo'lishi mumkin (yopiq joylashtirish).

Odatdagi obligatsivalar -- gimmatli qogtozlarning boshga turiga
avirboshlash huquqiga ega bo‘lmagan obligatsivalar bo'lib, ularga
opsion bilan o‘tkazilishi mumkin, ya'ni obligatsiya egasi emitentga
avvaldan kelishifgan muddatda gaytarish imkoniyatini ta’minlaydi,
emitent uni nominal migdorida qaytarisht shart.

Yutugli obligatsivalar — obligatsiyalar bo‘yicha daromad, doimo
o‘tkazilib turadigan tirajga asosan yutuq tarzida to‘lanib turadigan
obligatsivalardir.

Foizli obligatsiyalar — obligatsiya egasiga vagti-vaqii bilan belgi-
langan daromadni olib turish va tugatilayotganda obligatsiyaning
nominal giymatini olish huqugini beruvehi obligatsivalardir. To‘lovlar
muddati obfigatsivalar chigariluvchining shartlarida belgilanadi.

Foizsiz (magsadli) obligatsiyalar — ushbu obligatsiyalar bo‘yicha
foiz to'fanmaydi, obligatsiva bo'vicha daromad nominaliga nisbatan
belgilangan diskont hisobiza paydo bo‘ladi (emissiva bahosi nominaliga
nisbatan past bahoda beigilanadi) va fagar obligatsiya tugatilayotganda
to‘lanadi. Magsadli obligatsiyalarda ulami chigarishga asos qilib olingan
mahsulot (xizmat) majburiy rekvizitlari gilib belgilanadi:

Obligatsiyalar emitentning o'z mulkining kafolati bilan ta’'minfanishi
mumkin yoki emitentga chigarish uchun uchinchi shaxslar tomonidan
ta’minlanishi mumkin.

Agar obhigatsivalarni chigarish 0‘z mulkining kafolati bilan
ta’minlanayotgan bo‘lsa korxona (aksiyadorlik jamiyatlaridan tashqari}
chigarayotgan cbligatsiyalar migdori emitentning nizom kapitali
migdoridan oshmasligi lozim.

Agar obligatsiva chiqarish uchinchi shaxs tomonidan ta’minla-
nayotgan bo‘lsa, korxona ta’minlanish darajasida obligatsivalarni chi-
qarishi mumkin,

Obligatsiyalarni emitent — korxona nizom fondini shakllantirish
va xo'jalik faoliyatidan keltirilgan zararni qoplash uchun chlthshlga
yo'l qo'yilmaydi,
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Aksivadorlik jamiyaii obligatsiyalarni emitent nizom fondini 20
foizi miqgdorida va avval chigarilgan aksivalarni to‘la joylashtirgandan
keyingina chigarishi mmmkin.

Obligatsivalarni chiqarishga nizom fondi to‘lanib tofla shakiiangan-
dan keyingina ruxsat etiladi.

Obligatsivalarni chigarish to°g'risidagi garor aksivadorlik jamiyat-
larining ijjroiya organi tomonidan qabul gilinadi va bavon bilan
rasmiviashtirviladi.

Qarorda emitent, obligatsivalarning chiqarilish shartiari {agarda
magsadli obligatsiyalar chiqarilsa, ularni chigarishga asos qiiib olingan
mahsuiot, xizmatning turi va miqdori) jovlashiivists raribi belgilanishi
lozim.

Korxonalar obligatsivalarning muomalaga chidarishili ro‘yxatga
olish, aksiyalar chiqarishni ro‘yxatga olish tartibiga asosait amaiga
oshiracli,

Naqd holda chigariladigan obligatsivalar kamida olti darajadagi
himoyaga ega bo‘lishi kerak.

Boshqa turdagi gimmatli qog‘oziarning rekvizitlari O‘zbekiston
Respublikasining amaldagi gonunchilik asosida belgilanadi.

Depozit sertifikatlari — bu pul mablag‘lari- omonat go'yilganli
to‘grisidagi- omonatchi yoki uning huquqgiy vorisining belgilangan
muddati tugaganidan keyin omonat summasini va unga tegishli
foizlarini olishga bo‘lgan huguqini tasdiqlovchi bank- emitent
guvohnomasidir,

Depozit sertifiltatlarini chiqarish va ro‘yxatdan o‘tkazish qoldalarini
O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki belgilaydi.

Depozit sertifikatiari ikki turda chigariladi.

1. Depozit sertifikatlari, yuridik shaxslar uchun chigariladi,

2. Depozit — jamgtarma sertifikatlari, jismoniy shaxsiar uchun
chiqariladt.

Depozit sertifikatlari uchun to*loviar O‘zbekiston Respublikasi
milliy pul birligi «s0°mdas to‘lanadi.

Depozit sertifikatlari muomalaga bir marotabalik va seriva holatida
chigarilishi mumkin hamda ularning egasi vozilgan va tagdim etuvchiga
bo‘lishi mumkin. Depozit sertifikatiari ko‘rsatilgan xizmatlar va tovarlar
uchun to‘lov vositast bo‘lib xizmat gilmaydi. |

Tijorat banklari depozit sertifikatlarini quyidagi shaklda chiqarishi
ki, ' | e

— naqd (blankali) shaklda, {ismeniy shaxslar uchun;

L ikna, LMK '1 v
:
ST T
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— nagd bo*lmagan {depo hisob ragami ochish) shaklda, yuridik
shaxstar uchun.

Depozit sertifikatiarini «depo» shaklida olib borilishi tijorat
banklarini maxsus depozitariy bo‘limlarida amalga oshiriladi.

Egasi yozilgan deporzit sertifikatining egasi o‘zgargan holda, uning
orqa tomonida huqugni beruvchi va huqugni oluvchi ofrtasida
o‘zgartiritadi.

Depozit sertifikatlari muddati bo‘yicha, wlar sotilgan muddatdan
boshlab:

— depoait sertifikatlan -- | vil muddatgacha,

— depozit — jamg'arma sertifikatlari- muddati 3 yilgacha amal
qiladi.

Agarda sertifikatning muddati o'tib ketgan holda egasi tomonidan
taqdim etilsa, tijorat banki darhel depozit va uning foiz Qummasml
to‘lab berishi shart.

Nagd holda chigartladigan depozit jamg'arma sertifikatlar kamida
olti darajada himoyaga ega bolishi kerak.

O‘zhekiston Hespublikasining gfazna majburiyatlari — ularning
egalari budjetga pul mablag'lari berganliklarini tasdigqiovchi hamda
bu gimmaltli qog ozlarga egalik gilishning butun muddati davomida
gqayd etilgan daromadni olish huqugini beruvchi, tagdim etuvchiga
tegishli gimmatli qog'oz turidir,

Mamlakatimizda g'azna majburiyattarining quyidagi turlari chi-
garilishi ko‘zda tutilgan;

— qisqga muddatli (BILL) - bir yilgacha bo'lgan muddatga
mo'ljallangan g'azna majburivatiari;

— o'rtacha muddatli (NOTE) — bir yitdan besh vilgacha muddarga
mo‘ljallangan g'azna majburivatlari;

— uzog muddatli {BONII} — besh yil va undan ko'proq muddaiga
mo'ljallangan g'azna majburiyatiari.

Uzogq va o'rtacha muddatli g'azna majburivatiarini chigarish
to*g risidagi qaror O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi tomo-
nidan qabul gilinadi. Qisga muddatli g‘azna majburiyatlarini chiqarish
to‘g'risidagi garor esa O‘zbekiston Respublikasi Moeliya Vazirligi
tomonidan gabul qilinadi.

G'azna majburiyatlarini chigarish to‘g‘risidagi qarorlarda daro-
madlarni hamda majburiyat garzlarini to‘lash shartlari belgilab go‘yiladi,

O'zbekiston Respublikasining amaldagi gonunchiligiga asosan vek-
sel bu — veksel bemvchining yoxud vekselda ko‘rsatilgan boshga
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to‘lovchining vekselda nazarda tutilgan muddat kelganda vekset egasiga
muayyan summani to'lash yuzasidan gat’iv majburiyatini tasdigiovehi
gimmath qog’ozdir.

Veksellarni chigarish, ro‘yxatdan o‘tkazish qoidalari, ularni
chigarish va muomalada yuritish shartlarini O'zbekiston Respublikasi
Markaziy banki va O‘zbekiston Respublikasi Mnllya Vazitligi tomoni-
dan birgalikda belgilaydilar. - ey

Veksellar quyidagi turlarga bo'linadi: ; L FTHEC TN IO S

— oddiy veksel (solo); S

— p'tkazma veksel (tratta).

. Veksel beruvehining muayyan summadagi pulni veksel oluvchiga
yoxud uning buyrog‘iga binoan belgilangan muddatda yoki uning
talabiga ko'ra 1o'lashdan iborat gat’iy majburtyatini 0°z ichiga olgan
hujjat oddiy veksel hisoblanadi. Oddiy vekselda ikki shaxs ishtirok
etadi, va'ni veksel beruvchi va uni birinchi oluvchi. Boshqa qarz
qog'ozlardan oddiy vekselni ajratib turadigan xususiyatlari mavjud
bo'lib, vlar quyidagdar hisoblanadi:

— vekse] o'tkazma yozuv asosida qo'ldan-qo'lga o'tadi;

-- veksel bo'vicha majburivat ikkata ishtirokchi o‘rtasida ham-
kortikda bo‘ladi;

— 1mzo va muhrlarni notarial tasdigiash shart emas;

— veksel garov bilan ta’minlanmagan abstrakt pul hujjatidic

— to'lov muddatt kelib to'larunagan veksel uchun notarial da’vosini
amalga oshirishi lozim.

Veksetning ikkinchi turi bo'lit o'tkazma veksel hisoblanadi. Veksel
oluvchining muayyan summadagi puln oluvchiga yoxud uning
buyrug'iga binoan boshqa shaxsga belgitartzan muddatda voki uning
talabiga ko'ra to'lash to‘g risidagi qat’iy buyrug'idan iborat to'lovchiga
garatilgan hugjat o'tkazma veksel hisoblanadi.

Bunda to'lovehi veksel bo'yicha belgilangan muddatda to'loviarni
amalga oshirishga (akseptni bajarishga) coziligini yozma ravishda
tasdiqlashi shatt.

Qddiv (solo) vekseldan fargli ravishda o‘tkazma (tratta) vekselda
uchta ishtivokchi gatnashadi; veksel beruvehi (trassant), veksel birinchi
otuvehi (remitent) va veksel bo'yicha to‘lovehi (trassat), Trassat vekselga
vekselda ko‘rsatilgan muddaida va summani to'lashga roziligini
bildirishi, ya'ni aksept qtlishi shart.

Trassat vekselga aksept (to'lashga roziman) belgmm qo ygandan
s0'ng bu veksel muomalaga Kiradi, S e
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Vekselda qo‘yiladigan majburiy rekvizitlar 1930-yil 7-iyunda
Jenevada veksel to‘g‘risidagi xalgaro konvensiya asosida olib boriladi.
Davlatlar o‘zlaridagi veksel munosabatiarini ushbu konvensiyva
shartlariga asosan unifikatsiva qilishlari lozim.

Veksel bo‘vicha toiz to‘lovlari «diskont» deb atalib, uning miqdort
veksel summasiga kiritilishi yoki alohida ko‘rsatilishi mumkin. Vekselni
o‘tkazish uni orga tomonidagi yozuv (indossament) va go‘shimcha
rasmiy varaq orqali olib boriladi, Indossamentdagi yozuvlar atbatta
beruvchi va cluvchining imzosi va ularning muhri bilan tasdiglanadi.

Halgaro amaliyotda vekselning igtisodiv mohivatiga garab quwdagi
turiari mavjud: ~ .

— tijorat vekseli, R T

— moliyaviy veksel. ..+ g My Sty e W LT

tktiv veksel. o e ,.;r _.
- —f-hank vekseli. SN o e

Tijorat vekselining asosini amq tovar bo yzcha oldi- smdl b[tlml
tashkil etadi.

Moliyaviy vekselning asosida esa ma'lum miqdordagi pulning
harakati yotadi, ya'ni veksel yordamida ¢oshimcha kredit beriladi.

Fiktiv veksel asosida na tovar oldi-sotdi bitimi, na pul xarajati
votadi. Fiktiv (soxta) vekselga bronza, do‘stona va kutib olish veksellar
Kiradi. Bronza veksel hech ganday hagiqy ta’mmnotga oga emasdin,
Bu yerda veksel bo‘yicha to‘lovehi oldindan to‘lovga gobilivatli emas.

Do'stana vekselda oldindan kelishilgan sxemada to‘lovga qobi-
livatli shaxs to‘lovga qobiliyatsiz shaxsga to‘lov vositasi stfatida yoki
vekselda ko‘rsatilgan sumimani bankdagi hisobt asosida undirib olish
tushunilads,

Bank vekseli bu bank-eputentning bir tomonlama vekselda
ko rsutilgan muddatda va undagi summani to‘lash hagidagy sozsiz
majburiyatdir.

Vel -.-.‘°.‘i-‘."" 4:,:*,_-....-_ ! .o LU

6.2. Qimmatli gog‘ozlarning hosilalari va vt 7ain
ularning turlari R

Q*zbekiston Respublikasining «Qimmatli gog‘ozlar bozori togrisi-
da»gi gonunning 3-moddasiga asosan «Qimmatli gog'ozlarning
hosilalari — daromadi (zarari) bir yoki bir necha bozor ko‘rsatkichlari
{indekslari) mazmuniga bog‘lig bo‘lgan gimmatli gogozlardir»
Amaldagi gimmatli gog‘ozlar to'g‘risidagi qonunchilikka asosan
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gimmatli gog‘ozlar hosﬂalanmng quy1dag1 turiari muomalada bo tishi
mumkin: Lt ey

i. Opsion. 1 .

2. Fyuchers, = Towde

3. Varrant,

Ofzbekiston Respublikasida muomalaga gimmatti qog‘ozlarning
hostlalarini chigarishning oziga Xos Xususivatlari maviud, ya’ni
mamiakatimiz hududida qimmatli qog‘ozlarning hosidalarini chigarish
tartib~goidasiga ko‘ra gqimmatli qogtoziarning hosilalari faqatgina
aksiyadorlik jamiyatlarining qimmatli gog‘ozlart (asosan aksivalar)
asosida muomalaga chigarttishi mumkin, Qimmaill gog'ozlarning
hosilalari emissiyast amaldagi qonunchilikka asosan tegishli davlat
organida davlat ro‘yxaridan o‘tishi lozim.

Qimmatli qog'ozlarning hosilalari emitenti bo'lib, ushbu qginmatli
qog‘czni o'z nomidan va bu bo'yicha kelib chigadigan barcha
majburivatlarni o°z zimmasiga oluvchi vuridik shaxs hisoblanadi. Qim-
matii qogozlarning hosilalarini muomalaga chigarish to‘grisidagi
qarorni emitent (dileryning bu sohaga vakolati mavjud grgani tomoni-
dan gabul qilinadi.

Ushbu organ gabul gilinadigan gimmatli qog'ozlarning hosiialar
emissiyasi prospektini tasdiqlaydi. O‘zbekiston Respublikasining
amaldagi qgonunchiligiga asosan agarda qimmatli qog‘ozlarning
hosilalarint bazis aktivi | min. so'm va undan sal ko'prog bo'lsa, u
holda gimmatii qog ozlarning hosilalarining shartnomasi fond birjasi-
ning joylardagi filiallarida ro‘yxatdan o‘tadi. Agarda gimmatli
qgog‘ozlarning hositalarini bazis aktivi 1 mln. so'mdan ko‘proq bo‘lsa,
U holda bu shartnoma O‘zbekiston Respublikast Daviat Mulki Qo‘mi-
tasi huzuridagi Qimmatli gogozlar bozori faoliyatini muvofiglashtirish
va nazorat qilish Markazi tomonjdan o‘rnatilgan tartibda ro‘yxatdan
o‘tkaziladi.

Qimmatli gog'ozlarning hosilalari muomalaga naqd va naqd
bo‘lmagan ko‘rinishda chigarilishi mumkin, Nagd bo‘lmagan ko‘ri-
nishda chiqarilishda global sertifikat, va’ni gimmatli qog‘ozlarning
hosilalari shartnomasiga asosan bazis aktivini sotib olish yoki sotishni
tasdiglovchi, qog'oz chigariladi va bu sertifikat depozitariyda o'rnatil-
gan tartib-qoida asosida saglanadi,

Qimmatli qog‘ozlar to‘grisidagt O‘zbekiston Respubhikasining amal-
dagi qonunchiligiga asosan gimmatli qog‘ozlarning hosilalari klass va
serivalar bo‘yicha tasdiglanishi nmumkin.
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l. Klass be'yicha — bu holatda gimmath gog'ezlarning hosilalari
shartnomasining bazis aktivida bir turdagi gimmatli qog'oz (ko'p
holatda aksiva) tashkil etadi.

2. Seriva — bu holatda bir klassdagi va bir xil narxdagi hamda bir
xil muddaida to‘lov muddati kelgan bazis akuv tashkil etadi,

Qimmatli qog'ozlarning hositalari shartnomasida gimmatii qog'oz-
larning oldi-sotdi muddatini uzaytirish, sotuvchining mulki bo‘tmagan
gimmatli qogtoziarnt sotish hamda muddaty o'tgan qimmath qog‘oz-
larning hosilalan sotuvga qo'yish amaliga oshiriimaydi.

Opsion {nemischa «optiom» so*zidan olingan) — shartnoma bo‘lib,
uning egasiga gimmatli qog‘ozlami yoki tovarlarni bitimda qayd etilgan
narxda belgilangan muddatda xarid gilish huqugint beradi.

Opsionning xususiyati shundaki, uning egasi gimmath qog‘ozning
o‘zini emas balkt uni sotib olish yoki sotish huquqini opsion mukofoti
evaziga sotib oladi. Shuni ta’kidlash lozimki, opsion egasi vazivatga
garab opsion yuzasidan sotib olish yoki sotish hugugidan foydalanish
yoki undan voz kechishi mumkin.

Opsion shartnomasida ikki tomon ishtirok etadi — birinchi tomon
opsionni sotib oluvchi (saglovchi), va'ni ma'lum miqgdordagi gimmatli
qog-ozlarni sotib olish yoki sotish huqugint xarid etuvchi va ikkinchi
tomon — opsionni sotuvchi, ya'ni shartnomada ko'rsatilgan ma’lum
migdordagl gimmatli gqog‘ozlarni sotib olish yoki sotish majburivatini
ofluvehi shaxs ishtivok etadi.

- Xalgaro amalivotda barcha opsionlar ikki turga bo'linach:
. — sotib olish uchun opsion (xaridor opsioni) «koll» opsion {call);
b — sotish uchun opsion {(sotuvchi opsioni} <plt» opsion {put).

Sotib olish uchun opsion uni egasiga kelajakda kelishilgan shart
va mukofot evaziga bazis aktivini sotib olish huqugini beradi.

Sotish uchun opsion esa uning egasiga kelajakda kelishilgan shart
va nukofot evaziga bazis aktivini sotish hugugini beradi.

Opsionlarni amalga oshivish muddati bo'yicha ikki turga bo‘-
tlinadi:

. «Yevropa opsioni» — ushbu shartnomada kelishilgan opsion
shartfari Yagatgina unda ko‘rsatifgan muddatda amalga oshiciladi.

2. «Amerika opsioni> — ushbu shartnomada kelishilgan shar:-larni
opsion egasi xohlagan muddatda amalga oshirishi mumkin.

Opsion bo’yicha mukofor — bu opsionni xarid yetib olayotgan
shaxs tomonidan uni sotayotgan shaxsga opsmn semﬁkaum imzolagani
uchun beriladigan bahodir. g - - -
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Opstonning ichki giymarti — bu opsion egasiga opsion shartnomasi
amalga oshganda oladigan daromadidir. Uning miqdort esa bazis
aktivining joriv bahosi va opsion amalga oshgandagi ijro bahosi
o'rasidagi farqdan iborat.

Opsionning tashqi giymati — opsionning ichkt giymati va mukofot
o‘rtasidagi farqdan iborat bo'lib, uning migdori shartnomaning
muddathligi, kursning bargarorligi va foiz stavkalarining dinamikasiga
to'g'ridan-to'g'rl bog'lig.

Qpsion bu vicha bazis aktivi quyidagi ma’lummlam; '+l z:da aks
ettirishi lozim i e

— qtmmaﬂi qog'ozning turi (tip, kategoriya); % o#

— gimmatli qog'ozlarning nominali (qiymati); 0 iuidd st

— har bir dona gimmath gog‘oz uchun baho; ¢ it
- — gimmatli qog‘ozlarning soni;

— qummatli qog‘oziarning emitenti; AR

— umumiy giymati;

— gimmath gog'ozlarning turiga garab boshga qo'shimcha ma’lu-
motlar talab etiladi.

Shuni ta’kidlash lozimki, opsion shartnomalart asosida qimmat]i
gog‘oztarning kurstmi kotarilishi yoki uning aksi, pasayishi hisobiga
daromad olishligi uchun opsion bo‘yvicha «chaygovchiltk»> manfaats
votadl,

Endi «sotib olishsnring amalga oshirish mexanizmi ko'rib chigiladi,
Ushbu shartnomaga asosan opsion egasi uning sotuvchisidan ma’tum
migdordagi gimmatli gog'ozlarni ma’lum muddatdan keyin kelishilgan
bahoda sotib olish huquqgini sotib oladi. Opsionning sotuvchisi esa
shartnomada ko'rsatilgan qmmath gog'ozlarni mukofot evaziga opsion
egasi ko'rsatmasiga asosan kelishilgan bahoda sotish majburiyatini
olaci. )

Masalan, «RIAAAL X)» aksivalarining opsion operatsivasidagi joriy
kursi 1000 so'm. Opsion egasi bunday aksivalarining | lotini (100 .
dona aksiya) sotib oldi deylik. Opsion shartnomasiga asesan uning
egasi ma’lum muddatdan keyin ushbu [otni, ya’ni har bir aksivani
1100 so*mdan sotib oladi. Shartnomaga asosan uning egasi sotuvchiga
har bir aksiva uchun 20 so‘mdan mukofot to'laydi. Opsion kontra-
gentlari «RIAAAL XJ» ning akstyalarining kursiga mutlago teskart
manfaatda bo‘ladi. Opsion egasi aksiya kursi ko‘tanlishi tarafdoit,
uning hisobi bo‘vicha «RIAAAL XJ» aksivasining kursi kelajakda 1200
s0'mni tashkil etsa, u o'z huguqgini amalga oshiradi va har bir aksivadan
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80 so'm (1200 — 1100 — 20) daromad oladi. Opsion egasining lot
bo‘yvicha daromadi 8000 so‘mni tashkil etadi. Agar opsion egasi
vanglishgan bo‘lsa, ya'ni «RIAAAL XJI» aksivalari kursi fagatgina
1100 so‘mgacha ko‘tarilzan bo‘lsa hamda opsion amalga oshirilgan
tagdirda uning egasi har bir aksivadan 20 so'mdan va jami lotdan
2000 so‘m zarar ko‘radi.

Shuning uchun bunday holatlarda opsion egasi o‘z huqugidan
fovdalanmavdi va opsion shartnomasini bekor qiladi. Ikkinchi
tomondan opsionni sotuvchi «RIAAAL XJI» aksivalari kursining
o‘zgarmay qolishi yoki ko‘tarilganda ham pastrog ko‘tarilishidan
manfaatdor. Agar opsion muddati kelganda «RIAAAL XJ» aksiva-
larining kursi ! 100 so‘mni tashkit etsa, yuqorida ta’kidlangandek opsion
egasi o'z hugugidan foydalanmaydi, natijada opsionni sotuvchi har
bir aksiya uchun 20 so‘m mukofot va jami 2000 so‘m daromad oladi,
undan tashgari bazis aktividagi gimmatli gog‘oziar uning o‘zida qoladi.

Biz endi «sotish uchuns»> (put)ni amalga oshirish mexanizmini ko‘rib
chigamiz. Ta’kidlash lozimki, ushbu opsionning amalga oshirilish
mexanizmi «sotib olish uchun opsion» mexanizmining iteskarisidir.
«Sotish uchun» opsion egast bazis aktiv akstyalarini kursining pasayishi
manfaatida, opsionni sotuvchi esa ushbu kursning ko‘tarilishi man-
faatida bo‘ladi. Opsion sotuvchisi opsion shartnomasini imzolagzanda
uning egasidan «RIAAAL XI aksiyvalarining joriy narxi 1000 so‘m,
opsion sharti bo‘yvicha kelajakda «REAAAL XJ» har bir aksiyasining
conasini 1000 so*mdan sotib olish majburivatini oladi, Natijada har
bir aksiva uchun (1 lot 100 dona aksiya) 20 so‘mdan, ya’ni jami 2000
so'm mukofor puli oladi. Bu yerda opsion sotuvchisi kursning saglanib
golishi yoki o'sishidan manfaatdor, ¢chunki bu holatda opsion egasi
shartnomadagi huqugidan voz kechadi. Bu holatda ¢psion sotuvchisi
hech ganday xarajatsiz 2000 so‘m mukofot puli oladi.

Agarda «RIAAAL XJF» aksiyasining bozor kurst kelajakda tushib
ketsa, 1 holda opsion egasi oz huquqidan foydalanadi. Masalan,
«RIAAAL XJ» akivalarining bozor kursi pasayib 900 so‘mni tashkil
etdi. Bunda opsion egasi o'z huquqgidan foydalanadi va «<RIAAAL
XJ» aksiyalarini opsion sotuvchisiga shartnomadagi kelishilgan baho
1300 so‘mga sotadi. Bu holatda u har bir aksivadan 80 so‘mdan
daromad topadi, ya'ni (1000 — 900 — 20).

Har bir davlatda opsionning o‘ziga %os Kotitovkasining tasnifi
maviud, Masalan, AQSHda har bir opsion uchun quyidagi tasnif
bor:
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l. Opsionning turi — «sotib olish» uchun {«s») voki «sotish uchun
opsion («r»)

2. Opsionning klassi opsion sharinomasidagi bazis aktividagi
gimmatlt gog'ozlar tur.

3, Opsion lotidagi har bir gimmatli gog‘ozga mukofot migdori.

Masalan, an’anaviy opsion kotirovkasi quyidagicha ifodalanadi:
. f’* 6 MMB OST 45 Cal |

' FLERTON
., bunda Y
. 0 — opsion asosida yotuvchi 00 aksiyadan iborat shartnomalar
soni; RUT
e MIMB — aksivadorlik jamivatining qisqartirilgan nmmlamslu .
. OST — opsion shartnomasining tugash muddati;

. 45 — opsionni amalga oshirish bahosi;
. Cal - opsion turi (bunda «Call» «sotib clish uchun opsion»);
el 1 — «opsionda ko'zda tutilgan mukofot»,
e Yugoridagi kotirovkaga asosan, ushbu opsion egasi MMB aksiva-
dorlik jamivatinimg 600 dona (6x100) aksiyasini 45 AQSH dollari
bahosida oktabr oyida sotib olish huqugini olgan va buning uchun
600 AQSH dollari migdorida {ix6x[00) nwkofot pulini to‘lagan.

O‘zbekiston Respublikasining amaldagl qonunchiligiga asosan «so-
tib alish uchun opsion» va «sotish uchuns opsienlarning bazis aktiviarl
emitentlarining avval muomalaga chiqargan ofzlik gimmatli gog‘ozlart
va avval muomalaga chigargan uchinchi shaxsning gimmathi gog ozlart
rashki! etishik mumldn. Amaldagi qonunchitikka asosan opsionning bazis
akiivi bo'lib entitentning o‘zlik birfamchi mmuomalaga chigarligan
qimimatli qog ozlart xizmat gilishga vo'l qo'yilmaydi.

Opsionlar egasi yozilgan va tagdim etuvchiga bo‘lishi mumkin.
O‘zbekiston Respublikasida opsionning barcha turlarida bazis
aktivining shartnomada kelishilgan muddatda yoki opsion egasining
xohlagan muddatida sotib olish yeki sotish huauaidan foydalanishlari
mumkin. Shuni ta’kidlash lozimki, opsion shartnomasi bo‘yicha
operatsiyalar birja va birjadan tashgari bozorda ham amalga oshirilishi
munkin,

O¢zbekiston Respublikasining amaldagi qonunchiligiga asosah
fyuchers — gimmatlh qogfoz (shartnoma) bo‘lib, muavyan gimmatli
qog‘ozlar va boshga moliyaviy vositalarni yoki tovarlarni shartno-
matarda beigilab qo‘vilgan narxda belgilangan kelgusi sanada xarid
qilish yokt sotishdan iborat majburivatni sozsiz tasdiglaydi.
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Fyuchers shartnomasi ba*yicha bazis aktivining emitentning avval
muomalaga chigarilgan gimmatli gog'ozlari va avval muomalaga
chigarilgan uchinchi shaxsning gimmatli qogozlari tashkil etishi
mumkin. Amaldagi gonunchilikka asosan fyuchersning bazis aktivi
bolib emitentning o“zlik birlamchi muomalaga chiqarilgan gimmatli
qgog‘ozlari tashkil etishiga yol go‘yilmaydi.

Fyuchers shartnomasining asosiy xususivati slhundaki, unda baho-
ning anigligi va sharlnoma bajarilishining majburiyligidir. Fyuchersga
asosan bazis akiividagi qimmatli gog'oztar darhol go'ldan-qo'lga beril-
maydi, balki qat’iy beigilangan muddatda yetkazilishi zarur. Fyuchers
shartnomast yordamida fond gimmathiklarini kelajakda olish yoki
vetkazib berish majburivafi gonun asosida rasmiylashtirilagi. Fyucher-
sning o‘ziga xos xususiyati shundan iboratki, shartnoma imzola-
nayotgan vagtda shartnomadagi bazis aktivdagi qimmatli gog'ozlar
mung sotuvchisida uimuman bo‘lmasligi ham mumkin.

Fyuchersaning opsion bilan o‘xshashlik tomoni shundaki, ikkala
shartnoma asosida kelajakda fond giymatiarini xacid etish yoki sotish
imkoniyati maviud. Fyuchersning opsiondan farqi quyidagilardan iborat:

1. Fvuchers oldi-sotdi bitimi emas, balkl u fond givmatiarini
vetkazib berish to‘gfrisidagi qat’ity majburivatdir;

2. Fyuchers shartnomadagi muddat kelganda hisob-kitoblarni qat’iy
tartibda amalga oshirish to°grisidagi magburivatdir;

3. Fyuchsars bo‘yicha xavl xatar risk yugori darajadadic, chunki
opsiondan fargli ravishda fyuchers egasi salbly vaziyatda nafaqat
minkofot summasini, balki undan ko'prog summani yo'qotishi
mumkin.

Fyuchers shartnomasidagi shartlar birja auksionidagi gimmatli
qog'ozlarea tatab va taklifni chugur organgan holda tuziladi. Fyuchers
bitimidagi hisob-kitoblar esa fond birjasidagi hisob-kliring palatasi
arqali amalga oshiriladi. Buning uchun hisob-kliring palatasida fyuchers
shartnomast ishtirokchilariniing (sotuvchi va oluvchit} maxsus hisob
ragqamian ochiladi,

Fyuchers shartnomasi shartlarini amalga oshirish mexanizmi ko‘rib
chigiladi. Fyuchers shartnomasida bazis aktivdagt akstyalar kursining
pasayishi hisobiga manfaat yuzaga keladi. Qdatda, fvuchers sharinoma-
sida qummatli gog'ezlar ta’minlanmagan holda sotiladi, ya'ni bu
gimmatli qogozlar sotuvchining mulki bo'tmasligi ham mumkin.
Fyuchers shartnomasiga asosan sotuvchi brokerdan ma'lum migdordag:
aksiyalarni sotib oladi.
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Lekin sotib olingan paket aksiyasining faqat 60 foizinigina to‘laydi,
golgan 40 foizini esa brokerdan jorty narxda qarzga oiadi. Investor
sotib olingan paket aksivani to‘lig sotadi. Fyuchess sharinomasiga
asosan investor brokerga belgilangan muddatda kelishilgan gimmatl
qog‘ozlarni vetkazib berishu lozim. Ushbu holatda investor bazis
aktivdagi aksiyaning narxini tushishidan manfaatdor, chunki muddat
kelganda u garzga olingan aksiyalarni arzon narxda oladi va brokerga
sharnomada eski yuqori narxda yetkazib beradi. Natijada investor
go'shimcha daromad olishi mumkin.

Lekin olingan aksivalaming narxi oshib ketsa, investor aksivalarni
vuqori narxda xarid yetib, unt brokerga shartnomadagi eski narxda
vetkazib berishga majbur, Natijada investor kaua zarar Ko'risht mum-
kin, Shuning uchun fyuchers sharinomasini tuzuvchi shaxslar fongd
bozorini, uning hozirgi va kelajakdagi holatini hamda narx-navo ganday
ho'lishint chuqur o'rgaaishi va uning bilishi lozim bo-ladi.

1. Varrant (warrant) gimmatli qog'oziarning hosilalarini ofziga
Xx0s turt bo‘lib hisoblanadi. Varrant — belgifangan muddat davomida
(yoki anig belgilangan sanada), avvaldan kelishilgan narxlarda oddiy
aksivalarni sotib olish huqugini beruvehi hujjatdir. Varrantning imzo-
lanishi va amalga oshirilisht uni bazis aktivinr tashkil etuvchi gimmatl;
qogiozning muomalaga chiqarilishi bilan uzviy bog'lig. Shuni ham
ta’kidlash lozimki, varrant aktivini tashkil etuvehi gimmaili gog'ozni
bir martalik emissiyasi natijasida varrant ham bir martatik hisoblanadi.

Amatdagi gonmunchilikka asosan varrant sharinomasini tuzishda
quyidagilar tagiglanadi:

— avval muomalaga chigarilgan, uning shaxs mulkida bo‘lgan va
emttentning c'zi sottb glgan gimmatli qog'ozlar bazis aktivi hisoblan-
maydi;

— bazis aktividagi gimmatli qog'oz nominalidan varrani nominali
past bo'imasligi shart {obligatsiva bundan mustasno).

Varrant emitentlari uning birinchi egalari uchun qimmatli qog*oz-
[arini xarid etishlarida bir xil narx sharoitlarini ta'minlashi lozim, bu
esa varrantning birinchi egalariga bir x1l narxda qimmatli qog ozlarni
sotib olish huquqini beradi, Varrantning egalari uchun gimmatli qog oz-
larni joylashtirish narxi- boshqa investorlar, ya’ni varrantning ishtirok-
chilari bo‘lmaganlardan farg gilishi mumkin.

Yugoridagilardan xulosa gilish mumkinki, fond bezorida opsion,
fyuchers va varrant bitimlarining amalga oshirilishi ushbu bozor ishti-
rokchilariga qo‘shimcha daromad topish imkoniyatini yaratadi.
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O‘zbekiston fond bezorining yosh bo‘lishiga garamay unda opsionlar
va fyucherslar bo‘yicha bitimlarmi amalga oshirish gonunan ko‘zda
tutilgan hamda bunday bitimlar amalga oshirilib turibdi, Ushibu omil
mamlakatimiz milliy fond bozori rivojlangan xoruyiy davlatlarnitg fond
bozorlari darajasiga yetish uchun intilishdan dalolat beradi.

sknto0e 6.3, Qimmatli qogozlar bozorining mohiyati va 1*
g ke uning tarkibiy tuzilmasi

Har qanday iqtisedivotda bo*lganidek, ba’zi tarmoglarda ma’lum
davr mobaynrida pul mabiag‘larint vetishmasligl, boshga tarmoqlarda
esa pul mablaglari vagtincha bo‘sh turib gelishi mumkin. Shu bilan
birga, pul mablag‘lari vetishmasligidan qiynalayotgan soha muayyan
davrdan so‘ng ortigcha pul mablag'lariga ega bo'lib qolishi mumkin
va aksincha. Shu bois ortiqgcha pul mablagilari egalarini shu pulga
muhtoj bo‘lib turganlarga uchrashtirtb qo'yishga imkoniyat yaratadigan
mexanizm bo‘lishi kerak. Vagtincha ortigcha pul mablag®ilari egalari
(yuridik va jismoniy shaxslar) va shu pul mablaglarining iste’molchilari
GZiga XOs Xususiyaiga ega bo‘lgan maxsus bezZor, ya'ni moliya bozorida
uchrashadi, Bu bozor juda murakkab tuzilishga va yugori- past po-
g'onalarga ega bo'lgan maxsus bozor bo'lib, unda juda katta mig-
dordagi pul mablag‘lari bir vagtning o‘zida turli yo*nalishlarda aylanib
turadi va bu jarayon harakatlari iqusodiyotning mikrodarajadan tortib,
makrodarajagacha bo‘lpan holatiga ta’sir ko‘rsatadi.

Iqtisodiyotni bozor munosabatlariga o'tishi natijasida moliya bozori
sifatan yangi ma'noga ega bo'ladi. Vaqgtincha bo‘sh pul mabiag'larini
jaib etishda hamda ulardan foydalanishda moliya bozorining ahamiyati ..
beqiyvos katta bo‘ladi. Moliya bozorining asosiy tarkibiy gismiga
quyidagi bozorlar kirishi mumkin:

I. Tyorat bankiarining kapitallarining bozori; - cwire: oyl 7 o

2. Qimmatli qog‘ozlar bozori; O

3. Valuta bozeri; D |

4. Sug‘urta va investitsiva fondlari bozori.

Tijorat banklart kapitallarining bozori, valuta bozori va sug‘urta
hamda Investitsiva fondlart bozorlarini alohida ofrganuvchi fanlar
mavjud. Biz asosiy ¢’tibormni nisbatan yosh hamda nozik xususivatlarga
ega bo‘lgan gimmatli qog‘ozlar bozoriga garatamiz. :

Moliya bozorini o'rganishda uni turli tomondan, ya'ni institusional
Jihatdan yoki bozor gatnashchilari tomonidan, emitentlar va inves-
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torlar, investitsiya institutlari, moliya dastaklarining turlari nugtayi

nazaridan boshlash fikrimizcha, magsadga muvotiq bo'ladi.

Moliya bozorining asosiy tarkibiy gismi hisoblangan gimmatli
qog'ozlar bozorining o‘ziga xos xususivatlari maviud. Bu bozorda
tovar hoshqga bozorlardagiga nisbatan o‘ziga xosdir. Bu tovar turli
shakldagi qimmatli qog'ozlardis.

Qimmatli qog'ozlar — bozori bu yuridik va jismoniy shaxslar
o'rtasida muomalaga gunmatli gogozlar chigarish, uning aylanishi
hamda ularni to‘lab berilishi bilan bog'liq iqtisodiy munosabatlar
vigindisidir.

Qimmatli gog‘ozlar bozorining eng muhim tomonlaridan biri shuki,
u yuqort daromad keltiradigan iqtisodiyotning faolligi bitan shakllanib
boradi va gimmatli gog‘ozlar bozori sarmoyalarining safarbar etilishini
rag’batlantirib, vagtincha bo‘sh turgan pul mablag‘larini igtisodivotning
turli tarmoglar] o‘rtasida gayta taqgsimlanishini, tagsimlaganda ham
rivojlanib borayotgan istigbolli tarmoglar foydasiga gayta tagsim-
lapishini ta’minlaydi. Rivojlangan gimmathl gog‘ozlar bozori ishlab
chigarish taragqgiyotini rag'batlantiradigan kuchli manba bo‘lib hisob-
lanadi,

Qimmatli qogtozlar bozori har bir mamlakat iqtisodiyotining
tarkibiy gisnudir. Qimmatli gog’ozlar bozort asosini tovarlar bozort,
pul va pul kapitali tashkil giladi. Bular birinchisining ascsi bo‘isa,
atmmatli gog'ozlar bozori ularning hosilasi hisoblanadi,

Xalgare amalivotda qimmatli gog‘ozlar bozorini quyidagicha
tavsiflanadi:

1, Xalgaro va mintagaviy qimmath qog‘ozlar bozori;, ¢

2. Milliy va hududiy gimmatli qog‘ozlar bozeri; e
= 3. Qimmatli gog'ozlarning aniq shakldagi bozort;

oo 4, Daviat va Korporativ (nodavlat) qimmatii gog oziar bozori;
5. Qimmatli gogiozlarning bitlamchi va hosilaviy bozor.
Qimmatli gog'ozlar bozorining bunday tavsiflanishi gimmatli

gog'ozlarning amaliy ahamiyatidan kehib chigadi. Xaigaro gimmath

qgog‘ozlar bozoriga dunyoning ko‘p mamlakatfari rasman tam olgan
fond bigalari (Nyu-York, London, Frankfurt, Syurix, Tokio) kiradi.

Mintaqaviy gimmatli gog'ozlar bozoriga dunyoning ma’lum mintaga-

lari (Lotin Amerikasi, Sharqiy Osiyo, Markaziy Osiyo) uchun shaki- -

langan bozorlar kiradi. Milliy bozor esa anig bir mamlalatda shakl-
lanigan va faolivat ko‘rsatayotgan bozor hisoblanadi. Hududiy bozor
esa aniq bir mamlakatning milliy gqimmatlt qog‘ozlar bozorining
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ma’lum hududiarda faoliyat ko‘rsatayotgan bozorini tashkil etadi va
hokazo.

Qimmatli qog’ozlar bozorida investorlar va emitentiar o'rtasidagi
vaqtincha bo‘sh pul mablagflari harakati, uning migdori juda kD P
omillarga bog’liq. Ulardan asosiylari quy1damlar

1. Qimmatli qog’ozlar bozorining daromadlilik darajasi;

2. Qimmatli gog'ozlar bozorining soliqga tortilish darajass;

3. Qimmath qog‘ozlar bozorida kapital va u keltiradigan foydani
vo'gotilish xatarn darajasi;

4, Qimmatli gog'ozlar bozorida sarmoyadorlar hag-hugquglarini
himoya gilish darajasi;

5. Qimmatli qog‘ozlar bozori to‘lig, anig va oshkora ma’lu-
motlarning mavjudlik darajast va boshgalar.

Bu ta’kidlab o‘tilgan omiilar gimmatli qog‘ozlar bozori rivoya-
nishiga yoki aksincha, uning ingirozga uchrashiga sabab bo‘ladi.

Har ganday bozor singari gimmath qog'ozlar bozorining ham
bajaradigan vazifalari mavjud. Bu vazifalarni asosan ikki guruhga
ajratish mumkin,

Birinchi guruhni umumbozor, ya’ni har bir bozorga tegishii
vazifalar tashkd etsa, ikkinchit guruhni fagat gimmatli qogozlarga
taallugli bo*lgan vazifalar tashkil etadi.

Umumbozor yoki an’anaviy bozor vazi{alariga quyidagilar kiradi;

— tijorat vazifasi, ya'ni bozorda faoityat ko'rsatishdan asosiy
maqsad ma’ium miqdorda foyda topish hisoblanadi;

— ma’lumotlar yetkazish vazifasi, ya’ni bozor o'z ishtirokchilariga
tovartar harakati, vlarning haimi va ular bo'yicha shakllanayotgan
narx- navo to'g'risida ma’lumot yetkazib turadi;

— tashkil etish vazifasi, va’ni bozor o'z ishtirokchilariga savdo-
sotiqni olib borish uchun maxsus joylarni tashkil etadi;

— tartibga solib turish vazifasi, ya'ni har bir bozor oz ishtirok-
chilari uchun savdeni tashkil etish tartib-goidalari, muddati, nizo-
larni hal etish shartlari, nazorat qilish va boshqaruvni amalga
oshiradi.

Qimmatli gogozlar bozorining an’anaviy vazifalaridan tashqari
fagatgina o'ziga xos bo'lgan vazifalari ham mavjud. Ular quy:dagl—
lardan iborat;

- rmamilakat aholisi, korxonalar va davlatning vagtincha bo'sh
pul mablag‘larining jamlanishi ta’minlanadi. Buning natijasida kapital
iste’molchiart kerakli migdordag: pul mablag'larini oladi va sarmoya-
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dorlar o'z mablag'larini saglash hamda ularni ko*paytirish imkoniyatiga
~ ega bo‘ladi;

— gimmatli gog'ozlar bozori kapitalning jamlanishi va markaz- -
lashuvi jarayonining tezlashishine ta’minlaydi. Bozor yordamida
iqtisodivol tarmoglari o‘rtasida kapitalning og‘ib o'tishi amalga
oshiriladi;

— qimmatli qog‘ozlar bozor tarmoeqglararo to'siglarni olib tash- .
lashga xizmat qiladi. Iagtisodiyot tarmoglacidagt vaguincha bo'sh pul
mablag'lari ishlab chigarishnt boshga tarmoglariga og'ib oftadi,
Kapitalning bu ogimi buymg yoki ko'rsatrma asosida emas, balki anig
bir iqtisodiy manfaat munosabatlari asosida amalga oshiriladi. Vagtin-
cha bo‘sh pul mablag’lari zamonaviy va daromad keltiruvchi ishlab .
chigarish korxonalariga investitsiva gilinadi hamda shu asosda iqtiso- .
diyot tarmoglari tarkibida sifat siljishlari yuzaga keladi;

— gimmatli qog‘ozlar bozori sarmoyadorlari, ya'ni mamlakat
aholisi, korxonalar va davlatning vagtincha bo'sh pul mablaglarini
jamlab, uni kapitalga aylantirib, bu kapitalning cqilona va samarali
harakatini ta’minlaydi;

-— gimmatli gog‘ozlar hozor gimmatli qog‘ozlarga bozorda shakl-
fangan talab va taklif asosida hagiqiy bozor bahosini belgilaydi.
Shuning uchun fond bigasi mamiakat igtisodiyoiining barometri
hisoblanadi;

— gimmatli gog‘ozlar bozori aniq bir kapitalning (bank, savdo,
sanoat) harakatini faollashuviga imkoniyat yaratadi. Buning natijasida
iquisodiyotda v yoki bu muammolarni hal etish imkonivati paydo
bo‘ladi;

-— gimmatli gog'ozlar bozon yordamida davlat budjeti tagehillig
{defrsit) goplanadi. Shuni ta’kidlash lozimki, bu jaravonda muomalaga
qo‘shimcha pul massasi emissiva gilinmaydi va shu asosida mamlakatda
inflatsiyani tartibga solib turish imkonivatl tug'tldi;

— gimmatli gog'ozlar bozori mamlakatda yangi multkdortar sinfinj
shakllantiradl. Ulushlt gimmatli qog’oz (aksiyalar) xarid etib olgan
aksivador korxonaning mulkdoriga aylanadi. Shu asosda aksivadorlar
korxonaning samarador ishlashidan manfaatdor bo‘ladi, chunki
karxonaning daromad topishi aksiyadorga dividend keltiradi. Shuning
uchun aksivadorlar komxonalarning boshqgaiuvida faol ishtirok etadi.

Qimmatli qog‘ozlar bozorining qanchatik rivojlantanganiigi va
samaradorligi u ba_raradlgan vazifalarni amalga oshirishi bilan uzviy
bogligdir. :



Qimmatli gog ozlar bozor juda murakkab hamda nozik tuzilmadir.
Ushbu bozorda u yokt bu turdagi qimmatli qog oz bilan savdo gilish,
savdoni tashkil qilish, uni ¢lib borish va hiscb-kitoblarni amalga oshirish
asosida gimmatli qog‘ozlar bozorining quyidagi shakllarini ajratish
mumkn:

1. Qimimatii gog‘ozlaming birlamchi va ikkilamchi bozori;

2. Qimmatli qog'ozlarning uyushgan va uyushmagan bozori;

3. Qimmatli qog'ozlarning birja va birjadan tashgari bozori;

4, QGimmatli gogiozlarning an’anavly va kKompyuterlashtirilgan
bozori;

5. Qimmatli qog'ozlaming muddatii va kassa bozori.

Qimmatli gog‘ozlarning birfamchi bozori — bu qimmatli
gog-ozlarning birlamchi emissivasi va uning birinchi egalari o‘rtasida
joylashtirish jaravonidagi bozordir. Bu bozor uchun ma’lum tartib-
qoidalar belgilangan. Emitent birlameclu emissivada chigarilgan barcha
gimmatli gog'oziarni birlamchti investorlar o‘rtasida to‘lig joylashtirishi
shart. O*zbekiston Respublikasida amaldagi gonunchililcka ko*ra birlam-
chi emissivaning birlamchi 11wesmrhr tarkibi quyidagilammi o'z ichiga
oladi:

I. Mehnat jamoasi uhashi; f:.r!'j'--:f'z-,-';_': aE
2. Davlat ulushi; s 4...::,-,;-:};.\1?,!5'. Ll
3. Xorijly sarmoyadoriar ulushi;, ..+ f__-;:-}--L'Eitﬁ."i'=' G I

4. Erkin savdo ulushi. : ;

Biz yuqorida ta’kidlab o*tgan uwestorlammg bL['lﬂ[]’lChl @Imiss nyadagi
egallagan salmog‘i xo‘jalik subyektining iqtisodiyotda egallagan o‘rni
hamda ahamivatiga bog'ligdir. Biz quyida gimmatli qog‘ozlar bozori-
ning investor tarkibini chizina orgali ko'rsatamiz.

Agarda emitent muomalaga chiqarilgan alsivalarni to‘liq joylashtira
olmasa, U bu aksiyalar risolasini {(prospektini) bekor gilishi lozim.
Masalan, emitent muomalaga yuz dona aksiva chiqardi deylik. Belgi-
langan muddatda v to'gson dona aksiyani joylashtirdi. Qolgan o‘n
dona aksiyani joylashtira olmadi.

Demak, emitent bu birinchi aksiva risolasini bekor gilishi va
muomalaga ikkinchi to‘gson dona aksivani o°z ichiga olgan risolasini
amalga oshirishi shart.

Shuni ta’kidlash lozimki, birlamcht bozorda to‘lig joylashtirilgain
aksiyalargina ikkilamchi bozorda savdoga qo‘viladi. Ustav kapitalini
oshirish maqsadida ikkinchi yoki uchinchi emissiya risolasini amalga
oshirish gimmatli gog’ozlarning birlamchi bozoriga kiradi.
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Qimmatli qog‘ozlarning ikkilamchi bozorl — bu avval muomalaga
chiqarilgan va hech bo‘lmaganda bir marta olib sotilgan gimmatli
gog‘ozlar bozoridir. Ushbu bozorlarda qimmatli qog'oziariay oldi-
sotdisi natijasida gimmatli gog‘oziar amal qilish muddati bo‘yicha
o'z egasini o‘zgartiradi, ya'ni erkin ravishda go‘idan-qo‘lga o‘tadi.
Qimmaitli gog ozlarning dkilarmchi bozorining asosiy xususivatl uning
likvidligidir.

Bu bozorda gimmatli qog'ozlarga bo'lgan hagqoriy talab va taklif
asosida baho belgilanadi. Qimmatli qog'ozlar bu asesda o'z noiwinal
giymatidan bir necha marta yugori narxda sotilishi mumkin. Qimmati
gog'ozlarning birianichi va ikkilamehi bozorlari o'rtasidagi nisbat bu
mamlakatning iqtisodiy rivojlanganligi hamda fond bozori samaradorlik
darajasiga bog*lhigdir.

Qimmaili gog‘ozlarning uyushgan bozori — bt gimmatii qog‘ ozlar
bilan savdolarni savdo ishtirokchilari va uni tashkil etuvchi uchun
o‘rnatilgan qat’ily tartib-qoidalar bilan amalga oshirtiishidir. Bu bozorda
qQimsmatli gog‘ozlar bilan oldi-sotdi bitimlari ma’ium, anig joyda,
belgilangan muddatda va uning malakali ishtirokehtlari tomonidan
amalga oshiriladi.

Qimmatlt gog‘ozlarning uyushmagan bozori — bu qimmatli
qog'ozlar bilan savdolarni savde ishtirokchilari o‘rtasida gat’iy
belgilangan tartib-goidalarsiz amalga oshirilishidir. Bu bozor ma’fum
belgilangan joyda, ma’lum muddatda oldi-sotdini amalga oshirmaydl.
Qimmatli qog'oziarning uyushmagan bozorida sotuvcii va xaridor
oldi-sotdisi tond birjasidan tashqarida o‘zaro olib boriadi.

Qimmatli qog'ozlarriing birja bozori — bu fond birjasida ozi
o‘rnatgan tartib-gqoidalar asosida qummatli qog‘ozlar bilan savdo gilish
bozoridir. Birja bozorl o°ziga xos investitsiva institutlarl tomonidan
tashkil etilgan bozor bo‘lib, unda qimmatli gog'oziar bilan savdo
bitimlart bu bozorning malakali ishtirokchilari tomonidan gat'iy
o‘rnatilgan tartib-goidalar asosida olib boritadi. Shuni ta’kidiash
- lozimki, birja bozorida o'zi tomonidan Go'vilgan ralablarga javob
beradigan likvid va ishonchli gimmatli qog‘ozlar savdoga qo‘yiladi.
- Birja bozorining o'ziga xos xususiyatlari quyidagilardan iborat:

— gimmatli qog‘ozlar bilan savdo-sotiq aniq vaqtda va belgilangan
joyda amalga oshiriladi;

— gimmatii qogozlar bilan savdo-sotig belgilangan anig
© ishtirokchilar, ya'ni foud bozorining malakali mutaxassisiari tomonidan
- olib boriladi; - -t '
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— gimmath qog'ozlar bilan savdo-sotiq tastib-qoidalarining gat’iy
belgilanganligi va bozor ishtirokchilarining unga amat qilishiigi;

— gimmatli qog ozlar bilan savdo-sotigni tashkil etilishining bunday
faoliyatini vakolatli davlat organi tomonidan maxsus litsenziyaga ega
boflgan muassasa olib bonshlig!.

Amaldagi gonunchilikka asosan, O‘zbekiston Respublikasida
giminatlt gog‘ozlarning birja bozori «Toshkents Respublika fond birjasi
va uning Qoraqalpogiiston Respubdikasi hamda viloyatlar markazla-
ridagi bo'limlaridan iborat.

Qimimatli qog‘ozlarning birjadan tashqari bozori- bu gimmath
qog‘ozlar bilan savdo-sotiq fond birjasidan tashgarida olib boriladigan
bozordir, Birjadan tashgari bozor tashkil etilishiga garab ikki guruhga
bo‘linadi:

— uyushgan birjadan tashqari bozor;

----- nyushmagan birjadan tashqari bozor,

Qummathi qog*ozlarning uyushgan birjadan tashqari bozori deganda
uning tashkilotchilar tomonidan o‘rnatilgan tartib-qoidalar va savdoga
qo'yish shartlari asosida tuzilgan maxsus kompyuter tizimi tushunifadi,
Bu bozorda asosan o‘rta va kichik emitentlarning qimmatlt qog‘ozlart
savdoga qo‘viladi. Rivojlangan xoripy davlatiarda uyushgan birjadan
tashqari bozorning o'z tizimi shakllangan. AQSHda bu bozorni
NASDAQ — National Association of Secuzities Dealers Automated
Security, Kanadada COATC-Canadien Owerthe-conter Automated,
Singapurda SESDAQ-Singapore Stock Exchange And Automated
Quotation System (cucTEMA aBTOMATHYECKOH KOTUPOBKU K JWIMHIA
npn Cusranypcxoit dounosol 0upxe) va Rossiyvada RTS (Poc-
criickas ropropast cycrteMa) (Rossiya savdo tizimi) olib boradi,
O‘zbekistonda uyushgan birjadan tashqgari bozorni «Elsis-Savdo»
investitsiya instituti olib bormoqda. Shuni ta'kidlash lozimki, gimmatli
gog'oziarning uyushgan birjadan tashqgari bozori zamonaviy kompyuter
texnologivast hamda yugori kommunikatsiya vositalari asosida tashlul
efilgan.

Qimmatli gogozlarning uyushmagan birjadan tashgari bozorida |
¢sa fond birjasida kotieovkaga javob bermagan va savdoga qo'yilmagan
gimmatli gog‘ozlar savdo-sotig'i amalga oshiriladi. Bu bozorda kerakli
moliyaviy bazaga eca bo‘lmagan emitentlarning gimmatli qog‘oziari
hamda kam daromadli gimmatli qog‘ozlar savdoga qo‘yiladi. Bunday
bozorda alohida olingan brokerlik va dilerlik firmalari faolivat ko‘rsa-
tadi. Fond birjalari tomonidan gimmatli gog‘ozlarga qo'viladigan
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talablarning qattiqligi va savdoga cheklangan migdorda gimmatli
qog‘ozlarning qo‘vilishi natijasida uyushmagan birjadan tashgan
bozorlar tashkil topgan. Bu bozer turli mamlakatlarda turlicha, masalan
Londonda «uchinchi bozors, Parida «tkkinchi bozor, Amsterdamda
«parallel bozor» deb nomlanadi, Shuni ta’kidlash lozimki, ba’zi kichik
akstyadorlik kompanyalart o'z gimmathi gog'ozlarint avvalo bu bozorda
savdoga qo‘yib, uni kotirovka qilib, ko‘p hollarda rasmiy fond birjasida
savdoga chigish imkonivatiga ega bo'imoqda.

Qimmatli gog'ozlarning an’naviy bozori — bu ma’lum belgilangan
joyda (birjada), o‘rnatilgan tartibda gimmatli gog‘ozlar bilan savdo-
sotiq gilishdir. Har bir davlatda fond biralarining an’anaviy sifatlari
mavjud, Masatan, Fokio fond birjasida savdo-sotig ovez hamda imo-
ishora asosida olib boriladi. Nyu-York fond biriasida broker va dilerlar
o‘zlari egallagan mavqega garab turli rangdagi kostyum kiyadilar va
hokazo.

Qimmatli qog‘ozlarning komgpyuterlashtirtigan bozori bu —
gimmatli gog‘ozlar bilan savdo-sotiq kompyuter tizimi orgali olib
boriladi. Bu bozorning quyidagt xususiyatlari mavjud:

— gimmath gog'ozlarni sotuvchilar va xXaridoslar uchrashadigan
jismoniy joyning yogligi, demak, ular o‘rtasida to‘g‘ridan-io‘g'ri
mulogot mavjud emas;

— gimmatli qogozlar bilan savdo sotig jarayvonini to‘liq
aviomaitlashtirilganligi, shuning uchun ham uning ishiirokchilari
qimmatli gog‘ozlar bilan savdo qilish uchun bu tizimga talabnomia
kiritish bilan ¢heklanadi.

AQSHdagi kompyuierjashtirilgan bozorda 3700 ta gimmatli
gog'ozlar kotirovkasi bo‘lib, bu tizimga 3300 ta malakali agentiar
birlashgan.

Qimmatli gog'ozlarning kassa bozori — bu gimmatli qog'ozlar
bilan savdo bitimidagi hisob-kitobni birdaniga yoki 2—3 kun ichida
amalga oshirilishi ko‘zda tutilgan bozordir. Bu bozor xorijiy daviatlarda
ekesh-bozors, espot-bozor» deb nomlanadi. «Toshkents Respublika
fond bigasida qummath qog‘ozlar bilan savdo bitimlari bo‘yicha hisob-
Kitoblar «kassa bozor» tamoyiliga asoslanadi.

Qimmatl: qog’ozlarning muddatli bozori-bu qimmatil gog’ozlar
bilan savdo bitimlaridagi hisob-kitoblar turli muddatlarda amalga
oshirtlishi ko‘zda tutilgan bozordir. Bu bozorda gimmatli qog‘ozlar
uchun hisob-kitoblar 3 ishchi kunidan 3 oy muddatgacha amalga
oshirilishi mumkin. Qimmatli gog‘ozlarning muddatli bozori asosan, '
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hosilaviy gimmatli gogozlar (cpsion, fyuchers) oldi-sotdisidan
daromad topish uchun go‘lianiladi.

Qimmatli qog'oziar bozori ishtirckchilarini ushbu bozorda faoliyat
ko‘rsatish xususiyatiga asosan ikki tizimga ajratish mumkin:

-, — qimmatli qog'ozlar bozorining umumiy infratuzilmasi;

- — gimmatli qog'ozlar bozorining maxsus infratuzilmasi.

. Qimmatli qog‘ozlar bozorining umumiy infratuzilmasi tarkibiga
qimmatli gog'ozlar bilap operatsityalarni amalga oshirishda ko'mak-
lashuvchi muassasaiar kiradi. Bunday muassasajar faoliyatisiz gimmatli
gog ozlar bozorl faoliyatini amalga oshirisht yoki umuman mumkin
emas yoki juda qiyvinchilik bilan amalga oshiriladi, Bunday muassa-
salarga nashriyotlar, informatsion agentiiklar, gazeta va jurnallar,
televizion va radiokompaniyalar, tijorat banklari, auditor tashkilotlari,
notarial va advokat kontoralart hamda sug‘urta korapaniyalari kiradi.
Qimmatli gog ozlar bozorida faolivat ko‘rsatish uchun bu muassasalar
maxsus malaka shahodatnomalari va litsenziyaga ega bo‘lishi talab
etilmaydi.

Bu muassasalar gimmatli qog'ozlar bozorida o‘zining asosiy
faoliyatini yuritishlari uchun o‘zlariga tegishii vakolatli davlat organidan
maxsus ruxsatnomaga ega bo‘lishlari lozim. Asosiy faoliyat ko‘rsatish
uchun notarial va advokat kontoralari O‘zbekiston Respublikasi Adliva
vazirligidan, anditor va sugnrta Kompanivalari O zbekiston Respubli-
kasi Moliva vazirligidan, tijorat bankiari O‘zbekiston Respublikasi
Maskaziy bankidan hamda nashriyotlar, gazeta va jumallar O'zbekiston
Respublikasi Davlat Nashrivot Qo‘mitasidan maxsus ruxsatnoma
olishlart lozim. Qimmatli gogozlar bozorida bu kKo‘maklashuvehi
muassasalarning faoliyatiga ushbu bozordagi bitimiar ishtirokchilarining
higob — kitoblarini amalga oshirish, emitentlar hisobotlarini telkshirisly
va uni rasmiy tasdiglash, gimmatli qog‘ozlar bo‘yicha o‘rnatilgan
tartibda ofdi-sotdl, almashtirish, tadya etish, rasmiylashtirish, bo'lajak
sarmoyadorlarga kerakli ma’lumotlarni yetkazist, fond bozoridagi
faolivatni oshkora ctish va boshaqalar kiradi.

Qimmatli qog‘ozlar bozorining maxsus infratuzilmasiga gimmatli

qog‘ozlar bozorida o'z faoliyatint asosiy faoliyvat sifatida amalga
oshiruvchi maxsus malakali investitsiva institutlari kiradi, Bunday
maxsus ipvestitsiva institutlariga quylclagtlar klradl

|. Investitsiva maslahatchisi; ' T T e

2. Investitsiva vositachilari; SREE

3. Investitsiva kompaniyalari; L o
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4. Investitsiya fondlari; © ML e vinl e
5. Boshqaruvehi kompaniyasi; o i3 e et b i “mi
6. Depozitariylar; T
7. Qimmatli gog'ozlarni reestrini saqlovchisi; o HaT
8. Hisob-kliring palatasi, i

9. Qimuwmatli qog'ozlarning nominal saglovehisi.

- Biz yugqorida sanab o'tgan investitsiva institutlari gimumath gog‘ozlar
bozorida amaldagi gonunchilikda ko‘zda tutilgan va bu faoliyatni
amnalga oshirish uchun maxsus litsenziys olgandan so‘ng ish yuritishi
mumkin. O'z faolivatida vakolatiga Xirmagan operatsivalarni amalga
oshirish qonunan taqiqlanadi.

O‘zbekiston Respublikasining amaldagi qonuuchiligiga asosan
investitsiva institutlari gimmatli gog'ozlar bozorida faolivat olib
borishiari uchun vakolatli davlat organlaridan maxsus litsenziyaga
hamda kontingentida maxsus malaka sitahodatnomatariga ega bo'lgan
mutaxassisiarga epa bo'lishi shart hisoblanadi.

Yugqoridagilardan xulosa gilish miumkinkl, qimmatli qog'ozlar
bozori mamlakatda bir yo'la ikki vazifani amalga oshirmoqda.
Birinchidan, u igtisodivotning amal gilish samaradorhigini oshirishga
gobiy ta’sir ko'rsatmoqda, ikkinchidan gimmatli qog‘ozlar bozori
vordamida ijtimoly xususiyaiga ega bo‘lgan gator muhim muammolar
hal etilmoqda. Bu omiillar esa qimmathi gog'ozlar bozorini, uning
mohivatini vanada chuqurroq o‘rganishnj tagozo etadi.

A 6 4. Fond birjasi — bozor igtisodiyotining eng
L muhim instituti sifatida g

+ . Har ganday iqtisodivotda ham ba’zi tarmogfarda ma’tum vagtiarda
pul mablag‘lari yetishmay turgani holda, uning boshga tarmoglarda
mablag‘lar vagtincha bo‘sh turib gqoladi. Shu bilan birga, mablaglaming
ortigchaligi voki yetishmay golib turishi ma’lum vagt mobaynida
navbatlashib borishi, va'ni pul mablagilant yetishmasligidan giyna-
lavotgan tarmoq muayyan vagtdan keyin ortiqcha pul mablag‘iariga
ega bo'lib golishi mumkin va aksincha. Shu boisdan ortiqcha pul
mablag‘lari egalarinl shu mablaglarga muhtoj bo‘lib turganiarga
uchrashtirib qo*yishga yordam bera aladigan mexanizm bo‘lishi kerak.
Ortigeha pul mablaglarining egalart va shu mablag‘larning iste’moi-
chilari alohida xususiyaiga ega bolgan moliya bozori, ya'ni fund
birjasida uchrashadi. N ST B
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«Biria» s0‘zi nemischa «borges so‘zidan kelib chiggan bo‘lib, u
<hamyoen» ma’nosini anglatadi. Xalgaro amaliyotda birjaning vujudga
kelishi Nidertandivalik Bryugege shahri bilan bog'lanadi. Bu shaharda
besht yuz yil mugaddam yirik savdogar Van der Burs uyi oldidagi
maydonda turli mamlakatdan kelgan savdogarlar to‘planishgan. Ushbu
vig'inlarda savdogartar o'zaro ma’lumotlar bilan almashinishgan, xorjy
veksellar oldi-sotdisi bilan shug‘ullanishgan. Van der Bursning rasmiy
oilaviy gerbida uch dona hamyon aks ettirilgan va xuddi shi hamyonlar
bija so'zint vojudga keltirgan.

Birja bevosita bozorga olib chigiimaydigan, hujjatiar biian tasdiq-
lanadigan anig sifat va migdoriy xususiyatlarga ega bo‘lgan hamda
talab va taklif asosida rasman belgilanadigan narxtarga ega bo‘lgan
nmayyan tovarlar bitan savdo gilish bo'yicha muntazam ravishda amal
qiluvchi bozor sifatida vuzaga keldi. Bitjada oddiy tovarlar bilan
emas, balki fagat alohida talablarga javob bera oladigan tovariar
bilan savdo-sotigiar amalga oshiviiar edi, chunonchi tovarlar sifat
jihatidan bir xil bo‘lishi, miqgdoriga ko‘ra soni, ‘hajmi | kg og’irligi
bilan belgilangan bo‘lishi, ushbu turkumdan istalgan boshga tovar
bilan almashtiritishi mumkin bolishi lozim edi. 1531-yilda Autver-
penda, 1566~ yilda Londonda va 1608-vyilda Amsterdamda tovar birjalar;
tashkil etildi. Tovar birjalarining o‘sishi wiarning safidan aiohida birja-
larning ajralib chigishiga olib keldi. Ushbu biyjalarda fagat o°ziga x03
xususivatli tovar hisoblangan qimmatii gog'ozlar bilan savdo-sotiq
qilinds.

Xalgaro amaliyotda dastlab bunday turdagi birjalar tovar birjala-
rining vordamchi bo'limlari shaklida faoliyat ko‘rsatdi. Birog, valuta
ayirboshlash operatsiyalarining kengayvishi, muomalada tijorat veksella-
rining paydo bo‘lishi gimmali qog‘ozlar bilan savdo-sotiq gilishga
ixtisoslashtirilgan muassasa-fond birjalarining tashkil etilishiga zamin
varatdi. Birinchi fond birjasi 1592-yilda Antverpenda bigjaga tagdim
etilgan gimmatli gogozlar narxlarining ro‘yxati e¢’'lon qilingan vagtdan
hisoblanadi.

1773-yiida Londonda, 792-yilda Nyu-York fond bigjast tashkil -
etildi. Birjalarming tashkil tl:}plbhl va rwcu!dmsh ining dastlabki bosqscha
200 vil davom etdi.

Xalgaro amaliyotda foad birjalarining huquqzy jlhﬁtd-ﬂﬂ tashklt
etilishi asosan uch guruhga ajratiladi: 4 R .

— xususiy fond birjafari; ST e f-""’-""-*‘-‘-?"‘f’? B
— ochig-hugugiy fond bigalari; & u R L P

e
ad
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— aratash mulkchiligidagi fond bigjalad.

Xalgaro amahlivotda xususiy fond binalari aksivadorlik Jamlyatlan
shaklida tashkil etiladi. Bu jamiyatlarning akstyadorlari bo‘lib xususty
kompaniyalar hisoblanadi. Bunday muikchilik shaklidagi fond bhirjalart
qimmatli gog'ozlar bilan birja savdolarint tashkil gitishda mustaqil
hisablanadi. Birja savdolari mamtlakatdagl mavjud qonunchilik asosi-
da tashkil etiladi va olib boriladi. Amaldagi qonunchilikni buzganlik
uchun ko‘zda tutilgan huqugiy majburivat asosida javobgarlikka
tortiladi. Xususiy fond birjalari fackivat ko‘rsatayotgan mamiakatiarda
davlat organlari tomonidan o'z zimmalariga birja savdolari va savdo
bittmlari bo‘yicha qaltisliklar yuzasidan hech qanday majburivatlarni
olmaydi. Binafarning bunday shakilart AQSH dagi fond birjalari, ya’ni
Nyu-York fond birjast (New York Stock Exchange) va Buvuk
Britaniyada London fond birjasi {(London Stock Exchange) shakllangan
va. ular oz faoliyatini olib bormoqgdalar.

Xalgaro amalivotda ochig-huqugiv fond bigalari o'z faolivatini
davlat tashkiloti maqomida olib boradilar va ular doimiy ravishda
davlatning vakolatli organfari tomonidan nazorat etib boriladi, Bunday
birjalar faoliyat ko‘rsatayotgan mamiakatiarda daviatning vakolatli
arganlart gimmatli gog*ozlar bilan savdo-sotig qilish tartibini ishiab
chigishda ishttrok etadi, bu tartibning amaiga oshirifishini muvofiq-
fashtiradi hamda nazorat qilib boradi, fond birgasi faoliyat ko‘rsatish
uchun birgja maklerlarini tayinlaydi, ularni ishdan chetlaydi va bosh-
galar. Fond birjalarining bunday shakllari Germaniyadagi Frankfurt
fond birjasi (Frankfurter Wertpapier bourse), Nemis muddatli shartno-
malar birjasi (Deutshe Termin borse) va Fransivadagi Parij fond biciasi
{Paris Bourse) shakllangan va o'z faolivatini olib bormouadalar.

Aralash mutkchiligidag fond binalan aksiyadorlik jamiyatiar
shaklida tashkit etitadi, lekin ustav kapitalining 50 foizidan kam
bo‘lmagan ulushi davlatga tegishli bo'ladi, golgan gismi esa yuridik
hamda jismoniy shaxslarga tegishli bo'ladi. Fond birjalarining bunday
shakitari Shvetsariyadagi Syurix fond biasi (Zurich Stock Exchange),
[talivadag Mlilan fond birjasi (Borsa Valori di Milano), Avstrivadagi,
Shvetsivadagi fond birjalari shakllangan va ular o'z faolivatini olib
bormaogda.

Fond bipjalan igtisodiyoti bozor munosabatiariga o‘tayotgan mus-
tagil daviatiarda ham alohida ahamiyatga ega. Mazkur mamlakatiarda
fond biralan igtisodiyotnt xususiylashtirish va korxonalarni daviat
tasarrufidan chiqarishning asosiy vositasi hisoblanadi. Aynan fond birjasi
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savdo maydonlartda xususiviashtirilgan davlat korxonalari negizida
tashkil etilgan kompaniyalar aksivalarining birlamchi sotilishi amalga
oshiriladi.

Birja brokeriart korxonani butun xususiylashtirish jarayoni davomida
kuzatgan holda aksiyalashtirish bo'yicha operatorfar vazifasini oz
zimmasiga oladi. Ushbu mamiakatlardagt aksiyalarning biga bozori,
odatda, birlamchi bozor bo'lib u xususiviashtirilgan korxonalar aksiva-
larning narxlarini belgilab beradi, Shuni ta’kidlash lozimki, o*zlarining
fond birjalarint barpo etishni boshiayotgan mamiakatlarda, odatda,
dastlabki vaqgtiarda aksiyalar katta qismining sotilishi tasodifiy xusu-
sivaiga ega, va'ni bir hafta voki bir oy mobaynida bir aksiyalarning
0'zi bo yicha bitimlarning bargaror gayd etilgan miqdori kuzatilmaydi.
Bu axborotga ega bo‘lmaslik, bir tranzaksiyaning yuqori giymati
gqumimatli gogtoziarning yuqori likvidhgi, sarmoyadorlarning iqtisodiy
salohiyatining zaifligi kabi gator omillac bilan bog‘liq. Mamlakatimiz
fond bozori O*zbekision Respublikasi mustaqillikka erishgandan so‘ng
G0 yillar boshlarida yuzaga chigdi.

Mamlakatimizda fond bozorini shaktlantirish va uning faoliyating
tashkil etish uchun kerakli bo‘lgan bilim va tajribalarning vo'gligi
sababli davlat hamda bozor ishtirokchilarini fond bozorini rivojlanishi-
ning xalgaro tajribasini chugur o'rgangan holda va xo*jalik yuritishning
vuzaga kelgan ichki o'ziga x0s amaliyotining wmumlashtivgan holda
olib borishni talab etdi.

Bunda Xalgaro Tiklanish va Taraqqivot banki (Jahon banki),
Yevropa Tiklanish va Taraggiyot banki, Xalgaro Moliya Korporatsiyasi,
«Ottizlik guruhis» {o*zlarining gmmaltli qog‘ozlar bozorlarini tashkil
ctishnj boshlayotgan barcha mamlakatlarga yagona bo'lgan yonda-
shuvlar va goidalarni tavsiya etuvchi xalgaro tashkilot) kabi turli yirik
Xalqaro tashkilotlarning tavsivalari inobutga olindi. Marzkur tavsiya-
larning bajarilishini O zbekistonga rivojlangan mamlakatlar o‘zlarining
fond bozorlari tizimin yaratishda vo') Qo'yegan xatolarini takrorlamaslik
imkonini beradi. Ushbu tamoyilning bosgichma-bosgich va izchil
havotga tatbig etilishi sezilarli natijalargn erishish imkonini berdi.
Mamlakatimizda 1991-vilning bahor oylarida O‘zbekiston Respublikasi
hukumatining qareri bilan mamiakatning eng yangi tarixida birinchi
«Toshkents O‘zbekisters Respublikasi tovar xomashyo birjasi tashkil
etildi, Shu yilning yoz oylarining boshida birja savdolarining shiddat
‘bilan o‘sishi bigja ustav sarmoyasining oshirilishi, uning ishtirokchilari
tarkibining kengaytirilishi zaruratini keltirib chigardi. 1991-yilning
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avgustida <O zbekiston tovar xomashyo birjasi» mas ulivati chekiangan
Jamivat «Toshkent» O zbekiston Respubtika universal tovar-fond biriasi
{qisqartirilgan nomi — « Toshkents fond birjasi)ga aylanticiidi va uning
tarkibida gimmatli gog'ozlar bozorining dastlabki rasmiy tashkiloti -
fond bo'himi ochildi.

Ushbu fond bo‘liml zimmasiga gimmatli qog'ozlarning uyushgan
Respublika bozorini tashkil etish (fond boyliklari bilan birja savdolarini
tashkil gilish), binjaning ustav sarmoyasini shakllantirish magsadida
uning aksivalarini joylashtirish vazifalari yuklatildi.

1992-vilning vanvar ovida «Toshkent» birjasining fond bo‘limi
O‘zbekiston Respublikasida birinchi bo‘lib gimmatli qog'ozlar bilan
mutazam savdolarni o'tkazishga kirishdi. 1992-yilda «Toshkent» bitja-
sini fond bo'limining gimmatli qog‘ozlar bitan operatsiyalar bo'yicha
aylanmasi 26,0 min. rublni tashkil qildi. Bu kofrsatkich Rossiva
Federatsivasining dongdor fond birjalarining xuddi shunday korsatkich-
lari bilan taqqostanadigan darajada edi. Fond bozorining mamlakat
migqyosidagi dastlabki virtk muassasa bo‘lgan fond bo'linu nafagat
dastlabki emitentlar va sarmovadorlarning, balki O'zbekistons Respubli-
kasi Moliya Vazirligining ham e’tiborini tortdi.

O*zbekiston Respublikasi Moliya Vazirligi o'sha vagt endigina
fond bozoriga nisbatan o‘z munosabatlarini belgilay boshiab, uni
tartibga solib turishga urinib ko*rdi. O‘zbekiston Respublikasida gim-
matli gog'ozlar bilan savdo lhajmlariiing muntazam ravishda o'sib
borishi natijasida mamlakatimizda 1993-yil 2-sentabrda «Qimmatli
qogoztar va {ond birasi to'g risidargi Qonuni gabul qiiindi, Ushbu
qgonunning |7-moddasida ilk bor fond birjasi tushunchasiga ta’rif
berildi. Unga asosan «Fond birjasi — gimmatli gog'ozlar bilan bir
maromda muomalada bo'lishining zarur shart-sharoition ta’minlash,
ularning bozor bahosini (qimmatli qog ozlar talab va taklifi o'riasidagi
muvozanatni aks ettiruvchi narxlarni) belgilash va vlarga doir ma’lu-
motlarai keragicha tarqatish, gimmatli qog‘ozlar bozori qatnash-
chilarining kasb mahoratini yugori daragjada saglab borish faolivatining
afohida sohasi bo'igan tashkilotdirs.

Fond birjasi o'z faolivatida O‘zbekiston Respublikasi qonun
hujjatlariga, birja ustaviga hamda gimmatli qog'ozlar bilan bog'liq
xizmatlarni amalga oshirishning ichki qoidalariga amal qiladi.

Mamlakatimizeda ushbu gonunni amalga oshirish magsadida O'zbe-
kiston Respublikasi Prezidentining 1994-yil 8-aprelida «latisodiy isto-
hotlarni yanada chuqutlashtirish, xususiyv muikchiligini himovya etishni
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ta’minlash va tadbirkorlikni rivojlantirishga doir chora-tadbirlar to‘g*ri-
sidasgi Farmoni chigdi,

bu farmonni hayotga tatbig gilish uchun O*zbekiston Respublikasi
Vazirlar Mahkamasining 1994-yil 8-ivundagi «Toshkent» Respublika
fond birjasining samarali faoliyat ko‘rsatishni ta'minlash va qimmatli
qog‘ozlar bozon infratuzilmasini rivojlantirish chora-tadbirlari to‘g'-
risida»gi qarori gabul gilindi.

Ushbu gonunchilik hujjatlariga asosan uning negizida, uning
nomine, avvalgl rasmiy belgisim — bir o'rkachli tuya {matonatiilik
va chidamlilik ramzi), fond birjalari faoliyvat ko‘rsatishining mumtoz
tamoyiliariga asoslangan operaisiyalarini amalga oshirish qoidala-
tiga amal qilish an’analarini saglab golgan vopiq turdagi aksiva-
dorlik jamiyati shaklidagi «Toshkent» Respublika fond birjasi tash-
kil etildi.

O‘z faclivatining dastlabki kunlaridan boshlab «Toshkent» Respub-
lika fond birjasi tarmoq dasturiy mahsufotiarini yaratishga ixtisos-
lashtirilgan tashkilotlarni jalb etish bilan birga savdolarning elektron
nirja tizimini barpo qilish, shuningdek, aksivalashtirish va aksiyalarni
xarid qilish orgali mablag‘larning milliy igtisodiyotga investitsiya
gilishni tashvig qilish bo‘yicha faol ishlarni boshlab yubordi.

Barcha fond biralarida bo'lganlipgi kabi «Toshkent» Respublika
fond birjasida ham birja savdolarida ishtirok etish uchun faqat
O‘zbekiston Respublikasi Moliya vaziriigining qiramatli qog ozlar bilan
operatsivatammi amalga oshirish huguqini beruvehi maxsus litsenziyaga
ega bo'lgan birja a’zolariga ruxsat etildi. Faolivatining dastlabki vilida
«Toshkent» Respublika fond birjasi o'z qoli ostiga 250 nafar a’zolarini,
shu jumladan AQSH, Germaniva, Rossiya, Pokiston davlatlarining
vakillarini birlashtirdi, ularning deyarli to‘rtdan bir gismini xususiy
shaxslar tashkil etdi. Birja a’zoligiga kirish shartlari brokerlik joylarining
sotib olintshini va muntazam a’zolik badallarining to‘lanishini nazarda
tutdi.

Hozirgi paytda «Toshicent» Respublika fond birjasi mamiakatimiz
nmioliva tizimining tez rivojlanayotgan tuzilmalaridan biri bo‘lib,
sarmovya bozorining fond uwlushi o'zgarishlariga katta ta’sir ko'rsatdi.
Shuni ta'kidlash lozimki, «Toshkent» Respublika fond bicjasining faol
pozitsivasi sababli qisga muddatda rivojlangan gimmatli gog‘ozlar
savdo tizimining tashkiliy-texnik, huquaiy va iqtisodiy asoslar yaratildi.
Hozirda birja O‘zbekiston Respublikasining barcha hududlarida o'z
fillaliariga ega.
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Yugoridagt jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, mamlaka-
timizning barcha hududlarida «Toshkent» Respublika fond binasining
filialiari tashkil etilgan va ular o'z faolivatini olib bormoqda.

Kalgaro amaliyotda xorijly mamiakatiarning yirik bigalar faoliyatini
mtegratsiva jarayonlart kuchavib bormogda.

Bunday jarayonlarda birja faoliyatini rivojlantirishda yagona xalqaro
savdo tizimiga ulanish alohida ahamiyat kasb etmogda. «Toshkent»
Respublika fond birjasida ham jahon gqimmatli gog‘ozlar bozoriga
integratsiva vo‘nalishida faolivat amalga oshirilmoada.

1995-yilda xalgaro tashkilotning qarorgohi Istambul shahrida
joylashgan Yevroosiyo federatsiyasiga (FEAS) go‘shildi,

1998-yilning sentabr oyida Frankfurt fond birjast bilan o‘zaro
hamkorlik va ma’lumotlar ayirboshiash yuzasidan sharinoma
imzolandi. 2004 vilning 23 iyulida «Toshkent» Respublika fond birjasi
va [.ondon fond birjasi o‘rtasida o'zare hamkorlik to‘g'risida shattnoma
imzolandi.

Bundan tashgar, hozirgt vaqtda «Toshkent» Respublika fond
birjasi va Quvayt fond birjasining quvayt avtomatlashtivilgan savdo
tizimi (Kuwait Automated Trading System) departamenti bilanr o‘zaro
hamkorlik gitish yuzasidan muzokaralar olib borilmogda. An’anaviy
fond birjasi bu uning malakali tashkilotchilari tomonidan savdoning
ntaxsus tamoyillariga asoslangan va eng yaxshi gimmatili gog'ozlarning
savdosini olib boradigan doimiy ulgusii bozordir.

Amaldagi qonunchilikka ko‘ra fond birjasi — gimmatli qog‘ozlar
bir maromda muomalada bo‘lishining zarur shart-sharoitii ta’minlash,
ularning bozor bahosini (gimmatli gogtoziarning talab va taklifi
o' rtasidagh muverzbnatni aks ettiruvehi narxlarni) belgilash va ularga
doir ma’lumotlarni keragicha targatish, qimmatii qog‘ozlar bozori
qatnashchilarining kast mahoraiini yuqori darajada saglab borisn
faoliyatining alohida sohasi bo‘lgan tashkilotdir.

Fond birjast o'z faoliyatida O‘zbekiston Respublikasi gonun
hujjatlariga, birja ustaviga hamda qimmatli gog’ozlar bilan bog'lig
ishlarni amalga oshirish qonun-goidalariga amal qiiadi.

Fond bitjasi O‘zbekiston Respublikasining amaldagi gonunlariga
muvofiq ro‘yxatdan o‘tkaziladi va u qimmatli gog'ozlarga doir birja
faclivatt yuritish uchun O‘zbekision Respublikasi Moliya vazirtigi
huzuridagi gimmathi qogoziar va foiz biralari daviat komissivasidan
litsenziva oladt. Qimmatli qog'ozlarga doir birfjada faolivat yaritish uchun
litsenziva olmagan tashkilot bunday faolivat vuritishga hagli emas.
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Qimmatlt qog ozlar muomalasini amalga oshirish huqugini beruvchi
maxsus ruxsatnomasi (litsenziya) bo‘lgan yuridik va jismoniy shaxslar
fond birjasining muassislar bo'lishlar mumkin.

Birjada brokerlik jovini sotib olgan yuridik shaxslar, shu jumladan
xorijlik yuridik shaxslar ham fond birjasining a’zolari bo‘lishi mumKin.
Fond birjasi a’zolarining miqdorini boshgaruv organiari tartibga solib
turadi. Davlat hokimivati va boshgaruv, prokuratura va sud organlari,
ularning mansabdor shaxsiari va mutaxassislari fond birjast a’zolari
bo‘lishga haqli emaslar.

tond birjasining a’zolari gimmath qog'ozlar muomalasini amalga
ashirish uchun ruxsatnomalarga ega bo‘lgan hamda investitsiva instituti
maqomini olgan tagdirdagina qimmatli gog‘ozlar bitan bo‘ladigan
savdolarga qo'yiladi. Birjadan rasmiy brokerlik o‘riini sotib olgan va
gmmath gog'oziar bilan operatsiyalarmi amalga oshirish huqugini
beruvchi maxsus malaka shahodatnomasini {attestatini) olgan jismoniy
shaxs uni davlat hokimiyati mahalliy organlarida ro‘yxatdan o‘tkaz-
ganidan va bankda hisob-kitob ragamint ochpganidan kevingina qim-
matli gog‘ozlar bilan oldi-sotdiga qo‘yilishi mumkin edi.

O'zbekiston Respublikasining 2005-yil 22-sentabrida gabul gilingan
stadbirkorlik subyektlarining faoliyati tartibga solinishi munosabati
bilan O*zhekiston Respublikasining ayriny qonun hujjatlariga o‘zgar-
tirish va qo‘shimchalar kiritish to*g*risida»gi Qonunga asosan jismoniy
shaxslarning brokerlik faolivati bilan shug ullanishi taqiglandi.

Amaldagi gonunchilikka asosan gimmatli qog'ozlar bozorining
malakali mutaxassislari gimmatli qog'ozlar bilan operatsivalarni amalga
oshirish hugquaini beruvciit malaka shtahodatnomasiga ega bo‘lisht shart.
Malaka shahodathomasining muomalada amal gilish muddati — uch
yil qilib beigitangan.

«Toshkent» Respublika fond birjasida 70 ga vaqin brokerlik idoralari
ro‘yxatdan o‘tgan bo'lib, ular Respublikaning Qoragalpog' 15.[0!1
Respublikasi va bayrcha wlovathnda joviashgan.

Birjada haftada besh kun soat 10.00 dan 13.00 gacha va 15.00 dan
15.30 gacha quyidagi sho’balar bo'vicha savdolar o‘tkaziladi: listing, -
listing~oldi, listingdan tashqari va xususiylashtirilayotgan korxonalar,
qimmatli gog'ozlarning ikkilamchi bozori va erkin muomaladagi valu-
tada (SKV) chet el sarmoyadorlariga sotiladigan savdo mavdonchalari
faoliyat ko‘rsatadl.

«Toshkent» Respublika fond birjasida savdolar an’anaviy <«kim
oshdi» texnologiyasi bo‘yicha o‘tkaziladi va bu eng maqbul usul
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hisoblanadi. 2000-yildan boshlab birjada sifat jihatidan yangi elektron
savdo tizimi tatbig qilingan.

«Toshkent» Respublika fond birjasida listing tartibi joriy etilgan.
Unga asosan likvid va ishonchlirog, ya’ni molivaviy tomondan
mustahtkam aksivadorlik jamiyatlari o'z aksiyatart bilan maxsus, obro'ga
cga listing maydonchasida savdo qilish hugugiga ega bo'ladi.

«Toshkent» Respublika found birjasida zamonaviy vangt texnika va
texnologivalarni tatbiq etish dasturi bosgichma-bosqich amalga oshiril-
- omogda, Internet tarmog‘ida ewww.uzse.com» adyes ho‘vicha bira
rasman 0°z saytini ishga tushurdi,

Ushbu sayining go'llaniishi bilan umumjahon kompyutes tarmog'
orgali birjada savdoga qo'vilgan aksivalarnt dunyodagi barcha bo'lajak
sapmovadorlarga takiif qilish imkonivati vuindga keldi, Xorijy
sarmoyadoriar gsa bu aksivalar bilan haggoniy muddat sharoitida
tanishib «videolistings> usiubi orgali komxonalarni va ulardagi mavjud
ishlab chigarish jarayonini o'z ko'z1 bilan ko'rish imkonivatiga ega
bo‘ldi.

«Toshkents Respublika fond birjasi gimmatli gog‘ozlar bilan
. savdoni tashkif etish, uni olib borish uchun quyidagi huqualarga ega:

— investitsiya institutlarining bina a’zoligiga Kirishida ularga
go‘yiladigan eng kam majburiy talablarni belgilash;

— birja oldi-sotdilarida birja a’zolari vakillarining malakasiga
go'yiladigan talablarm belgilash;

— birja vig'ilishlarini chagqirish va uni o'tkazish; .

— ekspert, malaka va baholash komissiyaiari, maslahat va
ma’lumotnoma beruveht sho’balar hamda ularning ishlashi uchun
kKerakll boshga muassasalar, shuningdek, qunmath gog'ozlar muo-
malasint amalga oshirishdagt nizolarni hal giladigan komissiyalarni
ta'sis etish;

—- bitja o'z ustaviga muvofig birja a’zolari toflaydigan kirish va
joriy badallarni belgilab, undigb olish, bitimlarm ro*yxarga oiganlik,
texnik xizmat ko'rsatganlik uchun, doimiy va bir galgi mijozlardan
birjadagi savdoda gatnashganlik uchun hag belgilash, undirib olish,
shuningdek birja ustavini, birja yig'ilishlari qoidalarini buzganlik,
ro'yxatdan o'tkazish yig'lmnint vaqtida to*lamaganlik uchun janma va
penvalar undirib olish;

— birja bukletlarl, ma’lumotnomalari va to'plamiarini chop etish;
. — nazorat qiluvchi organlarning gqonunga ¥ilof Xatti-harakatlar
. ustidan sud tartibida shikoyat qilishga haglidir.
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«Toshkent> Respublika fond birjasi gimmatli gogiozlarga doir
birja amallari, goidalarini mustaqil ishlab chigadi va birjaning yugori
boshgaruv organi tasdiglaydi.

Birja amallari qoidalarida quyidagi tartib-qoidalar nazarda tutil-
mog‘l lozim:

— mazkur birjada gimmatli qog’ozlar savdosining tamoyillari;

— bira savdosini malakali gatnashchilarining tarkibi hamda ularga
go‘yiladigan talablarning majmui;

— binga yigithshlan o tkazﬂadlgan joyi va vagtl to‘g'risidag
axborot;

— qimmatli gogroztarni bina savdosiga chigarish tartibi;

— birja bitimlarining tasnifi;
mijozlar brokerlarga beradigan topshirig {buyrugning turlarl

— qimmatli qog‘ozlar savdosini tashkil etish;

— bitimlarm ro*yxatdan o'tkazish va ularni rasmiylashtirish tar-
tibi;

— gimmatli gog‘oziar muomalasini amalga oshirishda foydalani-

tadigan shartnoma, hisobot, buyurtma va xabarnomalar hamda birjaga

oid boshga hujatlarning namunalarini chigarish;

«Toshkent» Respublika fond birjasi yopig turdagi aksiyadorlik
jamiyati bo‘lib, u o‘z faclivatini mablag’ bitan o'z ta'minlaydi.

Fond birjasi faoliyatining pul fa’'minoti quyidagi manbalardan
iborat;

— fond birjasining aksivalari va paylarini sotish;

— fond binasidagi brokerlik o‘rinlarini sotish;

— tond bigasi a’zolarining muniazam to‘lab boradigan a’zolik
badallari;

— birja bitimlarini ro‘yxatdan o'tkazishda olinadigan yig‘imlar;

— gimmatli qog‘ozlar muomalasi vositachilik qgilishda olinadigan
komission hag;

— biga ustavida nazarda tutilgan axborot xizmati va boshqga
xizmatlarni ko'rsatishdan keladigan daromadlar hisobidan amalga
oshirtlishi mumkin.

O‘zbekiston Respublikasi amaldagi qonunchiligiga asosan fond
birjasi faoliyatt quyidagi holatlarda: E

— birja muassislari umumiy yig‘ilishining garoriga binoan: -~

— sud organlarining qarorlari asosida; e
— gonun hujiatlarida nazarda tutilgan boshga holatlarda.- ﬁa X-
tatiladh, L

15— 0.Yu. Rashidov va bosh. 223



. 6.5. Listing va delisting jarayoniari hamda ularga

Py 4 . qo‘yiladigan talablar o

«Toshkent» fond birjasida amaldagi gonunchilikka asosan birja
talablariga javob beradigan va birja rasmiy ro‘yxatiga kiritilgan gimmatli
gog'oziar savdoga go'yiladi. Emitentning xo‘jalik-moliyaviy holatining
barqgarorligi, bozorda faolligi va uni qimmatli qog*ozining likvidligiga
asosarn gogrozni ma’lum toifaga kKiritish jarayoni listing jarayoni deyiladt.
Birjada gimmatli gog‘ozlar listingi uchun maxsus listing komissiyast
tuzilgan, Uning tarkibi rais va kamida 4 ta a’zodan iborat bo‘lib,
listing komissiyasining asosiy vazifalari quyidagitardan iborat:

— emitentning moliyaviy holatini ekspertiza gilish:

— gimmatli qog‘ozlamni birja rasmiy ro'yxatiga kiritish imkonivati
to'g'risida xulosa chigarish:

— qgimmatli gog’ozlarni listing toifasiga ajratish va boshgalar.

Emitent o'zining gimmatit gog‘ozini listingga kiritish uchun listing
komissiyasiga quyidagl hujjatlarni tagdim ctadi:

1. Listing jarayoniga Kiritish to'g'risida rasmiy ariza.

2. Ta'sis hujjatlan (unga kiritilgan o'zgarishlar va go‘shimchalar
bitlan birga}.

3. Korxonant davlat ro‘yxalidan o‘tganligi to‘g'risidagi guvohno-
Maning nusxasi.

4, O‘zbekiston Respublxka51 Davlat Mulki Qo‘mitasining buyrug'i
(agarda aksiyadorlik jamiyati davlat korxonasi asosida tashkil etilgan
bo'lsa).

5. Qilinadigan shlar va ko‘rsatiladigan xizmatlar, litsenziva talab
etiladigan bo'lsa bu to‘g'risidag) lizensivalar.

|. Qo‘shimcha qimmatli qog‘ozlarni chiqarish to'g‘risidagi qabul
qilingan garordan ko‘chirma. |

2. Oldingi emissiva gilingan gimmatli gog'ozlarning ro‘yxatdan
o'tganligi to'g'risidagl emissiya risolast,

3. Qimmatii gog'ozlar bo‘vicha depozitar xizmat ko'rsatish
to‘g'risidagi sharinomaning nusxasi.

4. Aksiyvadorlik jamiyatining oldingt gimmatli qog‘ozlar emissiyasi
to‘g'risidagt ma’lumotnoma.

5. Yakunlangaa oldingi uch moliva yili uchun Buxgalteriva balanst
(1-shakl) va unga tushuntirish xati.

6. Yakunlangan oldingi uch moliya vili uchun Moliyaviy natija
to‘g risidagi hisobot (2-shaki).
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7. Oxirgi yvakunlangan moliva yili uchun Asosiy vositalarning
harakati to‘g'risidagi hisobot (3-shak!).

8. Oxirgi yakunlangan moliya yili uchun Pul oqimlari bo'yicha
hisobot (4-shakl),

9. Oxirgi yakunlangan moliya vili uchun O*zlik kapital to'grisidagi
hisobot (5-shakl}.

10. Osirgi vakunlangan moliva yili va ariza berilayotgan muddat
bo‘yicha balansga debitorlik — kreditoriik qarzdorlik to‘g risidagi ilova
(2-shakl).

11, Birja rasmiy ro‘yxatiga Kiritish to’g'risidagi ariza berilgan mnd-
datda oxirgi kvartal uchun Buxgalteriva balansi (1-shakl).

12. Yakunlangan oxirgi moliya yili va joriy vilning hisobot muddati
tuchun rasmiy auditorning xulosasi.

13. Birja rasmiy ro*yxatiga Kiritish to'g'risidagi ariza berilgan mud-
datda oxirgt kvartal uchun Molivaviy natijalari to'g'risidagi hisobot
(2-shakl).

14, Qigumatli qog ozlar emissiyasi natijasida jalb etilgan mablag‘iar-
ning sarflanishi tog‘risidagi biznes reja yoki texnik- igtisodiy asosning
loyvihasi (agarda go‘shimcha emissiva bo‘lsa).

15. Qimmatli gog'ozlarni reestr saqlovchisi io‘g'risida ma’-
lumot.

16. Aksivadorlik reestri bo‘yicha umumiy ma’lumot.

17. Aksivadorlik jamiyati boshgaruv organiga kirgan shaxslarning
ro‘yxati va vlarni ustav kapitalidagi vhishi to‘g‘risida ma’lumot.

18, Yirik aksiyadorlarning ro‘yxat: {(ustav kapitalidagi ulushi
5 foizdan ortig bo'lsa).

19. Daviatning vakolatli organi tomonidan tasdiglangan gimmatli
qgog‘oziar bo'yicha hisobot.

20. Yakunfangan oxirgi moliya yili uchun vakolatii daviat organi
tasdiglagan gimmatli gog'ozlar to'grisidagi yillik hisobot.

21. Taqdim etilgan huijatlarni ekspertizadan o‘tkazish xaraiatlarini
to‘lash bo'yicha to'lov topshirignomasining nusxasi.

22. Emitentning molivaviy holati to'grisidag: boshaga hujjatlar,

Listing komissiyasi tomoaidan emitentning gqimmatli aog‘ozini
ekspertizadan o‘tkazib, uni birjaning rasmiy ro‘yxati va listing guruhiga
xtritish to'g'risidagi xulosasidan so‘ng komissiva hamda emitent o‘rtasida
maxsus shartnoma imzolanadi.

«Toshkents Respublika fond birjasida gimmatli gog'ozlarni delis-
ting jarayonining tartibi ham mavjud. Delisting bu -emitentning
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gimmatli gog'ozint birja rasmiy ro‘yxatiga Kiritilgan toifadan vaqtincha
voki butuniay chigarishdir,

Birjaning maxsus komissiyasi guyidagi holatlarda emitentga nisbatan
delistingni qo‘llaydi:

~— davlatning vakolatli organini emitentining gimmatli qog‘ozlari -
emissivasini lo'xtatish to'g'risidagi qarori asosida; 3

— listing shartlarida S guruhi uchun ko‘zda tutilgan bironta
ko'rsatkichlarning pasayishi holati asosida; |

— emitentning qimmatli qog‘ozlar reestrini yuritishdagi o' rnatilgan
tarttbni buzishi asosida, shu jumladan gimmatii gog‘ozlar emissiyasini -
takroriy ro‘yxatdan o‘tkazish tartibinl ham buzishi asosida;

— «Toshkents> Respublika fond birjasi va emitent bilan listing
shartnomasidagi goidalarni buzganligt asosida; :

— «Toshkent» Respublika fond birjasi va emitentning listing oldi
shartnomasidagi qoidalarni buzganligi asosida;

— listingdan tashqgari emitentlarni fond bitjasida gqimmatli qo- -
g‘ozlar bilan savdo qilishda o‘rnatilgan barcha goidatarni buzganligi
asosida;

— birja rasmiy ro‘yxatidan korxonalarning gimmatli gog'ozlar
reestrint yuritish tartib- qoidalarni buzganligi asosida.

«Toshkent» Respublika fond birjasida emitentga nisbatan delisting
jarayoni uch xii shakida go*llanilishi mumkin: e

— vaqiincha delisting: R T N G

— doimiy delisting: g A el e

— mutioq delisting. ' |

Vagqgtinchalik delisting jarayonida emitentning qmmmath qOg0o7l -
vagtinchalik listingdan listingoldi toifaga o'tkazib go‘yiladi. Doimiy
delisting jarayonida emitentning qimmatli qgog‘ozi listingdan tashqari
toifaga o'tkaziladi.

Mutlog delisting jaravonida esa emitentning gimmatlii qog'ozi
virjaning rasmiy ro“yxatidan chiqarib tashlanadi.

Listing komissiyasi emitentga nisbatan delisting jarayonini
go'llashdan oldin unga rasmiy ogehlantirish beradi.

Qisgacha xulosalar UL ML g

Qimmath gqog‘ozlar — bu ularni chigargan shaxs bilan ularaing
egasi o‘rtasidagi mulkiy huquqglarni yoki zayom munosabatlarni
tasdiglovchi, dividend yoki foiz ko‘rinishidagi daromad to‘lashni hamda
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pshbu hujattardan kelib chigadigan huquglarni boshga shaxslarga
berish imkonivatini nazarda tutuvchi pul hujjatlaridir.

Qimmatli gog'ozlarning hosilatari — daromadi (zarari) bir voki
bir necha bozor ko*rsatkichlari (indekslari) mazmuniga bog‘liq bo‘lgan
gmmalh gog‘ozlardir,

Qimmatli qog‘ozlar bozori bu yuridik va jismoniy shaxslar
o‘rtasida muomalaga ginvmatli qog‘ozlar chigarish , uning aylanishi
hamda ularni to‘lab berilishi bilan bog'liq igtisodiy munosabatiar
vig'indisidir.

«Fond birasi — gimmatii gog‘ozlar bilan bir maromda muomalada
bo‘lishining zarur shart-sharoitini ta’minlash, ularning bozor bahosini
(gimmathi qog‘ozlar talab va taklifi o‘rtasidagi muvozanatni aks
ettiruvchi narxlarni) belgilash va ularga doir ma’jlumotlarni keragicha
targatish, gimmatli qog'ozlar bozori qatnashchilarining kasb mahoratini
yuqori darajada saglab borish faoliyatining alohida schasi boflgan
tashkitotdirs

Moliva bozorlari - bu pul ogimlarint mulk egalaridan qarz
oluvehilarga garata yo‘naitira oladigan bozor institutlarining yig'in-
disidir.

Qimmatli gogfozlar bozorida molivaviy vositachilar sifatida
maydonga, odatda, brokerlar va dilerlar chigadi.

Qimmatli gogfozlar bozorining u voki bu shaklda tasniflanishining
imazrmuni uning amaliy ahamiyat bilan beigilanadi,

Qimmatli gog‘oz — bu kapitalning mavjud bo‘lish shakli bo'lib, u
kapitalni tovar, tshlab chigarish va pul shakllartdan farq qilib, uning
evaziga (kapitalni) berilishi, bozorda tovar sifatida muomalada bo‘lishi
va daromad keltirishi mumkin.,

O¢zbekiston Respublikasining gonun hujjatlariga ko'ra fond birjasi
— bu gimmatli gog‘oziar bir maromda muomalada bo‘lishining zarur
shart-sharoitini ta’minlash.

Tayanch so‘7lar

Cimmaili yogoziar, Lkvidlik, foydalilik, ishonchlilit darajusi, risk,
alesiya, obligaisiva, depozit sertifikarlari, depozit jomg‘arma serrifikatlari,
glazne majburivariari, veksel, opsion, sotih olish uchun opsion, fyuchers,
mudder, varrant, gimmatli gogoziar bozori, xulgare va mintagaviy
gimmmathi gug‘ozlar bozori, milliy va hududiy gimmatli qog‘odlar bozori,
daviat va korporativ gimmatli gog‘ozlar bozori, gimmaill gog'ozlar
bozorining unnuniy infratuzilmasi, ginunatli gogozlar bogorining maxius
infratuzilmasi,birja, fond birjasi, brokeriar, dileriar,
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VI bob. INFLATSIYA .

A AL e
St £ 1.1, Inflatsiyaning mohiyati va uning yuzaga gt i
Lo .- chigish shakllari FANEE

- Inflatsiva XVIII asraing o'rialarida muomalaga ta’minlanmagan
juda ko‘p migdorda pul chigarishi natijasida pul tizimidagi ingiroz
holat asosida yuzaga chigqan. Inflatsiya (lotincha «inflation» so‘zidan
olingan va shishish, ko‘pchish, ko‘tarilish ma’nosini anglatadi) o'z
mohiyatiga asosan pulning qadrsizianishi, {ovar va xizmatlarga bo‘lgan
oaholarning munlazam ravishda oshib borishi jarayonini anglatadi.
Shuni ta’kidlash lozimki, rivojiangan mamlakatlar tajribasida inflatsiva
nisbatan me'yor darajasidagi pul massasi holatida ham yuzaga chigishi
mumkin.

Hozirgi zamon inflatsiyasi nafagat tovarlar va xizmatlarga bo'lgan
baholaming muntazam o'sishi natijasida pulning sotib olish qobiliyatini
pasayishi bilan bir qatorda ishlab chiqarish jarayonidagi nomutano- .
siblik, pul muomalasi, moliya hamda kredit sohasidagi salbiy omillar -
oilan tasniflanadi. Inflatsiyaning yuzaga chiqishining asosty sababiari
bo'lib igtisodiyot tarmoglari, iamg arma va iste’'mol, talab hamde
taklif, daviat daromadlari va xarajatlari, xo‘jaliklaraing pul massasi .
hamda unga bo‘lgan talabi o'rtasidagi mutanosiblik va markaziy
bankning kredit ekspansivasi hisoblanadi. Ushbu ta’kidlab o‘tgan ..
omillar o'z mohiyatiga asosan inflatsiyaga, uning darajasiga turlicha -
ta’sir etishi mumkin,

Xalqaro amaliyotda iqtisodchi olimlar inflatsiyaning yuzaga -
chigadigan omillarini asosan skki gnruhga: ichki va tashqi omillarga -
aratadilar. Biz ushbu omillarning mohiyatini yoritishga harakat gilamiz. -

I. Tchki omillarni mohiyatiga asosan pullik (monetar) va pulsiz

omtilarga ajratish mumkin. Puilik omillarga davlat molivasining ingirozi, -
budjetning taqchilligini mavjudligi, daviat qarzdorligini ortishi, pul
emissiyasi, kredit dastaklasining aylanishini ko*payishi, pul aylanma-
Sining tezligi va boshqalar kiradi. Pulsiz omillarga milliy igtisodiyot
tarmodiart o' tasidagi nomutancsiblik, tarmoglar iqtisodiy rivojla- -
nishdagi bir maromsiz daraja, ishlab chiqarish va xizmat ko‘rsatish
sohalarida monopoliyaning (oligopoliva) maviudligi, narx shakllan-
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tirishdag! daviat monopoliyasi, markaziy bankning kredit ekspansiva
va boshga onullarni kiritish mumkin,

2. Tashai omillar o'z mohiyatiga asosan biron aniq davlat xivojia-
nishtga ta’str etadigan dunyvoda amalga oshayotgan jarayonlarni aks
etadi. Ushbuy omillarga dunyo mamiakatlarda yuzaga chigadigan soha
ingtroziart hisoblanadigan xormashyo, energetika, neft, valuta ingiroz-
farni kiritish mumkin, Ushbu omillardan tashqart biron-bir davlat-
ning boshga davlatlarga nishatan olib boradigan daviat miqyosidagi
valuta siyosatini, yashirin holatda valuta, oltinning eksportini amalga
oshirilishini ham kiritish mumkin.

Biz }-chizmada inflatstyani yuzaga chiqish shakilanmni tahlil etamiz.
Ushbu chizma tahliledan ko'rinib turibdiki, mnflatsiya asosan uch
vo'palishda yuzaga chiqadi. Birinchi yo‘nalishda mahsitotlar, ishlar
va ko'rsatiladigan xizmatlarga bo'lgan narxlarni asossiz ravishda o'sib
ketishi tufayli pul gadrsiziana boshlaydi. Buning natijasida mility
valutaning xarid gilish gobilivati tushib ketadi. Tkkinchi vo'nalishda,

xorijly valutalarga nisbatan mililty valutaning kursi pasayib ketadi.

Buning natijasida xo'jalik yurituvchi subyekilar va mamlakat aholisi
erkin muonialadagi xorijiy valutalart (AQSH dollari, yevro, shvetsariya
franki va boshgalarni) jamg'ara boshlaydi. Uchinchi yo*nalishda oltinga
boigay millty pul birligida ifodalangan narx ko tarilib ketadi. Buning
natijasida imamlakat aholisi o‘rtasida oltinning to‘planib qolishi, ya’ni
tezavratsiya analga oshadi.
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7.2. Inflatsiyaning shakilari va turlari

Xalqaro amalivotda inflatsiyaning narxlarini o'sishi, ya’ni pullarning
miqgdori o'sishi jihatidan asosan uch shakiini ajratiladi;

. Sokin (noraydas, ymepenuas) inflatsiva. Ushbu inflatsiya
iqtisodiy rivojlangan mamlakatlarda mavjud bo‘lib, ushbu holatda
mahsulotiar, bajariladigan ishiar va ko‘rsatiladigan xizmatlarga bo'lgan
narx-navolar yiliga o‘rtacha 3% dan 0% gacha oshishi mumkin. Bu
mamlakattarda muomaladagi pul massasi saqlanib turadi va milliy pul
birligining xarid qilish qobilivati saglanib turadi.

2. Shiddatli (ranonupyrouras} inflatsiya. Ushbu inflatsiya iqtisodiy
rivojlanayotgan mamlakatiarda mavjud bo’lib, ushbu holatda
mahsulotlar, bajariladigan ishlar va ko‘rsatiladigan xizmatlarga bo‘lgan
narx-navolar yiliga o‘rtacha 0% dan 100% gacha ba’zi holatlarda
200% gacha oshishi mumkin. Buning natijasida muomaladagi pul
massasi ko'payadi va milliy pul birligining xarid gilish gobiliyati tushadi.
Mamlakat aholisi o‘rtasida pulning moddiylashtirish, ya'ni milliy pul
birligini jamg‘arishi emas, balki oltin, ko‘chmas mulk holatida
jamg‘arishi jarayoni Kuchayadi.

3. Jilovlanmagan (rurtepwrcpasimst) inflatsiva. Ushbu inflatsiva
holatida mahsulotlar, bajariladigan shlar va ko‘rsatiladigan xizmatlarga
bo‘lgan narx-navolar yiliga 1000% dan ortiq yoki oyiga 100% dan
ortiq darajada oshadi. Ushbu holatda milliy iqtiscdivotda ingiroz
yuzaga chiqadi.

Buning natijasida ishlab chigarish va bozor boshgaruvsiz faoliyat
ko‘rsatadi, narx-navo va ish haqi o‘rtasidagi farg ortadl, Mamilakat
aholisi qo‘lidagy gog'oz pullarga tovarlar sotib oladi. Bu holat esa
muomalada tovar massasi bilan tovar va xizmatlar bilan ta’min-
lanmagan ortigcha qgog'oz pullarni to'lib-toshishiga olib keladi.

Yugorida ta’kidlab o“tganimizdek, inflatsivaning asosiy sababi,
odatda, bir emas, bhalki bir nechta bo‘lib o‘zaro mahkam bog‘langan
bo‘ladi va narx-navoning ko'tarilib borishi bilangina namoyon bo'lib
goimaydi, balki narx-navoni boshgarilishiga ham boglig bo'ladi.
Ushbu iihatdan quyidagi inflatsiya shak!lari ajratiladi:

1. Oshkora inflatsiya. Talab tomoniga garagan makroigtisodiy
tengsizlik doimiy ravishda narx-navoning ko‘tarilib borishi bilan
ifodalanadigan bolsa, bunday inflatsiva oshtkora inflaisiva deb atalad,
Oshkora inflatsiya bozor mexanizmini buzmaydi: narx-navo ba’zi
hozorlarda ko‘tarilishi bilan bir vagtda boshga bozorlarda pasayib
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borishi mumkin. Buning asosiy sababt shundan iboratki, bozor
mexanizmiari o'z ta’sirini davom ettirib, milliy iqtisodivotga baholar
to'grisidagi ma'lumotlarni oshkora yetkazib turadi, investitsiyatarni
ilgari surib, ishlab chigarishning kengayishi bilan taklifni rag‘batlntirib
boradi,

2. Yashirin inflatsiva. Inflatsivaning ushbu turi shunday ko'rinishda
bo‘ladiki, bunday holatda ba’zi bir iste’mol mahsulotlariga narx-
navo ma murly tarzda davlat tomonidan o‘rnatiladi va tartibga solib
turiladi. Bundan asosiy magsad, davlat tomonidan ba’zi mahsulotiarga
narx-navont «ijtimoty past> darajada belgilaydi. Yashirin mnflatsiva
sharoitida narx-navoning keskin o'sishi kuzatilmasligi mumkin. Lekin
milliy pul birtigining gadrsizlanishi, mahsulotlar aholi pul mablag‘lariga
kerakli mahsulotlarni xarid gilib bo‘lmasligi holatlari paydo bo‘ladi.

Igtisodiyotda yashirin inflatsiya yuzaga chigqanda mahsulotlarning
narx-navosi hamda aholini daromadlaring o*sishi vagtincha to'xtatiladi.
Yashirin inflatsiyani vujudga kelishining asosiy sabablaridan biri bu
narxlar ustidan ma'muriy nazorat o‘rnatishdir, Buning natijasida bozor
mexanizimi deformatsiyalanadi. Uning qaysi darajada va o‘zgarganligi
darajasi va davomiviigi daviat tomonidan olib boriladigan siyosatga
hamda tartibga solish shakliga bevosita bog'liq bo‘ladi. Ushbu
inflatsiyaning salbiy tomoni shundan iboratki, inflatsiva davrida ishsiziik
darajasi oshadi, chunki ishlab chigarish rivojlanmaydi.

Xorijily va millty igtisodiy nazariyaning garashlariga asosan milliy
igtisodiyotning balansini buzilishi va uning oqibatida inflatsivaning
vuzaga chiqishining gquyidagi to‘rtta omillari mavjud:

— qog oz pullarning emissiya qilishda va taghgi savdoda davlatning
mutlog monopoliyasi;

— hozirgi zamon davlat funksivalarini bajarish uchun davlat
xarajatlarint ortishi;

— kasaba vyushmalari tomonidan budjet muassasalari ishchi-
xodimlarining ish haglarini oshirish bo'yicha faoliyat;

— iqtisodivotda mahsulot ishlab chigarish, shlacni bajarish, xiz-
matlar ko‘rsatish sohasida ayrim xo‘jalik subyektlarining monopoliya
(oligopoliva) holatining mavjudligi.

Biz yugorida ta’kidiab o‘tgan omillar nafaqat o‘zaro bog'liq, balki
ular talab va takliflarning o‘sishi yoki pasavishiga turlicha ta’sir ko‘r-
satadi.

Xorijiy amaliyotda inflatsiyaning yuzaga chiqishining usullariga
asosan quyidagi turlarga ajratiladi; taklif inflatsivasi, talab inflatsiyasi,
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xarajatlar inflatsiyasi, kredit inflatsiyasi, import bilan bog'liq inflatsiyasi,
kutilayotgan inflatstyasi.

Taklif inflatsiyasida ishlab chigarish xarajatlarini oshishi natijasida
mahsulotlar, bajarilgan ishlar va ko‘rsatiladigan xizimatlarga bo‘lgan
narx-navaoning o‘sishi yuzaga chigadi. Ushbu inflatsiva turida monopol
holatdagi korxonalar tomonidan ishlab chiqarishda asosiy vositalarni
modernizatsiva gilish bilan bir vagtda ulardan to‘liq foydalanmaslik
natijasida xarajatlar ortadi. Buning natijasida barcha ishlab chigarish
xarajatlari nisbatan kam chigarilgan mahsulotlarning narx-pavosini
o‘sishi amalga oshiriladi.

Talab inflatsiyasi. Inflatsivaning ushbu turl mamiakat aholisi va
x0‘jalik subyektiarning daromadlari haqigiy ishilab chigarilgan mahsu-
fotlar, bajarilgan ishlar hamda ko‘rsatilgan xizmatlar migdoridan tez
o‘sadi. Odatda, talab inflatsiva aholining to'liq 1sh bilan ta’minlan-
gan holatda yuzaga chiqgadi. Aholi daromadlarining tez sur’atda o'sishi
natijasida mahsulotiarga, bajarilgan shlar va ko'rsatiladigan xizmatlariga
bo‘lgan narx-navo oshadi. Bunday holatda talabning har ganday o‘sishi
narx-navoning o'sishiga olib keladi.

2. Xarajatlar inflatsivasi. Inflatsiyaning ushbu turi xomashyo va
energetik resurslarga bo‘lgan xarajatlarning o‘sishi tufayli ishlab chi-
qariladigan mahsulotlar va bajariladigan ishlaring narx-navosint ostshi
natijasida yuzaga chigadi. Xomashyo va energetik resursiarga bo'lgan
dunyo narxlarini ko‘tarilishi hamda xorijiy valutaga nisbatan milliy
valata kursini pasayishi xarajatlar inflatsiyasining yuzaga chiqishining
asosiy sabablari hisoblanadi. Xarajatlar inflatsivasida ma’lum bir
mahsulotning nark-navosini o°sisht avtomat ravishda boshga mahsulotlar
narx-navosini o‘sishiga olib keladl.

Masalan, neft mahsulotlariga bo‘lgan dunyo bahosining o'sishit
natijasida unga bevosita bog'tig mahsulotlar, bajariladigan ishlar va
ko‘rsatiladigan xizmatlar narx-navosi o'sib ketadi. Xarajatlar inflatsiyasi
taklif inflatsiyasiga o*xshash, lekin bu inflatsivada ba’zi xarajatlarning
o‘sishi aniq olingan mamilakat iqtisodiyeotiga bevosita bog'liq bo‘l-
magan holatlarda yuzaga chiqishi mumkin,

Kredit inflatsiyasi. Ushbu infiatsiya turi mamlakat markaziy, ba’zi
mamlakatlarda milliy banklari tomonidan olib boriladigan kredit
ekspansiyasi natijasida yuzaga chigadi. Markaziy bank tijorat binklan
uchun. Yuqori dargjadagt gayta molivalashtirish stavkasining o°rnatiiishi
natijasida xo‘jalik subyektlariga beriladigan kredit qimmatlashadi.
Xo'jalik subyektlari olingan kredit va u bo‘yicha foizlarning o‘zlari
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ishlab chiqaradigan mahsulot tannarxiga kiritadi hamda ushbu holat
mahsulotlar narx-navosini ko'tarilishiga sabab bo‘ladi.

~ Import bilan bog‘liq iuflatsiva. Inflatsivaning ushbu turi aniq olingan
mamlakatga tashqi omillar asesida yuzaga chigadi. Ushbu holatda
import gilinadigan mahsulotlarga bo‘lgan narx-navoning ko'tarilishi
natijasida ba'zi mahsulotlarga bo‘lgan narx-navolar zanjir tarzida
ko'tarilishi mumkin.

Kutilayotgan inflatsiva. Inflatsivaning ushbu wrida daviat tomo-
nidan olib borilayotgan pui-kredit va budjet sivosati patijasida jorivy
vil uchun inllatsiyaning tahiiliy darajast bnglhnadl vau dElI”Eljﬁ 1art1bﬂa
solib turiladi.

B *; .
s e
o 7.3. Inflatsiya nazariyalari
Y

t Hozirgi vagqtda inflatsiva tabiatini o‘rganishda iqgtisodchi olimlar
uiing monetar sabablarini, ya’ni tovar masasiga nisbatan pul massa--
sining hajmini o‘zgarishini asosi qilib ko‘rsatadilar, Inflatsiva bilan
olib boriladigan {aolivatda uning darajasini o'lehash uchun dastak
lozim bo®ladi. Ushbu dastak bo‘lib baholar indeksi hisoblanadi. Baholar
indelest joriy umumiy iste’mo] narxlarining bazis davridan narxlarga
nisbatan o'sishi (pasayishi) bilan aniglanadi. Ushbu indeksni aniglashda
mamlakat fugarolarining iste’mol savatiga kirtilgan mahsulotlar va
xizmatiarning chakana narxlaridan foydalanadiiar.

Ushbu formula quyidagicha hisoblanadi: mt et
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Bunda:; IPS — iste’mol narxtarining indeksi; T L
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PKb — iste’mol savatining bazis narxi.

et Inflatsiya darajasining o‘sishini bir bahosini osishi bilan aniglash

mumkin. Masalan, | liir benzinning bazis davridagi narxi 500 so'm

bo‘lgan va uning jorly davrdagi narxi 585 so‘mga teng.

" Demak, kuzatilgan davr ichida 1 litr benzinning narxi lI? % ga

ortgan: ..
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Baholar indeksidan tashqari inflatsiyani boshqarishda yalpi ichki
mahsulot indeksi ko‘rstakichidan foydalaniladi. Yalpi ichki mahsulot
— bu ma’lum bir davr mobaynida, odatda, bir vilda mamfakatda
ishlab chigarilgan barcha mahsulotlar, bajarilgan ishlar va ko‘rsatilgan
xizmatlarning emumiy migdorining puldagi ifodasidiv. Yalpi ichki
mahsulot baholar indeksini umumliy darajasini o‘lchash uchun defla-
tordan foydalaniladi. Deflator — bu pul ifodalangan igtisodiy ko'rsat-
kichlarni oftgan davrdagi baholar darajasiga nisbatan taqqoslash
maqsadida qo‘ttaniladigan koetfitsientdir. Deflator yordamida aniq
bir muddatdagi hagiqiy ish haqgi darajasini aniglash mumkKkin.

Xalgaro amalivotda mnflatsiyaning mehiyatini o‘rganish va uni
oqilona bashqarish bo'yicha turli nazarivalar mavind., Ulardan biri
bo‘lib Anglivalik tanigii igtisodebi olim Jon Meynard Keyns varatgan
nazariva hisoblanadi. J.M. Keyns bozor igtisodiyoti taolivatiga davlat
tomonidan aralashuvini bilvosita dastakini ishlab chigdi. Ushbu dastak
yvardamida daviat tomonidan faol moliva siyosati olib barish, talabni
rag‘batlantirish va ommaviy ishsizlikni pasaytirishm amalga oshirishi
imkonivatiga ega bo‘ladi. Keyns tomonidan ishiab chigilgan iqtisodiy
mexanizm quyidagi asosiy nizomlardan iborat:

1) mamiakat aholisining ish bilan ta’minlanganligi darajasi ishiab
chigarish hajmi bitan aniglanadi;

2) umumiy talab taklifga 1o0'g'ri kelmaydi, chunki ma’lum pnl
mablagtlari jamgarishga sarflanadi;

3} ishlab chiqarishning haymi oqilona talab daragasidagi tadbirkor-
kikka asosan aniglanadi;

4) investitsiyvalar va jamg‘armalar barobarligi holatidagi investitsiya
hamda jamg*arma aktlari mustagil faolivat ko‘rsatadi.

J. Keynsning asosiy fikri quyidagilardan iborat: go‘shimcha pul
emissiyasi aholining to‘lovga qobilivadilik talabini oshiradi. Buning
natijasida rovarlar va xizmatlarni ko'payishi uchun asos yuzaga keladi.
Ishlab chigaruvchilar tomontdan xaridorlarming pullarini olish maq-
sadida ishlab chigarish haimini ko‘paytiradilar va muomaladagt ortigeha
pul entissivasi massastning mahsuiotlar va xizmatlar bilan to‘ldiradilar, -
Xalgaro amaliyotda J. Keyns tomonidan ilgari surilgan nazariva
«tartibga solinib toriladigan inflatsiva» nomini olgan.

O'tgan asrning 60 viliarida inflatsiva nazarivasining yangi makeaviga
asos solindi, Ushbu makiabga AQSHIlik mashhur igtisodchi, Nobel
mukofotining laureati, «Chikago iqtisodiy maktabizning boshiig®t Mil-
ton Fridmen asos soldi. Xalgaro amalivotda ushbu makiab «mo-
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netarizmy deb nomianadi. Monetarizm maktabining asosiy tamoyiilari
quyidagilardan iborat;

1) «Pullar ahamivatga egadir», ya’'ni kredit — pwl sohasidagi
o'zgarishlar mamlakat igtisodiyotining umumiy holatiga hal giluvchi
ta’'sir ko'rsatadi;

2} Mamlakat Markaziy banki iqtisodiyotdagi xc‘jalik holatidan
gat’i nazar pul massasining bargaror o'sishini ta’minlab turishi lozim.

M. Fridmenning asosiyv g'ovasi quvidagilardan iborat: mamlakat
ig'tisodiyotining rivojlanish darajasi daviat budjetining holati, ishsiziik
dargjasi va boshga makroekcnomik ko‘rsatkichlardan gat’l nazar
davlatning pul siyosatidagi asosiy vazifasi o‘rtacha 3—5 % ga oshirishi
lozim. Ushbu g'ova J. Keyns g'ovasiga garama-garshidir. J. Keyns
pul massasini o‘sisttidagi cheklovlar va talabni oldinga surgan bo'lsa,
M. Fridmen csa taklif va pul massasining doimiy o‘sishini oldinga
surgan. |

Monetarizm maktabi tarafdorlari inflatsivaga garshi quyidagi chora-
tadbirlarnt amalga oshinshni gofllab-quvvattayditar:

— tadbirkeorliknting to‘g‘ridan-to‘g'ri rag'batlantirish (foydaga in-
vestitsiva qilingan qismidan soliqlarni pasaytirish);

— davlat xarajatlarini gisgartirish;

— investitsiyaga yo'naltirilgan jamg‘armalarning o‘sishini rag‘bat-
lantirish (mamiakat aholisining jamg‘armalarini tijorat banklariga va
qimmath qog‘oziarga jovlashtinsh).

Oz mohiyatiga asosan monetaristik siyosat gat’iy styosat bo‘lib,
uni amalga oshirishda qattiglik va turli demogogiyaga nisbatan befarg-
likni talab etadi. Shuni ta’kidlash lozimki, J. Keyns va M. Frid-
men yaratgan nazariyalari inflatsiva bilan ogilona kurash olib borishda
mutlog to‘lig javob bermaydi. Har ikkala nazariva o'zining ijobiy
tomonlari bilan bir qatorda salbiy tomonlarga ham egadir.

[qtisodivoti rivojlangan mamlakatlarning tajribasi shundan dalolat
bermogdaki inflatsiya qaysi shakl va turda yuzaga chigmasin, u doimao
ishsizlik muammeosini hal etishlikni, ularning o‘zaro bog‘ligligini chuqur
tahlil etzan avstraliyalik igtisodchi olim A, Fillips grafillar yordamida
inflatsiya va ishsizlik haqiqatda ular o‘rtasida teskari alogqa mavjudligini
isbotlaydi. Uning fikricha anig olingan manilakatda aholi o'rtasida
ishsizhik darajasi past darajada bo'ladi. Oz vagiida uning aksi inflatsiva
darajasi yugori bo‘lgan holatda, ishsizlik darajasi past bo‘ladi. Biz
buni quyidagi grafikda ko'rishimiz mumkin. A. Fillipsning fikricha,
inflatsiva darajasi yuqori darajadagi mamiakatlarda haqiqly ish hagi
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giymati tushib boradi. Ushbu holat aholining turli toifalari narx-navo
ko‘tarilishi natijasida yo'gotilgan haqiqiy ish hagini kompensatsiya
qilish magsadida ishlashga majbur bo‘ladi. Buning natijasida, mamlakat
aholisi o‘rtasida ishsizlik darajasining pasayishi kuzatiladi (16-chizma),

II"“L IE.T_.-?', Jr

Y LT P S

. 3
Trreo o T

— A D MO PR i e en T —

Ishyizlik darajasi % da
16~ chizma. Fillips egrisi.

o Manba: Mamenos O, KO, n np. CoppeMcHEaRS DKOHOMHKA. - POCTOB Ha
Homy, 1998, — 604 c. =

7.4, Inflatsiyaning igtisodiy va ijtimoiy oqibatiari

- Har bir mamlakatda inflatsiya mavjudligi undagi iqtisodiy holatning
yomoniashuviga sabab bo‘ladi. Ushbu salbiy holatlar quyidagi
vo‘nalishlarda yuzaga chiqadi:

1) Ishlab chiqarish hajnu qisqaradi, chunki narx-navolaming doimiy
tarzda tebranib turishi ishlab chigarishni rivojlantirishga bo‘lgan
istighollarga shonchni yo'qotishga olib keladi; .

2) Ishlab chiqarish sohasidagi kapital savdo va vositachilik ope-
ratsivalariga ogib o'tisht kuzatifadi. Chunki savdo va vositachilik-
sohalarida kapital aylanishi tez amalga oshadi va katta foyda keltiradi.
Inflatsiva yugon bo‘lgan davida aholi o'rtasida puldan gochish holati |
kuzatiladi, va'ni kishilar go‘llartdagi pullardan imkonivat darajasida =
tezroq sarflashga harakat giladilar. Ular pullarga turli tovarlar sotib
oladilar. Baning natijasida savdo va vositachilik do'konida tovarlar
tez sotiladi;
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- 3) Narx-navoning keskin va notekis o'zgarishi natijasida chayqov-
chilik kengayadi. Inflatsiva natijasida tovar tanqisligi (defitsit) yuzaga
chigadi. Ushbu taqchillik narx-navoning keskin ko‘tarilishiga olib
keladt;

4) Davlat moliva resurslari qadrsizlanadi, Daviat budjeti daro-
madlari budjel xarajatlari amalga oshirilgunga qadar gqadrsizlanadi,
Budjet daromadlari va xarajatlari o'rtasidagi mutanosibliknt saglash
qiyindashadi va buning natyasida budjet tagchilligi {(defitsiti) yuzaga
chiqadi;

5) Mamlzakatda kredit operatsiyalari cheklanadi. Chunki inflatsiya
darajasi tufayli yuridik va jismoniv shaxslarga tijorat banldaridan
bertdadigan Kkreditlarning foiz darajasini yuqori darajada o‘rnatiladi.
Ushibu salbiy holat ishonchni pasaytiradi.

Inflatsiyaning eng asosiy ijtimoiy ogibati bo'lib daromadiar va
boyliklarni gayta tagsimlanishi amalga oshishi hisoblanadi. Ushbu
qayta tagsimlanishi guyidagi omillar natigasida amalga oshadu:

— mamlakat aholisining darecmadlar indeksatsiya gilinmaslig,

— tijorat banklari tomonidan yuridik va jismoniy shaxslarga
beriladigan kreditlar baholar indekslarining o‘zgarishini hisobga
olinmagan holda berilishhgi.

Inflatsiva shart-sharoitlarida mamlakatda ichki mahsulot va milliy
daromad quyidagi yo'nalishlarda gayta tagsimlanadi:

1Yy Milliy quisodiyot tarmoglar:, ishlab chigarish sohalan va
mamlakat hududlari o'rtasida narx-navoning notekis o'sishi natijasi;

2) Mamilakat aholisi va davlat o‘rtasida. Bunda davlat tomonidan
muomaladagi ortiqgcha pul massasidan go'shimcha daromad sifatida
. Toydalanadi. Xalaaro amalivotda bu wnflatsion solig deb nomlanadi;

3y Mamlakat aholisining sinilafi va turli toifalati o'rtasida. Mah-
sulotlar va xizmatlarga bo‘lgan narx-navoning notekis o‘sib ketishi
natijasida aholi o'rtasida ijtimoly toifalarga bo'linishimi (boylar,
kambag'altar, gashshoglar), mulkiy holatidagi fargai chuqurlashuviga,
jamg'armalar va joriy iste’molning keskin o'zgarishi vuzaga chigadi,
inflatsivaning igimoty salbiy ta’siri eng avvalo gat’iy belgifangan daro-
madlari oluvchi shaxslar lsoblangan — nafagaxo'rlar, nogironiar,
ko'p farzandli oilalar va davlat xizmatchilari (o°qituvchitar, vrachlar,
bog'cha xodimlan va boshgalar) uchun juda og'ir kechadi,

4) Debitorlar va kreditorlar o'rtasida. Ushbu holatda olingan garz- |
larni pul gadrsizlanishi natijasida debitorlar daromad oladi va buning |
aksi, kreditoriar qo'shimcha zarar ko'radi.
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Biz yuqorida keltirgan inflatsiyaning igtisodiy va ijtimoiy salbiy
ogibatlari qo’shimcha ravishda mamlakatning (ashqi iqtisodiy alogalarga
ham faol ta’sir ko‘rsatadi. Inflatsiya darajasi yugori mamtakatiar bilan
qo‘shimcha sug‘urta va turtt Kafolatlar asosida o'zaro munosablar
olib boradilar, Xalgaro amalivotda ushbu munosabatlar savdoning
kamsitilishi yoki diskriminatsiya deb nomlangan.

Mamlakat igtisodiyotiga ayniqsa jilovianmagan (giperinflaisiya)
juda salbiy ta’str etadi. Buning natijasida igtisodiy va ytimoiv garama-
qarshilillar keskinlashadi, aholi o*rtasida hukumatga bo'lgan norozilik
kuchayadi. Shuning uchun, hukumat garama-garshiliklarni {jobiy hal
qilish, milliy pul tizimining bargarorlashtirish uchun oqilona ishlab
chiqiigan infiatsiyaga qarshi chora-tadbirlarni amalga oshirishi lozim
bo‘ladi, - -

v 7.5, Infatsiyaning bargarorlashtirish asullart

Jahonning igtisodiyeti rivojlangan mamlakatlarida inflatsiyaga
garshi kurash ¢lib borishda juda katta nazariy va amaliy tajriba
to‘plangan. Taflatsivani butunlay vo'gotish imkoniyati vo'q. Chunki
uni yuzaga chiqishiga sabab bo'igan omillarst (ichki va tashqi, puilik
va pulsiz) to'liq yo'qotish murmkin emas. Shuning uchun hozirgi davida
eng asosty magsad inflatsivaning bulunlay yo'qgotish emas, balki uni
boshgaruvchan gilish va uning salbiy iglisodiy-ijtimoiy ogibatlarini
zaiflashtirish hisoblanadi.

Dunyoning wrfi mamlakatlarida hukumat tomonidan maviud
igtisodiy-ijtimoiy shart-sharottlaridan kelib chiggan holda inflatsiyaga
garshi turli antiinflatsion siyosatni isitfab chigaradilar va uni amalga
pshiradilar. Daviat tomonidan antiinflatsion siyosatni olib borishda
turli chora-tadbirlar hisoblangan budjet, ytimoiy, soliq, bakio, kredit-
moliya, sanoat-investitsrya, tashql iqtisodiy va emissiyani amalga
oshiradiiar,

Budiet sivosati — bu davlataing asosiy igtisodiy siyosati hisoblanadi
va uning asosiy magsadi mamiakatning aniq belgilangan muddat
mobaynida {Himoiy-igtisodiy rivojlanishning ustuvor vo‘nalishlari
belgilanadi va amalga oshiriiadi.

Budjet sivosati yordamida soliqlar va yighimiar asosida yig‘ilgan
daviat moliva resurslarini wmummillty vazifalarini bajaristt uchun gayta
tagsimlanishi amalga oshiriladi. Budjet sivosatining asosiy tarkibiy
qismi bo‘hib ijtimoty sivosat hisoblanadi. Chunki marnlakatdagi ijtimoiy
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tadbiriarnt moliyalashtirish asosan davlat budjeti tomonidan amalga
oshiriladi.

Solig siyosati — bu davlatning iqtisodiy, ijtimoiy va sivosiy va-
zifalarini bajarishi uchun zarur moliva mablag‘larini yig‘ish uchun
xo“jalik vurituvchi subyektiar va mamiakat aholisidan soliglar, to‘loviar
hamda majburiy ajratmalarni belgilash, ularmi undirish vuzasidan qonun
asosida belgilangan tizimdir.

Baho siyosati — bu rnahsidotlar, xizmatiar va to'lovga qobiliyvatli
talab o‘rtasidagi mutanosiblikga erishish hamda uni tartibga solib
turish bilan bog'lig siyosatdir.

Kredit-moliya siyosati — bu Markazty bank tomonidan gayia
molivalashtirish stavkasi, mabury zaxiralar me’vorl va ochiq bozordagi
operatsivalar orgali mamlakat bank-kredit tizimint boshqarish hamda
tartibga solib turishdan iborat.

Sanoat-investitsiya siyosati — bu yalpi ichki mahsulotning o'sishini
ta’miniovechl mamlakat sanocat-texnologik qudratint rivojlantirishga
garattlgan sivosatdan iboral.

Tashql iqtisodiy faolivat siyosati — bu davlat tomaonidan xorijiy
mamiakatlar bo‘lib tashqi igtisodiy faoliyatni boj-ta’rif dastaklari
vordamida tartibga solib turishdan iboratdir.

Emissiya sivosati — bu Markaziy bank tomonidan milliy iqtisodiyot-
ning holatiga asosan muomalaga qog'oz pul chigarish, utarning
avlanishini tartibga solish va muomaiadagi ortigeha pullarmi ayvlanmadan
chigarib turishdan iborat styosatdir.

Dunyoning har bir mamlakatidan hukumat tomonidan antiinf-
fatsion siyosati mavjud inflatsiyani tartibga solishga hamda uni o'sish
suratlarini pasaytirishga qaratilgan bo'tishi lozim. Bunday siyosatni
plib borishda asosan ikki shakllardan foydalaniladi:

[) Pul tsiohotiarini amalga oshirish;

2} Inflatsion jarayonlarn davlat tomonidan tartibga solib turish;

Pul islohotlart — bu mamlakatdagi pul muomalasini tartibga salish
va kuchaytirish magsadida daviat tomonidan maviud pul tizimini to‘lig
voki gisman o‘zgartirishlarini amalga oshirishdir. Mamlakatning iqgti-
sodiy rivojlangan holati, pullarning ta’minfanganligi darajasiga asosan
pul islohotlarining revalvatsiva, devalvatsiva va denominatsiva usullari-
dan foydalaniladi.

Igtisodiyoti rivojlangan davlatlardan Germaniya Federativ Respub-
likasi, lsroil va boshgalarda revalvatsiya usulidan fovdalanildi. Reval-
vatsiva o'z mohiyatiga asosan milliy pul birligini xorhiy valutaga
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nisbatan kursint ko‘tarib qo‘yishdan iborat. Pul islohotining ikkinchi
usuli bo‘lib devalvatsiva hisoblanadi. DPevalvatsiva o'z mohiyatiga
asosan milliy pul birligini xorijiy valutaga nisbatan tushirib qo‘yishdan
iborat.

Devalvatsiya wsulidan asosan igtisodiyoti bozor munosabatiariga
o‘tayotgan mamlakatlarda keng foydalaniladi. Pul islohotining uchinchi
usuli bo‘lib denominatsiya hisoblanadi. Denominatsiya o‘z mohiyatiga
asosan miiliy pul birligidagi ortiqcha nollarni olib tashlab muomalaga
vangi pullarni chigarishdan iborat.

Denominatsiva usulida Rossiya (3 dona nolni olib tashladi) va
Tursiya {liradan 6 dona nolni olib tashladi) hukumatlari foydalanishdi.

Inflatsion Jarayonlarnt daviat tomonidan tartibga solib turish o'z
mohiyatiga asosan mamlakatda mahsulotlar, bajarilgan ishlar,
ko‘rsatiladigan xizmatlarga bo'lzan narx-navolarmi o'sib borishini
cheklash va pul tizimini barqarorlashtirish magsadida davlat tomonidan
anig chora-tadbirlarni amalga oshirishdan iborat. Ushbu chora-
tadbirlar ikki yo‘nalishda olib boriladi:

1. Deinflatsion sivosat. Ushbu sivosat manilakatda pulga bo‘lgan
talabni pul-kredit va moliva mexanizmlari yordamida tartibga solib
turiladi. Deinflatsion siyosat davlat xarajatlarini qisgactirish, kreditlar
uchun foiz stavkalarini oshirish, solig yukini kuchaytirish (sofiglar
soni va ularni foiz stavkalarini ko*tarish) va pul massasini cheklashni
o‘z ichiga oladi. Shuni ta’kidlash lozimki, deinflatsion sivosat mamla-
katdagi iqtisodiy o‘sishni sekinlashuviga sabab bo'ladi;

2. Daromadlar siyosati. Ushbu siyosat olib borishda davlat
tomonidan mahsulotlar, ko‘rsatilgan xizmatlar, bajarilgan ishlarga
bo‘lgan narx-navo va ish haqgi ustidan birdaniga nazorat etiladi hamda
wlarning o'sishini ma’lum chegarasi o‘rnatiladi yoki butunlay
«muzlatib» qo‘viladi. Daromadlar siyosati o‘z mohiyatiga ko‘ra qat’iy
siyosat liisoblanadi va u aholi o'rtasida norozilikni kelib chigarishi
mumkeri.

Lekin inflatsiva bilan kurashishda ayrim mamlakatlarda daromadlar
siyosatidan fovdalaniladi.

Xalgaro amaliyotda rivojlanayotgan mamlakatlarda inflatsiyaga
garshi kurash olib borish tajribasida biz ta’kidlab o*tgan tkki yo*na-
lishdan ogilona hirgalikda foydalanilgan.

[qtisodiyoti bozor munosabatlariga o‘tayotgan mamlakatlarda
inflatsivaga qarshi Kurashish va milliy pul tizimini muostahkamlash
uchun asosan gquyidagi chora-tadbirlar amalga oshirilmogda:

243



— mifliy iqtisodiyotni sog‘lomlashtirish, investitsiva faolivatining
tushib ketishini bartaral etish va igtisodiy rivojlanishning ogilona
dargjasint ta’'minlash;

- ragobatbardosh, yugori texnologik ishlab chigarishni tashkil
etish va uni rivojlantirish magsadida davlat straiegivasini ishlab chiqish
hamda uni amalga oshirish;

— xalq iste’'mol tovarlarini ishlab chigaruvchi korxonalarda ishlab
chigarish fondlarining tarkibini o'zgartirish va unda zarmonaviy texntka
harnda weanoipgiyatarni jorty etish;

— tijorat banklarining nvestitsiva va kredit faolivatini rag‘bat-
lantirish;

— solig tizimini takomuillashtirish va ushbu vo'nalishda asosty
¢’tiborni soliglarning rag‘batlantiruvehi funksiyasiga garatish;

- davlat tomonidan kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni ¢qo*llab-
quvvatiash;

— mamlakst tchida mahsulotlar, valuia, kredit yer, ko*chmas mulk,
mehnat va gimmatit gog'ozlarining yvagona bozorini shakllantirish
hamda uni rivojlantirish;

— pui-kredit sivosatini igtisodiyotning rivojlanishi holatiga asosan
G'zgartitib turish;

— tashqi iqtisodiy faolivatni erkiniashiirish va mahsulotkar, ishlar,
xizmatlarni cksport gitishni rag'batlantirish;

— erkin bozor baholarini saglagan holda daromadlar, xarajatiar
va narx-navoni davlat tomontdan tartibga solish va uni nazorat gilish;

— davlat budjet taqchiiligini noinflatsion yo*flar bilan qisqartirish;

-~ davlatning strategilk oltin-valuta zaxwralanint chuqur tahtld etish
va vlardan oqilona {ovdalanish.

Yugorida ta’kidiab o'tilgan chora-tadbirlarni ishiab chigish va
ularni amalga oshirish ma’tum muddat talab etadi. Qgilona ishlab
chigilgan amiinflatsion sivosatni amalga oshirish pirovard natijada
milliy put birtigint mustahikamianishiga va pul tizimint bargarorlashuviga
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Inflatsiva o'z mohiyatiga asosan pulning qadgsizianishi, tovar va
xizmatlarga bo‘lgan baholarning muntazam ravishda oshib borishi
jarayonini anglatadi. Inflatsiva yuzaga chiqishiga asosan sokin, shiddatii
va jilovlanmagan inflatsivaga ajratiladi,
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Antiinflatsion siyosatni ofib borishda ikki vo‘nalishdan: pul islohot-
lariiii amalga oshirish va inflatsion jarayonlarit davlat tomonidan
tartibga solib turishlikdan fovdalaniladi.

Tayanch iboralar
Inflaisiva, ichki omilfar, tashg! omiltar, sokin inflaisiya, shiddaifs
inflatsiya, jifovianmagan inflatsiva, oshlora inflaisiva, yashirin inflatsiva,
tatal inflatsivasi, deflarar, J. Kevns nazarivasi, M. Fridmen nazarivasi,
devalvatsiva, revalbvatsiva, denpmipotsiva, sofiq s:yowﬂ baho siyosafi,
- budiet sivosati, kredit moliva sivosaii, S
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Inflatsiva deb shunday jarayonni tushunish kerakki, unda muo-
malada tovartar hajmiga keragidan ortigcha nagd pul paydo bo‘lib,
narx-navo o'sib, qog‘oz pullarni gqadrsizlanishiga olib keladi va shu
tufayli pul o'z xarid qobilivatini pasayiiradi.

Inflatsiya ikki tarzda yuzaga chigadi: ochiqg inflatsiya va vashiria
inflatsiya.

[nflatsiyaning salbty tomoni shundan iboratki, inflatsiva davnda
ishsizlik darajasi oshadi, chunki ishiab chiqarish rivejlanmaydi.

Antitinflatsion chora-tadbirlar ranba-rang bo'lib, ular har bir mam-
lakatni o'z xususiyvatlaridan hamda hukumatning ogilona antiinflatsion
siyosat ishlab chigishga hamda uni amalga oshirishga bog‘tigdir.
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Valita — jahon bozorida, davlatlar o' rtasida pul vazifalarini baja-
ruvchi daviatlarning milliy pul birliklaridir, Masalan, Amerika Qo‘shma
Shtatlari «dollari», Buyuk Britaniya «funt sterlingi», Kanada «dollari»,
Yapon «iyenasi» va boshqa shu kabilar,

Muayyan bir davlatning milliy puli — uning milliy valutasi bo‘ladi.
Shu davlat uchun boshga davlatlarning millty put birliklari esa xorijiy
valutalardir,

Masalan, AQSH «dollari», Buyuk Britaniya «funt sterlingi», Kanada
«dollari», Yaponiya «iyenasi», Turkiva <lira»si va shu kabi erkin
muomalada yuradigan valutalar O‘zbekiston Respublikasida xorijiy
valuta bo‘ladi, o'z navbatida O°zbekiston «so‘m»1 bu daviatiar uchun
xorijiy valuta bo'lib hisoblanadi.

Xorijiy valuta bilan deviz tushunchasi bog'ligdir. Deviz — bu
Xorijly valutadagi har ganday vositadir,

Qabul gilingan Xalgaro qoidalarga asosan har bir daviatning valiutasi
3 harf bilan belgilanadi. Bunda ushbu harllarning birinchi 2 tasi
mamlakatni, 3- esa valuta nomini belgitaydi,

Masalan, US — Qo‘shma Shtatlar, [ — dollar yoki GB —
Buvuk Britaniva, P — paund, Ushbu belgilanishlar valutalar kodlari -
deb ataiadi.

Valutalar jahon bozorida o‘zlarining muomalada bo'lish xususiyat-
lariga ko‘ra erkin muomalada yuradigasa, muomalasi qisman yoki
butunlay cheklangan, yopiq yoki ekzotik valutalarga bo‘linadi, Ba’zi
bir davlatlarning milliy pul bittiktarint mazkur daviatlarda valuta mu-
nosabatlari borasida mavjud va harakatda bo‘lgan qonun-qoidalariga
asosan xoriiga chigishi hamda u yverda muomalada bo‘lishi chega-
ralanadi.

Xalgaro valuta munosabatlari — bu, valutani jahon xo'jaligida
amal qilishi borasida shakllanadigan va milliy xo‘jaliklar faolivat
natijalarining o‘zaro almashuviga xizmat ko'rasatadigan ijtimoiy
muncsabatlar yig“indisidir.
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Xalqaro valuta munosabatlari moddiy ishlab chigarish jarayoniga,
ya'ni birlamchi ishlab chigarish munosabatlariga hamda tagsimot,
almashuv va iste’mol jarayonlariga aloqador bo‘lgan xalgaro igtisodiy
munosabatiarni o'z ichiga oladi.

Vahita munasabatlari va takror ishlab chiqarish o‘rtasida bevosita
(to'g'ridan-to‘g'ri) hamda ogqibat xarakteridagi (gaytma) aloqalar
mavjud. Ularning obyektiv asosi bo’lib tovarlar, kapitallar, xizmatlar
bilan xalgaro almashuviu vujudga keltiruvchi jjtimoty ishlab chigarish
Jarayoni hisoblanadi.

Valuta munosabatiari — bu, valutani jahon xofjaligi muomalasida
amal gllish jarayonida va xalqaro alogalar sohasiga xizmat ko‘rsatishda
o‘ziga x0s pul munosabatlarining yig‘indisidir, voki davlatlar, jahon
valuta bozorining subyektlari, muayyan davlatning rezident yoki
norezident shaxslari o'rtasida valutalami sotish, sotib olish, majbu-
rivatlarni bajarish hamda boshaa shu kabi jarayonlarda vujudga
keladigan munosabatlardir.

Valuta munosabatlari — bu xalqaro alogalarga xizmat ko rsatuvehi
va jahon xofjaligida valuta muomalasi jarayonida vujudga kefadigan
0°Ziga x0s pul munosabatlarining majmuidir. Valuta munosabatiari
Jjahon valuta tizimining asosi bolib xizmat giladi. Ularning shakllanish
farayonlarini o'rganish O°zbekiston uchun nafagat nazariy, balki amaliy
ahamiyatga ham egadir,

Valuta munosabatlarining paydo bo‘lishi, o‘zgartirilishi yoki
tugatilishining hugugiy asoslart boflib xalgaro kelishuvlar va ichki
davlat qornun-goidalart hisoblanadi.

Valuta munosabatlari nisbatan mustagil munosabatlar bo‘lgani
holda to'lov balansi, valuta kursi, hisob-kitob operatsiyalari orqali
dunyo iqtisodiyotiga sezilarli ta’sir ko'rsatadi.

Valuta munosabatlarining ahvoli quyidagilarga bog‘liq bo‘ladi;

— milliy va jahon igtisodiyotining rivojlanganlik darajasiga;

. -— sivosiy ahvolga;

— jahon bozorida davlatlararo munosabatlar borasidagi muam-
molarga va ushbu muammolarning rivojlanish tendensiyalariga.

Valuta munosabatlarining asosiy ishtirokchilari sifatida xalgaro
molivaviy tashkilotlar, davlatlar, davlatlarning rezident va norezident
shaxslari maydonga chiqadi.

Rezident shaxs — bu muayyan davlat hududida yashayotgan va
ushbu davlat fugarosi bo‘lgan hamda mazkur davlat hududida faolivat
ko'rsatayotgan yuaridik voki jismoniy shaxsdir.
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Norezident shaxs — bu muayyan davlat hududida yashab faoliyat
ko'rsatayotgan, ammo shu davlat fugarosi bo‘lmagan yuridik yoki
jismoniy shaxsdir.

Masalan, elchixenalar, vakolatxonalar, chet el firma va korxo-
nalarining bo'linmalari hamda shu kabilar.

Valuta tizimi — bu, mamiakatiar ofrtasida vaiuta munosabatlarini
tashkil etish shaklidir.

Valuta tizimt — bu, xo'jahik alogalarini baynalmiiallashuvi asosida
tarixan shakilangan, valuta amali bilan bog‘lig igtisodiy munosabatlar
vigtindisidir.

Valuta tizimining mohivati, tashkil etilish shakllari va roli jamiyat-
ning iqtisodiy tizimi bilan belgilanadi.

Valuta tizimi davlat, rezident va norezident shaxslarga tashgi
iqtisodiy faoliyatni amalga oshirish uchun sharoit yaratib beradi.
Subyektlarning ushbu facoliyati amaiga oshishida valuta gonunchiligi
alohida ahamiyat kasb etadi.

Valuta gonunchiligi — bu, mamlakat ichkarisida valuta gimmat-
liklari bilan bir mamlakat tashkilotlari va fagarolari hamda boshga
mamlakat tashkilotlari hamda fugarolari o*rtasidagi shartnomalarni
hamda mamlakat ichkarisidan xorijga va xorijdan mamlakat ichkarisiga
milliy hamda xorijiy valutalar va boshqga valuta gimmatliklarin olib
kirish, olib chigish, o‘tkazish vo'li bilan amalga oshinlishini tartibga
soluvehi qonuniy me’yorlar yig'indisidir.

Maxsus adabiyotlarda valuta tizimlarining 3 ko'rinishi targlanadi,
ya'ni milliy, jahon va hududiy valuta tizimlari.

Milliy valuta tizimi mamlakat pul tizimining tarkibiy gismi bo'‘lib,
valuia munosabatfarining yig'indisi sifatida maydonga chigmaydi, balki
ushbu munosabatlarni fagat qonunchilik aktlari bilan tashkil etilish
tartibini belgilaydi. Valuta munosabatiarini tashki! etishning bunday
tartibi birinchi navbatda valuta tizimi elementlarini belgilashni o'z
ichiga oladi.

Milliy valuta tizimining qonunchilik asosida belgilanadigan cle-

mentlariga quytdagilar kiradi: N
: Mitliy valuta va uning nomi; ~ S
Millly valuia paritctini belgilash; oo
Millly valutaning konvertatsiya shartlari;
Milliy vatuta Kursining rejimt;
Xalgaro kredit muomala qurollaridan foydalanishni tartibga solish
- (reglamentatsiva);
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Xalgaro zaxira aktivlari tarkibiy gismilari (komponentlari} o‘rtasidagi
nisbatnl aniglash;

Mamlakatning xalqaro hisob-kitoblarini tartibga solish (regla-
. [merntatsiva);

Milliy valuta va ¢ltin bozorlari faolivatining rejimi,

Valuta cheklanishlarining o'rnatilish tartibi;

Valuta munosabatlariga Xizmat ko'rsatuvchi va ularmi muvohg-
[ashtiruvchi milliy organlar magomi.

Yugorida zikr etifgan elementlar yigiindisi xalgaro valuta-kredit
va lisob-kitob munosabattarini amalga oshirisiz uchun davlat tomonidan
belgilanadigan valuta mexanizmidir,

Milliy valuta va uning nonu milliy valuta fizimining asosi bo'lib
hisoblanadi, u gonun asosida daviatning pul birligi sifatida belgilanadi.
Xalgaro iqiisodiy munosabatlarda ishlatiladigan milliy puilar valutaga
ayianadi, Xalgaro hisob-kitoblarda, odatda, xoriliy valuta, ya'ni bosh-
qa mamlakatlarning erkin muomaiada yuradigan valuta maqomiga
ega pul birliklari ishlatiladi. Ushbu pul birliklan bilan deviz tushunchast
bog'lig.

Deviz — bu xorijiy valutadagi har ganday 10'lov vositasidir, Xoriiiv
valuta valuta bozorida oldi-sotdi obyekti bo*ladi, xalgaro hisob-
kitobiarda ishlatiladi, banklarda hisob-varaglarda saglanadi, ammo
ushbu davlat hududida qonuniy hisob-kitob vositasi bo‘lib hisob-
lanmaydt (kuchl intlatsiya davrlarint hisobga otmagan holda). Mam-
lakatda kuchli inflatsiya va Inqiroz holatida miiliv valutan) nisbatan
barqaror bo'lgan xorijly valuta sigib chigaradi, zamonaviy sharoitda
bu AQSH dollari va Yevrodir,

«Valutas kategorivasi, mitliy va jahon xo'jaliklarining o*zaro alogasi
hamda munosabatlanni ta’minlaydi.

Milliy valuta paritetini belgilask. Valuta pariceti — bu ikKi valuta
o‘rtasidagi, qonhuniy asosda belgiiangan nisbat. Monometalizm davrida
(oltin voki kumush) valuta kursining asosi bo'lib tanga pariteti
hisoblangan. Tanga pariieti bu turli mamlakat)ar pul birtiklarini o*zidagi
metall sig'imiga ko‘ra o zaro solishtirishdir. Tanga parteti tushunchast
valuta pariteti tushunchasi bilan mos keladi.

Oitin monometalizmi davrida vatuta kursi oltin paritetiga asos-
latigan edi. Bunda valutalar zaminidagi rasmiy oltin miqdorlari bo'yicha
o‘zare sohishtirilar edi. Bu sharoitda valuta kursi ushbu oltin pariteti
atrofida, oltin nugtalar chegarasida, tartibsiz asosda tebranar edi.
Oltin nugtalarning kiassik mexanizmi 2 shart maviudligs holatida amal
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gilar edi, ya’'ni oltinning erkin asosdagi oidi-sotdisi va uning chetga
chellanmagan miqdorda erkin olib chigilishi. Valuta kursining tebranish
cheparalari oltinni xorijga olib chigish xarajatlari bilan belgilangan va
amalda parttetdan +;- 1%-—dan ortiq bo‘lmagan. Ottinni xorijga olib
chigish xarajatlariga fraxt, sughurta, kapitalga foiz yo'gotishlari, probani
aniglash va boshga shu kabi xarajatlar kirgan, Oltin standartini bekor
qilinishi bilan oltin augtalar mexanizmi oz harakatini to‘xtatdi.

Oltinga almashmaydigan kredit pullar sharoitida vaiuta kursi asta-
sekin oltin paritetidan uzoqlasha boshladi, chunki oltin muomaiadan
xazinaga sigib chiqarigan edi,

Xalgaro Valuta Fondining o‘zgargan Ustaviga muvefiq valutalar-
ning paritetlari SDR yoki boshga xalgare valuta birligida belgiianishi
mumkin. 1970-yilning o'rtalaridan boshlab yangilik sifatida paritetiar
valuta savati {(korzina) asosida belgilana boshlandi. Bu bir valutaning
o'rtacha tortilgan kursini boshqga bir gator valutalar yig'masiga selish-
tirish uslubidir, Valuta savatining (korzina) AQSH dollari o‘rniga
ishlatilishi doflar standartidan ko‘p valutali standartga o'tish tendensiya-
sini aks ettiradi.

Milliy valutaning konvertatsiya shartlari. Konvertatsiva — bu milliy
valutani xorijiy valutalarga almashinishidir. Konvertatsiya shartlariga
ko'ra muillly valutalar:

— erkin Konvertatsiva gilinadigan. 1qtisodiy jihatdan rivojlangan
daviatlarda valuta cheklanishlan yo'g bo'lib, milhy valutalar xorijiy
valulalarga erkin konvertatsiva gilinadi. Xalgaro Valuta Fondining
vangt hrirdagt Ustaviga (1978- v.) «erkin foydalaniladigan valuta»
tushunchasi kiritilgan. Xalqaro Valuta Fondi ushbu toifaga AQSH
dollari, Germaniya markasi, Yapon iyenasi, Buyuk Britaniya funt
sterlings va Franstva frankini kKiritdl.

Hagigatda olganda erkin konvertatsiva qilinadigan valutalar deb
to'iov balansining joriy operatsiyalari bo‘yicha valuta cheklanishlari
mavjud bo‘lmagan davlatlar valutalari hisoblanadi (bular asosan
rivojlangan daviadar va jahon moliyaviy markaziar shakliangan yoki
Xalgaro Valuta Fondi oldida waluta cheklanishlarint Kiritmaslik
majburivatini 0’z zimmasiga olgan ayrim rivojlanth borayotgan dav-
latlar);

~ qisman konvertatsiva gilinadigan valutalar, valuta cheklanishlari
saglanib qolgan mamlakatlarda mavjud bo'lib, millly valutaning xortjiy
valutalarga konvertatsiyasi davlat Iqtisodiy siyosatidan kelib chuqqan
holda birmuncha cheklanadi. :
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— xorijiy valutalarga konvertatsiva gilinmaydigan (yopig)
valutalarga bo‘linadi. Ba’zi daviatlarda siyosiy sabablarga ko‘ra miliiy
valutalar xorijiv valutalarga umuman konvertatsiva qilinmaydi
(Shimoliy Koreya, Kuba davlatlari), va'ni rezident va norezident
shaxslar uchun valuta almashtirishga ruxsat ye'q.

Milliy valuta kuersining rejimi. Valuta kursining quyidagi rejimlari
mavjud: _

— gat’iy belgilangan kurslar rejimi. Davlat 0°z tqtisodiy siyosatidan
kelib chiggan holda ma’muriy tarzda milliy valuta kursini qat’iy
belgilab qo'vishi mumkin. Masalan, Bretton-Vuds sharoitidagt qat’iy
belgilangan kurslar rejimi;

— kichik chegaralarda tebranadigan kurstar rejimi. Bu holatda daviat
o'z igtisodiy manfaatlaridan kelib chigib, milliy valuta kursini ma’lum
bir chegaralarda tebranishidan manfaatdor bo‘ladi va valuta siyosatining
instrumentlaridan foydalangan hoida ushbu maqsadga erishacdi;

— valutaga bo‘lgan bozor talab va takiifining o'zgarishi asosida
erkin suzadigan (tebranadigan) kurslar rejimi hamda ularning turli
ko‘rinishlari. Bunga Yamavka valuta tizim sharoitidagi erkin suzuvchi
valuta kurslari rejimini misol sifatida keltirish mumkin.

Xalgaro krvedit muomala qurollaridan foydalanishni tartibga solish
{reglamentatsiva). Xalgaro kredit muomala qurollaridan foydatanish
qoidalari soddalashtirilgan Xalqaro me'yorlarga muvoefig ravishda amal-
ga oshiriladt. Ushbu Xalgaro me’yorlarga Jencvaning veksel va chek
konvenstyalari kiragi.

Xalqaro zaxira aktivlari tarkibiy gismlari (komponentlari} o‘rtasidagi
nisbatni anigiash. Yugorida gavd etilganidek, xalgaro zaxira aktivlan
to‘rt gismdan (komponent) iborat, ya'ni mamlakatning rasmiy oltin
va valuta zaxiralar, xalgaro hisob-kitob pul birliklaridagt hisobvaraglar,
Xalgaro Valuta Fondidagi zaxira pozitsiyasi. Albatta mnamlakatning
xalqaro likvidligini ta’miniash uchun ushbu komponentlar o'rtasida
muvofiq nisbat saglanishi kerak.

Mamiakatning xalgaro hisob-kitoblarini tartibga solish (regla-
mentatsiva).

Xalgaro hisob-kitoblarning tartibga solinishi millty va jahon valuta
tizimlan darajasida Dokumentar akkreditiviar hamda inkasso uchun .
soddalashtirilgan goida va udumlar asosida amalga oshadi, Milliy valuta
va oltin bozorlari faoliyatining rejimi, valuia va oltin bozorlarining
rejimi miliiy hamda xalgaro muvofigiashtirishning obyekti bo‘lib hisob-
. lanadi. SERTR Iy
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Yaluia cheklanishiarining ofrmatilish tartibi. Vaiuta chekia-
nishlarining mavjud bo‘lishi yoki bo‘lmastigi daviatning igtisodiy
rivojlanganlik darajasi, igtisodiy va moliyaviy siyosatiga bog'lig bo‘lib,
valuta (izimining elementi hisoblanadi. Vatuta cheklanishlari hukumat
tomonidan qonuniy asosda milliy iqtisodiyot manfaatlarni himovalash
magsadida kiritiladi.

Vahata ginvmatliklarn bilan amalga oshirilayotgan operatsivalarga
cheklashlar Xalgaro Valuta Fondi orqali davlatlararo muvofiglashtirish
obyekltiga kiradi.

Valuta munosabatlariga xizmat ko‘rsatuvehi va ularni muvofiglash-
tiruvchi mitliy organiarning magomt. Bu valuta tizimining muhim
iastitutsional elementidit. Gap mamlakat valuta munosabatiarini
boshgaruvchi va muvafiglashticuvchi milliy organlar (Markaziy bank,
- Ygtisodiyot va Moliya vazirligi, ba’zt mamlakatlarda valuta nazorat
- organtart) faclivati hagida bormoeqda. Mitliy valuta gonunchiligi nshbu
~ daviat hududida mi)liy va xorijiy vatutadagi (egalik huquqi, olib kirish
va olib chiqish, oldi-sotdi} operatsivalarni muvofiglashtiradi.

Jahon valuta tizimi — bu jzhon bozori (xo'jaligi) ning rivojlanishi
asosida shakllangan va davlatiararo kelishuvlar bilan mustahkamilangan
xalgaro valuta munoesabatlarini tashkil etish shaklidir. Jahon valuta
tizimining tashkilly asosi bo‘lib, milliy valuta tizimi hamda ushbu
tizimga Kirayotgan har bir mamlakat valuta mexanizmini tashldl
etihshming daviat-huquagiy shakir hisoblanadh,

Jahon valuta tizimi XTX asming ortalariga kelib shakilandi. Jahon
valuta tizimi milliy valula tizimi clementlari bilan vaqindan alogada
bo‘lgan ma’lum bir elementlarnt o'z chiga oladi. Ular quyidagilar:

Zaxira vatutalari, xalqare hisob-kitob valuta (pul) birligi (SDR);

Valutalarning o‘zaro konvertatsiva gilinish shartlari;

Valuta paritetlarining soddalashtirilgan (unifikatsiya) rejimi;

Valuta kurslan repmiarini tartibga solish (reglamentatsiva);

Valuta cheklanishlarini daviatlararo muvoftglashtirish;
-+ Xalgaro valuta likvidligini davlatiararo muvofiqlashtirish;

" Xalgaro kredit muomala qurollaridan foydalanish coidalarini
sodda[a&htmah {unifikatsiva);

Xalgaro hisob-kitobiar asosiy shakilariut soddalashtirish
(nnifikatsiya);

Jahon valuta va oltin bozorlar rejimi;

Davlatlararo valuta muvofigiashtmrilishinl amalga oshiruvehi xalgaro
tashkilotlar.
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Zaxira valutalari, xalgaro hisob-kitcb valuta (pul) birligi (SDR).
Jahon valuta tizimi jahon pullarining amal giluvehi shakllariga
asoslangandir. Jahon puli deb xalgaro munosabatlarga {igtisodiy,
siyosiy, madaniy) xizmat ko‘rsatuvehi pullarga aytiladi. Yahon pullar
amaldagi shakllarining evolutsiyasi birmuncha kechikib bo‘lsa-da, oltin
pullardan boshiab to kredit pullargacha bo‘lgan milliy pullarniog
rivojlanish yo'lini gayta bosib o'tadi.

Bunday gonuniyat asosida jahon valuta tizimi XX asrga kelib
jahon yetakchi mamiakatlarining bir yoki bir nechta miiliy valutalariga
{an’anaviy yoki Yevrovaluia shaklida) yoki xalgaro valuta birligiga
(SDR) asoslanadi.

Xalqaro hisob-kitob valuta birligi xalgaro talab va majburivatlarni
o‘zaro solishtirish, valuta paritett hamda kursnt belgilash uchun shartii
masshtab va xalgaro 10‘lov hamda zaxira vositasi sifatida ishlatiladi.
Oltinning demonetizatsiyasi jarayoni, ya'ni Yamavyka (1976—1978 v.)
valuta islohoti natijasida oltinning yuridik jihatdan pul funksivasini
yo'qotishi, jahon puli sifatida muvozanatsiz milliy puliar ishlatilishining
salbly oqibatiari valuta tizimiga SDRni (garz olishning maxsus
huquglari), EKYuni (Yevropa hisob-kitob pul birligi) tatbiq etishga
sharoit yaratib berdi. Jahon puilarining ushbu yangi shakllari
mamiakatlarning maxsus hisob-varaglarda yozuvlarni amalga oshirish
yo'li orgali naqdsiz xalqaro hisob-kitoblarni amalga oshirish uclhun
ishiatiigan: SDR — Xalgaro Valuta Fondida, EXYu — valuta
hamkorligining Yevropa fondida, 1994-yildan boshlab Yevropa Ittifo-
aining Yevropa valuta institutida. SDR va EKYuning shartli givmati
o‘rtacha tortilgan giymat hamda valuta savatiga {korzina) kirgan
vaiutalar kurslarining o‘zgarishi asostda hisoblanadi. Yevropa Markaziy
banki dastlab 1999-vilning boshtdan nagdsiz hisob-kitoblar uchu,
2002-vildan boshlab esa naqdli shaklda EKYu o‘rniga Yevroani
muomalaga kiritdi.

SDR kursini AQSH dollarige yoki savat tarkibiga kirgan boshga
hir valutaga nishatan hisoblanishi 3 asosiv elementni o'z ichiga oladi:

1) taallugli valuta birliklaridagi valuta komponentlari. Ular quyi-
dagicha aniqlanadi: (valutaning savatdagi solishtirma og irfigi} h (uning
AQSH dollariga nisbatan so‘nggi 3 oy ichidagi o'rtacha bozor kursi)
bundan oldingi SDR kursiga muvofiglashtirilgan holda;

2) valutalarning AQSH dollariga nishatan bozor kurslari;

3) valuta kompouentlarining dollarli ekvivalenti. U quyidagicha
hisoblanadi: {valuta Komponent:) / (valuta kursi) funt sterlingdan
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tashqari, (funtning valuta komponenti)*{dollarga nisbatan valuia
kursiga).

Keltirilgan hisob-kitoblardan ko‘rinib turibdiki, ushbu sanaga
} SDR = 1,34 AQSH dollariga teng ekan. Valuta kursining SDR
birliklarida ifodalamshi rasmiy Karakterga ega va u fagatgina vahitalarni
AQSH dollariga, dollar orqali esa boshga valutalarga bo‘igan bozor
kurslarini ro‘yxatga oladi.

Erkin suzuvchi valuta kurslari va ularning muvozanatsizligi
sharoitida turli mamlakatlar hamda xalqaro tashkilotlar tomonidan
valuta savati uslubi qo*yilgan magsadlardan kelib chigib {valuta kursini
aniqlash, xalgaro valuta birligini vyaratish, baha valutasi va qarz
valutasini indeksatsiya qilish), valutalarni turli to*plamidan foydalangan
holda shiatilmoqgda.

Yevropa valuta ittifoqida valuta paritetlarining asosi sifatida
Yevropa Ittifogi mamlakatlarining 12 valutasidan iborat EICYu valuta
savati isldatilgan. 1999- yildan boshlab Yevropa valuta ittifogining
vagona valutasi Yevrodir. Bundan tashqari, bir gator mamlakatfar
(taxminan 20ta davlat) o'z valutalael kursinit saglash magsadida yakka
tartibdagt valuta savatidan foydalanmoqda.

Xalgaro valuta likvidligini daviatlararo muvofiglashtirish. Xalgaro
vatuta likvidligini muvofigqlashtirish valuta tizimining e¢lementi sifatida

xalgaro hisob-kitoblarni zarur to‘lov vositalari bilan ta’minlashdan
ihorat.

Xalgaro valuta likvidligi — bu mamlakat (yoki bir guruh
mamlakatlaryning vaqtida o‘z Xalgaro majburtyatlarini kreditor uchun
muqobil bo‘lgan to‘lov vositalarida so‘ndirilishini ta’ minlashdan thorat.
Jahon xo%jaligi nuqtayt nazaridan Xalqaro valuta likvidligi jahon to‘lov
muomalasint molivalashtirish va kreditlash manbalarining vig'indisini
bildiradi hamda u jahon igtisodivotining Xalgaro zaxira aktivlari bilan
ta’mintanganligiga bog'liqdir,

Xalgaro valuta likvidiigi 4 asosiy qism (komponeat)dan 1bor1t

. — mamlakatning rasmiy oltin zaxiralari; SR

— mamlakatning rasmiy valuta zaxiralari;

— Xalqgaro hisob-kitob pul birlikiaridagi hisobvaraglar; :

— Xalgaro Valuta Fondidagi zaxira pozitsiyasi (a2’zo mamlakatning
o'z kvotasining 25 foizi chegarasida, xorijiy valutada, so‘zsiz kredit
olish huquai}.

_ Xalgaro valuta likvidligining ko“rsatkichi bo'lib, odatda, mamilakat
" rasmiy oltin-valuta zaxiralarini uning yillik tovar iinportining summasiga
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nisbati hisoblanadi. Ushbu ko‘rsatkichning qimmatligi cheklangandir,
chunki y mamiakat oldida turgan barcha joriy to‘loviarni, xususan
notijoriy Xizmatlar hamda kapital va kreditlarning xalgare harakati
bilan bog‘liq moliyaviy operatsivalarni hisobga olmaydi.

Xalgaro kredit muomala vositalaridan foydalanish goidalarini
soddalashtirish (uiifikatsiya). Milliyv valuta tizimida ko‘zda tutilgan.

Xalgaro hisob-kitoblarning asosiy shakllarini soddalashtirish
(unifikatstya). Millly valuta tizimida ko'zda tutilgan,

Jahon valuta va oltin bozorlari rejimi. Jahon valuta bozon yer
kurrast bo‘ylab joviashgan jahon molivaviy markazlarida mavjuddir.
Zamonaviy fahon valuta bozori elektron telekommunikatsiva tizimidagi
bozor desak mubolag‘a bo‘lmaydi. Ushbu bozor operatsivalar hajmi
bo'vicha moliyaviy bozorlar ichida eng yirigi bo‘lib, «Spots, «Forvards,
«Fyucnhcrs», «Opsion», «Svop» va boshga moliyaviy hosilalar
bozorlaridan 1boratdir.

QOltin bozorlari — bu, oltin savdosining maxsus markaziari. Ushbu
bozorlarda sanocat-maishiy iste’mol, xususiy iste’'mol, investitsiva,
tavakkalchilik, chayqovchelik, xalaaro hisob-kitoblar uchun zarur
bo‘lgan valutani sotib olishm sugiurtalash magsadida oltinni bozor
bahosidagi muntazam oldi-sotdisi tashkil etiigan.

fahon valuta tizimining amal qilish xarakteri va muvozanatliligi
uning tamoytillarining jahon xofjaligi tarkibiy tuzilishi, kuchlarning
tovlashishi va yetakchi mamttakatiar manfaatfariga mosligi darajasiga
bog‘ligdir. Ushbu sharoitlarning o‘zgarishi natijasida jahon valuia
tizimining davriy ingirozi vujudga keladi. Bu matroz zikr etilgan valuta
tizimining vemirilishi va yangi valuta tizimining barpo ctitishi bilan
yakunlanadi.

Hududiy valuta tizimi — bu hududiy birlashma a'zolari bo‘lmish
mamlakatiarning daviatlararo kelishuvlar bilan mustahkamlangan valuta
munosabatiarini tashkil etishning shakhidir. Bunga vaggol misof sifatida
Yevropa valuta ittifoqini keltirish mumkin,

Hududiy valuta tizimining elementlari jahon valuta tizimi
glementlariga o'xshashdir. '

Jahon va hududiy valuta tizimlart o‘zgaruvchan sharoitlarga tez
moslasha oladigan, egiluvchan bo'lishi hamda alohida daviatlar va
butun jahon manfaatiarida muvozanatni saglash xususiyatign ega
ho'lish fozim.

Fagatgina shunday sharoitlarda valuta tizimi uzoq muddat
davomida muvaffaqiyatli amal qilishi mumkin,
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Davlatlararo kelishuviar bilan o‘rnatiladigan valuta munosabatlarini
tashkil etishning davlat-huquaiy shakbi sifatidagi valata tizimi bir
vagining o‘zida paydo bo'lgani yo'q. Uning pul tizimidan ajeab chiqishi
va mustaqil kategoriyaga aylanishi qiymat pul shaklining uzoq
rivojlaniski hamda pul o'rnini bosuvchilar paydo bo'lishi jaravonida
sodir bo‘lzan. .

Pul tizimi giymatning pul shakli pul vazifasining noyob metallarga
va so'ng oltinga o‘tishi bilan vujudga keladi. Bunda pul tizimini
tashkil etish asoslari barcha mamlakatlar uchun ymumiy bo‘lgan, Bu
birinchi navbatda pul metalidan tangalarning erkin zarb etilishi, giymat
betgilarint 10°sqinliksiz oltinga almashtirilishi va oliinuing bir mamla-
katdan boshga mamlakatga erkin harakatidan iboratdir.

Valuta tizimi o‘zining zamonaviy shakliga kelguncha uzoq tarixiy
daveni bosib oflgan. Birinchi jahon valuta tizimi stixivaii ravishda
sanoat ingilobidan so‘ng oltin monometalizmi asosida oltin-tanga
standarti shaldida shakilangan. Yuridik jibatdan esa maazkur tizim 1867-
vil Parij shahrida bo‘lib o‘tgan konferensiyada, davlatlararo kelishuv
sifatida rasmiylashtirilgan. Ushbu jahon valuta tizimi jahon pulining
yagona shakli sifatida oltinni rasmiy tan olgan edi.

X1X asrda xalqaro savdoning rivojlanishi bilan ko’pchilik davlatlar
o‘zlarida «oltin standarti»ni Kiritditar, ya’ai shu davedan boshlab maz-
kur davlatlar valutalarining kursi va giymati shu valutalar zaminida
yotgan oliim migdorining giymat bilan belgitanadigan bo‘idi.
Davlatlarning markaziy {miilty) banklar: o'z navbarida milliy qog'oz
pullarni taallugli oltin migdoriga (baho masshtabiga asosan)
almashtirishga majbur edilar.

Birincht va Jkkinchi Jahon urushiari orasidagi jahon valuta tizimini
«ltin-deviz standarti» {izimi deb atasa bo‘ladi. Bu davr aynigsa
davlatning iqtisodiyotga kuchli aralashuvi bilan xususivatlidir. Deyarli
barcha daviatiarda bojxona to*siglari kirititib, ogibatda kapitalga, ishchi
resurslariga bo‘fgan talab va taklifning erkin alogasi jahon bozorida
chegaralandt.

Tkkinchi Jahon valuta tizimi 1922-vilda Genuya shaitrida bo'lib
o‘tgan konferensivada daviatlarare kelishuv sifatida yundik jihatdan
shakllangan edi.

Mazkur xalqare konferensiva arafasida jahonning 30 dan ziyod:
daviatiarining pul uzimlari ollin-deviz standartiga asostangan edi.
Davlatlarming milliy kredit pullari xalgaro to'lov va zaxira vositalari -
sifatida ishlatila boshilandi. Biroq Birinchi va Tkkinchi Jahon urushlari .
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orasidagi davrda zaxira valutasi maqoml rasmiy ravishda biror-bir
valutaga hali biriktirilmagan edi.

Bretton-Vuds valuta tizimining asl mohiyati gat’iy yoki bargaror,
o'zgaruvchanligl sezilmas valuta kurslarini joriy etishdan iborat edi.
Ikkinchi jahon urushidan ham sivosiy, ham igtisodiy jihatdan nihoyatda
charchab chiggan davlatlar jahon bozorida daviatlararo valuta
munosabatlarida hukm surayotgan tariibsizlikka barham berish
magsadida 1944-yilda AQSHning Bretton-Vuds nomli joyida xalgaro
valuta-moliva konferensiyasini chaqiradilar.

Jahonshumul ahamivatga ega bo‘lgan Bretton-Vuds xalgaro valuta-
moliya konferensivasi 1944—47-yillar mobaynida bo‘lib o‘tgan. Mazkur
konferensivada gabul gilingan Kelishuv moddalart urushdan so'nggi
jahon wvaluta tizimining tamoyillarini belgilab berdi. Bu tamoyillar
quyidagilardan tborat edi:

1.0Oltinga va ikki zaxira valutasiga, ya'ni AQSH dollari hamda
qisman Buyuk Britaniya funt sterlingiga asoslangan davlatlararo oltin-
deviz standarti tizimi o‘rnatildi. Bunda oltin-deviz standarti fagatgina
davlatlararo munosabatlarda saglanib golgan bo‘lib, mamlakatlarning
puf Uzimlari esa oltinga almashmavdigan kredit pullarga ascslangan
edi.

Oltinni, jahon valuta tizimining asosi sifatida ishlatilishining
quyidagi asosiy 4 shakli ko‘zda tutilgan edi;

a) valutalarning cltin paritetlari saqlanib, Xalgare Valuta Fondida
ularni qayd etish tartibi kiritrlgan edt;

b) oltin xalgaro hisob-kitoblar bo‘yicha aoldiqni so‘ndirish vositasi
va ijtimoiy boylikning ramzi, Xalgaro valuta likvidligining muhim
komponenrti sifatida ishlatila bordi;

d} AQSH o‘zining o‘sgan valuta-igtisodiy qudratiga va kapitalistik
dunyoda o‘zining eng virik oltin zaxiralariga tayangan holda AQSH -
dollariga asosiy zaxira valutasi magomini biriktirib qo‘yish magsadida
dollarni oltinga tenglashtirib qo‘ydi;

e) shu magsadda AQSH g'aznaxonasi xorijiy daviatlar markaziy
(milliy) banldari va hukumat tashkiiotlariga AQSH dollarlarini oltinga, .'1.
bir unsiva oltin 35 AQSH doliari rasmiy baho asosida almashririshni * | '
davom ettirdi. Oltinning bunday rasmiy bahosi 1934-yilda AQSH b
dollarining baho masshtabi asosida kiritilgan edi.

2. Valuwtalarni o'zaro solishtirtlishi va o‘zaro almashuvi, Xalqaro
Valuta Fondi a'zeolari bo‘lmish daviatlar o‘rtasida rasmiy ravishda
o‘zaro kelishib olingan hamda gat’iy belgilangan, AQSH dollarlarida
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ifodalangan, valuta paritetlari asosida amalga oshadigan bo'ldi. O‘zaro
kelishib olingan bunday paritetlarning o‘zgartirilishi fagat Fondning
ruxsati bilan amalga oshishi mumkin edi.

3. Valutalaming gat’iy belgiangan kurslar rejimi kiritildi. Valuta-
- larning bozor kurslari paritetidan kichik migdorlarda ogishi mumkin
edi, Xalgaro Valuta Fondining Nizomiga muvofig valuta kurslarini
bunday aqishi paritetidan +;~ 1%, Yevropa valuta kelishuviga asosan
esa +;- 0,75% {(va'ni, taxminan 1,5%)ns tashkil etishi mumkin edi.
Valuta kurslari tebranishining bunday chegaralarini saqlash maqgsadida
mazkur shartnomaga kirgan davlatlar markaziy (milliy) banklari AQSH
dollarlarida yoki o'z milliy valutalarida valuta intervensiyasini amalga
oshirishga majbur edilar.

Bretton-Vuds valuta tizimi ma’lum bir davr mobaynida o‘ziga
yuklatilgan funksiyalarni yaxshi bajarib keldi. Biroq bu mazkur valuta
tizimining nugsonsiz ekanligidan dalolat emas albatia.

Bretton-Vuds valuta tizimi, boshidanoq AQSH, AQSH dollari
manfaatlari uchun xizmat qilishga me‘ljallangan valuta tizimi edi.
Bu tizim AQSH dollarini beshga davlatiar valutalari ustidan
hukmronligini ta’minlagan. Amme jalion valuta bozoridagi bunday
ahvol, AQSHning jahon iqgtisodiyotidagi vtushinti qisqarib borishi va
Yevropa lgtisodiy hamjamivyati davlatlari hamda Yaponiva rolining
o'sib borishi jarayonida saglanib golishi amri mahol edi.

Bretton-Vuds vaiuta tizimining ingirozi jahon valuta bozoridagi
tartibsizliklarga olib keldi. Ammo bunday tartibsizliklar uzoqqa
cho‘zilmadi. 1976—78-villarda AQSHning Kingston (Yamavka)
shahrida bo‘lib o‘tgan xalqaro moliya-kredit konferensiyasida to*rtinchi
jahon valuta tizimiga asos solindi.

To'rtinchi jahon valuta tizimining asosty tamoyiliart quyidagilar:

a) oltin-deviz standarti o‘rniga SDR standarti kiritldi. Ushbu
xalgaro hisob-kitob valuta {(pul} birligining varatilishi {O. Emminger
loyihasi bo‘yicha) hagidagi kelishuy 1967-vilda XVF a’zolari bo‘lmish
davlatlar tomonidan imzolandi. SDRning muomalaga kiritilishi
munosabati bilan XVF Ustaviga kiritilgan birinchi o*zgartirish 1969-
yilning 28-iyulida kuchga kirdi;

h) oltinning demonetizatsiva jarayoni yuridik jihatdan yakunlandi.
Uning rasmiy bahosi, oltin paritetlari va AQSH dollarlarini oltinga
atmashinishi bekor qilindi. Yamayka kelishuviga asosan endi oltin
givmat o‘lchovi va valuta kurslari uchun boshlangich hisob nuqtasi
bo'la olmaydi;
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d) a’zo mamiakatlarga har ganday valuta kursi rejimini taniab
olish huguqi berildi;

e} XVF vangi sharoitlarda daviatlararo valuta muvofiglashtirilishini
jonlantirishi lozim edi.

Shu bilan birgalikda Yamavyka valuta tizimi sharoitida valutalar
lcurslarining rejimi erkin suzuvehi bo‘lib, AQSH dollari standarti o'rniga
ko'p valutali standart gabul gilindi.

SDRning 1970-yildan boshlab to hozirgi kungacha bo'lgan
muomalasiga nazar tashlansa, ushbu vaiuta (pul) birligt jahon pulii
bo‘lishidan hali yiroqligi bevosita ko‘zga tashlanadi. Bundan tashqari,
mazkur davr mobaynida gquyidagi bir gator muammolar paydo
bo‘ldi: 1) emissiva va tagsimot; 2) ta’minot; 3)kursni aniglash
uslubi; 4) SDRdan foydalanish jarayomiari.

1G98 -yilning may ovida SDRga 4 valuta biriktiriigan, holbuki 1980-
vilda ularning soni 13ta edi. SDR asosan XVFning operatsiyalarida
milliy valutalar qayta hisob-kitob koeffitsienti, valutalarni solishtirish
masshtabi sifatida ishlatiladi. Kyotalar, kreditlar, daromadlar va
xarajatlar ushbu valuta hisob-kitob birligida ifodalangan.

XVFdan tashqarida SDR chelklangan jarayounlarda ishlatiladi;

) masalan, Fransiya franki va Shveytsariya franki o‘rniga turli
xalgaro konvensivalarda;

2) jahon ssuda kapitaliari bozorida ayrim hisobvaraglar, obliga-
tsivalar, sindikatsiyalashgan kreditlarming nominali SDRlarda ifoda-
langan;

3) o'ndan ziyod xalgaro tashkilot SDRlarda hisobvarag ochish
huqugiga ¢ga bo'ldi; 80-yillarda ushbu chekloviar «svops, muddatli
shartnomalar, kreditlar, kafolatlar, sovgtalar tagdim etilishi kabi
operatsivalar amalga oshayotgan hisobvaraglar be'yicha bekor qilindi.
SDRIlar rasman banklar, korxonalar, xususiy shaxsfar tomonidan
ishlatilishi mumKin.

Shu sababli o'ta muvaffagiyatli bo'lmasa-da EXYudan, 1999-vildan
boshlab esa Yevrodan fargli olaroq xususiy SDRlar rivojlanib
bormogda. Xususty SDRUar bozori asosan bank depozitlari, gisman
depozit sertifikatiari va Xalgaro ohligatsivalar shaktida o‘nlab milliard
dollarlar hajmida bahofanadi.

Zamonamizga xususivatli bo‘lgan unarsa — iqtisodiyot va valuta
borasidagi hududiy integratsivaning avvalambor gfarbiy Yevropada
tivojlanishidir, Integratsion jarayontarning rivojianish sabablan bolib
quyidagilar hisoblanadi: -
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— x0alik havotining bavnalmilallashuvi, ishlab chigarishning
xalqaro ixtisoslashuvi va birlashuvining kuchayishi, kapitallarning o‘zaro
aralashtb ketishi;

— raqobatdosh markazlarning jahon bozorlaricdagi o'zaro kurashi
va valuta bargarorsizligi.

EVI — bu, xalgaro (hududiy) valuta tizimidir, ya’ni iqtisodiy
intezratsiva doirasida valuta amali bilan bog‘lig igiisodiy munosabatiar
yigiindisidir, valuta kurslarini bargarorlashtirish va integratsiva
Jarayonlarini ragbatlantirish magsadida «Umumiy bozors davlatlart
valuta munosabatlarini tashkil etishning daviat-huguqiy shaklidir,

EVI — jahon valuta tizimining (Yamayka) tizim ostisidir. G arbiy
Yevropa integratsiva majmuasining xususiyatli tomonlari Yamayka
valuta tizimidan farqli o'larog EVI tarkibiy tuzilish tamoyillarini
belgilab beradi. EVIE Yevropa valuta birligi bo‘lmish EKYuga
asostangan. EKYuning shartli qiymati EI mamlakatlarining 12 valutasini
o'z ichiga olgan valuta savati uslubi asosida anigfangan, EKYu
savatidagi valutalarning wlushi Elga a’zo-davlatlar YalIM va ularning
o‘zaro tovar almashuvidagi mamlakatlarning ulusht hamda qisga
muddatli go‘llab-quvvatlash kreditlaridagi ishtirokiga boglig edi. 5hu
sababli EKYuning eng salmoqli komponenti bo‘lib {(taxminan 1/3)
GFR markasi hisoblanar edi. 1993-yilning sentabr ovida Maastrixt
kelishuviga binoan valutalarning EKYudagi <absolut ogirligis
muziatilgan, birog «nisbiy ogiirligi» valutalarning bozor kursiga
muvoflg tebranar edi. Xususan, 1993-yilning oktabr oyida GFR

markasining ulushi 32,6%, Fransiva frankiniki 12,9%, Buyuk Britaniya
funt sterlingi 11,5%, ltaliya lirasi 8,1%, Daniya l(l‘Oﬂd‘;l 2 7% va
boshga shu kabilarga teng edi. \

8.2. Valuta kmrsi

Valuta kursi — bu, bir valutani boshqa bir valutadagi ifodasi yoki
bahosidir. Masalan, | AQSH dollann = 1660 Ofzbekiston Respub-
likasining so'mi yoki | AQSH dollari = 28,90 Rossiya Federaltsivasining
rubli.

Yagona tilda o‘zaro munosabatda bo'lish uchun valuta savdosining
barcha shtirokchilari ma’lum bir davr mobaynida shakliangan Xalgaro
standartlar va goidalarni tan oladi hamda ularga itoat etadi. Masalan,
barcha yozma tarzda tuziladigan shartnomalarda valutalarni belgilash
hamda ularni tasdiglash uchun [SO-kodlardan (1SO-standartiashtirish
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bo‘yicha Xalgaro tashkilot} foydalaniladi. Shu bilan birgalikda ular
Xalgaro to'loviar bilan ham bog‘lig.

Daviat va xo‘jalik yurituvchi subyekilarning tashqi igtisodiy
facliyatida valuta kursi muhim ahamiyat kasb etadi, chunki ushbu
faclivat natijasida davlatlar hamda turli subyektlar o‘rtasida
majburivatlarni bajarish, hisob-kitoblarni amalga oshirish zarurati
tug’iladi, ularni hal etish uchun esa albatta muayyan bir valutani
boshiga bir valutaga nishatan o‘lchash zarmuwati tug‘iladi. Shu sababli
azaldan jahon amalivotida Buyuk Britaniva va Irlandiya funt
sterlinglart, Avstraliya hamda Kanada dollarlari singari AQSH
dollarining kursi dollarning bir birligi uchun belgilangan.

Yevropa valutasini boshqa Yevropa valutalarida bahelash uchun
(Britaniya va Irlandiya funtlaridan gat'i nazar) ko‘p hollarda «100»,
Italiva lirasi uchun esa «1000» standart birligi ishlatiladi. Yapon iyenasi
Yevropa valutalariga nisbatan 100 birligida kotirovka qgilinadi.

Kucsfar kotirovkalari, valutalarni oflchanishi ikki, uch va to'rt
o‘nlik xonalarigacha aniglangan holatlarda ham farglanadi.

Valuta kwursi pullarning xalgaro harakati jarayoniga taalluglidir va
umumiy asosda milliy iqtisodiyotning jahon xo'jaligi bilan alogalarini
ifodalaydi.

Oltin-deviz standarti sharoitida valuta kursi aniglanganda gog'oz
pullar zaminida yotgan oltin migdorlari solishtirilgan. Masalan, Buyuk
Britaniya 1 funt sterlingt zaminida 1821-yitda 7,322385 gramm oltin
yotgan, ! nemis markasi zaminida esa 1873-yilda 0,385422 gramm
oltin yotgan. Bunga ko'ra 1 funt sterling 20,43 nemis markasiga teng
bo'lgan (7,322385/0,385422). Yoki, | AQSH dollari zaminida 1971
yilda 0,888671 gramm oltin yotgan. 1961- yildagi baho masshtabiga
ko‘ra SSRIning I rubli zaminida 0,974 12 gramm oftin yotgan. Bundan,
I AQSH dotlari 0,90 SSSR rubliga teng bo'lgan (0,888671 / 0,987412).

Oltin-deviz standarti sharoitida 1929—36-yillargacha daviatlarning
milliy gog'oz pullart baho masshtabiga asosan oltinga almashtirilar
edi. 1936-yildan so'ng davlatlar milliy gog'oz pul birtiklarini oltinga
almashmaydigan bo'ldi, ya’ni muomalada oltinga almashmaydigan
kredit qog oz pullar yura boshlagan. Bundav sharoitda, ya'ni Bretton-
Vuds valuta tizimi sharoitida ham, valuta Rurslari ularning zaminida
yotgan oltin miqdorlarimi solishtirish orqali aniglanar edi,

Yamayka valuta tizimi (1976—78-yillar} sharoitida rasmiy asosda
oltin demonetizatsiyasi ¢'lon qilindi va oltin yuridik jihatdan o'zining
pul sifatiddag: harakatin to‘xtatdi. Jahon bozorida valuta kursiari ularga
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bo'lgan talab va taklif asosida, valutalaming tarixiy masshtabi atrofida
tebrana boshladi. Bunday muvozanatsiz sharoitda valutalarning kursi
gisga vaqgt ichida tez o‘zgaradigan bo'lib gqoldi.

Ko'p hollarda barcha davlattar mitliy valutalarining kursi AQSH
dollari yoki Buyuk Britaniya funt sterlingiga nishatan belgilanadi.
Ammo tashqi savdo munosabatlarida albatta biror bir valutaning
hoshqa bir valutadagi kursiga zarurat tug'ilib turadi. Masalan, Yaponiya
eksportyor Germaniya importyor bo‘lsa, unda albatta | Nemis markasi
gancha Yapon iyenasiga to‘g‘ri keladi, degan savol tug‘iladi. Bunga
javob berish uchun kross-kurs usiubidan foydalaniladi. Kross-kurs
to‘g'risida ushbu dasslikning 5-mavzusida batafsil yoritilgan.

Milliy valuta savdo qilinayotgan, xorijiy valuta esa Kotirovka
valutas! bolgan holdagi kotirovka turi teskari kotirovka bo‘ladi.

To'g‘ri kotirovkada «Bid» sotib oluvchi kursi banklar tomonidan
savdo qilinayotgan valutani sotib olish va milliy valutani sotish kursi
bo'ladi. «Otfers kursi banklar tomonidan savdo gilinayotgan valutani
sotish va milliy valutani sotib olish kursi hisoblanadi. «Bid» va «Offers
kurslarining fargi sifatidagi migdor «spred» deb ataladi,

Valuta kurslarining quyidagi turlari mavjud: «spots kurs, sotuvchi
va sotib oluvchi kurslari, forvardli kurs, kross-kurs, «autrayt> Kursi.
«Spot» kurs — bu, nagdli {(kassa) shartnomasi kursidir. U <«spot»
shartnomalari ijrosi paytida qayd etiladigan bir mamlakat valutasining
bahosini boshga mamlakat vaiutasidagi ifodasidan iborat.

«Spoty kurslar erkin suzadigan yoki gat’'iy belgilangan bo‘lisht
mumkin. Ular milliy valutani mamlakat tashgarisida shartnomani
amalga oshirish pavtiga sotib olish gobilivatini ko'rsatadt.

Ba’zi daviatlar valutalarining ichki va tashqi qiymati mavjudligiga
qaramasdan valuta nazorati sharoitida oddiy tijorat operatsivalarini
amalga oshirishda, asosan tovar hamda xizmatlar importida valuta va
«spot» kurslari bir xilda go‘llanilishi mumkin.

Forvardli kurs — bu, muddatii valuta shartnomalari kursidir. U
kelgusida ma’lum bir sanaga valutani yeikazib berish sharti bilan
sotish voki sotib olish bahosidan iboratdir. Bunda muddatli valuta
operatsiyasida kurs uning ijrosi maium bir muddat o‘tganidan so'ng
amalga oshsa ham shartnoma tuzilish pavtida qayd etiladi.

Valuta kussiga ta'sir etuvchi omillar juda ko‘p, ularning ichida
eng muhimlari ko‘tib chiqiladi. , _

Pul birliklarini sotib olish gobilivatiari va inflatsiva sur’ati.
Valutalarni sotib olish gobiliyati bo*yicha bir biriga nisbatan o*lchanishi
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(sotib olish qobilivatining pariteti) giymat qonunini aks ettirgan holda
valuta kursintng asosi bo‘lib xizmat qiladi.

Valuta kursi va pul birligining sotib olish qobilivatt o'rtasidagi
muvofiglik hamma vagt ham kuzatilmaydi. Masalan, 1980-yil ichida
AQSH dollarining kursi Doych markaga nisbatan 2%ga o‘sgan, ammo
shu bilan birgalikda ichki bozorda dollarni sotib olish qobiliyati 13%ga,
doych markaniki esa 6%ga pasaygan. Buning sababi shundaki,
valutalarning kunlik kurstar kotirovkasi ularni sotib otish gobilivatiariga
nisbatan korrektirovka gilinmasligida va valuta kurslariga boshqa
omillarning ta’siridadir,

Mamlakat to‘lov balansining ahvoli valutaga bo‘lgan talab va
taklifga, valuta kursining darajasiga bevosita ta’sir etadi hamda uning
u voki bu tarafga og'ib ketishiga oiib keladi. Mamlakatning akiiv
to‘lov balansi miliy valuta kursining o‘sishiga olib keladi, chunki
xorijiv qarzdorlar tomonidan unga bo‘lgan talab oshib boradi.
Aksincha, passiv to‘lov balansi esa milliy valuta kursining pasayishiga
olib keladi.

Turli mamlakatlardag! foiz stavkalarining bir biridan farqi.
Mamlakatdagi hisob yuritishning o‘rtacha foiz stavkasini kotarilishi
xorijiy kapitallarni mamlakatga aqib kelishini rag’batlantiradi. Ushbu
foiz stavkalarining pasayishi esa aksincha kapitaliarni, shut jumiadan
milhiy Kkapitallarni ham mamlakatdan chetga oqib ketishiga olib
keladi.

Kapitallar aynigsa «qaynog» (chayqov) pullarning harakati (ogtmi)
mattlakatlar to‘lov balanslari muvozanasizligini kuchaytirib yuboradi.

Foiz stavkalari valuta bozorlari operatsiyalari va ssuda kapitallari
bozorlaridagi operatsivalarga ta’siv etadi. Operatsiyvalarni amalga
oshirishda banklar maksimal foyda clish magsadida milliy va Xalgaro
hozordagi foiz stavkalari farglarini hisobga oladilar. Ular arzonrog
kreditlarni xorijiy ssuda kapitallari bozorida sotib olib, xoriily valutani
milliv ssuda Kkapitallari bozorida nisbatan yugorirog foiz ustidan
joylashtirishga harakat giladilar.

Valuta bozorlari faoliyati va chayqov valuta operatsiyalarining valuta
kursiga konyunktura ta’siri. Agarda biror bir valutaning kursi pasayib
borsa, bozor ishiirgkchilari uni nisbatan muvozanatiirog valutaga
almashtiradilar va bu bilan ular uning qadrsizlanishini tezlashtirib
yuboradilar.

Valuta bozorlari mamlakat igtisodiyotida va sivosatida bo‘layotgan
o'zgarishlar, kurslar nisbatining tebranishiga ta’sir ko‘rsatadi.
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Yevrobozorda u yoki bu valutadan foydalanish darajasi uning
- kursiga bevosita ta’sir etadi. Masalan, 2000-viigacha Yevrobanklar
- operatsiyalarini 70—75% AQSH dollarida amalga oshishi AQSH
dollariga bo‘lgan talab ko‘lamini belgilavdi. Hozirgi kunda ushbu
banklar operatsivalarida asosiy o‘rinni Yevro egallagan.

Yevrobozorda va Xalqaro hisob-kitoblarda muayyan bir valutadan
- foydalapish darajasi. Masalan, muomalaga Yevro kiritilgunga qadar
Yevrobanklar operatsivalarining 60%i1 AQSH dollarlarida amalga
oshirilgan va ushbu omil mazkur valutaga bo‘lgan talab hamda taklifni
belgilagan. Valuta kursiga undan xalgaro hisob-kitoblarda foydatanish
darajasi ham ta’sir etadi. Masalan, 90-yillarda AQSH dollari zimmasiga
xalqaro hisob-kitoblarning 50%i, tashqi qarzdorlikning 70%i (asosan
- rivojlanib borayotgan mamlakatlarning) to'g‘ri kelgan. Shu sababli
jahon baholarining davlatlar qarzdorliklari bo‘yicha to‘loviarning
- muntazam ravishda o‘sishi dollar kursini, uni sotib olish qgobiliyatini
pasayishi sharoitida ham o‘sishiga ko*‘makiashadi.

Vatutalar kurs nisbatlariga vana xalqaro to‘loviaming tezlashishi
 voki sekinlashish: ham ta’sir e¢tadi. Masalan, muayyan valutaning
pasayishini ko‘zda tutgan hoida qarzdorlar zarar ko‘rmaslik uchun
kontragentlarga bu valutadagi to‘loviarini tezlashtirishga harakat
qiladilar. Agarda valuta gadrining ko‘tarilishi kutilsa aksincha ushbu
- valutadagi to‘lovlarm amalga oshirishni kechiktirilishi kuzatiladi. Jahon
* bozoridagi bunday taktika «lidz end legz» nomini olgan va u mamtakat
to‘*lav balansi hamda valuta kursiga ta'sir etadi.

Jahoen va ichki bozorlarda mamlakat milliy valufasiga ishonch
darajasi. Ushbu ishonch mamiakat igtisodivotining ahvoli va siyosiy
holat hamda yuaorida ko‘rib chigilgan valuta kursiga ta’sir eta oladigan
omillar bilan belgilanadi. Shu bilan birgalikda dilerlar iqtisodiy o‘sish
va inflatsivaning mazkur sur'atiaridan, valutani sotib olish gobilivatining
o‘sishidan, talab hamda taklifning o‘zaro nisbatidan tashgari wlarning
dinamikasi istigbolini ham hisobga oladilar. Ba’zida, mamiakatning
savdo va to‘lov balanslari holati yoki saylovlar natijalari to‘g'risidagi
rna’lumotlammi matbuotda chop etilishini kutish talab hamda taklifning
o‘zaro nisbatiga va valuta kursiga o‘z ta’sirini o‘tkazadi. Ayrim
holstlarda valuta bozorida imtiyozli yo‘nalishlar vazirlar iste’fosi
hagidagi mish-mishlar singari va boshqa shu kabi siyosiy yangiliklar
foydasiga o‘zgaradi.

Agarda mamlakatning igtisodiy holati jahonda yugori baholanayot-
gan bo‘lsa, unda uning vahatasi kachii hisoblanadi va igtisodiy jihatdan
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kuchsizroq hisoblangan davlat valutasiga nisbatan yuqoriroq bahoda
sotilishi mumkin.

Valuta siyosati. Valuta kursining davlat va bozor tomonidan
muvofiglashtirilishini o*zara solishtirish uning dinamikasiga ta’sir etadi.
Valuta kursining valutaga bo‘lgan talab va taklif mexanmizmi orqali
valuta bozoriarida shakilanishi, odatda, kurs nisbatlarini keskin
o‘zgarisht bilan xususiyatlidir. Igtisod, pul muomalasi, moliya va kredit
holatining ko‘rsatkichi hamda muayyan bir valutaga bo‘lgan ishonch
darajasi bo‘lmish aniq (real) valuta kursi bozorda shakllanadi. Valuta
kitrsini davlat tomonidan muvofiglashtirilishi mamlakatning valuta-
iqtisodty sivosati vazitalaridan kelib chiggan holda uning ko‘tarilishi
voki pasayishiga qaratilgandir. Ushbu magsadda ma’fum bir valuta
siyosati amalga oshiriladi.

Strunday qilib, valuta kursining shakilanishi — bu milliy va jahon
iqtisodiyotlari hamda siyosatlarining o‘zarp munosabatiari bilan
asoslangan murakkab ko‘p omilli jarayondir. Shu sababli valuta kursini
prognozlashda yuqorida ko‘rib chiqgilgan kursni shakliantiruvchi omillar
hamda ularni valutalarning o‘zaro nisbatiga bir xilda bo‘lmagan ta’siri
aniq bir vaziyatdan kelib chiggan holda hisobga olinadi.

Valuta kursi milliy va jahon bozorlari giymat ko'rsatkichlari
o‘rtasida aloga instrumenti sifatida maydonga chiggan holda xalgaro
iqtisodiy munosabatlar hamda takror ishlab chiqarishda fao! rol
o‘ynaydi. Tadbirkor vahna kursidan foydalangan holda o'z ishlab
chiqarish xarajatlarini jahon bozoridagi baholar bilan tagqoslaydi.
Ushbu tadbir alohida korxona yoxud butun bir mamlakatning tashqi
igtisodiy operatsiyalar natijasini aniglash imkonini beradi. Jahon
bozorida tavar sotilganda miilty mehnat mahsuli bo‘lmish tovar giymat
o‘lchovining baynalmilaliashgan birligi sifatida jamoeatchilik tomonidan
tan olinadi. Jahon valuta bozorida esa valutalarning baynalmilallashgan
giymatining pariteti aniglanadi.

Valutalar kurslari nisbati asosida ushbu mamlakatning jahon
savdosidagi solishtirma og‘irligini hisobga cigan holda samarali valuta
kursi hisoblanadi. Valuta kursi eksport va import baholarining nisbati,
firmalarning ragobatdoshligi, korxonalar foydasiga ma’lum bir darajada
ta’sir etadi.

Valuta kurslarining keskin tebranishi xalgaro iqtisodiy, shu jumtladan
valuta-kredit va moliyaviy munosabatlar muvozaratsizligini kuchay-
tiradi hamda salbiy ijtimoiy-iqtisodiy oqgibatlarga, ayrim davlatlarni
zararlarga, ayrimlarini esa yutuglarga olib keladi.
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Boshga omillarning aks ta’siri bo‘tmagan paytda milily valuta kursi
pasayganda eksportyorlar tushum stfatida olingan va gimmatlashgan
xorijiy valutani nisbatan arzonlashgan milliy valutaga almashuvi
hisobiga eksport mukofotini ciadilar hamda tovarlarni o*rtacha jahon
baholaridan past darajada sotish imkoniga ega bo‘ladilar.

Milliy valuta kursining pasayishi, yugorida bayon etilgan
imtiyoziardan tashgari, bir vaqtning o‘zida importning qimmat-
lashishiga olib keladi. Bu esa mamlakat ichkarisida baholar o'sishiga,
tovar olib kirish va iste’'mot gilishni gisqarishiga hamda milliy tovar
ishlab chigarishni o*sishiga olib keladi. Valuta karsining pasayishi milliy
valutada ifodalangan real qarzdortikning kamavishiga, xottjiy valutada
ifodalangan tashqi qarzlar ogtirtigining kuchayishiga olib keladi. Xorijiy
investoriar tomonidan mambakal milliy valutasida olinayotgan foyda,
foizlar va dividendlarni chetga olib chigish manfaatsiz bo'lib goladi.
Ushbu foyda reinvestitsiva gitinadi yoki mamlakat ichki baholari asosida
tovarlar sotib olish hamda ularni eksport gilish uchun ishlatiladi.

Valuta kursi ko‘tarilsa mamiakat ichkartsidagi baholarning
ragobatdoshligi hamda eksportning samaradorligi pasayadi. O°z
navbatida ushbu jarayonlar eksport tarmoglari hamda valpi milliy
ishlab chigarishning gisqarishiga olib kelishi mumkin. Import esa
aksincha kengayadi, Mamlakatga xorijiy hamda milliy kapitallarni ogib
kelishi rag‘batlantiriladi, xorijiy kapital qo‘yilmalariga olingan foydalarni
olib chigilishi o'sadi. Qadrsizlanib borayotgan xorijiy valutada
ifodalangan mamlakat tashqi qarzining real summasi Kamayadi.
Valutaning ichki va tashqi qadrsizlanishidagi, ya’ni uning kurs dinamikasi
hammdza sotib olish qohiliyati orasidagi uzilish xalgaro igtisodiy
munosabatfar uchun katta ahamivatga ega. Agarda pulmng ichki
inflatsion gadrsizianishi valuta kursining gqadrsizianishidan sur’ati
bo'vicha o‘zib ketsa, o'zga shartiarning tengligi sharoitida milliy
bozorda yuqor! baholarda sotish macgsadida tovarlar importi rag’- .
batiantiriladi. Agarda valutaning tashqi gadisizlanishi inflatsiva hisobiga
vujudga keladigan, uning ichki gadrsizlanishidan o‘zib ketsa unda
valuta dempingi uchun sharoit vetiladi. Boshgacha aytganda, tashqi
bozorlarda ragobatchilarni sigib chigarish magsadida tovarlarni o‘rtacha |
- jahon bahotaridan past darajada ommaviy ravishda eksport qilish uchun -
sharoit tugiladi.

Valnta dempingi uchun quyidagilar xususivathidir: 1} eksportyor .
tovarlarni ichki bozorda inflatsiva ta’sirida ko‘tarilgan baholarda sotib
olgan holda tashgi bozorda o‘rtacha jahon baholacidan pastrog
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darajada ularni nisbatan muvozanatli bo‘lgan valutaga sotadi, 2)
eksport baholarini pasaytirish manbasi bo‘lib, tushum sifatida olingan
nisbatan bargaror valutani gadrsizlangan milliy valutaga almashtirgan
paytida hosil bo‘ladigan kurslar fargi hisoblanadi; 3) tovarlarni ommaviy
ravishda chetga olib chiqilishi eksportyorlarga nihoyatda yugori
darajadagi foydani ta’minlaydi.

Demping bahosi ishlab chigarish bahosidan yoki tannarxdan ham
past bo‘lisht mumkin. Biroq eksportyorlar uchun juda ham pasaytirib
yuboriigan baho manfaath emasdir, chunki xorglik kKontragentlar
tomonidan tovatlar reeksporti natijasida milliv tovarlar bilan ragobat-
chilik vujudga kelisht mumkin,

Erkin suzadigan valuta kurslari rejimi sharoitida kapitallar, aynigsa
gisga muddatli kapitallar harakatiga ular o‘zgarishining ta’siri
kuchayadi. Ushbu omil esa o°z navbatida ayrim davlatlarning valuta-
tquisodiy holatiga o'z (a’sirint o‘tkazadi.

Valutasining kursi ko‘tarilib borayotgan mamlakatga xorijiy
kapitallarning oqib kelishi natijasida ssuda kapitaltari va kapital
qo‘yidmalarining hajmi vaqtincha oshib ketishi mumkin,

Ushbu o'sgan sarmoyalar mamiakat igtisodiyotini rivojlantirish
hamda daviat budjet! tagchilligini qoplash magsadiariga ishlacilishi
mumkin. Kapitallarni mamiakatdan oqib ketishi esa ularning
kamomadini, investitsivalar gisqarishini va ishsizlik kuchayishini keltirib
chigaradi.

Valuta kursi tebranishining ogibatlari mamiakatning valuta-igtisodiy
mavqeiga, uning eksport kvotasi xalgaro igfisodiv munosabatlarda
tutgan o'roniga bog‘lig. Valuta kursi mamlakatlar, milliy eksportyor va
inportyctlar o'rtasidagi kurash obyekti hamda davlatlararo nizolarning
rnanbasi bo‘lib xizmat ailadi.

Ushbu sabablarga ko‘ra valuta kursining muammolari iqtisodiy
fanda ahamiyatli o‘rinni cgallaydi.

8.3. To‘lov va hisob-kitob balanslari

Barcha marnlakatlar zamonaviy jahon xo‘jaligining ishtirokchilari
bo‘lib hisoblanadi. Alohida mamiakatlarning jahon xo‘jaligiga
integraisiyalashganlik darajasi turlicha bo‘lib hisoblanadi. Mamlakatning .
hamkortari bilan tashgi igtisodiy alogalari, millly igtisodiyotlarni jahon
x0‘jaligiga birlashtiradigan Xalgaro 1qtisodiy alogalardan iborat.
Iqtisodiy munosabatlardan tashqari mamlakatiar o' rtasida pul to‘lovlari
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va tushumiarini vajudga keltinrvchi sivosiy, harbly, madaniy hamda
boshga munosabatlar ham maviud.

Mamlakatning ko‘p girrali xalgaro munosabatlari uning xalgaro
operatsiyalari balans hisob-varag‘ida o'z aksini topadi. Ushbu balans
arn’ana bovicha tolov balansi deb ataladi.

Toflov balansi — bu xalgaro operatsivalarning balans hisob-varag'i-
dir. Ya'ni, bu mamlakatning tovarlar, xizmatlar, kapitallar olib kirish
va olib chigish ko'rsatkichlarining nisbati shaklidagi xalgaro xofjatik
alogalart Xompteksining qivmat ifodasidir.

Xalgaro operatsivalarning balans hisob-varagi mamlakat tashqi
iqtisodiy operatsiyalarining ko'lamlari, tarkibi va xarakterini giymat
Jihatidan miqdoriy hamda sifat ifodasidir. Amaliyvotda odar sifatida
«t0‘iov balansi» atamasidan foydalanish, barcha operatsiyalar bo‘vicha
valuta agimlarining ko‘rsatkichlarini esa to'lov va tushumiar sifatida
belgilash gabul gilingan.

Matbuotda chop etilayotgan to‘lov balanslari nafagat amalga
ashirilgan yoki ma’lum bir sanaga yjro etilishi kerak bo'lgan to'lov va
tushumlarni, balki xalgavo talablar hamda majburivatiar bo‘yicha
ko‘rsatkichlarm ham gamrab oladi.

To'lov balanslarining zamonaviy jadvallari barcha qimmatitkiarni
mamlakatlararo harakati hagida vetarll ma’lumotlarga ega. Bunda
majburivatiarning joriy daveda to'lanmaydigan va kelgusi davrgs
o'tkazilib yuboriladigan gismi kapital yoki kreditlar harakatini aks
ettiruvchi to‘lov balansi moddalariga kiritiladi.

So‘ngei pavilarda to‘lov balansiga go‘shimcha sifatida mamlakat-
lararo gimmatliklar harakati to‘g'risidagi ma’lumotga ega mamlakatning
xalqaro aktivlar va passivlar balanst tuziladi,

Ushbu balans mamlakatning zaxira toifasidagi xalgaro mo-
livaviy holatini aks ettiradi va mamlakat jahon xofjaligiga tnteg-
ratsivalashuvining ganday bosqichida (pog‘onasida) turganligini
ko‘rsatadi.

Mazkur balansda ushbu davrga mamlakat tomomdan tagdim etiigan
va olingan kreditlar, investitsivaiar, boshga molivaviy aktivlar givrua-
tining nisbati aks etadi, Ayrim davlatiarda olingan resurslar hajmi
xorijdagi aktiviariga nisbatan katta. Boshga mamlakatlarda bu skkala
ko'rsatkich ham katta, ham turlichadir., Xoripy molivaviy resurslarni
netto-importyori sifatida AQSH alohida ¢'rin egallaydi. Xalgaro
moliyvaviy pozitsiva va to'lov balansi ko‘rsatkichlarining o‘zlari bic-
biri bilan bogtigdir.
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Iqtisodiy mazmuniga ko‘ra ma’lum bir sanaga bo'lgan to‘lov
balansi va ma’lum bir davr to'lov balansi farglanadi. Ma'lum bir
sanaga bo‘lgan to‘lov balansini statistik ko'rsatkichlar shaklida gayd
etishning ilojisi yo'g.. Chunki n kundan-kunga o*zgarib turavchi to‘lov
va tushumlarning nisbat shakii sifatida mavjuddir.

To‘lov balansining ahvoli, ushbu davrga milliy va xorijiy valutaga
bolgan talabni belgilab beradi hamda valuta kursini shakllantiruvchi
omilfardan biri bo*lib hisoblanadi.

Ma’lum bir davr uchun to‘lov balansi (oy, chorak, yil) wshbu
davr maobaynida amalga oshirilgan tashqi igtisodiy shartnomalar
bo‘vicha statistik ko'rsatkichlar asosida tuziladi va mamlakatning
xalgaro iquisodiy munosabatlarida, uning jahon xo‘jaligidagi ishtiroki
kolamiarida hamda xarakterida sodir bo*lgan o*zgarishlarni tahlil etish
imkoniyatini beradi.

Davr uchun to‘lov balansining ko'rsatkichlari iqtisodiy rivojla-
nishning agregat ko‘rsatkichlari bilan bog’higdir (valpi ichki mahsulot,
milliy daromad va shu Kabilar) va davlat tomonidan muvofiglashtirish
obyekti bo‘lib hisoblanadi.

Davr uchun to'lov balansining ahvoli milliy valutaning uzoq
muddatdagt davrga bo‘lgan holati, uning barqgarortigt yoki valuta
kursining o‘zgarish xarakteri bilan uzviy bog'liqdir.

Buxgalteriya hisobi nugtayi nazaridan to‘lov balansi doimo
muvozanatda bo‘ladi. Ammao ozining asosiy bo‘linmalan bo‘vicha
agar tushumlar to‘lovlardan ko‘p bo‘lsa aktiv saldoga, aksincha
bo‘lganda passiv saldoga ega bo‘ladi. Shu sababli to'lov balansini
tuzish va saldosini o‘lchash usiublart mamlakat tashqi iqtisodiy
operatsivalarini xarakterlovchi ko'rsatkichiarni to'g'ri tahlil gilishda
muhim ro‘l o‘ynaydi.

To‘lov balansi tuzishning nazariyasi va amaliyoti jahon igtiso-
diyotida bo‘layotgan o'zgarishlarga muvofiq ravishda rivojlanib,
takomillashib bormoaqgda.

«Balans» atamasi xalgaro to‘lov munosabatlarida bir gator
tushunchalarni xususan balans hisob-varag‘i, saldo yoki hisob-varaq
qoldig‘i, hisob-varag ahvoli, muvozanat va boshgalarni ifoda etish
magsadida ishlatiladi.

Shu sababii to‘lov balansi — bu, nafaqat ikki tarafi bir-biriga
teng bo‘lgan mamlakat Xalgaro operatsiyalari hisob-varag‘i, balki
o'z ichiga uning asosiy elementlarining sifat va tarkibiy xarakteristi-
kalarini olgan, ushbu operatsivalarning ma'lum bir ahvolidir,
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To‘lov balansining tarkibiy tuzilishi. To'lov balanst quyidagi asosiy
bo‘limlardan iborat:

— savdo balansi, tovarlarni olib kirish va olib chiqish o‘rtasidagi
nisbat;

— xizmatlar va notijorat to‘loviar balansi (sko‘zga ko‘rinmase
operatsiyalar balansi);

— o'z ichiga tovarlar, xizmatlar va bir tomoniama 0 ‘tkazmalarni
olgan joriy operatstyalar balansi; SRR

— kapitallar va kreditlar harakati balansi; N

— rasmiy valuta zaxiralari bitan operatsiyvalar, =777 .

Savdoe balansi. Tashqi savdo tarixan milliy xo‘jaliklarni jahon
xo'jaligiga bog‘lovehi tashqi iatisodiy munosabatlarning birlamchi shakli
sifatida mavdonga chigadi. Tashqi savdo wfayli xalgaro mehnat tagsi-
moti shakilanadi. Xalgaro mehnat tagsimotining 0°Zi esa tashqi savda
va boshga xalgaro iqtisodiy munosabatlarning rivojlanishi bilan chu-
qurlashib hamda takoemillashib boradi.

Tashgi savdo ko‘rsatkichlari an’anaviy ravishda to‘lov balansida
muhim o‘rinni egallaydi. Tovarlar eksporti va importining o‘zaro
nishati savdo balansini tashkil ctadi. Tashgi savdoning katta hajmi
kredit hisobiga amalga oshirilganligi sababli hagigatda shu daveda
amalea oshirilgan savdo, toloviar va tushumlar kofrsatkichlari ortasida
tafovutlar mavjud.

Ushbu rafovatlar tufayli turli so'ndirilish muddatlariga ega, taallugli
talab va majburtyatlami vujudga keltiruveht umumiy savdo balansidan
facali o'larog, o'z davrida amalga oshirilgan pul to'loviari hamda
hagigatda olingan tushumlarning nisbati sifatida to*lov balansi
tushunchast paydo bo'ldi.

Birog tashql iqtisodiy operatsivalar bo'yicha ma’lumot vig'uveht
organlar hech gachon hagiqatda amalga oshirilgan to‘lovlar va olingan
tushumbarni umumiy savdo ko'rsatkichlaridan airatish imkoniyatiga
ega bo‘lmagan. Ular savdo balansiga kiritiladigan tashqi igtisodiy
bitimlar bo‘yicha bojxona ma’lumotlaridan foydalanadiiar. Aynan shu
ma’tumotiar davlat iqtisodiy siyosati nuqtayi nazaridan asosiy qizigish
obyekii bo‘lib hisoblanadi. Ular va real to'loviar orasidagi farqglar
to‘lov balansining kredit operatsiyalarida aks etgan.

Savdo balansining aktiv yoki passiviigini igtisodiy mazmum aniq
mamiakaiga nisbatan aiogador hamda uning jahon xo‘jaligida tutzan
o‘rni, hamkonari bilan alogalarining xarakteri va umumiy igtisodiy
siyosatiga bog'ligdir. Yetakchi davlatlardan iqtisodiy o'sish sur’atlari
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bo‘yicha orgada bo‘lgan mamlakatlar uchun aktiv savdo balansi
litsenziyalar importiga, xorijiy investitsivalar yuzasidan daromadlarni
to‘lash va boshga Xalgaro majburivatlar bo‘yicha hag to‘lash uchun
valuta mablag‘lari manbasi sifatida zarur. Bir gator sanoat jihatidan
rivojlangan mamlakatlar (Yaponiva, Germaniva va boshgalar) uchun
savdo balansining aktiv saldost kapitallar eksporti, xorijda ikkinchi
igtisodivotni barpo etish uchun ishiatiladi.

Passiv savdo balansi keraksiz hisoblanib, mamlakatning jahon
xo'jaligidagi o‘rni kuchsizligini bildiradi. Bu asosan valuta tushumi
taqchitligint sezavotgan, rivojlanitb borayotgan mamlakatlar uchun
xosdir. Sanocat jihatidan rivojlangan mamlakatlar uchun esa bu
boshgacha ma'noga ega bo‘ladi. Masalan, AQSH savdo balansining
kamomadi {1991 -yildan boshlab) AQSH bozoriga intellektual tovarlarni
ishlab chigaruvchi Xalgaro raqobatchilarni (gfarbiy Yevropa, Yaponiva,
Tayvan, Janubiy Korea va boshqa mamlakatlar) kirib borishi bilan
xarakterlanadi. Bunday xalgaro mehnat tagsimotining shakllanib borishi
ogibatida AQSH va jahon migyosida resurslar nisbatan samaraliroq
ishlatiladi. AQSH tashqi savdosining kamomadi yugorida zikr etilgan
hamkor-mamlakatlarning ushbu operatsivalar bo‘yicha aktiv saldosida
o‘z aksini topadi. O‘z navbatida, ushbu hamkor-mamlakatlar o*zining
valuta tushumlar hisobiga xorijiy kapital qo'yilmalarni, shu jumladan,
AQSHda ham amalga oshiradi.

Xizmatlar balansi transport yo‘q iashuviari, sugurta, elekiron,
telekosmik, telegraf, pochta va boshga aloga turlari, Xalgaro sayyohlik,
ilmiy-texnik hamda ishlab chigarish tajribalari bilan almashish, ekspert
xizmatlari, diplomatik, savdo va xorijdagi boshqa xizmatlar xarajatlarini
ko‘tarish, ma’lumotlarni uzatish, madaniy hamda ilmiy aloqalar, turli
vositachilik yig'imlan, reklama, varmarka va boshga shu kabilar
bo‘yicha to‘lov hamda tushumlarni oz ichiga oladi.

Xizmatlar xalgaro iqtisodiy alogalarning bir maromda rivojlanib
borayotgan sekiorini tashkil etadi. Xizmatiaming to‘lovlar va tushum-
larning hajmi hamda tarkibiy tuzilishidagi roli hamda ularga ta’siri
muntazam ravishda o'sib bormogda.

An’anaviy Xizmat turlari (transport, sug‘urta) savdo bho‘yicha
tovarlarni yetkazib berishning hajmi va turli-tumanligini o‘sib borishi,
ularning tarkibida Xalgaro kooperatsiva hamda ixtisoslashuvning
rivgjlanishi tufayli yarim tayyor mahsulatiar, butlovchi gismlar
ulushining ortib borishi bilan 0°z boshidan katta gayta qurish jarayonimni
kechirmoqda.

271



Rivojlangan davlatlarda aholining yashash darajasi o‘sib borgani
sari zamonaviy ishlab chigarishiiing baynalmitallashuvi natijasida
tarkibida katta ulushga ega bo‘imish xizmat yuzasidan safartar sifatidagi
Xalgaro sayyohlik ko‘lamlari ham keskin o’sdi.

Xalqaro ishlab chigarishning osishi ilmiy-texnik ingilob va xo<alik
hayoti baynalmilallashuvining boshqa omillari, litsenziyalar, nou-hau,
ilmiy-texnik hamida ishlab chigarish tajribasining boshga turlari, lizing
operatsivalari, ishbilarmon maslahatlar va ishlab chigarish hamda
alohida xususiyatga ¢ga boshqa xizmatlar bilan savdo qilishni
rag‘batlantirdi.

Jahon arnaliyotida gabul qilingan qoidalarga muvofiq «xizmatlars
bo‘limiga nvestitsiyalar va xalgaro kreditlar bo‘vicha foiz daromad-
laridan olingan to'lov hamda tushumiar kiradi, modoniiki iqtisodiy
mazmuniga ko‘ra ular kapitallar harakatiga yaqinroqdir, To‘lov
. balansida quyidagi moddalar ajratilib ko®rsatiladi: xorijiy davlatlarga
- harbty yordam ko‘rsatish, xorijdagi harbiy xarajatlar, Ushbu xarajatiar
- xizmatlar operatsivalariga mansubdir.
| Xalgaro Valuta Fondining (XVF) uslubivatiga muvofiq to‘lov
., balansida alohida pozitsiva sifatida bir tomonlama oftkazmalarni

.. Ko'rsatish gabul gilingan, Ularing tarkibida: Ddavlat operatsivalari
- — boshga mamlakatiarga igtisodiy yordam yo‘nalishi bo‘yicha

- subsidiyatar, daviat nafagalari, Xalgaro tashkilotlarga badaflar;
Z2)xususly tusdagi operatsivalar — Xorijdagi ishchilar, mutaxassisiar,
garindosh-urugtlarning mamiakatga put o'tkazmalari. Operatsivalarning
., ushbu turi katta igtisodiy ahamiyatga ega. Italiya, Turkiya, Ispaniya,
.- Gresiva, Portugaliva, Pokiston, Misr va boshqa davlatlar o'z fugaro-

larint pul ishlab kelishga xorijga chigish masalalarini muvofiglashtirishga
katta e’tibor beradi. Chunki ushbu davlatlar mazkur valuta tushumiari

. ranpasidan o‘z iqtisodiyotlarini rivojlantirish magsadida foydalanadilar.

Xorijiy ishchilar va mutaxassistarni vagtincha jalb etadigan GFR,
AQSH, Fransiya, Buyuk Britaniya, Shveysariva, JAR va boshaga
mamlakatlar kchun esa aksincha ushbu pud o'tkazmalari to‘lov balansi
ushbu moddasining kamomad manbasi bo‘lib xizmat giladi,

Yugorida zikr etilgan xizmatlar bo‘yicha operatsivalar investisiyalar
bo‘yvicha daromadlar harakati, harbiy tusdagt kelishuvlar va bir
tomontama o‘tkazmalar, tovarlar (sezilarli gimmatlikiar) importi hamda
eksportiga aloqasi bo‘Imagan holda «ko‘zga ko'rinmas» operatsiyalar
deb ataladi. Ularning tarkibida 3 toifadagi kelishuvlarni, va'ni
xizmatlar, investitsivalardan olingan daromadlar, bir tomonlama
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o‘tkazmalarni ajratib ko‘rsatish mumkin., «Xizmatlar va notijorat
tofloviari» atamasi ham ishlatiladi. Ushbu atamaga mamiakatlararo
gtisodiy atogalarning muhim mazmunini tovartar bilan savdo 1ashkil
etgan pavtdan golgan an’anaga bildiriladigan hurmatday qaraladi.

Joriy operatsivalar bo*vicha to‘lov balansi savdo balansi va «ko‘zga
ko‘rinmass operatsivalarni ¢‘z ichiga coladi. To‘lov balansi tuzishning
ba’zi bir usuliar bir tomonlama daviat o‘tkazmalarini alohida moddaga
ajratib ko‘rsatadi va uni joriy operatsivalar saidosiga qo‘shmaydi. Ushbu
operatsivalarni tovarlar va xizmatlar bilan jahon savdosini kapital
hamda kreditlar shaklidagi moliyaviy resurslar Xalgaro harakatidan
ajratib olish uchun joriy operatsiyalar deb ataylab atay boshladilar.

Kapitallar va kreditlar harakati balansi davlat hamda xususiy
kapitallar, tagdim etilgan va olingan Xalgaro kreditlarning daviatez
olib kirilishi hamda olib chigilishi ortasidagi nisbatni ifodalaydi.
Iqtizodiy mazmuniga ko'ra ushbu operatsiyalar quyidagi ikki toifaga
bo'linadi: tadbirkorlik va ssuda kapitallarining xalgaro harakati,

Tadbirkorlik kapitali to*g'ridan-io'g'vi xonijiy investitsiyvalar (xorijda
korxonalarnt sotib olish va qunish) va portfel investitsiyalarini {xornjiy
kompaniyalar gimmattt qgog‘ozlarint sotib olish) o'z ichiga oladi.
To'g'ridan-to*g'ri investitsivalar uzog muddatli kapitalni olib
chigishning eng muhim shakltaridan birt bo'hb hisoblanadi va to‘lov
balansiga sezilarli ta’sir etadi. Ular mulk sotib olinishi bilan bog‘lig
bo‘lgan holda garz majburivatlarini vujudga keltirmaydi. Ushbu
investitsivalar natijasida milliy iqtisodiyotlarni savdoga nisbatan
vugorirog darajada va mustahkamrog jahon xo‘jaligiga integ- -
ratsiyalashuviga ko‘maklashuvehi Xalgaro ishlab chiqarish rivojlanadi.
1997-vilda har vilgi qo*vilmalami qo‘shib borish va qoldig‘i ko‘pavib
boruvchi uslubi hilan lisoblangan mamlakartiarning barcha to'g ridan-
to‘g'rl xoryly investtsiyalarini to‘plangan qiymatt 3 trin, AQSH
dollaridan ko'p summani tashkil etdi. Tadbirkorlik kapitalining xorijga
ofib chigilishi ishlab chigarish va tashgi savdoning o'sishiga nisbatan
tez sur'atlarda amalga oshadi. Bu esa o'z navbatida xo‘jalik
fachyatining baynalmiialiashuvi va globallashuvida uning roli vetakehi
ekanligini isbotlaydi.

To'g'ridan-to‘g'rt xorijly investitsivalar giymatining uchdan ikki
gismidan ziyodini rivojlangan davlatlarning o*zaro Kapital go*ytlmaiari
tashkil etadi, Bu degani, ular o‘rtasidagi xo‘jalik alogalari boshga
davlatlar o‘rtasidagi xofjalik alogalariga nisbatan yugoriroq darajada
mustahkamlanib borayotganligidan dalolat beradi.
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Ssuda kapitalining xalgaro harakati muddatlilik alomatiga ko'ra
tasniflanadi.

1. Uzoq va o'rta muddatli operatsiyalar bir vildan zivod muddatga
taqdim etifgan daviat hamda xususiy zayomlar va kreditlarni o'z ichiga
oladi. Ushbu davlat va xususiy zayomlar hamda kreditlarning oluvchiiari
bo'lib odatda, igtisodiy rivojlanish bo'yicha ilg'or daviatlardan orgada
qolgan mamiakatiar hisoblanadi. lig‘or, rivojlangan davlatlar esa bu
verda kreditorlar sifatida maydonga chigadi. Xususiy, uzoq muddatli
zayomlar va kreditlar bo‘yicha holat esa butunlay boshqgacha ko‘ri-
nishga ega. Bu yerda ham rivojlanib horayotgan davlatiar rivojlangan
davlatlarning xususiy moliva-kredit institutlaridan garz oladilar. Birog
rivojlangan davlatlarda ham korporatsivalar vzog muddatli qummath
qog’ozlarni emissiya qilist yoki jahon bozoridan resursiarni bank krediti
shakllarida aktiv jalb etadilar.

2. Qisga muddatli operatsiyalar milliy banklarning xorijiy banklardagi
jorty hisob-varaglari (avuarlar), pul kapitalini banklar o'ctasidagt
harakati kabi bir vilgacha muddatga bo‘lgan Xalqaro kreditlarni o'z
ichiga oladi. So‘nggi 20 vil ichida jahon pul bozoridagi banklararo
gisqa mugldatli operatsiyalar katta hajmga ega bo'ldi. Agarda 1960 va
1970-yillarda Bretton Vuds valuta tizimi ingirozini kuchaytirib
yuboruvchi kapitallar ogimida «qaynog» pullarning stixivali oqimi
nisbatan katta viushga ega bo‘lgan bo‘lsa, 1980-hamda 1990-villarga
kelib, gisqa muddatli pul kapitallarining asosiy oqimi Yevrovaluta
bozori orgalt amatga oshadigan bo'idi.

To'lov balansi statistik ko'rsatkichlarini yig'ish va qayta ishlash
uslubini takomillashishiga qaramasdan ushbu balans ko'rsatkichlaridagi
xatoliklar sezilarli bo'lib qolmogda. Shu sababli statistik xatoliklar va
hisobga olinmagan operatsiyalar bo‘vicha ma’lumotlar kiritiladigan
«Xatolar va o'tkazib yuborishlar moddasi ajratib ko'rsatitadi. Muta-
xassisiarning ta’kidlashicha, gisga muddatii pul kapitali harakatining
hisobini yuritish ayniqgsa iqtisodiy ingiroz pavtida nihoyatda qiyin.
Shu sababli «Xatolar va o‘tkazib yuborishlars moddasi to'lov
balansining kapitallar va kreditlar harakatini aks ettiruvchi bo*limiga
go‘shiladi hamda ingiroz holatlarida uning ko‘rsatkichlari keskin oshib
ketadi.

To'tov balansining yakuniy moddalari davlat valuta organlari ishtirok
etuvchi, likvid valuta aktiviar pilan operatsivatarni aks ettiradi. Ushbu
operatsivalar natijasida markazlashtirilgan rasmiy oltin-valuta
zaxiralarining hajmi va tarkibi o‘zgaradi.
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To'lov balansi takror ishiab chigarish bilan to‘gri va teskari alogaga
ega. Bir tomondan, u takror ishlab chigarishda ro‘y berayotgan
jarayonlar ogibatida shakllanadi, boshqga tomondan esa unga aks ta’sir
ko'rsatadi, chunki valutalar kursi oltin-valuta zaxiralari, valuta holati,
tashgi qarz, valuta va igtisodiy siyosat yo‘nalishiari, jahon valuta
tizimi holatiga ta’sir etadi.

To'lov balansi mamlakatning jahon xo'jaligidagi ishtiroki, tashqi
iquisodiy aloqalarining ko‘lamlari, tarkibi va xarakiert to‘g'risida
ma’lumot beradi. To'lov balansida quyidagilar aks ettiritadi;

1) eksportning turli impkoenivatlanni va tovarlar, kapitallar, xizmatlar
importiga ehtivojini beigilovchi iqtisodiyotning tarkibiy dispro-
porsiyalari;

2) iqtisodiyotni bozor va davlat tomonidan muvofiglashtirish
uslublarining o‘zaro msbatidagi o‘zgarishlar;

3) konvunktura omiliar (xalgaro ragobat, inflatsiva, valuta kursi
va boshgalaming o‘zgarish darajasi).

To'lov balansi holatiga bir gator omiilar ta’sir etadi. Bular
quyidagilar:

a) Mamlakatlar iqtisodiy va siyosiy taraqqivotining notekisligi,
xalgaro raqobat. To'lov balansi asosiy moddaiarining evolutsiyasi jahon
iqtisodivotidagi ragib-markaziar kuchlarining o‘zaro nisbatidagi
o zgarishiarni aks ettiradi. Ikkinchi jahon urushidan so‘ng gfarbiy
Yevropa va Yaponiya daviatiari toflov balansiarining yvicik kamomadi
sharoitida AQSHning aktiv to*lov balansi shakliandi. Bu o'z navbatida,
AQSHning 1950-villarning oxirigacha monosentrik aukmronligt tizimida
o‘z aksini wopdi, va'ni to }960-yilgacha G arbiy Yevropa va Yaponiya
davlatlarining savdo balanslari odatda, passiv edi, shu davrtardagi
AQSHning savdo balansi esa amertka monopolivalarining jahon
bozoridagl mavqeyi namda dollarming bargarorlipl tufayli juda katta
akitiv saldo bilan yopilar edi {(1947-yilda 10 mled. AQSH dollari).
AQSHning xaiqaro investor va kreditorga aylanishi ushbu mamiakatga

xorijdan virik migdordagi dividendiar hamda foiziarning oqib kclishiga

sabab bo'ldi. Birog keyinchalik to'g'ridan-to'g'ri investitsiyalarizing
villik o'simidagt AQAiHning ulushi gfarbiy Yevropa va Yaponive
daviatlari uwiushininz o‘sishi hisobiga 1967-yildagi 50 foizdan [98C
yildagi 4 foizpacha pasayib ketdi. 1985-yildan boshlab esa AQSH
kapitalning netto-importyvoriga avlandi. AQSHuing jahon sanoat ishlab
chiqarishidagi ulushint, harbiy xarajatlarining o‘sishi sharoitida, {948-
yildagi 54,6 foizdan 1984-yilda 37,8 foizgacha, tovarlar eksportida 37
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foizdan 12,7 foizgacha, kapitallar eksportida 70-vilkar ichida 20 foizga
pasayishi mamilakat to‘lov balansi Joriy operatsiyalarining muntazam
kamomadiga ohib keldi. AQSHning 1990-yillardagi uzog muddatii
igtisodiy ko‘tarilishi AQSHga yana jahon igtisodiyoti va Xalgaro
molivadagi igtisodiy peshqadamlikai qaytarib olish imkonini berdi.
Yuqorida zikr eiilgan uch markaz, va’ni AQSH, G'arbiy Yevropa va
Yaponiya o'rtasidagi gqarama-qarshilik ularning to‘lov balanslari
holatida o'z aksini topadi,

b} lqtisodiyotning sikili tebranishiari. Tolov balansiarida mamiakat
x0'jalik hayotidagi tebrammishlar, ko'tarilishlar va tushkunliklar o'z aksini
topadi. Chunki mamlakat ichki igtisodiyotining holatiga tashqi iqtisodiy
operatsivalar bog‘liq. Sanoat sikllari mexanizmi bilan bog'liq to‘lov
balansining tebranishlari mamlakat ichki iqtisodiy siklli jarayvonlarini
bir mamlakatdan boshga mamiakatiarga o‘tib ketishiga ko maklashadi,
Ishlab chigarishning o'sishi yogilg‘i, xomashyo, jihozlar importining
o'sishiga, pasayishi esa tovarlar olib kirish hajmining gisqarishiga olib
keladi. Tovarlar, kapitallar, xizmatlar eksporti jahon bozort sharoit-
larining o‘zgarishiga molik bo‘ladi. Xojalik rivojlanishining sustligida
kapitalning chetga chiqgishi ko‘payadi. [qtisodiyotning jadallab rivojla-
nishida, ya’ni foydalar o‘sgan, mamlakatda kredit ekspansiyasi
kuchaygan, foiz stavkasi ko‘tarilgan paytda kapitalning chetga chigishi
pagayadi. Zamonaviy igtisodiy sikining asinxronligi sababli uning
tebranishiarn to‘lov balansiga to'g'ridan-10'2‘ri emas, balki egri ta'sir
etadi. Jahon iqtisodiy ingirozlari v volki bu mamlakattar to'lov
balanslarining virik Ko‘lamdagi kamomadiariga olib keladi;

d) Davlaining xorijdagi xarajatlarining o‘sishi. To‘lov balansi uchun
og'ir yo'q bo'lib, turli siyosiy va iqtisodiv magsadlarga qaratilgan,
hukumatning tashqgi xarajatlari hisoblanadi;

&} 1gtisodivotning militarizasivasi va harbiy xarajatlar. AQSHning
to‘lov balansida aks etadigan, xorijdagl xargjatlarining asosiy gismu
harbiy magsadlarga mo‘jailangan. Harbiy xarajatlarning to'lov
balansiga egri ta’siri birinchi navbatda ularni ishlab chigarish sharoitlari
va iqtisodiy o’sishning sur’atlariga bo'lgan ta’sirida, harbiy bo'lmagan
tarmoglardan yulib olinavotgan resurlarda o'z aksini topadi. Agar
gksport tarmoglari harbiy buyurtmalar bilan bosib vuborilgan,
tovarlarui chetga olib chigishni kengayticishga mo‘jjallangan mablag‘lar
harbly magsadiarga yo‘naltirtlgan bo‘isa, mamliakaining eksport
qobilivati qisqaradi. Qurollarning o‘sishi harbiy-strategik tovarlar shi
jumladan, tinchlik vagtidagi iste’mol me’yorlaridan ortiq bo‘lgan
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hajmda ko‘p turdagi xomashyolar (neft, kauchuk, rangli metallar)
importini oshiradi;

1) Xalqarc moliyaviy bog'liglikning knchayishi. Zamonaviy sharoit-
larda molitvaviy ogimlarning harakati xzlqare igtisodiy muno-
sabatlarning muhim shakllaridan biriga aylandi. Bu esa o'z navbatida
chetga kapitallarni olib chiqishni, ssuda kapitallari jahon bozorining
(Yevrobozorlarni o‘z ichiga olgan holda) rivojlanishini, sharinoma
shartlarining erkinlashishi sharoitida moliyaviy bozorlarning o‘sishi
bilan asoslanadi. Natijjada mamlakatlarning moliyaviyv o‘zaro bog'ligligi
ularning o‘zaro tijorat bog'ligligidan ustunroqg bo‘lib qoldi. Bu esa
valuta va kredit tavakkalchiliklarini, birinchi navbatida qarz cluvchining
to‘lovga layoqgatsizligini kuchaytirib yuboradi. 1980—1990-yillardagi
jahon qarzlar inqgirozi va 1997—1998-yillardagi valuta-moliva ingirozlari
ushbu tavakkalchiliklar xavfliligini ochib tashladi;

£) Xaigaro savdodagi o‘zgarishlar. Timiy-iexnik ingitob, xojalik
rivojlanishining sur’atlarini o‘sishi, vangi energetika bazasiga o‘tilishi
Xalqgaro igtisodiy alogalarda tarkibiy o‘zgarishiarni keltirib chigaradi.
Tayyor mahsulotlar bilait, shu jumladan intellektual tovarlar, neft va
energo resurslar bilan savdo gilish sur’ati oshdi. 1970-villamming oxir
va 1980-yillarning boshida neftga baholarning to‘satdan 18 barobar
oshib ketishi neft importyori bo‘lmish mamilakatlar to‘lov balansi
jorty operatsivalarining kamomadiga olib keldi. Tovarlar ogimining
geografivasida rivojlangan davlatlar orasidagi almashuvning kengayish
tarafiga garab o'sishi, rivojlanib borayotgan mamiakatlar ulushining
ularning tashqi savdosida qisgarib borishi holatida yuzaga keladi (jahon
savdosining 70%, Yevropa Iitifoqi mamiakatiari—38%). Rivojlangan
daviatlarning o‘zaro savdosi ular eksportining 80 foizini oz ichiga
oladi (Yevropa Ittifoqi mamlakatiari—538%), rivojlanib borayotgan
mamlakatlar orasidagi savdo esa ular eksportining | /4 qismini tashkil
etadi. Bunday hof jahon bozoridagi ragebat kurashini kuchaytirib
yuboradi;

) To'lov balansiga valuta-moliyaviy omillarining ta’siri.
Devalvatsiva odatda, eksportni, revalvatsiva esa importni rag‘bat- -
lantiradi. Jahon valuta tizimining bargarorsizligi Xalgaro savdo va
hisob-kitoblar sharoitiarini yomonlashtiradi. Milliy valuta kursining
pasayishi kutilgan holda eksport va import bo‘yvicha to‘lov muddat-
farining ormidan siljishi vo'y beradi, va'ni importyoriar to'loviami
tezlashtirishga, eksporiyorlar esa aksincha xorijiy valutadagi tushumni
olishni kechiktirishga harakat giladilar («lidz end legz» siyosati}. Xalgaro
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hisob-kitoblar muddatlaridagi kichik bir gisga uzilish mamlakatdan
kapitallarm chetga oqib ketishiga olib kelishi mumikin. Baho va to'lov
valutasi sifatida ishlatilayotgan yetakehi vatutalar kurslarining tebranishi
ko'pchilik daviatlarnning to‘lov balanslariga ta’sir etadi;

i} Inflatsiyaning to‘lov balansiga salbiy ta'siri. Bunday holat, va’ni
baholarni pasayishi mitity tovarlaming eksportini Qiyintashtirib, ragobat-
doshligini pasaytirgan, tovarlar importini rag‘batlantirgan va kapitallarii
xorijga chiqib ketishiga imkon bergan pavtda vujudga keladi;

1) Favguiodda holatlar — hosilning bo'lmasligi, tabily ofatlar,
halokatlar va shu kabilar to‘lov balansiga salbiy ta’sir etadi. :

8.4. VYaluta sivosati

Valuta sivosatining yo‘nalishlari va shakilari mamilakatlarning valuta-
iqtisodiy holati, jahon xofjaligining evolutsiyasi, jahon arenasidagi
kuchiar joylashishi bilan belgilanadt, Turh tarixiy bosaichtarda birinchi
gatorga valuta sivosatining aiiq vaztfalari chigadi: valuta inqgirozini
bartaraf etish va valuta bargaroriigini ta’minlash; valuta cheklovlari,
valutani erkin ayirboshlanishiga o'tish, valuta operatsiyalarini erkin-
lashtivish hamda shu kabilar,

Valuta siyosati mamlakatlar o‘zaro alogalari tamovillarini aks
ettiradi: nisbatan kuchsiz (birinchi navbatda rivojlanib borayotgan)
hamkorlar kamsitilishini keltisrib chigarvvehi hamikorlik va kelishmov-
chtliklar, boshga davlatlarning ichki ishlariga aralashuv.

Valuta siyosati magsad va shakilariga ko'ra tarkibiy hamda jory
siyosatlarga bo‘tinadi. Tarkibiy valuta siyosati — bu, lahon valuta
tizimida tarkibiy o‘zgarishlarni amalga oshirishga yo*naltitilgan uzoq
muddatli chora-tadbirlar yigindisidir,

U barcha mamlakatlar manfaatida valuta tamovyillarini tako-
-millashtirish magsadida valuta islohotlari shaklida amalga oshiriladi
va muayyan valutalarga imtiyozlar berilishi uchun kurash biian
hamohang olib boriladi.

Tarkibiy valuta siyosati jorly siyosatga ta’sir ko'rsatadi. Joriy valuta
siyosati — bu, valuta kursy, valuta operatsivalari, valuta bozorl va
oltin bozori faoliyatini kunlik, tezkor muvotiglashtirishga garatilgan
S gisqa muddatli chora-tadbiriar yig'indistdir.

VYaluta siyosatining shakllari. Valuta siyosatining quyidagi shakliari
go‘llaniladi: diskont, deviz sivosati va uning turlaridan biri bo‘lmish
valuta intervensiyasi, valuta zaxwralanning diversifikastyasi, valuta
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cheklanisiari, valutatarni almashinish darajalacini muvofiqlashtirish,
vaiuta kursi tejimi, devalvatsiya, revalvatsiya.

Diskont (hisob yuritish) sivosati — bir tomondan kapitatlarni
xalqaro harakatiga valuta Kursi va to‘lov balansini, ikkinchi tomondan
ichki kreditlar, pul massasi, baholar, vyalpi talab dinamikasini ta’sir
etishi orgali muvofiglashtirishga yo'naltirilgan Markaziy bank hisob
yuritish stavkastning o‘zgarishi. Masalan, passiv to‘lov balansida
kapitaflarni nisbatan erkin harakatlana clishi sharoitida hisob yuritish
stavkasining ko‘tarilishi foiz stavkalari nisbatan past bo‘lgan mam-
lakatlardan kapatailar oqib kelishining rag'batiantirisht va milliy
kapitallarmi mamiakatdan oqib ketishining oldini olishi mumkin. Bu
gsa 0‘z navbatida to'lov balansi holatining yaxshilanishi va valuta
kursining kotarilishiga olib keladi. Rasmiy stavkani pasaytirgan holda
Markaziy bank to'lov balansi aktiv saldosini va o'z milliy valutasi
kursini pasavtirish magsadida milliy hamda xorijiv kapitallarni oqib
ketishiga ishonadi.

Zamonaviy sharoitda diskont siyosatining samaradorligi pasaydi.
Bu esa uning ichki va tasligi magsadlarining o'zaro garama-qarshiligini
kuchayganligi bilan izohlanadi. Agar foiz stavkalari Konyunkturani
jonlantirish magsadida pasaytirilayotgan bo‘lsa, bu kapitallarni oqib
ketishini keltirib chigargan holda to‘lov balansiga salbiy ta’sir etadi.
To'lov balansi holatini yaxshilash magsadida hisob yuritish stavkasinl
ko‘tarilishi, agarda u tushkuniik holatida bo‘lsa, mamiakat iqtisodiyotiga
salbiy ta’sir etadt. Diskont siyosatining mahsutdorligi mamlakaiga Xorijiy
kapital oqib kelishiga bog ligdir, arnmo barqarorsizlik sharoitida foiz
stavkalari hamma vagi hatn kapitaliar ogumini belgilab beravermaydi.
Kapitallar va kreditlar xalgaro harakatini muvofiglashtirish ham hisob
yuritish siyvosatini (o'lov balansiga bo'lgan ta’siring birmuncha
pasaytiradi.

Bu yerdan diskont stvosatining qisqa muddatliligl va nisbatan past
samaradorliligi kelib chiqadi. Yetakchi davlatlar, birinchi navbatda
AQSHning diskont siyosati mullly manfaatlarga zid ravishda foiz .
stavikalarni ko‘tarish voki pasaytirishga majbur bo‘lgan raqobatchilarga
salbiy ta’sir etadi. Natjada vagti-vaqti bilan foizlar urushi paydo
bo‘lib turadi.

Deviz siyosati, Bu, milliy valuta kursiga davlat organlari tomonidan
xorijiy valutani {deviz) oldi-sotdist orqal: ta’siy etish uslubidir, Milliy
valuta kursini ko‘tarish magsadida Markaziy bank xorjjiy valutani
milliy valutaga sotadi, pasaytirish uchun esa aksincha sotib oladi.
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Deviz siyosati asosan valuta iniervensiyasi shaklida amalga oshadi.
Valuta intervensivasi rasimiy oltin-valuta zaxiralan yoki markaziy
banklarning banklararoe «svop» kelishuvlariga asosan milliy valutadagi
qisqa muddatli o‘zaro kreditlari hisobiga amalga oshiriladl.

XIX asrdan boshlab valuta intervensivasi qo‘llanila boshlandi.
Masalan, Rossivaning Davlat banki, Avstro-Vengriva banki o'z milliy
valutalari kursini qo‘llab-gquvvatlash magsadida intervenstyadan fov-
dalangan. Oltin monometalizmi bekor qilinishidan so‘ng valuta
intervensivasi keng qgo‘ltanila boshlandi. 1929—1933-yillar jahon
iguisodiy inqirozi sharoitida valuta intervensiyasidan markaziy banklar
valuta dempingiga ko‘maklashish uchun o‘z valutalari kursini
pasavtirish magsadida foydalangan.

Valuta intervensivalarini o‘tkazishning moddiy asosi bo‘lib AQSH,
Buyuk Britaniya, Fransiva, ltaliya, Kanada va boshqa mamlakatlarda
1930- yillarda tashkil etilgan valuta bargarorlashtirishr fondlari xizmat
gildi. Valuta bargarorlashtirish fondlari — bu valuta kursini muvofiqg-
lashtirisi magsadida vaiuta intervensivasida ishlatiladigan oltin, xorijly
va milliy valutalardagl davlat fondlaridir. Zamonaviy sharoitda ayrim
mamlakatlarda ushbu fondlarning belgilanishi va roli o'z xususiyat-
lariga ega. :

Fransiyvada vugorida zikr etilgan fond magsadli fond bo‘lib rasmiy
oltin-valuta zaxiralari doirasida ajratiladi. Fransiya banki o'z
intervensiya operatsivalarining xarakteri va ko‘lamini oshkora eimaslik
uchun ushbu foadning hajmini matbuotda e’lon qilmavdl. AQSHda
esa valuta bargarorlashtirish fondi o'z ahamivatini vo'qoidi (uning 2
milrd.

AQSH dollaridagi hajmi barpo etilish paytidan boshiab, ya'ni
1924-yildan o‘zgarmasdan keimogda), chunki federal zaxira banklari
valuta intervensiyasini asosan «svop» kelishuvining shartiari asosida
xorijly markaziy banklar kreditiari hisobiga amalga oshiradi. Buyuk
Britaniyada hozirgi kunda valuta bargarorlashtirish fondi mamlakataing
barcha rasmiy oltin-valuia zaxiralarini o'zida birlashtivadi.

Deviz siyosati bevosita valuta kursiga ta’sir etadi, ammo ushbu
ta’sir muvaggat va cheklangan ko‘lamlardadir. Valuia intervensiyasiga
bo‘lgan yirik xarajatiar, agarda kurs shakllanishining bozor omiilar
* davilat muvofiglashtirishidan ustunrog bo'lsa, hamma vagt ham valuta
kurslari bargarorhigini ta’ minlay olmaydi.

Masalan, Yaponiva Banki 1998 yiining aprelida valuta bozorida
21 mird. AQSH dollarini (valuta zaxiralarining i0 foizi) sotdi, Biroq
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so‘nggl 8 yii ichida eng yvugori (1AQSh doliari uchun 1380 iyena),
rekordli iyena kursi tushishining oldini ololmadi va Yaponiya valuta
intervensiyasind cheklashga garor qifdi.

Valuta zaxiralarining diversifikatsiyasi — davlatlar, hanklar, TMX-
larning Xalgaro hisob-kitoblar, valuta intervensiyasini amalga eshirish
va valuta yo'gotishlandan ozini himoyalashni ta’miniash magsadida
vatuta zaxiralavi tarkibiga turli valutalarni kiritish orgali tarkibiy
tuzilishini muvofiglashtirishga yo®naitirilgan sivosatidir, Ushbu sivosat
odatda, bargarorsiz valulalarnt sotish va nisbatan bargaror hamda
xalgaro hisob-kitoblitr uchun zarur bo'lgan vahitalarni sotib olish
orqali amalga oshiriladi.

AQSH doliarining bargarorsizligl uning kapitalistik dunyo rasmiy
zaxiralaridagi ulushini tebranishiga sabab bo'ldi (1973-vilda—84,5 foiz,
1982-yilda— 71,4 foiz, 1990-vilda—60 foizga yagin),

Valvta paritetiari va valuta kurslari rejimi milliy hamda davlatlararo
muvofiqlashiirish obyekti bo'lib hisoblanadi. Bretton Vuds kelishuvi
shartlariga rmuvoliq mamilakatlar o'z milliy valutalari kurslarini bozor
hahosi asosida AQSH dollariga nisbatan XVFda gayd etdilar va
oltinning rasmiy bahosi {1 troya unsiyasi — 35 AQSH dollari) asosida
ularning zaminidagi cltin migdorlarini belgiladilar. Fond a’zolart
bo‘hmish mamlakatlar o'z vaiutalari bozor kursiarini paritetidan +,-1
foizdan ogib ketishiga vo'l qo‘ymasiik majburivatini o'z zimmalariga
oldilar.

Devalvaisiva va revalvatsiva valuta sivosatining an’anaviy
ustublaridiv. Devalvatsiva -~ bu, xorijiy valutalar voki Xalgaro valuta
birtiklariga, oltinga nisbatan millly valuta kursining pasayishi. Uning
obyekiiv agost bo'lib rasmiy valuta kursining vozer kursiga nisbatan
yugorirog go‘vilishi hisoblanadi.

Revalvatsiva — bu, xoriiy valutalar yoki Xalqaro valuta birlikiariga,
oltinga nisbatan milliy vakuta kursining ko'tarilishidir,

Kurglar fargi nugtayl nazaridan fant sterling devalvatsiyasi
ogibatida AQSH dollarining haqiqiy revalvatsivasidan AQSHning yutug
va yo‘qotishlarni shartlt hisob-kitoblarini ko*rib chigamiz.

L. Tashgi savdo. AQSFHning Buyuk Britanivaga eksporti bo‘yicha
bajarilmagan shartnomalar summasi 20 min. funt sterlingni tashkil
etadi deb faraz gilamiz. Amerika eksportyorlarining zararlari (himoya
sharttashuvi yo'qligl paytda) 8 min. dollarga vetadi, chunki ular tushum
sifatida olingan funt sterlingiarni AQSH dollarlariga 1 funt uchun 2,8
dollar kursi o‘rniga 2.4 dollar kursi ho'yicha almashtiradilar, ya'ni:
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20 min. £, st - (2,6 — 2,438 min. doflar.

Buyuk Britaniyadan tmport bo‘yicha bajarilmagan sharinomalar
summasi — 15 min. { st. Amerikalik eksportyorlar go*shimcha 6 mila.
dollar oladilar, chunki devalvatsiya gilingan valutani nisbatan
gimmatlashgan o'z valutalariga sotib olganda ular yutadilar,

[5min. f. st - (2,8 — 2.4)-6 mln. dollar,

Z. Xalgaro kredit. Amerikalik garzdoriarga garzlari bo®yicha hisob-
kitoblarni funt sterlinglarda gilish qulay, chunki garzni so‘ndirish
uchun ular nisbatan kam migdovda dollar sarflaydilar. Agar 5 min. .
st. hajmida qarz so'ndirilsa 2 mln. AQSH dolfari tejaladi (5 min. { st.
0,4 dollar migdoridagi kurslar fargiga ko' paytiriladi}. Amamo ameyikalik
kreditorlar zarar ko'radilay, chunki ular nomieal jthatdas avvalg
hajmda, lekin devalvatsiva gilingan valutada real jthatdan kamrog
migdordagi summani oladilac. Ya'ai, AQSHk kreditorning 10 min.
f. st. falabi mavjud bo‘lgan paytda vo‘qotishlar hajmi 4 miln. AQSH
dollarini tashkil etadi.

Shu bilan birgalikda devalvatsiva qilingan nagd valuta va sterlingli
hisob-varaq egalart ham zarar ko‘radifar. Bunda agressiv va mudofaali
devalvaisiva hamda revalvatsiyalar {arglanadi.

Devalvatsiva va revalvatsiya natijalaci aniq shart-sharoitlarga bog‘lig
bo‘ladi hamda ta’siri, agar boshga omillarning aks ta’siri bo'lmasa,
ma’lum bir vagtdan (lag) so‘ng o‘zini namoyon etadi. Xususan, AQSH
dollarining 1971- vyildagi devalvatsiyasi fagat 1973-vildagina AQSH
ta‘lov balansining aktiviashishiga ko*maklashdi.

Dollar kursini ko‘tarishga garatilgan AQSHniung valuta siyvosati
(1980—1984-villarda hagiqatda 80%ga) wlarga, inflatsiva sur’atini
pasaytirgan holda, xorijiy kapitallar va arzon tovariaming ogib kelishi -
sifatida foyda keltiedi.

Devalvatsiva baholarning ofsishipa va mehnatkashlar hayat -
darajasining pasayishiga, revalvatsiya e¢sa arzon xovijty tovartar -
ragobatini ko‘tara olmayotgan tarmoglardagi ishsizlikning ko‘payishiga
olib keladi. Devalvatsiva mamiakatlar o‘rtasida ragobatchilik kurashini
kuchaytirib yuboradi. G*arbiy Yevropa davlatlarining dollarning ikki
devalvatsiyasidan yo‘gotishlari taxminan 10 mled. AQSH dollarini
tashkil etdi. Rivojlanib borayotgan daviatlar esa vetakeht valutalar
devalvatsiyalaridan zarar ko‘radilar.

Valuta siyosatida ikki garama-garshi bo‘lgan tendensiyva ofzaro
chambarchas bog‘lanib ketadi: harakatlarning muvofiglashtirilishi, -
valuta muammolarini hal etishning o‘zaro yo'llarini topish, har bir
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alohida mamlakatni boshgalar evaziga imtiyozga ega bolishga intilish
ogibatidagi kelishmovchilikiar. Buning munosabati bilan vagti—vaqgti
bilan mamlakatlarning valuta sivosatining turli shakllart yordainida
iste’mol bozorlari, kapital go‘yilmatar jarayonlari, xomashyo manbalari
nchun valuta janglari qo‘zib turadi. Ushbu janglarda devalvatsiyva va
revalvatstya, valuta kurslari rgjimining ko‘p xilligi, valuta intervensiyasi,
valuta cheklovlari ishlatiladi.

Valuta cheklovlari valuta sivosatining shakllaridan bin sifatida
muintazam ravishda ishiatiladi. Valuta cheklovlan — bu, rezident va
norezidentlarning valuta hamda hoshqa valuta gimmatliklari bilan
aperatsivalarini gonunchilik yoki ma’ muriy jihatdan tagigiash, lirmitlash
va cheklashdir.

Valuta cheklovlari reztdent va norezidentlar valuta operatsivalarini
tekshirish orgali valuta gonunchiligiga rioya etilishini ta’minlaydigan
valuta nazoratining tarkibiy gismidir. Valuta cheklanishlari mavjudligida
valuta nazorati jarayonida litsenziya va ruxsatnomalarning bor-yo* qligi,
rezidentlar tomonidan millly valuta bozorida xoriiy valutalarning
sotilishi bilan bog'lig talablarning bajarilishi, xorijiy valutadagi
to'lovlarning asoslanganligi, valuta operatsiyalari bo‘yvicha hisobni
yuritish hamda hisobotning sifati tekshiriladi.

Valuta cheldovlari mavjudligida valuta nazorati funksivalar, odatda,
Markaziy bankka vuklatiladi, ayrim daviatlarda esa buning tichun
raaxsus organlar tashkil etiladi (masalan, Fransivada ikkinchi jahon
urushidan so‘ng).

Valuta sivosatining turli-tumaniigi sifatidagi valuta chekloviar
quyidagt magsadlarni ko‘zlaydi: 1) to'lov balansini birxillashtirish; 2)
valuta kursini go‘tlab-guyvatlashy;, 3) joriy strategik vazifalarui baiarish
uchun vahita gimmatliklarining davlat qo‘lida to*planuvi. Valuta
cheklanishlari o°zining kamsitish xarakteri bilan ajralib turadi, chunki
valuta gammatliklarini, mayda va o‘rta tadbirkorlar hisobiga, ularni
xorijiy valutalar olishi uchun qivinchiliklar tug‘dirgan holda, dawvlat
hamda yirik korxonalar foydasiga gayta tagsimlanishiga ko'maklashadi.
Shu sababli monopollashmagan sektor valuta cheklanishlari Kiritikishiga,
odatda, garshi chigadi,

Valuta cheklanishlari, odatda, hamkor savdogarlarga nisbatan
qo‘llaniladigan tazyig va kamsitish siyvosatining tarkibiy gismi bo*lib
hisoblanadi. Ushbularni qo'llanilishida siyosiy sabablar katta rof
o‘ynaydi. R N 11 R

Valuta cheklovlari quyidagilarni nazarda tutadi:” caibbflc o
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1) Xalgaro pul to'lovlari va kapital o*tkazmalarini muvofiglashtirish,
 eksport tushumi, foyda, oltin harakati, pul belgilari hamda qimmath
qog‘ozlar repatriatsiyasi;

2) xorijiy valutaning erkin oldi-sotdisini taqiglash;

3) xorijiy valuta va boshqa valuta qimmatliklarining davlat qo‘lida
~to‘planuvi. Shu jumladan, to‘loy hujjatiari (chekiar, veksellar, akkre-
- ditivlar va boshqalar), nominali xorijiy valutada ko‘rsatilgan qimumatli
~ gog‘oziar, gimmatbaho metallarning to*planuvi.

8.5. Xalgaro hisob-kitoblar, ularning shakilari

Xalgaro hisob-kitoblardagi o zgartirishlarning paydo bo‘lishi hamda
. ularning yanada takomillashib borishi tovar ishlab chigarish va
muomala jarayonining rivojlanishi hamda bayvnalmilallashuvi bilan
~ bog'liqdir. Tovarlarni ishlab chigarish va viarni sotish davrfarini o‘zaro
- muvofiq kelmasligi hamda ste’mol bozorlarining uzoaligi tufayli
xalgaro muomaladagi giymatlar harakatining nisbatan mustagil bo‘lib
golgan shakli xalgaro hisob-kitoblarda oz aksini topadi. Xalgaro hisob-
kitoblar tovarlar va xizmatlar bilan tashqi savdo hamda notijorat
operatsiyalar, kreditlar va mamlakatlararo kapitallar harakati bo‘yicha
hisob-kitoblarni gamrab oladi.
: Xalgaro hisob-kitoblar — turli mamiakatlar fuqarolari va yuridik
- shaxslari o‘rtasida igtisodiy, sivosiy hamda madaniy munosabatlar
tufayli vujudga keladigan pul talablari va majburiyatlar bo‘yicha
to‘tovlarni muvofiglashtirishdir. Xalaaro hisob-kitoblar bir tomondan,
~ amaliyotda shakliangan va Xalgaro hujjatlar hamda udumlar bilan
mustahkamlangan to‘lovlarni amalga oshirish shartlari va tartibini,
ikkinchi tomondan ushbu hisob-Xkitoblarni amalga oshirish yuzasidan
kunlik amaliy facliyatni oz ichiga oladi. Hisob-kitoblarning eng katta
hajmi bank hisob-varaglarida yozuvlarni amalga oshirish orgali naadsiz
pul o‘tkazish yo'li bilan amalga oshiriladi. Bunda jahonning eng yirik
_ banklart xalgaro hisob-kitoblarda yetakchilik rolini o‘ynaydi. Mazlkur
bankiarning xalqaro hisob-kitoblarga bo‘lgan ta’sir darajast ular
joylashgan mamlakat tashql iqtisodiy alogalari, milliy valutasining
 ishiatilish ko‘lamlari, ixtisoslashganligi, moliyaviy alivoli, ishbilarmonlik
- mavqei, vakil banklar tizimiga bevosita bog‘liqdir.
. Banklar hisob-kitoblarni amalga oshirish uchun ofzlarining xorijiy
~ bo‘limlari va xorijiv banklar bilan o‘rnatilgan vakillik munosabatlaridan
foydalanadilar. Xorijly banklar bilan vakiilik munosabatlari o'rnatil-
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ganda «loros» (xorijiy banklarning mazkur bankda ochgan hisob-varag'i)
~ va «nostro» {(mazkur bankning xorijiy banklarda ochgan hisob-varag‘i)
hisobvaraglari ochiladi, Vakillik munosabatlari hisob-kitoblar tartibi,
vasitachilik hadining hajmi, ishlatilib bo*lingan mablag'larni to‘latish
uslublarini beigilab beradi. Xalgaro hisob-kitoblarni o‘z vagtida va
- samarali amalga oshirish uchiun bankiar, odatda, kutilayotgan
to‘loviarning tarkibiy tuzilishi hamda muddatlariga muvofiq ravishda
zarur bo‘lgan va turli valutalarda ifodalangan valufa pozitsivalarini
ta’minlab turadilar hamda o‘z valuta zaxiralarini diversifikasiyalash
siyosatini o‘tkazadilar. Bankiar nisbatan yuqori foyda olish magsadida
o‘z valuta aktiviarini jahon ssuda kapitallari bozorida, shu jumiadan
Yevrobozorda joylashtirishni afzal kKo‘rgan holda «nostro» hisob-varaq-
laridagi minimal goldiglarni ta’minlashga harakat giladilar.

Xalgaro hisob-kitoblar borasidagi banklar faclivati bir tomondan
milliy gonunchilik bilan muvofiglashtiriladi, boshga tomondan esa
o‘rnatilgan goidalar va udumlar yoki alohida hujjatlar bilan
mustahkamiangan ko‘rinishda mavjud bo‘lgan, shakllangan amaliyot
bilan belgilanadi.

Xalqaro hisob-kitoblarda asosan milliy valutalarning ishilatilishi
nlardan fovdalanish samaradorligini kurs tebranishlari hamda ushbu
valutalar emitentlari bo'lmish mamlakatlarning igtisodiy va vaiuta
sivosatiga bog‘ligligini kuchaytiradi. Xalgaro hisob-kitoblarning holati
bir gqator omillarga bog‘ligdir: mamiakatiar o‘rtasidag: iqtisodiy va
siyosiy munosabatlar; valuta qonunchiligi; Xalgaro savdo gqoidalari
hamda uwdumlari, bank amaliyotlari; tashqi savdo shartnomalari va
kredit bitimlarining shartlari.

Tashgi igtisodiy bitimlarning valuta-moliyaviy va to‘lov sharilari.
Xalgaro savdo shartnomalari bo'yicha hisob-kitoblar o‘ta murakkab
bo‘lib, bank xodimiarining yuqgort malakaga ega bolishiiligini talab
etadi, To‘lov olinishining tezligi va kafolati hamda banklar orqali
operatsiyalar o‘tlkazishning xarajatlar summasi hisob-kitoblar shakilan
va shartlarining tantoviga bog‘ligdir. Shu sababli tashgi savdo bo'vicha
hamkorlar muzogaralar borasida to‘tov shartlarining ikir-chikirlarini
kelishib oladi va so‘ngra ushbu shartliarni shartnomaga kiritib
rasmiylashtiradi.

Shartnomalarning valuta-moliyaviy va to‘lov shartlari tuzilayoigan
pavtda eksportyor manfaatlarini immportyor manfaatiariga teskari
ekanligi, odatda, ko‘zga tashlanadi. Bunda eksportyor valutaning

malksimntal sunamnasiga nihoyatda gisga vagt ichida ega bo‘lishni xohlaydi,
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bmportyor gsa aksincha iloji boricha kam migderdagi valutaning hajrini
ic‘lash, tovarlar olimishini tezlashtirish hamda mazkur tovarlar iola
sotilgunga gadar to‘lov muddatint 1loy boricha kechiktirishdan
manfaatdordir. Bitimlarning valuta-moliyaviy va to*lov shartiarini
tanlanishl mamiakatlar o rtastdagi iqtisodiy hamda siyosiy munosabat-
larning xaraktert, kontragentlar kuchlarintng ofzaro nisbati, ularning
ushbu sohadagi matakasi va mazkur tovar bilan savdoning an’analari
hamda undumlariga bog'ligdir.

Hukumatlararo kelishuvlar hisob-kitoblarning umumiy tamoyitlarini
belgilaydi, tashgi savdo shartnomalarida esa ushbu hisob-Kitoblar
amalga oshirilishining batafsil shartlari ko‘rsatiladi. Mazkur shartlar
quyidagi asosiy elementlarni o'z ichiga oladi: baho valutasi; to'lov
valutasi; to‘lov shartlari; to‘lov vositalar; hisob-kitob shakllar hamda
ushbu hisob-kitoblarn: amalga oshiradigan banklar.

Baho valutasi va to‘lov valutasi. Baho valutasi va to‘lov valutas:
tanloviga (baho darajusi, kredit bo‘yicha foiz stavkasi katta-kichik-..
ligidan fargli oflarog) ma’ium bivr darajada biiimning valuta -
satmaradorligl bog‘ligdir.

Eksport va import sharinoma baholari turtichadir hamda ular ushbu
shartnomalarga kiritiladigan, tovartarni eksportyordan importyorga |
yvetkazib berilishi bilan bog'lig (eksportyor mamilakat omborida
saglantsii, portgacha bo'lgan vo°l va poridagi saglanish, chet ¢ldag
yo'l, xomydagi ombor hamda importyorga tovarlarm yetkazish -
xarajatlar) go'shimcha xarajatlarga bog'liqdir. Tovarlar baholarini
aniglashning guyidagt besh asosty tamoyili mavjud;

i. Shartnomani tuzayotgan paytda baholar qat’iy belgilanadi hamda
ushbu shartnoma ijrosi mobaynida belgilangan baholar o'zgarmaydi.
Ushbu uslub jahon bozorida banolarning pasayishi tendensiyasi maviud
bo‘lgan paytda qollaniladi,

2. Shartnomagas Qo°l go'yiiayotgan paytda bahoni (tovar yetkazilish
kuniga bo‘lgan u yoki bu tovar bozorining kotirovkaiari asosida)
belgtiash tamoyili gayd etiladi, bahoning o'zi esa bitimning fjrosi
mobaynida belgilanadi. Ushbu uslub odatda, bozor baholarining
ko‘tarilishi tendensiyasida go‘llaniladi.

3. Shartnoma tuzilayotgan paytda baho qat’iy belgilanadi, animo
bozor bahosi shartnomadagi bahoga nisbatan, avtaylik, S%dan ortiqroq
hajimea o'zgarsa, u o‘zgarishi mumbkin.

4. Xarajatlarni tashkil etuvchi elementlar hajmini o‘zgarishiga
hog'lig bo‘lgan sirpanuvchan baho, Masalan, jihoz (asbob-uskuna)lar
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vetkazib berilishiga buvurtma berilganda, vuqori konyunktura
sharoitlarida buyurtmachi manfaatlarida cheklovlar kiritiladi {baho
o‘zgarishining urmumiy chegarasi yoki baho <«sirpanishi»ni xarajatlarning
bir gismiga va qisqa muddatga tarqalishini).

5. Aralash shakli: bahoning bir gismi gat’iy belgilanadi, bir qismi
esa sirpanuvchan shaklda o‘rnatiladi.

Baho valutasi bu, tovarga bo‘lgan baho tfodalanadigan valyutadir.
Tovarriing bahost qat’iy belgilanadigan valutani tanlashda tovarning
turl va yuqorida aytib o‘tilgan xalqaro hisob-kitoblarga ta’sir etuvchi
omillar, aynigsa hukumatlararo kelishuvlarning shartlari hamda Xalgaro
udumlar katta ahainivat kasb etadi. Ba'zida shartnomaning bahosi,
valuta xavi-xatarlarini sug‘urtalash magsadida bir nechta (ikki va undan
ko'p) valutada yoki standart (SDR, EKYu- 1999-yilda «Yevro»ga
o‘zeartirilgan)} valuta savatida ko‘rsatiladi.

To'lov valutasi bu, importyor (voki qarz oluvchi) majburivatlari
so'ndirilisln kerak botlgan valyutadir. Valuta kursining baraarorsizlig
sharoitida baholar nisbatan bargaror bo‘lgan vatutada, to‘lov esa
ndatda, importvor mamlakat valuiasida belgilanadi. Agarda baho
valutasi va to'lov valutasi o‘zaro muvofig kelmasa, unda shar¢nomada
hir valutani ikkinchi valutaga qayta hisobianish kursi o‘zaro kelishiladi
{yoki XVF SDR negizida gayd ctiladigan paritett, yoki valutaiarning
bozor kurst bo'vicha). Shartnomada gayta hisoblanish shartlari
nelgilanadi;

) ma’lum bir turdagi to*lov vositasining kursi — trattasiz to‘loviar
vuzasidan telegraf pul o‘tkazmasi yoki kredit bian bog'liq hiseb-
kitoblar bo*vicha vekselni,

- 2) ma’lum bir valuta bozornida (sotuvehi, sotib oluvehi yoki uchinchi
tarafning) tuzatish va muvofiglashticishiar vaqti aniglab olinadi
{masalan, to‘lov amalga oshirilishidan bir kun avval yoki to'lov kuni);

3) gayta hisoblash amalga oshiriladigan kurs kelishib olinadi: odatda,
o'rtacha kurs, ba’zida valuta bozoriul ochilishiga, vopilishiga bo'igan
sotuvchi yoki sotib cluvchi kurslart, yoki kunning o‘rtacha Kursi.

Tolov shartlari tashai igtisodiy bitimlarning muhim elementidir.
Ularning ichida quyidagilar farglanadi: nagdli to‘lovlar, kredit tagdim
etilishi bilan hisob-kitoblar, naqdii to‘lov bo'yicha opsiondi kredit
(tanlov huqugi bilan),

Xalgaro hisob-kitoblardagi naqdli to'lov tushurnchasi deganda
eksport tovarlari sotib oluvchiga yetkazib berilganidan so‘ng ularga
pul to‘lanishi yoki tovarlar shartnoma shartlariga muvofiq yetkazib
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berilganligi to‘g'risida guvohlik beruvchi hujjatlarga qarshi bo'lgan
to‘lov ko‘zda tutiladi. Biroq zamonaviy sharoitlarda tovar importyor
mamlakatiga ko‘p holatlarda to'lov amalga oshirilishi lozim bo‘lgan
hujjatlardan avval yetib keladi va sotib oluvchi tovarlarm ularza haq
to'lanishidan avval saqlash (trast) tilxati, bank kafolati evaziga olishi
mumkin. Shunday gilib, tovarlar so'nggi manzil portiga yetkazib
berilganidan so‘ng to'lov amalga oshiriladi, tovaglar jo*natilganligi
to‘g*risidagi ogohnomaga garshi amalga oshiriiadigan to*loviar bundan
mustasno. Kontragentlar kelishuviga hamda sotilayotgan tovarlar
xususiyatlariga bog'liq bo’lgan holda importyor ma’lum bir bosqgichda
ro‘lovni amalga oshiradi: jo*natilish portida tevarlarni yukiash ishlari
tugaganligi tasdig'imi olgandan so'ng; tovar hujjatlarming komplekti
(schyot-faktura, konosament, sug‘urta polisi va boshgalariga qarshi;
ba’zida to‘lovni 5—7 kunga, neft yetkazib berish bo'vicha esa 30
kunga kechiktirish bilan; so‘nggl manzil bo'lgan portda importyor
tomoridan tovarni gabul gilib olinib bo'igandan so‘ng. Tovarning
turiga bog'liq bo*lgan Irolda ba’zi holatlarda hiscb-Xkitoblarning aralasit
shartlaridan foydalaniladi: qisman hisob-kKitob-tovar hujjatiari
topshirilganidan so'ng amalga oshadigan to'loy; yakuniy hisob-kitob-
tovariar qabul gilib olinganidan so*ng {tovarlar so’nggi manzil portiga
yetib kelganidan so'ng sotib oluvchi tomonidan abul gilib olinadi
va ularning sitfat xaraktenstikalar tekshiriladi, chunki transporiirovka
davrida ularning sifatt buzilgan bo‘lishi mumkin).

Xalgaro to'lovlar valutalar o*zaro atmashuvi hamda tashq: savdo
ishtirokchilari tomonidan bir-biriga kreditlar taqdim etish jarayoniari
biian chambarchas bog‘lanib ketadi. Xalgaro valuia-kredit va hisob-
kitob operatsivalarining o*zaro bog'liqligi ushbuda oz ifodasint topadt.
- Sotilayotgan tovarning turiga (masalan, mashinalar va jihozlary hamda
sotuvchilar bozorida raqobatning kuchayishl va yargi mansulot iste’ mol
bozorlarini kengaytirish magsadida ularning kreditdan fovdalanishga
- garatilgan intilishlariga garab tashqi savdo operatsivalari bo'yicha hisob-
- kitoblar tijorat kreditidan foydalangan holda amalga osluriadi. Tyjorat
. krediti tovar sotuvchisi tomonidan sotib oluvehiga bir necha oydan

58 vilgacha, alohida holatlarda esa bundan ham katta muddatiarga

tagdim etiladi., Tashat savde operatsiyalarida importyor tijorat kraditi
- evaziga unl so‘ndirishga qaratilgan, oddiy veksel shaklidagi garz
majburiyatini yozib beradi voki eksportyor tomonidan berilgan
o‘tkaziladigan veksellar-trattalarda to'lovnl amalga oshirishga yozma
tarzdagi rozilik (aksept) beradi.
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Tovar giymatining ma’lum bir gismiga tijorat hujatlari taqdim
etilganidan so‘ng, qolgan gismiga esa shartnomada belgilangan
davrdan so°ng hag to'langanda tijorat krediti shaklidagi tovarlar uchun
hisob-kitoblar nagdli to‘lovlar bilan birgalikda amalga oshirilishi
mumkin. Tashqi savdo shartnomai ijrosining ma’lum bir bosgichida
sharinomadagi taraflar, tijorat kreditidan tashqari, bir-biriarini
majburan kreditlashlari mumkin. Masalan, bo‘nak shaklidagi to‘tovlarda
importyor eksportyorni, ochiq hisob-varag bo‘yicha hisob-kitoblarda
esa sotuvchi sotib oluvchini kreditlaydi.

Hisob-kitoblar shartlarining muqgobil shakli nagdh toflovning
opsionli kreditidir. Agarda importyor sotib olingan tovar uchun to'lovni
kechiktirish huquqidan foydalansa, unda u nagdli to‘lovda tagdim
etiladigan diskont {skidka)dan mahrum bo’ladi. Hisob-kitoblar xalgaro
muomalada shlatiladigan turll xil to'lov vositalari, ya’ni veksellar,
to‘lov topshirignomalari, bank o‘tkazmalari (pochia va telegraf),
chekiar, plastik kartochkalari yordamida amalga oshiriladi. Xorijiy
instrumentiar (Foreignitems, ingl.) — boshga namlakatda deponentga
olingan hamda ushbu mamilakatda to'lanishn lozim bo‘lgan cheklar,
veksellar (oddiy va o‘tkaziladigan) va muomalaning boshqa kredit
vositatari, Shartnoma to‘lov shartlarining eng murakkab qismi bo‘lib
hisob-kitob turini taniash hamda ushbu hisob-kitoblarni amalga cshirish
ikir-chikirlarini shakilantirib izohlash hisoblanadi. Kontragentlarning
bir-biriga garama-qarshi bo'lgan manfaatlarini xalgaro igtisodiy
munosabatlarda o‘zarc bog'lash va ularning to‘lov munosabatlarini
tashki! etish hisob-kitoblarning turli shakllaridan foydalanish orgali
amalga oshiriladi.

Xalgaro hiseb-kitob shakllari. Shakflangan amalivotga muvofig
zamonaviy sharoitda xalqaro hisob-kitoblarning quyidagi shakllari
go‘llanifadi: hujjatli (dokumentar) akkreditiv, inkasso, bank pul
o‘tkazmasi, ochiq hisob-varaq, bo‘nak. Bundan tashqari, veksellar va
cheklardan foydalanilgan holda hisob-kitoblar amalga oshiriladi. Hisob-
kitoblarning alohida turlari bo‘yicha bankiarning kafolat berish bilan
bog‘liq operatsiyalan xalgaro hisob-kitoblar bilan bog‘ligdir (masalan, -
inkasso, bo‘nak, cchig hisob-varag)., Ushbu kafolfatlar tashqi savdo
ishtirokchilari tomonidan shartnoma bo‘yicha o'z zimmasiga olgan

majburiyatlar bajarilishining qo‘shimcha ta’minoti bo‘lib hisoblanadi,

Xalgaro hisob-kitoblarning tarixan quyidagi xususiyatlari shakl{angan:
1. Importyor va eksportyortar hamda ulaming banklari tashiqi savdo
shartnomai shartiaridan tashqarida bo'igan rasmiylashtirish, jo'natish,
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tovardan foydalanish huqugini beruvchi hujjatlar va to‘lov hujjatlarini
qavta tshlash, to'lovlarni amalga oshirish bilan bog'lia ma’lum bir
munosabatiarga kiradi, Ularning ofrtasidagt majburiyatlay hajmi va
javobgarlik tagsimoti hisob-kitobning anig bir shakliga bog'ligdir,

2. Xalgaro hisob-kitoblar me’vorty milliy huaqugily dalolatnomalar
hamda Xalgaro bank qoidalari va udumlari bilan muvofiglashtiritadi,
AQSHdagi binollashtirilgan savdo Kodeksi hisob-kitoblarga, shu
Jjuimladan xaloaro hisob-kitoblarga alogador me’yoriarnt o'z ichiga
olgan.

3. Xalgaro hisob-kitoblar soddalashtirish obvektidir, bu xo'jalik
alogalarining baynalmilallashuvi hamda bank operatsiyalarining
universallashuvi bilan asoslangandir. 1930- va 1931-yillarda Jenevada
bo'lib o'tgan konferensivalarda veksel va chek muomalalari borasidagi
gonunchtlikni soddalashtirishga hamaa uwlardan xalgare hiscb-
kitoblarda foydalanish mmurakkabliklarini bartarafl etishga garatilgan
Xalquaro «Veksels» va «Chek» konvensivalari qabul qilingan. Veksel
bo‘yicha birxillaghtirilgan gonun ko‘pchilik mamlakatlarda ushbu
boradagi milliy gonunchilikning zamini bo‘lib xtzmat giladi. Xalgaro
" savdo huguqt bo‘yicha M Tning Komissivasi veksel gonunehiligining
vanada soddalashtirilishini amatga oshiradi, XX asming boshida Parijda
tashkil etilgan Xalgaro savdo palatasi dokumeniar akkreditiviar va
imkasso uchun Soddalashtirilgan goidalar hamda udumlarni ishiab
chigadh va chop etadi. Masalan, inkasso bovicha dastiabki qoidalar
1936-vilda ishiab chigilgan hamda 1967, 1978, 1995-viitarda gavia
tlitangan edr [199G-yilming vanvar oyidan beshiab kuchga kirgan).
Dunyo banklarining ko' pchiligi akkreditiv va inkasso bo'yicha mazkur
Soddalashtinlgan qoidalarga qo'shilishs to'g'risida ¢’lon gildilar.
Xalgaro savdo pailotasi shartnoma kafolatiari bo'vicha qoidalarini ishlab
chigqdr hamda to'lov kafolatlari yuzasidan qmdamrm tayyortash
yvuzasidan ish olib bormogda.

4. Xalgaro hisob-kitoblar, odatda, dokumentar xarakterga cga,
ya'ni molivaviy va tijorat hujatlarn maviud be‘igandagina ijro etiladi.
Moliyaviy hugiatlarga oddiv va o'tkaziladigan veksellar, cheklar, totlov
tilxatlari kiradi. Tijorat hujjatlari tarkibiga csa: a) schyot-fakturalar;
b) mahsulot jo‘natilganligi voki uni yuklashga qabul gilinganligini
tasdigiovchi hugatiar (konosamentlar, temiv vo'l, avtomobil va aviatsiva
yol xatlari, poclta kvitansivalari, aralash yo'q tashishlarga bo'lgan
kombinatsiyalashgan {ransport hujjatlari}; d)dengiz {daryo, ckean)
orgali yo'l tashishlarni sug‘urtaiovchi sugturta kompaniyalart yoki ular
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agentlarining sug urta hujjatiard, chunki eksportga mo-ljallangan yuklar
odatda, sug'urta gilinadi; e)boshga hujjailar — tovariar kelib chigishi,
ag'irligi, sifati voki tovarlar tekshirtlganligi hamda ular chegarani bosio
o‘tganligi to'g‘risida guvohlik beruvchi sertifikatlar, firibgariik va boshga
shu kabi gonunbuzarliklarni oldint olish miagsadida importyor mamlakat
bojxona xizmatlarinl vukning magsadi haqgida xabardor etish uchun
bojxona hamda konsullik schyot-fakturalari kiradi. Bank yuqorida
zikr etilgan hujjatlarning mazmuni va taxlamining batligini tekshiradi.
Shu bilan birpalikda bir gator tashkuilotlar (Xaigaro savdo palatasi,
Parij, SVIFT va boshgalar) tomonidan efekiron shartnomalarti, elektron
molivaviy instrumentlar va hisob-kitoblar (shu jumiadan akkreditiviary,
elektron transport hujjatlari tushunchalarini oz ichiga olgan eglektron
«qop‘ozsize savdo texnologivasi konsepsiyasi ishlab chigilmogda.

5. Xalgaro to'ioviar turli valutalarda amalga oshiriladi. Shu sababh
ular valuta operatsiyalarl, valuialar oldi-sotdisi bilan vagindan
hogligdir. Ularni amalga oshirilish samaradortigiga valuta kurslarining
dinamikasi ta sir etadi.

6. Xalqaro savdo palatasi tomonidan chop etilgan katolatlae —
(demand guarantees)ning Soddalashtirilgan qoidalart gollanitadi.
Mazkur hujjatning matni tuzilayoigan kafolat matniga kiritilishi zarur
bo‘igan asosiy goidalarni o'z ichiga olgan, ular quyidagilar:

)y agarda katolat beruvchiga mukofot to‘lanmagan bolsa Kafolatni
talab qilib olib bo‘lmaydi;

2) bitim to‘g'risida batafsil ma’lumot;

3} e’tirozni taqdim etish uchun zarur bo'lzan hugjatlar {odatda,
henefisiar banki tomonidan tekshuriiadiy,

4y kafolat muddati tugashini ko‘rsatuvchi sana va benefisiar
tomonidan hujatlarni kafolat beruvchi bankka tagdim etish sanasini
qayd etilishi;

5} harakat muddati tugaganidan sc'ng kafolat gaviarilgan bo'lishi
lozim, chunki endi u hech ganday kuchga ega emas,

Xalgaro hisob-kitoblar turining tankoviga quyidagi oniliar ta'sic
etadi.

ajtashqgi savdo bitimining obyekti bo'lmish tovarning turt {hisoh-
kitob turlari mashina va jthozlar yoki ozig-ovqat malisulotiari yetkazib
berilishida bir-biridan farglanadi). Ayrim tovarlarni — yvog'och, galia
vetkazib berilishida amaliyot tomonidan varatilgan an’anaviy shakllar
go‘llaniiadi;

b) kredit bitimining mavijudligi; =« wo e,
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d) kontragentlarning o‘zaro kelisha olish xarakterini belgilovehi
tashqi iqtisodiy bitimlar bo‘yicha (o'lov layogatlibigi va nufuzi,

e} jahon bozorlarida ushbu tovar turiga bo‘lgan talab va taklifning
darajast. '

Xalqaro hisob-kitoblarning shartlari va shakllari shartnomada o‘zaro
kelishiladi.

Hisob-kitoblarning akkreditiv shaidi. Dokumentar akkreditiviar
uchun mo‘ijatlangan Soddalashtirilgan goidalar va udumlarga muvofiq
akkreditiv bu kelishuvdir hamda ushbu kelishuvga muvofig bank
mijozning iltimosiga ko'ra hujjatlarga muvofiq uchinclit shaxs
(akkreditiv ochilgan benefisiarga) foydasiga to‘tovii amalga oshirish
yoki to‘lovni, benefisiar tomonidan go'yilgan tratta akseptini, yoki
hujjatiar negosiasivasini (sotib olinishini) amalga oshirish ma)buriyatini
o'z zimmastga oladi.

Aldkreditiv bo‘vicha bankning majburiyatt mustaqil hisoblanib,
tomonlarning tijorat shartnomasi bo‘yicha huquqiy munosabatlariga
bog‘liq emas.

Ushbu qoida banklar va ularning mijozlari manfaatlarini himoya~
lashga qaratilgandir: eksportyorga hujjatiar rasmiylashtirilishidagi
talablar cheklovini va to'lovni fagat akkreditiv shartlari asosida -
olinishini; importyorga esa cksportyor tomonidan akkreditivning barcha
shartlarini anig bajarilishini ta'minlaydi.

Dokumentar akkreditiviar bo'yicha hisob-kitoblarda quyidagi
taraflar ishtirok etadi:

— importyor (buyruq beruvchi), v akkreditiv oclush to‘g‘risida
bankka murojaat etadi;

— akkreditiviei ochuvchi emitent-bank;

-— avizo giluvchi bank, ushbu bankka eksportyorga uning foydasiga
akkreditiv ochilganligi to*gristda habar berish va akkreditiv matnini,
uning hagqonivligini tasdiglagan helda topshirish topshirig®s beriladi;

— foydasiga akkreditiv ochiigan benefisiar-ekspoityor.

Hisob-kitoblarning inkasso shakli. Inkasso bu, mijozning
topshirig’iga asosan bank tomonidan importyordan unga jo'natilgan’
tovarlar va ko‘rsatilgan xizmatiar uchun to'loviming olinishi hamda
ushbu mablag’larni eksporivorning bankdagi hisobvarag’iga olgan
holdagi bank operatsiyasidir. Inkasso operatsiyatari inkasso bo'yicha
Soddalashtirtigan goidalarga muvofiq ravishda eksporivordan olingan
yo‘rignomalarga asosan banklar tomomidan amalga oshiriladi. Inkasso
hisob-kitob shaklida quyidagi taraflar ishtirok etadii iy =0 o
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1) ishounib topshirayotgan shaxs — mijoz, o‘z bankiga inkasso
operatsiyasini amalga oshirishga topshiriq beruvchi shaxs;

2) inkasso gilish bo‘yicha operatsiva o‘tkazishni ishonib remitent-
bankka topshiriq beruvehi shaxs;

3y valuta mablag'larim oluvchi hamda inkasso qilish bo‘vicha
operatsivani amalga oshiruvchi bank;

4) to*lovchi bo'lmish tmportyorga hujjatiarni taqdim etib, ekspor-
tyor nomidan chiquvchi bank;

5) to‘lovni toflovchi.

Bankning pul o‘tkazmasi. U pul o‘tkazmasini oluvchi shaxsga
ma’lum bir summani to‘lashdan iborat bo‘lgan bir bankning boshga
bir bankka topshirig’tdan iboratdir. Banklar xalgaro hisob-kitoblarning
ko‘pgina holatlarida o'z mijozlarining topshiriglari asosida pul
o‘tkazmalarini amalga oshiradi. Ushbu operatsivalarda quyidagilar
ishtirok etadi: pul o‘tkazmasini o*tkazuvchi garzdor-shaxs; o‘tkazma
to‘g‘risidagi topshirigni qabul gilgan o‘tkazuvchi shaxsning banki;
o‘tkazma oluvchining hisob ragamiga o‘tkazma summasint oluvchi
bank; o‘tkazrnani oluvchi shaxs.

Bank o‘tkazmasi shakli asosida inkassoga haq to‘lash, yakuniy
hisob-kitoblar bo‘yicha to‘lovlar hamda bo‘nak to‘loviari amalga
oshiriladi. Bundan tashqari, o‘tkazma vositachiligida gayta hisoblashlar
va boshqa operatsiyalar bajariladi.

Bank o‘tkazmasi pochta voki telegraf orgali, tegishli pochta yoki
telegraf to*lov topshirignomalari bilan zamonaviy sharoitda esa SVIFT
tizimi orgali amaiga oshiriladi.

Bank o‘tkazmalari boshga to*lov shakllari bilan bir gatorda
ishlatilishi mumkin (masalan, inkasso hamda kafclatlar bilan)
eksportyvor o‘tkazmalarni bank kafolati bilan bir gatorda ishlatishni
afzal ko‘radi.

Chunki importyor tomoenidan tovarlar uchun hag to‘lanmagan
taqdirda mazkur bank o‘zining kafclati evaziga eksportyorga hag
to*lab beradi, Sotib olingan tovarlarga pul o‘tkazmasini amalga
oshirishda importyor ko‘p holatlarda bank kreditidan foydalanadi.
Mazkur kreditning muddati akkreditiv holatidagi kredit muddatidan
qisqaroqdir.

Bunk pul o‘tkazmasining iqtisodiy mazmuni tovar yoki xizmatlarga
ular vetkazib berilmasdan turib (bo‘nak tofloviari} yoki ularni
importyor tomonidan olinganidan so*ng (ochiqg hisob-varaq shaklidagi
hisob-kitoblar) pul to‘lanayotganligiga bog'liq bo'ladl,
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Bo‘nak shaklidagi hisob-kitoblar. Mazkur hisob-kitoblar eksportyor
uchun nihoyatda samaralidir, chunki tovarlar yetkazib berilgunga gadar
importyor tomontdan ularga haq to‘lanadr (ba’zida tovariar ishlab
chigarilgunga qadar). Agarda importyor tovarlarga bo‘nak shaklida
haq to'lasa, unda u cksportyornt kreditlagan bofladi. Masalan,
shartnoma giymatining bir qismiga bo‘lgan bo'nak io‘loviari xorijda
obyektlar qurilishi bilan bog'lig shartnomalar shartlariga kirititadi.
Qiymati yugori bo'lgan hamda alohida buyartmia asosida 1shlab
chigarilgan jihoz, suv kemalari, havo kemalarining importi sharoitida
ham qisman amalga oshiriladigan bonak to‘lovlari golianiladi. Xalgaro
amaliyot talablariga muvofig bo‘nak shaklidagt to'lovlar shartnoma
swmmasining 10 foizidan 33 foizigachasini tashkil etadi, Shartnoma
shartlarining bajartlmasligi va tovariar yetkazilmasligi holatida
cksportyor banki olingan bo‘nakni eksportyorning topshirigiga asosan
bo‘nak to‘lovi summasi hajmida, 1mportyor foydasiga gaytarish
to‘g'risida kafolat beradi.

Bundan _tashqari, bir gator tovarlarga bo‘nak bilan hag to‘lash
tartibi qabul gilingan. Ushbu tovarlarea gimmatbaho metallar, vadro
voqilg‘isi, qurol-aslaha va boshqa shu kabilar kiradi. Zikr etilgan hisob-
kitob shartlariga importyorning roziligli uning mazkur tovarlar yetkazib
beritishi voki manfaatlari kafolatlarda maviud bo‘lgan eksportyor
tazyigiga bog'ligdir,

Ochiq hisob-varag bo‘yicha hisob-kitoblar. Ulaming moehiyati
tovariar olinganidan so‘ng tmportyorming eksportyorga bo'lgan
muntazam to'loviandadiv. Jorty garzdoshik summasining hisobi savdo
bo‘yicha hamkorlarning kitoblarida yuritiladi. Xalqaro hisob-
kitoblarning ushbu shakli ochig hisob-varag bo‘yicha kredit bilan
bog‘ligdir. Ochiq hisob-varaq bo’yicha qarzdortikni so*ndirish bilan
bog'liq hisob-kitobiar tartibi kontragentlar o'rtasida tuzilgan kelishuy
shartlari bilan belgilanadi.

Odatda, belgilangan muddatiardagi muntazam to'loviar ko‘zda
tutiladi (tovar yetkazib berilganidan so‘ng yoki oyning boshida yoki
oxirida importyor tomonidan tovarlar gayta sotib bo‘linganidan so‘ng).
Hisob-kitoblarning solishtirma tekshiruvi amalga oshirilganidan so‘ng
ochiq hisob-varag bo‘yicha qarzdorlikning yakuniy so‘ndirilishi banklar
orqali, odatda, bank o‘tkazmasi yoki chekidan foydalangan holda
amalga oshiriladi. Shu sababli bank statistikasi ochiq hisob-varaq
bo‘vicha hisob-kitoblarni ko‘p holatlarda bank o‘tkazmalari sifatida
hisobga oladi.
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Veksellar va cheklardan foydalangan holda hisob-kitoblarni amalga
oshirish. Xalgaro hisob-kitoblarda eksportyor tomonidan importyorga
garata chigarilgan o‘tkaziladigan veksellar ishlatiladi. Tratta — bu
gonun bilan belgilangan shaklda tuzilgan hamda o‘zida kreditor
(trassant)ning garz oluvchi (trassat)ga belgilangan muddatda ma’lum
bir sumimani vekselda gayd stilgan shaxs (remitent)ga yoki tagdim
etuvchiga to‘lash to‘grisidagi shartsiz buyrug’int mujassam etgan
hujjaidir. Veksel bo'vicha to'lov javobgarligi importyor yoki bank
sifatidagi akseptant zimmasidadir. Banklar tomonidan akseptlangan
tratialarni «hiscbga olish» operatsivasi erqali nagd pulga oson aylantirish
mumkin. Trattalar chigarilishi va ularga haq to*lanishining shakllari,
rekvizitlari hamda shartltari 1930-yilda Jeneva veksel konvensivasi
tomonidan qabul qilingan «Birxillashtiritgan veksel gonunisga asoslan-
gan veksel gonunchiligi bilan muvofiglashtiriladi. XVI-—-XVII asrlarda
paydo bo‘lgan va taqdim etuvchi {odatda, savdogar)ga mahailiy
valutada ma’'lum bir summa 1o'lash to’‘g‘risidagi iltimosni o‘zida
mujassam etgan vo'llanma xatlar trattalarning dastlabki shakllari edi.
Tovar-pul munocsabatlarining taragqiy etishi va xo'jaltk alogalarining
globallashuvi munosabati bilan veksel universal Kredit hisob-kitob
hujjatiga aylandi. Trattadan inkasso va akkreditivga go‘shimcha ravishda
foydalanish, kredit hamda valuta tushumini olish huqugini beradi.

Nosavdo toifadagi xalqaro hisob-kitoblarda to'lov vositas sifatida
yo‘l chekiari va Yevrocheklar ishlatiladi. Yo'l (sayyohlik} cheki bu,
unda ko‘rsatilgan valuta summasini chekning egasiga to‘lash (buyrug)
to‘g'risidagi to'lov hujjatidir. Yo'i cheklari virik banklar tomonidan
milliv va xorijiy valutaiarda yozib beriladi. Chek egasining imzo
namunasi chek ustiga unga chek sotilayotgan paytda qoyiladi.

Yevrochek yevrovalutadagi chekdir. Ushbu chek, mijozning
oldindan amalga oshirilgan nagdli to‘lovisiz va nisbatan virik sum-
malarda, bir oygacha muddatga bo'lgan krediti hisobiga bank
tomonidan vozib beriladi; «Yevrocheks (1968-vyildan boshlab)
kelishuvining ishtirokchisi bo'lmish bhar ganday daviatda unga hag
to‘lanadi. Yevrocheklarning vagona (bir xildagi} shakli, wlarga haqg
to*lash egalari tomonidan kafolat kartochkalari tagdim etilgandagina
amalga oshishi, yevrocheklarni gayta ishlash ustidan EHM yordamida
nazorat qilinishi xalgaro sayychlik bo‘yicha hisob-kitoblarning
takomillashishiga ko‘makiashadi.

XX asrning 60-yillaridan boshlab xalgaro hisob-kitoblarda kredit
kartochkalaridan faol foydalanilmogda. Kredit kartochkasi egasiga
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tovar va Xizmatlarni vnagqdsiz hisob-kitoblardan foydalangan holda
sotib olish hugugini beruvcht nomli pul hujjatidir. Xalgaro hisob-
kitoblarda Amerikada chigarilgan (Viza interneshnl, Masterkard,
Ameriken ekspress va boshqgalar) kredit kartochkalari ko‘p targalgandir,
Ushbu kredit kartochkalarini qayta ishiashda kompyuter, elektron va
kosmik aloga vositalaridan foydalaniladi. Bank va do‘koniarning
kompyuterlari telefon orqgali axborotlarni gayta ishlovchi tizimning
markazlashtiriigan kompyuterlariga ulanadi. 1999-vildan boshiab
Yevroga o'tilishi munosabati bilan Mavestro, Eurocard-Master Card
(Yevrocheklar, kredit kartochkalari) logotiplariga ega Eureopay Inter-
national assotsiatsiyalanning kop valutali instrumentiardan fovdalangan
holdagi hisob-kiteblari umumYeovropa valutasiga o'tkazildi.

Mijoz tisob-varag'ining goldig'i bo‘yicha beriladigan ma’lumot-
nomada sotib olishning Yevrodagi summasi hamda bank hisobvarag
valutasidagi ekvivalent ko‘rsatiladi, Ushbu holat turli mamlakatlardagi
tovar baholarini taqqoslash, bank hisob-varaqglarini Yevroga aylantirish,
Yevropa valutasidan foydalanish tajribasiga ega bo'lish imkonini beradi.
Internet tizimiga Yevrodagi to'lov mahsullari va xizmatlar to'g risidagi
ma’lumot Kiritilgan,

Vailuta kliringlari Xalgaro hisob-kitoblar jarayoniga daviatning
aralashuvi valuta kliringlaridan muntazam ravishda foydalandishida
o'z ifodasini topmoqgda, Valuta kliringi ikki va bundan ziyod daviatiar
hukumatlarining xalgaro talab hamda majbunivatlar bo'yicha o'zare
magburiy hisob-kitob (zachyot) to'g' nsidagt kelishuvidir, Valuta kiliringi
hanklararo ichki kliringdan farg giladi. Birinchidan, banklararo ichki
kliring bo‘vicha zachyotlar ixtivoriy asosda, valuta kliringi bo'yicha
ess majburly tarzda amalga oshadit (mamlakatlar o'rrasida kliring
bo'vicha kelishuv mavjud bo‘lsa, importyor va eksportyorlar klinng
yuzasidan hisob-kitoblardan bo‘yin tovlashga haqi yo‘q). Ikkinchidan,
ichki kliring bo'yicha zachyot qoldig'i shu zahoti pulga aylantiriladi,
valuta kliringida esa saldoni so‘ndirish bo'vicha muammo paydo
bo‘ladi.

.
. . . :'\ "
A Y L bl

8.6. Xalqaro kredit munosabatlart ;.00

Kalgaro kredit xalgaro igtisodiy munosabatlar jarayonida valuta
va tovar resurslarini qaytarishlik, muddatlilik hamda foiz to‘lash shartlari

asosida taqdim etilishi bilan bog‘lig ssuda kapitalining harakatidir.
Kreditorlar va qarz oluvchilar sifatida xususiy korxona (bank, firma)ar,
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daviat tashkilotlari, hukumatlar, xalgaro hamda hudodiy valuta-kredit - -

va moliyaviy tashkilotlar maydonga chigadt.

Xalgaro kredit kapitalistik ishiab chigarish usulining dastlabki -~
bosgichlarida vojudga kelgan va kapitaini dastlabki jamg‘arishning -

richagtaridan bin edi. Ishlab chigarishning milliy chegaralardan
tashqariga chigishi, xo'jalik alogalari baynatmilatiashuvining kuchavishi,
kapitalning xalgaro jthatdan ijtimoiylashuvi, ishiab chigarishning

ixtisostashuvi va kooperatsivalashuyvi hamda jinny-iexnik ingilob uning -

rivojlanishining obyektiv asosi bo‘idi.

Xalgaro kreditning manbalari bo‘lib: korxonalardagi mablag‘larmng
davriy aylanishi jarayonida vaqgtincha bo‘sh beo‘lib qoladigan pul
shaklidagi kapitalning bir gismi; bankiar tomonidan yig’ib, jamta-
nadigan daviat va xususiy sektorning pul jamg’armalari hisoblanadi.

Takror ishlab chigarish jarayonining avrim joylarida xalgaro kreditga .

obyektiv zarurat tug'fladi. Ushbu zarurat: 1) mablag‘larning xo’jalikdagt

doiraviy aylanishi bilan bog‘lig; 2) mahsulot ishlab chigarish va uni .«
sotishning xususivatiari bilan bog'lig; 3) tashgi igtisodiy bitimlarning

hajmi va muddatlaridagi farglar bilan bog'lig; 4) ishlab chigarishni

kengaytirishga mo‘ljallangan yirik kapital go‘yilmalarini amalga

oshirtlish zarurati bilan bog‘liq.

Xalgaro kreditning tamoyiliari. Xalqaro kreditning takror ishlab
chigarish bilan alogasi uning tamoyitlarida aks etadi:

1) gavtarishliligi; agarda olingan mablag‘lar qaytarilmayotgan bo‘lsa,
unda ushbu holat kapitalni gaytarmaslik sharti bilan berilishiga, va’ni
moliyalashtirishga aloqadordir;

2) muddatlilik; kredit kelishuvida belgilangan muddatlarda kredit
gaytarilishini ta’minlaydi;

3) to'lovlilik; givmat qonuni harakatini aks ettirgan holda kreditning
har bir holatidagi alohida shartlami amalga oshirish usulidir;

4) moddiy ta’minlanganligi; kredit sondirilishining kafolatida o‘z
aksini topadt;

3) magsadli yo*nalishi; ssudaning aniq bir obyektlarini belgi-
lanishi.

Xalgaro kreditning tamoyillari uning bozor igtisodiy gonunlari
bilan aloqalarini ifodalaydi va bozor subyektlart hamda davlatning
jorly hamda strategik vazitalariga erishish magsadida ishlatiladi.

Xalqaro kreditning funksiyalari. Xalqaro kredit ssuda kapitalining

tashqi 1qtisodiy alogalar jarayonridagi harakat xususivatini aks ettiruvehi

quyidagi funksiyalarni bajaradi:
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1) Kengaytirilgan takror ishlab chiqarish ehtiyojlarini gondirish
uchun ssuda kapitallarining mamiakattararo gayta tagsimoti. Ssuda
kapitali xalgaro kredit mexanizmi orgali fovdalarni ta’minlash
magsadida iqtisodiy agentlar afzal ko'rgan jarayonlarga yo‘naltiriladi.
Ushbu bilan kredit milliy foydani o'rtacha foyda darajasida birxillash-
tirilishiga hamda uning massasini oshishiga ko‘maklashadi;

2y Xalqaro hisob-kitoblar jarayonida haqigiy pullarni (oltin va
kumush) kredit pullarga almashtirilishi hamda naqdsiz to'lovlarning
rivojlanishi va tezlashtirilishi, nagdli valuta muomalasini xalgaro kredit
operatsivalari bilan almashtirilishi orgali muomala xarajatlarining
tejalishi. Xalgaro kredit zaminida xalgaro hisob-kitoblarning veksellar,
cheklar hamda bank pui o‘tkazmalari, depozit sertifikatlari va boshqa
shu singari kredit vositalarl paydo bo‘ldi. Xaigaro igtisodiy munosa-
batlar jaravonida ssuda kapitali muomala davrining tejalishi ishlab
chigarishning kengayishi va foyda o'simini ta’minlagan holda
kapitalning unumli muomala davrini oshiradi;

3) Kapital to’planuvi va markazlashuvining tezlashishi. Xorijiy
kreditlar jalb etilishi evaziga go‘shimcha giymatning kapitalizatsiva
jarayoni tezlashadi, individual jamg‘arish chegaratarl kengayadi, bir
mamlakat tadbirkorlarining kapitallari ularga boshqga mamlakatiar
mablag'larining qo‘shilishi hisobiga ko‘payadi. Xalqaro kredit azaldan
individual korxonalarni aksiyadorlik jamiyatlariga aylanishi, yangi
firmatar, monopotivalar barpo etilishining omth sifatida maydonga
chigadi. Kredit boshqa mamlakatlarning kapitali, mulki va mehnatidan
ma’lum bir chegaralarda foyvdalanish imkoniyatini beradi. Yirik
kompanivalarga tagdim etilzdigan imtivozli xalgaro kreditlar va mayda
hamda ofrta hajmdagi firmalarni jahon ssuda kapitallart bozoriga
chigishining qgiyinktigt kapital to‘planuvi va markaziashuvining kuchayi-
shiga ko‘maklashadi.

Milliy va jahon xo‘jaligining rivojlanishi bilan xalgarc kredit
funksiyalarining ahamivati bir xilda bo‘lmay, o‘zgaruvchanlik
xususivatiga egadir. Zamonaviy sharoitlarda xalgaroe kredit iqtisodiyotni
muvofiqlashtirish funksiyasini bajaradi hamda bir vagtning o‘zida o'zt
ham muvofiglashtirilish obyekti bo'lib hiscblanadi, _

Xalqaro kreditsing ishlab chigarishni rivojlantirishdagi roli. Xalgaro = ;
kredit o‘zaro bog'liq funksivalarni bajarish orgali ikki yoglama, ya'ni:
ijobiv va salbiy rol o‘ynaydi.

Xalgaro kreditning ijobiy roli takror ishlab chigarish jarayonining

- uzluksizligini ta’minlanishi hamda uning kengayishi orgali ishlab. :
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chigarish kuchlari rivojlanishining tezlashishida o‘z aksini topadi.
Ushbuda uwlarning o‘zaro aloqasi aks etadi. Xalgaro kredit tashqi
iqtisodiy alogalarga va pirovard ogibatda takror ishlab chiqarishga
ta'sir etuvchi bog'lovchi bo‘g'in hamda uzatkich mexanizmi rolini
o‘ynaydi. Ishlab chigarish o‘sishining mahsult bo‘lgant holda xalgaro
kredit bir vagtuing o°zida uning zaturiy sharit va katalizatori bo'lib
ham hiscblanadi. U ishlab chiqarish va muomala jarayonlarining
baynalmilallashuvi, jahon bozorining shakllanishi hamda rivojlanishiga
ko‘maklashadi va xalqaro mehnat tagsimotini chuqurlashtiradi. Xalgaro
kredit takror ishlab chiqarish jarayonini quyidagi yo‘natishlar bo‘vicha
tezlashishiga ko‘maldashadi:

Mamlakatlarning kredit sivosati jahon bozorlarida kreditor mam-
lakat mavgelarini mustahkamlash vositasi bo'hb xizmat giladi.

Birinchidan, xalqaro kredic kreditor mamlakatlar mavagelarini
o‘stirean holda olingan foydalarni qarzdor mamlakatiardan o'tkazish
uchun ishlatiladi. Shu bilan birgalikda ssudalarni foizlar bilan
gaytimining jamiyat sof daromadining ma’lum bir haymidan oshgan
yiflik to‘loviari garzdor mamlakatlarda mazkur jamg’armalarning
shakilanish manbalariga salbiy ta'sir etadi.

Ikkinchidan, xalgaro kredit qarzdor mamlakatiarda kreditor mam-
lakatlar uchun qulay bo‘igan iqtisodiy va sivosiy rejimlarning yaratilishi
hamda mustahkamlanishiga ko*maklashadi.

Ishlab chiqarish va almashuvning bavnalmifallashuvi, jahon xo‘jalik
alogalari yangi shakllarining paydo bo'lishi xalqaro kreditning turli
shakllari rivojlanishiga obyektiv asos bo'lib xizmat qiladi.

Xalgare kreditning shakllari. Xalqaro kreditning turli shakllarini
kredit muanosabatlarining ayrim tomonlarini xarakterlovchi bir nechta
muhim omillariga ko‘ra umumiy asosda quyidagicha tasniflash
mumkin:

— manbalarga ko‘ra tashqi savdoni kreditlash hamda moliyalash-
tirisiuning ichki, xorfjiy va aralash tudari farqlanadi. Ular o‘zaro
vagindan bog‘ligdir hamda eksportyordan importyorgacha bo‘lgan
tovar harakatining barcha bosqgichlariga xizmat ko‘rsatadi. Tovar sotuv
Jjarayoniga ganchalik vagin bo‘lsa, cdatda, xalgaro kreditning shartlari
garz oluvchiga shunchalik yvogimh beo'ladi; |

— belgitanishiga ko'ra tashqt tqtisodiy bitimning gaysi biri garz
mablaglari hisobiga goplanishiga bog'liq holda quyidagilar farq-
lanadt;

1) tashqi savdo va xXizmatiar bilan bevoesita bog'liq tijorat kreditlari;
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2) har ganday boshga magsadlarga, shu jumladan to*g’ridan-to*gri
amaiga oshirifadigan kaptial go'yilmalarga, invesiitsion obyektlar
qurilishiga, qimmatli qog’ozlar sotib olishga, tashqi garzni so‘ndirishga,
valuta intervensivasiga ishlatiladigan molivaviy kreditlar;

3) kapital, tovarlar va xizmatlarni chetga olib chigilishining aralash
shakllariga xizmat ko'rsatishga mo‘ljallangan «oraligs kreditlar.
Masalan, pudrat ishlari (injinirmg)ni amalga oshirish shaklida;

— turlariga ko'ra kreditlar eksportyorlar tomontdan ¢‘z sotib
oluvchilariga tovar shaklida va banklar tomonidan pul shaklida tagdim
etiladigan valuta turlariga bo‘linadi. Ayrim kolatlarda valnta krediti
jilozlar yetkazib berish boyicha tijorat bitimi shartlaridan biri bo‘iib
hisoblanadi va import jihoziar zaminida obyekt qurilishi yuzasidan
mahallly xarajatlarai keeditlash uchurn ishiatifadi;

— qarz valutasiga ko‘ra garzdor mamlakat yoki kreditor-mamiakat
valutasida, uchinchi mamlakat valutasida hamda SDR valuta savatiga
asoslangan xalgaro hisob valutasida tagdim ctiladigan xalgaro
kreditlarga farqlanadi;

— muddatlariga ko‘ra xalgaro kreditlar: gisga muddatii — [ yil-
gacha, ayrim holatlarda 18 oygacha {(o‘ta gisga muddatli — 3 oygacha,
bir sutkalik va bir haftalik), o'rta muddatli — 1 yildan 5 yilgacha,
uzoq muddatli — 3 vildan ziyod muddatlarga beriladigan kredit
turlariga bo'linadt. Ba’zi mamlakatlarda 7 ydgacha muddatga bertlgan
kreditlar o'ria muddatii, 7 vildan ortig muddatga berilgan kreditlar
esa uzoq muddatli bo'lib hisoblanadi. Qisqa muddatli kredit, odatda,
tadbirkorlarni aylanma kapital bilan ta’mianlaydi va nosavdo, sugurta
hamda chayqov bitimlariga xizmat ko‘rsatgan hoida tashgi savde va
xalgaro to'lovlar muomalasida go‘laniadi. Uzog mmuddatli xalgaro
kredit, odatda, asosiy ishiab chiqarish vositalariga investitsiya qilish
uchun mo'ljallangan bo'lib, mashinalar va butlovehi jihozlar
eksportininig 85 foiz: haymiga hamda tashqi iquisodiy munosabatlarning
vangi shakllari (vicik ko'lamdagi loyihalag, ilmiy tekshirish ishlari,
vangi texnika joriy etilishi)ga xizinat ko'rsatadi. Agarda qisqa muddatlj
kreditning muddati uzaytirilsa, unda u o'rta muddatli, ayrim holatlards
esa uzog muddatli kreditga aylanadi. Qisga muddatli kreditlaming
o'rta va uzoq muddatli kreditlarga aylanishi jaravonlarida daviat kafil
sifatida fao! ishtirok etadi;

— ta'mudanganlik tamoyiliga ko‘ra ta'minlangan va blankall
kreditlarga farglanadi. Kreditning ta’minoti bo‘tib, odatda, tovarlar,
tovarga egalik huguaint beruvehi va boshqa tijorat hujjatiar, qimmatli
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qog‘ozlar, veksellar, ko'chmas mutk hamda gummatliklar xizmat giadi.
Kredit olish uchun tovar garovi 3 shakida amalga oshiriladi: qat'iv
garov (tovarlarning ma’lum bir massasi bank foydasiga garov gilinadi);
muomaladagi tovar garovi (ma’lum bir summadagi, tegishli assor-
titrentdagi tovarning qofdig’i hisobga olinadi); qayta ishlovdagi tovar
garovi {mazkur mahsulotlarni bankka garovga bergan holda garovga
olingan tovardan mahsuiotlar ishlab chigarish mumkin).

Kreditor sotilishning yuqori imkonivatlariga ega bo‘lgan tovarlarni
gargvpa olishni afzal ko‘radi va ta’'minot hajmini belgilashda tovar
bozori konyunktnrasini hisobga oladi. Ba’zi holatlarda kreditning
ta'minoti sifatida o'rtacha bozor baholarida hisobga olingan davlat
rasmiy oltin zaxirafarining bir qismi wshiatiladi (1963-vilda Finlvan-
diyada, 1970-villarning o“rtalarida Italiva, Urugvay, Portugaliyada).

Rivojlanib borayotgan davlatlar (aynigsa 1980-villarning boshlarida)
o'zlarining tashgi garzlarmt so‘ndirish magsadida olingan xorijiy
kreditlarning garovi sifatida oltinni deponentga olishni keng qo'liay
boshladi. Birog oltinning garovi ustidan ssudalar shakli ko‘pchilik
xalqaro kreditlar uchun xos bo‘lgan «salbiy garov shartltashuvi» tufayli
keng targalmadi. Ushbu shartlashuvning mohiyati quyidagichadir: agar
garz oluvehi boshqa kreditfar bo'yicha go‘shimcha ta’minotnt taqdim
etsa, unda kreditor mazkur ssuda yuzasidan ham go'shirmcha (2’ minotni
taiab qilishi mumkin, Bundan chigdi, agar mamiakat oltin garovi
- ustidan kredit ojgan bo'lsa, unda avval olingan kreditlarni ham oltin
bilan ta’minlashni ushbu mamlakatdan talab etishlari mumkin., Shu
sababli ayrim mamiakatiar ottinni sotishnt afzal ko‘radiiar. Garov
kredit kelishavi bo‘yicha majburivatning ta’minot usuli bo‘lganligi
sababli gqarzdor tomonidan majburiyatlarning bajarilmasligi holatida
kreditor garov giymatidan kompensatsiva olish huqugiga ega.

Blankali kredit garzdorning ushbu garzni ma’lum bir muddatda
so‘ndirish majburivati ustidan beriladi. Ushbu Kredit bo*vicha hujjat
bo‘lib odatda, garz oluvchining vagona imzosiga ega bo‘lgan solo-
veksel xizmat qiladi. Blankali kreditning turlari bo’lib kontokorrent
va overdrait nisoblanadi.

Taqdim etilishi nugtayi nazaridan garz oluvchi hisob-varag‘iga,
uning ixtiyoriga olinadigan moliyaviy (naqdli) kreditlar; importvor
yoki bank tomonidan irattaning aksepti shaklidagi akseptli kreditlar;
depozit sertefikatlari; obligatsiya zavomilari, konsorsial kreditlar va
boshqga shu kabilar farglanadi. Kreditor sifatida mavdonga kim
chiqishiga qarab, kreditlar {) firmalar, banklar, ayrim holatlarda vosita-~
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chilar (brokertar) tomonidan tagdim etiladigan xususiv kreditlarga;
2) hukumat kreditlariga; 3} xususiy korxonalar va davlat ishtirok
etadigan aralash kreditlarga; 4) xalgaro va hududiy valuta-kredit hamda
moliyaviv tashkilotlarning davlatlararo kreditlariga bo®linadi.

Firma (tijorat) krediti bu, odatda, bir mamlakat firmasi yoki
eksportyori tomonidan boshga mamiakat importyoriga to*lovni kechik-
tirish shaklida tagdim etiladigan ssudadir. Tashqi savdodagi tjjorat
krediti tovar operatsivalari bo‘vicha hisob-kitoblar bilan hamkorlikda
amalga oshiriladi. Firma kreditlarining muddatlari turlichadir (odatda,
2—7 vyilgacha) va jahon bozotlaridagi konyunktura shartlari, tovarlar
turlari va boshga omillar bilan belgilanadi. Mashina va murakkab
jithozlar eksportining kengayishi bilan mazkur kreditlar muddatlarining
uzayishi yangilik bo‘ldi. Firma krediti, odatda, veksel bilan rasmiylash-
tirtkadi yoki ochiq hisobvarag bo‘yicha tagdim etiladi.

Vekselll kredit, eksportyor tovarlarni sotish to‘g'risidagi shartnomani
tuzganidan so‘ng o‘tkaziladigan veksel (tratta)ni importyorga garata
chigariishini ko‘zda tutadi.

0z navbatida importyor tyorat gog‘ozlarini olganidan so'ng
mazkur vckselni akseptlaydi, va’ni ushbu vekselda ko‘rsatilgan
rotiddatiarda to’lovini amalga oshirishga rozilik beradi.

Ochiqg hisob-varag bo‘yicha kredit eksportyor va importyor o‘rta-
sidagt kelishuv yo’li orgali tagdim etiladi. Mazkur kelishuvga asosan
tovarlarmi yetkazib beruvchi sotilgan va vetkazib berilgan tovarlar
qQiymatini ularni sotib olgan shaxs hisob-varaghida qarzdorlik sifatidagi
vozuvi shaklida amalsa oshiradi, imporiver e¢sa olingan kreditni
muddatida so‘ndirish to'g'risidagi mziburivatni o'z zimmasiga ofadi.
Ochig hisob-varaq bo‘yicha kredit tovarlarning muntazam asosda
vetkazib berilishi, masburivatlarning ssa oyning o'itasi yoki oxirida
davriy ravishda so‘ndirilib borilishi sharpitiagrida qo‘lianiladi.

Firma kreditlarining ko‘rinishiaridan bint bo‘lic importyorning
bo‘nak to‘lovi (sotib olish bo*naki) hisoblanadi. Bo'nak to'lovi shart-
noma imzolanganidan so'ng importyor tomonidan, odatda, buyurtma
berilgan mashina, jihoz va kemalar qiymatining 19—15 foizi (ba'zida
bundan ortig} migdorida xorijik tovar yetkaziv beruvchi fovdaciga
amalga oshiriiadi. Sotib olish bo'nagi xalgaro hisob-kitoblzr hamda
eksportnt kreditlash va bir vagtning o‘zida xorijlik sotib oluvchi
majburiyatiarini kafolatlashning shakHaridan bin bo‘lib xizmat giladi,
chunkt importyor buyurtma berilgan tovarlarni gavtarmasdan gabul
gilishi lozim.
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Rivojlangan mamlakatlarning importyor firmalari tivgjlanib bo-
rayotgan mamlakatlar bilan munosabatiarda sotib olish bo‘nakiaridan
ushbu mamlakatlardan qishlog xo'jalik mahsulotlarini olib chigish
uchun foydalanadilar.

Bo'nakni taqdim etgan shaxs tomonidan shartnomaning bajaril-
masligi sharoitida mazkur bo'nak, undan zararlar chegirip olinganidan
so'ng qaytariladi. Agarda shartnoma bo‘nakni olgan shaxs tomonidan
bajarilmasa, unda u mazkur bo‘naknt, zararlarni goplagan holda,
sotib oluvchiga qaytarishi tozim. Bo‘nak, shartnomadagi ikkinchi
tarafga zararlarni qoplamagan holda shartnoma bo‘yicha majbu-
rivatlardan ozod bo‘lish imkonini beruvehi tovon to‘lovidan fargli
o‘larog, shartnoma bajarilishini rag'batlantiradi. Sotib olish bo‘nagi
avrim holatlarda to'lovni kechiktirish shakli bilan birgalikda teng
ulushlarda va ma’lum bir intervallarda (varim vil, yil) go‘llaniladi.

Firma krediti sotuvchi va sotib oluvehi o'riasidagi munosabatlarni
ifodalasa-da, u odatda, bank krediti bilan birgalikda harakatlanadi.
Mashinalar va jihozlar sotuvida firma krediti uzoq muddatiarga taqdim
etiladi (5 vl va undan zivod muddatlarga), bu esa eksportvorning
katta hajmdagt mabltag larini ichki muomalasidan tashgariga chigib
ketishiga olib keladi. Shu sababi: eksportyor, odatda, bank kreditlariga
murojaat etadi yoki o'z kreditini bankiarda qayta molivalashtiradi.
Firma kreditlari mashina va jihozlar eksportini kreditlash shartlari
hamda hajin! bo'yicha kreditlash muammosini hal eta olmasligi sahabli
bank kreditining xalgaro igtisodiy munosabatlardagi roli o*sadi.

Bank kreditlari. Eksport va imporini bank tomonidan kredittash
tovarlar, tovar hujjatlart, veksellar hamda trattalar hisobining garovi
ustidan ssudalar barish shaklida amalga oshiriladi. Ayrim holatlarda
hanklar o'zlar bilan yagindsn munosabatda bo‘lgan yink eksportyor
firmalarga rasmiy ta’minotga ega bo‘lmagan blankali kreditni tagdin
etadilar.

Akseptli — rambursli kredit tashiqi savdo operatsivalari bilan bog'lig
bo'lganda eng ta'mtinlangan beo‘lib hisoblanadi va eksportyor hamda -
importyor o'rtasidagt hisob-kitoblarda qo‘laniladi. Bunda akkreditiv
va O‘tkazitadigan veksel vosita sifatida ishlatdadi. Akseptli — rambursii
kreditning Hmit, kreditning muddati, foiz stavkasi, rasmivlashtiriiish,
ishiatilish va so‘ndirilish tartibi kabi shartlari oldindan tuzilgan bankla-
raro ketishuvi asosida belgilanadi. Ta’minlanganligi esa tovarlar sotilishi
bilan asoslangandir. Agarda mazkur kredit tovar vetkazib berilishi
bilan bog'lig bo'lmasa, uada u sof molivaviy xarakterga ega bo'ladi.
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Broker krediti ayrim mamlakatiarda (masalan, Buyuk Britaniya,
Germaniya, Niderlandiya, Belgiya) firma va bank kreditlarining oralig
shakli sifatida harakar qiladi, Ushbu kredit tijorat tusidagi bitimlarga
tijorat krediti singari hamda bir vagtning o'zida bank kreditiga ham
alogadordir. Chunki brokerlar, odatda, bankiardan garz olib turadilar.
Brokerlik vositachitik hagi shartnoma summasining 1/30—1/32 gismin|
tashkil qiladi. Broker firmalari Buyuk Britaniyada assotsiatsiyaga birlash-
gan. Brokerlar jahon bozoridagi holat to’g risidagi ma’lumotga egadir.
Kredit operatsiyalarini amalga oshirishdan tashgari ular sotib
oluvchilarni to‘lov gobilivatlari vuzasidan kafolatlarni ham taadim
etadi. Zamonaviy bosqichda broker kreditlarining tashqi savdodagi
roli pasayib ketdi.

Tashqi savdo aylanmasining o'sishi hamda yirik hajmdagt summa-
larni kKatta tavakkalchilik asosida vzoq muddatlarga jalb etishning
muammaolar o‘rta va uzogq muddatly xalgaro kreditlarning rivoglanishiga
olib keldi, Bankirlik va aksept faoliyati bilan shugullanuvchi uylar
hamda tijorat banklari tomonidan ishlab chigilgan cksporini veksellar
vositachiligida kreditlash tizimi tashqi savdoning o'sib borayotgan
talablarini gondira olmay goldi. Bir gqator (Buyuk Britaniva, Fransiva,
Yaponiya va boshqa shu kabi) mamlakatlarda mashinalar va jihozlar
eksportini o'ria hamda uzoq muddatli kreditlashning maxsus tizimi
varatilgan. Ushbu kreditlash turlarining shakllari gisqa muddatli {firma,
bank, davlailararo kredit va shu kabi} kreditlashning shakilariga o'x-
shash bo‘lishi bian o'ziga xos xususiyatlarga ega. Iste’mol bozorlari
uchun kurash borasida eksportyorlar muddatt 1—5 yildan to 710
yitgacha bolgan o'rta muddatlt kreditlarni vekseilar orgali rasmiylash-
tirgan holda taqdim etadi.

Yirik kredit muassasalari uzoq muddatli xalgaro kreditiarni nazariy
asosda 40 vilgacha, amalda esa [0—15 yil muddatga tagdim etadi.
Mazkur kreditlash turi bilan kapitalni o'z gimmatli qog ozlarini chiga-
rish orgali jalb etuvchi davlat va varim daviat mulkily magomiga ega
maxsus kredit tashkilotlari shug'ullanadi.

Banklar giymatt bo‘yicha teng bo’lgan tovarlarni o*zaro yetkazib
berishga asoslangan kompensatsion bitimlar yuzasidan uzoq muddatli
kreditlarni tagdim etadilar. Ushbu turdagi kreditlar hamma vagt magsa-
dli xarakterga ega bo'ladi.

Korxonani barpo etish va gayta tiklash, tabiiy resurslarni o*ziash-
tirish uchun mashina hamda jihozlarni 8—15 yil muddatga kreditga
olgani holda qarz oluvchi mazkur kreditni qurilgan va qurilayotgan
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korxonalar mahsulotlari hisobiga so‘ndirilishini amalga oshiradi. Kom-
pensatsion bitimlarning fargli tomoni, ularning keng ko‘lamli va uzog
muddatli xarakteri hamda eksport va import bitimlarining o‘zaro
bog‘ligligidadir.

Amalivotda «uzoq muddatli kredits atamasi kredit muassasalarining
ssudalariga alogador bo'hb qoldi. Uzoq muddath kreditning bir gismi
botlib zayomlar, ya'ni daviat va xususiy korxonalar, banklar tomonidan
o'z garz magjburiyvatiarini chigarish orqali milliy hamda jahon ssuda
kapitatiari bozorlaridan qarz mablaglarini jalb etilishi hisoblanadi.
Uzogq muddatl kredit va zayomlar asosan asosty kapitalni kengaytirilgan
takror ishlab chigarish, mashinalar, jibozlar eksporti, sanoat loyihalarimi
sotilishiga xizmat ko‘rsatadi.

Budjet mablag’ian hisobdan ajratiladigan uzoq muddatli (mud-
datlari 1€0—15 vil va bundan zivod) Xalqaro kreditlarping quyidagi
shakllari farglanadi:

1) Hukumatning ikki taraflama kreditlari. Daviatlararo uzoq mud-
datli kredit keng ko‘lamlarda birinchi jahon uwrshi paytida vujudga
keldi va o'z rivojiga urushdan so‘nggi viilarda ega bo‘ldi. Bunda
asosty keeditor boltib AQSH maydonga chiqdi. Natijada daviatiararo
ziddivatlarni kuchaytirib vuborgan hulumatlarare qarzdorlik (11 mird.
oltin dollarlari, foizlarni hisobga clmaganda) paydo bo‘ldi. Fransiya
kreditni nemis reparatsiyalari hisobiga, Germaniya esa AQSHdan vangi
kreditlarni olish hisobiga so‘ndiravotgan edi. 1929—1933-villar iqtisodiy
ingirozi davri mobaynida Germaniva va 25 ta boshqa davlatlar garz
bo‘vicha to'lovlarni to*xtatib qoydi. Tkkinchi jahon urushi davri mo-
baynida hukumatlararo garziar sezilarli rol o'ynamagan edi. Harbly
va boshqa turdagi materiallarning yetkazib berilishi asosan <lend-iiz»
(ijaray shartari asosida, kredit majburiyatlacisiz amalga oshirilayoigan
edi;

2) Xalgaro va ladudiy valuta-kredit hamnda moliyaviy tashkilot~
larning kreditlari;

3) vordam ko‘rsatish yo'nalishi bo‘yicha, ushbu vordam shakli
texnik yordam, hadyalar, subsidiyalar bilan birgalikda imtiyoz!i shartlar
asosidagl zavomiarnd ham o'z ichiga oladi.

Ayrim holatfarda xalgaro kreduning aralash turi go®llaniladi. Masa-
lan, eksportni kreditlashning odatdagi shakllarf vordam ko‘rsatish bilan
hirgalikda amalga oshiriladi. Xalqaro kreditning yangi shakllaridan
biri bo‘lib bir nechta kredit muassasalari tomonidan virik loyihalarni
qgo‘shma moliyalashtirish hisoblanadi.
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Xalgaro moliya institutiari go’shma molivalashtirishning tashab-
buskortar: bo‘lth maydonga chigadi va ular ushbu operatsivalarga
adatda, loyihaning eng ko'p foyda keltiradigan gismini imtiyozli asosda
(foiz stavkasi bozor stavkasidan past) molivalashtiruvchi, xususiy tijorat
banklarini jatb etadi,

(Jo'shma moftyalashtirishning quyidagi 2 shakli go‘flaniladi:

— parallel moliyalashtirish, bunda loyiha turli kreditoriar to-
monidan ular uchun o‘rnatilgan kvotalar me’vorida kreditlanadigan
tarkibiy tashkif etuvchilarga bo'linadi;

— o'z-o"zini moliyalashtirish, bunda barcha kreditorlar loyihaning
ijro etilishi mobaynida ssudalarni tagdim etadilar. Kreditorlardan biri
{mengjer-bank) loyihaning tayvorlanishi va amalga oshirilishini mu-
vofiglashtiradi hamda nazorat giladi,

Qo‘shma moliyalashtirish qarz oluvchiga imtivozli kreditlarni
olishga vo'l ochgani holda ma’lum bir imtiyozlarni beradi. Birog
asosiy imtryozlarni kreditorlar oladi, chunki bunday kreditlash ssudeans
garzdor tomonidan o'z vaqtida so‘ndirtlishining qo‘shimcha katolatini
beradi. Xususiy banklarning sindikatlari o’z kreditlarini qarz oluvchi
manilakatlarga war tomonidan XVF yoki HTTB (Xalgaro Taragqiyvot
va Tiklanish Bankining kreditlarini olgan tagdirdagina tagdim
etadilar. Davlat va xususiy banklar o‘rtasidagi ushbu tagsimotning
asosiy magsadi iqtisodiy hamda sivosiy omillardan kelib chiggan holda
ssuda kapitatfarining jahon bozoriga qarz oluvchilar chigishini
muvofiglashtirishdir.

Shu sababli xalgaro valuta-kredit va moliya tashkilotlarining
kreditlari ikki taraflama hukuvmai kreditlari hamda aynigsa xXususiy
banklar kreditlari, yevrokreditlarga nisbatan summalart bo'yicha
kamtarona o'rin egallasa-da, katta rol o'ynaydi.

Xalgaro uzog muddat!i kreditning shakifaridan biri bo‘lib, gimmati
qog'ozlar emissiyasi hisoblanadi.

Lovihalarni molyalashtirish xalqaro uzoq muddatll kreditning
zamonaviy shaklidir. Ushbu shakllardan biriga lizing ham kiradi. Lizing
(inglizcha feasing, lease-{jaraga berish so‘zidan olingan) Hzing berivehi
tomonidan lizing oluvchiga moddiy gimmatliklarni turli muddatlarga
ifaraga taqdim etilishidir.

Faktoring {(iglizcha factoring, factor-vositachi) — ixtisoslashgan
moliyaviy kompaniya tomonidan eksportyorning importyorga bo‘lgan
pul talablarini sotib olinishi hamda inkassatsiya qllmlshl shaklldagl
xatqaro kreditdir. : i
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Forfeytlash (fransuzcha «a forfait> — yalpi, umumiy summasi
bilan) naqdl to‘lov evaziga ma'lum bir huquglar tagdim etilishini
bildiradi. Ushbu bank amaliyotida veksellarni hamda boshqa qarz
majburiyatlarini to'liq muddatga, oldindan belgilangan shartlar asosida
sotib olinishidan iboratdir.

(Jisqa xolosalar

Valuta tizimi — bu milliy gonunchilik yoki davlatlararo kelishuvlar
bilan mustahkamlangan valuta munosabatlarint tashkil etish va
muvofiglashtirishning shaklidir.

Valuta kursi — bu, bir valutani boshga bir valutadagi ifodasi voki
pahosi.

Xalqaro hisob-kitoblar — bu davlat, kompaniyalar, korxonalar,
boshga mamlakatlar hududlaridagi fugarclarning iqtisodiy, sivosiy,
madaniy va boshga munosabatlari natijasida vijudga kelgan pulli talab
va majburivatlari bo'yicha to‘lovlarni amalga oshirish va tartibga solish
tizimidir, Xalgaro kredit ssuda kapitalining jahon oborotidagi harakati
hisoblanadi.

Tayanch iboralar

Valuta tizimi, deviz, xalqaro kredit, jahon valuita tizimi, tolov balansi,
to'lov balansining farkibi, passiv savdo balansi, xorijiy tnvestitsiyalar,
fo lov balansini tarkibga solish, deflatsion siyosat, devalvatsiva, valuta
chekloviari, valuta kursi, spor kurs, forvard kurs, kross kurs, xalgaro
risob-kitobiar, importyor, eksportyor, akkreditiv, inkasse, kliring, xalgaro
kredit, valuia siyosati, deviz siyosafi.

Nazorat va mubokama uchun savollar

1. Valuta munosabatlari va ularning hugquqly asoslarini yoriting.

2. Valura operatsiyatari va wlarni boshgarish taribi nimalardan iborat?

- 3. Kelgaro moliva va kapital bogeri va wlarning talili nimalardan

iborat?

4, Vahita munosabatlori nzimida banklarning o'ri nimalarda namoyon
bo ladi?

5. Xalgaro valuta gonunchiligi nimalardae asoslanadi?

6. Q'zbekiston Respublikasida valura tizimint rivojlanishi bosgichlarini
ko ‘rsating.

7. Chet el valutasida kreditiash tartibi nimalardan iborat?

8. Xalgaro hisob-kitoblar va uning Respublika tijorat banklari tomonidan
ishiatiladigan asosiy shakllari nimalarda namoyom bo‘ladi?



IX bob, SUG'URTALASH YA SUG*URTA ISHI

. 8.1. Sug‘urtaning igtisodiy mohiyafi, uning ',,,.”F_.
T zarurligl funksiyalari

Bozor igtisodivot] chuqurlashishi bilan sug‘urianing igtisodiy
tizimdagi o‘rnt tubdan o‘zgarib, sug‘urta kompaniyalari bozor
sharoitida to'lagonli xo’jalik subyektlariga avlanadi. Sug‘urta ishlab
chigarish munosabatlarining chambarchas gismi bo‘lib hisoblanadi.
Bozor igtisodityoti sharoitida har xil risklar mavjuddir shu sababli
ularni sug-urtalash kerakligi shartdir.

Sug‘urta iqtisodiy tushuncha bo‘lib, moliva tizimi bilan bog'liqdir.
Moliva kabi, sug'urta pulning giymatini o‘zgarishi bilan bog'lig, chunki
tegishili pul mablag‘larini shakllanishi hamda ularning tagsimlanishi
va gayta tagsimlanishiga ta’siv ko'rsatadi.

sug‘urtalashning quyidagi igtisodiy belgilarini alohida ko‘rsatish
riamikin:

t. Sug‘urtatash jarayonida pulning gayta tagsimianishi paydo
bo‘ladi, chunki v chigarishdagi moddiy zararning oldini olish uchun
riskini sugturtalash zarurivatidan kelib chigadi.

2. Sug‘urtalash jarayonida pulni gayia tagsimlash munosabatlar
kelib chigadi, chunki biror bir xofjalikda vujudga keladigan zarar
ogibatini goplash uchun boshga zarar ko'rmagan xo‘jaliklardan olingan
sug‘urtalash mablag‘lari evaziga sug‘urtalash olib boriladi.

3. Sug‘urta fondida jamg‘arilgan mablag‘lar o'z mulkinl voki o'z
faolivatini sug‘urtalagan shaxsga qaytib keladi. Sug‘urta to'lovlarining
hajmi sugurta ta’ciflari asosida belgilanadi. Sup‘urta tolov ta’riflari
esa o'z navbatida ikki gismdan tashkil etiladi: birinchi qism yuz
 beradigan salbiy ogibatlarni qoplash uchun mo‘ljatlangan.

Tkkinchi gismi esa sug‘urtani tashkit cigan sug‘urta tashkilotining
xarajatlarini qoplashga sarflanadi.

{shlab chigarishda visklarni obvektiv va subvektiv omillar ta’sirida
muvaffagivatsiziikka uchragan, ishlab chigaruvchiga zararli ogibat
yuz berganda bu ogibatni tezroq bartaraf etilishiga, ishlab chigarishni
to‘xtab golmasdan rivojlanishiga imkon beradigan iqtisodiy hamnda
huquqiy vositalarning samarali turlaridan biri-bu risklarni sugur-
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talashdir, Ishiab chigaravchining mol-mulkini intellektual va boshqa
bovlikiarining turll qo‘shilmagan zarar, voqea-hodisalar yuz berishi
tutayli vajudga kelishi mumkin bo‘lgan zarar ogibatining oldi olinishidir.

Sug‘urta, ya'ni tabiily yoki ijtimoiy sabablarga ko‘ra shaxsmninig
havoti, sog‘ligi yoki mol-mulkiga zarvar vetish e¢htimolini oldindan
intish, ana shunday zararh ogibat yuz berganida jabr qurgan tomonga
zarar o‘rniai sug'urtalovchi mablag'lari hisobiga to'lig voki gisman
qoplab berish yo'll bilan sugturta hodisasining salbiy oqibatlari ta’sirini
kKamavtirishga qaratilgan faclivati sugturtalash deb ataladi,

Shaxsiy sug‘urta inson hayotiga, mehnat qobilivatiga va sog'ligiga
zarar yetkanda turli risklardagi himoya gilish shakli bo‘lib hisoblanadi.
Shaxsly sug‘usta shartnomasi fagarolik-huquqgiy bitim bo‘lib, sug'urta
to‘lovlarini undirib olish, mg ‘urta hodisasi yuz berganda yetkazilgan
zararni «oplash yoki sug‘urta to‘lovint gaytarish majburivatini o'z
zipunasiga oladi.

Shaxeiy sug urta shartnomalari majburiy va IXtiyoriy, uzog va gisqa
inuddatga mo'ljallangan bolishi mumkin, Har bir sugfurtaga turi
bo‘vicha sharthoma tuziladi.Shaxsiy sug‘urtalash quyidagi turlardan
tashkil topadi;

a} hayotni sugurtalash va baxtsiz hodisalardan sug‘urtalash; '**

by nikohini va boshga tug'ilinishni sug“urtalash; o

d) bolalar hayotini sug‘urtalash; T

e} guruh baxtsiz hodisalardan sug'urtalash; - Ly

fy guruh kasalliklardan sug‘urtalash va hokeozo,

Sugturialash avvalo sugurta shartnomasj tuzish bilan bosh-
lanadi. Sug'urta shartnomasi tuzish uchun quvidagi hujjatiar talab
qulinadi: shaxsiy ariza, arizada sugturta turt, qo‘shirmncha kafolatlar,
sugharta sunumnasi, sug‘urta mukofotlarini to‘iab turish nmddatlari
ko‘rsatiladi,

Sug‘urtalashni amalga oshirish o'ziga xos muhim munosabatlarni
keltirib chigadi.

Ushbu munosabatiar sughurtaiash jarayonida ishtirok etuvchiarning
har xil sug'arta manfaatiari bilan bog‘ligdir. Bundan tashqari,
sug‘urtalash jaravonida vujudga keladigan munosabatlar har xil sug'ur-
taiash obyektiari, sug‘urtalash turlasi va boshga omillar bilan bog'ligdir.
Shu munosabat bilan sug'urtalashda go‘Banilacigan barcha ithoralarni
tefgt tushunish va talgin qilish katta ahamiyatga egadir. Shundan
kelib chiqib, bizning fkrimizcha quyidagi muhim xbmalarga ta nf
berilea, magsadga muvofig bo'lur edi deb o'ylaymiz. - :

309



9.2. Majburly va ixtiyoriy sug‘vrtani taskkil .-
gilish tamoyillari .. . - SR

O‘zbekiston igtisodiyotida qishioq xo‘jaligi katta rol o°ynavdi.
Shu sababli ushbu sohada majburiy va ixtiyoriv gishlog xo‘jaligi
sug urtalari amalga oshiriladi. Quyidagi majburiy sug'nrtalar amaiga
oshirilishi kerak:

- tijorat banklari tomonidan beriigan kreditlar gaytarilishi yuzasi-
dan javobgarlikni sughurtalash;

— qtshloq xofjalik mahsulotlari vetishtirish uchun va fyuchers
shartnomalan bo‘vicha berilgan avansiar qaytarilishint ta’miniash javob-
parligini sug‘urtalash;

— qishlog joylarida yashovchi fuqarolarga tegishli bo‘lgan mol-
mulklarni sugiurtalash,;

— qishloq jovlarida garovga qo'yilgan mulklarni sug‘urtalash;

— qishlog joylaridagi transport egalari fugaroligiga javobgarligini
sug‘urtalash,

Yuqorida keltirilgan majburiy sug‘urtalashdan tashqari ixtivoriy
sug‘urtalash ham amalga oshiradi. Xususan quyidagi obyektlar ixtiyoriy
ravishda sug‘urtalanishi mumkin:

— gishlog xofjaligi ekinfari hosilini sug‘urtalash;

— ekinlarn! gazib qayta ekish, go‘shimcha ekishni sug*urtalash;

-— gishlog xo'jaligi komonalarining chorva mollarini sug‘urtalash;

— qishloq xo'jaligl korxonalarn asosiy vositalarini sugurtalash;

- tabily pichanzorlar, o‘tloglar, futzorlarni sug‘urtalash;

— pillani sug‘urtalash;

— bog' va uzumzorlar hosilini do‘ldan sug*urtalash;

~ gishlog xo'jaligi korxonalari, fermer, dehqon xo'jalikiaci mol-
mulkini sugurtalash;

— fugarolar mmnrqasi va ekinzorlarini sug‘urtalash va hokazo.

Majburiy sug‘urtalashning vana bir turi bo‘lib tijorat bankiari
tomonidan gishlog xo'jaligi ishlab chigaruvchilari uchun ajratidadigan,
gishlog xo'jaligi tshlab chigarishni rivojlantirish, gishloq xojaligi
sohasidagi loyihalarni amalga oshirishga qaratilgan kreditlarni sug'ur-
talash hisoblanadi. Sugfusta obyektlari bolib gishliog xofjaligi korxo-
nasi tomonidan olingan kredit mabiag‘larini tijorat bankiga o'z vaqiida
gayiariimasliligt uchun yuz beradigan javobgariik sanaladi. Sug‘urta
hodisasi bo‘lib tijorat bankidan olingan kreditning garov bilan ta’min-
lanmagan gismini o'z vaqtida gaytarilmasligi hisoblanadi. Sugharta
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summasi sugurtalovehi javobgarligining shartnomada Ko‘zda tutiigan
darajasiga ko‘ra belgilanadi. Kredit o'z vaqtida to‘la yoki gisman
gaytarilmaganda sug urtalovchi yoki uning vakili gaytarilish muddati
yvetib kelgan kundan boshlab uch kun ichida sugiurta hodisasi yuz
berganligini tasdiglovchi hujjatiarai tagdim etadi. Ushbu hujjatlar asosida

sugurta dalolatnomasi tuziladi. Banklar riski va tavakkalchilikning oldini -

olish, uni boshqarish magsadlari vchun katta mablag‘ar sarflaydi. Bunday
tadbirlar hanklarning bevosita o‘zlari tomonidan yoki riskni maxsus
sug‘urta kompaniyalarida sugturta yo'li bilan amalga oshirilishi mumkin.
O‘zbekistondagi sug'urta kompanivalari tomonidan bank faoliyati
sohasidagi g°ayri qonuniy harakatlardan sug‘urtalashning asosiy qoidalari
endi ishlab chigarilmoqda.

Shuning uchun ham rivojlangan mamlakatlar tajribasini o‘rganish
diqgatga sazovordir. Jumladan Buyuk Britaniyaning Lloyd sug'urta
assotsiatsiyvasi tomonidan ishlab chigilgan banklarni kompleks
sug‘urtalash VVV va kompyuter schasidagi risklar tufayh yetkazilgan
zararning qoplanishi ko‘zda tutilgan: |

1y bank xodimiari tomomnidan gaysi magsadida sodir etilgan g‘ayri
gonunity harakatlari tufayli sugturtalanuvchiga yetkazilgan zararni
qgoplab bertlishi;

2) Qalbaki to'lov hujjat. soxta imzolar, soxta cheklar va boshqa '
soxta hujjatlar gabui gilinishi tufayli tagdim Etl[lShl ogibatida sugurta-
lanuvchiga vetgan zararni sug‘urtalash va h.k. A

3) Plastik kartochkalardan foydalanish bilan bog'liq riskdan sugur-
talash. Bizning mamlakatimizda bu sohada amalda sug‘urtatash
kompaniyalari tomonidan taklif etilayotgan sug‘urta xizmati turi plastik
kartochkalar yo'qotib qofvilishini sug‘urtalashdan iberat. Q‘zbekistonda
amaiga oshirifayotgan iqtisodiy isiohotlar tufayli mamiakatimizda tad-
birkorlik sohasi rivojlanmoqda. Lekin bu soha katta risklar bilan
bog ‘liqdir. Shuning uchun ham tadbirkorlik riskini sug*urtalash ishiarini
olib borish kerak. Tadbirkorlik sohasidagi molivaviy riskni sugturtaiash
yuzasidan shartnoma tuzish paytida sugiurtafovchi sug‘urtalanuvchiga
quyidagi vogealar bilan bog‘liq zararlarni to‘lig yoki qisman qoplash-
likni o'z zimmasiga oladi;

A} ko‘zda tutilgan hodisalar tufayli ishlab chigarishni to‘xtab golishi
Yoki gisqarishi;

B} bankrotlik yuz berishi;

D) bitim bo'yicha kreditor sanaluvchi hamkor tomonidan
- shartnoma majburiyatlarini bajaritmasligi va h.k.
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E) Yana bir sug‘urtalashni turi bo‘lib javobgariikni sug‘urtalash
hisoblanadi. Bunday sug‘urtaiash sug‘urta faclivatining alohida sohasi
bo'lib, mamlakatimiz sugiurta bozorida yangi sug'urta xizmatidir.
Sug'urtaning ushbu turnt obyekti bo'lib sug‘urtalovchining shartno-
masiz yoki shartnoma asosida majburiyatlan bo‘yvicha uchinchi shaxslar
mulkiga yoki shaxsga yetkazilgan zarar uchun javobgarligi hisoblanadi.
O zbekiston Respublikasi fugarolik kodeksining 918-moddasida javob-
garlikni sug‘urta gilishning asosiy qoidalari belgilangan. Ushbu
kodeksning ko‘rsatilgan moddasida avtilishicha:

«Boshga shaxslarning hayoti, sog‘ligi, yoki mol-mulkiga zarar
yetkazitishi ogtbatida yuzaga keladigan majburivatlar yuzasidan
javohgarlik xavfini sug‘urta qilish shartitomasi bo‘yicha sug‘urta gil-
diruvchining o'zining ycki bunday javobgarlik yuklanishi mumkin
bo‘lgan boshqa shaxsning javobgariik xavii sug‘urtalanishi mumkin.
Zarar yetkazganlik vchun javobgarlik xavfi sug‘vrtalangan shaxs
sug'urta sharmnomasida ko‘rsatilishi lozim. Agar bu shaxs shartnomada
ko‘rsatilmagan bo'isa, sugturta qgildiruvehining o'zining javobgarlik
xavft sug‘urtalangan hisoblanadi. '

Ozbekiston Respublikasi Fugarolik Kodeksining 919--920-
moddalarida shuningdek, javobgarlikai sug‘urtalash ko‘rinishiaridan
bo*hb sanaluvenl shartnoma bo'yicha javobgaclikni hainda tadbirkorltk
xaviini sug'urtalash hagidagi aoidalar ko’zda tutilgan. Bulardan
tashgari sug‘uria bozorida fugarolik javobgarlizgini, kasbiv javebzarlikni,
majburtyatlar bajartlmaganligi tufayli yuz bergan javobgarlikni va
boshga turdagt javebgarliklarai sug’urtalash hollari ham uchraydi.
Javobgarliknl sug'urtalash ixtivoriy sharinoma tuzish yoki majburiy
sug‘urtalash yo'ii bilan amalga oshirtlishi mumkin. Bunday sug‘urta
shartnomasining o‘ziga xos xususiyatl, bunday shartnoma zarar ko‘rishi
mumkin bo‘lgan uchinchi shaxs foydasiga tuziladi va zarar sug'urta
hodisasi yuz berganda talablar bevosita manfaat oluvchi shaxs
tomonidan ham sug’urtalovchiga ham bildirilishi mumkin. Tibbiy
sugurtada sug urta hodisasi yuz berganda sug‘urta badallar hisobidan
jamgrarilgan mablag'lar va oldini olish tadbirlarni moliyalashtirish
mablag®lari hisobidan tibbiy vordam olishiikning kafolatlashdan iborat.
Tibbiy sug‘urta obyekti bo'lib, sug urta hodisasi yuz berganda tibbiy
yordam ko‘rsatish bilan bog‘liq xarajatiar tarzidagi sug‘urta 1avakkal-
chiligi hisoblanadi. Sug‘urta hodisasi bo‘lib shartnoma olganda bo‘igan
davr davomida sug‘urtalangan shaxsni o‘tkir surunkali kasalliklar,
jarchatlanish, zaharlanish, boshga turdagi baxisiz hodisalar tufayli
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maslahat-profilakiik, davolash va boshga turdagi vordamiar olish
magsadida tibbiyot muassasasiga murojaat qilishi sabablanadi. Davlat
ijtimoiy sug‘urtaiash mehnat munosabatiari bo‘iib fugarolaming
jismoniy va agliy qobilivatlarini ro‘yobga chigarilishi jarayonida xodim
hamda ish beruvchi o‘rtasidagi mehnat to‘g risidagi gonunlar bilan
tartibga solinadigan ijtimoiy munosabatlar hisoblanadi. Ishlab chiga-
rishda yuz bergan baxtstz hodisalar yvoki kasb kasalligiga chalinish
oqibatida yuz bergan moddiy zarar deganda sog'ligga zarar yetgan
iolda xodim vo'gotgan ish hagi, uning muayvan qgismini goplash,
qo‘shimcha harajatlarni qoplash, bir yo‘la qoplanadigan nafaga berish,
ma’naviy zararni goplash kabilardan iborat bo‘ladi. Xodim vafot etgan
tagdirda esa, ushbu xarajatlar uning mehnaiga varogsiz garamog’ida
bo‘lib kelgan oila a’zolariga to‘lanadi (xotini yoki bolalariga). Sug‘ur-
talovchi tomonidan to‘lanishi lozim bo‘lgan sug urta mukofoti (badali)
yiltik ish hagi fondiga nisbatan foizlarda, sug‘urtalovchi tomonidan
belgilangan ta’riflarga muvofig belgilanadi. Xulosa gilib aytish mum-
kinki, sug‘urtalash jarayoni muhim va uni to‘g‘ri tashkil etish esa o'z
navbatida mamlakatda ishlab chigarishni uzhuksizligini ta’minlaydi.

s 9.3, Sug‘urtalash turlari va ularni >
takomillashtirish yo‘lari
J'i Sy

~ Sug‘urta tashkiloti-bu maxsus sug‘urtalash kompaniyasi. Hozirgi kunda
O‘zbekistonda sugturtalash davilat va nodaviat sug‘urtalash idoralan
tomonidan o‘tkaziladi. Sug‘urta tashkilotlari o‘z tarkibiga turli sug‘urta
jamiyatlari, kompaniyalari, xalqaro va mintagaviy moliyaviy guruehlar
hamkorligidagi gayta sug‘urtalovchi kompaniyalari, davlat sugfurta
kompanivalari mustaqil faoliyat yurituvchi xo%alik subyektlari bolib
hisoblanadi. Hugugiy tomondan sugurta tashkilotlari mamiakatdagi amal
qilayotgan qonrunlar doirasida faolivat yuritadi. Moliyaviy tizimning
mustagil bo'lishi sifatida mamlakat iqtisodiyotining rivojlanishiga hissa
go'shadi. Sug‘urta tashkilotlari mamlakat hududida boshqa tashkitotlar
bilan shartnomalar tuzish, sug‘urta fondlarini shakllantirish, vagtincha
bo‘sh pul mablag‘iarini foyda keltbradigan sohalarga sarmoya sifatida
yo‘naitirish, chigargan gimmatli gogoziami sotish, bo‘sh pul mablag®larini
foyda olish uchun kreditga berish huquaiga ega,
Sug-urtalovchi — sifatida yuridik va jismoniy shaxslar tushuniladi,
ular sug‘urta tashkiloltlart bilan muayyan sug‘urta munosabatiari
o'raatib sugiurta summasini to‘laydilar.
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Sug‘urtalash obyekti va predmeti bo‘lib shaxsning sog‘ligi, hayoti
yvoki mol-mulki hisoblanadi.

Sugurta bahosining ushbu ibora mol-mulkni sugurtalash
jarayonida go'‘llanidadi. Bu jarayonda sug'urta summasini belgifash
uchun avvalo sug‘urta obyektini bahosini to'g’ri aniglash kerak.
Sugurta summasi deb shunday mablag'larning tushishi kerakki, bu
summaga mol-nmuik, shaxsning hayoti yoki sog‘ligi sugturtalanadi.
Sug‘urta ta’rifi deb sup‘urta summasining birlik gismini tushunish
lozim. Sug‘urta ta’rifi asosida sug‘urta fondi shakllanadi. O*zbekiston
Respublikasi «Sug‘urta to'g'risidagi « qgonunining 104 moddasi 2-bandiga
ko‘ra «Sug‘urta ta’riflari sugturtaga doir to‘lov miqgdorlari bo‘lib,
ular sug‘urta tashkiloti sugurta pulini to‘lash (sug‘urta tovoni), zaxira
fondi va boshga fondlar hosil gilish uchun molivaviy mablag® bilan
ta’minlaydigan migdorda belgilanadi. Majburiy sug‘urta turlariga doir
sug‘urta ta’riflari qonun hujjatlarida belgilab go‘yiladi. [xtiyoriy
sug‘urta turlagiga doir sug'urta ta'rifining migdori tomonlarning
kelishuviga muvofig belgilanadi.

Fuqarolarni ixtiyoriy va majburiy sug‘urialash, sug'urta shartinoma
munosabatlari eng keng tarqalgan jjtimoiy soha bo'lib, uning vositasida
moddiy va boshga manfaatlarni kutilmagan hodisalardan muhofazalash
ana shunday noxush hoilar yuz bergan taqdirda esa uning salbry
ogibatlari ta’sirini bartaraf etish yoki loagal kamaytirishni ta’minltaydi.

Shaxsiy sug‘urta ommaviy bo‘lib hisoblanadi. Qonunda ko‘rsatiigan
shaxslardan sugturta giluvchilar sifatida boshga shaxslarning havoti,
sog‘ligl yoki mol-mulkini, yoxud o‘zining boshga shaxslar oldidagi
fugarolik javobgarligiga o'z hisobidan, voxud manfaatdor shaxslar
hisobidan sug urta qilish majburivat: goniin bilan yuklangan hollarda
sug urta shartnomalar tuzish yo'li bilan amalga oshiriladi. Majburiy
sng urtada sugurta gildinuvehi sug'urtalovehi bilan sug‘urtaning ushbu
turini tartibga soladigan gonun hugatlarida nazarda tutilgan shartlarda
shartnoma tuzish shart. Qonunda fugarclarning hayoti va mol-mulkini
davlat budjeti mablag‘lari hisobidan majburiy sug‘urta qitish hollari
nazarda tutilishi mumkin. Mulkiy sug‘urta shartinomasiga muvofiq bir
taraf (sug‘urtalovchi) shartnomada nazarda tutidgan vogea, sug'urta
hodisasi sodir bo‘lganda boshqa tarafga (sug‘urta gildiravchiga) yoki
shartnoma gaysi shaxsning foydasiga tuzilgan bo’lsa, o‘sha shaxsga
bu hodisa ogibatida sug‘urtalangan mulkka yetkaziigan zarami yoxud
sug‘urtalovchining boshga mulkly manfaatlari bilan bog'liq zararni
shartnomada belgilangan summa doirasida to‘lash majburivatini oladi.
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Sup‘urta shartnomasi kelgusida yuz berishi ehtimoli bo'lgan risk tufayli
vujudga keladigan zararli ogibat o'rnini sug'urtalovchi tomonidan
sug‘urtalovchiga oldindan to‘lanadigan muntazam to‘lab boriladigan
hag evaziga to'liq yoki gisman qoplashning huquqly vositasi sifatic
sugturta tashkilotlari tomonidan amalga oshiriladigan tadbirkoriik
faoliyati sifatida muayyan xususivatlarga ko‘ra tasaiflanish mumkin,
Sug‘urtalash obvektlariga ko‘ra mulkiy va shaxsiy sug‘urta farglanish
lozim.

Mulkiv sugturta o‘z navbatida ko‘char va ko‘chmas mulklar sug‘ur-
tasiga, shaxsty sug‘uorta esa sop‘hgni yoki hayotmr sugfurialashpa
bo'linishi mumkin. O‘z navbatida mulkiy sug‘urtaning ko‘plab
ko'rinishlari uy-joylarni, transport vositalarini, uy-ro‘zgor anjomlarint,
korxonalarni va hokazo. Shaxsiy sug'urtaning xima-xil shakliari
bolalarni sug‘urtalash, baxtsiz hodisalardan sug'urtalash va boshgalar
uchraydi.

Sug‘uria munosabati subyektlariga ko‘ra jismoniy shaxslar
sug‘urtalanuvehi bolib gatnashadigan va vuridik shaxslar sugfur-
talanuvcin bo'lib gatnashadigan sug‘urta shartnromaiari o‘zarc farg-
lanadi,

Sug‘urtalovchi shaxslarga ko‘ra sug'urta shartnomalari davlat
sug‘urta tashkilotlari tomonidan amalga oshiriladigan sughurta sharno-
malari hamda nodaviat mulkchiiigi asosida faoliyat yurituvehi mustaqil
sug‘urta tashkilotlari tomoniga, shu jumladan O'zbekistonda sugtuda
faolivati bilan shugullanishga litsenziya olgan chet ellik sugfurta
tashkilotlari ishtirokidagt sugurta shartnomatari mayjud boladi. Yuqo-
ridagilardan tashqari iqtisodiy tarmoglariga ko‘ra yoki tadbirkorlik
faoliyatining ayrim vo‘nalishlariga muvofiq tarzda tziladigan sug‘urta
shartnomalart ham ko'pgica o‘ziga xos jihatlarga ega bo‘ladt va bu
ihatlar O‘zbekiston Respublikasi Flukumati garorlarida, ushbu soha-
dalarda sug‘urta shartnomasini wrzashga oid maxsus goidalarda beigilab
go‘yiladi. Ushbu nugtayi nazardan sug'urta sharmumalarmmg quyidagi
furlarini gayd etish mumkin: L

1. Qishiog xo'jaligi faoliyatini sugurtalash. @ i

2. Qurilish tashkilotchiligini sugturtalagh, sty it

3. Eksport-import faolivatini sug‘urtalash, -« s e b

4. Tadbirkorlik faoliyatini sughurtalash, TR AT B e T

5. Transport vositalarini sug‘urtatash. Ao

6. Tibbiy sug urta. REANLT

7. Davlat ijtimoty sug‘urtasi. Lt b T e
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8. Shartnomalaming bajarilishini sug‘uitalash. “r
9, Kredit jarayonini sng urtalash, rORRA
10, Uy-ro'zgor buyumlarai sug‘urtalash va hokazo. A A B

9.4. O‘zbekiston Respublikasi sug‘uria o
J qonunchiligi o
Sug'urta huqugini maxsus manbaalaridan bo‘lib {*zbekiston
Respublikasining 1993-vil 6-mayda gabul qilingan maxsus «Sug‘urta
to‘gristdar gi gonuni hisoblanadi, Ushbu gonunda umummiy qoidalar,
sugurta shartpnomasi, sugturtalovchilarning molivaviy bargarorligind
ta'minlash, sug‘urta faoliyati ustidan davlat idoralarini nazorat gilish,
sugurtaga oid nizolarni hal gilishga oid qoidalar belgilangan. Sug'urta
faolivatini tartibga solish va ular vstidan daviat nazorati asssan vshbu
gonunga tayanilgan holda amalga oshiriladi. Bundan tashqari, O‘zbe-
kiston Respublikasi Fugarolik kodeksi ham sug“uria huqugining muhim
manbalaridan hisoblanadi. Unda barcha bitimlar va shartnomalarga
taallagli bo'lgan asosiy goidalar belgilangan. Fuqgarolik kodeksining
914-—962-moddafarida sug‘urta shartnomalash, uning turlar ishtirok-
chilari o‘rtasidagi, sug'urtalovchi va sug‘urtalanuvchi huquglari hamda
javobgarliklarining eng muhim goidalari belgilangan. Sugturta hugugi
manbalari goidalarida O‘zbekiston Respublikasi Moliva vazirligi,
boshga davlat boshgaruv organfarining idoraviy me’voriy huifatlari
muhim o‘rin tutadi.

Ushbu me’voriy hujatlar «Sug‘urtay to'g'risidagi gonun talablarini,
O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti va huquqiy goidalarida belgilangan
vazifalarning bajarilishining ta'minlashda, sug urta faolivatiga oid
daviat siyosatini ro'yobga chigarilishida alohida kasbh etadi. Sug‘urta
moliyaviy mablag'lar eng ko'p qo'llanadigan, munosabat ishtirokchi-
larining huquq va manfaatlari to‘gnashadigan shu tufayli bu hugug
va majburivatlar iez-tez risk ostida golishi mumkin bo‘lgan sohalardan
biridir.

Shua sababli sugturta sohasidagli munosabatlar daviatning diggat
¢’tibortda bo'lib, bu munosabat ishtirokchilarining hugquqlari, maj-
burivatlari, javobgarliklari doirasida daviat tomonidan belgilanadi.
Sug‘urtaga oid hukumat manosabat cbyektlari bo‘lih, sugurta tashkiloti
va sug‘uria qildiruvchi yuridik voki jismoniy shaxs o'rtasida sug'urta
shartnoma zloqgalari kelib chigishiga sabab bo‘layvotgan predmetlar
hisoblanadi. «Sug'urta to'g'risida» gi O'zbekiston Respublikasi go-
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nunining 3-moddasida ko‘rsatilishicha «Fugarolarning hayoti, sog‘lig'i,
mehnat qilish qobiliyati, jismoniy va yuridik shaxslarning mol-mulki,
moddiv boviiklari, javobgarlik majburivatlari, mulkiy hamda mulkka
oid bo‘lmagan huguglarni yoki manfaatiarni sugiurta obyektlaxi
hisoblanadi». Biroq sug‘urta obyelktiari tushunchasi bilan sug‘urta
munosabatlari obyektlari ayni bir narsa emas. Sugfurta munosabati
obvekrlari o'z mazmuniga ko‘ra sug‘urta obyekilaridan ancha keng
tushuncha bo'lib, boshga ko'plab yuridik omillarni ham gamrab eladi.
Sugurta munnosabatlari subyektlari ozlarining sug‘urta schasidagi
subvektiv huquglari va majburivatlarini bemalol amalga oshirishlari
uchun zarir huqua layogati hamda muomala layogatiga ega bo'lishiari
lozim». Sugturta to‘g'risida» gi qonunni 6-moddasida aytilishicha :

1. Sug‘urtalanuvchilar va sugurtalovchilar sug‘urta munosabat-
larining subyektiari hisoblanadi.

2. Ozbekiston Respublikasi hududida turgan bo‘lib, sugurta
to‘lovlarini to‘lavotgan va sugurtalovchilar bilan muayyan sug'urta
munosabatiga kirishayotgan fuqarolik salohiyatiga to‘lig ega bo‘lgan
jismoniy shaxslar voki yuridik shaxslar sug‘urtalanuvchilar deb
hisoblanadi.

3. Chet ellik fugarolarni fugaroligi bo‘lmagan shaxslar va chet
ellik yuridik shaxslari O‘zbekiston Respublikasining fugarolari va yuridik
shaxslari bilan teng ravishda sugturtalanish huqugiga egadir. Bular-
dan tashgari sugurta tashkilotlari faolivatini tashikil etish, nazorat
gilish, tegishli tashkiliy choralar qo‘lash huquqi berilgan davlat tashki-
lotlari ham sug‘urtaga oid huquqiy munosabat subyektlari sifatida
gqabul qilinisttlari lozim.

4. Sugurtalovchining faoliyatini himoyva gilish magsadida uning
maoliva mablag‘lari tashkil etiladi. Sug‘urtalovchi manba sug'urta fondi
hisobidan o‘z xarajatlarini goplaydi hamda sug‘urtalanuvchiga
yetkazilgan zararni ham goplaydi. Bundan tashagari bozor munosa-
batlari sharoitida sug'urtalovchi investitsion faoliyat bilan ham shu-
gullanadi. Buning uchun u o'z mablag‘lari hamda sug‘urta fondida
jamg arilgan mablag'lardan fovdalaniladi. Sugiurtalovchining barqaror-
ligi u tomondan tashkil qilgan sug‘urta fondini miqgdoriga hamda
sug‘urtalovchilarning talablaniga bog'ligdir. Sug‘urta tashkilotining
molivaviy facliyati birinchi navbatda sug'utta fondidagi mablag‘larni
aylanishi bilag bog'lig. Sug‘urta tashkiloilarining asosiy daromadiari
sug'urta to'lovlari hisobidan tashkil etiladi. Sugfuria to‘loviari, sarmoya
va bank miablagtlaridan Keladigan daromadlardan tashgari sugiurta
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rashkiloti boshga yo‘llar bilan daromad olishi mumkin. O‘zbekiston
Respublikasi «Sug‘urta to‘g'risida» gi gonunga ko'ra sugfurtalovchilac
faolivatida ustav kapitali va zaxiralarning mavjud bo‘lishi, shuningdek
gayta sug'urta qilish tizimt molivaviy bargarorlik negizi bo'lib
hisoblanadi, Sug‘urta tashkilotining meoliyaviy holati to‘g‘risidagi
ma’lumotlar buxgalteriva hisobl va boshga hisobot materiallarida aks
etadi. Sug‘urta kompanivalarining asosiy kreditorlari uning mijozlari
-sug urtalanuvchilardir. Ular sug‘urta tashkifoti faoliyatining nazorat
gilish imkonivatiga ega emaslar. Sug'urta tashkilotlarining sug‘urta
zaxirajari va fondlari facliyatini yuritish va rivojlantirish uchun tashkil
etiladi. Sug‘urta tashkilotlarining molivaviy faoliyatida sug‘urta
hodisalarining oldint clish borasidagi tadhirlar ham muhim ahamiyatga
ega.

Sug‘urta kompaniyalari fugarolar hayoti va salomatligini muhofaza
qilishni ta’minlaydigan shart-sharoit yaratishga yoki sug‘urta hodi-
salarining oldini olishga qaratilgan ogchlantirish borasidagi tadbirlarni
mablag‘ bilan ta’milashda gatnashish uchun maxsus fondlar varatadi.

Ogohlantirish bo‘vicha tadbirlarni amalga oshirish magsadida
djiratilgan majburiy sugfurta ta'riflarining miqdori O‘zbekiston Res-
publikasi gonunlari asosida belgilanadi, Ixtiyoriy sug'urta ta’riflari
¢sa ana shu tadbirlarga mo'ljallangan qismini sug‘urta kompaniya-
larining o‘zi belgilaydi. Ana shu magsadlar uchun ajratiladigan
mablag‘lar sug‘urta kompaniyasining xarajatlanga kiritilads, Sugiurta
zaxiralari sug'urta tashiilotlari tomonidan tashkil etiladigan fondlar
bo‘lib, sugfurtachi va sugturtalanuvchi o‘rtasida tuzilgan shartnoma
majburiyatining migdorini belgilab beradi. Sug‘urta zaxiralari
sug'urtalovchi majburiyatiarini bajarishiga ko‘ra belgilanadi, chunki
shartnontada ko‘rsatilgan sug'urta hodisasi yuz berganda sug‘urta
tashkilotini goplash summasini to‘lash shart bo‘lib hisoblanadi. Sug‘urta
- zaxiralarining belgilanishi va yuzaga kelish tartibi turlicha bo‘lishi
mumkin, bu zaxiralar sug'urtalanuvchilar uchun mablag‘lar sifatida
ishtirok etadi va majburiyatlar bo'yicha sugturta to*lovlari uchun
yo ‘naltiriladi.

Ularning miqdori tuzilgan shartnoma to‘lovlarini to‘la qoplashi
lozim. Buning uchun maxsus hisob-kitoblar o‘tkaziladi, shunga ko‘ra
to‘lovlar summasi belgilanadi. Sug‘urta tashkilotining ustav kapitali -
mavjud. _ '

Ustav kapitali kompanivaning dastlabki faoliyatini ta’minlash -
hamda sug‘urta to‘lovlari xarajatlarini qoplash uchun sarflanadi. Ustay
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kapitali amal gilinayotgan qonunga va ta’sis hujjatlariga ko'ra
shakllanadi. Zaxiralar foydadan ajratma ko‘rinishida ham vuzaga keladi.
Foydadan ajratma sug‘urtalovchining o'z faolivati natijasida olingan
va soliglar to‘langandan keyingi golgan mablag‘iarining bir gismidir,
Foydadan ajratma uchta ko‘rinishda aks etishi murukin: gonon bo‘yicha
ko‘rsatilgan, ustavda ko‘rsatilgan hamda erkin pul mablag’lari. Sug‘urta
tashkilotlarining daromadlari bilan birga xarajatiari ham turli magsadlar
uchun vo‘naltiriladi.

Xarajatlarning tarkibi asosan ikkita yo‘nalish boyicha belgilanadi:

: 1) sug‘urtalanuvchilarning majburiyatini bajarish,
i 2) sug'urta kompaniyasining faoliyatini moliyalashtirish,

* 5, Bozor iqtisodivoti chuqurlashganida sug‘urta muncsabatlari ham
chugurlashadi. Sugfurta bozori sug‘urta xizmatining oldi-sotdisi
bo‘yicha iqtisodiy munosabatlar yig'indisini aks ettiradi va sug‘urta
mahsulotining bir qismini sotish bo‘yicha sug‘urtalovchi va sug‘urtala-
nuvchi o'rtasidagi alogani ta’minlab beradi. Mamlakatda faoliyat olib
borayotgan sug‘urta kempaniyalari sugturta bozorining asosi bo'lib
hisoblanadi. Ular moliyaviy jihatdan sug‘urta fondining yuzaga kelish
shakli bo'lib, sug’urta fondida to‘plangan mablag'iar esa, uzogq muddatli
kreditlarring manbayi bo'lib hisoblanadi. Sug'urta kompanivalarining
ichida aksioner sug‘urta kompaniyalari asosiy o‘rin tutadi. Sug‘urta
tizimida sug‘urtalash magsadini aniglab olish uchun avvalo sugfurta
turlarini aniglab olish, uning obyektiart va subyektlarini o'rganib chiqgish
katta ahamiyatga cgadir. Mol-mulkni sug‘urtalash uchun avvalo mulk-
lar xo'jalik yuritish subyektlari bo‘yicha turkumianishi kerak bo‘ladi.

Buning uchun avvalo mulkning egasini, ya’ni mulk kimga taallug-
liligini antiglash lozim. O*zbekiston Respublikasi «Sug‘urta to'g‘risida»
gi gonunning 9-moddasining 2-bandida kofrsatilishicha «Mol-mulk
sug‘urta gilinganda sug‘urta puli mol-mulkning shartnoma tuzilayoigan
paytdagi haqiqiy qiymatidan oshmasligi lozim» deb aytilgan.

Mulkni sug‘urtalashda sanoat korxoualari bo‘vicha korxonaning
binolari, kurilish obyektlari, transport vosttalari, mashina -uskunalar,
tovar zaxiralari, ishlab chiqarish vositalari, eksport-import munosa-
batlari, umuman korxonaning barcha mol-mutki sug*urtalanadi. Qishlog
xo‘jaligi sohasida quyidagi muikiar sugurtalanadi:

1) qishlog xo‘jaligida yetishtiriladigan hosil (paxta, bugdoy va
liokazo); '

2} Chorva mollari, uy parandalari, xona¥i asalarilar, binolar, in-
shootlar, ishchi va boshqa turdagi mashinalar, transport vositalari,
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inventariar, xomashyo zaxiralari, ko‘p yillik daraxtlar. qishloq xo'jalik
sohasida sug‘urta hodisalariga qurgoqehiiik natijasida ekinlarning nobud
bo'lishi, issigitkning yetarli bo*)masligi, muzlashi, yashin urishi, shamot,
dovul, do’l, sel, suv toshqini, zararkunandafar va vong‘inlar bo‘lishi
kiradi. Qishlog xo‘jaligida asosiy va avlanma mablag‘lar ham tuorli
hodisalardan sug‘urtalanadi. Sugturta goplash summalan mulklarn zarar
ko‘rgan hamda dehqon va fermer xo‘jaliklariga beriladi. Aholi mulkini
sug‘urtalashda uy-joylar, dala xovlilar, qurilish uchastkalari, mollar
va boshqa uy hayvonlari, otlar sug‘urtalanadi. Fugarolarning mullklari
tabiiy ofat, baxtsiz hodisalar va bostiga turli hodisalardan sug‘urta
gilinadi. Shaxsning sug'urtalanadigan mulkiariga uy-ro*zgor buyumlari,
iste’mo] tovarlari, shaxsly xo‘jalikda qo‘llanadigan buyumlar, shaxsiy
mulk va boshga otla a’zolarining mulklari kiradi. Fugarolarning
transport vositalari to‘satdan baxtsiz hodisaga uchrash yoki transport
halokatining yuz berishi, transport vesitalari bilan to‘gnashishi yoki
hir-hiriga o‘rnashib ketish, yo‘l bo‘yidagi to‘siglarga urinish, mashina
oynalariga tosh tegishi va zarar ko‘rishi va boshqa hodisalardan
sug‘urtalanadi.

Fugarolarning mulki ularning vashash jovlart bo‘vicha, ya’'ni uy-
jovlari, dala xovlilar sugturta guvohnormasida ko‘rsatilgan manzillar
bo'vicha sug‘urtalash amalga oshiriladi. Fucarelarning shaxsiy transport
vositalarini sug‘urtalash ikki tomonning roziligi bilan sug‘urta
shartnomasiga ko 'ra amalga oshiriladi. Sug'urta amalivotida yuklaraing
transport sug'urtalash shartnomalari quyidagilarga asosan amalga
oshiriladi;

— barcha tavakkailiklar uchun javobgarligi, bunda har qanday
sababga ko‘ra, barcha turdagi zararfarning sug‘urta himovasi tu-
shuniladi;

— Xususiy avariyalar uchun javaobgarlik, bunda yukning to‘la yoki
gisman avartyadan ko'rgan zarari goplanadi. Qurilish va boshqa
mulkiarni sugturta qilish jaravoni quyidagi bosqgichlarni oz ichiga
oladi;

~ mulkning zarar kofrishi hodisasining dalilini belgilash;

— qurilgan zarar sabablarini anigiash va hodisani sug'urtalash .

yoki nosug‘urtali hodisa ekanligini hal etish;
— zarar ko‘rgan mulklami va obyektlarni aniqlash;
— zarar summasi va sng‘urta qopliash summasiti hisoblab chigish.
Fugarolar xo‘jaligida qurilish zarar ko‘rganda sug‘uria tashkiloti
qurilishning tarkibini va mavjud ekanligini tekshirade hamda qurilish
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barcha materiallarining sugurta baholash varagalarida aks eigan va
etmaganligini aniqlaydi. Shularga asosan qoplash summasi to‘fanad.
Uy mulkiarini sug‘urtalashda uydagi barcha mulklar hisobga olinadi.
Ko‘rilgan zarar summasi muik zarar ko'rganda sug‘urtachi tomonidan
to*lanadi, Bozor igtisodiyoti sharoitida beriladigan molivaviy kafolatlar
asosan [uziladigan molivavly bitimlar, va'ni bank depozitlan bilan,
gimmatli qog‘oziar, sarmova go'vilmalari, ijara majburivatlari,
kreditlar, ipoteka, o'tkaziladigan turli tavakkalchilik jarayonlar, valuta
kursidagt o'zgavishiar, maviud migdorlar va boshaa tijorat xizmatlari
bo‘vicha urmuman olganda namuna bo‘yicha suguria kompaniyvasining
portfelida mavjud bo‘lgan aktivlar bo'lib hisoblanadi. Yugoridagilardan
tashqari birja faolivatini ham sug‘urta gilish zarur. Birjadagi molivaviy
operatstyalarm himova qilish shaklianidan biri birjalarni sug'ustalashdir.
Sug‘urtaning bu turt O‘zbekistonda endi shakilanmogda. Valuta riskini
sug‘urtalash asosan tashqi iqtisodiy aloqatarda qo‘flaniladi. Valuta
riski bozor iqtisodiyoti sharoitida molivaviy riskning muhim elementi
bo‘lib hisoblanadi.

Xori] mamlakatlarning valutasi {masalan, AQSH dollari) kursi
so'mga nisbaran ofzgarib turishi, kredit va valuta operatsiyalaridan
ko'rilgan zararlar shu sug'urta turini goplash summasi hisobidan
aoplanadi. Xalgaro iqtisodiy nwunosabatlarida qatnashuvchilar xizmat
uchun belgilangan narglar bitan bog'lig bo'lgan turlicha risklarga duch
keladi

— Risklarni sug‘urtalash tizimida banklar sug'urtasi alohida o' rinmi
egallaydi. Banklar krediti va ularning sug‘urtasi mamlakatdagi igtisodty
vazivaiga umomiy t2'siv ko'rsatadi. Aylanma mablaglar va sarmaoya
zaxiralarining yetishmasligi natijasida igtisodiyot subyektlari qisqa
muddatli, o'rta muddatli va uzoq muddatli kreditlar olishga muj-
burdiriar, Shusing uclun ham berilayotgan kreditlarni snghurta gilish
shart. Shartnoma sug'urta kompanivas! va baskiar yoki boshga kredil
niassasalari o'rtasida fuziladi, Bunday kredit sug'urtasida sug'ur-
talanuvchining kreditni to‘lash qobiliyati, ya'ni kredit riski darajasini
hisobga olish kerak.

Qisqa xulosalar

Sug‘urta igtisodiy tushuncha bohb, moliva tizimi bilan bop‘ligdir.
Sugiurta ya'ni tabily yoki ijtimoily sabablarga ko‘ra shaxsninig
hayoti, sog‘lig't yoki mol-mulkiga zarar yetish ehtimolini oldindan
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rutish, ana shunday zararli ogibat yuz berganida jabr ko‘rgan tomonga
Zarar o‘rnini sug‘urtalovchi mablag‘lari hisobiga to‘lig yoki gisman
goplab berish yo'li bilan sug‘urta hodisasini salbiy cqibatlari ta’sirini
kamaytirishga garatiigan faoliyati sug'urtatash deb ataladi.
Sugurta tashkiloti-bu maxsus sug‘urtalash kompaniyasi.
Sug‘urtalovchi-sifatida yuridik va jismoniy shaxslar tushuniladi.
Sugturta hugqugini maxsus manbataridan bo‘lib Ofzbekiston
Respublikasining 1993-yil 6-mayda qabul gilingan maxsus «Sug‘urta
to‘g risida» gi gonuni hisoblanadi.
!
2o Nagorat va muhokama uchun savollar
v b Sugurtaning mohiyati nimadan iborat? . F

.. 2. Sug'urtaning funksiyalarini ayting. : Y
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