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KIRISH

Zamonaviy bozor iqtisodiyoti sharoitda tovar ishlab chigarish va
ayirboshlash munosabatiari pul, kredit va banklaming ishtirokisiz amal-
ga oshmasligi barchamizga ma’lum. Shuningdek, bozor iqtisodiyoti
sharoitida har ganday faoliyatning asosiy magsadi foyda olishga garatil-
gan bo‘lib, ushbu faoliyatning asosini ham pul, kredit va bank tizimi bi-
lan bog°liq qator munosabatlar tashkil étadi. Bu o‘z-0°zidan, keyingi yil-
larda, mamlakatimiz o‘quv yurtlarida iqtisodchi mutaxassisiarni tayyor-
lashda «Pul, kredit va banklar» kursining ahamiyatini keskin oshirmog-
da.

Mustaqillik yillarida mamlakatimizning iqtisodiyot va moliya
yo'nalishidagi oliy o‘quv yurtlari professor — o'qgituvchilan tomonidan
«Pul, kredit va banklar» o‘quv kursi bo‘yicha qator darslik va o‘quv
go‘llanmalar nashr etilgan. Shnga qaramasdan, bank ishi ta’lim
yo‘nalishi bo‘yicha darstik va o‘quv qo‘llanmalarga bo‘lgan talab
o‘zining dolzarbligini saqlab turibdi. Buning qator sabablari mavjud
bo'lib, fikrimizcha ulaming asosiylari quyidagilardan iborat:

— birinchidan, milliy ta’lim standartlari bo‘yicha darslik va o‘quv
qo‘llanmalarga qo‘yilayotgan talab va qoidalar takomillashib bormoqda.
Xususan, ular gisqa, mazmunii va o‘quvchiga tushunarli tilda yozilishi
lozim;

~ ikkinchidan, jahon va mamlakatimiz iqtisodiyotida yuz berayot-
gan ijtimoiy — iqtisodiy jarayonlar mavjud darslik va o‘quv go‘llan-
malarni doimiy ravishda yangilab va takomillashtinb borishni talab
etmoqda, |

— uchinchidan, internet va elektron tizimning rivojlanib borayot-
ganligi tufayli talabalarga taqdim etilayotgan darslik va o‘quv
go‘Hanmalar raqobatbardosh bo‘lishi, ulami o‘ziga jalb qgila oladigan
xususivatlarga ega bo‘lishi lozim. -

Mazkur darslik, yuqorida gayd etilgan talab va tartiblarni mobatga
olingan holda, O*zbekistonda Davlat ta’limining «Ijtimoiy fanlar, biznes
va huqug» bilim sohasining «Bank ishi», «Bizesni boshqanishy,
«Moliya», «Soliglar va soligqa va boshga yonalishias icha
qo'yilgan talablari doirasida t ga i darslikni i




va banklar fanining namunaviy dasturidagi barcha bo‘limlarini gamrab
olganligida ham ko‘rish mumkin,

Darslik tarkibiy tuzilishi jikatidan to‘rtta bo‘lim va 17 bobdan
iborat bo‘lib, har — bir bobdan so'ng o*quvchining bilimini mustabkam-
lash magsadida boblaming mavzulariga oid savollar va testlar maymui
keltirilgan. |

Birinchi bo 'lim «Pulvga bag ‘ishlangan. Bo‘lim 8 ta bobdan iborat
bo‘lib, unda pulning vujudga kelishi, pul tizimi, pul nazariyasi va pul
muomalasi hamda inflatsivaning ijtimoiy-iqtisodiy ogibatlari atroflicha
yoritilgan. Ushbu bo‘limning o°ziga xos bo‘lgan jihatlaridan bin shun-
daki, unda matlakatimiz hududida tanga va gog oz pullaming vujudga
kelishi va amal gilishi, shuningdek, O‘zbekiston pul tizimining tashlal
topish va rivojlanish jarayonlariga alohida o'rin berilgan.

Ikkinchi bo 'lim «Kreditvga bag ‘ishlangan bo lib, bo‘limda kredit-
ning iqtisodiy kaiegoriya sifatida vujudga kelish sabablari, uning shakl-
tari va turlari o‘rganilgan. Shuningdek, kredififing igtisodiyotda tutgan
o‘mi va milliy igtisodiyotni rivojlantirishdagi ahamiyati alohida vyoritil-
gan, -
Uchinchi bo ‘lim «Banklar»ga bag ‘ishlangan. Bo'lim o'z tarkibiga
beshta bobni olgan. Jumiadan, bo‘limning o‘ninchi bobida bankiaming
vujudga kelishi, funksiyalari va igtisodivotdagi roli masalalariga e’tibor
garatilgan bo‘lsa, o‘n birinchi va o‘n ikkinchi boblarida mamla®atimiz
bank tizimining tashkil topish bosqichlai, Markaziy va fijorat
banklarining o‘ziga xos jthatlan atrofticha bayon etilgan. Shuningdek,
ushbu bo‘limda AQSH va Buyuk Britaniva mamlaktalari bank
tizimining tashkil topishi va nvojlanishi hamda mamlakatimizda nobank
kredit muassasalarining faoliyati bayon etilgan.

To rtinchi bo'limda xalqaro valuta munosabatlari va hisob-
kitoblart, to‘lov balansining tuzilishi va ahamiyatt, xalgaro moliyaviy
tashkilotlarning tashkil topishining maqsad va vazifalari, ular bilan
mamlakatitniz tomonidan olib borilayotgan ishlaming mazmun -
mohiyati bayon etilgan.

Darslikning «Pul muomalasi va pul massasi» nomii 4 — bobini
i.fn, dotsent M. D.Marpatov tayyorlagan, «Valuta tizimining rivojlanish
bosgichlari» nomli 15.2 — paragrafi - tadqiqotchi M.U. Axmedov,
golgan barcha bo'lim, bob va paragraflar i.fd. A.A. Omonov va ifn,
prof. T.M. Qoraliyev tomonidan tayyorlangan.



Xalgaro igtisodiy doirada, shuningdek, O‘zbekiston moliva —
kredit tizimida ro°y berayotgan jadal jtimoty — iqtisodiy jarayonlar qator
soha va tarmogqlarda bo‘lgani singant ta’lim tizimi oldiga, xususan,
darslik va va o‘quv qo‘llanmalar tayorlashning tarkibi va mazmuniga
jiddiy talablarni go‘ymogda. Shu jihatdan, muallifiar «Pul, kredit va
banklar» darsligim vaqth — vagh bilan O‘zbekistonda va xalqaro doirada
ro'y berayotgan ijtimoly — iqtisodiy jarayonlardagi o‘zgarishlar agosida
nazany — amaliy jihatdan boyitb borishmi maqsad qilib, uning ushbu
nashrini «birinchi nashri» sifatida o‘quvchilar ¢’tiboriga havola
etmoqda.



1 BO‘LIM. PUL
1-bob. PULNING ZARURLIGI VA MOHIYATI

1.1, Pulning vujudga kelishi va zarurligi

Pulning vujudga kelishi kishilik jamiyati sivilizatsiyasining buyuk
kashfiyotlaridan hisoblanadi. «Pul» deb nomlangan maxsus tovaming
paydo bo‘lishi natijasida odamlar o‘rtasida ayirboshlash bilan bog‘liq
ziddiyatlar va «ehtiyojlaming bir — biriga mos kelmasligi» kabi muanmimo-
lar barham topdi.

Pulning vujudga kelishi, uning evolyutsion 1tvojlanishu, nazarnyasi,
mohiyati va funksiyalari hagida xorijiy va mahalliy iqtisodchi olimtar,
nazariyachilar, mutaxassislar yjuda ko‘p ilmiy asarlar, maqolalar va tadqiqot
ishlari varatgan, Hozirgi kunda ham ushbu jarayon davom etmogda,
[qtisodiy adabiyotlarda pulning vigudga kelishi va uning hozirgi kundag:
ko'ninishi hagida yagona yondashuv mavjud emas.

Pulning vujudga kelish sababini bilish uchun gadimda od#mlar
o‘rtasida ro‘y bergan ayirboshlash munosabatlarini amalga oshirish
jarayoniga e’tibor qaratish lozim, Chunki, aynan mana shu tabity
ayirboshlash jarayoni hozirgi kunda siz bilan biz kundalik hayotda va
hisob-kitoblarda foydalanib kefayotgan pulning vujudga kelishiga zamin
yaratgan. Xususan, pulning vujudga kelishiga quyidagi omillar asos bo‘lib
xizmat giladi:

- qadimgi davrda odamlar o‘z ehtiyojidan ortib qolgan iste’mol
mahsulotlari tunb golmastigi va saglashning imkoniyati bo‘lmaganligi bois
ulami o‘zlariga yagin yoki tanish odamlarga bergan, bu o‘z — o'zidan
odamlar o‘rtasida stixiyali ravishda bir tomonlama ayirboshlash
munosabatian vujudga kelishiga sabab bo‘lgan;

- keyinchalik odamiaming ongi, dunyoqarashi va hayot kechirish
tarzi rivojlanganligi natijasida, ikki tomonloma ayirboshlash munosabatlari
vjudga kela boshladi. Bu davrda, kishilarda o‘ziga zarur bo‘lmagan
buyumning o‘miga nimadir olish evaziga, ikkinchi kishiga berishi
lozimligini anglay boshladilar.



Bulaming barchasi dastlab stixiyali ravishda sodir etilib, bu
odamlaming kundalik uchun zarur bo‘lgan buyumlar, oziq — ovqatlar,
kiyim — kechaklar va boshqa ehtiyojlarini qondirish natijasida ro‘y bergan.
Bu davr ishlab chigarish usulining natural xo‘jalik tuzurmi davriga berib
tagaladi. Ma’lumki, natural xo°jalik tuzumidan ilgangi davrda har bir kishi
kunlik ehtiyoj uchun zarur bo‘lgan mahsuloti mustaqil ravishda ishiab
topgan (yaraigan)ligi bois, ular o‘rtasida ayirboshlash munosabatlariga
ehtivol] mavjud bo‘lmagan.

Yuqorida qayd etilgan ikki omil, kishilar o‘rtasida ayirboshlash
munosabatlarining shakllanishiga zamin yaratdi, natijjada odamlar
ixtiyoridagi ortigcha mahsulotni o'z uchun zarur bo‘lgan boshga
mahsulotga ayirboshlashga ehtiyo) seza boshladi.

Ayirbosklash - bu kishilarning istak - xohishlari va ehtiyojlari
mahsuli sifatida amalga oshiriladigan jarayon bo‘lib, buning natijasida,
tomonlar ehtiyojini qondirish magsadida ixtiyoridag: narsadan voz kechib,
zanur bo‘lgan narsaning o‘miga berishdir. Ayirboshlash kishining ehtiyoji
bo‘lgan buyumga ega bo‘lish imkoniyatini beradigan jaray ondir.

Demak, ayirboshlash «A» va «B» tomonlar o rtamdagl 0°zaro
kelishuv natijasida sodir bo‘ladigan jarayon bo‘lib, «A» o‘ziga tegishh
tovar yoki xizmatini «B» tomonning tovar yoki xizmati uchun besishdir.
Madomiki, ushbu almashuv jarayoni ikki tomonga ham igtisodiy jihatdan
foydali bo‘lib, «A» tomon voz kechgan tovar yoki mahsulot o‘miga o'z
uchun zarur bo*lgan, undan ham foydaliroq tovar yoki xizmatm oladi.

Shuningdek, natural xojalikning nvojlanib borishi, jamiyatda
mehnat tagsimotini shakllanishiga olib kelgan. Vagt o*tishi bilan odamlar
o‘rtasida mahsulot ayirboshlash jarayoni rivojlanidb, ishiab chiqarishning
ixtisoslashuv jarayoni ro‘y bera boshlagan. Xususan, pulning vujudga
kelishida chorvachilikning dehqonchilikdan ajralib chiqishi, keyinchalik
hunarmandchilikning shakllanishi juda muhim ahamiyat kasb etdi. Ushbu
davrda, odamlar o‘rtasida mahsulotlami faol ayirboshlash jarayom
boshlandi. O‘sha davrdagi ayirboshlash munosabatlarini faoliashishiga
asosiy omillar sifatida quyidagilarni keltinsh mumkin: |

o ishlab chiqarishning natural xofjalik shaklidan tovar ishlab
chiqarish davriga o"tishi;

o ishlab chigaruvchi subyektlamning bir — biriga o‘zaro boglighig-
ning vujudga kelishi;

s ayirboshiash jarayonida tovarlar ekvivalentligining ta’minlangan-
ligi.



Iqtisodiy adabiyotlarda pulning vujudga kelishini yoritishda asosiy

e'tibor, uning giymat shaklining nivojlanish evolyutsiyasiga qaratiladi.
Chunki, pulning vujudga kelishida wming gqiymat shakllari juda muhim
o‘rin tutadi. Pulning giymat shakllari, asosan, beshta ko‘rinishdan
iborathigi e’tirof etilib, ular quyidagilardan iborat:
1. Qiymarning oddiy shakB. Qiymaining ushbu shakli natural xo‘jalik
tuzumiga xos bo‘lib, mahsulotlaming ortiqchaligi vagti — vaqti bilan
vujudga kelgan sharoitda amal qilgan. Qivmatning oddiy shaklida ishlab
chigarish hajmining pastligi, yaratuvchi va oluvchining manfaatlari doimo
ham bir — biriga mos kelmagan ayirboshlash jarayonida ma’lum
tovarlargina ishtirok etgan,

Ushbu davrda odamlar o‘rtasida vujudga kelgan ayirboshlash
munosabatlarining vujudga kelishiga ortigcha mahsulotni buzilmasligi va
turib golmasligining oldini olishga bo‘lgan ehtivoj turtki bo‘lgan. Masalan,
bir qop don = bitta qo‘yga almashilgan vah k. -~

2. Qiymatning Kengaytirilgan shakli. Qiymaming kengaytiriigan
shakli jamiyatda mehnat tagsimotining vujudga kelish davri bilan bevosita
bog‘liq bo°lib, ushbu davrda, kishilar o‘rtasida ayirboshlash munosabatlan
rivojlandi. Endi kishilar mahsulotning asosiy qismini ayirboshlash uchun
‘ishlab chigara boshladi. Natijada, ishlab chigarish salmog’i ortib bordi,
. mehsulotlar tez - tez tovar sifatida ayirboshlash jarayonida isitirok eia
boshladi. Bitta tovar bir necha tovarga ayirboshlanadigan bo‘ldi. Ayirbosh-
lash jarayonining vujudga kelishida, tomonlaming mafaatlari o‘zaro mos
kelishi asosty omil sifatida maydonga chiqdi.

Qiymaming kengavytirifgan shakli amal gilgan davrda ayrim tovar
twlari, mehnat quroilari va mollar pulning vazifasini bajargan. Masalan,
bir gqop don = bitta qo‘y, bitta boltaga ayirboshiana boshladi. Albatta,
mamiakaming geografik xususiyati va ishlab chiganshning nivojlanish
darajast, ular o‘rtasida pul vazifasini bajaradigan tovarlar va mahsul otlamni
gjralib chigishiga sabab bo‘ldi. Masalan, AQSHda tamaki, Sharqiy
Hindistonda qand, fil suyagi, Qadimgi Gretsivada buga, Shotlandivada
mix, Misrda mis, shuningdek don, tuz va jun kabi mahsulotlar umumek-
vivalent vazifasini bajara boshlad.

3. Qlymatning umumiy shakli, Bu sharoitda umumekvivaleni sifanda
e’tirof etilgan tovarar eramizdan oldingi V — IV asrlarga qadar pul
vazifasiti bajardi. Qiymatning umumiy shakli davnda, ishiab chiganish
kengaydi va uning asosiy magsadi barcha uchun zarur bo‘igan tovami
o Zlashtirishga qaratilda.



Umweniy ekvivalent sifatida qo'y, don, jun, gimmatbaho buyum va
boshqalar e’tirof etildi, lekin ular o‘zining xossasidan kelib chiqqan holda
wzoq vaqt umumekvivalent vazifasini bajarmadi. Chunki, ishlab
chiqarishning rivojlanishi, kishilar o'rtasida igtisodlty munosabatlarm
tezlashtirdi, bu sharoitda umumekvivalent vazifasinm bajaradigan tovarlarni
olib yumsh, saqlash va boshqa jarayonlar fturhi noqulaylik va
qiyinchiliklami keltinb chigardi.

Buning qiyinchiligi shunda ediki, masalan, dehqon ustiga kiyadigan
kiyim olish uchun to‘quvchiga donni taklif etsa, to'quvchiga don emas,
balki qo'y zarurligini aytadi. Bunday paytda dehqon donni qo‘yga
almashtirish va shundan so‘ng to‘quvchiga qo‘yni berib o‘ziga zarur
bo‘lgan kivimni olishi mumkin, ya’'ni ayirboshlash jarayonlanda ishtirok
etayotgan tomonlaming manfaatlari doimo ham bir — biriga mos
kelmasligi ogibatida, turli qiyinchlik va ziddiyatli holatlar vwudga keldi.
Buning natijasida, givimatning pul shakli vujudga keidi.

4. Oiymatning pul shakli. Ayirboshlash mmosabatlarining
rivojlanishi, jahon bozonning vujudga kelishi, kumush va oltinning barcha
tovarlar ichidan umumekvivalent vosita sifatida ajralib chigishiga olib
keldi. Ushbu metallaming tabiiy xossasi (vagona jismligi, giymatining
o"zgarmasligi, sifatining buzilmasligi) uzoq davr jamiyatda pul vazifasini
bajarishiga xizmat gildi.

Qimmatbaho metallar umumekvivalent sifatida muomalaga
kirtilishining dastlabki davrida har xil quyma shakldan (sim, plastinka,
vumaloq va boshqa shakllar) iborat edi.

Bozor munosabatlarining rivojlanishi va mehnat tagsimotining tobora
takomillashib borishi metall pullardan ma’lum shakl va miqgdorga ega
bo‘lgan tangalarni zarb qilish zarunyatini keltinb chiqardi. Tarnxiy
manbalarga ko‘ra, dastlabki metall tangalar eramizdan avvalgi VII asrda
Xitoy va Lidiva (Kichik Osiyo) davlatlarida zarb etilgan.

Metall pullaming nominal qiymati haqigatdagi giymatiga teng bo‘lib,
novob qimmatbaho metalldan tayyorlanadi va pulning barcha
funksiyalarim bajaradi.

E’tiborli jihati shundaki, muomalada hagiqly pullar aylrbushlash
vositasi vazifasini bajargan davrda igtisodiyotda pul muomalasi avtomatik
ravishda tartibga solinadi. Natijada, iqtisodiyotda pulning qadrsizlanishi,
baholarning o‘sishi va inflatsiva holati kuzatilmaydi. Chunki qimmatbaho
metailaming muomalada ortiqchalik holatining vujudga kelishi, ulami
jamg arma va boylik sifatida saglashga yo‘naltirilishi orqali bartaraf etila-
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di. Agar, muomalaga qo‘shimcha ayirboshlash qiymati zarur bo‘lsa, ular
. qiymat o‘lchovi, muomala va to‘lov vositasi sifatida gaytadan muomalaga
chiqariladi.

OMinning muomalada amal qilishi XX asming 30 - 70 yillarida bekor
qilindi, ya'm oltin demomtzatsiyast yuz berdi. Olin ayirboshlash vosttasi
sifatida muomaladan chiqarilishining dastlabki davrida avval muomala va
to‘lov vositasi funksivasini, 1975-yildan so‘ng esa jahon pult funksivasim
to*xtatdi. Ushbu vazifalarmi ichki va jahon bozoriga oltinning o“miga kirib
kelgan qog*oz va kredit pullar egalladi.

5. Oiymuaning qog'or — pul shakii, Dastlabki qog'oz pullami
muomalaga chigarilishi taxminan X asming oxiri XI asming boshlariga
to‘g‘n keladi. Shu davrdan boshlab, muomaladagi oltin va kumush pullar
o‘mini qog‘oz pullar egallay boshladi. Muomalada oltin va kumush amal
gilgan sharoitda ular bilan parallel ravishda to*lov vositasi sifatida gog‘oz
pullami kirib kelishining sabablan sifatida quyidagilami ta’kidlash lozim:

¢ gimmatbsho metallarni olib yurish, saglash va xavisizligini
ta’minlash yyzasidan muaminoli holatlaming vujudga kelishi;

e oltin va kumush muomalada go‘ldan-go‘lga o‘fishi natijasida
yedirilib, o‘zining dastlabki hajm va xossasini yo*‘qotishi;

s gimmatbaho metallar zebu ziynat va boylik ttmsolida muomaladan
chiqib ketishi; .

s igtisodiy taraqqiyotning yuqon darajada rivojlanishi natijasida tovar
va xizmatlar massasining qgimmatbaho metallar (oltin, kumush) massasiga

nisbatan shiddat bilan ortib bonshi.

| Dastlab muomalaga chigarilgan gqog‘oz pullarning asosi oltin bilan
ta’minlangan bo‘lib, ushbu pullar bilan birgalikda oltin tangalar ham
muomalada ishtirok etgan.

Qog‘oz pullar mustagil qiymatga ega bo‘lmasdan, ular davlatning
gommniy hupatlan asosida mamiakatda to‘lov va muomala vositasi rolini
bajaradi. Shuning uchwn gqog‘oz pullaming giymati o‘zgaruvchanlik
xususiyatiga ega bo‘lib, u mamlakat ichki bozorida chet el valutasiga
bo‘lgan talab va taklif, milliy iqtisodiyotning bargarorligi hamda ijtimoiy ~
iqtisodzy holatlar ta’sinda o‘zgarib turadi. Bu uning sotib olish
qobilivatining mustahkamligi, inflatsiva darajasi va boshqa iqtisodiy
ko‘rsatkichlarda namoyon bo‘ladi.
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1.2. Pulning mohiyati

Pulning igtisodiy mohiyati xususida iqtisodiy adabiyotlarda turli
ta'riflar va talqiniar mavjud bo‘lib, uning mohiyatiga nisbatan yagona
yondashuv mavjud emas. Chunki, jamiyatda xo‘jalik yuriiish
fuzumining va ijtimoiy - iqiisodly sharoitmung o‘zgarnshi pulning
mehivatini turlicha talgin etilishimi talab etmoqda. Jumladan, iqtisodchi
olimlar va soha mutaxassislari pulni — iqgtisodiy kategomya sifatida,
qiymat o‘lchovi vositasi, umumekvivalent tovar, maxsus tovar,
ayirboshlash vositasi ekanligini e’tirof etadi.

Pul jamiyatda sodir bo‘layotgan ijjtimoly — 1qusod1y
munosabatlarda, jami ijtimoiy mahsulotmi yaratish, taqsimlash va qayta
taqsimlashda, bozordagi talab va taklif asosida tovarlar bahosini
aniqlashda bevosita gamashishi uning mohiyahni namoyon giladi.

Pulning iqtisodiy mohiyati va uning zarunyatlga xorij
iqgtisodchilant  alohida e’tibor qaratgan bo‘lmasalarada’, iqtisodiy
nazariyachilarning asarlarida unga nisbatan berilgan ﬁkrlanm uchratish
murmkin. Masalan, A.Smit pulni igtisodiy kategoriya darajasiga ko‘tarib,
unga «pul — bu -muomalaning buyuk g'ildiragi», «savdo-sotigning
yuksak quroli» sifatida ta’rif beradi’

D. Yum A Smitning pul xususidagl qarashlariga e’tiroz bildirib,
«Pul bu - savdo - sotigning g‘ildiragi emas, balki u yog®, shu savdo -
sottq g'tldiragimi erkin va yumshuq yurishiga imkonivat yaratadigan
vositadip» degan fikrni bildiradi’.

Rossiyalik igtisodchi olimlar ham pulning iqtisodiy mohiyatiga
alohida e’tibor qaratishgan. Jumladan, iqtisod fanlari doktori, professor
B.1.Sokolov pulning mohiyatiga «pul mehnat tagsimoti chuqurlashib
borayotgan ushbu jamiyatda tovarlami ayirboshlash va to‘lovlamni
amalga oshirish ishlarini yengillashtiradi» deya ta "kidlaydi*,

O*zbekistonlik iqtisodchi olima Sh.Z. Abdullayeva pul, kredit va
banklar masalasiga bag‘ishlangan iqtisodiy adabiyoflarda pulning
mohiyatini ochishda uchta jihatiga e’tibor qaratish lozimligini
ta'kidlaydi. «Birinchidan, pulning iste’'mol - giymatida boshga
tovarlaming qiymati o‘z aksini  topadi. Ikkinchidan, pulda
ifodalanadigan aniq mehnat asosini abstraki mehnat tashkil etadi

' A6nywmesa [ 3. Ylyn, xperwr sa Gagmmmp. - T «Hracos — Mommas, 2007, 8 --6.

? Caaer A Meonegopaite opapone 1 nprramax Sratcss xepason. Tou 1. -C.A18, 421,

? Kou J, Orm. M. Hanaemes K. T.Congazetikars, 1986, —C.20.

* oxoaoe B H. Jerers, epenser 1 Sana Yuefinw —M . TK Bebmy, Hyn — po. Ipocmens, 2008. C.8.
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Uchinchidan, pulda ifodalanuvchi xususiy mehnat ijtimoiy mehnat
sifatida namoyon bo®ladi. Shiumga asoslangan holda, pul ham tovar, lekin
boshga tovarlardan farq giluvchi xusumyatlarga ega bo‘lgan maxsus
tovar degan xulosaga kelish mumbin»”.

Iqtisod fanlari doktori, professor O.Yu Rashidov va boghqalar
ishtirokida nashrdan chiqgarilgan darslikda «Pul — bu umumiy ekvivalent
sifatida qo‘llaniladigan umiversal tovaming alohida tun bo‘lib, boshga
barcha tovarlarning qiymati u orqalt ifodalanadi. Pul - bu boshqa
ne'matlarning gimmatini o‘lchash vositasi (umumiy ekvivalent) yoki
ayirboshlashda hisob-kitoblarni amalga oshirish vositasi (ayirboshlash
vositasi) fumksiyalarim bajaruvchi ne’matdir. Pul — bu mutlag
likvidlilikka ega bo‘lgan ne’matdir. Pul — bu iqtisodiy kategoriya bo‘lib,
odamlar o‘rtasidags munosabatlar unda namoyon bo‘ladi va uning
yordamida quriladi. Pulning magsadi boznrga oid o‘zaro harakatlarning
transaksion xarajatlarini tejashdan iborat»°. -

Pulning igtisodiy mohiyati xususida fikrlarni eramizdan oldingi
davrda yashagan Aristotel (er. oldingi 384 ~ 322 yy.), keyinchalik
sarkarda Aleksandr Makedonskiy kabi buyuk shaxslar tomonidan
qoldirgan manbalarda ham ko‘rish mumkin’.

Yuqorida bayon etilganlardan ko‘rinib turibdiki, pulning
" mohiyatiga xorijiy va mahalliy iqtisodchi olimlar, mutaxasgislar va
nazariyachilar o°zlarining yondashuvlarini bildirgan. Biz ulaming ushbu
fikr va yondashuvlarini tadqiq qilish magsadidan yirogmiz,

Pul - iqtisodiy kategoriya bo‘lib, barcha tovarlar uchun
umumekvivalent vazifasini bajaradigan maxsus tovardir. Pul fagat
ayitboshlash jarayonida zarur bo‘ladigan, hukumat tomonidan
o‘matilgan to‘lov vositasidir. Pul - qat’iy o‘matilgan kafolatlangan
bahoni amiglaydigan vosita emas. U oddiy tovar, fagat boshga
tovarlardan unga ehtiyojning yuqoriligi va qolgan barcha tovarlar uchun
ayirboshlash vositasi sifahda foydalanganligi bilan ajralib turadi. Boshqa
tovarlar singari pul ham kishilar tomonidan jamg‘ariladi. Kishilar
tovarlarni sotish va xizmatlami ko‘rsatish orqali uni «sotib» oladi voki
jamg‘aradi. Tovarlami sotib olish va turli xizmatlarga bo‘igan ehtiyojini
gondirish natijasida uni «sotadi».

¥ Afinyzmena HI 3, TIva, spaer s Sancop. ~T.: «Hmean - Moz, 2007, 7 - 6.
'lemﬂlﬂ »a Siou, Ty, wpadwr sa Gasrmp. Fepom, T TRHY, 2008. 11 -6, (432 6).
? Apmcroren, Commemny 4 1. —M.: 1983, T, €325,
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Pulning mohiyati uning turlarida va funksiyalanda yanada anigroq
namoyon bo‘ladi, keyingi paragraf va boblarda ushbu masalalarga
atroflicha o°rin beriladi.

1.3. Pulning rivojlanish tarixi

Pul hozirgi kundagi ko‘nimishi, holan va darajasiga yetgunga qadar
juda uzoq tarixiy davii boshidan kechirdi. Yer yuzida puldan
ayirboshlash vositasi s:fahda fovdalanib kelinayotganiga yetti ming
yildan ortiq vagt bo‘ldi®. Bu davr ichida dastlabki pullar tovar, buyum,
oddiy metall va q1mmathah0 metallar ko‘rinishidan hozirgi kunda keng
foydalanib kelinayotgan qog‘oz va elektron pullar ko* nmshlga:cha yetib
keldi.

Jamiyatda ijtimoly — iqfisodiy jarayonlar takommHashib va
rivojlanib borgani sari pulning shakli, pul ishlari va pul ishtirokidagi
hisob-kitoblar ham doimiy ravishda takomitlashib va rivojlanib
kelmogda.

Pulning rivojlanishiga turtki bo‘lgan asosiy omullar quyidagilar
hisoblanadh.

1. Tovar ishlab chigarishning kengayishi va mehnat tagsimotining
chuqurlashuvi.

2. Barcha shakllardagi mulk qiymatlanning o*sishi.

3. Tovarlar oldi — sotdisi bo‘yicha aylanmalar hajmining ortisha. -

Tanga pullarning rivejlanish  tarixi. Mavjud iqtisodiy
adabiyotlarda dastlabki tanga pullar Xitoy mamlakatida va qadimgi
Lidiya xonligt davrida miloddan avvalgi VII asrda paydo bo‘lganhgini
ta’kidlaydi. Manbalarga ko‘ra, birinchi oltin pullar bizning eramizgacha
bo‘lgan VII asrda Lidiya shohi Gigesning buyrug‘y bilan zarb efilgan.
Oltinga o‘zining tasvirini tushirib zarb gilgan birinchi shoh Aleksandr
Makedonskiy hisoblanadi, o°sha davrda oltinning qiymati uning probasi
va og‘irligi bilan o°lchanar edi.

AQSHda monetalar 1793-yilda zarb etilgan, shu davrga qadar va
undan keyin uzoq muddat davomida mamlakatda xomjy
mamlakatlarning tangalani to’lov vositasi sifatida amal gilgan.
Mamlakatda ayrim xonjiy tangalar 1857-yilgacha to‘lov vositasi sifatida
muomalada ishtirok etdi.

¥ Newprw, xpomirr, Gamper yasGmIKon. SAT. Do P ecy deat. dayxn PO, gau npod. O Mapymooe. - 5— ¢ i,
vrep M. KHOPYC, 2007, . 35.
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Muomalada oltin tangalar to‘lov vesitasimi bayjarganda ular hagiqiy
pul sifatida o‘zining sohibiga iqtisodiy zarar keltirmaydi va avtomatik
ravishda boshqarilib turish xususivatiga ega bo‘lgan. Ya'm, ulami
hozirgt paytdagi kabi qog'oz pullarni emissiyasi orqali tartibga solib
turishga ehtiyoj bo‘lmagan. Agar oltin tangalaming hajmi ehtiyojdan
ortib ketadigan bo‘lsa, ular boylik sifatida avtomatik tarzda
jamg‘armaga o'tadi, aksincha bo‘lganda esa to‘lov vositasi sifatida
muomalaga chiqadi. Shu bois ham oltin tangalar to‘lov vositasini
bajargan paytda pul tizimini tartibga solish apparati va pul — kredit
siyosatini ampalga oshirishga ehtiyo) bo‘imagan.

O“zhekiston hududida dastlabki metall tangalar miloddan ilgangi
VI asrda Ahmoniy shoh Dore I tomonidan zarb ettlgan. Ushbu metall
tangalaming ogirligi 8,4 grammni tashkil etgan bo‘lib, «darik» deb
nomliangan ftilla tangalar ekanlign taxmin qilinadi. O*sha vagtlarda, va’'ni
miloddan ilganigi VI - IV asrlarda hozirgi O’zbekistonning asosiy gismi,
va'ni Xorazm, Sug‘divona va Sak qabilalari yashagan hududlar
Ahmomylar davlati tarkibida bo‘lganim hisobga olsak, ushbu «dark»lar
O¢zbekiston zarninida amal gilgan bizga ma’lum birinchi tangalar
bo‘lgan desak xato qilmaymiz.

Miloddan avvalgi 330 — 327 yillarda makedoniyalik Iskandar
Ahmoniylar saltanatini tor — mor qilib, hozirgi O°zbekston zaminida
jovlashgan Bagtriva va Sug‘divonaga bostirib kiradi. Makedoniyalik
Iskandar sur’ati tushirilgan tangalardan vami 4,1 g bo‘lgan kumush
draxma, vazm 8,2 g. bo‘lgan kumush didraxma (ikki draxma) hamda
vazni 16,4 g. bo‘lgan kumush tetradraxma (to‘rt draxmajlar zarb qilinib,
ular muomalada bo‘lgani ma’lum. Shuningdek, vazni 8.4 g. bo‘lgan
oltin tanga (starer) va vazi 40 grammdan ortig bo‘lgan kwmush
dekadraxma ham zarb gilingan.

Yunon — Baqtriya davlati tomonidan zarb etilgan tangalardan 100
donaga yaqini Qashqadaryc viloyatining Kitob tumanida topilgan.
Ushbu davlat pul tizimi asosini o°sha paytda draxma, didraxma,
tetradraxma va dekadraxmalar tashkil etganligi tarixiy manbalardan
ma’lum.

O‘rta Osiyo eramizning V asnda tarixan gisqga muddat davomida
sosoniylar tasarrufida bo‘lgan. Bu davrda hozirgi O‘zbekiston hududida
turli davrlarda zarb etilgan tangalar muomalada bo‘lgan. Jumladan,
sosoniylar tangalari asosan oltin, kumush va bronzadan zarb qilingan
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bo‘lib, ularda sosoniy shohlaning sur’atlari bilan birga, turli hayvonlar
va qushlar akst ham tushinlgan.

Hozirgi O‘zbekistonning asosiy gismi V asming ikkinchi yarmida
Sirdaryoning sharqiy sohilidan kinib kelgan deb taxmin gilinayotgan va
tarixda eftaliylar nomi bilan qolgan gabilalar tomonidan bosib olinadi.

Eftaliylar davrida O‘rta Osiyo asta-sekin nivojlana boshlagan.
Xalgaro savdo ham nvojlangan. Tashqi savdo asosan Xitoy, Hindiston,
Eron va Vizantiya (Rum) bilan amalga oshtrilgan.

Eftaliylar dastiabki paytlarda sasoniy hukmdorlan Bahrom va
Perozning kumush tangalaridan keng foydalanishgan. Buning asosiy
sababi sifatida sosoniylar tomonidan eftalivlarga oflpon sifatida
to‘langan juda ko‘p miqdordagi kumush tangalar xazinada
to‘planganligiga bog‘liq deb taxmin qilinadi.

Eftaliylar hukmwronligi davnda juda ko'p mlqdnrda, bazi
ma’tumotiarga qaraganda 200 dan ko‘proq marta metall tangalar zarb
gitingan. Har bir viloyat, har bir yarim qaram hudud o‘zi tanga zarb
gilish huquqiga ega bo‘lgan.

Umuman, V - VI asrlarda hozirgi O°zbekiston hududiga shimol va
sharq tomonlardan turli ko‘chmanchi xalglar tinimsiz bosqinchilik gilib
kirib kela boshlaydi. VIII asming o‘rtalarida O‘rta QOsiyo arablar
tomonidan bosib olinib, o‘lkada istom dim jony etiladi va gadimiy yurt
Movarounnahr deb atala boshlaydi. Shu davrdan boshiab muomalada
bo‘igan metall tangaiar ko'rinishida o‘zganshlar yuz bera boshlaydi.
Asta — sekin tangalardan shoh va hokimlaming sur’atiari o‘mint islom
oyatlari egallaydi. Natijada «kufi» nomi bilan tarixda ma’lum bo‘lgan
tangalar davn boshlanadi,

Islom impenyasida markazlashtitilgan boshqaruv tizimi tashkil
etilgandan keyin xalifa Abdumalik 696-ytlda imperiyaning butun
hududida yagona pul tizimini joriy etdi. Shu davrdan boshlab, virik
savdo bitimlarini amalga oshirish uchun vazni 4,3 gramm bo‘lgan oltin
dinor zarb etilgan. Maosh va soliglar to‘lovi uchun vazni 2,8 gramm
bo‘lgan kumush drahmalar chigariladi. Kundalik savdo — sotiq esa mis
tangalar — fuluslar yordamida (yunoncha «follis» hamyon ma’nosim
anglatadi) amalga oshirila boshladi. Bu pul birliklari Movarounnahrda
ham o°sha davrda muomalada bo‘igan.

IX asrga kelib, Movarounnahrda somoniylar davlati vujudga
keladi. Somontylar xalifa hukmronligini rasman tan olishgan bo‘lsada,
ular amalda mustaqil edilar. Somoniylar davlatining poytaxti Buxoro
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shahri bo‘lgan. Somoniylar davlati o‘z tasarrufiga hozirg
O‘zbekistonning asosiy gismi, Turkmaniston va Tojikiston hamda
Eronning Xuroson vilovatini qamrab olgan, markazlashgan davlat edi.
Bu davlat taxminan 120 vildan ko‘proq muddat davomida mavjud
bo‘ldi.

XII asrning o‘rtalarida, xorazmshoh Otsiz davriga kelib, Xorazm
davlati kuchayib ketadi. XII asming 80-90-villaniga kelib Xorazm
o‘ziga Movarrounnahr, Eron, Forsiy Iroqni  bo‘ysundiradi. Xorazm
davlati xorazmshoh Tekash (1172 - 1200-villar) va uning o‘g‘li
Muhammad (1200-1220-yillar) hukmronligi davriarida aynigsa gullab-
yvashnagan.

Xorazmshohlar davlatida ham an’anaviy musulmon pul birlikiari -
oltin dinorlar, kumush dirthamiar va mis fuluslari muomalada bo‘lgan.
Bu tangalarda ham an’ana tarzida xalifa nomi gayd qilinib, undan so‘ng
xorazmshoh nomi bitilgan.

Mo‘g ullar istilosi davrida (1220-yil yomdan) Xorazmda va uning
tobeligidagt hududlarda vazni 1,8-1,9 gramm bo’lgan kumush dirhamlar
muomalada bo‘lgan. Mayda savdo - sotiq uchun mis pullar chigarilgan.

Mo‘g ullar zulmiga qarshi xalq bosh ko‘taradi. Bu harakat tarixda
«Sarbadorlary qo‘zg‘olom deb nom olgan. Bu qo‘zg‘olon natijasida
Samarganddan mo‘gullar haydab chiqariladi. 1370-yilda Sgmargand
taxtiga Amir Temur o‘tiradi va «Buyuk Temur» saltanatini barpo etadi.
Ushbu impertya tarkibiga hozirgi O‘zbekiston, Turkmaniston,
Tojikiston. Qirg'iziston, Afg'oniston, Armaniston. Eronning barcha
hududi, Iroq, Hindiston, Ozarboyjon, Gruziva, Qozogistonning bir
qism kirgan. Katta miqdorda vazm 2 grammm tashkil efgan oltin
dinotlar, shumingdek, vazni 1.8 gramm bo‘lgan kumush tangalar -
miralar ham zarb etila boshlagan.

Amir Temurning 40 dan ortiq tanga zarbxonalan bo‘lganfigi va bu
yerlarda zarb etilgan oltin va kumush tangaiar Yevropada ham mashhur
bo‘lganligi haqida ko‘p ma’lumotlar mavjud. Birgina Garbiy Eron va
Ozarboyjonda Amir Temurning nomi bmlgan 120 turdan ortiq oltin va
kumush tangalar muomalaga kiritilgan’.

Rossiyada XIX asrda va XX asming boshlarida naqd pul shaklida
oltin tangalar keng qo‘llanilgan, xususan 1895 — 1897-yiilardagt pul
islohotlaridan keyin ham birinchi jahun wrushiga qadar muomalada o'n
SRR
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va besh so‘mlik oltin tangalar mavjud bo‘lgan. O‘zbekiston hududida
ham oktabr ingilobiga qadar Chor Rossiyasining tangalan bilan bir
gatorda Buxoro va Xiva xonligining oltin tangalaridan foydalanilgan,

Jahon sivilizatsiyasining tobora nvojlanib borishi va ighsodiy
munosabatlaming takomillashuvi muomalada qog‘oz pullaming viyjudga
kelishiga zamin yaratdi. Natijada, qimmatbaho metallar o‘mini qog‘oz.
puliar egalladi.

Qogoz pullarning muomalaga Kkiritiliski, Manbalarga ko‘ra,
dastlabki qog‘oz pullar X asming oxiri XTI asming boshlarida Xitoyda
chigarilgan. Xitoyda qog'oz pullar muomalaga chigishida mamlakatda
gog‘ozning kashf etilganligi va bosma mashinalarining yaratilganligi
muhim ahamiyat kasb etgan. Dastlab muomalaga chiganigan gog‘oz
pullar «erkin tanga», kevinchalik «qimmatbaho gog‘oz tangalar» deb
yuritildi, ular mamlakatda erkin aylanadigan to*lov vositalari bo‘lsada
oltin yoki tovarlar bilan ta’minlanmagan edi.

Qog‘oz pullar kvadrat shaklda bo‘lib, bir tomonida imperatorning
nomi va dinastitsiyasi haqidagi ma’lumotlar, ikkinchi tomonida esa
«G*aznachilik boshqaruvi iltimosiga ko‘ra garor qilindi, hukumronlik
qtluvchi imperator tomonidan tasdiglangan va ushbu yozuv bo‘lgan bu
qog‘oz tanga qivmatga ega va haqiqiy kumush tanga gatorida to‘lovga
qabul qilinishi shart. Ushbu tartibni buzgan har ganday shaxsning boshi
kesiladi» degan mazmundagi so‘zlar bitilgan edi.

Xitoyda muomalaga chiqarilgan gog‘oz pullaming hajmi ortib
ketganligi va ularni tartibga solish mexanizmlari mavjud bo‘lmaganligi
bois juda tez vaqt ichida qadrsizlamb ketadi, Natijada 1500-yillarga
kelib qog*oz pullarni muomalaga chiqarish bekor gilinad.

Yevropada dastlabki qog*oz pullar Stokgolm banki tomonidan
1661-yilda emissiya qilingan. Yevropada qog‘oz pullar emissiyasining
namoyandalaridan bin shotlandiyalik Djon Lo (1671-1729) hisoblanadi.
Uning ta’limotiga ko‘ra, muomalaga chiganlgan qog‘oz pullar ishlab
chiqaruvchilar faolligini oshiradi va davlatning xazinasini to‘ldirishda
juda qulay vosita hisoblandi. U o‘zining ia’limotini 1716-1720-yillarda
Fransiyada o°‘zi tashkil efgan bank orqali amalga oshirishga erishdi.
Biroq, muoinalada qog®oz pullar haddan ortiq ko‘payib ketishi natijasida
pullaming qadri tushib ketdi va uning ta’limeti ingirozga yuz tutdi.

O‘zbekistondn qog ‘oz pallar ) 9] 8-yildan boshlab dastlab Buxoro
amirligida Wmalaga chiqarilgang;Muogrlpga chiqarilgan nominali

i«

.rlLfll "

R

van 2L £ M1 kutatixon




20, 60, 100, 200, 300, 500, 1000, 2000, 3600, 5000, va 10000 qog‘oz
putlar tanga deb atalgan.

1920-yilda Buxoro sho‘ro qo‘shinlari tomomdan bosib olinib,
Buxoro amirligi o‘miga Buxoro Xalq Sovet Respublikasi (BXSR)
tashkii etiladi. Yangi BXSR da 1920-vyilda Buxoro amirligi tomonidan
chiqarilgan metall va qog‘oz tangalar muomalada bo°lib keladi hamda
ularni bir oz o‘zgartinlgan holda chiqarish, ya'ni sovet simvolikasi
go‘yugan holda tanga nomy bilan qog‘oz pullar muomalaga chiqarish
davom etgan. 1921-yilda BXSR muomalaga yangi, nominali rublda
korsatilgan qog’oz pullarni chiqara boshlaydi. Bu pullar 3000, 10000 va
20000 rubl nominalda muomalaga chiqarilgan.

1922-yilda BXSR tomonidan denominatsiya amalga oshirilib,
pullarning nominali yuzlab marta kamaytirilgan va 1, 5, 10, 25, 100
rublitk yangi pullar muomalaga chigarilgan,. Ammo ko‘p o‘tmasdan,
kuchli inflatsiya natijasida past nominaldagi pul birliklan bozor
ehtiyojlarini qondira ulmasr goladi va 1000, 2500 va 5000 rubllik pullar
bosib chiqarila boshlagan™.

Xulosa qilib aytganda, pulning vujudga kelishi jamiyat jjimoiy —
iqtisodty jarayonlanini rnivojlanishi va takomillashib borishi bilan
bevosita bog‘liq bo‘lib, bulaming ichida kishtlar o‘rtasida mehnat
tagsimotining paydo bo‘lishi muhim ahamiyat kasb etadi. Shuningdek,
biz yashab istigomat gilayotgan zaminda pullaming vujudga kelishi
uning tarixi va sivilizatsiyasi juda boy va qadimiy ekanligidan dalolat
beradi.
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Bobga oid savellar

1. Pul nima uchun maxsus tovar hisoblanadi?

2. Pul xo'jalik yuritish tuzumining qanday shaklida vujudga keldi?

3. Natural xo‘jalik tuzumida kishilar o‘rtasidagi qanday holatlar
pulning vujudga kelishiga turtki bo‘1di?

4, Pulning vujudga kelishi ayirboshlash munosabatlarida ganday
muarmmolami hal etdi?

5. Pulning ayirboshlash munosabatlanni faollashishiga qanday
omillar ta’sir etgan?

6. Pulning qanday qivmat shakllarini bilasiz?

7. O zbekiston hududida dastlabki metall tangalar qachon va kim
tomonidan zarb etilgan?

8. Amir Temur hukmronligi davrida gqanday pul islohotlari amalga
oshirilgan va pullar zarb etilgan?

9. Pul nima uchun iqtisodiy kategoriya hisoblanadi?

10. Pulning zarurhigini belgilovchi omillar nimalardan iborat?

Bobga oid testlar

1. Dastlabki davrda puining vujudga kelishiga nima sabab
bo‘lgan?

A. Ishlab chiqaruvchilaming foyda olishga bo‘lgan harakati.

B. Tovar — pul munosabatlarminig rivojlanishi.

V. Ayriboshlash munosabatlarining vujudga kelishi.

G. Mehnat tagsimotining rivojlanishi,

2. Ayirboshlash munosabatlarining faollashishiga nimalar rurtki
holdi?

A. Ishlab chigarishning natural xojalik shaklidan tovar ishlab
chiqarish davriga o‘tilishi.

B. Ishlab chigaruvchi subyektlaming bir - biriga o‘zaro
bog’lighigining vujudga kelishi.

V. Ayirboshlash jarayonida tovarlar ekvivalentligining ta’minlan-
ganligi,

G. Barcha javoblar to‘g'n.

3. Pulning vujudga kelishini yoritishda asosiy e ’tibor uning: -+
A. Ayriboshlash xususiyatiga qaratiladi;
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B. Evolyutsion nazariyasiga garatiladi;
V. Qiymat shaklining nivojlanishiga qaratiladi;
G. Sotib olish qobiliyatiga qaratiladi.

4. Pulning giymat shakli nechta ko ‘rinishda namoyon bo ‘ladi?
A To'rtta.

B. Beshta.

V. Uchta.

G. To'g"ri javob vo'qg.

*

5. Dastlabki tangalar gachon zarb etiigan?
A. Eramizdan avvalgi X asming boshlarida.
B. Eramizdan avvalgi VII asrda.

V. Eramizdan avvaligi V asrda. -

G. Eramizdan avvalgi III asrda.

6. Dastlabki tangalar qayerda zarb etilgan?

A Xitoyda.

B. Misrda.

V. Livivada -
G. Hindistonda,

7. Qog ‘oz pullar muomalaga qachon chigarilgan?
A. IX asming oxin va X asming boshlari.

B. X asming oxin X1 asming boshlari.

V. XI asrda.

G. XTIl asrda.

8. Qog ‘oz pullar muomalaga qayerda chigarilgan?
A Hindistonda,

B. Xitoyda.

V. Misrda.

G. Qadimgi Rimda.

9. O'zbekiston hududida dastlabki metall tangalar gachon va kim
tomonidan zarb etilgan?
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A. Melloddan avvalgi 320-327-yillarda makedoniyalik Iskandar
tomonidan.

B. XHI asrda arablar tomonidan,

V. Miloddan ilgarigi VI asrda axmoniy shox Doro — I tomonidan.

G. IX asrda somoniylar tomonidan.

10. Amir Temur nomi bitilgan necha turdagi oltin va kumush
tangalar muomalaga chigariigan.

A. 70 dan ortiq.

B. 100 dan ortiq.

V. 120 dan ortig.

G. 150 dan oriig.

11. O‘zbekiston hududida gog'oz pullar gqachon muomalaga
chigarilgan?

A. 1912-yilda.

B. 1918-yilda,

V. 1920-vilda.

G. 1922-yilda.

12 Buxoro amirligining gqogoz pullari nechanchi yil bekor
gilingan?

A. 1917-yilda.

B. 1920-yilda.

V. 1922-yilda.

G. 1924-yildi.
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2 - bob. PULNING FUNKSIYALARI VA TURLARI

2.1, Pulning funksiyalari

Pulning mohiyati uming funksivalarida yanayam yaqqolrog
namoyon bo‘ladi. Pul igtisodiy kategoriya sifatida nechta funksiyani
bajarishi ighisodcht olimlar, nazariyachilar va igtisodchilar o‘rtasida juda
uzoq davrdan buyon tortishuvlarga sabab bo‘lib kelmogda.

Igtisodiyotni markazdan boshgansh sharoitida nashr etlgan
adabiyotlarda, pul beshia, yva'ni givmat o‘lchovi, muomala vositasi,
to‘lov vositasi, jamg‘arma vositasi va jahon pull funksiyalarini
bajanshi ta’kidlanadi.

Iquisodiyotni boshqarishning bozor munosabatlari jony efilgan
mamiakatlar iqtisodiy adabiyotlanda, pul uchta, ya'ni qiymat o'lchowvi,
muomala vositasi va jamg‘arma vositasi funksivalami bajarishi bayon
etiladi.

~ P.Samuelson Anstotelning 1a’limottariga tayangan holda pul fagat
ikkita, ya'mt ayirboshlash vositasi, baho masshtabi birligi yola ¢o‘Ichov
hisobi funksiyalarini bajarishini ta’kidlaydi*'.

Angliya - amernika iqlisodchi olimlan pulning uchta funksiyasi
(muomala vositasi, qiymat o‘lchovi va jamgarma vositasi) mavjudligin
e'tivof etishadi’ Jumiadan, Edvin Dj. Dolan, Kolin D. Kempbell,
Rozmani Dj. Kempbelllar pul muomala vositasi, qiymat o‘lchovi va
jamg‘arma vositasi funksiyalarini bajarishini ta’kidlaydi®.

Nemis igtisodchi olimi K. Knis (1821 - 1898) pulning to‘rtta ya™ni,
giymat o°‘ichovi, muomala vositasi, to‘lov vosttasi va famg‘arma vositast
funksiyalarini e’tirof etadi.

S. Fisher, R. Dombush, R. Shmalenzilar ham pulning to‘rita
funkstyalarini bajanishlarini ¢’tirof etib, ulami quyidagi ketma - ketlikda
amal qilishini ta’kidlaydi: birinchisi - muomala vositasi va to‘lov

W Conyumorne 71 Saoeessn spogecdt vype. -M: 1964 -C. 69
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vositasi, ikkinchisi — o°lchov hisobi, uchinchisi - qumatm saqlash
vositasi, to'rtinchisi — kechiktirilgan to‘lovlami o‘lchovi' .

K.Marks pulning funksiyalari konsepsivasida uni uchta funksiyasi
mavjudligini ta’kidlaydi. U pulning funksiyalarini quyidagi ketma ~
ketlikda ifodalavdi. Birinchisi — giymat o‘lchovi, ikkinchisi — muomala
vositasi, uchinchisi — moliyavty pul. K.Marksning pulning uchinchi
funksivasi ayrim iqtisodchilar tomonidan jamg'arma vositasi, to‘lov
vumtam Jya jahon puli kabi vazxfalamu bajarishi mumkinligini ilgan
suriladi®,

Rossiyalik :glusodchl olim, professor O.I. Lavrushin', professor
V.A. Shegorsova'’, professor V.V. Ivanov va professor B.I. Sokoloviar'®
tahrirfart  ostida chnp etilgan Pui, kredit, banklar darsliklarning
barchasida pul beshia funksiyani bajarishi ¢ tirof etiladi.

O°zbekistonlik iqtisodchi, professor Sh.Z, Abdullayeva pul to‘rita
funksiy ani bajanshuu ular giymat o‘ichovi, muomala vosuaml, to‘lov
vositasi va jamg‘arma vositasi funksiyalari ekanligini ta’kidlaydi®.

Professor O.Yu. Rashidov tahrin: ostida chop etilgan Pul, kredit va
bankiar darsligida pul beshta, va’ni giymat o‘lchovi, muomala vositasi,
to‘lov vus1ta51, jamg‘arma vositast va jahon puli vazifalarini bajanshlm
ta’kidlanadi”

Ko‘rinib turibdiki, pulning fimksiyalari haqida xorijiy va mahalliy
igtisodchi olimlaming fikrlan turlicha bo‘lib, birinchi gurvh olimlar
pulni beshta funksivasi mavjudligini ta’kidlashsa, ikkinchi guruh
iqtisodchi olimlar uning to‘rtta funksivani bajanshini e’tirof etadi.
Uchinchi guruh igtisodchi olimlar, asosan anglo — amerikaliklar uni
uchita funksivani bajarishini bayon etadi. Hatto ayrnim igtisodiy
adabiyotlarda puini oltita funksivam bajarisht gayd etlib, oltinchi
furtksiva sifatida baho masshtabi ekanligini isobtlashga urinishadi®'

Iquisodchi olimiar pulning funksiyalann haqida turlicha talgin
etishiga quvidagilar sabab bo‘ladi. Bir guruh iqtisodchi olimlar, pulning
funksiyasini zamonaviy sharoitda wning xossalaridan kelib chigib bayon
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etadi;, boshqa guruh olimlar esa twli mamlakat olimlarining pulni
funksiyalan xususidagi fikrlariga tayangan holda unga talqin beradi.
Yana boshqa guruh igtisodchi olimlar esa pulning fumksiyalarini
ta'riffashda uning tarixan vwjudga kelishi bilan bog‘lig vogelik va
nazariyalarga tayanadi.

Pulning funksiyalari xususida fiks yuntganda uning as! (haqiqiy
pul) qiymatiga ega bo‘lgan va asl giymatiga ega bo‘lmaganligi
(o‘rinbosar pullar) ga e’tibor qaratish lozim. Chunki muomalada asl
givmatga ega bo‘igan pullar to‘lov vositasini bajarganda ularda pulning
barcha funksiyalari namoyon boladi va aksincha. Asl giymatga ega
bo‘lgan pullar sifatida qimmatbaho metallar oltin va kumushni, kredit
pullami va 100 foiz oltan bilan ta’minlangan pullami gayd etish
mumkin. Asl giymatga ega bo‘lmagan pullarga qog‘oz pullar, oltin
asosiga ega bo‘lmagan kredit pullar kiradi.

Hagqgiqatda ham gimmatbaho metallar to‘lov vositasini bajargan
paytda ular pulning barcha funksiyalarini ba;argan - Qimmatbaho
metallar o‘mum qog‘oz pullar egallagandan so‘ng, qog‘oz pullaming
inflatsiyaga uchrashi natijasida ular - aining barcha funksiyalarini
bgarmay qo'ydi. Shuming wuchun v isa kerak, yuqorida ko‘rib
chigilganidek, vaqt o‘tishi bilan pulning funksiyalari hagida turhi
garashlar vajudga kela boshladi.

- Pulning funksiyalari xususidagi fikrlarga tayanib, pul to‘rita, ya'ni
qiymat o'lchovi, muomala vositasi, to‘lov vosilasi va jamgarma
vositasi funkziyalarini bajaradi degan fikrga keldik.

Pulning giymat o‘Ichovi funksiyasi asosan tovarlar giymatini baho
shaklida aks ettiish orqali namoyon bo‘ladi. Pulning giymat o‘lchovi
harcha tovarlar uchun umumekvivalent vosgitasi sifatida wlarning
qiymatini o‘Ichaydi. Barcha tovarlaming qiymati pul o‘lchovi vositasi,
va'ni baho masshtabi, dastiabki bosqichda hukumat tomonidan
o‘matiladi. Masalan, metr o°lchovi bilan uzunlikni, kilogramm o°lchovi
bilan og‘irlikni o‘lchagan kabi, pulbing giymat o'lchovi funksiyasi bilan
barcha tovarlaming giymati o‘Ichanadi.

O'zbekistonda givmat o‘lchovi bevosita milliy valuta «so‘my,
AQSHda dollar, Yevropa ittifoqiga a’zo mamlakatlarda yevro, Buyuk
Britaniyada funt sterling, Yaponiyada iyena giymat o'ichovi vositasi
hisoblanadi.

Pulning inflatsiva darajasi yuqori bo‘lgan paytda uning qtymat
o‘lchovi funksivasining amal qilishi bir qadar chegaralanadi. Masalan,
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1939-yvildan 1949-yilgacha Yaponiya iyenasining inflatsiya darajasi
yuqori bo‘lganligt uchun ko‘pchilik yapon savdogarlari tovarlaming
bahosini belgitashda, ayrim hollarda savdo-sotigni ham AQSH dollanda
amalga oshirganlar. Chunki AQSH dollarining giymat o‘Ichovi tyenaga
nishatan bir necha barobar mustahkam va bargaror bo‘lgan. Shuning
uchun Yaponivada 1939-1949.yillarda barcha tovarlar bahosi ikkita
narxda, dollar va ivenada yuritilar edi. Ayni paytda, iyenada belgilangan
tovarlar bahosi oshib borish tendensivasiga ega edi, dollarda esa baholar
dastlabki holatidan o‘zgarmasdan golgan.

Hukumat mamlakatda pul islohotini amalga oshirish orqali pulning
qiymat o'lchovini o‘zgartirishi mumkin. Pul istohoti — muomaladagi pul
massasini kamaytirish orgali, uning jony giymat o‘lchovidan boshqasiga
o‘tishdir. 1944 — 1952-yillarda Yevropa mamlakatlarida 24 martadan
ortiq pul islohotlari amalga oshirilgan.

Sobiq itifoq davrida rubl kuchli inflatsiyaga uchramagan va
igtisodiyot nisbatan barqaror darajaga ega bo‘lgan bo‘lsada, 1961-yilda
mamlakatda pul islohoti amalga oshirilgan. Hukumat muomalada
mavjud bo'lgan rubllami yangt chigariigan rubllarga 1/10 nisbatda pul
islohotini amalga oshirgan. O‘sha davrda o‘tkazilgan pul islohotining
asosiy maqgsadi mamlakatdagi xufyona iqtisodiyoming ulushini
kamaytinish va baho masshtabini pasaytirishga qaratilgan bo‘lib,
xufyona iqusodiyot ishtirokchilant eski rubllami to‘lig'icha yangi
banknotalarga almashtira olmagantigi natijasida iqtisodiy jihatdan zarar
ko‘rgan va baho masshtabi 10 martaga kamaygan.

Pulning muomala vesitasi bozor ishtirokchilari o‘rtasida tovarlami
oldi — sotdisi va xizmatiami ko‘rsatish jarayonida namoyon bo‘ladi.
Ushbu jarayonda pul vositachi rolini bajaradi.

Pulning muomala vositasi funksiyasini bajarishining bir sharti
mavjudki, u ham bo‘lsa, tovarlami sotib olish va xizmatlami ko‘rsatish
uchum to‘lov bir vaqtda amalga oshiriladi. Pulning ushbu funksiyasini
bajarishda bevosita nagd pullar ishtirok etishi talab etiladi.

Ayirboshlash jarayonida tovarlar bir marta qatnashib muomala
maydonini tark etsa, pul muomala vositasi fumksivasi yordamida ushbu
jarayonga qayta — qayta kelaveradi. Iqtisodiyotda pulning banklar orgali
avlanish tezligi qancha yuqori bo‘lsa, tovarlami sotib olish uchun
muomalaga zarur bo‘lgan pul massasiga talab shuncha pasayadi.

Pulning muomala vositasi fonksiyasi o‘zaro  iqtisodiy
munosabatlarda ishtirok etayotgan tomonlaming faolivat ustidan
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nazorat vositasi sifatida maydonga chigadi. Markazdan rejalashtirish
davrida pulning muomaia vositasi bir muncha chegaralangan edi
Natijada, odamlaming go‘lida nagd pullar bo‘lishiga garamasdan o zlari
istagan tovariami sotib ololmasdi yoki sotib olishga imkoniyat
bo‘Imagan.

Bozor mmosabatalanining takomillashuvi  va  rivojlangan
mamlakatlarda fan — texnika taragqgiyotining tobora jadallashib borishi
pilning muomala vositasi funksiyasining ahamivatini bir gadar
pasayishiga sabab bo‘imogda. Chunki, mamiakat pul oborott tarkibida
naqd pul bilan amatga oshirilayotgan hisob-kitoblarning ulushi kamayib
bormogda. Nagd pullar asosan aholi fomonidan foydalanishi, keyingi
yillarda plastik kariochkalarning ko‘plab turlari jorty efilishi, hisob-
kifoblarda naqd pulsiz to‘lovlar haymining ortib bonishi kaln holatlar
pulning muomala vositasi funkstyasining ahamiyatini pasayishiga olib
kelmogda. Masalan, 1994-1997-yillarda Angliva va Fransiyada 10%,
Kanada va Germantvada 7%, AQSHda2% ishchi xodimlargina ish
haglarini nagd pulda olishgan,

Tovarlar sotlganda va xizmatlar ko‘rsatilganda, viar uchun to‘lov
kechiktirib amalga oshirilgan barcha hofatlarda pul fo‘lov vositasi
funksivasini bajaradi. Demak, sotilgan tovar va ko‘rsatilgan xizmatlar
to‘lov jarayonida uzilish bo‘lmasa, pul muomala vositasini bajaradi, agar
ushbu jarayon ma’lum davrga uzilishi, ya'ni to‘lov  kechikkan
holattaming barchasida, pul avtomatik tarzda, o‘ztming to‘lov vositasi
funksiyasini bajaradi. |

Pulning to‘lov vositasi funksiyasi asosan quyidagi holatlarda
namoyon bo‘ladi;

—~ jamm {jtimosy mahsulotni varatish, tagsimlash va qayta
tagsimlashda;

— davlat budjeti xarajatlarini shakliantirish va qayta tagsimlashda;

~ xo‘jalik subyektlar o'rtasida amalga oshirilayotgan naqd pulsiz
hisob-kitoblarni amalga oshirishda;

— kredit muassasalari ssuda va investitsiya operatsiyalanini
bajarganda hamda pul o‘tkazynalarini amalga oshirganda;

- korxona va tashkilotlar o'z xodimlariga ish haqi va unga
tenglashtirilgan mabtag‘lami to‘lashda;

- va boshqa holatlarda.

Pulning to‘lov vositasi funksiyasi yundik shaxstar o‘rtasida amalga
oshirilayotgan naqd pulsiz hisob-kitoblarda juda keng foydalaniladi
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Bunda naqd pullaming ishtirokiga zareriyat bo‘lmaydi, barcha
operatsivalar bank hisobragamlarida bindan ikkinchistga o‘tkazish
orgali amalga oshiriladi.

Ayrim iqtisodiy adabivotlarda, aynigsa rivojlangan mamlakatlarda
chop etilgan adabivotlarda, pulning to‘lov vosttasi funksiyasi, uming
alohida funksiyasi sifatida e’tirof etilmaydi. Pulning ushbu fumksiyasi
uning muomalza vositasi funksiyasi bilan hamoxong tarzda o rganiladi
Pulning ikkita funksiyasi bir — binga qo‘shib o rgamlganda «..
tovarlar va xizmatlaming to‘lovi va qarzlarning to‘lov vositasin® tarmda
ta’kidlanadi.

Nazarimizda, rivojlangan mamlakatlar iqtisodchilari tomonidan
pulning to‘lov vositasi va muomala vositasi funksiyalarint bir ~ biriga
go‘shib yubonilishi natijasida, vning to‘lov vositasi funksiyasini e’tirof
etilmasliklari magsadga muvofiq emas.

Pul o‘zining muomala va to‘lov vositasi funksiyalarini bajarmagan
vaqtda jamg‘arma funksiyasini bajaradi. Demak, pullar pul oboroti
jarayonida tovarlar va ko‘rsatilgan xizmatlaming muomala vositasi
sifatida namovon bo‘lmaganda, shuningdek, oldindan ko‘rsatilgan
Xizmatlar va sotib olingan fovarlar uchun to‘lov vositasi vazifasini
bajarmagan paytlarda jamg*arma funksiyasini bajaradi. Agar, jamiyatda
yuz berayotgan iqtisodiy munosabatlar va aholining ijtimoty - iqtisodiy
faolivatiga nazar tashlaydigan bo‘lsak, pul asosan jamg‘arma vositasi
funksiyasini bajarayotganligining guvohi bo‘lishimiz mumkin,

Pulning jamg‘arma vositasi funksiyasi aholimng vaghncha
foydalanmasdan kishilar o*zi bilan olib yurganda yoki uyda saglaganda,
bankning omonat hisobvaraqlarida saglanishi, shuningdek, barcha
turdagi xojalik yurituvchi subyektlaming naqd pul ko‘nnishida kassada
saglanadigan vaqtincha bo‘sh mablag‘lari va bank hisobvaraglanda
naqd pulsiz ko‘rinishda namoyon bo‘ladi.

Pulning jamg‘arma funksivasi kredit muassasalarida iqtisodiy
jthatdan muhim vazifani bajaradi. Kredit muassasalari jamiyat
miqyosidagi vaqtincha bo‘sh pul mablag‘lami (nagd va naqdsiz pul
ko nintshida) ma’lum shartlar asosida o°zida jamtab, ushbu mablag‘larga
¢huiyoji bo‘lgan yuridik va jismoniy shaxslarga to‘iovililik, magsadtilik
va qaytanshlik asosida berishi orqali, mamlakatda jami ijtimoiy
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mahsulomi  ko‘paytirishda pulning jamg‘arma  funksivasidan
foydalanadi,

Igtisodiyotda yuqori inflatsiya darajast pulning aholt go‘lidagt va
kredit muassasalarida jamg‘arma vositasi funksiyasini bir gadar
chegaralaydi. Aholi o'zining vagtincha pul mablag‘larini banklarda va
uyda saglashdan ko‘radigan iqtisodiy samaradoriigi past bo‘lishi,
igtisodivotda tovarlaming bahosini kundan kunga o‘sib borish
tendensiyasiga ega bo‘lgan sharoitda, ushbu, puilami gimmatbaho
metallami, ko‘chimas mulk va xorijiy valutalami sotib olishga sarflavdi.
Buning natijasida, mamiakat Markaziv banki tomonidan olib
borilayotgan pul — kredit siyosatining samarasi ko‘zlangan maqsadga
erighish imkoniyatini bermaydi.

Pulning jamg‘arma funksiyasining ahamiyatini oshirish uchin
quyidagilami ta’minlash lozim:

— omonatchilarning kredit muassasalarda saglanayotgan pul
mablag‘laridan igtisodiy manfaat ko‘rish istagan paytda to‘liq va zudlik
bitan qaytarib olish imkoniyatini ta’'minlanganhigi;

- qo‘yilgan mablag‘laming kafoladanganiigi (sir saglanishi,
iqtisodiy bargarortigi, to*liq qaytaritishi);

— risk darajasining pastligi.

Pulning funksiyalari bir — binga bevosita boglig,bo‘lib, ular
doimo bir — birini to‘ldirgan holda igtisodivotda harakatda bo‘lad:,

2.2, Pulning turlariga umumiy tavsif

Kishilik jamiyafida ayirboshlash munosabatlarining chuqurlashuvi,
-mehnat tagsimotining rivojanishi pulning oddiy tovar shaklidan, hozirgi
kunda hisob-kitoblarda qo‘llanilayotgan elekiron pullac ko'rinighi
darajastgacha vetib kelishiga sabab bo‘ldi. Albatta, bu juda uzoq davrni
o‘z ichiga oladi. Kishilar stixiyali tarzda hayot kechirgan va natural
xo‘jalik tuzumi sharoitida turli buyumiar, hayvonlar, mahsulotiar
puining vazifasini bajargan bo‘lsa, miloddan oldingi VII - V1 astdarda
metaltar pul sifatida amal gtlgan, XI va XII asrlarda qog‘oz pullar, XX
asrdan esa elektron pullar igtisodiyotga to‘lov vositasi sifatida kinib
keldi.

Demak, pud bugungi kundagi ko'rinishiga yetib kelguncha juda
uzoq davr va jjtimoiy — iqtisodiy jarayonlami bosib o‘tgan. Puining
turlanini o‘rganishda um asl giymatga ega bo’lgan hagiqiy) pul va asl
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qivmatga ega bo‘lmagan (o‘rinbosar) pul sifatida o‘rganish magsadga
muvofiq. Odatda, haqiqiy pullar to‘lov vositasini bajarganda ular o'z
givmati bo‘yicha ayirboshlash jarayomida ishtirok etgan, igtisodiyotda
pul massasini tartibga solish bo‘yicha muammolar mavjud bo‘lmagan.

Asl giymatga ega bo‘lmagan pullarning haqgiqiy giymati nominal
qivmatiga nisbatan bir necha marta past bo‘lib, ular muomalaga
chigarilgandan keyin doimiy ravishda tartibga solinib turish lozim. Aks
holda, igtisodiyotda pul massasi tovar massasiga nisbatan ortib ketadi va
qog ‘oz pullar o*zining to‘lov vositasi sifatidagi qobiliyatint yo‘qotadi.

Haqigiy pullar quyidagi xossalarga ega bo‘lgan:

— nominal qiymatning real qiymat bilan mutanesibligi;

— giymatning gardsizlanmasligi, ya’'ni haqiqiy pullar har qanday
sharoitda ham o‘zining dastiabki qiymatini yo‘qotmagan,

— ulami boshqa tovariar kabi iste’mol qilish mumkinligi.

Biroq, natural pullaming hammasi ham yuqoridagi xossalami uzoq
muddatga saqlab turish imkoniyatiga ega bo‘lmagan. Masalan, bug*doy,
tamaki, choy, balig, jun kabilar vagt o‘tishi bilan o‘zining dastlabki
xususiyatlarini yo‘qotgan.

2.3. Natural pullar

Jamivatning dastlabki daviianda to‘lov vositasi sifatida
foydalanilgan pullar buyum yoki natural ko‘rinishida bo‘lgan. Natural
pullar — bu real ko‘rinishga ega bo‘lgan tovarlardir, ushbu pullaring
qivmati tovaming o‘zida aks ettirilgan bo‘lib, ulaming sotib olish qobi-
livati tovarlar qiymati bilan ifodalangan. Ma’lum bir tovaming pul o°mi-
da foydalanishda uning iste’'mol giymati muhim ahamiyat kasb etgan.

Natural shakldagi pullarni uchta guruhga ajratgan holda tasniflash
mumbkin.

1. Hayvonlar shaklida. Ushbu pul tarkibiga tink hayvonlar va
ulardan tayyorlangan buvumlar kiradi. Masalan, gqo'y, buqa, jun, suyak
va boshqalar. .

2. Buyum shaklida. Bu shakldagi pullar tarkibiga foydali
quzilmalar va metailar hamda ulardan yasalgan mehnat gurollarimi
keltirish mumkin Masalan, qimmatbaho toshlar va metailar, tuz va
boshqgalar.
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3. O'simlik shaklida. Bulaming tarkibiga tuli osimliklar va
ularning mevalan kiradi. Masalan, bug'doy, mevalar, tamaki va
boshgalar.

Natural putlaming paydo bo‘lishi va ulardan foydalanish tarixi
juda chuqur va qizigarlidie. Odamlar dastlab yovvoy: holda vashagan
davrda barcha kishilar topgani o‘rtada bo‘lgan, birgalikda iste’mol
qilgan, keyinchalik bir urug‘ga mansub kishilar gabila — gabila bo‘lib
yashay boshlagan. Qabila ichida odamiar bir - biriga yordam berishi,
oziq - ovqatlarmni baham ko*nshi kerak bo‘lgan. Bu beg‘araz tartibda
amalga oshinlib, buning o‘rmiga ular bir — biridan hech narsa wmid
qiimagarl, hamma narsa o‘rtada bo‘lgan.

- Keyinchalik ibtidoiy wrug‘chlikning rivojlanishi natijasida turli
gabila qatlamlari vujudga kelgan. Vaqti — vaqti bilan ular o‘rtasida
dahshatli qonli to‘gnashuvlar bo‘ltb turgan. Ushbu io‘gnashuviar
natijasida bir qabila ikkinchisi ustidan_g'alaba qozongandan keyin,
ulaming barcha narsatarini talon-taroj gilgan, Shu bois, ayrim gabilalar
tinchlikni saglash magsadida kuchli gabilalarga narsalar, asosan iste’mol
gilinadigan narsalarni bergan. Aynan shu jarayon ham kishilar o‘riasida
bir tomonlama ayirboshalash munosabatlarini vujudga kelishining asosiy
sabablaridan biri husoblanadi.

Tosh asri davrida kishilar yerlarni o‘zlashtirib ekin ekg boshlagan,
keyinchalik dehgonchilikdan chorvachiltk ajratib chiggan. Dastlab
yaratilgan narsalar barchasi bir yo‘la iste’'mol qilingan bo‘lsa, endi
ma’lum migdorda zaxiralar qilina boshlagan, Zaxira gilindimi, u yerda
ortigchalik vipudga kelgan. Ortiqcha narsalar esa unga egalik qgiluvchi
tomonidan erkin ravishda tasarmif gilingan. Buning natijasida
ayirboshlash jarayoni jontana boshiagan. Shuningdek, keyinchalik
hunarmandchilik vujudga kelgan, bulaming barchasi kishilar o' rtasidagi
bir tomonlama ayirboshlashdan ikki tomonlama ayirboshlash
zanuriyatini keltirib chigargan.

Odamiar o‘rtasida dastlab ayirboshlash vositast sifatida juda keng
tarqalgani mehnat qurollan hisoblanadi (1-rasmga qarang). Mehnat
qurollariga dehqonda, chorvadorda yoki hunarmandda juda katta ehtiyoj
mavjud bo‘lib, ular o'z mahsulotlarini iloji boricha mehnai qurollariga
ayirboshlashga intilar edi. Mehnat qurollari eng qadimiy tovar — pullar
hisoblanad.

Masalan, tosh asrida Yevropada eng ko‘p tarqarigan ayirboshlash
vositasi kremnivie boltalar hisoblangan. Manbalarga ko‘ra ular juda
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yirik bo‘lib, ayrimiarini og‘irligi 40 kg ni tashkil etgan. Yevropada
kremnivie boltalar juda keng tarqalgan bo‘lib, unga ega bo‘lgan kishilar
juda boy va mavgeyi yugori hisoblangan®.

: _ R ST el
Bromea pe-Hopatka, Miloddan Toshdar yasaigan pul pichog. Pul bug u shohi. MTToddam

oldingi H asr. Xitay. Meksika, Xv7 asr, oldingi XILX asv. fraliva.
1-rasm.

Agar Yevropada bolta juda keng tarqalgan to‘lov vositasi
hisoblansa, Rossiyada iste’'mol mollari ayirboshlash vositasi sifatida
juda keng targalgan. Masalan, iste’mol tovarlar ichida bugalar asosiy
to'lov vositasi sifatida tan olingan. Barcha narsaning qiymati, hatto
yerlar ham bugalar bilan o‘lchangan.

Manbalarga ko‘ra, Xitoyning Xuanxe provinsivasida odamlar
chorvachilik bilan shug ullangani bois, bundan 4 ming yil oidin Xitoyda
natural pullar sifatida buqalar, mayda to‘lov vositasi sifatida qo‘ylar
xizmat qilgan. Dehgonchilikning rivojlanishi natijasida bug‘doy o‘lchov
biriligi vositasida foydalanilgan. Bug‘doym uzoq saglash imkoniyati
bo'lmaganligi, u ma’lum muddat o‘tgandan so‘ng buzilishi mumkinligi
uchun kauralaming chig‘onoqlari, tosh bolta va shu kabi boshqa
narsalardan pul vositasida foydalanilgan (2 — rasm).

Qadimda natural pullar turli ko‘rimishda bo‘lib, (2 — rasm) unlardan
to'lov vositasi sifatida foydalanishga qator omillar ta’sir gilgan.
Xususan.:

~ odamlarming kunlik ehtiyoji uchun juda zarur bo‘lgan buyumlar,

— mamlakatning tabiiy 1glimi va geografik jovlashuvi;

- kamyob buyumlar va ulami yetishtirishning murakkablik
darajast;

— uzoqroq muddat davomida saglash imkoniyatining mavjudligi.

¥ ety wopa, Penrpymma; O Butcesss, T.Faceesn 2 ap. ~bA: Mup snmpenomemdt Asarriat, AcTpens, 2009, ~ 184 c:
MA 1Tl EPACIIRLIS M YHAMeeETEe ) —. 14,
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Tosh pul-bolta Bromza tmga «Fum -hon baosy Rasm solingan pul-

Miloddm oldings yozui bilar. Xtoy, Miloddan a0y,
VI asr eldingi Ti] asr, Yewropa, 900-100 yy
2-rasm.
2.4. Metall pullar

Kishilar o‘rtasida ayirboshlash jarayonlarining tezlashuvi va mehnat
tagsimotining chuguriashuvi ayirboshlashhaymining ortishiga olib keldi.
Iqtisodiy munosabatlarning takomillashuv: natijasida kashilar metalini
kashf etdilar, undan turfi xil mehnat qurollarim yasab kundalik hayotida
foydalandilar. She bilan birga, ushbu mehnat qurollar to‘lov vositasi
vazifasini ham bajardi. Keyinchalik esa metalldan tanga pullami zarb
qilish vo'lga qo‘yildi. Bularning barchasi ayirboshlash munosabatlan
jaravonida foydalanib kelinayotgan natural pul shakllarini metall pul
shakliga o‘tishiga zamin tayyoriadi.

Metalldan vasalgan mehnat qurollarining to‘lov vositasi sifatida
foydalanganligining xususiyati shunda ediki, kishilar metalidan
tayyorlangan bolta va shunga o‘xshash narsalardan to‘lov vositasi
sifatida foydalangan bo‘lsada, ular boshqa magsadda, ya'nmi kundalik
hayotda foydalanish uchun yaratilgan edi. Masalan, kishilar metalidan
yasalgan boltadan ayirboshlash vositasi sifatida keng foydalangan, lekin
u to‘lov vositasini bajaradigan tanga ko‘rinishiga ega bo‘lmagan.
Odamlar stixivali ravishda metalldan yasalgan boltani to‘lov vositast
o‘rnida foydalanishgan.

Pulning natural ko'rinishidan metall tanga shakliga o‘tishi, yuqgorida
ta’kidlanganlardan tashqari quyidagi omiltar muhim ahamiyai kasb
etgan,

1. Kishilarning metallarga iurli shaklda ishlov berishni kashf
etilishi. Ta’kidlaganimizdek, bolta va shunga o°xshash temir qurollardan
pul vositasi sifatida foydalanilgan, lekin ulami puldan foydalnishning
metall davri deb yurita otmaymiz. Chunki, ushbu mehnat qurollarining
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funkstyalari boshqa bo‘lgan. Kishilar metallm kashf gilganlaridan keyin
oradan juda ko‘p davrlar o‘tishi bilan unga ishlov berish yo‘llanm
o'rgandilar. Bu 0°z — o‘zidan metall tangalami zarb etishga turtki bo‘ldi.

2. Daviarchilikning paydo bo'lishi. Metall kashf etilib, odamlarga
unga ishiov berish yo‘llan ma’lum bo’lgandan so‘ng, ma’lum hudud va
(abilalar alohida kishilaming hukmronligi, xonlig: va girolligi ostida
boshqarila boshlandi. Bu o°z-o‘zidan o°sha davmmng hukmroni, xom
voki girolining mavqgeyini oshirish, o‘zining chegaralarini
mustahkamlash va qonunlanni yuritish zarurivatini keltirib chiqardi.
Bularning barchasi turli tasvirlar va yozuvlar tushinlgan tangalami zarb
etishga asos bo‘ldi.

3. Kishilar o'rtasida tovar ayirboshiash hajmining ortib borishi
netijasida ushbu jarayonning murakkablashuvi. Masalan, dehqgon bir
qop bug'doyni bitta boltaga ayirboshlashi uchun temirchi kosibning
xohishi dehqonning xohishiga mos kelishi lozim. Ya’'ni mazkur holatda,
temirchining  bir qop bug‘doyga ehtiyoji bo‘lishi kerak. Biroq,
temirchiga bir qop bug‘doy emas, balki bitta qo°y kerak bo‘lsa, u holda
dehgon bug‘doyni go‘yga almashtinishi, so*ngra qo‘ynt temirchiga olib
helib bitta boltaga almashishi zarur bo‘lar edi. Ko‘mnib turibdiki,
hishilar o'rtasida mehnat tagsimotining chuqurlashuvi va ayirboshlash
hajmining ortishi natural pullamu to‘lov vositast sifatidagi vazifasim
amalga oshirish imkoniyatlarini chegaralab qo*vdi.

4. Natural shakldagi pullarni saqlash va olib yurishning qiyinligi.
Alabatta, o‘sha paytlarda pulning vazifasim bajargan bolia voki boshqa
mebnat qurollarini saglash qivin bo‘lmagan bo‘lsada, lekin ulami olib
varish va xavfsizligini ta’minlash odamlarga turli noquliayliklarmi
keltirib chigargan. Pulning vazifasini bajargan bug‘doy, jun, go‘y voki
hoshga shunga o°xshash narsalar esa vaqt o*fishi bilan buzilgan, o*zining
dnstlabki xususiyatini vo'qgotgan. Shu bilan birga, ulami ohib yurish,
nvnigsa, saqlash ham odamlarga qo‘shimcha tashvish keltira boshlagan.

Bularning barchasi natural pullar o‘miga metall puilarni munmalaga
10" lov vositasi sifatida kirib kelishiga zamin yaratdi. |

Dastlab metall tangalar qora rangli temirlardan slitka ko‘rinishida
tayyorlangan bo‘lsa, keyinchalik to‘rtburchak, uchburchak, yumaloq
ho‘rinishdagi tanga shaklini olgan.

Vaqt o‘tishi bilan temir tangalar o‘mini bronza, kumush va oltin
egalladi (3—rasm). Temir metallardan yasalgan tanga to‘lov vositasini
hajarganda ulaming baho masshtabini tanganing ogirdigi bilan

33



angilangan. Keyinchalik bronza, mis va oltin tangalar to‘lov vositasini
bajarganda esa baho masshtabi gimmatbaho metallaming nafagat
og‘irligi, balki ulaming xossalari orgali ham anigfanadigan bo‘ldi.

Aleksandr Makedonskiy suratf tushirilgan Oltin 10 rubl’, avers, revers.
kuarash tetradraana, avers, resers. Rossiva. Elizaveta Petrovna
Misr. Miloddan oldingi 310-305 v,

: 3-rasm

Muomalada metall tangalar, aynigsa, oitin tangalar puining
vazifasini bajarganda igtisodiyotda pul-muomalasini tartibga solishga
ehtiyoj bo‘Imaydi. Chunki, gimmatbaho metallar hagigiy qiymatga ega
bo‘lgan asl pul hisoblanib, uning haymi tovar massasasiga nisbatan
avtomatik tarzda tartibga solinib boriladi. Ya'ni, agar igtisodiyotda tovar
massasi oltin massasi (giymati)ga nisbatan kam bo‘lsa muomaladagi
ortigcha oltin tangalar boylik sifanda xazinaga joylashtiriladi. Agar,
aksincha, muomalada oltin tangalar massasi tovar massasfga nisbatan
kam bo‘lsa boylik sifatda xazinaga jovlashtirilgan mabiag‘lar
muomalaga chiqarish orgali o°zaro muvozanat ta’ minlanadi.

2.5. Qog‘oz pullar

Qog‘oz pullaming muomalaga kiritilishi jamuyatda jtimoy -
igtisodiy vogelik bo‘lib, ushbu jarayon o'zt bilan birgalikda qator
muammolamni keltirib chigardi. Bu muanunolarning asosiysi inflatsiva
hisoblanadi. Qog‘oz pullaming muomalaga chiganlishi natijasida
inflatsiya muammosi paydo bo‘lishinining asosiy sabablaridan bin,
ushbu pullar haqiqly qiymatga ega bo‘lmagan, ya'mi hagigiy pullaming
o‘ninbosarlan  hisoblanadi. Qog‘oz pullarda aks ettirilgan npominal
giyvmati ulaming haqigatdagi qiymafidan juda yuqoridir, Chunki gog‘oz
putlarning haqtqgiy qiymati juda past. |

Mazkwr darslikning birincht bobi 1.1-paragrafida oltin
tangalarning o‘miga qog'oz pullaming kinb kelishi bilan bog‘lig
tavsilotiar atroflicha bayon etilgan. Ularni qaytarilishiga vo'l qo*ymaslik
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magsadida, oltin tangalarni saglovchilar va oltinmi saglashga bemavchilar
o'rtasida o‘zaro munosabatlar natijasida qgogoz pullarni muomlaga
chiqarish bilan bog‘liq jarayonni gisqacha bayon etmoqchimiz. Ushbu
jarayon Yevropaning ayrim mamiakatiari va AQSH amaliyotida qog 0z
pullarning kirtb kelish tajribasida ro‘y bergan

Chunki, ushbu mamlakatarda qog‘oz pullar Xitoy, Turkiston,
Rosstva malakatlaridan keyin muomalaga kiritilgan bo‘lsada, oitin
tangalarmi muomaladan chiqib ketishi natijasida ulaming o‘miga qog‘oz
pullami kirib kelishi stixiyali tarzda ro‘y bergan. Manbalarga ko‘ra,
dastiabki qog‘oz pultar Xitoy, Turkiston va Rossiyada davlati tomonidan
muomalaga chiqarilgan.

Jamivatda tovar — pul munosabatlarining jadal nivojlanib borishi
natijasida, kishilar o‘rtasida ayirboshlash hajmi mish ko‘rilmagan
daragjada o°sib bordi. Bu jarayon oltinlami saqiash va ulaming
xavfsizligini ta’minlash borasida gator muammolami keltirib chiqara
boshladi. Bulami bartaraf etish magsadida oltinlarni saqlab berish
evaziga daromad oluvchilar payde bo‘ldi**. Oltin saglovchilar asta —
sekinlik bilan odamlaming ishonchiga kirib borishi natijasida kishilar
vaqtinchalik bo‘sh oltin tangalarini ma’lum haq to‘lash evaziga ularga
topshira boshladi. Oltin saqlovchi oltinlami saglar, ularming
xavfsizligiga javobgar edi, shuningdek, kimga, gachon va gancha oltin
kerak bo‘lsa tegishli yozuvlami (oltinni olganligini tasdiglovch
tilxatltar) vuritgan holda bera boshladi.

«A» shaxs «B» shaxsga sotib olgan tovari uchun to‘lagan oltin
tangani «B» shaxs ham, o‘z navbatida, ehtiyojidan ortiqcha qgismini oltin
saqlovchiga eltib topshirar edi. Bu oltin saglovchi va oltinni saglashga
beruvchilar o‘rtasida o‘zaro ishonchning paydo bo‘lishiga ohb keldi
Keyinchalik oltin saglovchh odamlar orasida tanilib, ishonchga kira
boshlaganlaridan so‘ng odamlar ehtiyojlari uchun zarur bo‘lgan oltinni
olmasdan, tovar va mahsulot uchun sotuvchiga tilxatlarning o‘zini to‘lov
vositasi sifatida bera boshladi. O‘z navbatida, sotuvchi ushbu tilxatlarni
to‘lov vositasi sifatida gabul qildi, zarur hollarda ushbu tilxat asosida
oltin saglovchidan kerakli migdordagi oltinlarni oldi, yoki uchinchi
shaxsga to‘lov vositasi sifatida o‘tkazib yubordi. Shu tariqga muomatada
gog‘oz pullar paydo bo‘ida.

Bu jarayon shu darajada rivojlanib ketdiks, barcha tanigli va yetarli
darajada ishonchga ega bo‘lgan oltn saglovchilaming tilxatlan

¥ Bomp mem acnman kefiHE ymGy “ooLIHE cAKACETNAD” Grmnapea slinaarmy.,
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muomalada to‘lov vositasim bajara boshiadi. Dastlab muomalaga
chigarilgan qog‘oz pullar to‘ligiicha oltin bilan ta’'minlangan edi.
Keyinchalik esa oltin saglovchining kasodga uchrashy, voki odamiaming
ishonchini sutiste’'mol qilishi naftjasida muomalada ta’minlanmagan
gog‘oz puliar paydo bo'la boshladi. Natijada ushbu pullar oltin
saqlovchilarga tagdim etilganda ular buning evaziga oltin tangalar
benshdan bosh tortdi. Bulamung barchasi mamiakatda pul muomalasini
izdan chiqishi oqgibatida xo‘jahk yuritish va hisob-katoblammi amalga
oshirishda tanazulliklarni keltirib chiqardi. Aynan shu jarayonda daviat
gog‘oz pullarmi tartibga solish va yagona emissiva gilishni o'z qo‘liga
oldi. Buning uchun alohida daviat bank:, ya'ni Markaziy bankni fashkil
etdi, unga muomalaga qgog'oz pullarmni chigarish, pul muomalasini
tartibga solish vazifalari yuklatildi. Tijorat banklari esa muomalga nagd
pullami: emissiyva gilish hugquqidan mahrum etilib, mijozlarga bank
xizmatlarind ko‘rsatadigan tijorat muassasalariga aylantinidi,

Anglivada qog‘oz pullar 1817-1843-villarda tjorat bankiari
tomonidan muomalaga chiqarilgan, 1813-yilda Angliva Banki o'z
banknotasini muomalaga chiqgardi. 1844-yildan boshlab esa tijorat
banklariga pulni emissiya gilish bekor qilindi va R. Pilning qonuniga
asosan Angliva Bankining emissiya huquqi joriy etildi.

Qog‘oz pullar ta’'minlanmagan, asl qivmatga ega pullar
bo‘lmaganligi sababli ayrim daviatlarda muomalaga chiqd#filgan pullar
dastlabki davrlarda to‘lov vositasi sifatida hisob-kitoblarda keng
qo‘llanilishida muammolar wuchrab turgan. Buming oldini olish
magqsadida og‘ir choralar go‘lianilgan. Masalan, Xitoyda gog‘oz pulning
o‘ziga wm to‘lov vositasi sifatida qabul qimagan shaxsning boshi
kesilishi qayd etilgan, Fransiyada 25 yil gamoq jazosi, bazi hollarda
o‘lim jazosi ham go‘llaniigan. Anghyada chigarilgan qog‘oz pultami
to‘lov vosstasi sifatida qabul gilmagan kishilami davlatga qarshi xivonat
darajasigacha olib chiqgilgan.

Davlat tomonidan emissiya qilingan gog‘oz pullar bevosita va
bilvostta ta’minlangan edi. Bevosita ta’'minlangani oltin tangalar bilan,
davlaining soliglarni va boshga majburiy to‘lovlarni shu gog‘oz puillarda
qabul qilishi bilvosita ta’minlanganiig: sifatida belgilab qo‘yildi.

Igtisodiy adabivotlarda «emissiya qilish» va «muomalaga pul
chiqarish» tarzidagi ma’nosi bir — biriga vyaqin bo‘lgan iqgtisodiy
terminiami uchratamiz. Birog bu ikki igtisodiy termin ma’nosi va
iqtisodiyotga ta’siri jithatidan bir — biridan tubdan farq qgitadi.
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Naqd pullami muomalga emissiva gilinishi igtsodiyotda pul
massasining hajmini oshiradi. Bu ishni mamlakat Markaziy banki
amalga oshiradi. Muomalaga naqd pullami chiganish esa mavjud pul
massasi hajmini o°zgartirmagan holda tijorat banklan tomonidan amalga
oshiradi.

Mamlakatda iqtisodiy ingirozlar, tabity ofatlar va urushlar ro‘y
berganda davlatning xarajatlari juda orib ketardi. Ushbu xarajatlar
davlatning topshirig‘l bilan muomalaga chiqanladigan qo‘shimcha pul
emissiyasi orqali hal etilar edi, bu, o'z navbafida, qog‘oz pullaming
gadrsizianishiga va pul muomalasining izdan chiqishiga olib kelardi.

Shuning uchun ham gog‘oz pullar asl giymatga ega bo‘lmagan,
o‘rinbosar puliar hisoblanib, ulami doimiy ravishda tartibga solib borish
va tegishli nazoratni amaiga oshirishnt talab etadi.

2.6. Elektron pullar

Banklaming rivojlanishi, o‘zaro to‘loviar wva hisob-kitoblar
hajmining ortishi, shuningdek, texnika va texnologiyaning takomilla-
shuvi natijasida XX asming ikkinchi yarmidan elektron pullar vujudga
keldi. Elektron pullaming to‘lov instrumenti bo‘lib - plastik kartalar
hsoblanady,

Plastik karta — bu pullarni naqdsiz ko‘rinishda ko‘chirish yoki naqd
pul ko‘rinishda olish 1imkoniyatini beradigan, banklar va boshqa kredit
muassasalari tomonidan chiqanigan nomli to‘lov hujjat hisoblanadi.

Plastik kartalar bank tizimi va undan foydalanuvchilar uchun
qulavlik jihatlan juda ko*p. Xususan:

— kishi 1, 2, 3 mln. so‘'mni hamyonida olib yurolmaydi, lekin
plastik kartada bunday muammo mavjud emas;

- hamyoningizdagi puini yo‘gotsangiz yoki unutib biror jovda
goldirsangiz ulami begona shaxs foydalanishi mumkin, lekin plastik
kartalardan begona shaxslami foydalanish imkoniyati juda
chegaralangan. Chunki ularning maxsus paroli mavjud, shu bilan birga,
plastik kartani yo‘qotgan shaxs zudlik bilan bankka xabar bersa uming
hisobraqamlani bo‘yicha to‘lovlarni to‘xtatib qo‘yish mumkin;

— bankiar naqd pullami tashish, saglash, ulaming hisobini yuritish
va mijozlarga berish kabi go‘shimcha mehnat va sarf-xarajatdan fong*
bo‘ladi; -
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— banklar depozit siyosatidan kelib chigib foydalanuvchi plastik
kartadagi vaqtinchalik foydalanmay turgan qoldiq summalanga
go‘shimcha foiz to*lasht mumkin,

O‘zbekistonda plastik karfochkalami joriy gqilish bo‘yicha
O‘zbekiston Respublikasi Prezidentt va Vazirtar Mahkamasining qator
qarorlani qabul qilindi. Xususan, O°zbekiston Respublikasi Vazirlar
Mahkamasining 2004-yil 24-sentabrdagi «Plastik kartochkalar asosida
hisob-kitob gilish tizzmini yanada rivojlantirish chora - tadbirlar
to‘g‘risida» 445-sonh Qarori, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining
2006-yil 3-avgustdagi «Plastik kartochkalar asosida nagd pulsiz hisob-
kitob tizimini yanada rivojlantirtshga oid go‘shimcha chora — tadbirlar
to‘g‘nsidangi PQ-433-sonli va 2010-vil 19-apreldagi «Bank plastik
kartochkalaridan foydalangan holda hisob-kitob tizimini rivojlantirishri
rag*batiantirish bo‘yicha qo‘shimcha chora — tadbirlar to‘g*nisidargi PQ-
" 1325-sonli Qarorlari shular jumlasidandir.

Hozirgi kunda barcha tijorat bankdari oz plastik kartochkalariga
éga bo'hib, ulaming soni yildan - yilga ortib bormoqda.

 O°zbekiston tijorat banklari tomonidan joriy etilgan plastik kartalar
bilan hisob-kitoblar samaradorligini yanada oshirish magsadida:

~ savdo nugtalarida plastik kartalar bilan hisob-kitoblarni amalga
oshirish uchun terminallami ko‘paytinish;

~ ish haqi va unga tenglashtirilgan mabiag‘larni plasttk kartalarga
¢‘tkazish jarayonini yvanada takomillashirish;

— barcha bank bo‘limlan boshqa banklaming plastik kartochkalar
bo‘yicha ham naqd pullami yechilishini ta’minlash kabi ishlar yo'lga
qo‘vish lozim.

Yugorida gayd etilgan holatlar bo‘yicha Markaziy bank va tijorat
banklari, tegishli muassasalar, shuningdek, savdo nugtalan tomonidan
amlaga oshirlayotgan ishlar plastik kartalami yanada kengroq va
samarali ishiashiga imkoniyat varatadi.

2.7. Tovar xofjaligi sharoitida pulning rok
- Jamiyatda mehnat tagsimoti va ishlab chigansh jarayonining
mavjudligi iqtisodiy hayotda pulning roli doimo oshib boraveradi.
Birgina mehnat tagsimotiga e’fibor qaratadigan bo‘lsak, kompaniva yoki
firma biror narsani ishlab chigarish yoki xizmat turini ko rsatish uchum
zarur xomashyo va materiallami olish magsadida bir necha xo‘jalik
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vurituvchi subyektlar bilan igtisodiy aloqalarmi o‘matadi, ishlab
chigaruvchi yoki xizmat ko‘rsatish jarayonida ishtirok etayotgan
xodimlaming mehnatt uchun haq to‘laydi va boshga qator ishlami
amatga oshiradi. Bularning barchasi tomonlar ofrtasidagi o‘zaro
igtisodiy hamkorlik va manfaatderlik asosida amalga oshiriladi. Mana
shu iqgtisodiy hamkorlik va manfaatdorlikni amalga oshirishning
iqtisodiy mexanizmi sifatida pulning roli alohida ahamiyat kasb etadi.

Bozor iqgtisodiyotining asosiy tamoyillaridan biri har qanday
faolivatning asosida iqtisodiy manfaatdorlik yotadi. Ishlab chiqaruvchi
korxona, tashkilot yoki firma yaratayotgam tovar yoki xizmatlami
shaxsiy iste’'moli uchun emas, balki bozorda sotish orqali tegishli
iqtisodiy foyda ko‘rish ilinjida ishlab chigaradi. Bu ishlab chigaruvchi
va 1ste’molchitar o‘rtasida tovar — pul munosabatlanini vujudga keltiradi,
ushbu munosabatda pul ishiab chigaruvcht va iste’molchi ofratasida
ayirboshlash vositasi sifatida muhim rol o‘ynaydi.

Bu verda ishlab chiqaruvchi va ste’molchi o‘rtasida
ayirboshlanadigan tovar yoki mahsulotning bahosi muhim rol o‘ynaydi.
Ulaming bahosi bozordagi talab va taklif asosida pulda ifodalanadi.
Pulning rolini amal qilishida baho muhim igtisodiy mexanizm hisobla-
nadi, tovar va xizmatlar bahosiga gator omillar ta’sir giladi. Xususan, to-
var va xizmatlaming sifati, unga bo‘lgan talab darajasi, sotib oluvchi-
ning to‘lov qobiliyati va boshga gator omillar shular jumlasidandir.

Hagqigatda ham vuqorida qayd etilgan jarayonlarni tashkil etishda
pulning ishtiroki muhim ahamiyat kasb etadi. Shu bilan birga, pulning
tovar xo‘jaligi sharoitida amal qilishining samaradorligini oshishiga
qator omillar ta’sir qiladi. Xususan ufar quyidagilardan iborat.

1. Igrisodiyotning bargarorligi va raqobatbardoshligi. Mamlakat
iqtisodiyotining barqarorligi va ragobatbardoshligi aholining iste’mol
tovarlar va xizmatlarga bo‘lgan talabini mahalliy ishlab chigarish
hisobidan qondirish imkoniyatini beradi. Bu bozor iqtisodiyoti sharcitida
juda muhim hisoblanadi. Birinchidan, import hajmini qisqartirish
asosida xorijiy valutalami chetga chigib Lketishining oldini oladi.
Ikkinchidan, milliy valutaning xorijiy valutalarga nisbatan bargarorligini
oshiradi.

2. Markaziv bankning mustagilligini fa ‘minlanganligi. Ma’lumki,
Markaziy bankning bosh maqsadi milliy valutaning barqarorligini
ta’minlashga qaratilgan, ushbu maqsadni samarali amalga oshirish
uchun Markaziy bank hukumat va davlat boshgaruv organlan bosimidan
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xolt bo‘lishi lozim. Aks holda, mulliy valutaning barqarorligi zaifiashadi
va uning xalq xo‘jaligidagi roli pasayadi.

3. Aholi va mijozilarning bank tizimiga ishonchining
mustahkamligi. Mamlakat aholisi va mijozlarning bank tizimiga bo‘lgan
ishonchining yuqoriligi pulning roliga bevosita va bilvosita ta’sir giladi.
Chunki aholi va mijozlaming bankiarga nisbatan ishonchining yuqonligi
vlammg vaqtinchalik bo‘sh pul mablaglanmm banklarga muddath
omonaf sifatida qo‘yishga undaydi. Bu esa pulning jamg‘arma vositasi
va to‘lov vositast rolini oshiradi, shu bilan birga, birinchidan, pul
egalariga qo‘shimcha daromad keltiradi, ikkinchidan, banklarning real
sektormi kreditiash imkonivattanni oshiradi. Bulaming barchasi tovar
xo‘jaligi sharoitida pulning rolini oshishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

4. Inflatsiva darajasining tegishli me'yorlarda sagiab turilishi,
Millyy valutaning mnflatsiva darajasi xalqaro amaliyotda gabul gilingan
me’yorlardan ortthb ketishi uning iqtisodiyotdagi roliga salbiy ta’sir
ko‘rsatadi. Inflatsiva darasast yuqori bo*lgan sharcitda aholining real
daromadlari pasayadi, kredit muassasalanda uzoq muddatli omonatlar
hajmi qisqaradi, korxona va tashkalotlar ishlab chigarish hisobidan emas,
balki o°zaro olib sotish yo‘li bilan daromad izlash payiga tushib qoladi.
. Natijada aholining iste’mol tovarlarga bo‘lgan talabi mahalliv ishlab

chiqgarish hisobidan emas, balki import hisobidan qundirilad'hl Bulaming
barchasi milliy valutaning iqtisodiyotdagi rolint pasayishiga olib keladi.

Bobga oid savollar

1. Nima uchun pulning funksivalan iqtisodcht va mutaxassistar
tomonidan turlicha talqin etiladi?

2. Pulning funksiyalarini sanab bering.

3. Pul qachon barcha funksivalanmi bajaradi?

4. Pulning to‘tov vositasi funksiyast ganday namoyon bo‘ladi?

5. Pulning funksiyalanni o‘zaro alogadorligi qanday namoyon
bo‘ladi?

6. Hagiqty puilar va haqiqiy bo‘Imagan pullarga tavsif bering.

7. Natural shaklidagi pullami qanday guruhlarga ayratish mumiin?

8. Bir tomonlama va ikki tomonlama ayirboshlash jarayoenlasini
vujudga kelish sabablari.

9. Metall pullarni vujudga kelishiga qanday omillar ta’sir gilgan?

- 10, Nima wuchun gimmatbaho metallar pulning vazifasini

bajarganda pul muomalasini tartibga solishga ehtiyoj bo‘lmagan?
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11. Nima uchun gqog‘oz pullaming nominal qiymati ulaming
haqigiy giymatidan ancha yuqori, bu pul muomalasiga ganday ta’sir
giladi?

12. Nima uchun dasflab banklarga qog‘oz pullami muomalaga
chigarishga ruxsat berilgan, keyinchalik buning bekor gitinishi ganday
izohlanadi?

13. «Pul emissivasi» va «muomalaga pul chiganshyning
mohiyatini tushuntiring, ulami qanday banklar bajaradi?

14, Plastik kartalarning afzalliklari va kamchilikiari nimadan
iborat?

15. Tovar xo‘jaligi sharoitida pulning roh ganday namoyon
bo‘ladi?

16. Pulning roliga inflatsiya qanday ta’sir giladi?

17. Pulning roliga Markaziy bankning ganday ta’siti mavjud?

18. Igtisodiyotda pulning rolini oshishiga nimalar ta’sir qiladi?

19. Bozor igtisodiyoti sharoitida bahoni belgilashda pulning roli
ganday namoyon bo‘ladi?

20. Pulning hozirgi kundagi ko‘rinishga yetib kelishiga nimalar
sabab bo‘lgan?

Bobga oid testlar

1. Pulning mohiyati nimada aniq namoyon bo ‘ladi?
A. Pulning ayirboshlash jarayonida.

B. Puining funksivalarida.

V. Hisob-kitob jarayonida.

G. Pul aylanmasida.

2. Anglo — amerikalik iqtisodchilar pulning nechta funksiyasini e 'ti-
rof etadi?

A. 2 ta.

B.3ta

V.41ta

G.5ta

3. Rossiyalik igtisodchi olimlar pulning nechia funksiyasi mavjud-
ligini ta fidlaydi?
A 3ta
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B.41a
V.5ta
G 6t

- 4. Pulning muomala vositasi funksiyasi gachon namoyon bo ‘ladi?

A Tovar va xizmatlar uchun to‘lov ma'lum muddatdan keyin
amalga oshirlsa?

B.Sotuvchi va sotib oluvchi o‘rtasida ayirboshlash hir vaqgtda
bajarilsa.

V. Sotilgan tovar va ko‘rsatilgan xizmatlar wchum to'lov oldindan
amalga oshirilsa,

(3.To'lov ma’lum muddatga kechiktinlsa,

5. Vagtincha foydalaniimayotgan pullar qanday vazifani bajardi?
A. To'lov vositasi funksivasini.

B. Muomala vositasi funksiyasini.

V. Jamg*arma vositasi funksiyasim,

G. Qiymat o'lchov funksiyasini.

6. Mehnat tagsimoti jarayonida pulning roli nimada namoyon
bo ladi? -

A. Ishlab chigarishda

B. Tovarlami ayirboshlashda

V. Mahsulot tagsimotida

G. Mehnatm tashkil etishda

7. Tovar xo jaligi sharoitida pulning rolini oshishiga nimaliay ta’sir
ko ‘rsatadi?

A. Milliy valutaning barqarorligi

B. Monopol i1shlab chiqanishning mavjudligi

V. Import hajmining ortishi

G. Pul massasining ortib borishi

8. Igtisodiyotning markazdan boshgarish sharoitida puining nechta
Junksiyasi e tirof etilgan?

A 3ta

B. 41a

V.5%a
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G. 6ta

9. Xorijiy iqtisodchi olimlar puining qanday furksiyalarini inkor
cladi?

A Muomala vositasi

B. Qtymat o°lchovi

V. To'lov vositasi

(. Jamg‘arma vositasi

10. Bozor igtisodiyoti sharoitida tovar va mahsulotlarning giymati
qanday aniglanadi?

A. Tovar va mahsuloining tannarxi asosida

B. Ishlab chigaruvchining foyda migdon asosida

B Bozordagi talab va taklif asosida

V. To‘lanadigan soliq stavkalari asosida

11, Metallar qachondan boshlab pulni vazifasini  bajara
boshlagan?

A. Miloddan oldingi VI -V astlarda

B. Miloddan oldingi VII - VI asriarda

V. Miloddan oldingi V - IV astlarda

G. Ivall asrlarda

12. Dastlabki qog ‘oz pullar qachon muomalaga kiritilgan?
A X vaIX asriarda

B. XII asnung oxirida

V. XI va XII asrlarda

G. XTI asming boshida

13, Plastik kartochkalar qachon pulning vazifasini bajara
boshlagan?

A, XVI asming oxiridan

B. XX asrning ikkinchi yarmidan

V. 2000-yildan

G. 2002-yildan
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14. Natural shakldagi pullarni guruhlanishi qaysi javobda to'g ri
keltirilgan?

A. Hayvonlar, buyumlar va o‘simiiklar shaklida.

B. Hayvonlar, toshlar va mevalar shaklida.

V. Ozq - ovqat, toshlar va o*simliklar shaklida.

G. Hayvonlar, mevalar va o‘simlikiar shaklida.

15. Hagigqiy pullorning xossalori ganday javobda noto'g'ri
keltirilgan?

A. Nominal qrymatning real qiymat bitan mutanosibligi

B. Qivmatning gardsizlanmasligi

V. Ularm boshqa tovartar kabi 1ste’mol qilish mumkinligi

G. Ularning muomalada amal qilishint nazorat qilish zarurligi

16. Xitoyning ayrim provmts:yaiar: va Rossiyada ganday natural
pullar juda keng tarqaigan?

A Toz.

B. Buga .

V. Tamaki.

G. Jun.

17. Natural pullardan jfoydalanishga fa’sir qilgan ontil qanday
Jjavobda noto ‘g 'ri keltirilgan?

A. Odamlaming kunlik ehtivop uchun juda zarur bo‘lgan buyum-
lar.

B. Mamiakatning tabiiy iqlimi va geografik joylashuvi.

V. Ayirboshlash munosabatianning rivoglanishi.

G. Uzogrog muddat davomida saglash imkoniyatinmng mavjudligi.

18. Pulning narural ko ‘rinishidan metall tanga shakliga o ‘tishiga
ta’sir gilgan omil ganday javobda noto 'g i keltirilgan?

A Kishilar metaliarga turli shaklda ishlov berishni kashf etilishi.

B. Daviatchilikning paydo bo‘lishi.

V. Natural pullar o*ziring giymatini yo‘qotganligt.

G. Natural shakidag pullarni saglash va olib yurishning qiyinligi.

19. «Emissiya gilish» va «muomalaga pul chiqarishy terminiari
ma ‘nosi jihatidan bir — biridan fargi mavjudmi?
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A. Deyarli farq mavjud emas.
B. Tubdan farq giladi .

V. Qisman farq qgiladi.

G. Qo‘llanilishida farg mavjud.

20. Plastik kartalarning qulayligi ganday javobda noto ‘g 'ri beril-
gan?

A Ohb yunshda va foydalanishda quiay.

B. Yo‘gotib qo‘ysangiz ham pulingiz saglanib quladl

V. Banklaming xarajat (iladigan mablag‘lan tejaladi.

G. Istagan miqdorda va paytda nagdlashtirish mumkin.
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3.1. Pul aylanmasining mohiyati

Nagqd, pul va naqd pulsiz shaklda hisob-kitoblami amalga oshirish
pul aylanmasini tashkil etadi.

Nagqd pul aylanmasi ~ bu qog‘oz pullar va tanga pullar vositasida
amalga oshirilib, naqd pullar harakati jarayonida namoyon bo‘ladi. Naqd
pul aylanmasi asosan jismoniy shaxslar va yuridik shavslar o‘rtasida
vujudga keladigan ayirboshiash munosgbatlarini amalga oshirishga
xizmat qiladi. |

Naqd pulsiz aylanmalar - bu kredit muassasalarida ochiigan
hisobragamlar vordamida pullami hisobdan hisobga ko‘chirish orqali
amalga oshirtiadi.

Pul doimiy ravishda «harakatda» bo‘ladi, bu harakat davomida
juda ko‘plab tovar va xizmatlami sotish va sotib olish garayonida
bevosita ishtirok etib, sotuvchi va sotib oluvchilarga xizmat giladi.
Xususan, pul o'z harakafi jarayomda bozordagi talab va taklifdan kelib
chiggan holda tovarlar va xizmatlar bahosimi belgilaydi, bu pulning
qiymat o‘lchovi, muomala vositasi va to'lov vositasi funksiyalan orqali
amalga oshiriladi.

Pul vagtinchalik hisob-kitoblar va aylanmalarda ishtirok etmagan
vaqtda jamg‘arma vositasi funksiyasini bajarish orgali, o*zining sohibiga
qo‘shimcha daromad keltiradi va real iqusodiyotda muhim rol o‘ynaydi.

Pul aylanmasi tarkibida nagd yoki nagdsiz hisob-kitoblar bilan
amalga oshirilayotgan to‘loviar hajmining yuqori yoki pastligiga pulning
barqarorligi, millty igtisodiyotning ragobatbardoshligi va boshqa qator
omillar ta’sir qiladi.

Pulning aylanmasi mohivatini yanayam chuqureq aniglash uchun
uning obyekti va subyektariga e’fibor bensh maqgsadga muvofig. Pul
aylanmasi subyektlari sifatida davlat va davlat muassasalart, Markazty
bank, kredit va moliva muassasalari, mamlakat rezidenti va
norezedentlari, korxona va tashkilotlami keltirish mumkin, Uning
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obyekti esa tovar va tovarsiz operatsiyalar jarayonida vujudga keladigan
iqtisodiy munosabattar, ya'ni aylanmalar hisoblanadi.

Pul aylanmasi subyektian o‘rtasida amalga oshiriladigan igtisodiy
munosabatlar naqd va naqd pulsiz ko‘rinishida amalga oshiriladi.
Xorijiy mamlakatlar igtisodiy adabiyotdarida pul aylanmasi deyarhi
o‘rganilmaydi. Buning asosiy sabablaridan biri, balki mazkur
mamlakatlar bank muassasalarida hisob-kitoblari amalga oshirishda pul
aylanmasi naqd va naqd pulsiz ko‘rinishi shakllari o‘rtasida farq mavjud
emasligi bo‘lishi mumkin. Haqiqatda ham nvojlangan va ayrim
rivojlanayotgan mamiakatiar bankiarida nagd va naqdsiz pul hisob-
kitoblarm amalga oshirish o‘rtasida farqg mavjud emas.

Shu bilan birga, MDH mamlakatlari iqtisodiy adabiyotlarining
deyarli barchasida «pul aylanmasi» va «to‘lov aylanmasi» alohida -
alohida o‘rganiladi. Ulami bir - biridan farglashda asosty e’tibor hisob-
kitoblarmi amalga oshirishda nagd pulni ishtirok etishi yoki etmashigiga
garatiladi. Pul aylanmasida bevosita nagd pullar to‘loviarni amalga
oshirishda ishtirok efadi. Keyingi yillarda hisob-kitoblarmi amalga
oshirishda plastik kartochkalar, hisob-kitob cheklami jony etilishi pul
aylanmasi tarkibida naqd pulli hisob-kitoblar ulushining sezilarli
darajada pasayib ketishiga sabab bo‘lmogda. Xususan, AQSH, G arbiy
Yevropa mamlakatlan va Yaponiyada pul aylanmalatining uiushi 1~ 1,5
foizni tashkil etadi.

Quyidagi chizmada pul aylanmasining tarkibiy tuzihishi va uning
ozaro bog'liqligini tavsiflovchi holatlar keltirilgan.

Chizmadan ko‘rinib turganidek, pul aylanmasini to‘rita
yo‘nalishga ajratish mumkin,

Birinchi yo‘nalish, pul mablag‘lari shakliga ko‘ra, nagd pulli
aylanmasi va naqd pulsiz aylanmasidan tashkil topgan.

Ikkinchi yo‘nalish, pul aylanmasida ishtirok etayotgan subyektlar
joylashuviga ko‘ra, bir shahar ichidagi va shahariararo pul aylanmasidan
1borat.

Uchinchi yo‘nalish, pul funksiyalarining namovon bo‘lishiga qarab
muomala vositasi va to*lov vositalarini 0°z ichiga oladi.

To‘riinchi yo‘nalish, tovar — pul munosabatlariming aks etishiga
ko‘ra, tovarli pul oboroti va tovarsiz pul oborotlari ko‘rinishida
namoyon bo‘tadi,

47



Pul aylanamasi tarkibida naqd pulli yoki naqd pulsiz hisob-kitoblar
hajmining past yoki yugori ckanligi qator omillar bilan izohlanadi.
Xususan, war quyidagilardan iborat:

l_____. PUL AYLANMASI _—l
Hisob-kitoblarning shakliga Qatnashayotgan subyektlaming
ko‘ra joylashunviga ko'ra
1 : } |
L]
Naqd pulli Nagd pubiz Shahar ichidagi Shaharlararo
aylanma avlanmasi pul aylanmasi pul aylanmasi
Pulning funksiyalarini Tovar-pul
namoyon bo lishiga 1"" _L — " munosabatlarining aks
ko'ra . etishiga ko'ra
Muomaia Tolov Tovarki put Tovarsiz pul
i vositasi vositasi aylanmasi aylanmasi

Pul aylanmasi tarkibi

— mamlakatning ijtimoiy — iqtisodiy rivojlanish holati, aholining
ma’naviy, iqtisodiy va huquqty ongi; ;

— mulliy iqtisodivotni boshqarish tartibi va rivojlanganlik darajast,

— mamlakat bank tizimining rivojlanganlik darajasi va unga aholi
ishonchining musthkamligi;

— real sektorning rivojlanganligi  va  igtisodiyotning
ragobatbardoshligi;

— Markaziy bankning pul — kredit siyosatini amalga oshirish
bo‘yicha mustaqilligining ta’minfanganiik darajasi.

Nagd pul va naqd pulsiz hisob-kitoblari o‘rtasida juda yaqin
bog‘liglik mavjud bo‘lib, naqd puliar naqdsiz pul ko‘rinishiga, naqdsiz
pullar nagd pul ko‘nnishiga o‘tish orgali ular doimiy ravishda bir -
binni to‘ldinb turadi. Masalan, korxona va tashkilotlaming bankdagi
nagdsiz pullari ishchi xodimlarga nagd pul va unga tenglashtirilgan
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mablag‘lar ko‘rinishida beriladi. Aholining go‘lidagi naqd pullar esa
bankiarga omonat sifatida qo‘yilganda banklar uchun kredit resursi
sifatida nagdsiz pul ko‘rinishida maydonga chigadi. Shu tariqa nagd pul
va naqd pulsiz aylanmalar bir — biriga chambarchas alogadorlikda amal
gilad:.

3.2. Naqd pul aylanmasini tashkil etish

Avvalgi bo‘limlarda ta’kidiaganimizdek, pul aylanmasi naqd
pulsiz va naqd pulli hisob-kitoblardan tashkii topadi. Naqd pulli hisob-
kitoblar bevosita naqd pullar bilan amalga oshinladi. Iqtisodiyotda pul
aylanmasi tarkibida naqd pulli hisob-kitoblaming wlushi sezilarsiz
darajada bo‘lib, taxminan 5 - 12 foiz atrofida tebranib turadi. Mamlakat
pul oboroti tarkibida nagd pulli hisob-kitoblar ulushining pastligi yoki
ortib bonishi igtisodiyotda ishlab chigarish darajasi, moliya — kredit
tizimi va milliy valutaning barqarorligi hamda boshga qator omillar
bilan izohlanadi.

O°zbekistonda pul muomalasini tashkil etish va naqd pulli hisob-
kitoblarni amalga oshirish tartibi O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
banki Boshgaruvining 2005-yil 20-avgustdagi 18/1 - sonli qarori bilan
tasdiglangan, Adliya vazirligida 2005-yil 10-oktabrda 1518-son bilan
ro‘yxatga olingan «O‘zbekiston Respublikastda banklar tomonidan pul
muomalasiga doir ishiarm tashkil etish to‘g*nsida»gi (avvalgi 6 — sonli)
yo‘rignomasi asosida amalga oshiriladi.

Markaziy bank pul muomalasini tartibga solishda va naqd pulli
hisob-kitoblarni tashkil etishda quyidagi ishlarni bajaradi;

1. Naqd pul aylanmasini xomcho‘t (prognoz) qiladi.

2. Pul muomalasini tashkil etadi va tartibga soladi.

3. Naqgd pullami tjorat banklariga jo‘natish, gabul gilish, saglash
va samarali foydalanish ustidan nazoratni tashkil etadi.

Nagd pul aylanmasini xomcho ‘t (prognoz} gilish tartibi. -

Nagd pul aylanmasini xomcho‘t gilish tijorat banklanining aylanma
kassalarini xomcho'tini tuzish yo°li bilan amalga oshiriladi.

Markaziy bank Hisob-kitob kassa markazlari (HKKM) va tijorat
banklarining tegishli hududiar bo‘yicha aylanma kassalarni xomcho‘tini
amalga oshiradi va pul muomalasi holatini tahlil qilib boradi.

Banklaming kassa aylanmalari xomcho*tt ma’lum davrlar uchun
naqd pullarning tushumi va chigimi asosida tuziladi. Banklar kassa
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aylanmalari xomcho‘fimi tuzish uchun o‘zlan xizmat ko‘rsatadigan
vuriditk shaxslardan ularning depozit hisobvaragli bo‘yicha har
chorakning boshlanishidan 30 kun oldin buyurtmanomalarini oladilar.

Bank bo‘limi xizmat ko‘rsatadigan yuridik shaxslarning asosiy
depozit hisobvarag'i bo‘yicha aylanma kassa xomcho‘ii asosida bankda
naqd pullaming fushum manbalari va chigim moddalarining vig‘'ma
qaydnomasini tuzadt.

Ta’kidiash lozimki, banklar tomonidan tuzilgan aylanma kassa
xomcho‘ti amaliyotda doimo ham bajanlavermaydi. Ushbu holat
obyektiv va subyektiv sabablar bilan izohlanadi. Albatta, bu ijobty holat
sifaida baholanmaydi. Chunki, banklar o‘z majburivatlarini to‘lig
ravishda bajarmasligi aholi va mijozlaming ularga bo‘lgan ishonchini
pasayishiga sabab bo‘ladi.

Banklar yunidik shaxslardan olgan choraklik aylanma kassa
xomcho‘tini oyma — oy taqsimlab chigadilar. Bunda quyidagilar hisobga
olinadi:

— har bir oyning ish kunlari sont va boshqa xususiyatlari;

- chakana tovar aylanmasi, ish haqi fondlari hajmining oylar
bo“yicha o°zgarib turishi mumkinligi;

— aholining soliglar, yig‘imiar va boshga majburiy to‘iovlami
to‘lash muddaitar. .

Tijorat banklari aylanma kassa xomcho‘tini yangi chorak
boshlanishidan 15 kun oldin Markaziy bankning hududiy bosh
boshgarmalariga taqdim etadi, ular esa Qoraqalpog’iston Respublikasi,
Toshkent shahn va viloyatlar bo‘yicha umumlashtirilgan aylanma kassa
xomcho‘tlarini chorak boshlanishidan kamida 5 kun oldin Respublika
Markaziv bankiga tagdim etadilar Tijorat banklari va Markaziy
bankning hududty bosh boshqarmalari kassa aylanmalari xomcho‘ti
bilan birgalikda tushuntirish xatianni ham qo‘shib jo‘natishlari fozim.

Tushuntinish xati gisqa bo‘lishi kerak, unda kassa aylanmalarining
to‘liq asoslangan xomcho‘tt hamda o‘tgan vilning tegishli davriga
nishatan o°zgarishlarga tushuntirishlar beriladi.

Pul muomalasini tashkil etish va tartibga solish. Markaziy bank pul
muomalasini tartibga solishda pul — kredit sivosatining bevosita va
bilvosita instrumentlardan foydalanadi. Markazty bank pul muomalasini
tartibga solishda tijorat banklari va Markaziy bankning Hududiy bosh
boshgarmalari (MB HBB) bilan o°zaro hamkorlikda faoliyat yuritadi.
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Pul muomalasini tashkil etish va tartibga solishda tijorat banklari
quyidagi ishlarni amalga oshiradi:

1)jismoniy shaxslarning bo‘sh pul mablag‘larini omonatlarga jalb
qilishga, jismoniy shaxslar pul daromadlarining naqd pulsiz tartibda
omonatiarga o‘tkazilishini kengaytirishga, tovar va xizmatlar uchun
naqd pulsiz hisob-kitoblarni, shu jumiadan, bank kartalaridan
foydalangan holda rivojlantirigshga garatilgan choralar ko‘radilar;

2)yuridik shaxslar bilan kelishgan holda ulaming kassalaridagi
naqd pul qoldig‘i limitlan, pul tushumlarini bankka topshirish tartibi va
muddatiarimi belgilaydilar;

3)naqd pul mablaglarining har kuni kelib tushishi ustidan doimiy
monitoringni amalga oshiradilar;

4)hagigatda tushgan tushumlar va berilgan naqd pullamning kassa
aylanmalarining xomcho‘t hisob-kitoblaridan farq qilish sabablarin:
tahlil giladilar hamda naqd pul tushumtarining ko‘payishini ta’miniash
choralarini ko‘radilar; :

Markaziy bankning hududiy bosh boshgarmasi (MB HBB)
zimmasiga pul muomatlasiga doir 1shlarni tashkil etish, Qoragalpog‘iston
Respublikasi, vilovatlar va Toshkent shahndagi tijorat banklarining
faolivatini muvofiglashtirish va uning monitoringi yuklatiladi. MB
HBBlarsi xususan quyidagi ishlamni amalga oshiradi:

1)pul muomalasining holatini o‘rganadi, banklaming kassa
aylanmalarini 1ahlil giladi, pul muomalasining holatini tavsiflovchi
ko'rsatkichlami jamlaydi va tartibga soladilar;

2)pul muomalasini  mustahkamlashga garatilgan takhflami
layvorlab, Qoraqalpog‘iston Respublikasi, viloyvatiar va Toshkent
shahrining joylardagn daviat boshqaruv organlari muhokamasiga
go‘vadilar; |

3)naqd pulga bo‘igan talabni uzluksiz ta’minlashni nazarda tuiib,
mintagalar va tijorat bankiari filiallari o‘rtasida naqd pul mablag‘larini
. tezkor gayta taqsimlashni amalga oshiradilar;

4} tijorat banklari bilan birgalikda naqd pul zaxiralari hajmining eng
kam miqdorini tasdiglaydilar;

5)banklaming pul muomalasiga doir ishlanni tahlil qiladi va
o‘rganadilar.

Xo'jalik yurituvchi subyektlar «Yuridik shaxslar tomonidan kassa
operatsiyalarini amalga oshinsh qoidalaringa (1998-yil 17-dekabrda
565-son bilan ro‘yxatga olingan) muvofig o‘z kassalarida naqd pul
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qoldiqlari bo‘yicha belgiangan limitlar doirasida nagd puiga ega
bo‘lishiari mumkin.

Yuridik shaxslar kassadagi belgilangan naqd pul qoldigiining
limatdan ortiqcha qismini bank bilan kelishilgan tartibda va muddatlarda
hisobvaraqqga kirtib qo‘yish uchun bankka topshirishiari shart.

Kassadagi naqd pul qoldig*i limiflarini, tushumni topshirish tartiby
va muddatlarini belgilash uchun banklar yilning birinchi choragida
savdo tashkilotlari va boshqa yuridik shaxslardan buyurtmanoma -
hisob-kitob oladilar.

Kassadagi naqd pullar goldig®i Iimiti har yili kassaga ega bo‘lgan va
naqd pulli hisob-kitoblarmi amalga oshiruvchi barcha yuridik shaxslarga
belgilanadi.

Yuridik shaxsning turli banklarda bir nechta hisobvaraglan mavjud
bo‘lgan taqdirda u o'z ixtiyoriga ko‘ra xizmat ko‘rsatuvchi banklarning
biriga kassadagi nagd pul limitim belgilash uchun hisob-kitob bilan
murojaat etadi. Banklarning birtda kassa qoldig‘i hmiti belgilangandan
so‘ng yuridik shaxs belgilangan kassa qoldig'i limiti to‘g‘risidagi
xabarnomani unga tegishli hlsobvaraqlar ochilgan boshga banklarga
jo‘natadi.

Kassadagi naqd pullar limitini belgilash uchun buyurtmanoma -
hisob-kitobni xizmat ko‘rsatuvchi banklarning birortasga taqdim
etmagan yuridik shaxslar bo‘yicha kassa qoldig‘i limiti nolga teng deb
hisoblanadi, vuridik shaxs tomonidan bankka topshirilmagan naqd pul
mablag‘lari esa limitdan ortigcha deb hisoblanadi.

Kassadagi nagd pullar qoldig ‘ining quyidagi limitlari belgilanadi:

1) doimiy naqd pul tushumiga ega va umi ish kumining oxirida
bankka topshirishi lozim bo‘lgan yuridik shaxslar uchun — keyingi ish
kunt ertasiga normal ish faoliyatni ia mmlash uchun zarr bo‘igan
miqdorda;

2) keyingi kunda topshirtshi shart bo‘lgan yuridik shaxslar uchun -
o‘rtacha kunlik nagd pul tushumidan ortig bo‘lmagan miqdorda;

3) tushumni har kuni topshirmaslik huquqgiga ega bo‘lgan yundik
shaxslar uchun -~ tushum summasi va um topshirish bo‘yicha
belgilangan muddatga bog liq bo‘lgan migdorda;

4) doimiy naqd pul tushumiga ega bo‘lmagan yunidik shaxslar
uchun ~ o‘rtacha kunlik nagd pul xarajatt miqdorida (mehnat hagi
to‘lovlari, vagtinchalik ishga layoqatsizlik bo‘yicha nafaga, mukofot va
stipendiva xarajatlaridan tashqari).
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Yuridik shaxslar o'z kassalarida naqd pullami belgilangan
limitlardan ortiqgcha migdorda fagat mehnatga haq to‘lash, ijtimoily
sugurta bo‘yicha nafaqalar, pensiya va stipendiyalar berish uchun,
bankdan olingan kunni qo‘shib hisoblagan holda, 3 ish kunidan ortiq
bo‘imagan muddat mobaynida (banklardan uzoq masofada joylashgan
yuridik shaxslar esa 5 ish kumigacha) saglash huquqiga ega. Bu muddat
tugagach, ko‘zlangan magsad uchunr ishlatlmagan pullar bankka
gaytarifadi va keyinchalik yuridik shaxslarga ularming birinchi talabi
bilanoq o*sha maqsadlarga ishlatish uchun beriladi.

Pulning aylanishini tezlashtirish va bank kassalaniga tushumlaming
o'z vaqtida tushishi zaruratidan kelib chiggan holda, banklar tomonidan
har bir yuridik shaxsga ulaming rahbarian bilan kelishilgan tarzda
tushum topshirish vagti va tartibi belgilanadi.

Kassadagi naqd pul qoldiglarining belgilangan limitlari, tushummni
topshirish tartibi va muddatlari banklar tomonidan har bir yundik
shaxsga yozma ravishda ma’lum gilinadi.

Banklar yuridik shaxslaming pul tushumlanini o'z vagtida va to‘liq
topshirishiari bo‘yicha monitoring olib boradilar.

Nagd pullarni tijorat banklariga jo ‘natish, qabul qilish, saglash va
samarali foydalanish ustidan nazorami tashkil etadi.

Markaziy bank tijorat banklarini naqd pulga bo‘lgan talabini
gondirish magsadida kassa buyurtmalariga asosan ularga naqd pullarm
jo'natadi, ular o‘rtasida naqd pullaming tagsimlanishi va magsadli
foydalanishi ustidan umumiy monitoringni tashkil etad:.

Markaziy bank tijorat banklarining aylanma kassasiga naqd pullarni
saqlashning maksimal miqdorini o‘matadi. Unga tijorat banklarining
aylanma kassasidagi naqd pullar 10101 - «Aylanma kassadagi naqd
pullar» hisobvarag‘ida hisobga olib bonladi. O‘matilgan kassa imitidan
ortgan naqd puliar tegishli 10102 - «Zaxiradagi naqd pullar»
hisobvarag‘iga kirim gilinadi va Markaziy bankning tegishli ruxsat
bilan ishlatiladi. Markaziy bank ushbu hisobvaraqdagi kassa limitidan
ortigcha mablag'lami ishlatish bo‘yicha tijorat bankiga:

— tijorat bankiga foydalanishga ruxsat berishi haqida;

— boshqa tijorat bankiga jo‘natish haqida,

— Markaziy bankning hisob — kassa markazining zaxira fondiga
topshirish haqida bo‘lishi mumkin.

Ta’kidlash lozimki, Qoragalpog‘iston Respublikasi, Toshkent shahn
va viloyalarda tijorat banklarining aylanma kassasidagi naqd pullami va
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kassa limitidan ortigcha mablag‘lami ishlatish va nazorat gilish ishian
Markaziy bankning Hududty bosh boshqarmalari orgali amalga
oshiriladi.

3.2. 1. Naqd pullarni qabul gilish tartibi

Yuridik shaxstardan nagd pullami bank kassasiga qabul qilish
inkassatsiya xizmat yoki istisno tarzida ulaming o‘zlann tomonidan
bankka olib kelib topshinsh orqali amalga oshiriladi.

Tijorat banklari quyidagi hollarda yuridik va jismoniy shaxslardan
naqd pullami gabut gitishi mumkin;

1. Savdo va xizmat ko‘rsatish sohasidan tushgan tushumlar.

2. Soliqlar, yig‘imlar, boj va boshqa majburiy to‘lovlardan tushgan
tushumlar.

3. Omonatlarga topshirilgan tushumlar.

4. Pochta o'tkazmalari uchun tushgan fushumlar

3. Bank kartalariga fushgan tushumtar,

6. Boshqga magsadlardan tushgan tushumlar.

Tijorat banklari kassasiga qabul qilingan naqd pullar bankning
aylanma kassasiga kirim gilinadi. Nagd pullami inkassatsiya qilish
mijoz, bank va mkassatsiva xizmati o‘rtasida tuzilgan shartnozga asumda
amalga oshiriladi.

Mijozlar istisno tarzida savdo va boshga nagd pul tushumlarini
bankka topshirganda e’lonnoma rasmiylashtiriladi. E’lonnoma uchta
gismdan iborat bo‘lib, e’lonnoma, kvitantsiya va orderdan iborat bo‘ladi.

Quyidagi chizmada mijozlar tomonidan naqd pullami banklarga
topshirish tartibi keltirilgan.

Mijoz nagd pulni e’lonnoma bilan birgalikda kinm kassaga
topshiradi (1), bankning mas’ul kassiri pullarmi qabul qiladi va tegishli
hujjatlarni rasmiylashtirib (2), kvitantsiyani pul topshiruvchiga qaytaradi
(3), e'lonnomadagi ordemi esa buxgalteriya bo‘limiga tagqdim etadi (4),
buxgalteriya bo‘limi tegishli buxgalteriva yozuvini bergandan so‘ng (5)
mijozni naqd pul topshirganligi hagida qayd etilgan hisobvarag‘idan
ko‘chirmani beradi (6).

Yuridik va jismoniy shaxslaming ehtiyojlari uchun zanr bo‘igan
nagd pullar tijorat banklari tomonidan beriladi. Tijorat banklari asosan
quyidagi hollarda yuridik va jismoniy shaxslarga naqd pullami benshi
munkin:
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7. Ish hagi va unga tenglashtinlgan magsadlarga.
8. Pensiya, nafaga va sug‘urta to‘lovlariga.

9. Omonatlami gaytarishga.

10. Pochta aloqasi kerxonalariga madad pullar,
11. Bank kartalariga.

12. Boshga maqsadiarga.

Mijoz o‘zi pul tushumlarini bankka topshirganda
hujjatiarming aylanish tartibi

BANK BO‘LIMI
4
Buxgaletriya Kirim kassa
bo ‘Hmi 5 f— 2

N L 8"
<

Mijoz-yuridik
shaxs

3.2.2.Nagd pullarni berish tartibi

Tijorat bankianida nagd pullami berish chiqim kassasi orgali
amalga oshiriladi. Quyida tijorat banklari chigim kassasidan ish hagiga
va unga tenglashtiriigan maqsadlar uchun benladigan naqd pullarmi
berish tartibi keltirilgan.

Mijoz ~ vuridik shaxs bankdan ish haqi va unga tenglashtirilgan
magsadiarga naqd pul olish uchun bankka nagd pul chekini topshiradi
(1), bankning mas’ul buxgalteri nagd pul chekini tegishli nazoratdan
o‘tkazgandan so‘ng uning milki {remarka)ni mijozga (2), chekni esa -
bank ichki nazoratchisiga taqdim etadi (3), ichki nazoratchi nagd pul
chekini qo‘shimcha nazorat qilgandan keyin unmi chiqim kassaga
vo‘naltiradi (4), chigim kassa kassiri tegishli nazoratdan so‘ng chekning
nomeri bo‘vicha mijozdan milkni talab etadi (5) va chekda yozilgan
naqd pul summasini mijozga beradi (6), buxgalteriya yozuvinz bensh
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uchun kassa chigim jumalini buxgalterivaga jo‘natadi (7), naqd pul
cheki esa aylanma kassaning kunlik hujjatlar jildiga tikiladi.

Bank kassasidan naqd pularni berishda
hujjadaming aylanish tartibi

BANK BOF LM

3 .
3_’{ Nazoratchi 5_4__"' Chigimt ‘J
X

/
f/ 5
\\§ \\-‘I /
Mijoz yuridik
shaxs
4

Iqiisodiyotda naqd pulli hisob-kitoblar hajmini imkoniyat darajasida
pasaytirish asosida naqd pulsiz hisob-kitoblar bilan amalga oshiriladigan
to‘lovlar hajmini oshirish lozim. Buning uchun bankdan tashqan naqd
pul aylanamalar hajrmini zarur darajada bo‘lishiga erishish zarur.
Bankdan tashgari aylanmalaming hajmini gisqartiish “*magsadida
quyidagilarm: amalga oshirish kerak:

a) banklaming o‘z maburiyatlarini to‘lig bajarishiga - erishish
lozim. Bunda asosiy e’tibor mijozlarning hisobvaraqglaridagi
mablag‘lami ular istagan paytda va migdorda tegishli manzilga o‘tkazib
berishi, nagd pul va kreditga bo*Igan talabini to‘lig gondirish lozim,

b) aholi va mijozlaming banklarga bo‘lgan ishonchini to‘liq
qozonishi lozim. Ishunchlmng pasayishi quyidagilar bilan izohlanadi:

~ banklaming o‘z vaqtida mijoziaming oldidagi ma;bunyaﬂmm
bajarmasligi;

- aholi va mijozlaming kreditga, ayniqsa, naqd pulga bo lgan
talabining to‘liq va o°z vaqtida qondiriimasligi;

~ mijoziaming pul o‘tkazmalarini istalgan paytda va miqdorda
tegishli manzilga o‘tkazilmashigi,

~ bankda omonatlami saqglashning iqtisediy manfaatdorligini
pasayib ketishi va boshqalar.
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3.3. Naqd pulsiz hisob-kiteblarning tamoyillari

Bozor igtisodivoti sharoitida yuridik va jismoniy shaxslar o‘rtasida
har kuni bir necha ynz minglab naqd pulli va naqd pulsiz operatsiyalar
amalga oshiriladi. Ushbu operatsiyalarning 85 - 90 foizi, aynm
rivojlangan mamiakatlarda 98 — 99 foizi naqd pulsiz ko‘rinishida amalga
oshirladi.

O¢zbekistonda nagd pulsiz hisob-Kitoblar tijorat banklarining ichki
va tashgi vakillik hisobragamlan orqali, elektron to‘lov tizimu
yordamida, mijozlaming hisobvaraglarida buxgalteriya yozuvlari
ko‘rinishda amalga oshiriladi. Mamiakafimiz bank tizimida 1997-yil
mart oyida joriy etilgan elektron to‘lov tizimi banklararo amalga
oshirilayotgan to‘lovlami juda qisqa dagiqalar ichida amaiga oshirish
imkoniyatini beradi. Bu davlat idoralari va korxonalari, aholi va xo‘jalik
yurituvchi subyektlar o‘rtasidagi to‘lovlami naqd pulsiz ko‘rinishda
amalga oshirishga juda keng qulayliklar yaratilganligidan dalolat beradi.

Nagd pulsiz. hisob-kitoblami amalga oshirishda qator tamoyillar
bajarilishi lozim. Ularning asosiylari sifatida quyidagilarni keltirish
maqgsadga muvofiq:

- naqd pulsiz hisob-kitoblar jarayonida ishtirok etayotgan har
ikkala tomonning ham bankda tegishli hisobvaraglari mavjud bo‘lishi
lozim;

- mijozning hisobvarag‘idan mablag’lami boshqa manzilga
o‘tkazish va kirim qilish Markaziy bank tomonidan qat’iy belgilangan
to‘lov hujjatlari asosida hamda ulardagi rekvizitiami to‘liq to‘ldirilgan
holda amalga oshiriladi;

— bank mijozning pul mablag'larini o‘tkazish haqidagi topshing‘in
uning hisobvarag‘ida mablag® bo‘lgandagina qabul qiladi. Mijozning
hisobvaragida mablag’ bo‘lmagan holatda uning hisobvarag‘idan
undirish to‘g‘nisida inkasso topshirignomasi {0°z vagtida to’lanmagan
soliglar va Davlat budjetiga o‘tkaziladigan soliqdan tashqart to‘lovlar
(penya, jarimalar)ni undinb olishda soliq idoralari tomonidan, budjetdan
tashqari fondlar — 0°z vagtida to‘lanmagan to‘lovlami undirib olishda,
agarda bu qonuniy hujjatlarda ko'zda tutilgan holatlarda), to‘lov
tatabnomalar kartoteka 2 ga kirim qilinadi va belgilangan tartibda
to‘lovlar amalga oshiriladi;

- bank naqd pulsiz hisob-kitoblami faqat mablag® egasining
topshirig‘i asosida belgilangan magsadlar uchun o*tkazadi, hisobvaraq

57



egasining hisobida mablag‘lar yetarli be‘lmagan holatlar  bundan
mustasno;

~ mablag‘lar to‘lovchining hisobvarag‘idan o‘chirilgandan so‘ng
mablag® oluvchining hisobvarag‘iga kirim qilinadi;

- to‘loviarni amalga oshinsh Markazty bank tomonidan
belgilangan naqd pulsiz hisob-kitoblarning shakllarini qo‘llagan holda,
tegishli to‘lov hujjatlan orqali amalga oshiriladi.

Nagd pulsiz hisob-kitoblaming shakli va to‘lovlami amalga
oshirishning tartibi tovar sotuvchi va xizmatlar ko‘rsatuvchi tashkiot
hamda ung sotib otuvchi o‘rtasida tuziladigan shartnomada anig va
batafsil belgilab go‘yiladi.

Bankda mablag‘larmi kirtm gqilish yvoki hisobdan chiqarish uchun
asos bo'ladigan hujjatlarning elektron nusxalari mijozning hisobvarag’i
xizmat ko‘rsaiadigan buxgalteriva xodimi tomonidan imzolanadi hamda
to‘lashga qabul qilish va to‘lash sanalaz ko'‘rsatilgan holda o‘ziga
biriktirilgan shtamp bilan tasdiglanadi.

Yuqonida gayd etganimizdek, mamlakatimiz pul aylanmasi
tarkibida naqd ~ pulsiz hisob-kitoblarning utushi aynm mamlakatiarga
nisbatan yuqoriroq miqdorni tashkil etadi.

Pul aylanmasi tarkibida naqd pulsiz hisob-kitoblar haymin:
oshirishga gator omillar ta’sir giladi. Xususan: -

1. Yuridik va jismoniy shaxslarning banklarga bo'lgan
ishonchining yugoriligi. Agar yuridik va jismoniy shaxslar banklarga
nisbatan ishonchi yuqori darajada bo‘lmasa. banklarga naqd puilarmi
topshirishga bo‘lgan movilligi pasayadi, hisob-kitoblarni naqd pullarda
amalga oshirishga intiladi.

2. Igtisodiyotda monetizatsiva koeffitsiventi darajasining regishli
meyori ta ’minlangan bo ‘lishi lozim. Iqtisodiyoining yetarli darajada pul
bilan ta’minlanganiik darajast monetizatsiva koeffitsiyventi asosida
aniglanadi. Monetizatsiyva koeffitsiventi mamlakat valpi ichki
mahsulotiga nisbatan aniqlanib, xalgaro molivaviy tashkilotlar va
ekspertlaming fikriariga ko‘ra uming miqdori, o‘tish igfisodiyoti
sharoitidagi mamlakatlarda 45-60 foizdan iborat bo‘lishi lozim. Agar
mamliakatda monetizatsiva koeffitsiventi ushbu miqdordan past bo‘lsa
igtisodivotda pul tagchilligi, tijorat banklanda likvid mablag‘lar va
resurslaming  etishmasligi, kreditiar va omonatlar bo‘vicha foiz
stavkalarining yugoriligi kuzatiladi. Bulaming barchasi naqd pulsiz
lsob-kitoblar hajmiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi,
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3. Tijorat banklarining resurslarga bo‘igan ehtiyojining yetarli
ravishda qondirilmasligi. Ma’lumki, tijorat banklan tomonidan
muomalaga chigarilgan pullar o‘zining boshlang‘ich nuqtasiga gaytib
kelmasligi banklaming resurs bazasiga salbiy ta’sir ko*rsatadi. Buning
ogibatida tyjorat banklarining real sektorm kreditlash wuchun
yo‘naltirayotgan resurslarning tagchilligi, omonatlarga to‘lanadigan
to‘lovlar miqdonining oshib ketishi, bu esa, o°z navbatida, naqd pulsiz
hisob-kitoblar haymim pasayishiga olib keladi.

3.4, Naqd pulsiz hisob-kitob shakHari

O‘zbekistonda naqd pulsiz  hisob-kitoblar  Q‘zbekiston
Respublikasi Markaziy bank Boshqaruvi tomonidan tasdiglangan
«O*zbekiston Respublikasida naqd pulsiz hisob-kitoblar to‘g nisida» gi
60 — sonli Nizomga asosan tashkil etiladi.

O¢zbekistonda naqd pulsiz hisob-kitoblar shakllarini joriy etish,
umumiy talab va qoidalarini belgilash hamda nazorat gilish Markaziy
bank tomonidan amalga oshiriladi.

O°zbekiston tijorat banklari, tegishli gonuniy va me’yoriy hujjatiar
asosida mulkchilik shaklidan qat'iy nazar xo‘jalik yurtuvchi
subvektlarga quyidagi naqd pulsiz hisob-kitoblar shakllarini amahyotga
joriy etadi:

1. To‘lov topshingnomalar.

2. To'lov talabnomalar.

3. Akkreditivga ariza.

4. Inkasso topshingnomasi.

5. Hisob cheklan bilan hisob-kitoblar,

O‘zbekistonda bozor munosabatlarining tobora chuquriashib
borishi tijorat banklar xizmatianning turlarini oshib borishiga turtk
bo‘lmogda. Mana shunday xizmatlardan bin naqd pulsiz hisob-
kitoblamni plastik kartochkalar orgali amaiga oshinsh bo‘lib, hozirgi
paytda hisob-kitoblaming ushbu shakli asosan aholi va xo‘jalik
subyektlari o‘rtasida qo‘llanilmoqda. Ta’kidlash lozimki, plastik
kartochkalar bilan hisob-kitoblami amalga oshirish juda qulay va oson
bo‘lib, kelgusida aholi tomonidan to‘lovlami amalga oshirishda muhim
ahamiyat kasb etishi kutilmoqda.

Yuqonida qayd etilgan nagd pulsiz hisob-kitoblami amalga
oshirishda quyidagi pul - hisob-kitob hujjatlaridan foydalaniladi:
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— to‘lov topshirignomasi, ushbu hujjat asosida mijoz sotib olgan T
tovarlar yoki xizmatlar uchun o‘z hisobvarag‘idan mablag‘ni to‘lash

hagidagi topshirig‘ini o‘ziga xtzmat ko‘rsatadigan bankka beradi;

— to‘lov talabnomasi, ushbu hujjat asosida mijoz jo‘natgan mol
yoki ko‘rsatgan xizmatlar uchun to‘lovni mol sotib oluvchidan undinb
berish haqida o°ziga xizmat ko‘rsatadigan bankka tagdim etadi;

~ inkasso topshingnomasi, ushbu hujjat asosida Markaziy bank
tomonidan belgilab go‘yilgan tashkilotlar to‘lovchining hisobva:ag‘idagl
mablag‘ni uning roziligini olmasdan tegishli manzilga o‘tkazib berish
hagida bankka topshiriq beradi, agar to‘lovchining hisobvarag‘ida
mablag* yetarli yoki mavjud bo‘lmasa inkasso topshirignomasi kartoteka
2 da hisobga olib bonlads;

— akkreditivga anza, mijoz sotib oladigan tovaslar va xizmatlar
uchun to‘lanadigan mablag'lami deponentlash haqida o'z bankiga
taqdim etadigan hujjat hisoblanadi; -

~ hisob-kitob cheki, asosan ji8fmoniy shaxslar va savdo
tashkilotlari o‘rtasida qo‘llaniladigan hujjat bo‘lib, uchinchi shaxs,
asosan savdo tashkilotlari chekdagi mablag‘ni talab qilib oz bankiga
tagdim etadi;

- memonal order, ushbu hujjat bankning ichki operatsiyalanni
bajarishda, shuningdek, shartnomada ko“rsatilgan hollarda mijozlarning
hisobvaraglaridan mablag‘larm = ko‘chinshda  bank *tomonidan
qo‘llaniladi.

3.4.1. To'lov topshirignomalari bilan hisob-kitoblor

Naqd pulsiz hisob-kitoblar ichida to°lov topshirignomasi eng ko'p
qo‘llaniladigan hisob-kitob shakilaridan bo’lib, bunday to‘lov topshiriq-
nomalar bilan hisob-kitoblarni amalga oshirish to‘lovchi, sotib oluvchi
va hatto bank uchun ham qulay hisoblanadi.

To‘lov topshingnomasi - mol sotib oluvcht tashkilofning o'z
hisobragamidan mot sotuvchining hisobragamiga to‘lovni amalga
- oshirish to‘g‘risida bankka bergan topshirig'i  hisoblanadi.
Topshingnomalar orqali sotilgan tovarlar, bajarilgan ish, ko‘rsatilgan
xizmatlar va boshqga to‘lovlar bo‘yicha hisob-kitoblar amalga oshirilishi
mumkin,

Topshirignomaning sanasi uni bankka tagdim etilgan sana bilan bn'
xil bo‘lishi kerak, ular mos kelmagan helda to‘lov topshirignomasi {jro
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uchurn gabul gilinmayd: (budjetga va budjetdan tashqari fondlar bo‘yicha
to‘lovlar bundan mustasno).

Hozirgi kunda viloyai, shahar va tuman bo‘limlaniga ega bo‘lgan
tijorat bankiari yagona vakillik hisobvaraqasiga o‘tkazilgan bo‘lib,
ushbu vakillik hisobvaragalari orqali to‘Jovlaimi amalga oshirishda
hujjatlami rasmiylashtirish va aylanishi o‘ziga xos xususiyatlarga ega.

Quyida Ochiq Aksivadorlik tijorat Agrobankning ikkita bo‘limi
o‘rtasida to‘lov topshirignomalar bitan hisob-kitoblami amalga
oshirganda hujjatlami aylanishining shartli tartibi keltirilgan,

To ‘lov topshirignomalar bilan hisob-kitoblarni
amalga oshirish tartibi

Ochiq Aksiyadorlik Tijorat
Agrobagk
/\
Agrobankning Agrobankning
Oqtosh bolimi Koson bo*limi
6 1 ;
i
+ >

Sotuvehi Sotib cluvchi

Chizmadan ko‘rinib turibdiki, sotuvchi va sotib oluvchilar
o‘rtasida to‘lov topshirighomalari bilan hisob-kitoblami amalga
oshirganda  hujjatlar aylanish tartibi juda oddiy bo'lib, unming
ishtirokchilariga gator qulaylik va vengilliklar tug‘diradi.

To‘lov topshirignomalar bilan hisob-kitoblami amalga oshinshda
dastlab sotuvchi va sotib oluvchi o‘rtasida sharthoma tuzilib, wnda to‘lov
shakli ham kelishiladi (1), sotuvchi oldindan umumiy to‘lov
summasining 15 foizini to‘lagandan so'ng, tovarlami jo'natadi yoki
xizmatlami ko‘rsatadi (2), sotib oluvchi shartnomada kelishilgan
summani mol sotuvchining hisobragamiga o‘tkazish magsadida to‘loy
topshirignomani bankka taqdim etadi (3), bankning mas’ul buxgalter
xodimi to‘lov topshirignomalami tegishli nazoratdan o‘tkazgandan
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so‘ng mablag‘ni elektron to‘lov tizimi orqali respublika bankiga
jo‘natadi (4), Respublika aksiyvadorlik tijorat Agrobankida elektron
to‘lov topshirignoma tegishli dasturty nazoratdan o‘tkazilgandan so‘ng
sotuvchining bankiga jo‘natiladi (5), elektron to‘lov topshirignoma
Agrbankning Oqtosh bo‘limida dastunly nazoratdan, mabiag*
sotuvchining hisobiga kirim qilinadi va bu hagda unga xabar qilinadi
(6).

To‘lov topshirignomalan bilan amalga oshiniladigan naqd pulsiz
hisob-kitoblarning qator afzalliklan va ayrim kamchilikian mavjud.

Afzalliklari:

~ sotuvchi bajanladigan 1sh va ko‘rsatifadigan xizmatlar uchun
oldindan 15 foizm oladi;

- pul to'lovchi tashkilot tovar olingandan va xizmatlar
ko‘rastilgandan so‘ng to‘lov topshirignomasini bankka tagdim etadi;

-~ to‘lov hujjatlanining, boshqa naqd pulsiz hisob - shakllariga
nisbatan oddiyligt va tezligi;

— fovarli va tovarsiz operatsiyalarda qo‘llanilshining mumkiniigi.

Kamchilikhari:

— sotib oluvchi hisobvarag‘ida mablag® bo‘la turib, ushbu
summanti boshqa maqgsadiarga foydalanishi natijjasida sotuvchi to‘lov
summasini kechikib olishi mumbkin;

- mablag’ oluvchi tashkilot jo‘natilgan tovarlar va I-:o rsatilgan
xizmatlar uchun oladigan mablag‘lar pul to‘lovchining hiscbvarg‘ida
mablag® bo‘lmay vyoki yetishmay qolganda mablag‘ni olish jarayoni
cho‘zilib ketadi. Birog ushbu jarayon boshqga to‘lov shakilanda ham
uchraydi.

3.4.2. To‘lov talabnomalari bilan hisob-kitoblar

To‘lov talabnoma xo‘jalik subyektiar o‘rtasida to'loviarm amalga
oshirishda qo‘llaniladigan naqd pulsiz hisob-kiteblaring shakl
hisoblanadi. O°zbekiston tijorat banklari o‘rtasida to‘lov talabnomalar
hisob-kitoblaming qo‘lanilishi juda keng targalmagan. Buning asosiy
sabablaridan biri to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblarda hyjjatlaming
aylanishi juda ko‘p vaqt oladi va ortiqcha sarf-xarajatlar talab qiladi.

To‘lov talabnoma — mol setuvchi tomonidan belgilangan summani
bank orqali olish haqidagi talabini o‘z ichiga olgan hisob-kitob
hujjatidir. Talabnomalar asosan akseptli va akseptsiz bo ‘lishi mumkin.

62



Akseptli to‘lov talabnomalarda bank avval to‘lovchining mablag‘ni
to‘lash haqidagi roziligini oladi, so‘ngra to‘lovni amalga oshiradi.
Akseptsizda esa avval to‘lov amalga oshirilib, so‘ngra mijozga to‘lov
hwjatlarini berad.

Tijorat banklarining yagona vakillik hisobvaraglariga o“tishi to’lov
talabnomalar  bilan  amalga  oshiriladigan  hisob-kitoblamu
rasmuylashtirish va hujjatlaming aylamish jarayonlarini bir qadar
engillashtirdi,

Akseptli to lov talabnomalar bilan hisob-kitoblar.
Ta’kidiaganimizdek, akseptli to‘lov talabnomalar sotib oluvchining
bankiga kelib tushgandan so‘ng, bank dastlab to‘lovni amalga oshirish
vuzasidan to‘lovchining roziligini oladi. Buning uchun bank tomonidan
to‘lovchilarga talabnomalarm  quyidagicha akseptlash muddati
o‘matiladi:

— bir shahar ichida joylashgan mijozlar uchun - talabnomalami
bankka kelib tushgan kunni hisobga olmagan holda, uch ish kuni;

— boshqga shaharlarda joylashgan mijozlar uchun talabnomalami
bankka kelib tushgan kunni hisobga olmagan holda, besh ish kuni;

— to‘lovchining asosli iltimosiga ko‘ra 10 kungacha.

Akseptlash tartibida to‘lanadigan akseptli to‘lov talabnomalar
muddatini kutayotgan davr davomida to‘lovni kutayotgan hujjatlar
kartotekasi (1 — kartoteka)da hisobga olib boriladi.

To‘lovchi belgilangan muddatda yozma ravishda unga xizmat
giluvchi bank bo‘limiga akseptlashni gisman yoki to‘liq rad qilish
huqugiga ega (tfovar — matenal gimmatliklann: jo‘natishda, xizmatlar
ko‘rsatishda va boshqa holatlarda sharinoma shartlariga amal
quiinmaganda, shuningdek, qonunchilik hujjatlariga asosan).

Belgilangan muddatda korxona yozma ravishda akseptlashni rad
etmasa, talabnoma akseptlangan hisoblanadi.

Talabnomani akseptlashdan gisman bosh tortganda, to‘lovchi
tomomdan akseptlangan summa bo‘yicha to‘lovlar amalga oshinladi.
Agar to‘lovchining hisobvarag'ida mablag‘lar bo‘lmaganda akseptli
to‘lov talabnomalar 2 — kartotekaga joylashtiriladi.

Bunda bank to‘lovchi tomonidan akseptlashni gisman rad
qilingantigi to'g‘nsida mahsulot yetkazib beruvchining (mablag®
ofuvchining) bankiga yozma ravishda xabar beradi.

Bank 2 - kartotekadagi hisob-kitob hwjjatiani bo‘yicha to‘loviami
amalga oshirishda to‘lovchilarga penya hisoblash va oluvchilar
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foydasiga o‘tkazish huquqiga ega, agar bu bank va mijoz o‘rtasida
tuzilgan sharmomada kelishilgan bo‘lsa.

Bank to‘lovchilardan mablag‘iamit oluvchilar fovdasiga muddati
o‘tkazib yuborilgan to‘loviar bo‘yicha har bir kun uchun gonunda
belgilangan miqdorda penya undiradi. Agar ushbu holat bank va mijoz
o‘rtasida hisob-kitob va bank xizmatlanni ko‘rsatish bo‘vicha
sharotnomada belgilab qo‘yilgan bo‘lsa.

Quyidagi sharthi chizmada aksiyadorlik tijorat Ochiq Agrobankning
ikkita bo‘limu mijozlarining aksepth to‘lov talabnomalar bilan hisob-
kitoblar amalga oshirilganda hujjatlar aylanishini shartli misolda ko‘rib
chiqamiz.

Akseptli to ‘lov talabnomalar bilan hisob —
kitoblarni amalga oshirish tartibi

-

Ochiq Aksiyadorlik Tijorat
Agrobank

Agrobankning Agrobankning
Oqjtosh bo'limi . - Koson bo'limie
9 l 3 I 5 1 7 l
1 .
Sotavchi * * Sotib oluvchi

v

Mol sotuvchi va sotib oluvchi o‘rtasida tovariar sotish va xizmatlar
ko‘rsatish hagida shartmoma tuziladi, ushbu shartnomada to*lov shakli
ham kelishitadi (1), sotuvchi tovarlami jo‘natagandan yoki xizmatlarni
ko‘rsatgandan keyin (2) akseptli to‘lov talabnomani bankka tagdim etadi
(3), bankning mas’ul buxgalteri to‘lov talabnomalar belgilangan taribga
javob berishini nazoratdan o‘tkazgandan keyin pochta orgali sotib
oluvchining bankiga jo‘natadi (4), sotuvchining banki to‘lov
talabnomani akseptlash uchun sotib oluvchiga jo‘natadi (5), sotib
oluvchi yozma ravishda to‘lovni rad etmasa uning hisobidan mablag‘ni
sotuvchi hisobiga o‘tkazish hagidagi elektron to‘lov talabnomani
respublika bankiga jo natadi (6).
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Agrobankning Koson bo‘limi sotuvchining hisobvarag‘idan
mablag‘ni ko‘chirgandan so‘ng bu haqda unga xabar qiladi (7), o'z
navbatida respublika Agrobanki elektron to‘lov talabnoma bilan Koson
bo‘limining vakillik hisobvarag‘idan mablag‘'ni Ogiosh bo‘limiga
o‘tkazadi (8), Agrobankning Ogtosh bo‘limt mablag'nmi sotuvchining
hisobvarag‘iga o‘tkazadi va bu hagda sotuvchiga tegishli hujjatlarni
taqdim e¢tadi (9).

Akseptlt to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblarni amalga
oshirganda to‘lovchining hisobvarag‘ida mablag® bo‘imaganda to‘lov
hujjatlari bankning ikkinchi kartotekasiga kirim qilinadi.

Akseptsiz to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblar. Akseptsiz
to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblarda bank to‘lovchining roziligisiz
uning hisobvarag‘idagi mablag‘ni oluvchining hisobiga o‘tkazib beradi,
Tijorat banklan akseptsiz to‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblarni
amalga oshirishni ayrim subyektlarga nxsat beradi, Xususan ular
jumlasiga quyidagi tashkilotlar kiradi:

1. Issiqlik energiyasi uchun hisob-kitoblarda. Bu holda talabnoma
va ajratilgan elektr va issigliq energiyasi uchun hisobvaraq - faktura
mahsulot yetkazib beruvchi tomonidan bevosita iste’molchiga xizmat
ko‘rsatuvchi bankka tagdim etiladi. To‘lov talabnomasining magsadida
issiglik  energivasining o‘lchov asboblari yoki ta’nif asosida
foydalanilgan miqdori yozuvda ko‘rsatilgan bo‘lishi lozim;

2. Qarzdor tomonidan tan olingan summa haqgidagi javob xatining
as! nusxasi ilova qgilingan holda. Talabnomaga boshqa huyjjatlar ilova
gilinganda akseptsiz hisobdan chigarishga qabul qilinmaydi;

3. Qarzdor boshqa banklarda ochilgan ikkilamchi hisobvaraglari
bo‘yicha kreditlarmt vaqtida uzmaganda banklar tomomdan ham
qo‘viladi.

Amaliyot (operatsion) kun tugagandan keyin kelib tushgan
akseptsiz talabnomalarda «kechki» degan shtamp qo‘yiladi va ular
keyingi ish kuni to‘lanadi yoki to‘lovchining hisobragamida mablag
bo‘imaganda 2 — kartotekaga kirim gilinadi.

To‘lov talabnomasi bilan hsob-kitoblaming amaliyotda nisbatan
kam go‘llanilishining asosiy sababi, uning kamchiliklari afzalliklariga
nisbatan ko‘pligidadir. Jumladan, uning asosiy kamchiliklari sifatida
quyidagilami ta’kidlash magsadga muvofiq:

— mablag® oluvchi tovar jo'natgandan va xizmatlarni ko‘rsatgandan
so‘ng to‘lov talabnomasini bankka tagdim etishi natijasida, mablagni

63



to‘lovchiga tovar va xizmatlarning sifati to‘liq qoniqtirmagan hollarda
to*lovdan voz kechish: turli ziddiyatli holatlami keltirib chigaradi;

~ to‘lovchining hisobvarag‘ida mablag‘ning bo‘lmasligi yoki
yetarli migdorda.emasligi banklarda debitor va kreditorlik qarzlarining
ortib ketishiga olib keladi; |

- to‘lov hujjatlanining aylanishi va rasmiylashtirish jarayoni to‘iov
topshirignomalariga nisabatan go‘shimcha vaqt va ortiqgcha mehnatni
talab etadi.

Afzallik jihatlan shundan iboratki, to‘lovchining hisobragamida
mablag’ bo‘lmagan hollarda ham jo‘natilgan tovarlar va ko‘rsatilgan
xizmatlardan foydalanish imkonmiyatiga ega bo‘ladi.

Umuman olganda, to‘lov talabnomasi bilan hisob-kitoblarni amalga
oshirish mablag‘m oluvchi va beruvchi uchun hamda bank uchun ham
qo‘shimcha vaqt va ish jarayonini talab etadi. Shu bois bo‘lsa kerak,
hisob-kitoblaming  mazkwr shakli amalivotda boshqa hisob-kitob
shakilariga nisbatan kamroq qo‘llaniladi.

3.4.3. Akkreditiviar bilan hisob-kitoblar

Hisob-kitoblarning akkreditiv shaklida mijozning (to‘lovchining)
topshirig‘iga ko‘ra mablag‘lami oluvchi foydasiga to‘lothi amalga
oshirish uchun mablag® ma’lum muddatga deponentlanadi.

Aldarediniv goplangan va goplanmagan turlarga bo ‘linadi.

Qoplangan akkreditivda sotib oluvchi shartnomada ko‘rsatilgan
mablag‘ni mijozning bankida ochilgan 22602 - «Mijozlaming
akkreditivlar bo’yicha depozitlari» hisobvarag'tda deponentlanad:.

Qoplanmagan akkreditivda esa sotib oluvchi sharthomada
" ko‘rsatilgan swnmani o‘zining hisobvarag‘idan alohida hiscbvaragqa
deponentlamaydi, balki mijozning banki umng hisobvarag‘ida mablag’
bo‘Ilmagan taqdirda to‘lov kafolatini oladi.

Qoplangan va qoplanmagan akkreditiviar chaqirib olinadigan yoki
chaqinb olinmaydigan bo‘lishi mumkin. Uning mamida ushbu belgi
mavjud bo‘imagan holda, akkreditiv chaqirib olinadigan hisoblanadi.

Chaqirib olinadigan akkreditiv bank - emitent tomonidan
mablag‘larmi  oluvchi bilan oldindan xabardor gqilmagan holda,
o‘zgartirilishi yvoki bekor gilinishi mumkin. Akkreditivni chagirib olish
bank — emitent zimmasiga mablag‘lami oluvchi oldida biron - bir
majburiyat yuklamaydi. To‘lovchi chaginb olinadigan akkreditivning
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shartlarini o‘zgartirish yoki bekor qilinishi to‘g‘nsidagi barcha
ko‘rsatmalami mablag‘lar oluvchiga, fagat bank — emitent orqali bertsht
mumkin, ushbu bank mablag‘iami oluvchining banki (ijrochi bank)nt, u
esa — mablag® oluvchini xabardor qiladi.

Agar jjrochi bank operatsiyalarni  bajarish  paytigacha
akkreditivning shartlari o‘zgartirilganligi yoki u bekor qilinganligi
hagida bildirishnoma olmagan bo‘lsa, u chaginb olinadigan akkreditiv
bo‘yicha to*lovni yoki boshqa operatsiyalami amalga oshirishi mumkin,

Mablag* oluvchining roziligisiz, uning foydasiga ochilgan chagqirib
olinmaydigan akkreditiv, o‘zgartiritishi yoki bekor qilinishi mumkin
emas.

Ijrochi bank, bank — emitent bilan shartnoma asosida chaqirib
olinmaydigan akkreditivii tasdiglashi mumkin. Bunday holda, chaqirib
olinmaydigan akkreditiv tasdiglangan akkreditiv bo*ladi.

Tasdiglangan akkreditv bo‘lganda, ijrochi bank, bank -
emitentning akkreditiv shartlariga muvofig, to‘lovni amalga oshirish
majburivatian  bo‘yicha o‘z zimmasiga qo‘shimcha ravishda
majburiyatlar oladi.

Tasdiglangan akkreditiv ijrochi bankning roziligisiz o‘zgartinlishi
yoki bekor gilinishi mumkin emas.

Akkreditiv bilan hisob-kitoblarning ijobiy jihat shundaki, korxona
jo‘natgan tovar va ko‘rsatgan xizmatlari uchun to‘lov kafolatlanadi. Shu
bilan birga aytish lozimki, akkreditiv bilan hisob-kitobtarda mol sotib
oluvchi korxonaning mablag‘lart ma’lum mmddatga o°z ixtiyoridan
chigib ketadi.

Akkreditivlar bilan hisob-kitoblar tartibini ikkita bank bo‘limi
misolida quyidagi chizmada ko‘rib chiqamiz.

Barcha hisob-kitoblarda bo‘lgani singari, dastlab sotuvchi -
akkreditiv bo‘yicha mablag® oluvchi va sotib oluvchi — akkreditivga
aniza beruvchi o‘rtasida sharthoma tuziladi (1), sotib oluvchi
shartnomada ko‘rsatilgan summam sotuvchining hisobiga deponentlash
uchun akkredifivga arizani bankka tagdim etach (2), bank emmitent, o'z -
navbatida, akkreditiga arizada ko‘rsatilgan summani sotuvchining
hisobiga o‘tkazish magsadida elektron arizani bosh bankka jo‘natadi (3),
bosh bankda Koson bo‘limi vakillik hisobidagi mablag® Oqtosh bo‘limi
vakillik hisobvarag‘iga o‘tkaziladi va bu haqda elektron akkretivga
anzani bank bo‘limiga jo‘natadi (4), sotuvchining banki shartnomada
ko‘rsatitgan akkreditiv summa uning hisobiga deponentlanganini xabar
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giladi (5), sotuvchi, o‘z navbatida, tegishli tovarlarni sotib oluvchiga
jo‘natadi yoki xizmatlarni ko‘rsatadi (6), sotuvchi tovarlami
jo‘natganligi yoki xizmatlar ko‘rsatganligini tasdiglovchi hujjatlarni
bankka tagdim etadi (7), bank, o‘z navbatida, deponentlangan summani
uning hisobiga o‘tkazadi.

Qoplangan akkreditiv bilan hisob-kitoblarda
hujjatlarning avianish tartibi

Ochig Aksiyadorlik Tijorat
Agrobank

Agrobankning Agrobankning
Ogtesh bo'limi Koson bo“limi
2
L L
Sotuvehi — akkredetiv -

’ Sotib oluvchi - akkredetivga

bo‘yicha mablag* olvchi
yicha log” oluve 6 ariza beruvchi

™
L

Mablag® oluvchining bankida akkreditivning amal qilish muddati
tugaganda, akkreditiv shartlarida ko‘zda tutilgan itartibda mablag®
oluvchi um bekor gilish haqdagi amza berganda, to‘'lig chaqinb
olinganda akkreditiv yopiladi.

Akkreditiv bilan hisob-kitoblarni amalga oshirishda gator ijobiy va
salbiy jihatlar mavjud bo‘lib, uning salbiy jihatlari asosan mablag’
to‘lovchining zimmasiga to‘g‘n kelad:. Ushbu salbiy holatlar quyida-
gilar bilan izohlanadi:

— pul to‘lovchining hisobvarag‘idan mablag‘'mi akkreditiv
hisobvarag‘iga deponent qilinishi natijasida ushbu mablag‘ning
oborotdan vaqtinchalik chiqib ketishi (odatda, akkreditiv summasi 20 -
30 kunga deponent gilinadi);

— to‘lovchi ta’minlanmagan akkreditivdan foydalangan holda ham
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olingan tovariar va ko‘rsatilgan xizmatlar uning talabiga to‘liq mos
kelmagan hollarda to‘lovmi amalga oshinishga rad javobining
berolmasligi yoki ushbu jarayonning vaqini olishi hamda go°shimcha
hujjatlarni talab etitishi ortigcha ishlarni keltirib chiqaradi;

— yuqorida akkreditiv bo‘yicha hujjatlaming aylanishidan ham
ko‘rinib turibdiki, ushbu jarayon bir muncha murakkabrog.

. Akkreditivlar bilan hisob-kitoblarda mol jo‘natuvchiga gqator
qulaylik jihatlari mavjud bo‘lib, ulaming asosiylari quyidagilardan
iborat:

— akkrediiv sharmomasi tuziigandan keyin tovarlami ishlab
chigarishga kirishishi mumkn. Chunki ushbu tovarlami sotib oluvchi
tayin va undan tegishli igtisodiy foyda kelishi kafolatlanadi;

— jo‘natilgan tovar yoki ko‘rsatilgan xizmatlar uchun to‘lov
kafolatlangan. Chunki {a’minlangan akkreditivda pul to‘lovchi tovar va
xizmatlar uchun to‘lanadigan mablag‘ni alohida hiscbvarag‘iga
deponentlab qo‘yadi. Ta'minlanmagan akkvediivda esa tovar va
xizmatlar uchun to‘lanadigan mablag® pul to'lovchining banki
tomonidan kafolatlanadi.

3.4.4. Inkasso topshirignomalar
bilan hisob-Kitoblar

Bizga ma’lumki, xo‘jalik yurituvchi subyekttarning bankdagi
hisobvaraglaridan mablag‘lami fagatgina ulaming fopshing‘i (to‘lov
topshirignomasi, akkreditiv, hisob-kitob va pul cheki) va roziligi (to‘lov
talabnomasi, kredit bo‘yicha muddathi majburtyatlar, sharthomatarda
kelishilgan bo‘lsa, memorial order) bilangina o‘tkazish gonunchilik
hujjatlanida belgilab qo‘yilgan.

Bozor munosabatlarida xo‘jalik subyektlan o‘rtasidagi igtisodiy
munosabatlarning ko‘pgirraligi va kutilmaganda vujudga kelgan
ziddiyatlarni hal gilishda qo‘llaniladigan shunday to‘lov hujjatlani ham
mavjudki, ushbu to‘lov hujjati tegishli muassasalar tomonidan bankka
taqdim etilganda mijozning hech ganday rozitigini olmasdan mrib, bank
bo‘limi uning hisobvarag‘idan mablag‘ni hujjatda ko‘rsatiigan manzilga
o‘tkazib benshi lozim. Ushbu to‘lov hujjati inkasso topshirignomasidir,

Inkasso topshirignomasi -  bankka mijoz (to‘lovchiining
hisobvarag‘idan so‘zsiz tartibda mablagiami hisobdan chiqarish
to‘g‘ristdagi talabini anglatadi.



Inkasso topshingnomalan bankka quyidagn tashkilotlar tumnmdan
taggdim gilinishi mumkin:

- o'z vaqtida to'lanmagan soliglar va Davlat budjetiga
o‘tkaziladigan soligdan tashqan to‘loviar (penya, jarimalarni undirib
olishda soliq idoralari;

~ budjetdan tashqan fondlar — o°z vagtida to‘lanmagan to‘lovlarni
undinib olishda, agarda bu qonuniiy hujjattarda ko*zda tutilgan bo‘lsa;

— bojxona organlari -~ o‘z vaqtida to‘lanmagan bojxona
to‘lovlarini undirishda,

— sud ofganlari ularga berilgan ijro hyjjattari bo‘yicha,

- moliyalashttrishga  ortigcha  o‘tkaziigan  mablag‘larni
qaytarishda, yugort moliya ﬂrganlari quy: budjet tashkilotiarga, davlat
kafolat: ostida beriigan muddati o‘tgan kreditlami gaytarishda va boshga
holatlarda O‘zbekiston Respublikasi Moliva vazirligidan inkasso
topshingnomalari qabul qilinadi; -

- qonuniy hujjatlarga asosan boshga organlar,

To‘lovchining hisobvaragida mablag’ bo‘lmaganda inkasso
topshirignomasi 2 — kartotekada to‘lovini kutayotgan hujjatlar gatoriga
Joylashtiriladi va qonunchilikda o‘matilgan tartibda to‘lanadi.

Inkasso topshirignomalari bilan hisob-kitoblarda
hujiatlarning aylanish tartibi

Agrobankming
Oqtosh bo*himu
/‘\
Soliq boqimandaligi Tuman Davlat soliq Respublika yoki
mavjud xo*jalik inspeksiyasi mahalliy davlat
subyekti budjeti

Tuman Davlat soliq inspeksiyasi belgilangan soliglarni o‘z vaqtida
to‘lamagan xo‘jalik subyektlariga nisbatan inkasso topshiriqgnomalarini
banklarga taqdim etadi (1), tijorat banklari xo‘jalik yuntuvchi
subyektning hisobvaragida mablag‘lar mavjud bo‘lsa, inkasso
topshirignomasida ko‘rsatilgan summant so‘zsiz ravishda respublika
yoki mahalliy davlat budjetiga o‘tkazadi (2), va to‘lovchiga bu haqda
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xabar beradi (3). Agar mablag‘ vetarii bo‘lmasa yoki umuman mavjud
be‘lmasa to‘lov hyjjatlani ikkinchi kartotekaga kirtm qilinadi, ushbu
hugjattar to‘lovchining hisobvarag‘ida mablag‘lar paydo bo‘lib, to‘lovlar
amalga oshirilgunga qadar hisobga olib bonladi.

Inkasso  topshirignomalari  bilan  hisob-kitoblami  amalga
oshirilmaganligi iqtisodiy jarayvonlaming ijobiy tashkil etilganligi va
xo‘jalik subyekilarining soliglar bo‘yicha to‘*lovlami o‘z vaqtida amalga
oshirayotganligidan dalolat beradi.

3.4.5. Cheklar bilan hisob-kitoblar

Hisob-kitob chekilani asosan aholi o'rtasida bo‘ladigan savdo
munosabatlarida keng qo‘llanilib, Davlat tijorat xalg bankt bo‘limlan
amalivotida uchraydi. Shuni ta’kidlash lozimki, hisob-kitob cheklari
bilan to‘loviar nagd pulsiz shaklda amalga oshirilib, ulami naqd pulga
aylantirish taqiqlanadi.

Tijorat banklari o‘rtasida cheklar bilan hisob-kitobiarning asosan
qo‘lda amalga oshirilishi, mijozning hisobvarag‘ini debetlash orgali
mablag‘ni  o‘tkazib bensh lozimligi, bank bo‘limida vakilik
hisobvarag‘ida mablag‘lar taqchilligi paytida gabul gilingan cheklar
bo'yvicha to‘lovlami o‘z vaqtida amalga oshirilmasligi, cheklaming
yo‘lda yo‘qolishi va ayrim hollarda rekvizitlarining aniq bilinmasligi va
to‘g n rasmiviashtirtlmaganligi kabi muammolar mavjud,

Hisob-kitob cheki bu mijozning xizmat ko‘rsatuvchi bankka chek
beruvchining hisobvarag‘idan chek qabul gqiluvchining hisobvarag‘iga
mz lum mrqdordagi mablag'lami o‘tkazib berish uchun bankning
maxsus blankasida — bankka bergan topshirig‘idir.

Chek blankalari tijorat banklari buyurtmasiga ko‘ra tayyorlanadi.
Bunda chek ragami va setiyasi, bank — emitentning nomi va firma
belgisi bosma usulida yoziladi.

Hisob-kitob cheklari faqat tovar va xizmatlar uchun xo‘jalik
subyektlari va jismomy shaxslar orasidagi naqd pulsiz hisob- kltnblar -
giiishda qo‘lianilad.

Hisob-kitob  chekining maksimal summasini O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy bankt o‘ratadi, minimal summasi esa tijorat
banklar tomonidan mustaqil ravishda belgilanadi.

Jismoniy shaxs naqd pul hisobiga yoki bankdagi omonati hisobidan
hisob-kitob cheki olish uchun bankka murojaat etadi (1), bank jismoniy
shaxs topshirgan nagd pul yoki omonat hisobidagi mablag‘lar evaziga
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hisob-kiteb chekini beradi (2), jismoniy shaxs hisob-kitob chekini savdo
tashkiloti yoki xizmat ko‘rsatuvchi korxonaga tagdim etadi (3) va
ehtiyoji uchun zarur bo‘lgan tovarlami oladi {(4), savdo yoki xizmat
ko‘rsatuvchi tashkilot sotilgan tovar uchun mablag‘lami undirish uchun
cheékni o‘z bankiga tagdim etadi (5), bank bo‘limi chekdagi summani
savdo tashkiloti hisobvarag‘iga o‘tkazganligini tasdiglovchi hujjaini
beradi (6).

Cheklar bilan hisob-kitoblarda hujjatlarning
aylanish tartibi

Agrobankning Ogtosh ]

bo* limi

Chek oluvchi Savdo yoki xizmat
jismoniy shaxs ko‘rsatuvchi tashkilot

Hisob-kitob cheklart bilan to‘lovlar amalga oshirilganda qator
qiyinchiliklar mavjudligini yuqornida ta’kidlagan edik, sagar ushbu
jarayon bir shahar yoki ikkita bank o‘rtasida amaiga oshirilsa masala
yvanada murakkablashadi. Shu boisdan bo‘lsa kerak, mamlakatimizda
cheklar bilan hisob-kitob shakli judayam keng tarzda nivojlanmagan.

3.4.6. Plastik kartochkalar bilan hisob-kitoblar

Mamlakatimizda bozor mumosabatlanning tobora takomillashib
borishi tijorat banklart tomonidan ko‘rsatilayotgan bank xizmatlarining
turtarini ko‘paytirmogda. Xuddi shunday bank xizmatiaridan biri bu
plastik kartochkalar bilan amalga oshiriladigan hisob-kitoblar
hisoblanadi.

Hozirgi kunda mamlakatimizdagi barcha tijorat banklarining
plastik kartochkalar bo‘lib, ular orqali naqd pullarmi bankomatlardan
olish va savde shoxobchalarida foydalanish mumkin, Plastik
kartochkalar asosan aholi o‘rtasida qo‘Hanilib, naqd pulga bo‘lgan
talabni kamaytinsh, olib yurishdagi quiayligi, vagtincha foydalanmasdan
targan mablag‘iami daromad keltirish kabi ijobiy jihatlari mavjud.
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Plastik kartochka tegishli bankda kartochka egasining hisobvarag‘i
mavjudligini tasdiglovchi va naqd pulsiz tovarlar, ishlar yoki xizmatlami
sotib olish huquqini beruvchi, shaxsi belgilangan, bank tomonidan
chigarilgan to‘lov vositasini o‘zida ifoda etadi.

Plastik kartochkalar jismoniy shaxslar, yunidik shaxslar yoki yakka
tartibdagi tadbirkorlar, bir tomondan hamda mahsulotni sotuvchi, ish
bajaruvchi yoki xizmat ko‘rsatuvchi yuridik shaxslar yoki yakka
tartibdagi tadbirkorlar (keyingi mamda ~ savdo voki xizmat ko‘rsatish
korxonalari), ikkinchi tomondan, o‘rtasidagi bo‘ladigan naqd pulsiz
higob-kitoblarda, shuningdek, naqd pul berish punktiari (NPBP) va
bankomatlardan nagd pul olishda go‘llantladi.

Vakolatli banklar xalqaro plastik kartochkalar chigarishi va ular
bo‘yicha xizmat ko‘rsatishi mumkin, bunda ular xalgaro to‘lov tizimlan
bilan tuzilgan shartnomalarga va tegishli me’yoriy hujjatiarga muvofiq,
bajariladigan operatsiya qoidalariga amal qilishlari shart,

Bitta elektron kartochkada bir necha «elektron hamyonlam
joylashgan bolishi mumkin.

Plastik kartochkada, uni shaxs nomiga biniktirishda, quyidagi
rekvizitlar yozilgan bo‘lishi shart:

a) identifikatsiva belgilari (kartani ragami, seriyasi va boshqalar);

b) bank ~ emitent (kartochkalarni chigaruvchi bank)ning kodi;

v) hisobvarag ragami va kartochka egasining familivasi, ismi,
otasining ismi (tashkiioi nomi),

g) kartochkaning amal qilish muddati.

Plastik kartochkada bir necha xamyonlar mavjud bo‘lganda,
identifikatsiyva belgilari har bir hamyonmi bir xil ma’noli
identifikatsiyatashi lozim. Ko‘rsatilgan rekvizitlardan tashqan,
kartochkaga operatsiyalami amalga oshirish va ular hisobini yuritish
uchun zarur bo‘lgan qo‘shimcha belgilar kingilisit mumkin.

Plastik kartochkalar bilan amalga oshiriladigan operatsiyalar
gog‘oz ko‘rimshida (siip, elektron terminal kvitanisiyasi) yoki elektron
shakldagi (elekiron terminal jumalidan yoki bankomatdan olingan
hujjat) huyjatlarni, shuningdek, hisob-kitoblar qainashchilari o‘rtasida
tuzilgan shartnomalarda belgilangan boshqa hujjatlami (bankomat
kvitansiyasi va boshqalar)} tuzish tozimbigini ko‘zda tutadi. |

Elektron hujjatiar bank - ekvayer (savdo yoki xizmat ko‘rsatish
korxonalariga xizmat ko'satuvchi bank)ga, bank — emitentga yoki
klirtng markaziga, shartnomada kelishiigan davriylikda jo°natiladi.
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Bitta bank bo‘limlani o‘riasida kartochkalar bo‘yicha hisob-
kitoblar gilish texnologiyasi, Bosh bank tomonidan, o°z imkoniyatlari va
foydalanadigan kartochkalar turlaridan kelib chigqan holda, mustaqil
belgilanadi.

Kartochkalar bo‘yicha banklararo hisob-kitoblar texnologiyasi
quyidag vanantiarmi ko‘zda tutadi:

a) hisob-kitoblami amaldagi elekiron to‘lovlar tizimi (ETT) orqali
yalpi hisob-kitob asosda o‘tkazish;

b) hisob-kitoblami hisob-kitoblar qamashchilari tomonidan tashkil
etilgan protsessing markazlaridan kun davomida o‘tkazilib, yakuniy
o‘zaro majburtyatlar hisoblangan hoida, tijorat banklarining vakillik
hisobvaraglaridan yakuniy hisob-kitoblar summasim o‘tkazish,

ETT orqali plastik kartochkalardan foydalangan holda, amalga
oshinigan operatsiyalar bo‘yicha yalpi hisob-kitoblar qilish, quyidagi
tartibda amalga oshiriladi: -

1) bank — emitent tomonidan aviorlashtirilmagan holda amalga
oshirilgan hisob-kitoblarda:

a) bank - ekvayer xizmat ko‘rsatilayoigan savdo voki xizmat
ko‘rsatish tashkilotidan olingan, kartochkalardan fovdalangan holda,
tuzilgan elektron hujjatlarga asosan, mablag‘lami tning hisobvarag‘iga
o‘tkazadi, bunda elektron to‘lovlar tizimi orgali bank®- emitentga
jo'natiluvchi debetli elektron memorial orderi avtomatik ravishda
shakllantiriladi.

b) bank - emitentda olingan debetli elektron memorial orderga
asosan mijozming kartochkali hisobvarag‘idan dasturiy ravishda
mablag‘lar hisobdan chigariladi. Debetli elektron memorial order
bosmadan chigariladi va kunhk hujjatiarga tikiladi.

2) bank - emitent tomonidan oldindan shart bo‘igan tartibda
avtorizatsiya qilinadigan hisob-kitoblarda:

a) bank — ekvayerda xizmat ko’ Isat:llayotgnn smfdo yoki xizmat
ko‘rsatish tashkilotidan olingan, kartochkalardan foydalangan holda
tuzilgan elektron hujjatlarga asosan, ETT orqali avtorizatsiyalash va
o‘tkazmani amalga oshirish uchun bank ~ emiteniga jo‘natiladigan
elektron ma’lumot, foydalanilayotgan texnologiva qotdalariga muvofig,
avtomatik ravishda shakllantinladi;

b) bank - emitent, olingan elektron ma’lumotlarga asosan,
tranzaksiyalar avtorizatsiyasini  o‘tkazadi, mijozning kartochka
hisobvarag‘idan mablag‘lami hisobdan chigarish uchwn avtomatik
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ravishda elektron memorial ordermi shakllantiradi, savdo va xizmat
ko'rsatish tashkilofining talab qilib olinguncha depozit hisobvarag‘iga
mablag‘lami o‘tkazish uchun elektron to‘lovlar tizimi orqali bank -
ekvayerga jo‘natadi.

v) bank - ekvayerda, bank ~ emitentdan olingan elektron memorial
orderga asosan, mablag‘lar savdo yoki xizmat ko'rsatish tashkilotining
talab qilib olinguncha depozit hisobvarag‘iga o'tkaziladt. Memonial
order bosmadan chiqariladi va bankning kuntik hujjatlariga tikiladi.

Protsessing markazlari orqali hisob-kitoblami o‘tkazish quyidagi
tartibda amaiga oshinladi:

a) kun davomida kartochkalar bo‘yicha barcha tranzaksiyalar,
hisob-kitoblar uning qatnashchilari tomonidan tasdiglangan tartibda,
protsessing markazi orgali o‘tkaziladi va hisob-kitoblarda qatmashuvchi
har bir bank uchun alohida ochilgan shaxsiy hisobvaragfarda aks
ettiriladi;

b) hisob-kitoblar qatmashchilari kelishuviga asosan, hisob-kitoblar
bo‘yicha vakuniy summalar (majbuniyatlar) tijorat banklarining
Markaziy bankning Hisob-kitoblar markazida ochilgan vakillik
hisobvaraglan orgali, sharthomada qayd etilgan davriylikda o‘tkaziladi;

v) banklar, protsessing markazidan olingan ma’lumotlarga asosan,
kartochkalardan foydalangan holda amalga oshirilgan operatsiyalar
bo'yicha, mablaglarmmi mijozlaming hisobvaraglanga kintaditar yoki
chiqaradilar.

Umuman olganda, tijorat banklari o'rtasida amal qilayotgan plastik
kartochkalar bilan hisob-kitoblar kelgusida yanada nvojlanadi, bu nagd
pulsiz hisob-kitoblar tizimint rivojlanishiga va naqd pulli aylanmalar
haymini gisqarishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Bobga oid savollar

1. Pul aylanmasining iqtisodiy mohiyati va tarkibi.

2. Pul aylanmasi iarkibida naqd pulsiz hisob-kitoblar ulushining
ortib borishiga qanday omillar ijobiy ta’sir qiladi?

3. Markaziy bank nagd pul muomalasini tashkil enshda ganday
ishlarm bajaradi?

4. Pul muomalasini tartibga solishda tijorat banklariga qanday
vazifalar yuklatiladi?

5. Yundik shaxslar kassa limitidan ortigcha summa bo‘yicha
qanday garor qabul gilishi zarur?
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6. Tijorat banklan ganday manbalar hisobidan nagd pullarni gabul
qiladi?

7. Tijorat banklan ganday magsadlar uchun naqd pullami beradi?

8. O‘zbekistonda naqd pulsiz hisob-kitoblaming ganday shakllar
- qo‘Raniladi?

9. To‘lov talabnomalar bilan hisob-kitoblarning ganday salbiy
jihatlari mavjud?

10. Akseptli va aksepisiz to‘lov talabnomalaming bir — biridan
qanday farglan mavjud?

11. Akkreditivning qanday turlari mavjud va ular bir — biridan
nimasi bilan farq giladi?

12. Inkasso topshirignomalaming o‘ziga xos jihatlari.

Bobga oid testlar

1. O'zbekiston tijorat banklarida elékiron to ‘lov tizimi gachon joriy
etildi?

A. 1995-yil dekabr oyida.

B. 1996-yil aprel oyida.

V. 1997-yil mart oyida.

G. 1998-yil mayda. .

2. Quyidagilardan qaysi biri naqd pulsiz hisob-kitoblarni tashkil
etish qoidalari hisoblanmaydi?

A. Nagd pulsiz hisob-kitoblar jarayonida ishtirok etayotgan har
ikkala tormonning ham bankda tegishli hisobvaraglan mavjud bo’lishi
lozim.

B. Mjjozning hisobvarag'idan mablag‘iarni boshga manzilga
o‘tkazish va kirim qilish Markaziy bank tomonidan qat’iy belgilangan
to'lov hujjatlari asosida hamda ulardagi rekvizitlarru to‘liq to*tdirilgan
holda amalga oshiritadi.

V. Bank mijozning hisobvarag‘idan uning xabari bo‘lmagan
hoHarda memorial order bilan hisob-kitoblarni amalga oshirishi
mumbkin.

G. Bank mijozning pul mablag’larini o'tkazsh haqgidag
topshirig‘ini uning hisobvarag‘ida mabfag* bo‘lgandagina qabul giladi.

3. To'lov topshirignoma bu:
A. Sotib oluvchining bankka o‘z hisobvarag‘idan mablag'ni
sotuvchi hisobiga o‘tkazib berish haqidagi yozma topshirigi.
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B. Sotuvchi jo’natilgan tovarlar va ko‘rsatilgan xizmatlar uchun
mablag‘ni talab gilishi hagidagi hujjat.

V. Bankning sotuvchiga to‘lovmi amalga oshirish to‘g‘risidagi
yozma topshirig‘i.

G. Sotuvchi va sotib oluvchi o‘rtasidagi shartnomaga ko‘ra to‘lovni
amalga oshirish bo“yicha mablag® oluvchining yozma topshirig‘i,

4. To'lov talabnoma bu:

A. Sotib oluvchining bankka o°z hisobvarag‘idan mablag‘ni
sotuvchi hisobiga o' tkazib berish haqidagi yozma topshirigi.

B. Sotuvchi jo‘natilgan tovartar va ko‘rsatilgan xizmatlar uchun
mablag’ni talab gilishi haqidagi hujjat.

V. Bankuing sotuvchiga to‘lovmi amalga oshirish to‘g‘nsidagi
yozma topshirig’i.

G. Sotuvchi va sotib oluvchi o‘rtasidagi sharinomaga ko‘ra to‘lovni
amalga oshirish bo‘yicha mablag" oluvchtning yozma topshirig*i.

3. Akkreditivning shakllari qanday javobda to ‘g ‘ri keltirilgan?
A. Qoplangan va goplanmagan akkreditiv

B. Kreditianadigan va kreditlanmaydigan.

V.To‘lanadigan va to‘lanmaydigan.

G.Daromadli va daromadsiz.

. 0. Akseptli to 'lov ralabnomalarda:

A. Bank dastlab to'lovni amalga oshiradi so‘ng mijozning roziligini
oladi.

B. Bank dastlab belgilangan muddatda mujozning roziligini oladi,
so‘ng to‘lovnt amalga oshiradi.

V. Bank belgilangan muddatda to‘lovni amalga oshirib bu haqda
mijozga xabar beradi.

G. Bank hujjat kelib tushgan zahoti to‘lovni amalga oshiradi va bu
haqda mijozga xabar beradi,

7. Akseptsiz to ‘lov talabnomalarda.

A. Bank dastlab to‘lovni amalga oshiradi so‘ng mijozning roziligini
oladi.

B. Bank dastlab belgilangan muddatda mijozning roziligini oladi,
s0"ng to‘lovni amalga oshiradi.
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V. Bank belgilangan muddatda to‘lovni amalga oshirib, bu haqda
mijozga xabar beradi.

G. Bank hujjat kelib tushgan zahoti to‘lovii amalga oshiradi va bu
hagqda mijozga xabar beradi.

8. Bawnkiarda ikkinchi kartoteka ganday hollarda yuritiladi?

A. Bank keladigan barcha to‘lov hujjatlar to‘lovdan oldin dastlab
kirim giladi.

B. Mioming hisobvarag‘ida mabalag‘lar mavjud bo‘lmagan voki
yetarli be‘lmagan hollarda kirim gilinadi,

V. Mijozning topshirig‘iga asosap ayrim hujatlar kirim gilinadi.

G. To'lovlar vagtincha kechiktirilganda ayam to‘lov hujjatiar
mijozning roziligi bilan kirim gilinadi.

9. Inkasso topshirignomasi; -

A. - bankka to‘lovchining hisobvaragiidan so‘zsiz tartibda
mablag'lami hisobdan chigarish huguqini beradi;

B. — mijozning hisobvarag‘iga uning roziligsiz mabiag‘larni kirim
gilish huqugqini beradi,

V. — mijozning o'z hisobvarag‘idan mablagmi so‘zsiz ko‘chinsh
haqidagi topshirig’t hisoblanadi; ol

G. — mablag® to‘lovchi o’z hisobidan to‘fovlarni amalga oshirish
bo‘yicha topshirig‘i.

10. Nagd pulisiz hisob-litoblarning eng ko 'p qo ‘llaniladigani shakli
bu:

A. To‘lov talabnomalar.

B. Akkreditiviar.

V. To'lov topshitignotmalar.

G. Inkasso topshingnomalar,
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4 —hob. PUL MUOMALASI VA PUL MASSASI

4.1, Pul muomalasi tushunchasi va tarkibi

Pul tovar ishlab chiqanshga asoslangan har qanday iqgtisodiyotning,
jumladan bozor iqtisodiyotining ham asosty elementlaridan biri hisoblanadi.
Ishiab chiganlayotgan mahsulot, uni ayriboshlash, tagsimlash va iste’mol
gilish bilan bog‘liq jarayonlar pul ishtirokida yuz benb, tovar ishlab chigansh
siklining ibtidosi pul bilan boshlanth, uning intiqosi ham pul bilan
vakunlanadi. Yoki, iqtisodiyotning barcha bo‘ginlanida yuz berayoigan
obyektiv igtisodiy munosabatlar, albatta, pul ishtirokida amalga oshinladi.

Igtisodiy subyektlar o‘rtasida pul orqali amalga oshiriladigan iqtisodiy
munosabatlar pul muomalasi deyiladi, Pul vuz berayotgan iqtisodiy
munosabatlarda gqatnashar ekan, u doimiy harakatda bo‘ladi, yangilanib
turadi va muntazam takror aylanadi. Iqtisodiy jarayonlami amalga oshirishda
pulning ma’lum davedagi harakatlar vig“indisi pul aylanmasini tashkil etadi.

Nagd pul muomalasi nagd pul orgali amalga oshiriladigan
iqtisodiy munosabatiar bo'lib, bunda iqgtisodiy subyektlar o‘rtasidagi
o‘zaro tovarlar va qummatli qog‘ozlar oldi - sotdisi, ko‘rsatilgan turli
madaniy va maishiy xizmatlar, sug'urta, kommunal to‘lovlan, nagd
pulda kreditlar olish va gaytarish, totereya biletlar harid qilish, korxona
va tashkilotlar tormonidan ishcht va xizmatchilarga naqd pulda ish haqg
to‘lash hamda boshqa majburiy to‘lovlar amalga oshiriladi.

Shuningdek, naqd pul muomalasi davlat budjetunng naqd pulda
shakllanadigan va  tagsimlanadigan qismimi  ham o‘zida
mujassamlashtiradi. Ushbu jarayon, bir tomondan aholi va yakka
tadbirkortaming budjet oldidagi soliq va boshga majburiy to‘lovlarni
amalga oshinsh jarayonlarini, ikkinchi tomondan esa, davlat budjeti
tomonidan aholiga nagd pulda pensiya, nafaga va boshqa ytimoiy
to‘lovlami amalga oshinsh jarayonlarida oz aksini topadi.

Nagd pul aylanmasi esa nagd pullarning ma'lum davrdagi
harakatlar yig ‘indisidan iborat bo ‘lib, u nagd pul muomalasidagi naqd
pullar harakatidan tashqan pul muomalasiu tashkil qilish bilan bog‘liq
bo‘lgan harakatlar yig‘indisini ham o°z ichiga oladi. Naqd pullarning
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aylanmasi va uning tarkibiy gismlarimi quyidagi paragrafda batafsit
ko‘rib chigamiz.

4.2. Naqd pullar aylanmasi va uning
tarkibiy qismi

Naqd pullar aylanmasi yuqorida qayd etilganidek, iqtisodiy
subyektlar o‘rtasida yuz beradigan pul muomalasi va uni tashkil gilish
bilan bog‘liq naqd pullar harakatini o‘z ichiga oladi. Shundan kelib
chigib, uni‘ikki gismga - pul muomalasini tashkil qilish va pul
muomalasidagi harakattarga bo‘lish mumkin.

Bunda shuni yodda tutish kerakki, pul aylanmasining bu ikki gismi
bir -~ bindan ajralgan holda alohida mustagil pul aylanishi bo‘lmasdan,
balki ¢‘zaro bog‘lig bo‘lgan bir butun jarayondir. Aslida pul igtisodiv
munosabatlarni  amalga oshirish uchun -zanw, Lekin, pul mazkur
iqtisodiy munosabatlami amalga oshirar ekan, u, ayni paytda, mustaqil
iqusodiy kategoriva sifatida harakatda bo‘ladi, o‘zining vazifasin
to‘lagonli va bekamu-ko‘st ado etish uchun qo‘shimcha harakatlar
qitishga majbur bo‘ladi. Bu yerda gap, pul muomalasini tashkil qilish
bilan bog‘liq bo‘lgan pulning harakati ustida ketmoqda.

Pul muomalasini tashkil gilish jarayoni nagd pul (b#nknot va
tangalar) lamt ishiab chiqish, ularni muomalaga tayyorlash, saglash va
igtisodiy subycktarga yetkazib berish, muomaladan ortigcha va
yarogsiz pullami olish kabi jarayonlami o°z ichiga oladi. Ushbu jarayon
naqd pullammi pul ishlab chigarish fabrikasidan Markaziy bank
muassasalariga keltirish, ulardan tijorat bankianga yetkazib berish va
nthoyat Gjorat bank filiallari tomonidan mujozlarmi naqd pulga bo‘lgan
talabini gondirishdan iborat.

Nagqd pullar aylanmasining tarkibiy qismlarini quyidagi chizmada
ifodalash mumkin.

Albatta, pul muomalasini tashkil qitish Markaziy bank tomonidan
amalga oshiriladi, lekin naqd puliar oqimining asosiy qismi tijorat
banklanning kassalari orqali harakat qiladi. Natijjada, tijorat banklan
ham naqd pul muomalasimi boshqarishda bilvosita ishtirok etadilar.

Demak, pul muomalasini tashkil qilish bilan bog‘lig bo'lgan
puining harakati ikkita pul ogimlaridan iborat, bular:
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1. Markaziy bank tomonidan tijorat banklaniga naqd puilami
yetkazib berish va tijorat banklazridan ortiqcha va muomalaga yaroqsiz
naqd pullami qabul qilish bilan bog‘liq pul ogims,

2. Tijorat banklari tomonidan mijozlarni naqd pulga bo‘lgan
talabini qondirish uchum nagd pul berish va naqd pul tushumiga ega
bo‘lgan korxona va tashkilotlaming naqd pul tushumlanm gabul qilish
(inkassatsiya) bilan bog‘hq pul ogimi.

Naqgd pullar aylanmasi
Pul muomilasini tashkal gilish Pul muomilasidagi pul harakaty
bilan bog‘liq pul harakati |
. L Korxona va Alohida
Markaziy bank {| Tijorat bauki tashkilotlar shaxslar
va tijorat va mijozlar o‘rtasida o‘rtasida
banklari tizim- a‘rtasida -
lari o°tasida Korxona va tashkilotlar bilan aholi
o‘riasida

Nagd pul muomaiasidagi pul harakati uchta pul ogimini o'z ichiga
oladi, ya 'ni:

1. Korxona va tashkilotlar o'rtasidagi.

2. Korxona va tashkitotlar bilan aholi o‘rtasidagi.

3. Alohida shaxslar o‘rtasidagi igtisodiy munosabatlarm: amalga
oshirish jarayonlan bilan bog*liq naqd pul oqimi.

Korxona va tashkilotlar o‘rtasidagi nagd pul ishtirokida amalga
oshiriladigan to‘loviar hajmi o‘ta chegaralangan bo‘lishiga qaramasdan,
ular o‘rtasida ayrim to‘lovlar hanuzgacha naqd pulda amalga oshirilib
kelinmoqda.

Naqd pul muomalasining asosiy qismi korxona va tashkilotlar bilan
aholi o‘rtasidagi pul munosabatlari bilan bog‘liq nagd pullar ogimidan
iborat. Unga, korxona va tashkilotlar tomonidan ishchi va
xizmatchilarga naqd pulda mehnat haqi, stipendiya, pensiya va boshga
ijtimoiy nafaqalar berish, ular o‘rtasidagi o‘zaro tovarlar va qimmatli
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qog‘ozlar oldi — sotdisi, korsatilgan turli madaniy va maishiy xizmatlar,
sug‘urta, fransport, komimmnal to‘lovian, naqd pulda kreditlar olish va
gaytansh (shu jumladan, banklardan ham), omonatlarga pul qo‘yish va
olish, lotereya biletlari harid gilish, jarima va ustamalar hamda boshqa
majbuniy to‘lovlarnt amalga oshirishdagi naqd pullar harakati kiradi.
Shuningdek, nagd pul muomalasi davlat budjetining naqd pulda
shakilanadigan va  tagsimlanadigan qismini  ham  o‘zida
mujassamiashtiradi. Ushbu jarayon, bir tomondan aholi va vakka
tadbirkorlaming budjet oldidagi soliq va boshqa majburiy to‘lovlami
~ amalga oshirish jarayoniarida, ikkinchi tomondan esa davlat budjeti
tomonidan aholiga naqd pulda pensiya, nafaga va boshga ijtimoiy
to‘lovlami amalga oshirish jarayonlarida o‘z aksini topadi, Aynan, mana
shu pul ogimi aholining asosiy naqd puldagi daromad va xarajatlarini
o‘zida mujassamlashtiradi.

Pul muomalasining uchinchi oqimj alohida shaxslar o‘rtasida
tovarlar ayriboshlash, pullik xizmatlar ko‘rsatish sohasida shakllanadi.
Bunda Respublikamizdagi mavjud dehqon va boshqga tashkil etilmagan
bozorlardagi naqd pul bilan bog‘lig to'lovlar hali ham salmogh o‘nin
tutib kelmoqda.

Yuqotidagi funksiyalarini  bajarish mobaynida naqd pullar
murakkab yo‘lni bosib o‘tadilar. Ya'ni, muomalagg, zarur pul
mablag‘lari Markaziy bank tomonidan tijorat banklariga, ular tomonidan
esa o'z o‘mida xo‘jalik subyektlari va aholiga chiganladi. Xo‘jalik
subyektlan va ahoh qo‘lidagi pul mablag‘lar savdo va xizmat ko‘rsatish
korxonalari orqali yana tijorat banklariga qaytib keladi. Tijorat banklari
va ulaming fitiallan vana o‘zlari xizmat ko‘rsatayotgan korxona va
tashkilotlarga hamda aholiga qonunchilikda belgilangan to‘lovlami
amalga oshirish uchun naqd pullar berishadi. Shunday qilib, naqd pullar
tijorat banklaridan chiqib yana tijorat banklariga qaytadi va doimiy
aylanishda bo‘ladi.

Nagd pullarning tijorat bankidan chiqib yana tijorar bankiga qaytib
kelish harakati ularning doiraviy aylanmasi deyiladi.

Tijorat banklan fagat muomaladan vagtincha ortiqcha bo‘igan va
muomalaga yaroqsiz naqd pullami Markazty bank muassasalariga
topshirishadi. Nagd pullarning Markaziy bankdan tijorat banklariga
chigishi muomalaga pul chigarish, ya'ni Markaziy bankning emissiya
operatsiyasi, Hjorat banklaridan Markaziy bankka qaytib kelish
harakarti muomaladan pul olish operatsiyasi deyiladi.
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Naqd pullar aylanishini mamlakatimiz misolida quyidagi chizmada
aks ettirilgan.

1. Markaziy bank buyurtmasiga ko‘ra, pul fabrikasida ishlab
chigarilgan naqd pullami Markaziy bank va uning muassasalariga
maxsus inkassatorlar apparati orqali yetkazib berish.

2. Markaziy bank tjorat bankiani buyurtmalariga va pul — kredit
sivosatl ko‘rsatkichlariga asosan tijorat banklariga inkassatorlar orqali
nagd pullar yetkazib berish. Markaziy bank Hisob-kitob markazlan
kassastdan faqat o‘z mijozlariga qonunchuiikda belgilangan to‘loviar
uchun naqd pullar berish.

3. Tijorat banklari va ulaming filiallari tomonidan o‘zlari xizmat
ko‘rsatayotgan korxona va tashkilotlarga gomunchilikda belgilangan
to‘lovlarmi amalga oshirish uchun nagd pullar berish,

Haqd pul ishlab chigarish «Davlat belgisi» fabrikasi

J 1
(zbekiston Respublikesi Markeziy banki

12

Tijorat bapklari

Korxona va tashkilotlar 4 Aholi

— T

Tijorat bankdari

19

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy benki

4. Korxona va tashkilotlar tomonidan ishchi va xizmaichiiarga
mehnat haqi, stipendiya, pensiya va boshqa ytimoiy nafaqalar berish,
shuningdek, qonunchilikda ko‘zda tutilgan boshqa to‘lovlarmi amalga
oshirish.
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5. Aboli tomonidan korxona va tashkilotlardan nagd pullarga
tovarlar va qimmatli qog‘ozlar, lotereya biletlari harid qilish,
ko‘msatilgan turli madaniy va maishiy xizmatlar, fransport, sug‘urta,
kommumal to‘lovlar, jarima va ustamalar hamda boshqa majbuny
to‘lovlami amalga oshirish.

6. Korxona va tashkilotlar tomonidan naqd pul tushumlarini tijozat
bank kassalariga topshirish (inkassatstya qilish).

7. Jismoniy shaxslar tomonidan tijorat banklaridan naqd pulda
kreditlar, omonatlardagi pul qo‘yilmalan, dividend va naqd puldagi
boshqga daromadlarini olish.

8. Jismoniy shaxslar tomomidan tijorai banklariga naqd pulda
kreditlami qaytarish, omonatlar qo‘yish va boshqa to‘lovlarni amalga
oshirish,

9. Tijorat banklari tomonidan muomalaga yarogsiz va ortigcha naqd
pullarni Markaziy bankka topshinsh. .

Yuqoridagi chizmaning 4 va 5 - bosgichlar naqd pullaming
bankdan tashgari aylanmasini o‘z ichiga oladi, ya’ni nagd pullaming bu
harakati banklami chetlab o‘tadi. Naqd puliarning bu aylanmasining
ma’lum qismi, aholi va xo‘jalik subyekflan tomonidan amalga
oshiriladigan noqonuniy faohyat tum hisoblanadi. Shuming uchun
dunyoning barcha mamlakatlanda nagd pullaming bankden tashqan
aylanmasiga barham berish uchun ko*plab ishlar amalga oshirilmoqda.
Respublika Hukumati tomonidan naqd pullarning bankdan tashqari
aylanmasini gisqartitish bo‘vicha muntazam ravishda katta tadbirlar
o‘tkazilib kelinmogda. Xususan, «Jinoty faoliyatdan olingan
daromadiarni legallashtirish va terrorizmni moliyalashtirishga qarshi
kurash to‘g'risidangt qonunni gabul qilinishi ham aynan shu
masalalaming 1pobiy yechimini ta’minlashga garatilgan.

Qonunda u quyidagicha bayon qilingan «Jinoiy faolivatdan olingan
daromadlarni legallashtirish mulk (pul mablag'lan yoki boshga mol -
mulk) jinoly faoliyat natijasida topilgan bo‘lsa, uni o‘tkazish, mulkka
aylantirish yoxud almashtirish yo‘li  bilan uning kelib chiqishiga
qonuniy tus berishdan, shuningdek bunday pul mablag‘ian voki
boshga mol — mulkning asl xususivatimi, manbayini, turgan joyini,
tasapruf etish, ko‘chirish usulini  yoxud pul mablag‘langa voki
boshga mol — mulkka bo‘lgan haqiqly egalik huaquglanni yoki
ulaming kimga qarashhiligini yashinshdan yoxud sir saqlashdan
tborat bo‘lgan, jinoiy jazolanadigan ijimoiy xavfli Qilmishdir».
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Mazkur qonunga binoan banklar pul mablag‘lari yoki boshga mol
- mulk bilan bog‘liq operatsiyalami amalga oshiruvchi tashkilot sifatida
garahb, ularga majburiy nazoratm amalga oshirish magsadida yuridik
voki jismoniy shaxslar to'g‘nisidagi ma’lumotlami ular taqdim etgan
hwjjailar asosida aniqiash yoki identifikatsiyalash vazifasi yukiatilgan.
Lekin, bankdan tashgari pul aylanmasi qonunda ko‘zda tutilgan pul
mablag‘lari bilan bog‘lig operatsiyalami amalga oshirivchi boshqa
tashkilotlar tomonidan ham qayd etilmaydigan pul aylanmasiga ega.
Masalan, mamlakatga noqommiy olib kirilgan yoki xufivona ishlab
chigarilgan tovarlamni uyushmagan bozorlarda aholiga sotish, dehqon
bozorlanidagi mahsulot oldi — sotdi operatsiyalart qonunda ko‘rsatilgan
birorta tashkilot tomonidan rasman qayd etilmaydi vokh ulammi
identifikatsiyalash deyarh mumkin emas. Pulning bu aylanmasini fagat
maxsus izianishlar va tadqiqotiar o‘tkazish orgali aniqlash mumkin.
Ayrim mamlakatlarda pul muomalasini tartibga solish uchun uning
amal qilich doirasiga chegaralar o‘matilgan. O°zbekistonda naqd va
nagd pulsiz hisob-kitob o'rtasidagi mavjud fargqa barham berib
borilmogda. O‘zbekiston Respublikasi Fugarolik Kodeksining 790-
moddasiga muvofiq fuqarolar o‘rtasidagi tadbirkorlik faoliyati bilan
bog‘lig bo‘lmagan hisob-kitoblar hamda fuqarolar bilan korxona va
tashkilotlar o‘rtasidagi tadbitkorlik faoliyati bilan bog‘liq ayrim hisob-
kitobiar nagd pulda amalga oshirilishi belgilangan. Yurnidik shaxslar
o‘rtasidagi tadbirkorlik faoliyati bilan bog‘liq barcha to‘loviar naqd
pulsiz shakllarda amalga oshinladi. Respublikaning aksariyat . pul
aylanmasi korxona va tashkilotlar o‘riasida amalga oshinlishi sababli,
umumiy pul aylanmasida naqd pul aylanmasining ulushi ancha kamdir.
Demak, naqd pul muomalasi asosan jismoniy shaxslaming naqd pul
shaklidagi daromad va xarajatlarining harakatidan tborat bo‘lib,
aholining kumdalik hayotiy ehtivojlarini qondinsh bilan bog‘liq bo‘lgan
to‘lovlarda go‘llanilmogda. Shu bilan birgalikda, mamlakat
igtisodiyotida kachik biznes faoliyatini rivojlantirish bilan bog‘liq ayrim
to*lovlarni ham naqd pulda amalga oshirishga ruxsat berilgan.

4.3, Naqd pul muomalasining ofrni va zaruriyati
Bugungi kunda jahon hamjamiyati erishgan yuksak texnologik

yutuglaridan fovdalantlgan holda pul muomalasida naqd pullar o‘mini
bank " (yoki boshqa kredit tashkilotlari) hisobvaraglan bo‘yicha
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yozuvlar va turli elekiron to‘lov hujjatlari egallab boravotganligiga
qaramasdan barcha mamlakatlar igtisodivotida naqd pul muomalasi
saglanib qolmogda,

Nagd pul muomalasining ulushi Buyuk Britaniyva, Yaponiya va
AQSH kabi yvksak darajada rivojlangan mamlakattarda umumiy pul
aylanmasining 1 — 6 foizini tashkil etgan bo‘lsa, iqtisodiyoti otish
jarayonidagt va ayrnim rivollanayotgan mamiakatlarda bu ko‘rsatkich
nisbatan yuqoriligicha qolmoqda.

Mamlakatlar  igtisodiyotining  rivojlanish  tanxi  shuni
ko‘rsatmoqdaki, eng nvojlangan mamlakatlarda ham nagqd pul
muomalast hali o‘zining muqim o‘mini egallab turibdi. Shuning uchun
ham naqd pul muomalasini tashkil etish bilan bog‘liq masalalar hali
birorta mamiakatning kun tartibidan olib tashlangani vo*q.

Shu o‘rinda, haqli savol tug‘iladi. Nima uchun, eng nvojlangan
mamlakatlar igtisediyotida ham nagd pul muomalasi hanuz saqglanib
golmogda? Qanday omullar borki, ulamin® ta’sin ostida nagd puliar
0°‘mini eng zamonovty texnik vositalar ham bosa olmayapdi.

Nagd pul muomalasini saglanib golishiga, avvalo, aholi o‘rtasida
kichik hajmdagi chakana va uyushmagan savdo hamda naqd pulli
xizmatlarning mavjudligi sabab bo‘lmogda. Bunday savdo va xizmatlar
uchun to‘lovlami texnik vositalar qo‘llash yo‘li bilan amalga oshirish
mumkin emas. Har ganday kichik savdo shohobchasiffa, barcha
transport vositalariga yoki aholiga madaniy - maishiy xizmat
ko‘rsatuvchi hamma kichik korxomalar (firmalar)ga ham gimmatbaho
qurilmalar bo‘lmish bankomat va ferminallar o‘matish igtisodiv jihatdan
samara beravermaydi. Qolaversa, bugungt kunda eng rivojlangan
mamiakatlar igtisodiyotida ham yakka tartibda tadbirkorlik faoliyati
saglanib qolmoqdaki, ushbu faoliyatm amalga oshirish, albatta, nagd
pullardan foydalanishm tagozo etmogda. Bizming Respublikamizda esa
ushbu omilning ta’sin juda kuchli. Chunki, aholining tomorqga
xo'jaliklarida yetishtirilgan mahsulotlami dehqon bozorlarida sotish
mutlaqo naqd pul yordamida amalga oshiriladi.

Naqgd pul muomalasini saglanib qolishiga nafaqat ayrim tovarlar va
xizmatlami naqd pulsiz to‘lab berish imkoniyati mavyud emasligi, balki
naqd pullarning vugori likvidlik gobiliyatiga ega ekanligi ham katta
ta’sir etadi. Iqtisodiyotdagi barcha aktivlarlaring sifat darajasi ulaming
gancha daromad keltinsh qobilivati bilan bir qatorda likvidhk, ya’m
qo‘shimcha xarajatlarsiz pulga aylanish gobilivati bilan ham bahclanadi.
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Nagd pullar mutlaq likvidh aktivlar hisoblanadi. Bank hisobvarag-
laridagi naqdsiz pul mablag‘lari ham hkvidlik darajasi bo‘yicha naqd
pullarga qaraganda past likvidh aktivlar hisoblapadi. Naqd pul
banknotliari va tangalar muomalaga yagona emissiya banki — Markaziy
bank (Milliy bank, Federal zaxiralar tizimi) tomonidan chiqarladi va
ular yuqon likvidli aktivlar (oltin, xorijiy davlatlar valutasi va boshqa
yuqori likvidli majburiyatlar) bilan ta’minlangan. Shuning uchun barcha
aktivlarning, jumladan, plastik kartochkalar, bank omonatlan voki
boshga depozitlanidagi mablag‘laming ham hkwidiilik darajasi naqd
puiga aylanish qobilyati bilan o‘lchanadi.

Shuningdek, nagd pullar ishonchli va oson to'lov vositasidir.
Bugungi kunda erishilgan eng qulay va mukammal texnik vositalar ham
har ganday pulli hisob-kitoblamni nagd pulchalik tez va oson bajanshga
godir emas. Tovarlar va xizmatlar uchun to‘loviar naqd pullar bilan
amalga oshirilganda, sotuvchida ham oluvchida ham o'z xatti-
harakatlaridan hech ganday shubhaga o‘rin qolmayda.

Bundan tashqari, naqd pullarning yashovchanlik gobilivati, uming
odamiar ruhiyatiga singih ketgan mo ‘jizakor kuchining ta’siri bilan
o‘lchanadi. Kishilar ongida nagd pullar hali ham o‘zlarining tarixiy
ajidodlari bo‘lmish hagiqiy oltin pullarning vakillari bo‘lib qolmogda.
Azal ~ azaldan naqd pullar kishim jamiyatdagt fjtimoty haq - huquqini
tasdigiovchi guvohnoma vazifasim o'tab kelmogqda. Shu sababli, har bir
shaxs cho‘ntagida omonat daftarchasi, plastik kartochka yoki uning
o‘rnini bosuvchi biror hujpat olib yurgandan ko‘ra naqd pullaming o‘zini
olib vurishne afzal ko‘radi.

Odamlar iqtisodiy hayot jarayonlarimi begonalarning aralashuvisiz
(anonimnost) boshgarishm hush ko‘radilar, zero naqd pulli hisob-
kitoblar har bir shaxsning o‘ziga xos maxfiy xatti-harakasi hisobianadi.
Naqd pulsiz hisob-kitoblar esa bunday talabni bajarishga qodir emas,
chunki unda, albatta, uchinchi shaxs bo‘lgan banklar ishtiroki
mugarrardir.

Bundan tashqari, aholining naqd pul bilan hisob-kitoblar gilishga
moyitligi bank tizimuga bo‘lgan ishonch va banklar tomonidan zarur
to‘lovlami qanchalix darajada amalga oshirish qobiliyati bilan ham
o‘lchanadi. Agar aholining bank tizimiga bo‘lgan ishonchi mustahkam
bo‘lsa, ular qo‘illandagi vagtincha bo‘sh pul mablag'lanm bank
omonotlariga topshiradilar hamda banklar tomonidan naqd pullar
o‘rniga oson va tez amalga oshirish mumkin bo‘lgan naqd pulsiz hisob-
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kitoblarning turli shakllani taklif qilib borilsa, nagd pul muomalasi
shunchalik gisqanb boraveradi. Qolaversa, aholi bank tomonidan
uwlaming omonatlarga foizlar to‘lashdan oladigan daromadlardan
manfaatdordirlar.

Shu bilan birga, vana shunday omilni gayd etib o‘tish zarurki, naqd
pul muomalasining mavjudligi har bir millatning dunyogarashi va hayot
tarziga ham bog‘ligdir. Ma'lumki, o‘zbek xalqining ke‘pdan-ko‘p udum
va marosimlari bevosita naqd pullar vyordamida amalga
oshirtlayotganligi ham mamlakatimizda naqd pul muomaltasi salmog‘ini
oshiradi,

Naqd pul muomalasining zarunny qo'llanishiga aholining
demografik joylashishi ham o‘ziga xos ahamiyat kasb etmoqda. Ushbuy
omilning ta'sint, ayniqsa, bizning respublikamizda sezilarli darajada
sagqlanib turnibdi. Respublika aholisining aksariyat qismu qishloqg
hududlarida  istigomat  qilayotganligi ..ushbu omil ta’sirini
kuchaytirmoqda.

Naqgd pullarning iqtisodiy jihatdan zarurty mavjudligi uning
huquqiy asoslarini ham saglanib qolishiga sabab bo‘lmoqda. Barcha
mamlakatiaming qonunchilik hujjatianda naqd pullar asosiy to‘lov
vositasi va milliy pul tizimining asosi deb qayd qilingan. Demak, naqd
pullar qonunchilik asosida davlat tomonidan himoyalangan. Qelaversa,
qonunchilik hujjatlarida ham naqd puliaming naqdsiz pul mablag‘iariga
nisbatan ustuvor xususiyati saqlanib golganini sezish giyin emas.

Deyarli barcha mamlakatlarda naqd pul banknotlari va tangalar
muomalaga yagona emissiyva banki — Markaziy bank (Millty bank,
Federal zaxiralar tizimi) tomonidan chiqariladi va naqd pullar Markaziy
bankning so‘zsiz bajarishi shart bo‘lgan majburiyati hisoblanadi.

Plastik kartochkalar, bank omonatlari yoki boshga depozitlandagi
mablag‘lar esa tijorat banklarining majburivatlari hisoblanadi va
ulaming bajaritish darajasi o"sha tijorat bankining moliyaviy holati bilan
baholanadi. Bozor iqtisodiyotidagi mavjud kuchli raqobat har ganday
tijorat bankining faoliyatini xavf — xatardan hoh goldirmaydi. To'g‘n,
har bir mamlakatda bank majburiyattari ma’lum jihatdan daviat
tomonidan kafolatlanadi, jumladan, bizning respublikada ham «Fuqora-
larning banklardagi omonatlarini kafolatlani to‘g‘risida» qonun gabul
qilingan, lekm har qanday sharoitda ham ular naqd pullar ega bo‘lgan
bexatarlikni to°liq kafolatlay olmaydi.
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Naqd pul muomalasi o°z o‘mida salbiy xususiyatlarga ham egadir.
Chunonchi, nagd pul muomalasini tashkil qilish va boshqarish, ya’ni
naqd pullarni muomalaga chiqarish, saglash, tashish hamda ulami
muomalaga tayvorlash bilan bog‘liq kaita xarajatlarmi talab giladi.
Muomalaga yarogsiz holga kelgan naqd pul biletlarin1 yo'q gilish ham
maxsus tadbirlar orqali katta xarajatlar evaziga amalga oshiriladi.

Naqd pullar o°rniga tijorat banklari tomonidan muomalaga
chigarilayotgan plastik kartochkalar ham o°z o‘rmida katta xarajatlar va
tadbirtami amalga oshirishni talab qilmogda. Bundan tashqan, plastik
kartochkalar, albatta, nagd pulga almashish gobilivatini saglab golmog‘i
zarur, aks holda, wlarni aholi o‘rtasida keng targ‘ib qilib bo‘lmaydi.
Buning uchun esa aholi uchun qulay joylarda qimmatbaho qurilmalar —
bankomat va terminallar qo‘yishga to‘g‘n kelmogqda. Yana shuni
alohida qayd etish kerakki, aholining nagd pulga bo‘lgan ehtivojini
xohlagan vaqtda gondirish uchun bankomatlarga bir vaqtda katta
migdordagi nagd pullami qo‘yishga to'g'nt kelmoqgda. Bu esa, o'z
o‘'mida katta miqdordagi naqd pullarga bo‘lgan talabni wiyudga
keltitmoqda.

Bundan tashqari, naqd pullardan belgilangan tartibda
foydalanmaslik xufyona iqtisodiyotni rivojlanishiga yol ochib beradi
hamda ayrim vuridik va jismoniy shaxslarga noqonuniy faoliyat yuritib
mehnatsiz daromad orttirish uchun xizmat gifadi,

Naqd pullar uchinchi subyekt aralashuvisiz harakatda bo‘lganligi
uchun aynan uning vordamida terrorizm, giyohvandlik moddalan bilan
bimes qilish kabi o‘ta xavfli jinoyatar amalga oshinladi. Shuning
uchun dunyoning ko‘pgina mamlakatlarida pul muomalasi terrorizmmni
moliyalashtirish va giyohvandlik moddalari bilan biznes gilishhing
oldini olish maqsadida qonunlar qabul gilingan. Jumladan, bizning
respublikamizda ham 2006-yvilning 1-yanvandan boshlab «Jinoiy
faoliyatdan olingan daromadlami legallashtirish va terrorizmni
moliyalashtirishga qarshi kurash to*g‘risida»gi qonun kuchga kirdi.

Bundan tashqari, naqd pul muomalasi biming yodimizdan
ko‘tarilgan «pul fetishizmi» (pulga sig'inish)ni tomir otishiga zamin
yaratadi. Ayniqsa, hamma narsa pulga olib — setilishi mumkin bo‘lgan
bozor igtisodivoti sharoitida voshlar ongini oson pul topishga ruju
go‘yish kabi illatlar bilan zaharlaydi. |
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Nagd pullaming ijobily va salbiy xususivatlari bo‘lishidan qat’ty
nazat, ular bugungi kunda yuqonda qavd etilgan obyektiv omillar
ta’sirida dunyoning barcha mamlakatlarida amal qilib turibdi.

4.4. O*zhekiston Respublikasi Markaziy bankining
naqd pul muomalasi bo‘yicha asosiy vazifalari

O‘zbekiston Respublikasining «O°zbekiston Respublikasi Markaziy
banki to‘g‘risida» gonuniga muvofig Markaziy bankning bosh maqgsadi
milliy valutgning barqarorligini ta’minlashdan iborat va davlat monetar
styosatining asosty yo nalishlarini ishlab chigish hamda Markaziy bank
to‘lov vositasi sifatida banknotlar va tangalar ko‘rinishdagi nagqd pul
belgilarini muomalaga chigarish va muomaladan gaytanb olish bo‘yicha
mutlag huquqga ega.

Shunga muvofiq, muomalaga naqd pul chiqarish, ularmi saglash,
muomaladan gaytarib olish va muomala uchun yarogsiz holatga kelgan
pul belgilarini yangi pul belgilanga almashtirish vazifalarini bajaradi.
Shuningdek, muomalaga chiqanlmagan pul belgilarint saqlash
magsadida Markaziy bank Rezerv fondlarini tashkil etadi va ular
bo‘yicha pul mablag‘larining tarkibiy qismlarini, ya'ni banknot va
tangalar ko‘rinishidagi qoldiq limitlarini belgilaydi. Tijorat, banklari
aylanma kassalarining qoldiq limitlann ham Markaziy bank tomonidan
o‘matiladi.

Markaziy bank respublika banklanda pul muomalasim va kassa
ishlarini tashkil etish hamda ulaming buxgalteriya hisobini yuritish bilan
bog liq barcha me’yoriy hujjattarni ishiab chigadi.

Markaziy bank o‘zining asosiy magsadini to‘lagonli bajanish, ya™ni
pul muomalasini barqaror saqlab turishga hamda milliy valutaming
barqarorliginl * ta’minfash uchun pul muomalasi holatimt muttasil
o‘rganadi va tahlil qladi hamda uni mustahkamlash uchun amahy
choralar ko‘radi. Asosiy naqd pul oqimlari tijorat banklan kassalari
orqali o‘tganligi sababli, Respublikada faoliyat yuritayotgan tijorat
banklarining nagqd pul muomalasi bilan bog‘liq facliyatini tartibga soladi
va nazorat qiladi. |

Markaziy bank tornonidan nagd pul muomalasini tarbbga solish
maqsadida tijorat banklari va ulaming mijozlan uchun majburiy bo‘lgan
quyidag talablar o‘matifgan:

o kassa operatsiyalarini amalga oshirish tartibi;
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o tijorat banklari kassalarga nagd pullami topshirish va olish
tartibi;

e tijorat banklan aylanma kassalariga limit o‘rnatish taraabi;

o tijorat banklar aylanma kassalari mustahkamliash uchun zaxira
pullarini tashkil gilish tastibi;

e tijorat banklari kassa aylanmalarini hom cho‘igilish tartibi;

o xo‘jalik subyektlari nagd pul tushumlarini inkassatsiya xizmatt
tomonidan tijorat banklari kassalariga topshirish tartibi;

e banknotlar va monetalarni to‘lovga varoglilik gobiliyatini
aniqlash tartibi;

o xo0°jalik subyektlari kassalan qoldig‘iga limit o‘rnatish tartibi,

e nagd pul bilan hisob-kitob gilish tartibi;

e kassa operatsiyalarining buxgalteriya hisobi,

e chakana savdo korxonalariga naqd pulsiz hisob-kitob qilish
tartibi.

Markaziy bank va uning hududiy Bosh boshqarmalari (HBB)
zimmasiga Qoraqalpog iston Respublikasi, viloyatlar va Toshkent
shahrida pul muomalasini tashkil etish, tijorat banklari nagd put bilan
bog‘lig faoliyatini muvofiglashtiradi va monitoring yuritadi.

Bank muassasalariga kelib tushgan pul birliklari va tangalaming
gayta sanalishi, to‘lovga yarogli, eskirgan hamda yarogsiz, ya'ni to’lov
qobiliyatini yo‘qotgan pul birliktarini toifalarga ajratilgan holda
saralash, taxlash, tegishli ravishda o‘rab bog‘lash va qayta muomalaga
chigarilishi kabi ishlamning sifatmi vanada oshirish yuzasidan Markaziy
bankning barcha muassasalari va tijorat bank bo‘limlariga doimiy
ravishda tegishli ko‘rsatmalar berib boriladi. Pul birliklarining
«yarogliv, «eskirgan» va «to‘lovga yarogsiz» toifalar bo‘yicha
mezonlarini ishlab chiqadi.

4.5. Muomala uchun zarur bo‘lgan naqd pullar
miqderini aniglash aseslari

Nagd pul muomalasini tartibga solishning asosty vazifasi, bu —
muomalaga chigarilishi yoki olinishi lozim bo ‘Igan naqgd pul miqdorini
aniglashdan iboratdir. Ushbu vazifa muomala uchun zarur naqd pul
mablag‘lariga bo‘lgan talabni anidlash orgali amalga oshiriladi.

Ma’lumki, naqd pullar kichik hajmdagi chakana va uyushmagan
savdo hamda nagd pulli xizmatlar uchum to‘lovlarda qo‘llaniladi, Yoki,
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naqd pul aylanmasining umumiy pul aylanmasidagi ulushh yuqorida
ko‘rsatilgan nagd pulli to‘lovlaming jami to‘lovlardagi ulushi bilan
aniqlanadi.

Demak, naqd pulga bo‘lgan talab unnumiy pul massasiga bo‘lgan
talabning bir qismidir. Lekin, umumiy pul massasiga nafagat tovarlar va
xizmatlar hajmi, balki pulning aylanish tezligt va bank foiz
stavkalanning darajasi ham ta’sir etadi. Ushbu omillar nazary jihatdan
olimlar tomonidan allagqachon asoslanib ulgunlgan va bugungi kunda
Juda ko‘p mamlakatlamimng ighsodiyotim boshqanishda pulga bo‘lgan
talab va taklifni tartibga solish mexanizimi sifatida go‘llaniimogqda.
Fanda bu usul monetarizm (pulning miqdoriy nazariyasi) nomi bilan
mashhur bo‘lib ketgan.

Bunda shuni qayd etib o‘tish lozimki, klassik — dastlabk
monetarizm asoschilari muomala uchun zarur bo‘lgan pul migdorini
asosan muomaladagi mavjud tovarlar giymati va turli pulli to‘lovlar
yig'indisidan kelib chigqan holda aniqlashga uringanlar.

Keyinchalik kapitalistik tovar 1shiab chigarish rivojlangani san
muomaladagi pul migdorini belgilovchi yvangi obyektiv omillar vuyjudga
kela boshlagan. Ayniqsa, pul muomalasi banklar tomonidan tartibga
solina boshlangandan so‘ng pulga bo‘lgan talab va taklif banklaming
ssuda foizlart darajasiga ko*proq bog‘lanib borishi kuzatilganeNatijada,
igtisodchi olimlar tomomidan pulga bo‘igan talab va taklifru boshqarish
bilan bog‘liq yangi zamonaviy monetanzm vujudga kelgan,

Albatta, ushbu bobda naqd pul muomalasi uchun zarur pul
miqdorini aniglash be‘yicha olimlar tomonidan bugungi kungacha
yaratilgan barcha nazaryalarni taxiil qihib chigish mumkin emas. Lekin,
Markaziy banklar tomonidan amalga oshirilayotgan zamonaviy naqd pul
siyosatining negizini chugurrog tushumsh uchun ularning ayrimlaring
keltinb o‘tamiz.

Masalan, ingliz iqtisodchusi U. Petti (1623 — 1687) muomala uchym
zarur bo‘lgan naqd pullar migdori aholining bir haftalik pul daromadlar,
yer jjarasi uchun to‘lanadigan hagqning varmi va barcha eksport
gilinadigan tovarlar summagining to‘rtdan bir qismining yig‘indisiga
teng bo‘lishi lozim deb hisoblagan. |

Ingliz faylasufi J. Lokk (1632 - 1704) muomala uchun zarur
bo‘lgan nagd pullar miqdorini ish hagining ellikdan bir qismi, ver ijara
hagining to‘rtdan bir gismi va yillik tovar aylanmasining yigirmadan bir
gqismlarining yig‘indisi sifatida topishni taklif qilgan.
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Ingliz iqtisodchisi R. Kantilon (1680 — 1734) muomala uchun zarar
bolgan naqd pullar migdori marmlakatdagi maviud mahsulotlar
givmatining to‘qgizdan bir gismu yoki yer ijjarasi uchun to‘lanadigan
hagning uchdan bir qismiga teng bo‘lishi lozimligini ¢ tirof etadi.

Shotland igtisodchisi A. Smitt (1723 — 1790) ushbu ko‘rsatkichm
aniglash mumkin emas deb hisoblagan bo‘lsa ham, lekin ko‘pgina
olimlar uni yilhk umumy ishlab chiqarilgan mahsulot giymaiining
beshdan, o‘ndan, yigirmadan va o‘ttizdan bir gismiga teng bo‘lishint
ta’kidlaganiarini eslatib otadi.

Agar e’tibor berilgan bo‘lsa yugorida sanab o‘tilgan nazanyalar
klassik, ya'mi dastlabki monetarizmga taallugqli ekanligini sezish giyin
emas. -

Zamonaviy monetarizm nazariyasining itk namoyondalaridan
bo‘lgan ingliz iqtisodchisi A. Marshall (1842 — 1924) muomala uchun
zarur bo‘lgan naqd pullar migdori aholining go‘lida pul ushlab tusish
istagi va ulardan daromad ololmaslik xavifi bilan o‘ichanishini o‘rtaga
tashlagan. Yoki A. Marshall fikricha, odamlar go‘lidagi ortigcha nagd
pullardan hech ganday naf ololmaslik hissi muomala uchun zarur
bo‘lgan naqd pul migdorini belgilashda asosiy omil bo‘lib hizmat giladi.

Migqdoriy pul nazanyasining yorgin namoyondalaridan bo‘lgan
mashhur ingliz olimi J. Keyns (1883 - 1946) ilk bor muomala uchun
zarur pul miqdorimi bank foiziari darajasi bilan bog'liq ekanligini
aniglashga muvaffaq bo‘ldi. Uning fikricha, bank foiziari stavkas: tushib
ketsa, odamlar puilarini banklarda saqlashdan ko‘ra o‘z qo‘larida
ushlab turishni maqul ko‘radilar va muomalada pulga bo‘lgan talab
oshib boradi. Agar, bank foiz stavkasi ko‘tarilsa, odamlar go‘lidagi
pullarimi daromad olish magsadida banklarga qo‘yishdan manfaatdor
bo‘ladilar va muomalada pulga bo‘lgan talab pasayib ketadi. Ko‘rinib
turibdiki, J. Keynhsning pulga bo‘igan talabni aniglash ta’limoti uchun
afoizlar nazarnyasi» asos bo‘lib xizmat gilgan.

Shundan kelib chigqan holda J. Keyns, muomala uchun zarur
bo‘igan pul migdori- mamlakat milliy boyligining o‘ndan bir gqismidan
tortib to ellikdan bir qismigacha bo‘lgan oraliqda o‘lchanishi mumkin
deb hisoblagan. J. Keynsning bu fikrini inkor qilib bo‘lmasada, lekin
uning nazariyasiga ko‘ra muomala uchun zarur bo‘lgan nagd pulning
aniq miqgdorini aniqlash mumkin emas edi.

Shu sababli, nagd pul muomalasini samarali boshqgarish ysullarini
qidinish bo‘yicha ilmiy ishlar muntazam davom ettirilgan va igtisodchi
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olimlar tomonidan pul miqdorini aniqg ko‘rsatkichlariga erishish
bo‘yicha bir gancha yangi nazariyalar yaratildi.

Bulardan digqatga sazovorlisi, ikki amerikalik olim U. Baumol va J.
Tobinlar tomonidan bir — biriga bog‘lig bo‘lmagan holda yaratilgan
«portfel tanlovi» nazariyasidir,

Ushbu nazariyaga asosan bitimlami amalga oshirish uchun nagd
pulga bo‘lgan talab odamlarning kassa shaklida (qo‘lida) saqlanadigan
naqd puliar bo‘yicha vujudga keladigan altemativ xarajatlarini (bank
foizlari sifatida olinisht mumkin bo‘lgan daromadlarini yo‘qotilishi
nazarda tutitrhogda) hisobga olgan holda aniglanadi. Yoki, muahiflar vil
davomida baholar bargaror va xarajatlar bir xil bo‘lgan hollarda,
odamlar rejalashtirilgm to‘lovlarni amalga oshirish uchun gancha naqd
pullami o‘z go‘lida saglab turishlan magsadga muvofig ekanligini
aniqlashni 0‘z oldilariga maqsad qilib qo‘yishgan va uni quyidagi
formula orqali ifodalashgan: .

N= i /2F

Bunda:

N — bankka tashriflar soni; :

F - har bir tashrifning xarajatlan giymati, »

Y - qo‘ldagi naqd pullar migdori (aniq kassa qoldiqlari);

1 — omonat bo‘yicha to‘lanadigan bank foiz stavkast.

Bunga ko‘ra, bankka tashriflar soni oshgan sarni xarajatlar ko*payadi
va odamlar go‘lidagi pul migdori oshib boradi, ayni paytda. esa bankdan
olimshi mumkin bo‘lgan foizlar ko‘rinishidagi daromadlar kamayib
boradi.

Mustaqillikning dastlabki yillarida bizning respublikada ham
boshqa barcha sobiq ittifoqdan ajralib chiqqan mamlakatlar qaton
muomala uchun zarur bo‘lgan put miqdon sobiq «SSSR Davlat banki»
go‘llagan kassa rejasini tuzish usuli bilan aniglanib keldi. Ma’lumki,
mamwiy buyrugbozlik boshgarish usuliga asosiangan sotsialistik
jamiyatda ishlab chigarilgan tovartar va pulli hizmatlar narht hamda
unga asosiy qarama — qarshi ko‘rsatkich bo‘lgan ish hagi migdon
deyadi o‘zgarmasdi. Bu esa, bank kassalaridan beriladigan va kelib
tushadigan naqd pullar miqdori aniq belgilash imkonini berard:.

Bozor igtisodivoti munosabatlari to‘la shakllanib ulgurmagan
sharoitda bizning respublikada ham kassa aylanmalarini homcho‘t gilish
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orqali nagd pul muomalasini tartibga solish usulidan foydalanildi.
Tijorat banklari kassa aylanmalarini xomchoti fagat choraklik davriar
uchun qo‘llanilmogqda.

O°zbekiston Respublikasi Markaziy banki naqd pulga bolgan talab
va taklifni o‘rganish magsadida statistika organlaridan olingan
ma’lumotlarga asosan quyidagi ishlami amalga oshiradi:

o xalq iste’mol mollarining umumiy hajmi, turlari bo‘yicha ishlab
chigarilishi, chiqarilayotgan mahsulotlar aholi talablariga mos bo‘lishi
borasida doimiy monitoring olib boradi, tayyor sanoat mahsulotlarining
qoldig‘ini, savdoning ehvoli va tovar zaxiralarining holatini, chakana
savdo tarmog‘idagi tovar zaxiralar tarkibim tovar aylanmasining
mo'ljaldagi hajmining bajarilishini tahlil giladi;

o aholining tovarlar va xizmatlarga bo‘igan chtivoji  qanday
qondirilayotganini o'rganadilar hamda ana shu o‘rganish natijalaridan
aholining to‘lovga qobil talabini qondirishni yaxshilash yuzasidan
takliflar ishlab chiqgadi;

o pul muomalasining holatini hamda uning tavsiflovchi
ko‘rsatkichlarni tahli! gilish asosida tegishli idoralar bilan birgalikda pul
muomalasini bargarorlashtirish, tashkilotlaming naqd pulga bo‘lgan
ehtivojlarini uzluksiz gondirishga qaratilgan takliflar ishlab chiqib,
joylardagi davlat boshqaruv organlan muhokamasiga qo‘yadilar.

Bundan tashqari, Markaziy Bank Hududiy Bosh Boshqarmalari:

1. Tegishli hududda pul muomalasini tashkil etadilar va amalga
oshiradilar;

o pul muomalasining ahvolini, naqd pul emissiyasining hududiy
tagsimlanishini o‘rganadilar, bankiaming kassa aylanmasini tahlil
gitadilar, pul muomalasining holatini ko‘rsatuvchi  ma’tumotlarni
jamlaydilar va tartibga soladilar;

e kassa resurslarini tartibga soladilar, tashkilotlaming naqd
puldagi hisob-kitoblarini o'z vagtida amalga oshirilishini ta’minlash
choralarini ko‘radilar;

e banklarning pul muomalasi sohasidagi ishlarini tahlil giladilar
va o‘rganadilar.

2. Shu bilan birgalikda, naqd pulga bo‘lgan talabni gisqartirish
magsadida tovaslar va xizmatlar uchun naqd pulsiz hisob-kitoblami
rivojlantirishga qaratilgan choralar ko‘radi. -

Ushbu tadbirlar, albatta, nagd pulga bo‘lgan mutlag talabni
aniqlash uchun katta ahamiyat kasb etadi. Lekin, amaliy jihatdan pulga,
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xususan naqd pulga bo‘lgan talab xo'jalik subyektlan va aholining naqd
pulga bo‘lgan aniq ehtiyojlarini hisob-kitob gilish orqati belgilanadi.
Barcha naqd pul oqimlan harakati bank kassalaridan boshlarib yana
bank kassalariga qaytish bilan yakunlanadi. Bu esa, bank kassalari
orgali o'tadigan pul ogimlarini o‘rganish natijasida vaqin kelajakdagi
naqd pulga bo‘lgan talabni aniglash imkoniyatini yaratadi. .

- Lekin, bozor munosabatlani shakllanib borgan sari eski usul bilan
naqd pul muomalfasini boshgansh o‘z samarasini yo‘qotib bormoqda.
Chunki, bozor iqtisodiyoti sharoitida tovarlar bahosi va ish hagi
miqdorining o‘zgarib turishi sababli zarur nagd pul migdorini aniq
belgilash mumkin emas edi.

Shundan kelib chigqan holda, O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar
Mahkamasining 2003-yHl 4-fevraldagi «Pul - kredit ko‘rsatkichlarini
tartibga solish mexanizmini takomilflashtirish  chora-tadbirlari
to‘g risida» 63-sonli garoriga asosan jami, pul massasi ustidan samarali
nazoraimi amalga oshirish maqsadida pul agregatlarining zamonaviy
usullarini amaliyoiga joriy gilina boshtandi,

4.6, Pul massasi va pul agregatlari

Pul massasi — muomaladagi naqd pullar va nagd pulsizeoborotdagi
pullaming yig‘indisidir. Bugungi kunda bozor iqtisodiyoti sharoitida
faoliyat yuritayotgan mamlakatlaming pul oborotida fagat banknota va
tanga ko‘rinishda emas, balki kredit, chek va elektron yozuvlar
ko‘ninishida ishtirok etayapii. Shuning uchun igtisodchilar ushbu
pullami pul massast deb yuritishadi. Pul massasi mamlakatda muhim
iqtisodiy ko'rsatkich bo‘lib, unipg bajmi jami ijtimoiy mahsulotning
haymi bilan muvozanatda (pulning aylanish tezligint inﬂbatga ‘olgan
holda) bo-lishi zarur.

Pul massasining miqdori va uning tarkibi Markaziy bank tomonidan
nazorat gilinadi. Markaziy bank pul — kredit instrumentlari orqali
mamlakatda pul massasini ogilona me’yonni ta’minlaydi.

Pul massasi tarkibi asosan ikkita komponentdan tashkil topadi.

Muomaladagi nagd pullar — pul massasining yuqon likvidli
mablag‘lari hisoblanib, istalgan paytda to‘lov vositasi sifatida
foydalanish imkoniyatini beradi. Ushbu agregat muomaladagi banknot
va fangalami o°z tarkibiga olad:.
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Nagd pulsiz mablag‘lar — mulkiy shaklidan gat’ty nazar barcha
turdagi  xo‘jalik yuntuvchi subyektlarning kredit muassasalarida
hisobragamlardagi, shuningdek, plastik kartochkalar va hisob-kitob
cheki ko‘rinishidagi mabtag‘lardan iborat.

Muomaladagi likvidlik darajasi past hisoblangan pullar kvaz:puf&rr
deb yurititadi. Ushbu pullarning tarkibiga nisbatan past likvidli va to‘iov
vositasi sifatida ishlatilmaydigan gimmathi gog‘ozlar karadi.

Pul massasi darajasini hisoblashning asosiy tamoyillaridan biri
mablag‘lami hikwvidlilik darajast hisoblanadi. Muomaladagi pulning
turlan pul agregatlan bilan guruhlarga ajratiladi. Unga ko‘ra
muomatadagi mablag‘lar likvidlilik bo‘yicha tasniflanadi, ya’ni dastlab
yugon likvidli mablag’lar past likvidligiga garab M1, M2, M3,... Mn
yoki L agregatiarga ajratiladi. Pul agregatlari tarkibi va soni turli
mamlakatlarda turtichadir.

AQSHda naqd va naqd pulsiz hisob-kitoblami amalga oshiradigan
pullar lividlilik darajasiga qarab quyidagi pul agregatlari bilan
belgilanadi:

MI = nagd pullar (banknotlar va tangalar), talab qilib olguncha
saqlanadigan depozitlar, pul cheklani, boshqa chek
depozitlari;

M2= M! + chek bo‘lmagan jamg'arma depozitlar, muddatli
jamg‘armalar (100 ming dollargacha);

M3= M2 + 100 dollardan yugori muddath jamg‘armalar,
jamg‘arma sertifikatlar va boshgalar;

L= M3 + xazina jamg‘arma obligaisiyalari, davlatning gisqa
muddatli majbunyatlari, tjorat qummatl: qog'oziar va
boshgatar.

Pul massasi tarkibida naqd pullar ulushining past yoki yuqonligi
muhim o‘rin tutadi. MDHga a’zo mamlakatiarning pul massasi tarkibida
nagd pullarning ulushi sezilari darajada yuqori. Masalan, Rossiyada
ushbu ko‘rsatkich 2002-yilda 36,6 foizni tashkil etgan. Odatda,
rivojlangan mamlakatlaming pul massasi tarkibida naqd pullaming
ulushi 5 — 10 foizni tashkil etadi.

Pul massasining o‘zgarishiga nafagat muomaladagi pul miqdorining
o‘zgarishi, balki pul aylanish tezligi ham ta’sir giladi. Pul aylanish
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muomalasi tezligi — pulning tovarlar va xizmatlar wchun to‘lovlarm
amalga oshinshda gatnashish sur’atidir,

O‘zbekistonda pul agregatlann quyidagi tarkibiy qismlardan
iborat®.

A1 = mnagd pullar;

M2= MO + schyotlardagi pul qoldig’i + mahalliy budjet mablag‘lan -
budjet, jamoa va boshqa tashkilotlar mablag lari;

M3 = MI +tyjorat banklaridags muddatli jamg’armalar;

M4 = M2+ sertifikatlar + maqgsadli zayom obligatsiyatari + davlat zayom
obligatsiyalari + xazina majburiyatlari.

Pul muomalasi gonuniga ko‘ra, pul muomalasi tezligi pul
massasining o‘sishiga nisbatan proporsional ravishda ortib boradi.
Iqtisodiyotning pul vositalari  bilan ta’'minlanganligi  darajasini
aniglashda monetizatsiya koeffitsiyentt ko‘rsatkichidan foydalaniladi.
Ushbu ko‘rsatkich ma’lum davr ichida o‘rtacha pul massasi darajasini
jami ijtimoiy mahsuloming nominal giymati o‘rtasidagi nisbat: asosida
aniglanadi.

Bobga oid savellar -

1. Pul muomalasi deganda nimani tushunasiz?
2. Pul aylanmasi deganda nimani tushunasiz?
. 3. Pul aylanmasi qanday gismlarga ajratiladi?

4. Naqd pul aylanmasi va naqdsiz pul aylanmalarining o‘ziga xos
jihatlari nimada?

5. Naqd pul muomalasi tushunchast.

6. Nagd pullar doiraviy aylanmasidagi harakat bosqichlan.

7. Naqd pul zaruriyati.

8. Markaziy bankning naqd pul muomalasini tashkil etishdagi
asosiy vazifalari.

9. Pul emissiyasi va uni amalga oshirish tartib:.

10. Muomala uchun zanir bo°lgan naqd pullar migdori.

11. Pul bazasining mohiyati.

12. Pul agregatlarining mohiyati.

T abmymraesa T Tya, xpexur ba Samemap, «Mmoon - Momee mamprers, 2007, 66 — Ger.
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Bobga oid testlar

1. Nagd pul muomasidagi pul harakatining nechta ogimi mavjud?

A 2ta

B.3ta

V. 4ta

G. 5ta

2. Nagd pulning doiraviy aylanishi deb nimaga aytaladi?

A. Naqd pullaming tijorat bankidan chiqib yana tijorat bankiga
qaytib kelish harakati ulaming doiraviy aylanmasi deyiladi.

B. Nagd pullaming banklar orqali aholi va mijozlar qo‘liga kelib
tushishi natijasida savdo nugqtalariga o*tishiga pulning doiraviy aylanishi
deyiladi.

V. Nagd pullarni Markaziy bankdan chigib tijorat banklariga
qaytib kelishiga pulning doiraviy aylanishi deyiladi.

G. Nagd pullarmi Markaziy bankdan chiqib yana Markaziy bankka
gaytib kelishiga pulning doiraviy aylanishi deyiladi.

3.Muomalaga pullarni emissiya gilish qanday bank zimmasiga
yuklatilgan?

A Tijorat banki.

B Moliya vazirligi.

V.Xalq banki.

G.Markaziy bank.

4 Muomaladan ortigcha pullarni gaytarib olishni qanday bank
amalga oshiradi?

A Tijorat banki,

B.Moliya vazirtigi.

V.Xalq banki.

G.Markaziy bank.

5. Nagd pullarni muomalada mavjudligiga qanday omillar xizmat
giladi?

A. Naqd pulsiz hisob-kitoblar darajasining pastligi omili.

B. Aholi o'rtasida kichik hajmdagi chakana va uyushmagan savdo
hamda nagd pulli xizmatiaming mavjudligi omili.
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V. Banklar va aholi o‘rtasida hisob-kitoblami amalga oshirishda

qulayliligi omili

yati:

G. Igtisodiyotda pul massasi hajmining yuqoriligi omili

6. Nagd puliar:

A. Likvidligi past to‘lov vositasi hisoblanadi.

B. Yugori likvidiik qoibihyatiga ega hisoblanadi.

V. Yuqori darajada daromad keltiradigan aktivlar hisoblanadi.
G. Xarajatsiz va xavfsiz darajasi yuqori mablag lar hisoblanadi.

7. N&qd pullar bo‘yicha talablarni bajarishning asosiv majburi-

A. Hukumat zimmasiga yuklatilgan.

B. Markaziy bank zimmasiga yukalitilgan,
V. Tijorat banklari zimmasiga yuklatijgan.
G. Moliya vazirligt zimmasiga yuklatilgan.

8. Nagd pul muomalasining asosiy vazifasi nimadan iborat?
A. Banklar va aholi o‘rtasidagi o‘zaro alogalarmi ta’minlashdan

iborat.

B. Muomalaga chiqantishi voki olinishi lozim bo‘lgap naqd pul

miqdorini aniglashdan iborat,

V. Muomaladagi naqdsiz pullar haymim oshinsh.
G. Muomaladagi varogsiz pullami gaytanb olish.

9. Pul massasi bu:

A. Muomaladagi naqd pullar yig‘indisi.

B. Muomaladagi naqdsiz pullar yig‘indisi.

V. Muomaladagi naqd va naqd pulsiz oborotidagi puilaming yi-

g‘indisi.

G. Muomaladagi tanga pullaming yig'indisi.

10. O'zbekistonda ganday pul agregatlari amal giladi?
A MO, M1, M2, M3, M4.

B. M0, M1, M2, M3.

V. M1, M2, M3, M4.

G. MO, M1, M2.
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S — bob. PUL TEZIMI

5.1, Pul tizimining mobiyati va elementlari

XVI asming oxiri va XVII asming boshiarida tovar — pul
munosabatlarining rivojlanishi, xalqaro va mahalliy valuta bozorlarining
vijudga kelishi, shuningdek, davlatchilik asoslarining mustahkamlanishi
davlat tomonidan pul muomalasini tartibga solishning zaruriyatini
kektirib chigardi.

Daviat tomonidan pul muomalasini amalga oshirish tartibini
belgilashda mamlakat tarixi, siyosiy holati, milliy an’analari hamda
uning iqtisodiy salohiyvati muhim ahamiyat kasb etadi.

Pul tizimi — bu mamlakatda pul muomalasini amalga oshirishning
shakli bo‘lib, uning asosini milliy valuta tashkil etadi va milliy valuta
orqali tartibga solinadi.

Pul tizimi quyidagi elementlami o°z ichiga oiadi:

1.  Pul tizimini tashkil etish tamoyillari.

2. Pul birhigi.

3.  Baho masshtabi.

4, Pulming turlan.

5. Pul birliklan va belgilanni emissiya gilish tartibi va ulaming

ta’minlanganlik asoslari.

6. Pul muomalasini tartibga solishning usullari.

7. Mamlakatda pul oborotining tarkibi va uni fashkil etish.

Pul tizimini tashkil etish tamoyillari -pul tizimini tashkil
etishning asosiy elementlaridan hisoblandi. Pul tizimini tashkil etishda
davlat tomonidan pul tizimini tashkil etishming tartib va qoidalan
nazarda tutiladi. Ta’kidlash joizki, bozor iqtisodiyoti amal qtlayotgan
barcha mamlakatda muomalaga pul belgilarini emussiya qilish, bank
tizimining tarkibi bir — biriga o‘xshasada har bir- mamlakatda pul -
kredit va moliya siyosatini amalga oshirisiining o°ziga xos tamovillari
mavjud. Ushbu tamoyillarming asosiylan quyida keltirilgan.

Pul  tizimini markazdan boshgarishi tamoyili. Pul tizimini
boshqarishning ushbu tamoyili mamlakatni mamuny - tagsimlash
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modeliga xos bo‘lib, bu jarayonda barcha pul munosabatian tegishli
ko‘rsatma va reja asosida amalga oshiriladi. Mamlakatda faoliyat
yuritadigan barcha banklar va uwlaming filiallari davlat ixtiyorida va
nazorati ostida faoliyat yuntadi. Muomalada pul massasini tartibga
solish tegishli reja va derektiv ko‘rsatmalar orqali bajaniladi.

Pul tizimini talab va taklif asosida tartibga solish tamoyili. Pul
tzimini tashkil etishming ushbu tamoyilida asosiy e’tibor milliy
valutaning sotib olish gqobiliyatini mustahkamligi va inflatsiva
darajasining nofmal me’yoriga qaratiladi. Mamlakat Markaziy banki
mustagil ravishda pul — kredit siyosatini amalga oshiradi, kredit
muassasalari Markaziy bank tomonidan belgilangan tegishli igtisodiy
normativliarga rioya etgan holda o zining faoliyatini tashkil etadi.

Pud birligi, Pul birligi va uning nomi hukumatning tegishli qonun
va me’yony hujjatlari asosida belgilanadi. Qonun va tegishli me’yony
hujjatlar asosida belgilab qo'yilgan pul belgilari mamlakatda yagona
to‘lov vositasi vazifasini bajaradi. Mamlakat igtisodiyotida muomalada
bo‘lgan pul birligi o‘zining nomiga ega bo‘ladi. Millty valutaning nomi
barcha mamiakatlarda turlicha nomda yuritiladi. Masalan, AQSHda
dollar, Buyuk Britanivada funt sterling, Xitoyda yuan va boshqalar
(quyidagi jadvalda jahon mamlakatiarining pul birliklarining nomiari

keltinlgan). e
Jahon mamlakatlari milliy pul
birligining nemiari
Mamslakat | Millly | Mamlakat | Milliy | Mamlakat | Millly
puli puli puli
Avstraliya dollar | Kanada dollar | Ruminiya leu
AQSH dollar | Qatar riyal | Salvador colon
Albantya lek Keniya shilling | Samoa lala
Aljir dinar | Kipr pound | Saudiya riyal
Arabiston
Angola kwanza | Qirg‘iziston som | Senegal frank
Argentina | peso | Qozog'iston | tenge ! Singapur dollar
Armamiston dram | Kongo frank | Slovamya koruna
Afg‘onistan afghani | Koreya wop | Sudan pound
B.AA dirham | Kosia Rika colon | Suriya _pound
Bangladesh toka | Quvayt dinar | Serta — lzome
Leon
| Baxrayn dnar | Latviva lats | Tojikiston Somoni
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Belarussiya rubel | Leviya Omani | Tanzaniya | shilling
Bolgariya lev Litva litas | Togo Jfirank

} Boliviya bolivian | Maviitaniya | onguiya | Tnmdad va | dollar

' 0 Tobago

| Bosnya va marka | Makao pataca | Turkiya lira

i Gersogavena |

' Botsvana pula | Makedoniva | depar | Uganda shilling
Braziliya reai | Malayziya ringeit | Ukraina hryvnia
Burundi frank | Mali frank | Urugvay peso
Buyuk sterling | Marokko dirham | Filippin DESO
Britaniya
Vengriva forint | Meksika peso | Hindiston rupee

| Venesuela bolivar | Whsr pound | Xitoy yuan
Vetnam dorig | Mozambik metical | Chad frank
Gvatemala guetzal | Moldoviya lev. | Chexiya koruna
Gong Kong dollar } Mongoliya togrog | Chili Peso
Grenada doflar | Namibiya dollar { Shvetsaniva | frank
Gruziva lari Nipgenya frank | Shvetsiya krane
Daniya krone | Niderlandiya ; guilder | Shimoliy rand

Afnka
Dominmka peso | Nikaragua | cordoba | Shn Lapka ripee
Yevropa vevro | Norvegiya krone | Ekvador sucre
Ittifoqt
Jordan dinar | Ozarbayjon | manar | Eron rigl
Zambiya kwacha | Paragvay guarani | Estontya kroon
Zimbabe dollar | Pokiston | rupee | Efiopiya birr
Indoneziya rupiah | Polsha zloty | Yamayka dollar
Irog dinar | Panama batboa | Yaman ral
Israil shegel 1 Rossiya ruble | Yangi dollar
Zellandiya

Kamerun |  frank | Ruanda | frank | Yaponiya yven |

Baho masshtabi — bu qiymatni pul birligida aks ettirish vositasidir,
pulning o‘ziga xo0s bo‘lgan texnik funksiyasi ham hisoblanadi
Muomalada oltin va kumush tangalar pul vazifasini bajargan paytda
baho masshtabi, ya'ni milliy valutaning bahosi bevosita oliin va kumush
tangalar orqali aniqlangan. Ya’'ni, qog‘oz pullar ma’lum migdorda oltin
va kumush tangalar bilan ta’minlangan. 1971 - 1973-yillarda rasmiy
ravishda oltinning pul vositasi vazifasini bajarisht va qog‘oz pullaming
oltin bilan ta’minlanganligi bekor gilindi. Natijjada, milliy valutaning
baho masshtabi tovarlar va xizmatlar hamda xorijiy valutalarga nisbatan
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talab va taklif asosida aniqlanadigan bo‘ldi, ko‘pchilik mamlakatiar
millty valutaning giymatini aniglashda dunyoning vetakchi valutalas
hisoblangan AQSH dollari, yevro, yuan kabi valutalami asos qilib oladi.

Pulning turlari - malakatdagi qonuniy to‘lov vositasi hisoblanadi.
Hozirg1 paytda hech qanday mamlakatda metall pul tizimi amal
gilmaydi. Pulning asosiy turlari sifatida kredit biletlari (banknota),
shuningdek, davlatning xazina biletlart va tangalar to‘lov vositasini
bajaradi.

Banknota (bank biletlari) — bu qonuniy to‘lov vositalari hisoblamb,
mamlakat Markaziy banki tomonidan muomalaga chiqariladi va tartibga
solinadi.

Xazina biletlari — qog’oz pul bolib, mamiakat Moliya vazitligi
tomonidan davlat budjeti taqchilligi va qo‘shimcha xarajatlami goplash
magsadida muomalaga chigariladi. Banknotalardan farqi shundaki,
ushbu pullar hech ganday qimmatbaho metall bilan ta’minlanmagan
bo'lib, olin va kumushga almashtirish mamkin bo‘lmagan. Xazina
bilettari pul tizimining dastlabki davrlarida joriy etilgan bo‘lib,
mamiakat Moliva vazirligi Markaziy bank bilan bir gatorda pul
chigarish huquqini o‘zida saglab golgan. Hozirgi paytda, barcha
mamlakatlarda milliy valuta va pul muomalasi bargarorligiga to‘liq
Markaziy bank mas’ul ekanligi tufayli hech ganday mamiakasda Moliya
vazitligi xazina biletlarini muomalaga chiqarmaydi. Agar budjet
tagchilligini qoplash uchun mablag® zarur bo‘lsa ushbu mablag‘ni
Markaziy bankdan kredit sifatida oladi.

Tanga — metall quymadan, mamlakaming qonuniy fo‘lov vositasi
stfatida twrly giymattarda muomalaga chiqariladi. Igtisodiy adabiyotlarda
tangalar «maydalovchi pul» tarzida ham talqin etiladi, buning boiss
shundaki, tangalar kichik giymatda muomalaga chiqarilib, savdo — sotiq
ishlarida qaytmlami berishda qo‘llaniladi. Albatta, buning uchun
mamlakat milliy valutasi barqaror va sottb olish gobiliyati yugori
bo‘lishi magsadga muvofiq.

Pul birliklari va belgilarini emissiya gilish tartibi va ularning
ta’minlanganltik asoslari. Har bir mamlakat o°zining milliy valutasini
emissiya qilish tartibi va qoidalarini mustagil ravishda amalga oshiradi.
Mamlakatda milliy valutani emissiya qilish, muomalaga pullami
chigarish va muomaladan gaytarib olish tartibini Markaziy bank amalga
oshiradi. Muomaladagi pul birliklari Markaziy bankning barcha aktivlan
va mamlakatdagi moddiy tovar gimmatliklar bilan ta’minlanadi.
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Pul muomalasini tartibga solishning usullari. Mamlakatda pul
muomalasini tartibga solishning asosiy magsadi milliy valutaning
barqarorligini ta’minlashdan iborat bo‘lib, ushbu vazifani Markaziy
bank amalga oshiradi. Markaziy bank pul muomalasini tartibga
solishning asosty instrumentlan sifatida majburiy zaxiralar sivosaf,
qavta moliyalash siyosati, ochiq bozordagi operatsiyalari, depozit
sivosati va valuta siyosatini amalga oshiradi. Markaziy bank ushbu
instrumentlar orqali tovar massasi va pul massasi o‘rtasidagi o‘zaro
mutanosiblikni tartibga soladi. Bundan asosiy maqsad mamlakat milliy
valutasining barqarorligini ta’minlashdan iborat.

Mamlakatda pul oborotining tarkibi va uni tashkil etish. Pul
oboroti o‘z tarkibiga naqd pulli va naqd pulsiz hisob-kitoblami oladi.
Igtisodiyotda amalga oshiriayotgan pul oborotining asosiy qismi nagd
pulsiz hisob-kitoblar ulushiga to‘g‘ri keladi. Pul oborotining tarkibi,
tartibi va nazorati Markaziy bank tomonidan amalga oshiriladi.

Har bir mamlakatda pul tizimining tarkibi, amal qilish usullari va
tartibi davlatning tegishli qonunlari asosida o‘rnatiladi.

Pul tizimining mustashkamligy va uning bargarorligiga turli omillar
ta’sir giladi;

a) mamiakat Markaziy bankining pul — .b'edrt siyosatini amalga
oshirishdagi mustaqgiiligi. Ko'pchilik hollarda Markaziy bank pul -
kredit styosatini amalga oshinshga hukumatning aralashuvi va tazyiqi
natijasida milliy valutaning sotib olish qobiliyati zaiftashadi, mamlakat
bank tizimiga aholining ishoncht pasayib ketadi. Buning natijasida pul
tizimi nobaragaror bo‘lib, Markaziy bank tomonidan olib borlayotgan
pul — kredit siyosati o‘zining tegishli samarasini bermaydi;

b) xo'jalik yurituvchi subyektlarning molivaviy bargarorligi va
raqobatbardoshligi. Mamlakaming iqtisodiy jihatdan mustahkamligi va
ishlab chiqarilayotgan tovarlar va ko‘rsatilavotgan xizmatlaming
raqobatbardoshligi pul tizimining braqarorligini ta’minlashga bevosita
xizmat qiladi. Chunki bozor munosabatlanining chugurlashuvi
mamlakatlar o‘rtasida iqtisodiy integratsiyamt rivojlanishiga va
iqtisodiyotning globallashuviga olib keladi. Ushbu sharoitda olib
borilayotgan makro va  mikroigtisodiy sivosat tegishhh samarani
bermasa, mamlakatda importining hajmi eksportga nisbatan ortib ketishi
kuzafiladi. Bu esa o°z navbanda, pul tizimining barqaroriigiga salbly
ta’sir ko‘rsatadi.
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Xulosa o‘mida ta’kidlash jorzki, pul tizimi va uning elementlarini
rivojlamish, shuningdek, samarali tashkil etilishiga qator omillar ta’sir
giladi. Bulardan asosiylari sifatida mamlakat ighsodiyotining
raqobatbardoshligi va bargarorligini ta’minlanganligi hisoblanadh.

5.2. Pul tizimining turlari

‘Kishilik  jamiyatining wvujudga kelishi, rivojlanishi  va
takomitlashuvi barobarida tovar-pul munosabatlan ham shunga monand
holda rivojlanib va takomillashib kelmogda. Shuningdek, pul tizinu ham
mavjud ijtimoiy — iqtisodiy jarayonlar davomida ikki turdan iborat
bo‘ldi. Xususan:

- metall pullar tizimi, bunda tovar-pul (gimmatbaho metall)
muomala vositasini bajaradi, metall pullar to‘lov vositasini ba;arganda
ularda pulmng barcha funksiyalari namoyon ho‘ladi;

— qog‘oz — kredit puliar tizimi, oltin va kumush tanga pullar
evolyutsion tarzda qog'oz — kredit pullari tomonidan muomaladan siqib
chiqarildi. |

Metall pullar tizimi sharoitida metali qanday shaklda bo‘lishidan
qat’ly nazar, to‘lov vositasi sifatida gabul gilindi. Metall pullar tizimi
ikkiga bo‘linib, birinchisi, bimetallizin, ikkinchisi, monqgetallizm
sifatida guruhlanadi. |

Bimetallizm - bu pul tizimida daviat gonuniy jthatdan to‘lov
vositasi 1kkita metallni (odatda oltin va kumush)} chegaralanmagan
miqdorda erkin zarb qilishga nixsat beradi.

O‘z navbatida bimetallizm tizirm uchta shaklda amal qildi:

~ birinchidan, paraliel valuta tizimi, ushbu metall pullar
o‘rtasidagi munosabat uvlarning bozor bahosidan kelib chiqgan holda
stixiyali ravishda o‘matildi;

- ikkinchidan, ikkiyoqglamali valuta tizimi, metall pullar
o‘rtasidagi munosabat davlat tomonidan belgilandi va shuning asosida
oltin va kumush tangalar zarb qilindi;

- — uchinchidan, «ogsoqn valuta tizimi — ushbu tizimda oltin va
kumush tangalar gonuniy to‘lov vositasi sifatida xizmat qildi, lekin
kumush tangalar yopiq holda, oltin tangalar esa erkin zarb etildi.
«Oqsog» valuta tizimi deyilishiga sabab kumush tangalar ushbu davrda
to‘laqonli valuta sifatida umum ekvivalent rolini amalga oshirmaydi.
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Muomalada ikkita metall pulning vazifasini bajargan paytda ular
o‘rtasida bahoni aniglashda muammeolar va ziddiyatli holatlar vujudga
keldi. Shu bilan birga, pul izimining bimetallizi shakli begaror va bir —
biriga o‘zaro gqarama — garshi edi. Shuningdek, rivojlangan tovar — pul
munosabatlan sharoiti talablariga vetarli darajada javob bermas edi.

Pul tiziminhing bimetallizm shakli hukm surgan davri asosan XVI -
XVII asrlarga to‘g'n keladi. Yevropa mamiakatlarida 1866-yillarda
bimetallizm pul tizimim saglab golish magsadida kumushning giymatni
oltinga nisbati rasmiy belgilab qo‘yildi. Unga ko‘ra, o‘sha paytda
kumush va oltin o‘rtasida munosabat 15,5:1 nisbatda o‘matildi. XIX
asming o‘rtalarida ushbu tenglik o‘rtasida farq kengayib 22:1 tartibda
belgilandi. Buning natijasida oltin va kumush tangalar muomaladan
chiqib, boylik jamg*armasini bajara boshladi. _

Jamiyatda tovar — pul munosabatlarining rivojlanishh va ijimoty —
iqtisodiy yagona umumekvivalent vazifasini bitta metall pul bajarish
zarurligini  ko‘rsatdi. Buning natijjasida monometallizm pul tizimi
shakliandi.

Monometallizm pul tizimi shareitida - bitta gimmatbaho metall
(oltin va kumush, asosan oltin) umum ekvivalent vazifasini bajardi. Shu
bilan birga, pul tizmining monometallizm davrida muomalaga oltin
tangalarga maydalanadigan boshqa pul belgilari (xazina biletlar,
banknotlar va mayda monetalar) ham kirib kela boshladi.

Xalqaro valuta — kredit munosabatlarini amalga oshirishda XIX
asrda to‘liq va XX asming boshlarigacha muomalada oltin asosiy rol
o‘vnadi. Oltin standartining rivojlangan davri 1880 - 1914-yillarga
to‘g‘n keladi.

Monometallizm o‘z navbatida oltin tanga, oltin guyma va oltin
deviz standartini o°z ichiga olar edi.

Qltin tanga standarti tovarlaming bahosi oltinda ifodalanadi,
mamlakat bozorlarida oliin to‘lov vositasini bajaradi va erkin ravishda
zarb etiladi. Oltin pulning barcha funksiyalarini bajaradi. Oltin tanga
standarti sharoitida pul tizimi talab va takiif asosida tartibga solinib,
muomaladan ortigcha bo‘lgan oltin tangalar «avtomatik ravishda»
jamg‘armaga yo‘naltirildi, muomalada go‘shimcha to‘lov vositasiga
ehtivoj tug‘ilganda ular jamg‘armadan muomalaga qaytariladi. Oliin
tanga standarti sharoitida marnlakatda pul tizinuni tashkil etish siiliq va
samarali tarzda amalga oshinldi, biroq kishilaming tovar moddiy
giymatlarga bo‘lgan talabining hajmi iqtisodiyotdagi mavjud oltin
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zaxiralan hygymidan sezilarli darajada ortib bordi, shuningdek, oltin tanga
standarti sharoiida Markaziy banklarda ma’lum darajadagi oltin
zaxiralarini shakilantirish zaruiyatimi keltirib chigardi.

Oltin tanga standartining asosiy xususiyatlari quyidagilardan iborat
odi;

— oltin tangalami qat’iy o‘matilgan givmatlarda erkin ravishda
zarb etish;

- o‘zining giymatini oltinda ifoda etadigan pullami maydalash;

— oltinning mamlakatlar o°rtasida erkin ayirboshlanuvi;

— oltin pulning barcha funksiyalarini bajarishi.

Birinch: jahon urushi juda katta migdordagi moliyvaviy xarajatlarmi
vigudga kelishiga sabab bo‘ldi, buning natijjasida hukumat budjet
taqchilligini goplash magsadida muomalaga gog‘oz pullami emissiya
gildi. Bu o‘z navbatida birinchi jahon urushida ishtirck etgan barcha
mamiakatlarda (AQSHdan tashgan) oltimni gog‘oz pullarga almashtirish
va xorijga olib chiqib ketish qonunan taqigilab qo‘yildi. Birinchi jahon
wushidan keyin, birorta mamlakat oltin tanga standartiga gaytish
imkoniyatini qila olmadi. 1920-yiilarda qator mamlakatlarda olfin
quyma standarti joriy etildi.

Ctltin quyma standarti  sharoitida banknotalar davlat tomonidan
o‘matilgan summada oftin quymalarga ayirboshlanadi,#oltin quyma
standart: sharoitida muomalada cltin tangalaming to‘lov vositasi sifatida
harakati va erkin zarb qilinishi amal gilmaydi.

‘Oltin quyma standartlari asosan oltin zaxiralariga boy bo‘lgan
AQSH, Angliya, Fransiva va Yaponiyada hukm surdi. Unga ko‘ra
muomalaga oltin tangalaming erkin zarb gilinishi barham topib, pullarni
oltinga almashtinsh qo‘yilmalaming qiymati asosida chegaralanib
qo‘yildi, Masalan, Buyuk Britaniyada bir oltin qo‘yilmasi 12,4 kg.ga
to°g‘ni kelar edi. Ushbu go‘yitmani olish uchun 1700 fimt sterling zarur
edi. Fransivada bir qo‘yilma 12,7 kg bo‘lib, ushbu go‘yilma 215 ming
franka baholanar edi.

Katta migdorda oltin zaxiralariga ega bo‘lmagan mamlakatlarda
(Avstraliya, Germaniya, Daniva, Norvegiva va boshqalar) oltin deviz
standarti amal qilar edi. Olin deviz standarti joriy ehigan
mamiakatlarda milliy valutalar devizlarga, va’ni oltinga erkin
almashadigan chet el valutalariga ayirboshianishi joriy etildi. Buning
natijasida bir mamlakaming ikkinchi mamlakatga valutaviy bog‘ligligi
vujudga keldi.
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1929 —~ 1933-yillarda yuz bergan butim jahon igtisodiy ingiroz
natijasida oltin monometallizmining barcha shakllari amal gilish faoliyatini
to‘xtatdi, AQSH dollanning oltinga nisbatan paritet saqqlanib goldi. 1930-
villardan boshlab xalqaro va mahalliy hisob-kitoblarda qog‘oz — kredit pul
' tizimi faoliyat yurita boshladi.

Ushbu tizimning o‘ziga xos xususivatlari quyidagilardan iborat
edi:
-~ oltinning umumekvivalent sifatida muomaladagi harakati
to'xtatildi, bankotlaming oltinga ayirboshlanishi va maydalanishi
barham topdi, ohin ichki va tashqi oborotdan chiqib zaxira sifatida
saglanadigan bo‘lds;

- banklaming kredit operatsiyalani asosida muomalaga naqd va
naqdsiz pul belgilari chigariidi;

— pul oborotining asosiy ulushini nagd pulsiz hisob-kitoblar
egallay boshladi;

— davlat tomonidan pul muomalasini tartibga solish kuchaytiriidi,
igtisodiyotda pul muomalasim tartibga solishning instrumentlari ishiab
chiqildi.

Qog'or — kredit pullar tizimi, Qog'oz — kredit pullar tizimining
evolyuision nvojlanishi, iqtisodiyotning globallashuvi va xalqaro
mehnat tagsimotining chuqurlashuvi sharoitida pul oborotint vagtdan va
molivaviy jthatdan yanada tejamlirogq bo‘lishini, shuningdek, um
samaraliroq ishlashim ta’minlamoqda. Agar dastlabki qogoz pullar
taxminan X asming oxirt XI asrning boshlarida muomalaga chigarila
boshlangan bo‘lsa, 1930-yillarning oxiriga kelib ular gatorida kredit
pullari to‘lov hisob-kitob va pul aylanmalarini amalga oshirishda
ishtirok eta boshladi. Bu, o‘z navbatida, iqtisodiyotda pul ~ kredit
siyosatim amalga oshirish va pul muomalasini fashkil etishga ijobiy
ta’sir ko‘rsata boshladi.

Iqtisodiyotning rivojlangan hozirgt davrida pulning asosty turlari
banklaming kredit biletian1 (banknotlar), tangalar, pul chekiari, elektron—
plastik kartochkalar, hisob ragamlarda yozuvda aks eftiriigan pullar
hisoblanadi.

Muomalaga pullami emissiya gilish Markaziy bankka yuklatilgan.
Markaziy bank «banklaming banki» sifatda kredit resurslarini
shakllantirish va ushbu resurstami naqd va naqd pulsiz ko‘nnishida
muomalaga chigarishi mumkin. Markaziy bank tomonidan muomalaga
chiqarilgan naqd pullar uning majburiyati bo'lib, tijorat banklari ushbu
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pullarni muomalada aylanishini ta’minlavdi. Tijorat banklari qog‘oz —
kredit pullarni Markaziy bankdagi vakillik hisobvarag‘idagi mablag‘lari
doirasida ishlatishi mumkin. -

5.3. (Fzbekiston pul tizimining fashkil
topishi va rivojlanishi

O‘zbekistonda pul tizimining tashkil topishi millty valuta so‘mning
muomalaga joriy etilishi bilan bog‘lig. So‘mning muomalaga kintilism
mamlakatimiz mustaqilligini mustahkamlashda muhim jtimoly -
igtisodiy rol o‘ynadi.

- Milliy valuta so‘m muomalaga joriy etilgan davriami asos giigan
holda mamlakatimiz pul tizimini vujudga kelishini shartli ravishda uchta
bosqichga guruhlash orqali o°rganish maqsadga muvofig.

Birinchi bosqichi. Pul tizimiming birinchi bosgichi 1991-yil
sentabrdan 1993-yil noyabr oyigacha bo‘lgan davimi o°z ichiga olad:.
Ushbu davrda O‘zbekiston pul fizimi Rossiva pul tizimiga bevosita
bog‘liq edi. Chunki bu davrda mamlakatimiz mifliy valutasi muomalaga
kiritilmagan, barcha hisob-kitoblar sobiq Ittifoq va Rossiya rubli bilan
amalga oshirildi. Bu davrda pul — kredit tizimi o'z bnshidan murakkab
va og'ir davmi kechirdi.

«Mustagillikning birinchi yillarida O‘zbekiston hukumat[ siyosty
va iqtisodiy islohotlarni amalga oshirish paytida ikki o*zaro ziddiyatli,
biri ikkinchisini inkor giladigan holatga duch kelib qoidi: bir tomondan
siyosty mustagillik, boshqa tomondan - yagona rubl, demak, iqtisodiy
garam zonada turganlik holati edi. Bu holat nafaqat O zbekiston, balki
s:t:rl:n%5 Ittifogning  boshqa respubhkalan uchun o‘ziga xos xususivat
edin™., .
Buning natijasida mamlakatimiz pul tizimmi tashkii topishining
birinchi bosqgichida quyidagi muammolar maviud edi:

- banklar orqali mijQzlar va aholini nagd pul bilan ta’minlashdagi
muammolar, Dastlab Rossiva Davlat banki «rubl zonasidang
mamlakatlarga berayotgan har bir rublii 25 foizi miqdonda to‘lov
belgilagan, ya’'nt o‘zi bergan 100 rublning 25 rublini gaytarib olib golish
sharti bilan mablag® bergan bo‘lsa, asta-sekin bu to*lov miqdon oshib
bordi. Rossiyada tovarlarga, jumladan, oziq — ovqat mollari va paxtaga
ehtiyojning kuchayganligi sababli o‘zidan olib kelayotgan mablag'mi
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100 foiz tovar bilan ta’minlash shartini go‘ydl. Ya'm O°zbekiston oz
olib ketayogan qadrsiziangan gqog‘oz pullar o‘miga jahon bozorida
givmati oltin bilan o‘lchanadigan paxta tolasi berishga majbur
bo‘layotgan edi”’;

— sobiq Itiifoq respublikalar: o‘rtasida iqtisodly munosabatiaming
uzilishi bilan bog‘lig, shuningdek, hisob-kitoblami amalga oshinishda
vujudga kelgan muammmolar. Sobiq Ithifoq bartham topgan bo‘lsada,
uning tarkibiga kirgan respublikalar o‘rtasidagi mavjud igtisodiy
alogalami birdan to‘xtatib qo‘yishning imkoniyati mavjud emas edi. Bu,
o‘z navbatida, pul mablag‘lari bilan bog‘liq hisob-kitoblarni tashkil
etishni talab etardi. Birog sobiq Ittifoq davnda amal gilgan rubllaming
keskin qadrsizlanishi, shu bilan birga, o‘zaro hisob-kitob ishlanning
izdan chiqishi ushbu ishlami amalga oshirishni giyinlashtirib yubordi.
Shu bois ham, 1993-yil may oyidan mamlakatimiz Markaziy banki
milliy valutasini joriy etgan MDH mamlakatlari va O°zbekiston
o‘rtasidagi tuzilgan bitimlami qayta ko‘nb chiqib, tijorat banklariga
Markaziy bank vakillik hisobvarag‘ini chetlab o‘tib, to*gridan — to"g'n
hisob-kitoblami olib borishi tagiglandi;

-~ O¢zbekiston Respublikasi Markaziy banki mustagil pul — kredit
siyosatini amalga oshirishdagi muammolar. Pul tizimini tashkil
topishining birinchi bosqichida buning imkoniyati mavjud emas edi,
chunki muomalaga chiqarilayotgan pullar Rossiya Markaziy banki
tomonidan amalga oshirilib, ulami tartibga sullsh imkoniyati maxqud
emas edi.

Yuqorida qayd etilgan holatlar nafagat mamlakatimiz bank
tizimida, balki barcha sobiq Ittifoq mamlakatlari bank tizimida ham
qator ijtimoiy - igtisodiy muammolar vujduga kela boshladi. Natijada
ular 1992-yilning may — iyun oylaridan boshlab o‘z milliy valutalarini
muomalaga kirita boshladi.

Quyidagi jadvalda miiliy valutaleni muomalaga kiritgan
mamlakatlar va ulamirg sanasi haqida ma’lumotlar keltirilgan.

Buning natijasida, o'z milliy valutasini joriy qilgan davlaflarda
sobig Ittifogning 1961 - 1992-yillar namunasidagi rubllar qadrim
yo‘gotgan «oddiy gog'oz» sifatida mamlakatimizga kirib kela boshladi,
bu jarayon mamlakatimiz iste’mol bozoridan tovar va mahsulotlar juda
katta haymda chetga oqib ketishi ro‘y berdi.
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MDHga a’zo mamlakatlar tomonidan milliy
valutalarining jeriy etilishi’®

Rubl hududidan chiqish sanasj
Mamlakatlar (asosiy (oraliq) valutaning
joriy etilishi}
Belarus 1992-yil may (belorus rubli)
Estoniya 1992-yil 1yun (krona)
Latviva [992-yil iyul (latviya rubii)
QOzarbayjon 1992-y1l avgust (manat)
" Litva 1992-vil oktabr (litva taloni)
Ukrama 1992 -yl noyabr (karbovanets} grivina
Qirg ‘1ziston 1993-yil may (som}
Gruziys 1993.yil avgust (kupon)
{*zbekiston 1993-vil noyabr (s0°‘m -~ kupon) so*m
Armaniston 1993-yil noygbr (dram)
Qozog'iston 1993-y1l noyabr {fenge)
Moldova 1993-vil noyabr (ley)
Turkmaniston 1993-yil noyabr (manat)
Tojikiston 1995-yil may (tojik rubli) somoni

Albatta, bunday sharoitda iste’mol bozorini himoya qilishning
yagona va eng to‘g'nt yoli zudiik bilan muomalaga nfflliy valutani
kiritish edi. Lekin, jahon tarixidan ma’lumki rulliy pul birfigimi kiritish
uchun zarur tashkiliy va iqtisodiy shart — sharoit mavjud bo‘lishini
tagozo etardi, to‘g‘rirog‘t e¢sa ulami varatish lozim edi. Bu esa o'z
o‘rnida ma’lum vaqt talab gilardi.

Ammo, bu vaqt ichida iste'mol bozorini qog‘ozga aylanib
borayotgan rubllardan himoya qilib borish ham zurur edi. Aks holda,
mamlakat iqtisodiyotini izdan chigib ketish xavfini oldini olib
bo‘Imasdi. Shuning uchun, dastlabki vaqgtlarda 1ste’mol bozonni himoya
gilish maqsadida gator tadbirlar amalga oshirildi.

Xususan, O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi 1993-yil
15-mayda «Pul muomalasini tariibga solish va respublika iste’moi
bozorini himovalashni kuchaytirish to‘g‘risida» qaror qabul qildi.
Mazkur qarorga ko‘ra aholining tovar sotib olishi va depozit
operatsivalarining bajarilishida pasport va kupon tizimi jony etildi.

# Tyeraition Report 2000, EBRD sn Goutep aifansp
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O*zbekiston Respublikasi fugarolari 1993-yil 10-maydan boshiab,
banklarga go‘viladigan omonatlar pasport asosida gabul gilinishi jory
etildi, qiymati 25 ming rubldan yugori bo‘lgan tovarlami kuponlar
asosida sotilishi belgilab qo‘yildi, 25 ming rubidan yuqori giymatdagi
tovarlar bank omonatchilarning topshirig‘iga ko‘ra, pul o‘tkazish yo°li
bilan amalga oshirilishi joriy etildi.

Ikkinchi bosgich 1993-yil noyabrdan 19%4-yil 1yun oyiga to gn
keladi. Ushbu davrda, ya'ni 1993-yil 15-noyabrdan muomalaga oraliq
«so‘m — kupon»lar kiritildi.

1993-yii 15-noyabrdan boshlab Rossivaning nominali 5000 va
10000 bo‘lgan rubilari muomaladan chigarildi. Bu pullar Jamg‘arma
bank muassaslarigagina topshirilishi kerak edi. Shu bilan birga, bu
kupyuralami bank muassasalanda giymati past bo‘lgan kupyuralarga
almashtirish tagiglandi.

Uzbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 1993-yil 22-
noyabrdagi «Iste’'mol bozorini himoyalash va respublikada pul
muomalasint mustahkamlashga doir qo‘shimcha chora — tadbirlar
to‘g‘nsidangi qaroriga muvofigq 1993-yil 1-dekabrdan boshlab sobig
SSSR Davlat bankining 1961 — 1992-yillar namunasidagi 200, 500 va
1000 rubllik pul biletlarining muomalada to‘lov vositasi vazifasini
bajarishi to‘xtatildi.

Bu kupyuralar 25 ming rublgacha bo‘lgan tovarlar va ko‘rsatilgan
xizmatlar hagi tarzida hamda Jamg‘armabank muassasalan tomonidan
doimty turar joy ro‘yxatida bo‘lgan O‘zbekiston Respublikas
fuqarolaridan 1993-yil l.dekabrgacha qabul qilindi. Fuqarclarning
Jamg‘armabank muassasalariga qo‘yadigan omonatiariningcheklangan
summasi kupyuralar gqivmatidan qat’iy nazar 200060 rubl miqdorida
belgilandi. Ushbu migdordan oshgan summatar 1993-yil 4-dekabrgacha
alohida maxsus foizsiz hisobvaraglarga kiritildi.

Mazkur qarorda 1961 — 1992-yiilar namunasidagi qrymatl 1, 3,5,
10, 25, 50 va 100 rubl bo‘lgan kupyuratar cheklovlarsiz parallel to‘lov
vositasi sifatida muomalada bo‘lishi qayd ettlgan edi. 50 va 100 rubl
gqiymatidagi kupyuralar 1993 yil 15 dekabrgacha, giymati 1, 3, 5, 10 va
25 tubl bo‘lgan kupyuralar esa, 1994-yil 1-yanvargacha muomalada
bo‘ldi. Ushbu banknotlarni 1993-yil  6-dekabrdan  boshlab
Jamg‘armabank muassasalari tnmﬂmdan omonatlarga gabul gilish
to“xtatildi.
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O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 1993-vil 30-
novabrdagi «O*zbekiston Respublikasi hududida «so‘m — kupon»laming
muomalada bo‘lish tartibini vanada takomillashtirish chora — tadbirlari
to‘g‘risida» gi qarorida O‘zbekision Respublikasi hududida 1993-yil 15-
noyabrda muomalaga chiganlgan, gqiymati 1, 3, 5, 10, 25, 50, 100, 200,
500, 1000, 5.000, 10.000 bo‘lgan so‘m - kuponlar qonuniy to‘lov
vositasi hisoblanishi belgilab qo‘yildi. Bunda Rossiya Davlat bankining
1993-yil namunasidagi barcha givmatdagi banknotlan dastlabki davrda
O‘zbekiston Respublikasi hududida so‘m - kuponlar bilan bir gatorda
cheklovlarsiz to'lov vositasi sifatida gabul qilindi.

Shu tarzda, 1993-yilning dekabr oyida O‘zbekiston Respublikasi
hududida quyidagi uch turdagi pul birligi muomalada bo‘ldi: so‘m -
kuponlar, sobiq SSSR Davlat bankining giymati 100 rublgacha bo‘lgan
kupyuralari va Rossiya Davlat bankmmg 1993-yil namunasidagi
kupyuralari.

O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasmmg 1994-y11 11-
aprelda qabul. gilingan «Pul muomalasini mustahkamiash va «so‘'m —
kupon» xarid qobilivatini oshirishning kechiktinib bo‘lmaydigan chora —
tadbirlant to‘g‘nisda»gi qarori pul muomalasini  barqarorlashtirish,
so‘mning xarid qobiliyatini oshirish uchun zarur shart — sharoitlarmi
varatishda muhim tadbir bo‘ldi. Ushbu garorga muvofiq, ¥94-yii 15-
apreldan boshlab O‘zbekiston Respublikasi hududida Rossiya banki
banknotlanning muomalada bo‘lishi hamda yurnidik va jlsmomy shaxslar
tomonidan turli to‘lovlarga qabul qilinishi tagiglab qo“yildi®.

Pul tizimining uchinchi bosgicki 1994-ivuldan to hozirgi
kungacha bo‘lgan davmi o‘z ichiga oladi. O‘zbekiston Respublikasi
Konstitutsiyasining 122 ~ moddasi va «0*zbekiston Respublikasi Davlat
mustaqilligining asoslari to*grisida»gi qonunning 1 - moddasi,
shuningdek, Q°zbekiston Respublikasi Oliy Majlisining 1993-yil 3-
sentabrdagi 952 — X1 sonh qaroriga muvofiq 1994-yil 1-iyuldan boshlab
O°zbekiston Respublikasi hududida qonuniy to‘lov vositasi bo‘lgan
milliy valuta «So‘m» muomalaga kiritildi.

Bank muassasalan tomonidan 1994-yil 1-iyul holatiga ko‘ra
mulkchilik shaklidan gqat’ty nazar, respublika hududida ro‘yxatga
olingan vuridik shaxslaming hisob-kitob va joniy hisobvaraglandag
barcha pul mablag‘larini, shuningdek, inventarlash va buxgaltertik
hisobi ma’lumottan asosida 1000 so‘m — kupon — | so‘m nisbatida

2 & Mymawanos. Vibenoron PecoyGmoacn G Tinar, -T.: «VsSerseronn 2001 25 — 45 Getnap.
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barcha asosiy va aylanma fondlaming balans qiymati, boshqa moddiy
boyliklar, debitorlik va kreditorhik qarzdorliklan, budjetga qarzdorlik
hamda bank balansi aktiv va passivlarining barcha golgan moddalari,
respublika va mahalliy budjetlar mablaglari goldigtari, shuningdek,
tashkil topish manbalaridan gat’iy nazar, budjetdan tashqari fondlaming
mablag‘lari to‘lig‘icha qayta hisoblandi.

Ahoiiga pulli to‘loviar sifatida bankiardan yangi pul belgilarini
berish hamda hamda so‘m — kuponlarni bir oy mobaynida chakana
savdo, xizmat ko‘rsatish sohasi orqali va omonatlarga jalb etib
muomaladan  chiqarildi. Shu bois, 1994-yil iyul oy1 davomida
respublika hududida milliy valuta «so‘m» va «so‘m — kupon»lar paratlel
ravishda muomalada bo‘ldi.

Shu tarzda mamlakatimiz pul tzimining asost bo‘lib
hisoblanadigan milliy valuta barcha hisob-kitoblar va to‘lovlar bo‘yicha
yagona to‘loy vositasi sifatida amal qila boshladi. Bu, o‘z navbatida,
Markaziy bank va tijorat banklariga pul tizimini nafaqat siyosiy jihatdan,
balki iqtisodly jihatdan ham to‘liq mustagil boshgarish imkoniyatini
vujudga keltirdi.

5.4. O‘zbekiston pul tizimining elementlari

Bozor gitisodivoti sharoitida mamlakat pul tizimi elementlan
muhim ahamiyat kasb etadi, pul tizimi elementlarining to‘liq amal
gilishi va barqarorligi millty 1igtisodiyotining rivojiga ijobiy ta’sir
ko‘rsatadt.

O°zbekiston pul tizimining elemenilari mamlakatimiz 1991-yilda
mustaqillikka erishgandan boshlab tashkil topa boshladi. U o'z ichiga
quyidagilami oladi.

— pul birligi «so“t» bo‘lib, 1 so‘m 100 tivindan iborat;

— baho masshiabi tovarlar va xizmatlarga bo‘lgan talab va taklif
asosida belgilanadi;

- muomalada qog‘oz va tanga pullar to‘tov vositasini bajaradi.
Qog‘oz pullar 1, 3, 5, 10, 25, 50, 100, 200, 500, 1000 so‘m giymatdagi
banknotlardan, tanga pullar 1, 3, 10, 30 tiyin, 10, 25, 50 va 100 so’'mdan
iborat;

~ banknot va tangalarni emissiva qilish va muomaladan gaytarib
olish O°zbekiston Respublikasi Markaziy bankiga yuklatilgan bo‘lib,
muomaladagi barcha pullar uning majburivati hisoblanadi;
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— Markaziy bank pul — kredit siyosati instrumentlan asosida
maml|akatda pul muomalasini tartibga soladi;

— mamlakatda pul aylanmasi va naqd pulsiz hisob-kitob shaklidan
iborat bo‘lib, pul aylanishi tarkibida asosiy ulush naqd pulsiz hisob-
kitoblar hissasiga to‘g'n keladi. Markaziy bank pul muomalasi
aylatimasini tashki! etadi va hisob-kitoblaming shakllarini belgilaydi.

Bobga oid savoilar

1. Pul tizimining vujudga kelish zaruriyati.

2. Pul tizimining mohiyati,

3. Pul tizimining elementlari.

4. Pul tizimining barqarorligiga ta’sir etuvchi omiliar.

5. Pul tizimining turfan.

6. Bimetallizm pul tizimining o‘ziga xps xususiyatlari.

7. Monometallizin pul tizimining 0°ziga xos xususivatlan.

8. Hozirgi kunda puining qganday turlari mavjud?

9. Bimetallizm va monometallizm pul tizimi sharoitida inflatsiva
bo‘ladimi? Nima uchun?

10. Oltin tanga standarti va uning o‘ziga xos xususiyatlari.

11. Oltin quyma standarti va uning o‘ziga xos xususiyatlari.

12. Oltin deviz standarti va uning o°ziga xos xususivatlan.

13. Nima uchun mustaqgillikni dastlabki davrida O‘zbekistonda
erkin pul ~ kredit siyosatini amalga oshirish mumkin emas edi?

14. Mustaqillikning dastlabki davrida «rubl zonasida» qolishning
obyektiv zarurligi?

15. «Rubl zonasida» hisob-kitoblar amalga oshinilganda ganday
muammmolar vujudga keldi va ulami bartaraf etish hu yicha ganday
choralar ko‘rildi?

'16. Rossiya Daviat banki nagd pullar bilan ta’minlashda ganday
tatablar qo“vdi?

17. O‘zbekiston pul tizimini tashkil topishi qaysi bosqichlarnt o‘z
ichiga oladi?

18. Qachon va nima magsadda muwomalaga oraliq «so’m -
kupon»lar kiritildi?

19. Milliy valuta «so‘m» muomalaga qachon va ganday tartibda
kiritildi?
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20. Muomalaga kiritilgan milliy valuta «so'm» oraliq «so‘'m -
kupon» larga ganday nisbatda ayirboshlandi?

21. «So'm - kuponiar» va milliy valuta «so‘m» qancha vaqt
davomida va qachon parallel ravishda muomalada bo‘1di?

22. O‘zbekiston pul tizimi elementlari va ulaming amal qilishs.

Bobga oid testlar

1. Mamlakatda pul tizimining asosini nima tashkil etadi?
A, Markaziy bank.

B. Tijorat banklari.

B. Milliy valuta.

G. Kredit muassasalar.

2. Pul tizimining elementlari qaysi biri noto ‘g ri keltirilgan?
A. Pul birligi.

B. Baho masshtabi.

V. Valuta kursi.

G. Pulning turlari.

3. Pul tizimi tarkibida gaysi biri asosiy element hisoblanadi?
A Pul birligi.

B. Baho masshtabi.

V. Pul tizimini tashkil etish tamoyiilari.

G. Pulning turlari.

4. Pul tizimi necha turdan iborat?
A. Bitta turdan.

B. Ikkita turdan.

V. Uchta turdan.

Q. To'rtta turdan.

5. Metall pullar tizimi o'z tarkibiga:

A. Bimetallizm va monometallimzni olads.
B. Kredit pullar izimim oladi.

V. Qog'oz pullar tizimini oladi.

G. Tanga pullar tizimini olad:.
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6. Pul tizimining bimetallizm shakli hukm surgan davr ganday
davrga to ‘g 'ri keladi?

A. XV —XVI asrlarga to*g‘ri keladi.

B. XVI ~ XVII asrlarga to‘g‘ni keladi.

V.XVII - XVIII aselarga to‘g ri keladi.

G. XVII - XIX asrlarga to‘g‘n keladi.

7. Qachondan boshlab oltin xalgaro valuta munosabatlarida
asosiy rol o ynay boshladi?

A XIX asrda to‘liq va XX asming boshlarigacha.

B.XVIII asrda to‘lig va XIX asming boshlarigacha.

V.XVII asrda to‘liq va XVIII asming boshlarigacha.

G.XV1 asrda to‘lig va XVII asrning boshlarigacha.

8. Qanday davr oltin standartining rivojlangan davri hisoblanadi?
A, 1875 - 1890 yillarga to*g'ri keladi.
B. 1895 — 1920 yillarga to‘g‘ri keladh.
V. 1920 - 1930 yillarga to*g*ri keladi.
G. 1880 - 1914 yillarga to“g ri keladi.

9. Monometallizm tarkibiga kiritilgan standartiar qandgy javobda
to lig va to ‘g ‘ri keltirilgan?

A. Oltin tanga, oltin quyma va oltin deviz standarti.

B. Oltin tanga, banknot va oltin deviz standarti.

V. Xazina biletlari, oitin quyma va oltin deviz standarti.

G. Oltin tanga, kumush quyma va oltin deviz standarti.

10. Qogoz — kredit pul tizimi sharoitida muomalada amal
giladigan pullar ganday javobda 1o 'lig keltivilgon?

A. Kredit bileilari (banknotlar), pul cheklarn, elektron—plastik
kartochkalar, hisob ragamlarda yozuv shaklida.

B. Kredit bitetlari (banknotlar), {angalar, elekiron—plastk
kartochkalar, hisob ragamlarda yozuv shaklida.

V. Kredit biletlari (banknotlar), tangalar, pul cheklari, elektron—
plastik kartochkalar, hisob raqamlarda yozuv shaklida.

G. Kredit biletlan (banknotlar), tangalar, pul cheklari, hisob
raqamnlarda yozuv shaklida.
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11, O 'zbekistonda 1991 — 1993 yillarda nima uchun mustaqil pul -
kredit sivosatini amalga oshirishning imkoni yo 'q edi?

A. Bank tizimi rivojlanmagan ed:.

B. Muomalada sobiq ittifoq va Rossiya rubllari yetishmaganligi
sababli.

V. Milliy valuta jorty etilmaganligi tufayh.

G. Pul - kredit siyosati ishlab chigilmagan ed:.

12. O‘zbekiston Respublikasi pul fizimini sharili ravishda nechia
bosqichga ajratish mumkin?

A 2ia

B. 3ta

V.4ta

G 5ia

13. O‘zbekiston pul tizimining tashiil topishini birinchi bosqgichi
qaysi davrni o 'z ichiga oladi?

A. 1991-yil sentabrdan 1994-yi} iyulgacha bo‘lgan davr.

B. 1993-yil noyabrdan 1994-yil 1 iyulgacha bo‘lgan davrmi.

V. 1994-yil 1 iyuldan 1994-yil 31 iyulgacha boigan davrni.

G. 1991-vyil sentabrdan 1993-yil noyabrgacha bo“igan davmi.

14. Oraliq «so ‘m kupon»lar gachon muomalaga kiritildi?
A. 1993-yil 1-yanvardan.

B. 1993 yil 1-oktabrdan.

V. 1993-yil 15-noyabrdan.

G. 1994-yil 1-ivuldan.

15. Oralig «so'm kupon» muomalada qachongacha to'lov
vositasini bajardi?

A 1994-yil 1-iyulgacha.

B. 1994-yil 1-avgustgacha.

V. 1994-yil 1-yanvargacha.

G. 1995-yil 31-ivungacha.

16. Milliy valuta so'm va oralig «so 'm kuponriar qanday nisbatda

almashiirildi?
A 1:500
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B. 1:1000
V. 1:1500
G. 1:2000.

17, O‘zbekiston hududida qanday davrda uch turdagi valuta
muomalada to ‘lov vositasini bajardi?

A. 1993-yil noyabr.

B. 1994-vyil iyul.

V. 1993-yil dekabr.

G. 1994-yil sentabr.

18. Sobig litifoq respublikalari gaysi paytdan boshlab milliy
valutalarrni muomalaga kiritg boshladi?

A. 1993-yil iyul — avgust.

B. 1992-yil yanvar — fevral. .-

V. 1992.yil may — iyun.

G. 1992-yil ivul — avgust.

19. Rossiva Federatsivasining yangi namunadagi banknotalari
to ‘lov vositasi sifatida amal gilishi qachon bekor gilindi?

A. 1994-yil 1-iyuldan, -

B. 1994-yil 15-apreldan.

V. 1993-yil 15-noyabrdan,

G. 1991-yvil avgustdan.

20. Quyidagidlardan qaysi biri O'zbekiston pul tizimi elementlari
hisoblanmaydi?

A. Pul birligi so‘'m.

B. Baho masshtabi talab va taklif asosida belgilanadi.

V. Markaziy bank pul muomalasini tartibga solinadi.

G. Qat’iy belgilangan valuta kursi.
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6 — bob, INFLATSIYA

6.1. Inflatsiyaning mohiyati va turlari

Muomalada qog‘oz pullar va tanga puliasmming mavjudligi
inflatsivani  vujudga  keltiruvchi  iqtisodiy  kategoriyalardan  biri
hisoblanadi. «Inflatsiya» termini - lotincha so‘zdan olingan bo‘lib —
«shishirilgany, «bo‘ritirilgany, «ko‘pchigany kabi ma’holami
anglatadi. Inflatsiyaning iqisodiy mohiyati muomaladagi naqd
pullaming sotib olish qobiliyatini pasayishi, tovarlar va xizmatlarming
bahosini 0°‘sib borishini anglatadi.

Inflatsiya so‘zi birinchi marta amenkalik igtisodchi A. Delmar
tomonidan 1864-yilda igtisodiy oborotga kiritildi. Bunga AQSH Federal
hukumati 1861 — 1865-yillarda mamlakat fugarolar urushi davrida
davlatning xarajatlarini qoplash maqgsadida muomalaga juda katta
miqdorda qog‘oz puliarni emissiya gilishi sabab bo‘ldi. G*arbiy Yevropa
mam]akatlan iqtisodiy adabiyotlarida inflatsiya termini binnchi jahon
urushidan keyin, sobig ittifoq adabiyotlarida esa 1920-yillarning
o‘rtalaridan keng miqvosda paydo bo‘ldi.

Biroq, shum ta’kidlash joizki, inflaistya natijasida pullaming
qadrsizlanishi, ularning to‘lov  qobiliyatining pasayishi  kabi
muammolar tarixan gqog'oz pullar muomalaga chigarnlishi va
tangalaming zarb gilishi davridan boshlangan. Dastlabki davrlarda
inflaisivaning vujudga kelishining asosiy sabablaridan bin, hukumat
tomonidan 1gtisodiyotga haddan ortigcha sifah va ogirligi talab
darajasidan past bo‘lgan hagiqiy qiymatga ega bo'lmagan tanga pullar
muomalaga chiqarilishi hisoblanadi. Masalan, Qadimgi Gretsiyada
miloddan avvalgi VI asrda metall tangalarning tarkibida gimmatbaho
metallarning hajmini yarmidan ko‘prog‘ini oddiy metailarga, ya'ni
haqiqiy qiymatga ega bo'lmagan metallarga almashtinldi. Xuddi shu
holat Rim Imperatorlar tomonidan ham amalga oshiritdi. O‘rta asrlarga
kelib, ko‘pchilik davlatlarming hukumdortant kumush tangalarni mis
tangalarga, keyinchalik oddiy alyumin metallarga almashtirdi. Bu
Jarayon hukumatga gimmatbzho metallami tejash evaziga mamiakat
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xazinasiga juda katta boylik sifatida qabul qilindi. Biroq, pullaring
to‘lov qobiliyatini pasayishi va qadrsizlanishiga olib keldi.

Muomalada qog* oz pullaming paydo bo‘lishi natijasida tanga - pul
bilan bogliq inflatstya muammosi gog‘oz — pulga o'z o‘mini bo‘shatib
beradi. Davlatning burjuaziya boshqgarish tuzumining vujudga kelishi
davrida o‘rta asrlarda pul muomalasida paydo bo‘lgan muammolarni
barqaror pul tizimini tashkil etish orqali bartaraf etishga urinishlar
bo‘ldi.

XVII1 - XIX asrlarda va XX asrning boshlarida birinchi jahon
urushiga qadar inflatsiya muammosi ayrim mamlakatiarda mavjud
bo‘lib, davriy xarakterga ega edi. Masalan, inflatsiva muammosi
Fransiyada - 1789 - 1791.villarda Buyuk fransuz revolyutsiyasi
davrida, Angliyada Napoleon bilan urush davn — XIX asming boshlarida
mavjud edi. Oltin monometallizm tizimi joriy etilgan mamlakatlarda
uzoq yillar davomida barqaror pul tizimi amal qildi.

Birinchi jahon urushi davrida oltin monometallizm tizimining
barbod bo‘lishi va qog‘oz pullarning oltin tangalarga gat’iy belgilangan
kurs asosida ayirboshlanishi bekor gilinishi natijasida davlat o‘zining
inflatsiyaga qarshi kurashish mexanizmidan mahrum bo‘ldi. Shu
davrdan boshlab, inflatsiya igtisodivotda doimiy xarakterga ega bo*igan
va keng gamrovli muammeo sifatda barcha mamiakatlarda S1amoyon
bo‘la boshladi.

- Inflatsiyaming mohiyati tgtisodiy adabiyotlarda turli iqtisodchi
olimlar tomonidan turlicha talgin etiladi. Xususan, K R .Makkonnell,
S.Bryu va K.Eklund inflatsiyani iqgtisodiyotda baholaming o‘rtacha
ko‘tarilishi sifatida®, P.Xeyni esa pulning sotib olish qobiliyatining
pasayishi yoki qiymatining yo‘qolishi ekanligini ta’kidlaydilar™.

Markazlashgan iqlisodiyot sharoitida inflatsiyani vujudga kelishi
1930-yilarda muomalaga haddan ziyod gog'oz va tanga pullarni
chiqarilishi natijasida iqtisodiyotning «pul kanallan» to‘lishi yuz beradi,
bu, o'z navbatida, inflatsiyaga olib kelishi ta’kidlandi, 1940-yillarda esa
inflatsivaning sababi igtisodivotda qog‘oz pullar to‘lov vositasim
bajarishi har ganday holatda inflatsivani keltirib chiqarishini e’tirof
etishdi, 1950-yillarda inflatsivant kelib chigishining asosty sababi
sifatida uning vetarli darajada oltin va boshga moddiy qimmatliklar
bilan ta’minlanmaganligi ekanligini qayd etdilar.

 Mavxosmem: X P., Bme CJ1 Sxonounre: Tiperpis, mpobinens w nommaa B, 21 Mop cemrn, 11 ~roma T L -
M : PecsyGara, 1992 C. 153,
4 Nedire T1 Dxostoattiectodt ofipan METetma. ~M -, 1991, C.484.
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1960-yillarda iqtisodchi olimlar inflatsiya murakkab, ko'p omilli
ijtimoiy ~ iqtisodiy jarayon ekanligini, uni tashgi va ichki omillar ta’swr
gilishi natijasida vujudga keladigan igtisodiy kategoriya sifatida
bahotadilar.

Inflatsiyaning igtisodiy mohiyatiga qator xonjiy va mahallly
olimlar o‘zlarining fikrlarini bildirgan. Xususan, Rossiya igtisodchi
olimlari V.A. Shegorsov va V.A. Taranlar «Inflatstya — bu tovarlar va
<izmatlar sifati va iste’mol giymati o°zgarmagan holda ulaming bahosini
o‘sib borishidir, bu jarayonda pulning qadri pasayib boradi.»’>, deya
ta’kidlaydilar.

Mamtakatimiz iqtisodchi olimlaridan, professor Sh. Abdullayeva
inflatsivaning iqtisodiy mohiyatiga: «Inflatsiya so‘zining iqtisodiy
mohiyati —muomalada mavjud bo‘lgan tovarlar va ulaming bahosiga
nisbatan ko‘p pul chigarish degan ma’'non anglatadi», deya ta'nf
beradi>”.

Guvohi bo‘lganimizdek, inflatsiyaning mohiyatiga turlicha fiktlar
bildirilgan., Fikrimizcha, «Inflatsiva — bu tovarlar va xizmatlar
bahosining ortib ketishi natijasida muomaladagi gqog‘oz va tanga
pullarning sotib olish qobiliyatining pasayishidir».

Tovarlar va xizmatlar bahosining ortib ketishini har doim ham
inflatsiva sifatida qaralishi magsadga muvofiq emas, agar muomaladagi
pul massasi tegishli tovarlar va xizmatlar massasi bilan ta’'minlanmasligi
natijasida ulaming bahosi ortsagina bunday holat inflatsiya sifatida
qaralishi mumkin. Muomalada ortigcha pul massasi paydo bo‘lmagan
holatda yalpi talabning yalpi taklifga nisbatan ortib ketishi natijasida
bozor konyukturasining o°zgarishi, ya’ni bozorda tovarlar va xizmatlar
bahosining ortib  kefishi iqtisodiyotda inflatstya mavjudligini
anglatmaydi. Bunday holatda baholarning’ ortishi noinfiliatsion omillar
ta’siri natijasida paydo bo‘ladi. Xususan, igtisodiy va tabity
resurslaming taqchilligi natijasida ulaming bahosins ortishi, mavjud
tovarlar va xizmatlar sifatining pastligi natijasida kam hajmdagi sifatli
tovarlar va xizmatlar bahosining ortib ketishi kabilar shular
jumlasidandir. |

Umuman olganda, ta’kidlash joizki, igtisodiyotda inflatsiyaning
vujudga kefishi muomalada pul mablaglan hajmining haddan ortiq
ko*payishi natijasida pul muomalasi bilan bog‘liq igtisodiy inqirozdan

T Jemurn, kpeauT. GaHki: Vet Anq ey208. on. pex, npod. Weropuesa B.A M, FOHMATH - JIAHA, 2005, -C. B1.
1 aGayanaena I 3. Thyn, xpeymit »a Gapwmap. ~T . “Mimicon — Mo, 2007, T1- B
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dalolat beradi. Bu tovarlar va xizmatlar umumiy bahosining sezilarli
sur’atlarda o°sib borishida (1), tovarlar va xtzmatlar tagchilligida (2),
rezidentlaming milliy valutadan «qochishi», ya’'ni ulaming xorijiy
valutalami jamg‘arishga bo‘lgan iqtisodiy manfaatdorligini ortib
bonshida (3), millly valutaning xorijiy valutalarga nisbatan kursining
pasayishida (4), mablag‘lami ko‘chmas mulklarga joylashtirilishida (5),
tovar va xizmatlarning baholarini boshqa bargaror pul bisliklariga
bog‘lab aniqlash kabilarda namoyon bo‘ladi.

Igtisodiyotda inflatsiva darajasini  aniglashning turli yo‘lian
mavjud bo‘lib, wardan asosiylar iste’mel baholari indeksi (1) va
inflatsiya darajasini (2) aniglovchi tengliklar hisoblanadi.

(1)
bu yerda: 1Bl = 5 DIKE —x 100 %
1. IBI - iste’mol baholari indeksi; ~
2. IDIKB - joriy davrdagi iste’mol savatchasi baholari;
3. O‘DIKRB ~ o‘tgan davrdagi iste’mol savatchasi baholar.

L -I5
Inf darajasi = -—‘-‘-ia—-“i x 100 @) .
b

bu yerda:
4. 1, - joriy davr iste’mol baholari;
5. 15~ bazaviy davr iste’mol baholari.

Iste’mol savatchast — odamlaming birinchi darajali ehtiyojlarini
gondirish uchun zarur bo‘lgan tovar va xizmatlar yigindisi. Iste’mol
savatchasi yordamida odamlaming yashash uchun zarur bo'igan eng
kam miqdordagi xargjatlar migdori hisob-kitob qilinadi. Iste’motl
savatchasiga Rossiyada 407 ta, AQSHda 300 ta, Fransiyada 250 ta,
Angliyada 350 ta, Germaniyada 475 ta tovar va xizmatlar turi kiradi.

Inflatsiya juda ko‘p girrali bo‘lib, u asosan quyidagi shakliarda
namoyon bo*lishi mumkin:

¢ sudraluvchan infiatsiva;
shiddathi inflaisiya;
giperinflatsiva;
kutilgan va kutilmagan inflatsiya;
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¢ ochig inflatsiya;
e yopiq inflatsiya;
» talab (xarajatlar) inflatsiyasi;
¢ taklif (xarajatiar) inflatsiyasi.

Sudraluvchan inflatsiva sharoitida baholar yiliga 6 - 8 foiz
miqdorida o‘sishi kuzatiladi. Sudraluvchan inflatsiya juda ko‘p
mamlakatiar lqtlsndlynuga xos bo‘lib, milliy iqgtisodivotga sezilarli
darajada ta’sir ko‘rsatmaydi. Garbly Yevropa mamlakatlari
iqtisodchilari ushbu mflatsiva sharoitida iqtisodiyotning rivojlanishint
yobiy holat sifatida baholavdilar.

Shiddatli inflatsiva davrida baholarning darajasi yil davomida 20
foizdan 200 foizgacha o‘sadi. Inflatsiva darajasi sezilarly ravishda
shiddat bilan ortib boradi, uning darajasi ortib borgan san milliy
igtisodiyotga salbiy ta’sir sezilib boradi. Aholining milliy valutaga
nisbatan ishonchi pasayib, 0‘z mablag‘lanni ko‘chmas mulklarga,
gimmatbaho taginchoq va xogjiy mamlakatlarning barqaror valutalariga
almashtirishga ehtiyoji ortib boradi.

Giperinflatsiva sharoitida baholar juda tez va yink miqdorda oshib
boradi, asosan giperinflatsiyva sharoitida tovarlar va xizmatlarning bahosi
astronomik darajada ortib, yiliga 1000 foiz, oyiga 100 foiz dargjasida
o‘sishi kuzatiladi. Mamlakatda iqtisodiyotni. boshgarish va pul
muomalasi buzilishi natijasida, pul — kredit siyosati to‘liq izdan chiqib
ketadi.

Giperinflatsiva birinchi  jahon wrushidan kevin Germaniya
iqtisodiyotiga juda katta salbiy ta’sir gilgan. Bu hagda E.M. Remark
shunday yozadi. «Inflatsiya nima ekanligimi shumda bilganman. Mening
oylik ish hagim ikki yuz millitard markani tashkil etar ed:. Ish haqi bir
kunda ikki marta berilar edi, ish hagi benlgandan so‘ng ishdan yarim
soatga ruxsat berilardi. Biz bu vaqtdan fuydalanib kursni ikki martaga
oshib ketishidan va olgan ish haqimiz o‘z qiymatini yo‘qotishidan
qo‘rqib qandaydir tovar yoki iste’'mol mollarini sotib olish uchun
do‘konlarga yugurar edik™*«.

Kutilgan inflatsiva mamlakatdagi makroigtisodiy ko‘rsatkichlar
asosida prognoz qilimib, uning yuz berishi oldindan ma’lum bo‘ladi.
Buning ijobiy jihati shundaki, daviat budjeti xarajatlani va aholining
kelgusidagi xarajatlari shunga monand ravishda oshib bonishi oldmdan
ma’lum bo‘ladi. Buning uchun davlat, yundik va jismonty shaxslar

M Pesgaps: 3 M. Tpn Tosopanma, -M, 1985, C.196.
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kelgusiga mo‘ljallangan rejalarini oldindan tuzib, shunga qarab o‘z
faoliyatini tashkil etadilar.

Kutilmagan inflatsiya  iqtisodiyotda yuz beradigan ko‘zda
tutitmagan iqtisodiy ingirozlar, ziddiyatlar, urushlar, qurg‘oqchilik va
boshqa holatlarda yuz berishi mumkin,

Ochig inflatsiya mamlakatda tovarlar va xizmatlar bahosini ortib
borishi bilan izohlanadi. Inflatsiyaning ushbu shakli hukumat tomonidan
¢’tirof etiladi va uni bartaraf etish yuzasidan ochigchasiga tegishti chora
~ tadbirlar amalga oshiriladi.

Yopiq inflatsiya sharoitida tovar va xizmatlar bahosi sun’iy
ravishda pasaytirib ko‘rsatiladi, mamiakatda qattiq puf — kredit siyosati
toriy etiadi. Yopiq inflatsiva sharotida aholi mamiakatdagi real
inflatsiya darajasi hagida antq ma’lumotlarga ega bo‘Imaydi.

Talab inflatsiyasi sharoitida yalpi talab hajmi real ishlab chiqarish
hajmiga nisbatan tez sur’atlar bilan o°sib boradi, buning natijasida {ovar
va xizmatlar bahosi ortib ketadi.

Takdif (xarajatlar) inflatsivasi ishlab chigarish vositalan va
resurslandan sarharali fovdalanilmaslik ogibatida ishlab chiqarish
xarajaflari ortib ketadi, tovar va xizmatlar bahost ko‘tariladi. Natijada
aholining real daromadlariga nisbatan tovarlar va xizmatlarning bahosi
nomutanosib ravishda tez ko‘tarilib ketadi. Dastlabki basqichda
muomaladagi ortigcha pul massasi mamlakatda ishiab chigarish va
realizatsiya jarayonlarim tezlashtiish hamda ishsizlik dargjasini
pasayiirish hisobiga baholaming muvozanatligint ia’minlaydi. Natijada,
ishlab chiqarish rivojlanib, ishsizlik darajasi pasayishi natijasida
mamiakatda tovarlar hajrm ortishi talabni gondinish bilan birga, undan
ortib ketadi. Bu o‘z navbatida, ishlab chigarishning samarasizligi va
ishsizlik darajasini oshishiga sabab bo*tadi.

6.2, Inflatsiyaning vujudga kelish sabablarxi

Inflatsiva - pul muomalasi gonunining buzlishi, igtisodiyotda
tovar massasi hamda pul massasi o‘rtastdagi nomutanosiblik jarayonida
vujudga keladi. Inflatsiyani vujudga kelishiga qator omillar ta’sir qilib,
ulami ichki va tashqi omillarga ajratish mumkin.

Ichki onullar tarkibiga ortiqcha pul massasi vujudga kelishi, milliy
valutaga nisbatan ishonchning pasayishi, mamlakatning nomutanosib
to‘tov balansi kabilami kiritish mumkin.
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Tashqi omillarga mamlakat tashqi siyosatining beqarorligi,
igtisodiy inqirozlar, moliya va fond bozorlarida indekslaming o°zgarish
kabilarni keltirish mumkin.

Ta’kidlash joizki, oltin va kumush tangalar pul vazifasimi bajargan
davrda igtisodivotda inflatsiva muammosi mavjud bo‘lmagan. Metall
pullar o‘tnini qog‘cz va tanga pullar egallagandan so‘ng iqtisodiyotda
inflatsiya bilan bog‘liq ziddiyatii holatlar vujudga kela boshiadi. Chunki,
gog‘oz va tanga pullar 6‘zida haqiqiy qtymatni aks ettirmaydi. Dastlabk:
davrda ushbu pullar oitin va kumush metallar bamda tovarlar bilan
ta’minlangan edi.

Inflatsiyaning vujudga kelishiga muomala va ishlab chigarish
sohasi, shuniitgdek, mamlakatdagi iqtisodiy — siyosiy omillar ham sabab
bo‘ladi.

Inflatsivaning vujudga kelishida pul mmomalasi omillariga budjet
tagchilligini  qoplash magsadida muomalaga qo°shimcha tarzda
chigarilgan pullar, iqtisodiyotda asossiz ravishda berilgan kreditlar
hajmining ortib borishi, mamlakat pul - kredit siyosatiga aholi
ishonchining pasayishi va boshgalar sabab bo‘ladi.

Ishlab chigarish va igtisodiy siyosiy omillarga mamtakatda import
hajmining eksport haymidan ortib ketishi, tovarlar va ko‘rsatilayotgan
xizmatlar hajmi va sifatining pastligi, budjet ~ solig siyosafi,
mamtakaining tashqi va ichki igtisodiy munosabatlar doirasida amalga
oshirayotgan siyosati va boshqalar sabab bo‘ladi.

Inflatsiyaning vujudga kelishining asosty sabablandan biri
igtisodiyotdagi valpi talab va vyalpi taklif o‘rtasidagi muvozanatning
buzilishidir, Inflatsiva sharoitida kapital ishlab chiqarish doirasidan
muomala doirasiga oqib o‘ta boshlaydi, chunki ishlab chiqgarish jarayoni
igtisodiy jihatdan samarasiz sohaga aylanib boradi. Muomala jarayom
ko'p vagtu talab etmaganligi bois, dastlabki bosgichlarda uning
ishtirokchilariga ma’lum miqdorda iqtisodity foyda keltiradi, lekin
inflatsiva jarayonlarini tezlashtirishga xizmat qiladi. Inflatsiya
mexanizmi 0‘z — o°‘zidan rivojlanib, barcha soha va tarmoglami qamrab
oladi, uning ta’sirida jamg‘armalar haymi qisqaradi, kredit, investitsiya
va tovarlar taklifi kamayadi.

Inflatsivani keltirib chiqaruvchi birinchi sabab — mamlakatda
bozor mexanizmlarining to‘liq jomy etilmashigi, davlatmng budjet
daromadlari va xarajatlari ustidan monope! tartibiu joriy etishi
hisoblanadi. Bunda davlat budjetining daromadlandan ortiqcha bo‘lgan
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xarajatlar, ya’'ni budjet taqchilligi muomalaga qo‘shimcha puillar
chiqarish vo‘li bilan goplanadi. Budjet taqchilliginmi goplash uchun
muomalaga chiqanlgan pullar tovar moddiy giymatliklari bilan
ta’minlanmaganligi ogibatida mamlakatda inflatsiva darajasining
ortishiga olib keladi.

Ikkinchi sababi — asossiz ravishda ish hagqi va boshqa
to‘lovlaming oshirilishi, ushbu to‘lovlar davlat budjeti xarajatlari
tarkibida ko‘zda tutilmagan bo‘lsa, muomalaga qo‘shimcha emissiva
hisobiga amalga oshiriladi. Buning natijasida igiisodiyotda tovarlar va
xizmatlarning bahosi oshadi va inflatsiya darajasi ortib boradi.

Uchinchi sababi — mamlakatda ishlab chiqarilayotgan tovarlaming
eksport qilish darajasining pastligi va import darajasining yuqoriligi
bilan ifodalanadi. Mamlakatga kirib kelayotgan import tovarlar hisobiga
xorijly valutalarning chetga ogib ketishi yuz beradi, natijada
mamlakatda ishlab chiqarilayotgan tovarlar nafaqat tashqi ehtiyojlami,
balki ichki ehtiyojlami gondirishga ham xizmat qilmay qo‘yadi. Buning
oqibatida milliy valutaning sofib olish gobiliyati tobora salbiylashib,
inflatsiya darajasi ortib boradi.

Yuqorida ta’kidlangan inflatsivani keltirib chiqaruvchi omillar
fagat biming davrimizgagina xos bo‘lgan holat bo‘lmasdan, ushbu
holatlar turlicha ko‘rinishda uzoq tarixda ham mavjud bo‘lgan,

6.3. Inflatsivaning ijtimoiy — igtisodiy oqibatlari

Iqtsodiyotda inflatsiyaning vijudga kelishi mamlakaming barcha
jabhalarida ijtimoiy - iqtisodiy jihatdan salbiy holatlami keltirib
chigaradi. Iqtisodchi olimlar va mutaxassislaming fikricha, mamlakatda
sudraluvchan inflatsiya iqtisodiyot rivojiga kuchli salbiy ta’sir
ko‘rsatmaydi. Odatds, iqtisodiyotda nflatsiya darajasi yillik 12 - 14
foizdan ortgandan so‘ng uning salbiy ta’sin seziladi. Inflatsiyaning
salbiy ijtimoiy — igtisodiy oqibatlari sifatida quyidagilamni ta’kidlash
maqsadga muvofig.

1. Aholi va korxonalarning nominal daromadlari hajmi ortib bor-
sada, real daromadilari pasavadi. Natijada aholining turmush darajasi
pasayadi, ulaming villik olayotgan daromadlarining real giymati pasayib
boradi. Korxonalarda xomashyo va ishlab chigarish xarajatlari ortib
boradi, buning natijasida ulaming molivaviy holati yomonlashadi,
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2. Mamlakaming boyvlik va daromadiari bir guruh kishilar
o ‘riasida gayta tagsimlanadi. Kreditorlar bu borada yutadilar, debitorlar
esa yutqazadilar. Dj. Millning fikriga ko‘ra «Barcha tovarlaming bahosi
surunkali o‘sib borishi, boshgacha so‘z bilan aytganda pulning sotib
olish qiymatining tushib ketishi, kimgadir iqtisodiy jihatdan keltiradigan
foydasi qo‘shimcha ishlab chigarish hisobidan emas, balki kimningdir
hisobidan amalga oshadin™".

3. Pulning moddiy boylikka almashtirish jarayoni tezlashadi. Aholi
o'z ixtiyoridagi pullarga tovar, ko‘chmas mulk, gqimmatbaho
buyumlami, shuningdek, barqaror xorijiy valutalami sotib olishga
bo‘lgan iqtisodiy qiziqish ortib boradi.

4. Uzog muddatli investitsivalarga yo ‘naltiriladigan mablag‘lar
kamayib boradi va oxir-ogibat to‘xtaydi. Chunki, mvestitsiyalar
hisobidan kelgusida olinadigan daromadlar o‘z qadnm yo'qotgan
pullarda olinadi.

5. Aholining barcha shakidagi pul jamg‘armalarining (omonat,
nagd pul, obligatsiya, gimmatli gog‘ozlar va boshqalar) qiymati tushib
ketadi. Shuningdek, korxonalaming jamg‘armalari, asosan amortizatsion
fondlarining qiymati inflatsiya ta’sirida tushib ketadi va asosiy
vositalami  yangilash hamda rekonstruiksiya qilishga imkoniyat
golmayd.

6. Omonatlar bo vicha foizlar migdorining tushib ketishi. Foizlar
nominal ko‘rinishda o‘sishi mumkin, lekin real qiymati pasayib boradi.
Natijada aholining banklardagi omonatlarining hajmi pasayib,
mablag‘larning bankdan tashqari oborotining hajmi ortib boradi.

7.  Mikroigtisodiy darajada ishlab  chiqarishga bo‘lgan
manfaatdoriik yo'goladi, buning natijasida korxonada yangi ilmiy
texnikani joriy etish darajasi tushib ketadi. Ishchilaming mehnatini
rag‘batlantirish pasayadi.

8. Milliy daromadni tagsimlash va qayta tagsimiash jarayonlari
markazlashadi. Millly valutaning qadrini pasayishi natijasida
muomalada xorijiy valutalaming ishtiroki ortib boradi. Mamlakat
igtisodiyotini boshqarishda qiyinchiliklar yujudga keladi.

9. Igtisodiy ma’lumotlarning  hagqoniyligi, ishonchliligi,
bargarorligiga shubba tug'iladi. Natijada sholining davlat tomontdan
olib borayotgan makroiqtisodiy siyosati va pul — kredit tizimiga ishonchn
pasayadi.

™ Mynm, T C. OcHoNeE HOMmITTecrofi ook, -M: Tporpess, 1992. 1.2, -C 300,
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6.4, Inflatsiyaga qarshi siyosat

Milliy igtisodiyotda inflatsivaga gqarshi siyosatni tashkil etish
muhim ahamiyat kasb etadi. Chunki, inflatsiva mamlakatning ijtimoiy -
iqtisodiy siyosatini izdan chigaradi. Ishlab chigarishga va aholining
turmush darajasiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

Inflatsiyaga qarshi siyosatni amalga oshirishda, iqtisodchilarning
fikricha, uning ikkita yo°li mavjudligi e’tirof etiladi: -

— umumzy talabni tartibga solish;

— wmymiy taklifni tartibga solish.

Umumy talabni tartibga solish orqali inflatsivaga qarshi kurash
keynschilik yo‘nalishi sifatida e’tirof etiladi. Ular inflatsivaga qarshi
kurashda umumiy talabni tartibga solish taklifning oshishiga samarali
ta’sir ko‘rsatishimi ta’kidlaydi. Taklifning oshishiga samarali ta’sir
ko‘rsatadigan asosiy omillar davlat xarajatlarini oshirish va imtiyozli
kreditlaming miqdorini ko‘paytirishdir. Ular, o‘z navbatida, mamlakatda
investitsion talabmi keltirib chiqaradi, investitsion talab taklifning
o‘sishiga olib keladi, taklifning osishi esa baholarning pasayishiga,
baholaming pasayishi inflatsivani oldini olish va giperinflatsivani
bartaraf etish imkoniyatini beradi.

Inflatsiyaga  qarshi  kurashning  monetaristik  yo‘nalishi
vakillarining diqqat markazida asosty masala yalpi taklifni tartibga
solishga gqaratiladi. Monitanstlaming fikricha, inflatsivaga qarshi
kurashning keynschilar tomonidan ilgari sunigan usuli mamlakatni
inflatsivadan qisqa muddat ichida chigishga imkoniyat beradi, lekin
mamlakatda yalpi talab va yalpi taklif o‘rtasidagi nomutanosiblik holati
saglanib goladi. Buning natyjasida, ma'lum vaqtdan keyin, mamlakatda
inflatsiva jarayoni wvujudga keladi. Monetaristik siyosatning
asoschilaridan hisoblangan Milton Fridmanning fikricha — inflatsiva -
bu bevosita pul bilan bog'liq bo‘lgan holat bo‘lib, uning kelib chigishini
asosiy sababi daviaming igtsodivotni boshqarishga noogilona aralashuvi
natijasida vujudga keladi. Shuning uchun davlat budjeti taqchilligini
qo‘shimcha emissiya evaziga emas, balki mamlakatda yalpi taklif
hajmini oshinish yo°h bilan bartaraf etish lozimligini ta’kadlaydi.

Monitanistlar  kreditning foiz stavkasini  oshirish, budjet
taqchilligini  qisqartirish va soliq stavkalarimi pasaytinshm 1igan
suradilar. Ulaming fikricha, buning natijasida, iste’molga bo‘lgan
ehtiyoj qisqaradi, investitsiyva hajmi ortadi, samarasiz xo‘jalik
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subyektiari bankrot bo‘ladi, mamlakatda kuchli ragobat muhit
shakilanadi. Bular, o‘z navbatida, mamlakatda inflatsiya darajasining
tushishiga olib keladi.

Ko‘pehilik mamlakatlar inflatsiyaga qarshi kurashda keynschilik
va monetaristik yo‘nalishning u voki bu jihatlarint hamoxong ravishda
amaliyotga jorly etadi.

Bobga oid savoHar

1. Inflatsiyaning iqgtisodiy ma’nosi va vujudga kelish sabablan.

2. Inflatsiyaning turlari.

3. Talab va taklif inflatsiyasi.

4. Inflatsiyani keltinib chigaruvchi omillar.

5. Inflatsiyaning ijtimoiy — iqtisodty omillari,

6. Inflatsiya va ishsizlik o‘rtasidagi o‘zaro bogliqlik.

7. Inflatsiyaning baholarni oshishi bilan ganday bog liqlik mavjud?
Baholaming oshishi doime ham inflatsiya mavjudligidan dalolat
beradimi?

8. Inflatsiya jarayoni milliy iqtisodiyotga qanday ta’sir ko‘rsatadi?

9. Yugqori inflatsiya sharoitida ishiab chiqarish jarayonida qanday
holat vujudga keladi?

10. Inflatsiyaga qarshi ganday siyosat olib boriladi?

Bobga oid testlar

1. Inflatsivani keltirib chigaruvchi omil ganday javobda noto'g'ri
keltirilgan?

A. Pulning sotib olish qobiliyati pasayadi.

B. Pul o°zining gadrini yo‘qotadi.

V. Muomalada tovar va xizmatlar bahosi pasayadi.

G. Talab va taklif o*rtasidagi muvozanat buziladi.

2. Inflatsiva tushunchasi igtisodiy oborotga gachon kirib keigan?
A. 1861-yilda.
B. 1863-yilda.
V. 1864-yilda.
G. 1866-yilda.

3. Inflatsiya bilan bog ‘lig muammolar gachon vijudga kelgan?
A. Muomalada oltin tangalar amal gtlgan davrda.
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B. Muomalaga kumush tangalar Xiritilganda.
V. Qog‘oz pullar to‘lov vosita sifatida amal qila boshlagandan.
G. Ohin va kumush tangalar haymi kamaytirilganda.

4, Igtisodiyotda inflatsiya sharoitida qanday holat yuz bermaydi?

A Tovarlar va xizmatlar taqchiiligi kuzatiladi.

B. Aholining xorijiy valutalarmi jamg‘arishga bo‘lgan iqtisodiy
manfaatdorligr ortib boradi.

V. Milliy valutaning =xorijiy valutalarga nisbatan kursi
barqarorlashadi.

G. Mablaglami ko‘chmas mulklarga joylashtirish jarayoni
kuchayadi.

5. Quyidagilardan qaysi biri inflatsiyaning shakliga kirmaydi?
A. Sudraluvchan inflatsiya. -

B. Shaddatli inflatsiya.

V. Monopol inflatsiya.

G. Giperinflatsiya.

6. Giperinflatsiva .s'hara:r:da pul muomalasi ganday holatda
boladi?

A. Pul muomalasi bargarorlashadi.

B. Pul muomalasi izdan chigadi.

V. Pul muomalasini tartibga solish mumkin bo‘ladi.

G. Pul muomalasida o‘zgarish bu‘lmavdl

¥

7. Inflatsiyani keltirib chigaradigan omillar qanday javnbda
noto ‘g 'ri keltirilgan? |
~ A Muomalada oshigcha pul massasining vijudga kelishi.
B. Milliy valutaga nisbatan ishonchning pasayishi.
V. Tovar massasiga nigbatan pul massasining kamayishi.
G: Mamlakatning nnmutanu51b to'lov balansi.

8.Inflatsiyaga qarshi qanday siyosat mavjud?

A. Umumiy talabni tartibga solish siyosati.

B. Muomaladagi pullaming hajmin: oshirish siyosati.

V. Markaziy bank tijorat banklariga kreditlami berish siyosati.
G. Majbuny zaxira styosati stavkasini pasaytirish siyosati.
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7~ bob. PULNING NAZARIYALARI

7.1.Pul nazariyasining mohiyati

Pul nazanyasining olamshumul 1lmiy shamiyati shundaki, u barcha
iqtisodiy fanlaming bazsi hisoblanadi. Haqiqatda ham birorta igtisodiy
adabivot mavjud emaski, agar pul yoki u bilan bog‘liq munosabatlarni
o°zida aks eftirmagan bo‘lsa.

Pulning nazariy tabiafi bir nechta bo‘lib, gator konsepsivalarda
uning mavjudiigini tabily asoslan va amal qlishining sabablan
keltinlad:. Shartli ravishda buni «tovarli» va «tovarsiz» konsepsivalarga
ajratish mumkin®.

Tovarli konsepsivada pulning gimmatliligini aniqlashda asosiy
¢’tibor real foydali hisoblangan ichki qivmatiga garatiladi. Bu borada
juda keng tarqalgan pulning metallilik nazariyasi e’tiborga olinadi.

Pulning tovarsiz konsepstyasida uning tovami sotib olish huqugini
beruvchi qiymati, simvoli, ieroglifi, umumiy ko'rinishi kabi belgilaniga
e¢'"tibor qaratilad.

Albatta, pul nazariyasining ko‘p girraliligi va uning igtisodiy
kategoriya sifatida amal qilishi juda ko‘p iqtisodchi olimlar,
mutaxassislar, ekspertlar tomonidan e’'nrof etilgan. E’tiborti jihati
shundaki, igtisodchi olumjar, ekspertlar va mutaxassislaming pul
nazariyasi va uning iqtisodiy kategoriya sifatida amal qilishi haqidagi
qarashlan, ta’limotlari va goyalari juda kop hollarda bir — biridan fargq
gitadi. Buning asosiy sabablasidan biri, bizning nazarimizda, iqtisodiy
nazariyachi olimlar, mutaxassislar va ekspertlarning pul nazariyasi
haqidagi asarlarining turli vaqtda, turlicha ishiab chiqarish sharoitida va
turli hududlarda yaratilganligidir.

Jamiyatda mehnat tagsimotining mavjudhgi, kishilarni bir - binga
bog‘lab turadilar, ular o‘rtasida mahsulotlar va resurslar ailmashuvini
ta'minlaydigan mexanizmni amal gilishini talab etadi. Ushbu mexanizm
bozor bo‘lib, bozor kishilar faoliyatini tartibga soladi va ulaming

* Boswsrs. Kperrr. Bastxer ya86. ~ 2 waa,, nepepats. u gon. / noa pen. BB Famcsa, B.H Cokonosa. =M : T Benfie, Pha
~po TIpocyeyy, 1008 -C 224
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manfaatlarini bir — biriga mos kelishini ta’minlaydi. Kishilar faoliyatini
harakatga keltiruvchi, ular o‘rtasidagi ayirboshlashm ta’minlovchi va
uvlaming manfaatlarini tartibga soluvchi vosita sifahda pul maydonga
chiqadi.

Ma'lumki, jamiyatda ayirboshlash munosabatlarining dastlabla
davrlarida kishilar barterdan juda keng ravishda foydalangan,
keyinchalik ular barter, ya’ni tovami — tovarga almashtinsh jarayomi
ma’lum qivinchilik va qo‘shimcha vagini talab etishi natijasida, bozor
ishtirokchilari pulni kashf etdilar.

Pul - barcha tovarlaming umumiy ekvivalenti sifatida maydonga
chigadigan «maxsus tovar» bo'lib, uning yordamida barcha tovarlar
giymati o‘lchanadi.  Pulning jamivatda amal quishi va uning
evolyutsivasi bilan bog‘liq masalalar 1qtisodiy adabiyotlarda pul
nazariyast sifatida talqin .etiladi. Ushbu iqtisodiy adabiyotlarda pul
nazanyasining iqgtisodiy kategoriya sifatida-amal gilishi quyidag: uchta
gurchga ajratib o‘rganiladi.

7.2, Pulning metallik nazariyasi

Pulning metallik nazanyasi XVI - XVII asrlarda dastlab
kapitalning boylik sifatida jamg‘ansh, kapitalistik umning
shakllanishi va rivojlanishi sharoifida vujudga keldi. Agar, kapitalizm
natural — feodal tuzum sharoiida rivgjlanib uning asosimi bozor
munosabatlart tashkil etishimi e’tiborga olsak, pulning metallilik
nazariyvasi kishilik jamiyatining natural — feodal tuzumi davriga borib
taqaladi.

Ma’lumki, pul birligining sotib olish gobilivati metall asosida
aniqlanadi, metall tangalar o‘zida pulning haqiqiy giymatini aks ettirib,
ulardan tanga (moneta)lar zarb etilgan. Shu bois ham metall pul
nazariyasinl qo‘llab — quvvatlovchi igtisodiy nazariyachilar vakillan
qog‘'oz pul nazanyasini inkor etadilar. Metall pul nazariyast vakillari
ushbu ta’limotni voqlab chiqganlarida asosan nodir metallami, ya’'ni
kumush va oltin tangalami nazarda tutadilar Ulaming ta’limotida
kumush va oltin tangalar real qiymatni aks ettiruvchi haqiqiy pul bo‘lib,
ular o‘z gtymatlasini yo‘qotmaydilar. Shu bilan birga, kumush va oltin
pullar ayirboshiash munosabatiarida real qiymatlari asosida ishtirok etib,
ighisodivotda inflatsiya muammosini keliirib chiqarmaydi, deya
ta’kidlaydilar.
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Dastlab pulning metallik nazariyasi angliva igtisodiy
nazariyachilarining ta’limotlarida paydo bo‘lgan. Metall pul nazariyasi
tarafdorlari sifatida U.Stafford (1554 — 1642) T.Men (1571 - 1641),
D.Nors (1641 — 169)lami ta’kidlash mumkin. Ulaming pul nazaryasi
asosida metall pullar ;jtimoiy ishlab chigarish munosabatlani sharoitida
tabiiv ravishda vujudga keladigan jarayon sifatida emas, balki metall
puliami vwudga kelishini kishilik jamiyatining ma’lum davrida
shakllangan, rivojlangan va chuqurlashib borayotgan ayirboshlash
natijasi sifatida garashgan. '_

Metall pul nazariyasining tanigli asoschilari sifatida Fransua Kene
va Adam Smitlar ekanligini ta’kidiash maqgsadga muvofiq. Klassik
maktabining fiziokratlar yo‘nalishining asoschisi Fransua Kene o°zining
ishlab chiqarish va takror ishlab chiqarish munosabatlariga
bag‘ishlangan asarida metall pul nazariyasiga yetarlicha e’tibor garatadi.
Xususan, u takror ishlab chiqarish qo'shimcha xarajat (investitsiva)lar
hisobiga uzluksiz yangilanib turadi. Qo‘shimcha xargjatlar metall
ko‘rimishida pullar hisobiga amalga oshinhib, metall pullar ishlab
chigaruvchi va iste’molchi o'rtasida vwudga keladigan iqtisodiy
munosabatlarni amalga oshirishda ayirboshlash vositasi sifatida ishtirok
etadi, iste’mol giymatiga ega bo‘lgan tovaslar ayirboshlash jarayonida
bir marta ishtirok etganidan so‘ng ushbu jaryonni tark etadi va iste’mol
gilinadi. Birog, pullar esa avirboshlash jarayonida takror va takror
ishtirok etadi, aynan shu jarayonda pullarning metalil tangalardan iborat
bo'lishi, bininchidan uwlar o‘zining dastlabki xossasini yvo'qotmaydi,
ikkinchidan ularda pulning haqiqiy qiymati o'z aksini topgan ta’limot
asosida metali pul nazanyasini yoqlab chiqadi.

Klassik maktabning asoschisi, tamqli ingliz igtisodchisi Adam
Smit bozorda ishlab chigaruvchi va iste’molchi o‘rtasida vujudga
keladigan munosabatlar «ko‘nnmas qgo*l» qoidalan va «tabity tartiblash»
tizimi vordamida amalga oshiniladi, aynan shu munosabatlarda metall
tangalar ushbu jarayonni amalga oshirishda mubim moliyaviy mexanizm
sifatida ishtirok etadilar, degan ta’limotni ilgari suradi. Ulaming nazdida -
«ko‘rinmas qo‘l» talab va taklif bo‘lib, ishiab chiqaruvchi o°zi yaratgan
moddiy ne’'matlan bilan bozordagi taklifmt shakllantiradi, iste’molchi
esa ma’lum darajadagi ehfiyojini gondirish uchun qilgan harakati
natijasida talabmi vujudga keltiradi. Aynan mana shu jarayonda
tomonlaming manfaatiari bozorga takhf etilayotgan moddiv ne’matlar
massasi va ulamni sotib olish uchun zarur bo‘lgan pul massasi o' rtasidagi
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bog‘liglik natijasida o‘ziming yechimin: topadi. Agar iste’mol uchun
taklif etilayotgan tovar massasi pul massasiga nisbatan ko‘p bo‘lsa
ulaming bahosi pasayadi va iste’'molchining tanlov imkomyatlan ortadi
va aksincha.

Adam Smitt va boshqa metall pul nazariyasi tarafdoriani aynan
mana shu jarayonda muomalada metall tangalaming ishtirok etishi
ishlab chigaruvchilar tomonidan vyaratilgan moddly ne’matlaming
haqiqiy qiymatini xolisona baholashda qo‘l kelishi asosida metall pul
nazariyasim ilgari suradilar, chunki to‘lov vositasi sifatida metall
tangalar amgl qilgan sharoitda bozorga taklif etilayotgan moddiy
ne’matlar hajmi pul hajmidan kam bo‘lganda, metall tangalaming
ortiqcha gqismi pul sohibi tomonidan moddiy boyvlik sifatida
jamg‘armaga yo naltiriladi, va’'ni metall tangalar (asosan oitin, kumush
tangatar nazarda futilayapti) kam miqdm‘da taklif efilayotgan tovar va
moddiy ne’matlar quman {(bahosi)ni sun’iy ravishda ortib ketishiga yo‘l
qo‘ymaydi. Buning asosiy sababi metall pullar haqigiy qiymaiga ega
bo‘lib, kelgusida ham ular o°zining qiymatint yo*qotmasligi pul sohibiga
katta ishonch bag‘ishlaydi va avtomank ravishda bozordag talab va
taklifga qarab ma’lum davrda to‘lov vositasi sifatida, ma’lum davrda esa
moddiy boylik sifatida namoyon bo‘ladi.

Bizning nazarimizda, metall pul nazariyasi tarafdorlarinigg asosiy
yutuglari ham shunda bo‘tib, muomalada metall pullar to‘lov vositasi
vazifasini bajargan paytda iqtisodiyotda inflatsiva muammosi vyjudga
kelmagan, shu bilan birga, davlat tomonidan pul - kredit siyosatini
amalga oshirish va tartibga solish kabi masalalariga ehtivoj tug‘ilmagan,

Shu bilan birga, pulning metallilik nazanyasi tarafdorlanning
aynm kamchiliklart mavjud bo‘lib, ularning asosiylan gquyidagilarda
ko‘rinadi.

Birinchidan, pulping metallik nazanyasi tarafdorfari pulning
barcha funksiyalarini bajaruvchi hagiqly pullarni keyinchalik ulaming
o‘ninbosarlari hisoblangan qog‘ocz pullar bilan almashtinilishini inkor
etdilar. Ular haqiqiy qiymatga ega bo‘lgan metall pultami gog‘oz
pullarga almashtirish mumkinligini va uning tabiatini tasavvur gila
olmadilar. Biroq, o‘sha davrlarda ham qog‘oz pullar Xitoyda ]uda keng
miqyosda to‘lov vositasini bajarar ed.

Ikkinchidan, metall pul nazatiyachilari pullamm tovar ayirboshlash
mumosabatlari ta’sirida vujudga kelganligini, shuningdek, pulning tanixiy
— iqtisodiy kategoriya ekanligini fushimib yetmadilar.
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Uchinchidan, metallik pul nazariyachilari ta’limotida boylikning
asosini savdo tashkil etadi, boylikning asosint oltin va boshga
gimmatbaho metallami jamng‘arishda degan noto‘g'n tasavvar mavjud
edi. Bu jamiyatda har qanday boylikning asosida oftin voki qimmatbaho
metallar emas, balki boylik kishilaming moddiv va ma’naviy jihatdan
yetukligi hamda har ganday boylikning asosida mehnat yotishini inkor
etishdi. -

XVHI asr va XIX asrning birinchi yarmida metailik pul nazanyasi
bozor igtisodiyoti ishtirokchilari talablarini to’liq qondirmay qoldi, bu
ushbu nazariyaning o‘z o‘rini yo‘qotishiga olib keldi. Biroq bu jarayon
juda uzoq muddat davomida gqiyinchiliklar bilan yuz berdi, chunki
metallik pul nazarivasini yoglab nemis (K. Knis, 1821 — 1898 vy.),
ikkinchi jahon urushidan keyin amerkalik (M. Xalpern), fransuz (SH.
Rist, A, Tulemon, J. Ryueff, M. Debre), anglivalik (R Xarrod)

igtisodchilar shular jumlasidandir.

| Jamiyatda ijtimoiy - iqtisodiy jarayonlaming tobora rivojlanib
bonshi, shu bilan birga, kishilaming ehtiyojz ortib borishi natijasida
ayirboshlash munosabatlari hajmining o‘sishi, ishlab chigarish
hajmining keskin sur’atlar bilan ko‘payishi muomalada foydalanib
kelingan metall tangalar bilan parallel ravishda qog*oz pullar ham to‘lov
vositasi sifatida amal gila boshladi, evolyutsion tarzda ma’lum ijtimoiy —
igtisodiy o°zgarishlar oqgibatida metall (kumush va oltin) pullar oz
o‘mini qog‘oz puilarga bo‘shatib berdi. Bu pulning nominalist
nazariyasining vujudga kelishiga zamun yaratdt.

7.3. Pulning nominallik nazariyasi

Nominal pul nazarnyasi xususidagi tadqiqotlar natijasida ushbu
nazartyani turlicha nomlanishining guvohi bo‘ldik. Masalan, rus tilida
pul nazariyasi hagida yozilgan adabiyotlarda «nominallisticheskaya
teorit denegy, wmetallicheskaya teorii denegn tarzida, o“zbek tilidagi
iqtisodiy adabiyotlarda «pulning nominalistik nazariyasi», «nominal pul
nazariyas» yoki «metall bo‘'lmagan pul nazariyash» tarzidagi so‘z
birikmalarint uchratish mumkin,

Shu bois, dastlab pulning «metall bo‘imagan nazariyasi» haqida
ayrim mulohazali holatlami oydinlashtirib olish maqgsadga muvofiq
degan fikrga keldik. Metall bo‘lmagan pul nazanyasi turli igtisodiy
adabiyotlarda turlicha talgin etilishining asosiy sabablaridan bir, pul
nazariyasi to‘g‘risida yaratilgan igtisodiy asarlaming deyarli barchasi
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xorijiy tillarda, asosan ingliz, nemis tillardan rus tiliga undan so’ng esa
o‘zbek tiliga o‘girilganligida bo‘lsa kerak.

Nominal pul nazariyasi tarafdorlari ushbu nazariyaning asostda
qog‘oz pullar e'tirof etilishini e’tiborga oladigan bo‘lsak, shuningdek,
nominal pul nazariyasining amal qilishining asosiy omili sifatida pul
nominallarini davlat tomonidan belgilanishi va uning ta’minlanishi ham
davlat fomonidan amalga oshirilishini nazarda tutadigan bo‘lsak,
nominal pul nazariyasim «qog‘oz pullar nazariyasi» tarzida ifodalash
ham mumkin bo‘ladi.

Nominal pul nazarvasini «gog‘oz pul nazariyasi» tarzida
yuritilishi uning aniqliligini, metall pul nazariyadan ushbu nazariyani,
nominal pul nazariyasini qanday farqlad mavjudligini ortigcha
qiyinchiliklarsiz aniglash imkonini beradi.

Nominal pul nazariyasi xususidagi dastlabki qarashlami
quldorchilik, keyinchalik feodal tuzumi sharoitidagi qadimgi faylasuflar
ta’limotlarida kuzatish mumkin. Pulning nominal nazariyasi XVII -
XVII asrlarda, muomalaga haqigiy bo‘imagan metail pullar kiritiligan
davrda shakllangan. Dastlabki nominal pul nazariyasining asosini
qog‘oz pullar emas, balki hagigiy bo‘lmagan tanga monetalar tashkil
etgan.

Pulning nominal nazariyasini ilgari surgan dastlabjl iqtisodiy
nazariya vakillari Dj.Berkli (1685 — 1780) va Dj.Styuart (1712 - 1780)
hisoblanadi. Ulaming nazariyalari asosida quyidagi ikkita holat yotardi:
pul davlat tomonidan yaratiladi va pulning giymati uning nominali bilan
aniglanadi. Pul birligining sotib olish qobiliyati uning nominali asosida,
ya'ni gog oz pulda ko‘rsatilgan nominal qiymati bilan aniqlanad.

Nominal pul nazaryasi tarafdorlarining asosiy zaifligi shundaki,
ulaming ta’limotiga ko‘ra pulning qiymatini daviat belgilaydi. Bu bilan
“ular pulning mehnat mahsuli nazariyasi va tovar tabiatiga ega ekanligini
“inkor qiladi. Biroq bozor iqtisodiyoti sharoitida pulning sotib olish
qiymati talab va taklif asosida belgilanadi. shuningdek, milliy x0 jalik
doirasida to‘lov vositasini bajaradigan pullaming kursi xalgaro
miqyosda amal qiladigan xorijiy valutalarga bo‘lgan talab asosida
o'zganb turadi.

Nominalist pul nazariyasi vakillarining rivojlangan davn asosan
XIX asming oxiri va XX asming boshlariga to°g’ri kelib, uning ko‘zga
ko‘ringan tarafdoriaridan biri, nemis olimi G.Knapp (1842 — 1926)
hisoblanadi. G.Knappning pul nazariyasini, uning t2’limoticha ma’lum
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giymatga ega bo‘lmagan monetalarda emas, balki xazina biletlan
asosida asoslashga harakat gilad:.

Nominal pul nazaryachilarining asosiy kamchiligs shundalk,
ularning ta’limotida pulhing giymati davlat tomonidan belgilanadi degan
g‘oya ilgan suriladi. Kredit pullar (veksellar, banknotalar, cheklar) esa
ulaming ta’limotida inobatga olinmaydi va e’tibordan chetda goldiriladi.
Chunki kredit pullaming givmati davlat tomonidan emas, balky ularning
emitentlart tomonidan belgilangan nominal giymatga ega bo‘lib, ushbu
giymat o‘zgarishga moyildir, ya’ni ulami muomalaga chiqargan
emitentlar kredit pullarining dastlabki qiymatda saqlab qolish
imkoniyatiga ega bo‘lmaydilar.

Bizning nazarimizda, nominal pul nazarivasi vakillari qog‘oz
pullaming qiymatini nafaqat oltin giymatidan, baik: tovarlar qiymatidan
ham ajratib oldilar va ulaming nominal giymatining barqarorligi, sotib
olish qobiliyai davlatming tegishhi hujjatlari asesida aniglanadi degan
mantiqsiz g*oyani itgari suradilar.

Nominal pwl nazariyasi vakillarining ta’limoti  Germamya
tomonidan birinchi jahon urushini molivalashtinsh uchun muomalaga
chigarilgan katta miqdordagi emissiya jarayonida namoyon bo‘ldi.
Biroq, ushbu ta’limotning haqiqatga yaqin emasligi Germaniyada 1920-
yillarda yuz bergan giprinflatsiva sharoitida isbotlandi. Muomalaga
asossiz ravishda emissiya gilingan juda katta migdordagi qog‘oz pullar
juda tez muddatda 700 - 800 foiz darajasida inflatsiyaga uchrashi
natijasida mamlakatda pul — kredit, moliva tizimi izdan chigdi. Buning
natijasida ishiab chiqarishga bo‘lgan giziqish pasayib, kishilar moddiy
ne’mat yaratish hisobiga emas, batki mavjud moddiy ne’mattami sotish
hisobiga qo‘shimcha daromad olish payiga tushib goldilar. Chunki
ishiab chiqansh va qo‘shimcha moddiy ne’matlarni vyaratish ma’lum
darajadagi vaqini talab etar, bu vaqtda esa ishiab topilgan daromad
inflatsiya natijasida o‘zining qiymatini yo‘qotar edi.

Tahlillar natijasi shuni ko‘rsatadiki, nominal pul nazaryasi
igtisodiyotning markazdan boshqarish tuzumi sharoiti va talablaniga mos
keladi. Chunki ushbu tuzumda pulning nominal giymati daviat
tomonidan o‘rnatilib, uning amal qilishi ham to‘liq nazorat ostiga
olinadi. Shunda ushbu nazariya tarafdorlari tomomidan ilgari surilgan
ta’limot o*zini oglaydi. Ta'kidlash jotzki, markazdan boshqarish tuzum
yoki markazdan rejalashtirish tuzumi sharoitida qog‘oz pullaming
nominali davlat tomonidan o‘matilishi bilan birga, yaratilgan tovar
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moddiy gimmatliklarning bahosi ham yuqoridan belgilanadi. Shu bilan
birga, muomalaga emissiya qilinadigan pulning miqdori, ularning
harakati va amal gilish kabi barcha jarayonlar ham davlat tomonidan
rejalashtirilib, ushbu rejaning bajarilishi to‘lig'icha tegishli organlar
tomonidan nazorat gilib boriladi. Biroq, bozor iqtisodiyoti sharoitida
nominal pul nazariyasini amaliyotga joriy etish va uning amal
gilishining imkoniyati mavjud emas. Chunki daviat banklari tomonidan
muomalaga emissiya qilingan pul belgilari tegishli talab va taklif asosida
tovar moddiy gimmatliklaming bahosini belgilaydi. Uning sotib olish
qobiliyatini mustahkam yoki zaif bo‘lishi davlatning nazdidan anchagina
yirogda bo‘lib, davlat unga ta’sir o‘tkazish imkoniyatiga ega bo‘imaydi.
Bunday holat pulning miqdoriy pul nazariyasini vujudga kelishiga sabab
bo“ldi.
7.4. Pulning miqderiy nazariyasi

Miqdoriy pul nazariyasida pulning sotib olish gobiliyati va baho
darajasi muomaladagi pul miqdori bilan belgilanadi. Miqdoriy pul
nazariyasining 'asoschisi fransuz igtisodchisi J.Boden (1530 — 1596)
hisoblanadi. Keyinchalik ushbu nazariyani ingliz iqtisodchilani D. Yum
(1711 — 1776) va Dj. Mil (1773 — 1836), shuningdek, fransuz SH.
Monteske (1689 — 1755) rivojlantirdi. |

D Yum Angliyaga XVI — XVII asrlarda Amerikadfh  Xatta
hajmda nodir metallaming kiritilishi natijasida baholarni ortib ketishin
kuzatib: «pulning giymatini uning miqdori belgilaydi» degan ta’limotim
ilgan suradi.

Migdoriy pul nazariyasining dastlabki vakiilari pulni faqat to'lov
vositasi sifatidagi vazifasiga e’tibor qaratadi, ulaming fikricha, pul va
tovar ayirboshlash jarayonida uchrashishi natijasida pulning qiymat:
aniqlanadi degan noto‘g‘ri g oyani ilgari suradilar. Shuningdek, ulaming
ta’limotidagi ikkinchi kamchilik muomalaga chiqarilgan barcha pullar
muomala jarayonida ishtirok etadi deya ishonishlaridir. Haqigatda esa
obyektiv iqtisodiy qonunlar muomalaga zarar bo‘lgan pulning miqdorini
aniglaydi. Bu bilan ular pulning jamg arma, to‘lov vositasi kabi
funksiyalarini e’tibordan chetda qolditishadi.

Kredit va gog'oz pul muomalasiga asoslangan miqdoriy pul
nazariyasining zamonaviy sharoitdagi talqmni yirik iqtisodchi olimlar
L Marshall, I Fisher, G.Kassel, B. Xansen, M. Fridmanlaming asariarida
bayon etilgan.
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Ulaming migdoriy pul nazariyasi ikkita yo‘nalishdagi ta’limoiga
asoslangan bo‘lib:

— birinchisi, I Fisher va M. Frnidman boshchiligidagi
monetaristlaming «tranzaksion variant» ta’limoti;

- Jkkinchisi, A. Pigu boshchiligida angliva Kembrij maktabi
vakillari, ikkinchi jahon urushidan keyin esa D. Patinkinning «kassa
goldig‘i» konsepsiyasi ta’limoti hisoblanadi.

Pul nazarivasi hagida amalga oshirilgan o‘rganishiar, tahlillar
natijasida miqdoriy pul nazariyasining rivojiga sezilatli ravishda hissa
go‘shgan Kishilardan biri amerikalik iqtisodchi I. Fisher (1867 — 1977)
ekanligining guvohi bo‘ldik. U pulning mehnat mahsuli nattjasidagi
qiymat ekanligini inkor etib, uning sotib olish qobilivatidan kelib
chiggan holda fikr vuritadi. IFisher pulning sotitb olish kuchi oltita
omifga bog‘liq ekanligint ta’kidladi va ulami quyidagilardan iborat
bo‘lishini asostab berdi. |

M - muomaladagi pul migdori;

V - pulning aylanish tezligi;

P - ortacha tortilgan baho;

Q - tovarlar hajmi;

M1 - bank depozitlari summasi;

V1 - depozit ~ cheklaming aylanish tezligi.

Tovarlar uchun to‘lanadigan, muomaladagi pul migdori jami
tovarlar bahosini ko‘paytinilganiga tengligini ¢’tiborga olib, Fisher
quyidagi «ayirboshlash tengligi»ni ilgar surdi.

MV=PQ

Fisher chap va o‘ng tomoni bir — biriga to‘g‘ri proporsional
bo‘lgan funksional tenglikka asoslangan holda, tovartarning bahosi R
muomaladagi pul miqdoriga to’g‘ridan — to°g‘ni proporsional va tovarlar
migdori Q teskari proporsionaldir degan fikrga keldi.

Fisheming funksional bog‘ligligidagi tengligida kamchiiik shundan
iborat ediki, u tovarlar miqdori va muomaladagi pul migdorini ma’lum
bir davrdagi holatini sharth V va Q ning o‘zgaruvchan darajasida
e’tiborga olib, unga bog‘lig bo'lgan o‘zgaruvchan darajalar ikkita, ya’ni
tovarlar hajmi va bahosini e’tibordan chetda goldiradi. Haqgigatda esa
tovarlar haymi igtisodiyotning davriyligidan kelib chigib o‘zgarib turadi
va pul birligining aylanish tezligiga ta’sir ko‘rsatadi hamda pul
muomalasi va bahoning shakllanishiga bevosita ta’sir gitadi. Shu bilan
birga, ta’kidlash joizki, tovarlaming bahosi qator omillar asosida
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o‘zgarib turadi. Masalan, ishlab chigaruvchilarning monopol mavgeyiga
egaligi, davlaming ichki va tashgi siyosati va boshqalar tovarlar
bshosiga bevosita va bilvostia ta’sir ko*rsatadi,

Miqdoriy pul nazariyasining «tranzaksion varianti» ta’limoti
asoschilari, monetaristlar M.Fridman, K Brunner, A Melttserlar
hisoblanadi. A Marshall, L Valrasning iqtisodiyotda muvozanatlik
modeliga asoslangan holda, ular tovarlar bahosi va muomaladagi pul
migdon o‘rtasidagi tenglik «nisbiy» baholaming o‘zgarishi natijasida
avtomatik tarzda muvozanatlashadi. Monetarisilar ushbu tenglikning
o‘zgarib turishini iqtisodiyotdagi pul massasi bilan bog‘laydilar,
shuningdek, M. Fridman tovariar miqdori va muomaladagi pul miqdori
o'rtasidagi tenglikni ta’minlashda nafaqat naqd pullar (banknotlar va
tangalar)ni, balki tijorat banklaming tranzaksion hisobvaraglaridag
(talab gilib olinguncha saqglanadigan depozit hisobvaraglar, depozit
sertifikatlar va muddatli depozitlar) qoldiq mablag‘lami ham inobatga
olish zarurligini ta’kidlaydi. ’

Monetaristlar zamonaviy migdoriy pu! nazariyasiga qator yangicha
holatlarni kiritishidi. Xususan:

- birinchidan, ular pul massasi va bahoning o°zaro bir — biriga
to'g’ri  proporsionalligidan voz kechdilar, faqat bozorga taklif
etilayotgan tovarlar hajmining baholarga ta’siri hagidagi Ea’limnmj
yogladilar;

— tkkinchidan, ular pul birligi aylanish tezligini e¢’tirof etadilar,
birog bunga jiddity e’tibor garatishmaydi;

— uchinchidan, wlar 1. Fisherming tovarlar hajmining o‘zgarmas
sharoitida muomaladagi pul miqdoti jami tovarlar bahosini
ko‘paytirilganiga tengligini inkor etadilar;

— to‘rtinchidan, takror ishlab chiqarish sharcitida turli darajadagi
tebranishlarmi  aniglashda pul massasi dinamikasi birinchi darajali
ahamiyatga ega ekanligiga ishonadilar, pul-kredit siyosatiga esa
iqtisodiyotni rivojlantinishning moliyaviy mexanizmi sifatida qaraydi.

Kembryj makiabi vakillarining gavashlari I Fisher ta’limotidan
fargli o‘laroq, odamlaming go‘llarida pul ushlab turishlariga asos
bo‘luvchi pulning ikki xususiyatini ajratib ko‘rsatishadi.

Birinchidan, pulning almashuv vositasi ekanligi, Subyektlar
bitimlarni amalga oshirayotgan vaqtlarida pul almashuv vositasi sifatida
amal qiladi. Kembnj maktabining vakillari Fisherning pulga bo‘lgan
talab bitimlar hajmiga bog'lig va pulning bitimtamt amalga oshirishi
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uchum talabi nominal YalMga proporsional ekanligi to‘g‘risidagi fikriga
go'shiladilar.

Ikkinchidan, pul boylikni saglash vositasi: Modomiki, pol boylikni
saqlash vositasi ekan, pulga bo‘lgan ialab ushbu boyliklar migdoriga
ham bog‘liq degan fikmi ilgari suradi. Boyliklaming oshishi bilan
subyektlarda ulami har xil aktivlarga joylashtirish zaruriyati tug‘iladi,

Natijada, Kembrij maktabining olimlari pulga bo‘lgan talab
nominal YalMga proporsional degan xulosaga kelishdi va pulga bo‘lgan
talab funksivasini quyidagi tenglama tarzida ifoda etishdi.

M'=K*RY

Ulaming modeliga ko‘ra iste’molchilar qo‘llarida gancha pul
bo‘lishi kerakligini o‘zlari hal qgiladi. Bu esa K - (proporsionallik
koeffitsiventi)ning qisqa muddatiar ichida tebranishlarda. bo‘lishini
ko*zda tutadi. Vaholanki, pullardan boyliklami saglash usuli sifatida
foydalanish to‘g'nisidagi qaror gqabul qilish, boshqa aktiviardan
kutiladigan daromadlarga bog‘liq bo‘ladi.

Shunday qilib, boshqa aktivlardagi xususiyatlaming o‘zgarishi K
ning ham o*zgarishiga ohib kelishi mumkin. Yuqorida ko‘rsattigan farq
I. Fisherning Kembrij rnaktabi vakillan fikrlaridan fargini anglatadi.

Jon Meynard Keyns Kembrij maktabining eng so‘nggi vakillaridan
bo‘lib, ulaming fikriarini rivojlantirdi, Keynschilik nazariyasi asosan
XX asming 30 - yillarida yaxlit g°oyaviy ogim sifatida to‘liq shakllandi,
Uning asoschisi XX asming eng mashhur igtisodchilaridan bini Buyuk
Bataniyalik olim J. M. Keyns edi.

MFridman tomonidan ishlab chigilgan konsepsiya formulasi
LFishemikidan ko‘ninishi nugqtayi nazardan farq qilib, mohiyatan pul
massasi va baho o‘rtasidagi bog‘liglikni asoslab berishga qaratilgan:

M=KRU
. buvyerda

M — pul migdort;

K-put zaxirasining daromadga nisbati;

R-baho indeksi;

. U-o°zgarmas baholardagi milliy daromad.

Monetaristlaming miqdoriy pul nazarivasini aks ettiruvchi
zamonavly  tengligidan shunday xulosa qifish mumkinki, pul
massasining o‘zganshi tenglikning o'ng tormonida uchta holatning biriga
ta’sir giladi, va'ni baholaming oshishiga (R), real milliy daromadning
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ortishiga (U), pul zaxirasim daromadga nisbatan koeffitsiyentint
o‘zganshiga olib keladi.

Migdoriy pul nazariyasi Angliyaning Kembrij maktabi vakillari
tomonidan o‘rganilgan bo‘lib, uning vakillari sifatida A. Marshal, D.
Robertson va D. Patinksnlami keltirish mumkin,

I. Fisheming miqgdony pul nazarivasi hagida shakilantirgan
«tranzaksion vanantinda pul asosan muomala vositasi va to‘lov vositast
funksiyalarini bajarishini e’tirof etgan bo‘isa, A.Pigu miqdoriy pul
nazariyasida pulni jamg‘arma vositasi funksiyasi vazifasini ham
bajarishini ta’kidlab, unga alohida ahamiyat garatadi.

Angliva Kembrij maktabi vakillari miqdoriy pul nazariyasi
borasidagi ta’limotlarida 1. Fisheming pul nazariyasi xususidagi
ta’limotidan fargli yana bir konsepsiyani ilgan suradilar. Agar, I. Fisher
igtisodiyotga zarur bo‘lgan pul migdorini uning taklifini tahlil gilish
asosida aniglagan bo‘lsa, Kembrij maktabi vakillari iqtisodiyotga zarur
bo‘lgan pul miqdorini tovariar va xizmatlar hajmidan kelib chigib unga
bo‘lgan ehtiyoj asosida aniglash zarurligi hagidagi ta’limotni ilgan
suradi, ‘

Shuningdek, agar I. Fisher pulning hajmini muomalada bo‘lgan
migdoriga qarab va ular doimiy ravishda muomalada ishtirok etishini
e’tirof etgan bo‘lsa, Kembrij maktabi vakillari munomalaga chiqarilgan
pullaming barchasi doimiy ravishda muomalada ishtirok etfhasligi, wlar
«kassa qoldig‘i» sifatida aholining gqo‘lida, bank wva korxona
hisobvaraglarida ma’ium muddatga sagqlanib qolishi  mumkinligi
xususidagi ta’limotni asostab berishadi.

I. Fisher jami ijtimoiy kapitalni va bahoning darajasimi umumiy
yaxlitlikda tahlil gilish asosida tegishli xulosalami shakllantirgan bo‘lsa,
A Pigu asosiy e’tibomi kapitalning individual harakati va ularning
sohiblariga qaratad:.

A. Pigu miqdoriy pul nazariyasining «kassa qoldigi» haqidagi
ta’limotni ilgari surganda uning tarkibiga muomaladagi naqd pulsiz va
jorly hisobvaraglardagi qoldiq summalarni, yanmi pul miqdorm
aniglashda aholining qo‘lidagi naqd pul qoldiglari va korxona -
tashkilotlaming banklardag: hisobvaraqlari goldiglarini ham inobatga
oladi. .

E’tirof etish lozimki, A.Piguning pul nazanyasi hagidag:
yvondashuvlari IFishernikidan farq qilsada, mohiyatan miqdony pul
nazariyasi doirasidan chiqib ketolmagan edi, pul va baho o‘rtasidagi
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to‘g‘ridan - to*g'ri aloqa saglamb qolgan edi. Buni A Pigu tomonidan
yaratilgan M =RPQ voki P=M/Q tengligida ham kuzatish nrumkin,
chunki bu LFisheming «ayirboshiashni tenglashtirish» konsepsiyasiga
yaqin bo‘lib, unda;

M - pul massast;

P — baho darajasi; .

Q - tovar massasi (yoki tovar aylanmasining moddiy haymi);

V — jismoniy va yuridik shaxslaming pul ko‘rinishida saglashi
mumkin bo‘lgan daromadtar.

1. Fisher va A. Piguning tenghklan o‘rtasidagi farq, Fisherda pul
birligining aylanish tezligi V foydalaniladi, ikkinchi koeffitsivent K, V
ga teskari ko‘rsatkich bo‘lib, agar Piguning tengligidagi K almashtirilsa
Fisheming formulasi kelib chigadi.

XX asming 50-yvillarini o‘rtalaridan boshlab, miqdory pul
nazanyasining Kembrij ta’limotiga asoslangan neoklassik yo‘nalishi
vuyjudga keldi. Ushbu yo‘nalishning asosiy nomoyandasi D. Patinkin
hisoblanib, u o°zining asarlarida pul massasi va baho o‘rtasida to‘g‘ridan
— to*g 't proporsionalilik mavjudligidan kelib chuqdi. D. Patinkin «kassa
zaxirasinni yuqori likvidli manba sifatida garaydi, uning hisobidan
qimmatli qog‘ozlarga investitsiva qilish va keyinchalik ushbu
mablag‘lami real kapitalga yonaltirish zarurligini ta’kidlaydi.

D. Patinkin miqdoriy pul nazariyastda daromadni uchta yo‘nalishga,
ya'ni iste’mol, investitsiva va «kassa zaxirasi» sifatida joylashtirish
zarurfigini ugtiradi.

Xulosa qilib aytganda, pul nazariyasi va uning igtisodiy kategoriya
stfatidagi holatini o‘rganish va tahlil gilish asosida bu xususda iqfisodchi
olimlar, mutaxassislar va tadqiqotchilarning fikran turlicha bo‘tsada,
barchasining asosida uning ayirboshlash vositasi ekanligi va pulning
mavjudligi asosida mehnat tagsimoti yotishi e’tirof etiladi.

Bobga oid savollar

1. Pulning nazariyalari xususida iqtisodiy nazariyachilaming
qarashlari.

2. Pulning qanday nazariyalari mavjud?

3. Meiall pul nazanyasining mohiyati va uning tarafdorian.

4. Metall pul nazartyasi qanday davrlarga to‘g'n keladi?
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5. Metal! pul nazariyasining asosiy kamchitiklan,

6. Nominal pul nazanyasining mohivati va uning tarafdorian.
7. Nominal pul nazariyasining asosiv yutuq va kamchilikian.
8. Migdoriy pul nazariyasining mohiyati va uning tarafdorlari,
9. Migdoriy pul nazanyasi afzalliklari va kamchiliklan.

10. Migdony pul nazariyasi ta’limotining asosiy yo‘nalishlan.

Bobga oid testlar

1. Pulning nazariyasi iqtisodiy kategoriya sifatida nechta guruhga
ajratib o ‘rganiladi?
A. 2 ta guruhga.
B. 3 ta guruhga
V. 4{a guruhga,
G. 6 {a guruhga,

2. Pulning metailik nazariyasi ganddly davrlarda vupudga kelgan?
A XV -~ XV1 asrlarda.

B. XIV - XV asrlarda,

V. XVI - XVII asrlarda.

'G. XV - XVIII asrlarda.

3. Pulning metailik nazariyasi ganday tuzumda vujudes kelgan?
A. Quidorchilik tuzumida.

B. Natural - feodal fuzumida.

V. Kapitalistik tuzumida.

G. Satsialistik tuzumda,

4. Pulning nominal nazariyasi ganday davrlarda vujudga kelgan?
A. XV]1 - XV asrlarda.

B, XTIV - XV asrlarda.

V. XV ~ XVI asriarda

G. XVII - XVHI astlarda.

5. Pulning nominal nazarivasi davrining shaillanishiga qanday
omillar ta’sir gilgan?

A. Muomalaga qog‘oz pullar kiritilganda,

B. Muomalaga kumush va oltin tangatar kintiiganda.

V. Muomalaga hagigiy bo‘Imagan metall pullar kintilganda.

G. Muomalaga banknotalar va monetalar kiritilganda.
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6. Nominal pul nazariyasi tarafdoriarining zaifligi nimada?

A. Oltinni haqiqiy qiymat sifatida e’tirof etishida.

B. Pulning qiymatini davlat belgilashim e’tirof etishida.

V. Kumushni to'lov vositasi sifatida e’ tirof etmaydi.

G. Qog‘oz pullar giymati talab va taklif asosida belgilashini e’tirof

etishida.

7. Bozor igtisodiyoti sharoitida pulning sotib olish gobiliyati:
A. Talab va taklif asosida belgilanadi.

B. Tovar va mahsulotlar hajmi asosida belgilanadi.

V. Davlaming tegishli garorlari asosida belgialandi.

. Markaziy bankning garori asosida beigilanadi.

8. Pulning migdoriy nazariyasi haqidagi ta'limotni gachon va kim
tomonidan ilgari surilgan?

A. XV - XVI asrlarda, Dj.Mil tomonidan.

B. XVI - XVII asrlarda, D.Yum tomonidan.

V. XVII - XVIII asriarda, J.Boden tomonidan.

G. XVIII - XIX asrlarda, SH Monteske tomonidan.

9, Migdoriy pul nazariyasining «iranzaksion varianii» ia "limoti
asoschilari kimlar?

A. M Fridman, K. Brunner va A Meltserlar.

B. A Marshall va L. Valras.

V. A.Smit, G.Kassel va B. Xansen.

G. J.Boden, D.Yum va Dj.Mil

10. Migdoriy pul nazariyasida «kassa goldig i» hagidagi ta’limot-
ni ilgari surgan nazariyachi ?

A, APigu

B. D.Yum.

V. D). Mil.

G. J.Boden.
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8 — bob. AYRIM XORUIY DAVLATLAR PUL TIZIMI

8.1. AQSH pul tizimi

Amerika gitasida pul muomalasi XVIIT astlarda asosan xorijiy
valutalarda, ya'ni Angliya funt sterlingi va Ispaniya kumush dollari bilan
amalga oshirilgan.

AQSH dollari Kongress qarori bilan 1785-yilda milliy valuta
sifatida e’fon gilingan. 1792 yilda bimetallizm tizimi jony etilib, dollar
oftin va kumnushdan zarb etilgan. Banknotlar xususiy banklar tomonidan
muomalaga kiritilgan. 1859-yilda AQSHda 1000 dan ortiq xususiy
banklaming 5400 turdagi banknot!ari to‘lov vositasi vazifasini bajargan.

AQSHda XVIII - XIX asrlarda pul emissiyasimi markazlashtinsh
va tartibga solishga ikki marta (1791va 1816-yy.) urinib ko‘rildi, birog
ushbu harakatlar muvafaggiyatsizlikka uchradi. AQSHda 1863-yilda
milliy (davlat) banklan iashkil etiib, ularga emissiva huquagi berildi,
Shtat bankiari 10 foizlik soligqa tortish evaziga emissiva qilish
huquqidan bosqichma — bosqich bekor qilindi. Shu bilan birga, 1873-
yildan boshlab kumushni erkin zarb etish bekor qilindi.

1900-yilda rasmiy ravishda oltin standarti jorty etilib, dotlarning
oltin giymati 1,504632 gr etib belgilandi.

Federal hukumat gomunchitigiga asosan 1913-yilda AQSH Federal
zaxira tizimi (FZT) tashkil etildi. Uning a’zolari oz kapitalining 6
foizini pay sifatida FZTga o‘tkazishlari, shuningdek, muddath
depozitlarining umumiy summasini 3 foizi, talab qilib olinguncha
saglanadigan depozitlaming 7 foizdan 13 foizgachasini zaxira sifatida
ushlab turishlari belgilab go‘yildi.

FZT mamlakat Markaziy banki sifatida muomalaga banknotlarni
chiqarish bo'vicha monopol huguqga ega bo'ldi, dastlab uning
banknotlari tijorat va bank veksellari bilan, 1917-yiidan boshlab oltin
bilan ta’minlanishi belgilab qo'yildi. Natijada 1920-vilga kelib, uning
muomalaga chiqargan biletlari mamlakatdagi mavjud pul biletlari
hajmidan bir necha barobar ortib ketdi. ‘
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FZT tomonidan qilingan emissiva haymining ortib ketishi
natijasida 1932-yilda gabul gilingan Blass — Stigalla qonuniga asosan
davlatning qummatli qog‘ozlari banknotlaming ta’minoti sifatida qabul
qilindi. -

AQSH G'arbiy Yevropa mamlakatlaridan fargh o‘laroq, birinchi
jahon urushi davrida banknotlarni oltinga almashtirish tartibini bekor
qilmadi, lekin muomalada oltin tangalar miqdon keskin kamayib ketd;.

AQSHda yuz bergan 1929 - 1933-yildagi Buyuk ingirozga qadar
muomaladagi oltin tangalar xususiy shaxslar va banklar tomonidan olib
go‘yila boshladi. 1929 — 1933-yildagi Buyuk ingiroz 1933-yil aprelda
AQSHda oltin standartini bekor gilishga majbur etdi,

1934-yil 31-vanvardagi qonunga ko‘'ra dollarming 40,8 foizi oltin
bilan ta’minlanishi belgilanib qo‘yildi, shumingdek, bir dollaming
oltindagi giymati 1,50463 grammdan 0,88867]1 grammga tushirldi,
AQSH g‘aznasi bir unsiya oltinni sotib olish bahosini 20,67 dollardan 35
dollargacha ko‘tardi. AQSHning yuridik va jismoniy shaxslarga oltinni
tanga shaklida saglashni taqiglab qo‘yildi.

1934-yilda FZT tasarmufidagi oltin zaxirasi bir unsivasi 26,67
dollar bahosida davlat g°aznasiga topshirildi. FZT uning o*miga federal
g‘aznasi tomonidan banknotlami ta’minlanganligiga xizmat qiluvchi
oltin sertifikatlarni oldi. AQSH hukumati 2,8 mird. doliar oltin zaxirasi
hisobidan 2 mird.ga teng bo‘lgan barqarorlashtiruvchi valuta fondini
tashkil etdi.

1960-yillaming oxiri 1970-yulaming boshida AQSHning valuta
pozitsiyasi sezilarli darajada yomonlashdi. Mamlakat oltin zaxirasi ikki
martadan ziyodroqqa kamaydi. 1949-yilda 24,6 mird. dollar 1987-yil
sentabrda 11,1 mird. dollami tashkil etdi.

1960-yillarda mamlakat oltin zaxirasi muomaladagi jami
banknotlarning 25 foizi atrofida tashkil etdi, buning natijasida dollarming
oltin bilan ta’minlanishi bekor qilind,

1971-yilda oltining bir unsiyasi 38 dollami, 1973-yil fevralda
42,22 dollarni tashkil etdi. 1975-yilda AQSH o'z fuqarolariga oltin
tanga va slitkalami sotib olishga ruxsat berdi, 1970-yilda oltinning
bahosini pasaytirish magqsadida oltin auksiomi o‘tkazildi. Natijada,
Yamayka kelishuviga asosan oltining rasmiy bahosi bekor qgilindi va uni
valuta pariteti sifatida foydalanishni tagiqladi. Dollarning kursi talab va
taklif asosida o‘matiladigan bo‘ldi, buning natijasida oltinning bozor
bahost birdan oshib ketdi.
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AQSHning zamonaviy pul muomalasi juda rivojlangan bo‘lib,
AQSH davlat g‘aznasi, FZT va ayrim shtat banklari pullami muomalaga
emissiya qilish bilan shug‘ullanadi. Daviat g-aznachiligi mayda
banknotalami (1-16 dollarfik givmatdan), kumush dollar va tangalamni
muomalaga chigardi.

Muomaladagt asosiy pullaming ulushi FZT tomonidan chiqarilgan
bo'lib, kredit Gzimini takomillashuvi barobarida nagd pul bilan hisob-
kitob tizimi gisqarib bormogda.

$.2. Buyuk Britaniya pul tizimi

Markazlashgan mamlakat vajudga kelgunga qadar Britaniva
orollarida IX — X asrlarda funt sterling ayirboshlash vositasi sifatida
foydalanib kelingan. Funt sterlingni dastiabki nomi uning og'irligi
tarkibidan paydo bo*igan.

Bir funt kumushdan 240 pens zarb gilingan. Ular «sterlik» deb
nomlangan. XIV asming o‘rialarida muomalada oltin tangalar paydo
bo‘ldi, mamtakatda bir necha asr davomida bimetallizm hukm surgan.
Angliva boshga mamlakatlarga qaraganda ancha ilgari oftin standartiga

o‘tdi. Angliyada oltin standarti amalda XVIII asming oxin, huquaqry
jthatdan 1866-yildan boshlab joriy etildi.

Birinchi jahon urushiga qadar Anglivada pul muomalasi Robert
Pilya gonuni asosida tartibga solindi, unga ko‘ra barcha banknoflar 160
foiz oltin bilan ta’minlanishi shart edi.

Birinchi jahon urushi mamlakat pul muomalasini keskin izdan
chiqardi. 1914-yilda banknotlarni oltinga almashtirish jarayoni bekor
gilingandan so‘ng, hukumat harbiy xarajatlarmt qoplash uchun juda
katta migdorda emissiyani amalga oshirdi. Muomaladagi pul massasi
1913 — 1918-yillarda 35 min. funt sterlingdan 399 min.ga, 1920-yilda
esa 555 min. funt sferlingga chigdi.

Hukumat pul muomalasini barqarorligini ta’minlash maqsadida
«gimmat pullarm sivosatini qo‘llab 1920-yilda deflyatsivani amalga
oshirdi. Bu mamlakatdagi moliyaviy oligarxlarming manfaatiga mos
tushdi, ular xorijiy mamlakailarga juda katia migdorda kapital
qo‘yilmalarini amalga oshirgan bo‘lib, funt sterlingning sotib olish
qobiliyatini yugoriligidan manfaatdor edilar.
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Anglivada 1925 — 1928-yillarda pul islohoti o‘tkazildi. Islchotiar
1925-yil aprelda boshlanib, uning natijasida urushdan oldingi kabi,
Angliya banknotlarini oltinga almashtinsh tiklandi.

Angliya Banki funt sterlingining kursini barqarorligini ta’minlash
magsadida hisob stavkasining darajasini oshirdi, bu sanoat
korxonalarining «arzon pullarsga ehtiyojini cheklashga olib keldi.

1929 — 1933-yillarda ro‘y bergan jahon iqtisodly ingroz
Angliyaning tashqi bozorlaridagi mavqeini ancha pasaytirdi,
mamlakatdan juda katta hajmda kapitallar chiqib keta boshladi. 1931-yil
2i-sentabrda funt sterlingni oltinga ayriboshlanishi bekor qilindi va
devalvatsiya qilindi.

Angliya Banki tasarrufidagi oltin zaxiralari 1932-yilda davlat
g‘aznachilik qoshida tashkil etilgan Valutani barqarorlashtinsh fondi
tasarrufiga o‘tdi. Angliva tashqi bozorlaridagi funt sterlingning kursini
tushirish orgali Yaponiya va AQSH mamlakatlari bilan faol «valuta
urushinga kirib bordi. Natijada ushbu «valuta urushi» mamlakat milliy
igtisodiyoti va pul muomalasiga salbiy ta’sir ko‘rsatdi.

1939-yildan 1945-yilgacha muomaladagi pul massasining hajmi
2.5 martaga oshdi, tovar va xizmatlar baxosi 75 foizga ko‘tarildi.
Shunga qaramasdan, Angliyada inflatsiya darajasi  boshqa
mamlakatlarga nisbatan, AQSHdan tashqari, anchagina past edi.

Buning quyidagi 3 ta sababi mavjud edi. Birinchidan, Angliyada
harbly xarajatlarni goplash uchun soligniing ulushi juda yuqori edi;
ikkinchidan, Angliyaning tashqi moliyaviy manbalarining mavjudligi,
asosan Angliya kaloniyasida bo‘lgan davlatlar hisobidan. Uchinchidan,
baholar ustidan davlat nazoratining yuqoriligi. Xususan, xomashyo,
yoqilg‘l va ozig — ovqat mahsulotlari bahosi davlat tomomdan nazorat
ostiga olingan ed..

Funt sterlingning ikkinchi jahon urushidan keyingi 30,5 foizga
devalvatsiyasi 1949-vil sentabr oyida amalga oshirildi, funt sterlingning
oltin bilan ta’minlanish darajasi 3,58 grammdan 2,8 gramm toza oltinga
tenglashtirildi, bir funt sterling 4,03 dollardan 2,80 dollarga
arzonlashtinildi. Funt sterlingning xalqaro miqyosdagi mavqeyini tiklash
uchun amalga oshirilgan ushbu chora — tadbirlar tegishli natjam
bermadi, funt sterlingning joriy operatsiyalar bo‘yicha dollarga nisbatan
obro‘yi pasaydi. Mamlakat oltin zaxiralari hajmi birdan kamayib ketds,
tashqi savdo balansi taqchilligi ortdi, funt sterlingga bo‘lgan ishonchga
darz ketdi va 1947 — 1948-yillarda inflatsiya darajasi ortib ketdt.
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Angliya funt sterlingini devalvatsiya gilinishi uning sotib olish
qobiliyatiga mo‘}jatlangan darajada ijobiy ta’sir ko'rsatmadi. Natijada,
1952, 1955, 1958, 1960 ~ 1961, 1964 — 1965-yillarda mamlakatda valuta
inqirozlari ro‘y berdi.

1967-yilda funt sterling 14,3 foizga devalvatsiva qilindi, uning
oltin bilan ta’minlanishi darajasi 2,13g pasaytirildi, dollaming kursi 2,40
dolarm tashkil etdi.

1972-yilda Angliyada ro'y bergan gqisqa muddatli igtisodiy
ko‘tanilish tashqi savdoda vyirik tagchillikni wyjudga kelishiga,
mamlakatda xorijiy kapitalni chigib ketishiga va funt sterlingni kuchli
inqirozga uchirashiga sabab bo‘ldi. '

Angliva funt sterlingini bargarorligini ta’minlash magsadida ikki
hafta ichada 5 mird. dollar sarflandi, Angliya hukumati 1972-yil 23-
iyundan boshlab ¢°z valutasiga nisbatan suzib yuruvchi kursni o‘matdi.
Yil oxiriga kelib funt sterlingning kursi 1971-yil dekabriga nisbatan 10
foiz, 1973-yil oxiriga 17 foiz, 1974-yilda 1¥ foiz, 1975-yilda 27 foiz,
1976-yilda 40 foizga pasaydi.

Anglivada XVIII asrda yuz bergan sanoat revolyutsiyasi
mamlakatni dunyodagi yink jahon savdo markaziga aylantirdi, funt
sterling xalgaro valuta sifatida tan olindi. Birinchi jahon urushi oldidan
dunyo savdo aylanmagining 80 foiz funt sterlingda amalga oshirilar edi,
keyinchalik mamlakat iqtisodiyotining zaiflashuvi natijasitﬁ uning
xalgaro valuta va kredit munosabatiari bo'yicha mavgeyini keskin
pasaytirib yubordi.

Angliva 1931-vilda olgn standartmi bekor qiigan bo‘isada, bir
guruh manfaatdor mamiakatlar savdo — iqtisodiy munosabatlarini saqglab
golish magsadida funt sterlingni to‘lov va zaxira vositasi sifatida saglab
golishga harakat qilishdi. Shu maqsadda, Angliyaning tashabbusi bilan
1932-yilda «sterling bloki» tashkil etildi. Ikkinchi jahon urushidan oldin
blok tarkibidagi mamiakatlarning ko‘pchiligida bir xi) shakldagi valuta
nazorati tizimi joriy etildi, bunga ko‘ra uchinchi mamlakatlar bifan
valuta operatsiyalarini amalga oshirish bo‘yicha chegaralar jony etildi,
biok tarkibidagi mamlakatlar bilan valuta operatsivalari bo‘yicha
erkinliklar jory gilindi, )

Angliyaning iqtisodiy siquvi ostida xorijiy valuta va oltin «pul»da
ishtirok etishiga rozilik berdi, yangi shakldagi sterling bloki «sterling
hududi» tarzida yuntila boshiandi. |
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1960-yillardan boshlab sterling hududi igtisodiy jihatdan inqirozga
yuz tutdi, buning asosty sabablaridan bin ular tomonidan ishlab
chiqilgan tamoyiltar amaliyotda o‘zining ifodasim topmadi.

Hozirgi kunda funt sterdling xalgaro zaxira mavgeyini deyarli
tugatdi, vning xalqaro savdo ayianmasidagi ulushi taxminan 5-6 % ni
tashkil etadi. Bu ko‘rsatkich Buyuk Brifanivaning xalgaro dimyodagi
mavqeyidan dalolat beradi. 60 — 70-yillarda Britaniya hukumati xalqaro
markaziy banklardan zaxiralan tarkimdan funt sterlingming ulushim
kamaytirishni so‘rab murojaat qilgan bo‘lsa, 1986-yillarga kelib bunday
murojaatga umuman ehitiyoj qoimadi. |

Bobga oid savellar

1. AQSH doilan gachon va qanday hujjat sifatida qonuniy valuta
sifatida ’lon qulindi?

2. AQSH da qachon pul emissivasini markazlashtirishga unnib
ko‘rilgan va uning natijasi nima uchun ijobiy bo‘lmagan?

3. Federal zaxira tizimi qachon joriy etildi?

4. AQSH dagi Buyuk inqirozning salbiy ogibatlari?

5. Dollamning ta’minlanganlik darajasi qanday bo’lgan?

6. AQSH o'z fugarolariga oltin slitkalami sotishga ruxsat
berishining sababi nimada?

7. Funt sterlingning vujudga kelishi hagida.

8 Funt sterlingning qiymatint eltinga nisbatan o’ zgarishi.

9 Anglivada inflatsiva darajasining boshqa mamlakatlardagiga
nisbaian pastligi nima bilan izohlanadi?

10. Angliva funt sterlingi jahon valutasi sifatida maqieni oshirish
uchue qanday harakatlar qiingan?

Bobga oid testlar

1. AQSH dollari gachon va qanday hujjat asosiad milliy valuia
sifatida € ’lon gilingan?

A. 1785-yilda Kongress qarori bilan.

B. 1792-yilda, Prezident farmoni bilan.

V. 1859-vilda, Respublikachilaming qaron bilan.

G. 1759-vilda, Demokratlamning qaron bilan,

2 AQSH da 1859-vilda necha turdan iborat banknotalar to lov

vositasini bajargan?
A. 4400 dan ortiq.
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B. 5400 dan ortiq.
V. 6400 dan ortiq.
G. 7400 dan ortiq.

3. AQSHda 1900 yilda dollarning oltindagi qiymati ganchami

tashkil etgan?

edi?

A 1,704632 gr.
B. 1,604632 gr.
V. 1,504632 gr.
G, 1,404632 gr.

4. AQSH dollarining asesi 1917-yilda nima bilan ta minlangan

A. Tyorat biletlari bilan.
B. Oltin bitan.

V. Kumush bitan.

G. Veksel bilan.

5. AQSH da oltin standarti gachon bekor qilindi?
A. 1929-yil may oyida.

B. 1933-yil aprel oyida.

V. 1934-y1l dekabrda.

G. 1947yil sentabrda.

6. AQSH ning valuta pozitsivasi gachon yomonlashdi?
A. 1945 - 1947-yillarda.

B. 1960 - 1970-yillarda.

V. 1980 - 1990-y1llarda.

G. Birinchi jahon urushidan keyin,

7. Anglivada banknotiarni oltin bilan almashtirilishi gachon bekor

gilindi?

-*

A. 1917-yilda.
B. 1929 1933-yillarda.
V. 1947-yilda.
G. 1973-yilda.

8. Angliva igtisodiyotida pul massasi gachon ikdki martaga oshdi?
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A. 1938 — 1940-yillarda.
B. 1939 — 1945-yillarda.
V. 1929 ~ 1933-yillarda.
G. 1914 - 1916-yillarda.

9. 1949-yil sentabr oyida funt sterling necha foizga devalvatsiva
gilindi?

A. 25,5 foizga.

B. 30,5 foizga.

V. 35,5 foizga.

G. 40,5 foizga.

10. Anglivaning funt sterlingi jahon valutasi mavqeyiga erishishda
nima sabab bo ‘lgan?

A. Funt sterlingni devalvatsiya qilinishi.

B. Funt sterlingni oltinga tenglashtinlishi.

V. Mamlakatda yuz bergan sanoat revolyutsivasi.

G. Buyuk inqiroz.
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II BO‘LIM. KREDIT
9 —bob. KREDITNING MOHIYATI VA FUNKSIYALARI

9.1, Kreditning zarurligi va mohiyati

Jamiyatda tovar — pul munosabatlaridan keyingi vujudga kelgan
muhim ptimoty — igtisodiy mmosabatlardan biri kredit munosabatlari
hisoblanadi. Kredit, pul kabi iqtisodiy kategoriva bo‘lib, pul
mablag‘larining samarali ishlashiga, xo‘jalik yurituvchi subyektlar va
jismonity shaxslarning ortigcha vaqt va mablag® sarf gilmasdan
go‘shimcha pul mablag‘lariga bo‘lgan-1alabini qondirishda muhim
ahamiyat kasb etadi.

Kredit mumosabatlari igtisodiy fanlaming barcha bo‘g‘iniarida
bevosita yoki bilvosita alohida ijtimoiy — iqtisodiy jarayon sifatida
o‘rganiladi.

Iqbisodiy adabiyotlarda «kredity so‘z lotincha «creditumy» — ssuda,
qarz so‘zidan paydo bo‘lganligi qayd etiladi. Ayrim iqtis¢fichi olimlar
«credoy, ya’ni «ishonaman» degan ma’noni anglatishini qayd etadi®’.
Albatta, kredit munosabatlarida ishtirok etayotgan subyektlaming bir -
biriga bo‘lgan ishonchi asosiy omil hisoblanadi. Bu -verda kreditor,
kreditmi benshda asosiy masala kredit oluvchiga nisbatan «ishonchi»
muhim ahamiyat kasb etadi.

Birog, kredit igtisodiy kategoriya sifatida amal qilishi uchun
birgina ishonchning o0‘zi yetarli bo‘lmaydi. Kredit va kredit
munosabatlanning vujudga kelishida ishonch bilan birgalikda shunday
bir kategoriya mavjudki, bu kreditor va kredit oluvchi o‘rtasida o‘zaro
iqtisodiy hamkorhkm amalga oshirishga undaydi. Buni kreditor va qarz
oluvchi nuqtayi nazardan ko‘radigan bo‘lsak, kreditommi ushbu
munosabatlami rivojlantinshiga asosty omil bu igtisodiy manfaatdorlik,
ya'm kredit foizi hisoblanadi. Qarz oluvchi uchun esa ishlab chiqarish
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jarayonini  uzluksizligini ta’minlash orqali tegishli iqtisodiy
manfaatdorhikka erishishdir.

Bundan ko‘rinib turibdiki, kredit va kredit munosabatlarini
vyjudga kelishi va rivojlanishida har ikkala tomonning ham igtisodiy
manfaatdorligi kuchli molivaviy mexanizm hisoblanadi.

Bozor igtisodiyoti sharoitida kreditning zarurligi quyidagi omillar
bilan belgilanadi: |

— kredit munosabatlanda ishtirok etuvchi tomonlaming igtisodiy
manfaatdorligini ta’minlanighi. Xususan, kreditor kredit hisobidan foiz
to‘lovlari sifatida foyda olsa, qarz oluvchi ishlab chigarishning
uzluksizligim  ta’'minfash orgali tegishli fovdani shakliantinish
imkoniyatiga ega bo‘ladi;

— igtisodiyotda vaqfinchalik bo‘sh pul mablag‘lar ssuda kapitali
sifatida jamg*arilib, tegishli maqgsadlarga yo naltiriladi;

- igtisodiyotda ishlab chigarish siklining davriyligi. Bunda ayrim
tarmoqlarda vaqgtinchaltk bo‘sh pul mablag'lan vuudga kelsa,
boshqalarida qo*shimcha moliyaviy resurslarga ehtiyoj tug‘iladi, ushbu
jarayon kredit orgali tartibga solinadi,

— ijtimoty takror ishlab chigarish jarayomida qo‘shimcha
moliyaviy resursiarga bo‘igan ehtiyojning asosiy qismi kreditlar orqali
qondiriladi.

Zamonaviy igtisodiyotda kredit muhim moliyaviy element sifatida
mamlakat iqgtisodivotini rivojlanishining ajralmas gismi hisoblanadi.
Kredit va kredit munosabatianining vujudga kelishi va rivojlashining
asosida tovar ishlab chiqarish, yanayam aniqroq qilib aytadigan bo‘lsak
— kapital muomalasi va aylanmishi yotadi, Jamiyatda kapital muomalasi
va aylanishi doime ham bir maromda amal qumaydi, bular yugonda
ta’kidlanganidek gator omillar bilan izohlanadi.

Kreditning mohiyatiga qator iqtisodchi olimlar tegishii ta’riflami
shakllantirgan. Xususan, V.A. Shegorsova tahriri ostida tayyorlangan
darslikda, «Kredit — qaytarish va to‘lov shartt bilan garzdorga
vaqtinchalik foydalanish maqsadida pul mablag®i yoki moddiy buyum
ko‘rinishida berish jarayonida vujudga keladigan iqtisodiy mwmosabatlar
tizimidir tarzidagi ta’rifi shakllantirilgan®®, |

Professor QJ. Lavrushin tahriri ostida nashr etilgan darslikda
kreditning mohiyatiga aniq ta’rif berilmagan. Birog, ulaming fikricha,
kredit ijtimoiy munosabatlaming bir ko‘rimishi bo‘lib, 1qgtisodiy
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kategorivadir. Shu bilan birga, kradit turlicha 1jtimoly munosabatlarda
emas, balki 1gtisodiy munosabatlarni aks ettiruvchi qiymating harakat
jarayonida namoyon bo‘ladi. Darslikda, kreditning mohiyatini aniq aks
ettirish uchun uning tarkibi, harakat gilish jaravoni va vujudga kelish
asosiga e’tibor qaratish lozimligi ta’kidtanadi’.

Boshga rossiyalik igiisodchi olimlar «Pulli (tovarli) kredit to‘lov
asosida amalga oshiriladigan bir toifadagi ekvivalenming turli vaqtdagi
o*zaro harakatining yig*indisir.», degan ta’rifni berishgan ®.

O‘zbekistonlik igtisodchilardan professor Sh. Abdullayeva
tomonidan nashr ettirilgan darslikda: «Kredit — bu vaqtincha bo‘sh
turgan pul mablag‘larini pul egasi yoki boshgalar tomonidan ma’lum
muddatga, haq to‘lash sharti bilan qarzga olish va gaytarib berish
yuzasidan kelib chiqgan igtisodiy mumosabatlar yig*indisidim tarzidagi
ta’rif berilgan®’.

Kreditning iqtisodiy mohiyatiga berlgan ta’riflardan ko‘rinib
turibdiki, bu borada iqtisodchi olimiaming fikrlar: bir — biridan sezilarl
darajada farq qiladi. Shu bois, «Kredit — tegishii tamoyillar asosida
(qaytarishiik, - to 'loviilik, ta 'minlanganlik, muddatlilik va magsadiilik)
giymat va moddiy bwyum ko ‘rinishida, jismoniy va yuridik shaxsiarga
tagdim etiladigan igtisodiy kategoriyalarning bir shaklidir» tarzidagi
ta’rifni shakllantinshga jazm etdik.

Kreditning mohiyatini yanada anigroq va to‘liqroq oshib berishda
uning subyektiv va obyektiv mohiyatiga e’tibor garatish lozim. Kredit
munosabatlarining vujudga kelishida, shumngdek, uning mohiyatini
ochib berishda kreditning subyektiv mohiyati ham alohida o°rin tutadi.
Kreditning subyektiv mohiyati bir — biriga bog‘liq bo‘lgan «kredifor» va
whredit oluvchiyning mmmosabatlarida namoyon bo‘ladi.

«Kreditor» va «kredit oluvchi» o‘nasida vujudga keladigan
munosabatlarning asosida tovar — pul aylanmasi votadi. Jamiyatda
vagtinchalik bo’sh mablag‘laming mavjudligi va tovar aylanmasining
mavjudligi kredit va qarz oluychining manfaatlarini bir - biriga
to‘qnashishiga xizmat qiladi. Agar, ushbu manfaatlar bir — biriga mos
kelsa ular o‘rtasida kredit munosabatlari vujudga keladi.

Kreditor — kredit munosabatlarini tashkil etishda kredit beruvchi
sifatida maydonga chiqadi. Kreditor pul mablag‘larini vaqtinchalik
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foydalanishga beruvchi subyektlar hisoblanadi. Bunday subyektlar
banklar, kredit uyushmalari, mikrokredit tashkilotlar, iombardlar, daviat
va boshqa moliyaviy tashkilotlar bo‘lishi mumkin. Kreditor ssuda
sifatida beradigan pul mablag'lari wlaming o'z mablaglari va jalb
gilingan mablag'lari hisobidan shakilantiriladi. Kreditor subyekilar
ichida, banklar va kredit uyushmalari nafaqat o‘z mablaglari hisobidan,
balki chetdan jalb gilingan mablag'lar hisobidan kreditlar beradi.
Mablag‘lamni jalb gilishning turli yo‘llan mavjud bo'lib, bozor
igtisodiyoti sharoitida aksiyalar va obfigatsiyalarni muomalaga chiqansh
asosiy va samarali yo‘llaridan biri hisoblanadi.

Kreditor jamiyatdagi vaqtinchalik bo‘sh pul mablag‘lam tegishli
shartflar asosida jalb gilib, ushbu mablag’lami kreditning qayta
tagsimiash funksiyasi orqali real sektorning zarur bo‘lgan bo‘g inlariga
joylashtiradi. Bu jarayon igtisodiyotdagi vaqtinchalik bo'sh pul
mablag‘larini  samarali  ishlashini, ya'ni kapital aylanmasini
to‘xtovsizligini ta’minlash bilan birga, kreditor jamlangan mablag ‘lami
zarur magsadlarga joylashtirish asosida ushbu mablag‘lami o’z maqgsad
va kredit munosabatlari ishtirokchilan manfaatlari yo'lida xizmat
gilishiga erishadi.

Kredit oluvchi ~ kredit munosabatiarida kredit oluvchisifatida
ishtirok etadi. Kredit oluvchi subyektlar sifatida xo‘jahk yurituvchi
subyektlar, aholi, davlat, banklar va boshqa shaxstar maydonga chigadi.
Igtisodiy adabiyotlarda kredit oluvchini qarzdor sifatida talqin etish
holatlari uchraydi, shuningdek, kredit va qarzning bir - biridan iqtisodiy
jihatdan farqlanishi xususida ham tortishuvlar ko'zga tashlanadi.
Albatta, «kredit» va «qarz» o‘rtasida o‘zaro bog‘liglik bo‘lishi mumkin,
lekin igtisodiy mohiyatan bu ikki tushuncha o‘rtasida bir — bindan jiddsy
farq giladigan jihatlari mavjud Kredit iqtisodiy kategoriya sifatida
tegishli ijtimoiy - iqtisodiy qonunlar va tamoyillar asosida amal qiladi.
Kredit munosabatlarida ishtirok etuvchi har ikkala tomonning iqtisodiy
manfaatiari mavjud bo‘lib, ushbu manfaatlar o‘zaro mujassamlashganda
kredit munosabatlari ro‘y beradi.

Kreditor berilgan kredit uchun igtisodiy manfaatdoriik (foyda)ni
foiz ko‘rinishida undirsa, kredit oluvchi kredit yordamida ishlab
chigarish jarayonining uzluksizhigim ta’minlash orgali qo°shimcha
qiymat yaratish imkoniyatiga ega bo‘ladi Kredit munosabatiarida
kreditor uchun kredit oluvchi shaxsning qanday shaxs ekanligi, garnday
faoliyat bilan shug‘ullanishi judayam muhim emas, asosiysi benlgan
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kredit o°z vagtida va tegishli foiz to‘lovi hilan to‘liq qaytishi muhim
hisoblanadi.

Qarz munosabatlanda esa qarz bemuvchi uchun birlamchi masala
shaxs hisoblansa, benlayotgan qgarz summasi uchum tegishli
manfaatdorlikni ustama to‘lov sifatida olishga umid bog‘lamaydi, ya’'ni
ko‘pchifik hollarda berilgan garz uchun go‘shimcha haq talab etilmaydi.

Xulosa o‘mida aytadigan bo‘lsak, bozor igtisodivott sharoitida
ishlab chigarish munosabatlanning chuqurlashuvi, tovar ~ pul
munosabatlarining mavjudligi, ishlab chiqarish siklining davriyligi,
o‘zaro igtisodiy manfaatlaming bir — biriga mos kelishi kreditning
zarurligiga zamin yaratuvchi asosiy omillar bo’lib qolaveradi. Kredit
munosabatlan jarayonida ishtirok efuvchilar, mavjud ijtimoiy - igtisodiv
holat esa uning mohiyatini u yoki bu darajada yoki ko*rinishda namoyon
bo‘lishiga xizmat giladi.

9.2. Kreditning funksiyalari va tamoyillari

- Kreditning mohiyati uning funksiyalarida yarayam yaqqolroq
namoyon bo‘ladi. Kreditning funksivalan turli igtisodiy adabiyvotlarda
turlicha va miqdorda keltiriladi. Ayrim adabiyotlarda igtisodchi—olimlar
kredmnng funksiyalarini beshta ekanligigini ta’kidlashsa™, a}nnﬂanda
uning funksiyalani ikkitadan iboratligiga da’vogarlik qiladi*®

Igtisodchi — olimlarning kredit funksivalari haqidagi fikrlariga,
shuningdek, kreditning tovar—pul munosabatlari va ijtimoiy — iqtisodiy
jarayonlardagi ishtirokiga tayangan holda, uning gayta tagsimiash (1),
muomala jarayonini tezlashtirish (2), pullarni muomalaga chigarish va
naqdiashtirish (3) hamda pul kapitaiini jamg ‘arish va markazlashuvini
Jjadallashtirish (4) funksiyalarini bajanshini ta’kidlash mumkin,

Kreditning fimksiyalari ichida gayta tagsimilash funksiyasi asosty
funksiyalardan biri hisoblanadi. Kredit ushbu funksivasi orgali jismoniy
va yuridik shaxslarining tagsimlangan daromadlanining vagtinchalik
foydalanilmagan gismini tegishli fondlarga jalb qiladi. Jalb qilingan
mablag‘lar 1qtisodivotning qo‘shimcha resurslarga ehtiyoji mavjud
tarmoqlariga gayta tagsimlanadi.

- Kredit wvshbu fumksivast orqali vaqtinchalik bo‘sh pul
mablag‘larining sohiblariga qo‘shimcha daromad olish imkomyatini

. “Aﬁnrnmnﬂﬂ Ty, ¥pemar »n Gasocep. =T . «Hicmecog — Mo, 2007, 168 - 17066
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yaratsa, kreditorga go‘shimcha mablag‘larga ehtiyoji mavjud shaxslarga
tegishli foizlar berish asosida daromad olishga, kredit oluvchilarga esa
ishiab chiqarish jarayonini wzluksizligini ta’'minlash natijasida
qo‘shimcha giymat yaratish imkoniyatini yaratadi. -

Demak, kreditning qayta tagsimlash funksiyasi orqali ssuda
kapitali igtisodiyoming tarmoglari o‘rtasida, qaytanshlik asosida
joylashtiriladi, bu kredit munosabatlarida bevosita ishtirok etayoigan
tomonlarning igtisodiy manfaatdorligini  ta’miniash bilan birga,
vaqtinchalik bo‘sh pu! mablag'larini kreditor ixtiyoriga yo‘naltirgan
shaxsiarga tegishli daromad olishiga xizmat qiladi.

Kreditning qayta tagsimlash funksivasini amal qilishida pulning
jamg arma funksiyasining bevosita va bilvosita ta’siri mavjud. Ushbu
masalaga klassik va neoklassik maktab vakillari alohida e’abor
qaratishgan. Xususan, A Marshall «odamlar sotib olish imkoniyatiga ega
bo‘lishiga garamasdan, ular uni (pulni) ishlatmaslikiart mumkin», deydi.
Ko‘rinth turibdiki, ushbu e’tirof Sey qonunim io‘lig‘icha inkor etmaydi.
Aksincha, neoklassik — igtisodchilar shunday to‘xtamga kelishdiki, Sey
gqonuni- bir shart bilan bajariladi, bu vaqtda fagat jamg‘arma (S)
investitsiva (I) ko‘rimshimi ofadi Ulaming ta’kidlashicha, bu vaqtda
kapital bozoridagi talab va taklifning muvozanati foiz stavkasining
barqarorligi hisobiga yuz beradi. Agar jamg‘arma (kapitalning taklifi}
hajmi mo‘{jallangan investitstya gilish hajmidan kam bo‘lsa, natjada
foiz stavkasi oshadi, buning ogibatida investitsiyaga bo‘lgan talab
kamayadi, jamg‘armaga nisbatan taklif esa ortadi.*® Ushbu holat
o‘rtasidagt o‘zaro muvozanal jamg‘arma va kreditming foiz stavkasi
asosida tartibga solinadi.

Agar klassik maktab vakillari investitsiya va jamg‘armaning
hajmiga foiz stavkasining ta’sirini asosty omil gilib ko‘rsatsalar,
keynschilar esa uning hajmiga uy xo°jaligi a’zolari tomonidan olayotgan
daromadlar migdori ta’sir qiladi, deb ta’kidlaydilar. Albatta, bu jarayon
kreditning qayta tagsimlash funksiyasiga bilvosita ta’siri mavjud.

Kreditning muomala jarayonini tezlashtirish funksiyasi mamiakat
pul muomalast, pul massasi, pulning aylanish tezligiga bevosita ta’sir
giladi. Bu jamiyatdagi vaqtinchalik bo‘sh pul mablag‘larini tegishti
{ondlarga jalb etish orgali ulami pul aylanmasiga kiritadi.

Ma’lumki, mamlakat pul massasining tovar massasiga nisbatning
ta’'minlanishi meiliy valutaning barqarorligi va sotib olish qobiliyatiga

™ darapoe. 7. ietopee womcimecions yaerili ~M : MHOPA ~ M, 2001, - C313
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ijjobly ta’sir ko‘rsatad:i. Bu jarayonda kredit mamlakat pul massasining
umumiy hajmini oshirmagan holda iqtisodivot tammoglanining
qo‘shimcha mablag‘larga bo*lgan ehtiyoyni ta’minlaydi.

Odatda, berilayotgan kreditlar asosan moliya muassasalart orqali
bir hisobvaragdan ikkinchi lasobvaraglarga o‘tkaziladi. Bu, o'z
navbatida, muomaladagi pullaming aylanish tezligiga ijobiy ta’sir
ko‘rsatadi.

Kredit paydo bo‘lishi bilan birga, kredit pullanning oddiy shakli
bo‘lgan veksellarni paydo bo‘lishiga sabab bo‘ldi. Albatta, veksellar
xo'jalik yurituvchi subyektlarning vaqgtinchalik pul mablag‘iari bilan
bogliq muammolarni hal etfishda, kredit munosabatlari yordamida
muohim moliyaviy qurol sifatida maydonga chiqgadi.

Kreditning pullarni muomalaga chigarish va ularni nagdlashtirish
funksiyasi asosan Markaziy bankning gayta moliyalash siyosati orqali
amalga oshinladi. Ma’lumki, Markaziy bank muomaladagi pul
massasini tartibga solish maqgsadida qayta moliyalash stavkalari asosida
tijorat banklariga kreditlar beradi, berntlgan kreditlar iqtisodiyotdagi pul
massasini oshirish bilan birga, Markaziy bank tomonidan kreditlar
ko‘rinishida muomalaga chiqgarilgan naqdsiz pullarni u yoki bu yo‘l
bilan nagdlashtiradi.

Kredit pu! kapitalini jamg ‘arish va markaziashuvini jagaﬂash tirish
funksiyasi yordamida vyirik ssuda kapitalini tegishhi fondlarda
jamg'aradi. Jamg‘armalar yordamida mamlakatlar, hududlar, mintaqalar,
gitalar yoki ayrim kompaniyalarda mablag‘laming markazlashuvi ro‘y
beradi. Kredit mablag‘lanning markazlashuvi hududning igtisodiyoti va
moliya — kredit tizimi rivojlangan jovlarda yuz beradi.

Krediming funksiyalarini  to‘lagonli amal qilishida wning
tamoyillasi alohida o‘rin tutadi. Kredit quyidagi tamoyillarni bajaradi:

— muddatiilik tamoyili (kreditlar kredit shartnomasiga asosan
ma'lum muddatga beriladi. Mamiakatimiz bank tizimida kreditlar
muddatiga qarab, gisqa yoki vzoq muddatli kreditlarga guruhltanadi);

- to‘loviilik tamoyili (kreditor barcha kreditlar uchun tegishli
to‘lovlami foiz ko‘rinishida kredit oluvchidan undiradi),

— ta'minlanganlik tamoyili (berilgan kreditlarming barchasi u yoki
bu darajada tegishli risk bilan bog‘lig bo‘ladi, kreditor ushbu niskni
pasaytirish magsadida kredit oluvchidan uning ta’minlanganligini talab
etadi. Odatda, kreditlar mol - mulklami garovga qo‘yish, sug‘urta polisi
va uchinchi shaxsiaming kafolat xatlani bilan ta’minlanadi);
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— qaytarishlik  tamoyili  (kreditor tomonidan vaqtincha
foydalanishga berilgan mablag‘lar tegishli muddatlardan so‘ng to‘lig
qaytaratishi lozim bo‘iadi);,

— magqsadlilik tamoyili (kreditor berayotgan kredit bo‘yicha
tuzilgan shartnomada kreditni yo‘naltirilishi lozim bo‘lgan aniq
magsadlarni qayd etadi va olingan kreditni shu magqgsadga ishlatishi
belgilab qo°yiladi).

Xulosa qilib aytganda, kreditning funksiyalari va tamoyillarini
to‘lagonli amal gilishiga gator omillar ta’sir etad:.* Mazkur omillar
mamlakat bank tizimining holati, milliy iqtisodiyotdagi ijtimoty —
igtisodiy munosabatlari, davlaming ichki va tashqi siyosati natijalari
sifaida mamoyon bo‘ladi. Bozor iqtisodiyoti sharoitida aynan shu
munosabat va siyosatlami samarali jarayonlarini ta’minlanganligi kredit
funksiyalari va tamoyillarida o'z aksini topadi.

9,3, Kreditning shakllari va wurlari

Igtisodiy adabiyotlarda, igtisodchi olimlar va mutaxassislar
tomonidan kreditning turlan va shakllari xususida mrlicha fikr yuritiladi
va talqin etiladi. Masalan, O°zbekistonlik olima, professor SH.
Abdullayeva kreditning shakilari xususida aniq fikrlami bayon etmagan
bo‘lsada, uning turlanm «gisqa muddatli kreditlash» va «uzoq muddath
kreditlashndan iborat ekanligini ta’kidlaydilar®, xuddi shumingdek;
rossiyalik iqfisodchi olimlar ham kredit shakllari bo‘yicha turlicha
fikrlami ilgan suradiiar. Shu bois, ushbu paragrafda kreditning turlariga
atroflicha to“xtalishga qaror gildik,

Kreditning turlani asosan uning mohiyatini aniqrog tushunish
imkoniyatini beradi. Shu bilan birga, t’kidlash joizki, kredining
nafaqat turlari va shakllari o‘rtasida, balki tasniflanishi ham ulardan
ajralgan holda o‘rganilishi magsadga muvofiq hisoblanadi. -

Kredit an’anaviy ravishda qator belgilarga qarab tasniflanishi
mumkin. Xususan, kredit qarzdor va kreditor toifasi bo‘yicha (1),
kreditni taqdim etish muddatiga qarab (2) va kreditni berish shakllariga
(3) qarab tasniflanadi.

Agar kreditiing bu tartibda tasniflanishiga e’tibor garatadigan
bo‘lsak, asosan bunday tasniflanish kredit subyektlari o*rtasida vujudga
keladigan iqtisodiy munosabatlar jargyonida yuz beradi. Shuningdek,

* AGgynmeena 113 Thyn, xpeaut ka Gapxnp. -T.. «Hcmiecon - Momes, 2007, 181 - 6
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uning ¢’tiborli jihati material giymatni o‘zida aks ettirganligi bo‘lib,
amaliyotda taqdim etish bilan bog‘liq holatlarni o‘zida namoyon etishi
hisoblanadi.

Yuqorida qayd etilganlarga va igtisodiy adabivotlardagi
manbalarga tayanib, kreditning a) tovar, b) pul va v) aralash shaktlan
mavjudligini ta’kidlash mumkin.

Kreditning tovar shakli uning juda oddiy shakli hisoblanib, kredit
bilan bog‘liq dastlabki munosabatlar aynan ushbu shakl doirasida
rivojlangan. Mavjud iqtisodiy adabiyotlarda bayon etilishicha,
kreditning tovar shakiida u asosan buyum ko‘rinishida tagdim etilib,
qarzdor kréditoming kreditini goplashda xuddi shu miqdordagi buyumni
unga qaytargan. Manbalarga ko‘ra, kreditning ushbu shakli antik jamiyat
davrida, gadimgi Rimda vujudga kelgan va rivojlangan®,

Hattoki, o‘sha davming huqugshunoslan «ssuda» va «kredit»
iqtisodiy kategoriyatari o°rtasidagi bir — biriga o‘xshashlik va farqlar
xusustdagi aynm fikrlarmi ilgan surishgen. Ma’'lumki ushbu masala
hozirgi kunda ham iqtisodchi olimlar va mutaxassislar o‘rtasidagi
munozarall holatlardan hisoblanad:. Bir guruh olimlar, «ssuda» va
«kredit o‘rtasida jiddiy farglar mavjud emasligini takidlashsa, ikkinchi
guruh ohmiari buni inkor etishadi.

E’tiborli jihati shundaki, Rimda o‘sha davrming huqugshunoslas
wssuda» va «kredit» (qarz) o‘rtasidagi fargni quyidagisha izohlab
berishga urinishgan. Ulaming fikricha, ssudada garzdor, ya'ni tovar
shaklida kredit oluvchi kreditni qaytarishda undan olgan aynan shu tovar
yoki buyumni kreditorga taqdim etishi zarur bo‘ladi. Masalan, qarzdor
kreditga otni olgan bo°lsa, ushbu kreditni gaytarishda aynan shu ot unga
qaytanhshi zarur bo‘iadi.

Kreditda esa tovar shaklida olingan kreditning o‘miga shunga
o‘xshash turdagi tovar bilan qaytarilishi mumkin ekanligini e’tirof
etishadt. Masalan, tovar shaklida olingan bug‘doyning o‘miga shu
navdagi va miqdordagi bug‘doy yoki boshqa mahsulot bilan qaytarilish
kredit sifatida tavsiflanadi.

Iqtisodiy adabiyotlarda kreditining tovar shaklidagi jihatlari
bo‘yicha ham fikrlaming xilma - xil ekanligining guvohi bo‘lish
mumkin. Yuqorida kreditning tovar shakliga berilgan tasnifdan fargh
o‘laroq, professor V.A Shegorsova tahriri ostida nashrdan chigqan

“Ylwasrn, xpamT, Ganor Yaeb, - 2 - o maa., mepepal. 1 Jon/non pag. BB Hreicea, BILCoxomona M - TK Bagon, a1
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darslikda®’, kreditning tovar shaklida mashina, stanok va boshga
jihozlarga to‘lovni kechiktiish, ulami ijraga va hatto lizinga berish
ekaniigi haqidagi fikrlar ilgari suriladi.

Fikrimizcha, bu yerda rossiyalik olimlar kreditning tovar shaklini
uning turi bilan aralashtirib yuborgan, Kreditning tovar shakh kishilar
o‘rtasida pul mwunosabatlani vujudga kelib, to‘'liq taraqqiy etgan
vaqtgacha qo‘llanilgan, keyinchalik ushbu kredit pul — tovar ko‘rinishida
go‘llanilgan.

Jamiyatda tovar — pul munosabatlanining rivejlanishi va mehnat
tagsimotining tobora takomillashuvi kreditning tovar shakli zaminda
uning pul shaklini vujudga kelishiga zamin bo‘ldi. Kreditning pul
shaklini vujudga kelishi, uning kreditor va garzdorga qulaylik jihatlari
xususida batafsil to‘xtalishga, firkimizcha, ehtivo] mavjud emas.
Chunki, kreditor jamiyatdagi vaqtinchalik bo‘sh pul mablag‘larini
tegishli shartlar asosida o‘ziga jalb etib, ushbu mablag‘larga ehtiyoji
bo‘lgan yuridik va jismoniy shaxslarga qaytarishlik, to‘loviilik,
muddatlilik va ta’minlanganlik asosida beradi. O‘z o‘mida qarzdor ham
ushbu kredit summasini belgilangan mwddatiarda tegishli to‘loviar
asosida kreditorga pul ko‘rinishida qaytaradi.

Pul juda likvidli va qulay ayirboshlash vositasi bo‘lganligi tufayli
kreditning pul {qiymat) shakli keng tarqaldi, buning natijasida kreditning
tovar shakii o'z o‘mint sekinlik bilan kreditning pul shakliga bo‘shatib
berdi. :
Kreditning yuqorida qayd etilgan shakliari bilan birga uning
aralash shakli ham amal qiladi. Kreditning ushbu shakli uning tovar va
put shaklini o‘zida mujassam etadi. Bunda kredit tovar yoki pul shaklida
bentishi mumkin, uni qaytarishda ham qarzdor olgan kreditini pul yoki
tovar ko‘nnishida kreditorga qaytarishi mumkin, Aynan mana shu
teskari  bog‘liglik kreditning aralash shaklimt o‘zida ifoda etadi.
Kreditning ayirboshlash shakliga misol sifatida tjorat kreditini
keltirishimiz mumkin, Masalan, tovar sotuvchi yoki xizmat ko‘rsatuvchi
tashkilot sotib oluvchining moliyaviy muammolari mavjud hollarda
sotilgan tovarlar va xizmatlarga to‘lovni kechiktiradi, kechiktrilgan
to'lov keyinchalik qo‘shimcha to‘lov asosida amalga oshinladi. Mazkur
masala keyingi paragraflarda batafsil ko'riladi.

Umuman olganda, yuqoridagilardan ko‘rinib turibdiki, kreditning
shakilan xususidagi turhi fikrlaming mavjudligi mazkur masalalar ustida

7 Hewwrn, xpemeT, Garcr YaeGrow o »ysce. Ilan pag npod: Hiercpacsa BA -M.IOHUTH - JAHA, 2005, -C. 131.
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gator ilmiy tadqgiqot ishtarn amalga oshinshm davom ettinish zarurligidan
datolat beradi. Shu bilan birga, kreditning shakllari uning turlanda
yangyam anigroq namovon bo‘ladt.

Xususan, krediming tutlan bo‘yicha ham turlicha qarashlar mavjud
bo‘lib, rossiyalik ayrim iqtisodchi olimlar krediming firmalar o‘rtasida
{(xo'jalik) krediti (1), bank krediti (2), fuqarolik (shaxslar o‘rtasidagi)
kredit (3), davlat krediti (4} xalgaro kredit (5) va iste’mol kreditlan (6)
mavjudiigini ta’kidlaydi*®.

Rossivalik boshqa iqtisodcht olimlar bank krediti (1), xo‘jalik
(tijorat) krediti (2), davlat krediti (3), xalgaro kredit (4) fuqarotar
(xususiy, shaxsiy) kreditlari (5) mavjudligini ¢’tirof etishadi®. Yana bir
tanigli igtisodchi  olim, professor O.ILavrushin iahrin ostida
tayyorlangan darslikda kreditning bank krediti (1), xojalik (tjorat)
krediti (2), daviat krediti (3), xalgaro kredit (4), ishlab chigarish va
iste’mol kreditlari (5) amal qilishi hamda bulardan tashqari kreditning
bevosiia va bilvosita, namoyon bo‘luvchi va yopig, eski va yangi, asosiy
va qo shlmcha, rivojlangan va rivojlanmagan turlan mavjudligi
{a’kidlanadi®’.

Professor SH.Abdullayeva kreditning bank, tijorat, iste’mol,
daviat, xal aro va sudxo‘rlik turlari mavjudligi xususidagi ﬁkrlarm
bayon etadi” .

Yugondagt fikrlardan ko'nnib tunbdiki, iqusodchm olimlar
krediming turlariga mavjud ijtimoiy — iqtisodiy jarayonlardan kelib
chigib turlicha yondashganlar, Fikrimizcha, kreditning turlariga tavsif
berishda ulaming amaliyotda qo‘llanilishi va iqtisodty samaradorligiga
¢’tibor qaratish magsadga muvofiq. Shu nugtayi nazardan, davlat krediti
(1), bank krediti (2), iste’mol (ipoteka) kreditlari (3), tijorat krediti (4),
xalqaro kredit (5) mavjudligini e’tiborga olish magsadga muvofig.

9.3.1, Daviat krediti

Daviat kreditl. Ushbu kreditning asosiy belgilandan bin krediini
berish yoki olish jarayonida daviat bevosita ishtirok etadi. Ko‘pchilik

» Mesmrn, Kpegar, Gamar Yusl - 2 - ¢ BNL, Mepepad. 1 Qor.AioX poi. B.B.Heamows, B H Corcnosa -0 TE Benter,
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hollarda esa davlat kreditor sifatda yuridik va jismoniy shaxslarga
kreditlar beradi.

Davlat krediti munosabatlarn jarayonida uning subyektlari sifatida
davlat nomidan markaziy va mahallty daviat boshqaruv organlari
maydonga chigsa, ikkinchi tomondan vyuridik va jismomiy shaxslar
ishtirok etadi. Davlat kreditining vujudga kelishida an’anaviy ravishda
ko‘pchilik hollarda daviat budjeti taqchilligini qoplash yoki yink
investitsion loyihalarni amalga oshirish magsadida oz nomidan
gimmatli qog‘ozlami muwomalaga chiqaradi. Davlat budjetining
taqchilligini  goplashda davlai tomonidan chigarilgan qummatli
qog‘ozlar yuridik va jismoniy shaxslar tomonidan sotib olinadi. Bunda
yuridik va jismoniy shaxslar kreditor sifatida namoyon bo‘ladi. Davlat
budjen taqchilligini goplashning boshga manbalan ham mavjud bo‘lib,
Ulaming asosiylari sifatida quyidagilarmi keltirish mumkin:

¢ amaldagt soliq stavkalan miqdonn: oshinish;

e muomalaga qo‘shimcha pullami (xazina biletlarini) emissiva
gilish;

e Markaziy bankdan kredit qarzlarim olish;

¢ Xalqaro kredit va moliyaviy yordam so‘rash;

e Davlaming gimmatli - gog‘ozlarini muomalaga chiqarish.

Davlat budjeti taqchilligini qoplash uchun amaldagi soliq
stavkalan migdonini oshinsh igtisediyot tarmoqlarining rivojlanishiga
salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Bunday holatda, xo‘jalik vurituvchi subyektlar
soliq bazasini kamaytirib ko‘rsatish, ikkilamchi buxgalteriyani yuritish
hamda xufyona iqtisodivoming rivojlanishiga moyillik tug‘iladi.
Natijada, mamlakatda igtisodiyvotning rivejlanishi va aholining turmush
farovonligini fa’minlashda salbiy holatlar yuz beradi.

Muomalaga qo‘shimcha pullami chigarish hisobiga davlat budjeti
taqehilligini goplanishi igtisodiyotda tovar va pul massasi o‘rtasidagi
muvozanatni ta’minlashga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Ya’ni, pul massasi
tovar massasiga nisbatan ortib ketadi, bunday xolatda milliy valutaning
sotib olish qobiliyati pasayadi va inflatsiya darajasining- ortishiga sabab
bo‘ladi.

Markaziy bankning krediti davlat budjeti tagchilligint qoplashning
boshga manbalariga nisbatan bir muncha samaraliroq hisoblanadi, lekin
Markaziy bank tomonidan berilgan kreditlar asosan 3 oy muddatga
bertltb, ushbu muddatdan ortib ketishi mumkin emas.
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Daviat budjen tagchilligini qoplashda xalgaro kredit va xorijiy
mamlakatlaming moliyaviv yordamini olish doimo ham ijobiy
natijalami bermaydi. Chunki, kreditor mamiakat qarz oluvchi
mamlakatga qator sharttami qo‘vadi. Ayrim holatlarda kreditlar berish
orqali kreditor mamlakat siyosiy va iqtisodiy taziyq o‘tkazish holatlan
ham amaliyotda uchrab turadi. Shuning uchun daviat budjetining
taqchilligini  qoplashming eng qulay usuli davlaming qimmatli
gog‘ozlami yuridik va jismoniy shaxslarga sotish orqali kredit olisht
hisoblanadi. Shu bilan birga, alohida ta’kidlash lozimki, davlat krediti
fagatgina budjet taqchilligini goplash uchun emas, balki iqtisodiyotni
tiklash (asosan tabiiy ofatlar yoki urushlardan so‘ng), mamlakatda
fjtimoly — iqtisodiy ahamiyatga ega bo‘igan qurilish ishlarimi bajansh
yoki sanoat tarmoqlarining alohida sohalarint rivojlantinsh uchun uzogq
muddatlarga (5, 10 yil) olinishi mumkin,

9.3.2. Bank krediti

Bank krediti — kreditming eng rivojlangan shakli bo‘lib, ustibu
kredit tijorat banklari tomonidan vagtincha bo‘sh pul mablag‘lami jalb
qilish hisobiga, qo‘shimcha molivaviy resurslarga ehtiyoj tug‘ilgan
yuridik va jismoniy shaxslarga beriladi. Kreditning shakllag tarkibida
bank kredii asosiy ulushga ega bo‘lib, jamivatdagi vagtinchalik bo‘sh
pul mablag‘lar asosan banklarda jamilanadi. Buning natijasida, banklar
ushbu mablag'lar hisobidan foyda topish magsadida, ularni
1qtisodiyotning turli sohalariga bank kredit1 shaklida joylashtiradi.

Bank kreditiming boshqa kredit shakllarniga qaraganda afzatliklan
Juda ko‘p bo‘lib, xo‘jalik yurituvchi subyekt istagan paytda va migdorda
kredit olish uchun bankka murojaat gilishi mumkin. Bank krediti pul
shaklida namoyon bo‘ladi, shu bois bu sharoitda krediming obyekti
bo‘lib pul kapitali hisoblanadi. Bank krediti garz oluvchiga pul shaklida
berilishi tufayli tijorat kreditining hajmimi chegaralashga ijobiy ta’sir
ko‘rsatadi. Pul shaklida olingan kredit qarz oluvchi tomonidan korxona
ishlab chiqansh faoliyatining istagan jarayoniga vyo‘naltinsh
imkoniyatini beradi.

Bank kreditini yo*naltirish va qarz oluvchi fomonidan foydalanish
magsadiga qarab turlicha nomlanishi mumkin, Masalan, bank krediti
ishlab chiganishni kengayfirishga, ya’'ni asosiy va aylanma kapitalm
ko‘paytirishga yo'naltinlsa, bank krediti ssuda kapitali bo‘ladi. Agar
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bank krediti xo'jalik yurituvchi subyekining kassadagi mablag‘laming
etishmasligiga yo'naltirilsa bank krediti pul ssudasi deydadi. Pul ssudasi
fagat xo‘jalik faolivatining oborot kapitalini to‘xtovsiz davom etishini
ta’'miniaydi, lekin uning miqdorini ko‘paytirishga olib kelmaydi. Ssuda
kapitali esa garz oluvchining kapitali miqdorini ko‘paytiradi.

Banklar turli toifadagi kredit oluvchilarga bank kreditini beradi.
Xususan, korxonalar, korporatsiyalar, aholi, kredit muassasalan,
mahalliy hokimiyatlar shular jumlasidandir. Kredit oluvchilar
faoliyatining xususiyatlaridan kelib chiqgan holda, banklar bilan kredit
munosabatlarini tashkil etadi. Kredit munosabatlarini tartibga soluvchi
asosiy hujjat ular o‘rtasida tuzilgan kredit sharinomasi hisoblanadi.

Bank kreditlari xo‘jaltk yunituvchi subyektlaming takror ishlab
chiganish jarayoninmi  to‘xtovsizligini  ta’minlashga va  oborot
mablag‘larining hajmini  oshirishga yo‘naltiriladi. Bank kreditlan
muddati jihatidan gisqa va uzoq muddatiarga gurahlanadi.

Qisqga muddatli kreditlar bir yvilgacha muddaiga berilib, korxona
aylanma kapitalining harakatini  ta’miniash, joniy hisob-kitoblami
amalga oshirish, to‘lov qobiliyatini mustahkamlash moliyavy
faolivatining barqarorligini ta’'minlash kabi masalalarga vo‘naltiriladi.
Qisqa muddatli kredit korxona va tashkilotlarning aylanma kapitalini
shakilantirishning ideal manbasi bo‘lib hisoblanadi.

Uzogq muddatli kreditlar korxona asosiy kapitali harakatimi
ta’minlashga vo‘naltiradi. Xususan, korxonada amalga oshirilayotgan
qurilish va faoliyat yuritayotgan tashkitotlaming rekonstruksiya qilish,
yangi texnologiyvalami joriy etish va ishlab chiqarish jarayonlarini
takomillashtirish bilan bog‘liq sohalarga sarflanadi. Qisqa muddatli
kreditlar bir kundan bir vilgacha, uzoq muddatlilari esa bir vil va undan
© yugon muddatlarga bernladi. :

Bank kreditimng asosty turlaridan bin banklararo kredit
hisoblanadi, ushbu kreditni banklar bir — biriga berishadi. Banklararo
kredidar bankning vagtinchalik bo‘sh pul mablag'lanidan samarali
foydalanish, o‘zaro likvidlikni ta’miniash magsadida beriladi. Banklar
vaquinchalik bo‘sh turgan yoki yugori daromadlarga qo'vilma sifatida
yo*naltirilayotgan mablag‘larini banklararo bozorga taklif etadi.

Xalgaro bank amaliyotida banklararo kredit qisqa muddath
Xarajatlarga ega bo’hib, bir necha soatdan, bir necha oygacha berlishi
mumkin, O‘zaro bitimlar telefon yoki faks orgali tuzilib, so‘ngra
tasdiglovchi hujjatlar bifan ta’minlanishi ham mumkin,
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9.3.3. Iste’mol (ipoteka) krediti

Iste’'mol (ipoteka) krediti asosan aholiga vashashi uchun zarur
bo‘lgan  buyumlami (uy, mashina, televizor, muziatkich, mebel va
boshqalar) olishga beriladi. Iste’'mol krediti pul va tovar ko‘rinishida
bo‘lishi mumkin. Pul ko‘nnishidagi iste’mol krediti bank muassasalari
tomonidan jismoniy shaxslar bilan tuzilgan shartnomalar asosida savdo
tashkilotlarining hisobiga o‘tkazib beriladi.

O‘zbekistonda keyingi villarda iste’'mol krediti hisoblangan
ipoteka krediti juda tez sur’attar bilan rivojlanib bormogqda Ipoteka
krediti iqtisodiyotriing markazlashgan tuzumi sharoitida mavjud
bo‘fmagan. Bu holat o‘sha davrda nashrdan chiqqan lugfatiarda ham
e’'tivof etifgan. Xususan, 1988-yilda mamlakatimizda nashrdan chiggan
O‘zbekiston Sovet Ensikiopedivasida ipotekaga «dpoteka (yun), uzoq
muddatli kredit olish uchun ko‘chmas mulk (yer, imoratlar)ni garovga
go'yish. Sotsialistik mamlakatlarda yo‘q.»** deb ta’nif etilgan. Agar
ushbu ta’rifhing «sotsialistik mamlakatlarda yo‘q» degan jumiasiga
e’tibor qaratadigan bo‘lsak, haqiqatda ham markazdan rejalashtirish
tuzumi sharoitida ushbu kredit turming amal gilmaganligining guvohi
bo‘lishimiz mumkin.

Shmingdek, 1984-yilda Moskva shahrida nashrdan chiqgan
moliya — kredit lug‘atida ipotekaga berilgan ta’rif ham buni ta®diglaydi,
unda «Ipoteka — (grekcha hypotheke so‘zidan olingan bo‘lib - garov,
zaklad) ssuda olish magsadida turli shakldagi ko‘chmas mulklaming
(asosan ver va qurilish binosi) garovidir. Qarzdoming to‘lovga
layoqatsizligi sharoifida kreditlaming talabi garovga qo‘yilgan mulkni
sotish evaziga qondiniladi. SSSR va boshqa mamlakatlarda
qo° llanilmaydi;f’{ deb ta’kidlanadi.

Xonjly mamlakatlar iqtisodly adabiyotlarida ipoteka atamasi
ko‘chmas mulklarni garovga qo‘yish natijasida vujudga keladigan
moliyaviy munosabat bo‘lib, uning o*ziga xos xususiyatlaridan biri
garovga qo‘yilgan ko‘chmas mulk kredit (qarz) oluvchining tasarrufida
qolishi ma’lum bo‘ladi. Ipoteka atamasi va ipoteka krediti haqida so‘z
yuritganda, ulaming igtisodiy mohivatini {o‘liq aniglash magsadida,
quyidagi ikkita holatga e tiborimizni garatamiz.

* Resmmazapon K. pa Goumanap. ¥ y6amoras coper mtpmronemrion. SHrmknonesu nyrar. Tow -1.-T.. 15988 323 6.
# Jaeapos BC., NpoSouma A Kpcaemta TH o gp. $tmancose — xpemiaedt coosope Tost — 1. =M “Mod™,
1984 —C 477
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Birinchi holat, ipoteka — bu garov. Garov mavjud ekan - ipoteka
mavjud bo‘ladi, garov mavjud bo‘lmasa ipoteka ham.bo‘lmaydi, bu
kredit ipoteka krediti hisoblanmaydi. Ushbu helatmi yanayam aniqroq
qilib aytadigan bo‘lsak, bank qarzdorga uy joyni yer, kvartira yoki
uchastkani garovga qo‘yish orgali kredit berdi. Ushbu kredit qarz
oluvchi tomonidan ganday magsadga ishlatilsa ham bu kredit ipoteka
krediti hisoblanadi. Demak, kreditni olishga garov sifatida ko‘chmas
mulk qo‘yildimi, ushbu kredit qanday maqsadga ishlatilishidan qat’iy
nazar bu ipoteka hisoblanadi.

Ikkinchi xolat, bank qarz oluvchiga uy-joy olish uchun
ta’minlanmagan kredit berdi, va'ni garov sifatida kredit oluvchi
tomonidan hech gqanday narsa go‘yilmadi. Vaholanki, bankdan olingan
kredit mablag‘i uy — joy (kvartira) sotib olish uchun foydalanilsa — da,
ushbu kredit ipoteka krediti hisoblanmaydi. Chunki, garov mavjud emas,
demak garov maviud emas ekan ipoteka ham mavjud bo‘lmaydi.

Ipoteka so'zi {(atamasini kelib chigishining tub ildiziga e’tibor
qaratganimizda, wming vujudga kelishi va shakllanishimning asosida
qadimgi greklaming qarz benish munosabatlari yotganligi ma’lum
bo‘ladi. |

Demak, manbalarga ko‘ra, ipoteka atamasi birinchi marta
eramizdan oldingi VI asrda Gretsiyada vujudga keigan. Qadimgi greklar
qarz oluvchini kreditor oldidagi majburiyati evaziga yerni tikishgan.
Qarz oluvchining ver maydonining chetiga maxsus yog‘och ¢o‘matilgan
bo‘lib, unda ushbu yer garov vazifasini o‘tayotganligi haqidagi vozuv
qayd etilgan. Bu yog‘och ustun «ipoteka» deb atalgan yunon tilida
«tirgovich», «poya», «taglik» ma’nolarini anglatgan™.

Bizning nazarimizda, ipoteka atamasining vujudga kelishi va uning
ma’nosi yuqoridagi matnda, atroflicha, to‘liq va aniq beritgan, Shu bilan
birga, mazkur ta'nf uming dastiabki vujudga kehishi jarayonidagi
mohiyatini anglatish bilan birga, hozirgi kundagi ipotekaga xos bo‘lgan
xususiyatlarni to‘lig ochib berishga xizmat qilmaydi, albatta, bu tabiiy
holat, chunki iqtisodiy rivojlanish jarayonlari va munosabatiaming
takomillashuvi  ipoteka  atamasining ham  rivojlanishi  va
takomillashuviga sabab bo‘lmogda. Quyida ipoteka atamasiga berilgan
ta’rifda fikrimizning tasdig‘ini kuzatishimiz mumkin,

Demak, ipoteka — (grek. hypotheke — zaklad, garov ) — ko‘chmas
mulk ko‘ninishidagi garov (asosan yer va binolar) bo‘lib, asosty maqgsad

* Edpemora BM Tounxounds ononas, -M.: “Fidps - ", 1997 -C. 321,
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ssudani olishga qaratilgan. Ipoteka shunday garov turki u kreditoming
qo‘liga berilmaydi, balki qarzdoming ixtiyorida qoladi™.

'Masalan, yuqorida gayd etilgan moliya — kredit lug‘atida unga
quyidagi tavsiflar berilgan. «Ipoteka krediii — uzoq muddatli ssuda
bo‘lib, kapitalistik mamlakatlarda yer va ishlab chiqarish hamda vashash
uchun qurilgan binolami garovga qo‘yish asosida beriladi. Quldorchilik
tuzumi davrida vuojudga kelgan bo'lib, feodalizm davrida kengaydi,
birog kapitalizm sharoitida rivojlandi, XIX asming o‘rtalaridan boshiab
ipoteka kredifi sifatida ixtisoslashgan — ipoteka banklari tomonidan,
qator mamlakatlarda gishloq xo‘jaligi va boshqa tijorat banklari
tomonidan berila boshladi. Revolyutsiyaga qadar Rossiyada dvoryan va
yerli (zemelnuie) banklar tomonidan berilgan»,

Tanigli igtisodchi olim, professor O.1. Lavrushin «ipotekali kredit
— ko‘chmas mulk, yer maydoni garovi ostida berilib, bozor igtisodiyoti
sharoitida’ faol ishlatiladigan kreditning bir shakli hisoblanadi. Yer
mulkiga ega tashkilotlar va ixtiyorida Xususiylashtirilgan xonadoni
(kvartira), yer maydonlari bo‘lgan aholiga bozor 1qnsnd1yn‘uga X0$
bo‘lgan kredit munosabatlariga kirishish imkonini beradi, deva

ta’kidlaydi. Olim ipoteka kreditiga bergan ta’rifida uning bozor
iqiisodiyoti sharoiida yuz berishi, shuningdek, aholining xcnadoni va
yerini xususiylashtirish lozimligiga alohida e’tibor qaratgan. -
wipotekali kredit —deya ta’kadlaydi, yana bir rnssnyahk olim
A.S Neshitoy, uy — joy olish, qurish yoki yermi sotib olish uchun
beriladigan kredit, Odatda, ushbu kreditni banklar va ixtisoslashtirilgan
bank bo‘lmagan moliya — kredit institutlari tagdim etadi»®’. Bu yerda
ipoteka kreditini olish uchun go‘yiladigan garov obyektining ahamiyati
xususida fikr bildirilmagan, Chamki, yuqorida ta’kidlaganimizdek, agar
kreditning gamw sifaida mulk qo'yilmas ekan u ipoteka krediti
hisoblanmaydi®®.

9.3.4, TYjorat krediti

Tijorat krediti — kreditning boshga turlariga nisbatan tarixan judﬁ
qadimda paydo bo‘lgan. Uning vujudga kelishi bevosita tovarlami ishlab

S R s i e et s e Nt LR T e BT A T i e T L E s S g e
PR el © T - e T e N Tt LR L i LI RV R RN E A A T
Jhlp)mtOHEummm —~M. ib;!C“:ﬂDS-CdStS 8
”Hmmhhc muqumn =M. ~Bepoo w Gamas”, 2006, -C. 571
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chigarish va ulaming realizatsiyast bilan chambarchas bog‘ligdir. Tijorat
kreditining obyekti bo‘lib — savdo kapitali hisoblanadi.

Tijorat krediti sotuvchi tomonidan sotib olingan tovarlaming
to'lovini ma’lum muddatga kechiktirish orqali amalga oshiriladi.
Xalgaro bank amaliyotida ushbu kreditni vekselli kredir sifatida
ta’kidlaydi. Veksel tijorat kreditining «quroli» hisoblanib, asosan barcha
tjorat kreditlart veksel yordamida amalga oshiriladi. Bunda sotib
oluvchi korxona sotuvchidan olgan tovarlar yoki ko‘rsatgan xizmatlari
uchun unga vekselni tagdim etadi. Veksellar odatda ma’lum
muddatlarga (3 oy, 6 oy va 12 oy) sotib oluvchi tomonidan chiqarilgan
bolib, sotuvchi vekselda ko‘rsatilgan muddat yetib kelganda uni bankka
topshirish asosida asosiy summani va unga hisoblangan qo‘shimcha foiz
to‘lovini olish huquqiga ega bo‘ladi.

Aynm iqtisodiy adabiyotlarda tijorat kyeditini xo‘jalik krediti
sifattda ham yuritishadi. Buning sababi shundaki, tijorat kredit bilan
bog‘liq iqtisodty jarayonlar xo‘jalik vurituvchi subyektlar o‘rtasida
amalga oshinlib, ushbu kredit tuni kreditor — korxona tomonidan tovar
voki pul ko‘nnishida berilishi mumkin, Tijorat kreditida kreditning
obyekti tovariar hisoblanib, tovarlarga to‘loviami kechiktirish yo'h bilan
veksel asosida bernladi. Pul ko‘rinishidagisida kreditning obyekti qiymat
hisoblanadi, bu kredit korxonaning ixtivoridagi vaqtinchalik
foydatanilmaydigan pul mablag'lari hisobidan beriladi. Tijorat krediti
tovar yoki pul ko‘rinishida berilishidan gat’iy nazar, bank kreditiga
nisbatan juda qisqa muddatlarga beriladi.

9.3.5. Xalgaro kredit

Xalgaro kredit — bu mamlakatlar, banklar, yuridik shaxslar
tomonidan boshqa mamlakatlarga, banklarga, Xompamiya va
tashkilotlarga beriladigan kreditdir. Bu ~ xalgaro igtisodiy alogaiar
doirasida pul kapitalining valuta va tovar moddiy qimmatliklari
ko*rinishida qaytarish, muddatlilik va to‘lovlilik asosida beriladigmn
harakatidir. Xalqaro krediting subyektlari sifatida ikkita mamlakat, turli
davlatlaming yuridik yold jismoniy shaxslari maydonga chiqgadi.

Xalqaro kreditning subyektlan muwlkiy shakliga qarab davlat,
aralash mulk va shaxsiy mulklarga gurublanadi. Xalgaro kreditlar
kreditor mamlakatning milliy valutaside yoki uchinchi mamlakatning
valutasi (AQSH dotlan, yevro) da berilishi mumkin.
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Xalqaro kredit, obvekti jihatidan pul ko‘rinishida yoki natura
shaklida berilishi mumkin. Bozor igtisodiyotining rivojlanishi natijasida
kreditor mamlakatlarming ko‘pchiligi asosan xalqaro kreditni natura
ko‘rinishida berishdan manfaatdor bo'lib, bu orqali ular o'z
mamlakatlarintng  ishlab  chiqaruvchilarini  iqtisodiy  jihatdan
rivojlanishiga imkoniyat yaratadi.

Bobga oid savollar

1. Kreditning igtisodiy kategoriya ekanligi nimada ko‘rinadi?

2. Kredit so‘zining igtisodiy mohtivati,

3. Kredit munosabatlarida asosiy omil ntmada namoyon bo‘lacdi?

4. Kredit mmmosabatlarida o*zaro ishonchdan tashqan yana ganday
omi! amal qiladi?

5. Kreditning zarurligini belgilovchi asosty omillar.

6. Krediming igtisodiy —mohiyatiga iqtisodchi olimlarning
yvondashuvlan.

7. Krediming igtisodiy mohiyati.

8. Krediming funksiyalan va wularga nisbatan iqtisodchi
olimlaming fikrlari ganday?

9. Kreditning tamovillan.

10. = Krediming iqtisodiyotda tutgan o‘mi.

11. Iqtisodiy adabiyotlarda kreditning shakllari va turlan
xususidagi fikrlar nima uchun bir — biriga o*xshamaydi?

12. Kredit ganday mezonlarga asosan tasniflanadi?

13, Kreditning ganday shakllari mavjud, ular bir -- biridan ganday
farq qiladi?

14. Kreditning qanday turlari mavjud, bu haqda iqtisodchi
olimlarning fikrlari bir — biriga mos keladimi?

15. Bank Kkreditining asosiy xususivatlari va kredit turlan
o‘rtasida tutgan o‘mi.

16. Tijorat krediti, uning bank kreditidan fargli jihatlari va
afzailiklari.

17. Iste’mol krediti va uning asosiy maqsadi,

18 Ipoteka krediti va uning o‘ziga xos jihatlari,

19. Veksellar va ulaming go‘llanilish tartibi.

20. Davlat kreditining mohiyat: va 0°ziga xos xususiyatlari.

21. Xalgaro kredit va uning qo‘llanilish doirasi.

w

174



22, Bank kreditlanning iqtisodiyot rivojida tutgan o‘mi.
Bobga oid testlar

1. Dastlab ganday munosabat vujudga kelgan?
A Kredit munosabatlari.

B.Tovar — pul munosabatlan.

V. Bank munosabatiari.

G. Moliya ~ kredit munosabatlari.

2. Kredit ganday munosabatlar asosida tashkil topdi?
A. Tovar — kredit munosabatida.

B. Pul - kreditlar munosabatida.

V. Tovar - pul munosabatlarida.

G. Davlat kreditt munosabatlarida.

3. Kredit munosabatlari  iqtisodiy  fanlarning  qanday
bo ‘g ‘inlarida o ‘rganiladi? |

A Barcha bo‘g‘inlanda.

B. Ayrim bo’g'inlarida.

V. Moliya bo‘limida.

B. Ma’lum bo‘limida.

4. Kreditor va fkredit oluvchi o'rtasida asosiy omil nima
hisoblanadi?

A. Mablag‘lardan samaralt foydalanish.

B. Iqtisodiy manfaatdorlik.

V. O*zaro yaqinlik.

G. Iqtisodiy hamkorlik.

5. Krediming zarurligi qanday javobda noto ‘g ‘ri keltirilgan?

A. Kredit munosabatlarida ishtirok etuvchi tomonlaming igtisodiy
manfaatdorligim ta’minlanishi,

B. Iqtisodiyotda vaqtinchalik bo‘sh pul mablag’lar ssuda kapitali
sifatida jamg"arilib, tegishli maqsadiarga yo‘naltirilad:.

V. Banklami moliyaviy muassasa ekanligi.

G. Iqtisodivotda ishlab chiqarish siklining davriyligi.
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6. Kredit munosabatlarini vujudga kelishining asosiy sababi?
A. Kapital muomalasi va aylanishi hisoblanadi.

B. Savdo kapitali hisoblanadi .

V. Pul kapitali hisoblanadi.

G. Davlat mablag‘lari hisoblanadi.

7. Kreditning mohiyatiga igtisodchi olimlarning garashiari.
A. Yagonayondashuvga ega.

B. Yagona yondashuvga ega emas.

B. Bir.— bindan kuchli farq qgiladi.

G. Bir - biriga aynan o“xshaydi.

8. Kreditning subyektiv mohiyati nimada namoyon bo ‘ladi?
A. Kreditor munosabatlarida

B. Kredit oluvchining rumosabatlanida,

V. Pul - kredit munosabatiarida

G. Kreditor va kredit oluvchining munosabatlarida

9. Kreditming funksiyalari ganday javobda to ‘lig keltirilgan?

A Qayta tagsimlash, muomala jarayonini tezlashtirish, pullarni
muomalaga chiqarish va naqdiashtirish hamda pul kapitalini jamg*arish
va markazlashuvini jadallashtirish funksiyatarini.

B. Muomala jarayonini tezlashtirish, pullami muomalaga chiqarish
va nagdlashtirish hamda pul kapitalini jamg‘arish va markazlashuvini
jadallashtinsh funksiyalarini.

V. Qayta taqsimiash, muomala jarayonini teziashtirish va pul
kapitalini jamg‘arish va markazlashuvini jadallashtirish funksiyalarini.

G. Qayta tagstmlash muomala jarayonmini teziashtirish, pullarm
muomalaga chiqarish va nagdlashtirish funksiyalarini.

10.  Krediming tamoayillari ganday javobda to ‘lig keltirilgan?
A, Muddatlilik, to‘lovlihik, ta’minlanganlik, qaytanshlik,

magsadlilik tamoyillari.

B. To‘lovlilik, ta’minlanganlik, qaytarishlik, magsadlilik
tamoyillan.

V. Muddatlilik, ta’minlanganlik, qaytarishlik, magsadlilik
tamoyillari.

G. Muddatlilik, to‘lovlilik, qaytarishlik, magsadlilik tamoyillari.
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11. Krediming shakllari gqanday javobda tolig va anig
keltirilgan? |

A. Tovarh kredit, aralash kredit.

B. Tovarli kredit, pulli kredii, aralash kredit.

V. Ipoteka krediti, pulli kredit, aralash. -

G. Aralash kredit, tovar kredit, davlat krediti.

12. Kredir shakllari ichida ko ‘prog gaysi biri go ‘Haniladi?
A. Tovarh kredit.

B. Pulli kredat.

V. Aralash kredit.

G. Davlat krediti.

13. Bank krediti muddatiga ko ‘ra ganday  kreditiarga bo ‘linadi?
A, Qisqa, o‘rta va uzoq muddatli.
. B. O'rta va uzoq muddatli.
V. Qisqa va uzoq muddatli.
D. Yagin va uzoq muddatli.

14. Qanday iqtisodchilar ssuda va kredit o ‘rtasida farqni ajratib
berishga harakat gilgan?

A. Qadimgi Gretsiva igtisodchilar.

B. Amerikalik iqtisodiy nazanyachilar.

V. Rimilik huqugshunoslar.

G. Xitovlik moliyachilar.

15. Kreditning ganday turiari mavjud?

A. Bank, tijorat, 1ste’mol, ishlab chiqarish, davlat kreditlari.
B. Bank, tijorat, 1shlab chigarish, xalgaro, davlat kreditlari.
V. Bank, tijorat, iste’mol, davlat va xalqaro kreditlar.

G. Bank, tijorat, iste’mol va xalgaro kreditlar.

16. Bank kreditida kreditning obyekti nima hisoblanadi?
A. Tovar kapitali.

B. Savdo kapitali.

V. Pul kapitali.

G. Davlat mabiaglari.
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17. Dastlab kreditning qanday shakli vujudga kelgan?
A. Aralash kredit.

B. Tovarli kredit.

V. Pulli kredit.

G. Bank krediti.

18. Xalgaro amaliyotda tijorat krediti asosan qanday gimmatli
qog ‘oz vositasida beriladi?

A. Akgsiyalar yordamida.

B. Oddiy akstyalar,

V. Vekselda.

G. Imtiyozli aksiyalarda.

19. Davlat kreditining asosiy belgisi nimadan iborat?

A Kreditlar tovar ko*rinishida beriladi.

B. Faqat davlat kredit oladi.

V. Kredit berish va olishda davlat bevosita ishtirok etadi.

G. Kredit berish va olishda davlatning ishtiroki muhim ahamiyat
kasb etmaydi.

20. Iste’'moal krediti qanday magsadlarga beriladi?

A. Yuridik va jismoniy shaxslarga kundalik ehtivojga zarur
bo‘lgan tovar va buyumlami sotib olishga.

B. Asosan jismoniy shaxslarga kundalik ehtiyojga zarur bo‘lgan
tovar va buyumlarni sotib olishga.

V. Asosan jismoniy shaxslarga ishlab - chigarishni nvojlantinish-

L

Ba.
(. Asosan yuridik shaxslarga ishlab — chiqanshnt nvojlantinshga,
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IN BO‘LIM. BANKLAR VA NOBANK KREDIT
TASHKILOTLARI

10 — bob. BANKLARNING VUJUDGA KELISHI
VA RIVOJLANISHI

10.1. Banklarning vujudga kelishi va mohiyati

Banklarning vujudga kelishi tovar — pul munosabatlarining asosiy
elementlani sifatida, pulning giymat shakli paydo bo‘hishi bilan bir
davrga to‘g'ri kelgan Iqtisodiy adabiyotlarda dastlabki bankiaming
vujudga kelishi hagida aniq ma’lumotiar mavjud emas. Ayrim iqtisodchi
olimlar banklami feodalizm davrida vujudga kelganligini ta’kidlashsa,
ulaming ayrimlari esa kapitalistik tuzumning dastlabki davriarida paydo
bo‘lganligini ta’kidlaydi. Uchinchi gurub olimlar, banklar facliyatiga
xos bo‘lgan operatsivalar miloddan ilgangi davrlarda paydo
bo‘lganligini qayd etadilar.

Manbalarga ko‘ra, dastiabki bankirlar kichik ~ kichik do‘konlarda
mahalliy pullami xorijiy pul birliklariga ma’lum darajadagi to‘lov
evaziga almashtinib berishgan. Shuningdek, yirik pul egalanning pullari
va tijorat veksellarini tegishli haq evaziga saglash bilan shug‘ullangan.
Keyinchalik banklar vagtinchalik bo‘sh pul mablag‘lami tegishh shartlar
asosida jalb etib, ushbu mablag‘larga ehtiyoji bo‘lgan shaxslarga
ma’lum to‘lov evaziga bera boshlagan.

Tarixiy manbalarga ko‘ra, dastlabki banklar Gretsiyada paydo
bo‘lgan, keyinchalik xalgarc savdo munosabatlarining rivojlanishi
natijasida Yevropa mamlakatlarida banklar vujudga kelgan. Shuningdek,
natural xo‘jalikning barham topishi, tovar — pul munosabatlanning
rivojlanishi natijasida hisob-kitoblar va kreditlarning roli shiddat bilan
ortib bordi. Bular, o'z navbatida, bir maromdagi hisob-kitob va pul
muomalasini tashkil etish zaruriyatini keltinb chiqardi. Bu jarayon o'z -
o‘zidan banklaming tashkil topishi va nvojlanishiga ijobiy ta’sir
ko‘rsatdi.
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Ayrim iqtisodiy adabiyotlarda, dastlabki banklar ibodaixona
(butxona)larda tashkil topganligi ta’kidianadi®.  Ibodatxonalar
hukumatning va diniy tashkilotlaming zaxira fondlar: sifatida xizmat
qilgan. Ularda oziq — ovqat zaxiralari va boshqa gimmatbaho buyumlar
saglangan. Keyinchalik 1bodatxonalar to‘lov vositalarini bajaradigan
oltin, kumush va boshqa qimmatbaho metallamni saqlash bilan birga, pul
muomalasini tashkil etish jarayonlarida ham bevosita ishtirok etishgan.
Bunga 2011-yil iyuhida Hindistonning ibodatxonalaridan birida yink
migdorda oltin va boshqa boyliklar topilganligini musol sifatida keltirish
mumkin.* Topilma juda katta migdorga teng bo‘lib, qachon va kim
tomonidan qo‘yilganligi ma’lum emas.

Ibodatxonalar gadimda banklar vazifasini bajarganligining va
ulami barqarorligining asosiy sabablaridan bin, davlat va dindorlaming
asrlar davomida ibodatxonalarda xizmat qiluvchilarga nisbatan yugori
darajada ishonchning shakllanganligi hisoblanadi. Bu, o‘z navbatida,
boshqalarda ham ibodatxonalarda pul mablag‘lami saglashga bo‘igan
ishonchini gqozongan. Dastlab ushbu an’ana qadimiy Shargda vujudga
kelgan bo‘lsa, keyinchalik qadimgi Gretsiya va Rim hamda Yevropaga
tarqalgan. -

Qadimgi Grefsiyada davlat va uning rasmiy xodimlari, zargarlar,
savdogarar va boshga zodagonlar ibodatxonalarning (Dglfiy, Deloss,
Samoss, Efess kabi ibodotxonalar) alohida shaxslariga pul mablag‘larini
saglash va tegishli operaisivalamni amalga oshinshga ishonch bildirib,
ularga pul mablag‘lari va qimmatbaho metallami saglash, shuningdek,
ulaming topshiriglariga binoan hisob-kitoblami amalga oshirishga ruxsat
bergan. Buning barobarida, mamlakatda mehnat tagsimoti va iqtisodiy
munosabatlarning rivojlanishi, o‘zaro molivaviy ayirboshlash hajmining
ortishi natijasida ushbu ibodotxonalarda pul ishlari bilan shug‘ullangan
shaxslar moliyaviy vositachilar sifatida maydonga chiga boshlad.

Taxminan eramizdan oldingi VH asrlarda virik ibodatxonalarning
kichik - kichik molivavlty vositachilik do‘konlariga aylanib borishi
natjasida, shuningdek, pul muomalasim tartibga solishda
muammolaming vujudga kelayotganligi sababli metall tangalamni
muomalaga chigarish va pul muomalasini tartibga solish huquqini davlat
o°z qo‘liga ola boshladi.

Jiommrn, rpeapt, Ganxn. yo0RrE/snn aaT; nog pei sct AeaT. gayrn PO, noa npod. O Maparypena. - 5 - 2 mea.,
crep. M. EHOFYC, 2007, -C319-324,
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Hozirgi kunda, siz bilan biz bank sifatida biladigan molivaviy
muassasalarning dastiabki ko‘nimishlari XV1 asrda Anglivada vujudga
kelgan. E’tiborli jihati shundaki, dastlabki bankirlar oltin metallardan
turli zebu - ziynatiar yasaydigan zargarlar yoki yirikk savdo bilan
shug‘ullanadigan savdogarlar ichidan chiqgan. Shuningdek, Florensiya
va Venetsivada XVI asrda pirobanklar vuyudga keldi, Keyinchalik
bankiar Amsterdam, Gamburg, Milan, Nyurenberg kabi yink
shaharlarda tashkil topa boshlagan. Ushbu bankiar asosan yink
savdogarlarning oltin tangalarim saqlash va ulaming to‘lov hisob-
kitoblarini amalga oshirish bilan shug‘ullangan.

Hozirgi paytda faoliyat yuritayoigan Markaziy bankka o‘xshagan
bank birinch: . marta Stokgolmda 1650-yilda, keyinchalik 1694-yilda
Anglivada tashkil topgan bo‘lib, bu bank pul emissiyasini amalga
oshirish, mamlakatda tijorat bankian faoliyatini tartibga solish kabh
ishlarmi bajargan.

Banklar virik savdogarlar, zargarlar va boshga shaxslaring hisob-
kitoblarini bajarish bilan birga jamiyatdagi vagtinchalik bo‘sh pul
mablag‘larim jalb qilish asosida juda yirikk muqdorda ssuda kapitalini
jamg‘aradilar, ushbu mablag® kredit sifatida iqtisodivotning turl
bo‘g‘inlariga yo'naltinladi. Shu tariga, kapitalistik jamivatda «bank»
deb vurntiladigan tadbirkorlik faolivati bilan shug‘ullanuvchi
«korxonanlar tashkil topdi.

Banklaming mohiyaftiga igtisodiy adabiyotlarda turli yondashuvlar
mavjud. «Bank» etimologiyasiga e’tibor garatadigan bo‘lsak, «bank»
so‘zt gadimg fransuzcha «banque» va italivancha «bansa» so*zlaridan
paydo bo‘lib, «almashtirish stoli» ma’nosini anglatishining guvohi
bo‘lamiz.

Bank - bu molivaviy muassasa bo‘hb, jamivatdagi vaqtinchalik
bo'sh pul mablag'larim tegishhh shartlar bilan jalb eub; ushbu
mabiag‘larga ehtivoji mavjud bo‘lgan yuridik va jismoniy shaxslarga
gaytarishlik, muddatlilik, to‘fovlilik va ta’minlanganlik asosida
beradigan tijorat tashkilotdir.

Boshqa bir adabiyotda, bank — tadbirkorlik faoliyatining o°ziga xos
tuni bo‘lib, uning faoliyati ssuda kapitalining harakati, ya’ni ulami jalb
gilish va joylashtirilishi bilan bevosita bog‘liqdir, degan fikr ilgari
suriladi®®.

* Samm o GamorcKize olepenss Yedaew v 57w’ B Kyxos, JLM Maxciosons, OM Maxaposs » ap.; Tloa pen.
rpod: B. & Hyreen. M B i Gapaar, JOHHTH, 1957, -C. 6.
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Bankir ssuda kapitalistidan fargh o‘larog, turh ko‘nnishdagi
xizmatlarni taklif etadi va pul aylanmasini tashkil qgiladi Ssuda
kapitalisti ishlab chiqarishni oz kapitali hisobidan moliyalashtirsa,
bankir ushbu jarayonm chetdan jalb qilingan begona shaxsiaming
mablag‘lari hisobidan amalga oshirad:.

Tijorat banklari mohvatint teranroq anglash uchim ayvrim
metodologik masalalarga e’tibor qaratish lozim. Ulaming ayrimlari
quyida keltinladi:

- banklaming mohiyatini voritishda ularning mikrodarajadagi
faoliyatiga e’tibor garatish lozim;

—, banklarning mohiyatini vyoritishda ular ganday shakida va
magsadda tashki! etilganligiga emas, balki ularga yagona bank sifatida
faoliyat yuntishiga e tibor gilish lozim;

~ banklarning mohiyvatim ajralmas qismi sifatida ulaming tashkil
topish asoslari, ya'ni tashkiliy — huquqiy asoslan muhim ahamivat kasb
etadi; -

- banklarning mohiyati — bu o‘ziga xos xususivatga ega bo‘lgan
obyektning tarkibini anglatads;

- banklaming mohivatiga qator ta'riflar shakllantinigan bo‘lib,
muammoni o‘rganayotgan pavtda uning qanday jihatiga e’tibor
qaratilayotganligi muhim hisoblanadi.

Xulosa qilitb aytganda, banklaming vujudga kelish# va ulaming
mohiyati kishilik jamiyatining vujudga kelishi davridan boshlab
shakilanib, rivojlanib va takomillashib kelmoqda. Buning asosiy sababi
jamivatda ighsodiv  munosabatlarning  takomallashuvi, mehnat
tagsimotining chuqurlashuvi, tovar va xizmatlar aylanmasi hajmining
ortishi kabi gator omillar hisoblanadi. Shumingdek, gaverda savdo va
zargarlik ishlan rivojlangan bo‘lsa, shuningdek, ishonch yugon bo‘lgan
joylarda dastlabki banklar paydo bo‘lgan,

10.2. Banklarning funksiyalari

Banklaming mohiyati ulamning funksiyalarida yanayam yagqolrog
namoyon bo‘ladi. Banklaming funksiyalar ulamning nazarly masalalan
sifatida ¢’tirof etiladi. Shu bois ham banklaming mohiyatini yoritishda
vujudga kelgan qator mulohazali holatlar ulaming funksivalarini
vonritishda ham mustasno emas. Xususan, igtisodiy adabiyottarda
banklaming funksivalan hagida gator mulohazali va tushunmovchilik
holatlari mavjud. Masalan, ayrim manbalarda banklar bajaradigan
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operatsiyalar ulaming funksiyalari sifatida gayd efiladi. Bu yerda bank
faoliyati natijasida ular tomonidan amalga oshiriladigan operatsiyalari
nazarda tutiladi. Birog, shuni ta’kidlash joizki, banklaming barcha
operatsiyalart ham ulaming funksiyalari bo‘la olmaydi. Bank funksiyasi
uning ma’lum ko‘rinishdagi faoliyatini ifodalaydigan iqtisodiy
kategoriya bo‘lishi lozim,

Shunga garamasdan, ayrim iqtisodiy manbalarda banklar to‘lov
aylanmasi, kassaga naqd pullami qgabul qilish va berish, kredit berish,
gimmatli qog’ ozlarni saglash va boshqarish, nagd va nagdsiz ko‘rinishda
xorijiv valutani sotish va sotib olish, shuningdek, bank tomonidan
bajaraladigan boshqa operatsivalar ulaming funksiyalari sifatida
ta’kidlanadi. _

Bundan tashqan, iqtisodiy adabiyotlarda banklaming gimmatbaho
metallar va buyumiami saqlash uchun maxsus seyflar berish, xo‘jalik
yurituvchi subyektlaming kapitalini shakllantirishda ishtirok etishi,
kreditiash uchun resurslami jalb etish va boshqa shu kabt operatsiyalari
ularning funksiyalari sifatida talgin etiladi. Albatta, bu banklaming pul -
kredit siyosatini amalga oshiruvchi muassasa sifandagi faoliyatini
aniqroq tushinishda va ularning imkoniyatlari kengligidan dalolat beradi.
Biroq, ushbu operatsivalaming barchasi bankiaming finksiyalan bo‘lib
hisoblanmaydi. Chunki yugorida ta’kidlaganimizdek. banklaming har -
bir operatsiyasini ularning funkstyalari sifatida e’tirof etadigan bo‘lsak,
demak zamonaviy banklar 300 dan ortiq funksiyani bajaradi degan fikr
paydo bo‘ladi.

Banklaming funksivalari haqida gap ketganda, bu jarayonni
nafaqat banklar nuqtayi nazaridan, balki vning mijozlari manfaatlaridan
ham kelib chigib so‘z yuntish lozim. Shu jihatdan banklamning
funkstyalarini o‘rganishda ulam: quyidagi mezonlariga e’tibor qaratish
lozim:

1. Makroigtisodiy darajada, banklar va real sektor ishtirokchilari
o‘rtasida iqtisodiy munosabatlar.

2. Banklaming tashkiliv - huqugiy va muikiy shakli jihatidan amal
gilishi (Markaziy bank, tijorat banki, ixtisoslashgan bank va boshgalar).

Banklaming funksiyalani to‘g‘nsida fikr yuntganda quyidagi
masalalarmi  e’tibordan chetda qoldirish kerak emas. Binnchidan,
banklaming funksiyalan ulaming mohiyaimi kengroq ochishga xizmat
qilishi lozim, ikkinchidan, banklaming funksiyasi sifatida ta’kidlangan
iqtisodiy kategoriya barcha moliyavty institutlaring xususiyatlariga xos
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bo‘lgan jarayon emas, balki faqat banklargagina xos bo‘lgan igtisodiy
kategoriva bo‘lishi lozim.

Ma'lumki,  banklarning  asosiy  operatsiyalaridan  bin
tgtisodivotdag bo‘sh pul mablag‘larini tegishli shartlar asosida o‘ziga
jalb etishga garatilgan. Bu barkiarming funksivasi bo‘la oladimi, degan
savol tug‘iladi. Markaziy bankda tijorat banklanning majburiy zaxiralan
jamg‘ariladi, banklarda esa aholi va mijozlaming vaqtinchalik bo‘sh pul
mablag‘lari jamg‘anladi. Igtisodiyotda vagtinchalik bo‘sh pul
mablag‘lami jamg‘arish banklaming qadimiy operatstyalaridan biri
hisoblanadi. *‘Bu yverda asosiy masala shundan iboratki, vaqtinchalik
bo‘sh pul mablag‘larmi jamg‘arish fagatgina banklarga xos bo‘lgan
operatsiya emas, ushbu operatsivani jismoniy shaxslar yvoki boshqa
yurtdik shaxslar ham amalga oshinishi mumkin. Chunki, har ganday
subyekt u voki bu obyektni moliyalashtirish uchun dastlab ma’lum
miqdordagi moliyaviy mablag‘tami jamg®arishi iozim. Birog, masalaga
yanayam chuqurroq yondashadigan bo‘lsak, banklar ushbu operatsiyani
bajarganda boshqa =xo‘jalik vyurituvchi subyektlar bajaradigan
operatsivalardan jiddiy farq qiladi. Ular asosan quyidagi holatlarda
namoyon bo‘ladi:

1. Banklar pullarm Jalb stganda o‘z pullarini emas, balkl begona
shaxslaming mablag®larimi jamg*aradi.

2. Banklar jamg‘argan mablag‘larni o°zining ehtivop uchun emas,
balki boshqa shaxslaming ehtiyojlari uchun sarflaydi (qayta tagsimlash
asosida).

Banklaming funkstyalan xususidagi mulohazalami
chuqurlaghtirish fikridan yiroq ekanligimizni ta’kidlagan holda, ulaming
quyidagi funksiyalari mavijudligini go‘Hab — quvvatlaymiz.

Birinchi funksivasi, vaqtinchalik bo‘sh pul mablag'larni jalb
qilish, jamg'arish va ushbu mablag‘larni lkapitalga ayiantirish
funksiyasi. Banklaming juda qadimiy funksiyalandan hisoblanadi.
Banklar jamiyatdagi vagtinchalik bo‘sh pul mablag‘larini tegishli
shactlar asosida ozlariga jalb qiladi va ushbu mablag‘larmi samarali
yo‘nalishlarga joylashtiradi. Albatta, banklardan tashqari turli
investitsion fondlar, moliya — sanaot korxonalari ham pul mablag‘ianni
jalb gilish va jamg‘arish bitlan shug‘ullanadi, biroq ularming pul
mablag‘larini jalb qilish va jamg‘arishi bilan bankiarmkidan jiddiy
farqlar mavjud. Bankiaming itiyorida bo‘lgan mablag‘laming deyarli 90
foizi chetdan jalb qilingan pul mablag‘lari hisoblanadi, Bu banklaming
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asosty faoltyati boshqa shaxslaming *mablag‘lari hisobiga amalga
oshirilishini anglatish bilan birga, yuqori darajada riskka bog" hqllglm
keltirib chigaradi.

Ikkinchi funksiyasi, korxona va tashkilotlar, daviai, kichik biznes
va xususly iladbirkoriik subyektlarini kreditlash. Bozor iqtisodiyoli
sharoitida ishlab chigarish va mehnat tagsimotining chuqurlashuvi
mulkiy shaklidan qat’iy hazar barcha xo‘jalik yurituvchi subyektlami
aylanma mablag‘larga bo‘lgan ehtiyojini oshiradi. Xususan, korxona va
tashkilotiar ishlab chigarish jarayonini modemizatsiyalash va
kengaytirish, mehnat tagsimotini takomillashtirish, qo'shimcha
aksiyalarni sotib olish va boshga magsadlami amalga oshirishda
qo‘shimcha moliyaviy mablag‘larga kuchli ehtiyoj sezadi. Xo‘jalik
yunituvchi subyektlaming bu ehtivojining asosiy qismi banklaming
kredit berish funksiyasi orqali qondiriladi. Albatta, banklar ushbu
funksiyani amalga oshirishda kreditning tegishli tamoyillariga
(muddatlilik, ta’minlanganiik, to‘lovlilik, gaytarishlik va maqsadlilik)
amal qilgan holda xo‘jalik yuritivchi subyektlarga tijorat asosida taqdim
etadi.

Uchinchi funksiyasi, xo'jalik subyektlari pul hisob-kitoblarini
amaiga oshirish hisoblanadi. Iqtisodiyotda faoliyat yuritayotgan xo‘jalik
subyekilari kun davomida bir necha yuz minglab turli darajadagi pul
aylanmalarini (asosan nagdsiz pul ko‘ninishida) amalga oshiradi.
Banklaming Dbevosita ishtiroki  natijasida  ushbu  o‘tkazmalar
jo‘natuvchidan oluvchiga yetib boradi, Shuningdek, banklar pul
o‘tkazmalari orqali iqusodiyotning twli  tarmogqlariga  Kapitaini
joylashtiradi va kredit linivalari ochadi. Bularning barchasi banklaming
pul hisob-kitoblami amalga oshirish funksiyasi orqali bajariladi va
tartibga solinadi,

Banklaming pul aylanmasini tarobga solish funksiyasi orgali
Markaziy bank iqtisodiyotdagi tovar massasi va pul massasi o‘rtasidagi
o‘zaro muvozanatlikni ta’minlaydi. Ma’lumki, ushbu muvozanatning
buazilisht igtisodiyotda inflatsiya darjasining ortib ketishi yoki pul
taqchilligini vujudga kelishiga olib keladi. Shu bois ham Markaziy bank
o‘zining pul - kredit instrumentlari orqali pul aylanmasi uchun zarur
bo*lgan to‘lov vositasining migdorini tartibga solib turadi,

To‘lovni amalga oshirishda vositachilik qilishi  banklaming
to‘rtinchi funksilyasi hisoblanadi. Banklar iqtisodiy munosabatlarga
kitishuvchi tomonlar o‘rtasida to‘lovlarni amalga oshirish orqali
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vositachilik ishlarini amalga oshiradi, Banklar orgali bank mijozlarining,
aholining, davlaming molivaviy mablag‘lari o‘tadi, bank ular o‘rtasida
to‘lovlami amalga oshiruvchi molivaviy muassasa sifatida vositachilik
vazifasini amalga oshiradi. Banklar vositachulik funksiyasi orgali nafagat
pullarni bir xo‘jalik yuntuychi subyektdan ikkinchisiga o‘tkazadi, balki
iqtisodiyotdagi molivaviy kapitalni bir tarmoqdan ikkinchisiga o‘tishini
nazorat qilib boradi va ushbu tarmoglaming rivojlanishida muhim
ahamiyat kasb etadi.

Kredit mablag 'larni muomalaga chigarish banklarning beshinchi
Junksivasi hisoblanadi. Ta’kidlash joizki, ushbu funksiyani barcha
banklar bajarish huqugiga ega emas. Bozor igtisodivoti sharoitida
muomalaga kredit pullarni chigarish Markaziy bank zimmasiga
yuklatilgan, Markaziy bank muomalaga chigarayotgan pul massasini
mamlakatda yaratilayotgan tovar massasiga nisbatan muvozanatligini
ta’'minlashga e’tibor qaratadi. Markaziy bankming ushbu funksiyani
samarali bajarayotganligi mlliy valutamng sotib olish qobilivatini
mustahkamligi va inflatsiya darajasining pasthigi belgilaydi.

Demak, tijorat banklar kredit pullarini muomalaga emissiva gilish
huquqgiga ega emas, ular muomaladagi mavjud pul hajmi doirasida
faoliyat vuritadi. Muuma]adagi pul massasining hajmini o‘zgarishiga
tijorat banklari bevosita ta’sir qila olmaydilar, bunga fagat Markaziy
bankning huquqi mavjuddir.

Iqtisodiy va moliyaviy maslahatiarni berish banklarning oltinchi
Junksivasi hisoblanadi. Banklar iqtisodiyotdagi moliyaviy muassasa
sifaida mulkiy shaklidan qat’iy nazar mamlakatdagi barcha xojalik
yurituvchi subyektlarga o‘zlanning huquqiy imkonivatlandan kelib
chiqib, turh darajadagt iqtisodiy va molivaviy maslahatlami beradi.
Albatta, ushbu maslahatlar mijoz va bank o‘rtasida tuzilgan tegishli
shartnomalar yoki o°zaro kelishuvlar asosida amalga oshiriladi.

Xulosa qilib aytganda, banklaming funkmya]an nlarning
mohiyatini va bajaradigan’ ope.ratswalannmg mazmunini anglashga
Xizmat giladi. Banklaming flmkswalan turli igtisodiy adabiyotlarda
turlicha talqin etilishining asosiy sababi ijtimoiy — igtisodiy hayotda yuz
berayotgan va rivojlanib borayotgan munosabatlarning doimiy ravishda
vangi girralarining vujudga kelayotganligi bilan izohlanadi.
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10.3. Banklarning turlari

Kapitalistik tuzumning rivojlanishi turli mulkchilik shaklarining
rivojlanishiga, moliyaviy mablag‘larming alohida moliyaviy muassasalar
ixtivorida markazlashuviga olib keladi. Ikkinchi jahon urushidan keyin
ko‘pchilik  kapitalistik  mamlakatlarda  ayrim  banklaming .
milliylashtirilishi yuz berdi. Bu, o‘z navbatida, banklarming mulkiy,
huquqiy, funksiyasi, tabiati va boshga qator mezonlan bo‘yicha
tavsiflanishiga sabab bo‘ldi.

Zamonaviy iqtisodivoida banklar quyidagi mezonlar bo‘yicha
tavsiflanadi.

Muikiy jihatdan - daviat banki, aksivadorlik banki, kooperativ
bank, xususiy va xorijly kapital ishiirokida qo‘shma bankiariga
bo 'linadi. Banklarmi mulkchihk nuqti nazardan tasniflanganda asosan
ularning ustav kapitali tarkibida kimning ulushi 51 foizdan yuqori
bo‘lsa, bank shu shaxslaming nomlarini oladi.

Masalan, bank kapitalining asosiy wlushi xusussy yoki kooperativ
tashkilotlar hissasiga to‘g'ri kelsa, mazkur banklar xususiy yoki
kooperativ bank deya yuritiladi.

Davlat banklari kapitalining asosiy ulushi daviatga tegishli boladi,
ko‘pchilik mamiakatlarda mamlakat Markaziy banklan davlat banki
hisoblanadi. O‘zbekistonda Tashqgi igtisodiy faolivat Milliy banki,
Davlat — aksivadorlik Xalq banki, aksiyadorlik tjorat «Asaka»
banklaming kapitali tarkibida asosiy ulush davlatga tegishli bo‘lganligi
bois mazkur banklar davlat banklari hisoblanadi.

Mamlakatimizda aksiyadotlik tijorat banklan sifatida, aksiyadorlik
tijorat «Agrobank»ni, Alogabank, Turonbank va boshqalarni keltirish
mumkin. Mamlakatimizda yopiq turdagi aksiyadorlik tijorat banklari
mavjud emas.

Xoryjiy  kapital ishtirokida qo‘shma banklar mamlakat
qonunchiligiga asosan belgilangan miqdordagi ustav kapitali xorijiy
ishtirokchilar tomomdan shakllantirilsa mazkur banklar shu magomga
ega bo‘ladi. Mamlakatimizda xorijiy kapital ishtirokidagi banklarni
tashkil etish O‘zbekiston Respublikasining tegishli gonun hujjatfariga
muvofig amalga oshiriladi.

Hugngiy jihatdan — bankiar ochiq va yopig turdagi jamiyatiar
sifafida tasniflanadi. Banklaming kapitalini  asosiy ulushi yuridik
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shaxslar hissasiga to‘g‘n keladi, ushbu banklar ochiq aksiyadorlik yoki
yopiq aksiyadorlik banklari bo‘lishi mumkin.

Ochiq voki yvopiq akstyadorlik banklari deyilishiga sabab ularning
aksiydlarini sotish va sotib olish jarayoni bilan bog‘liq bo‘ladi.
Qatnashchilari o‘zlariga fegishli aksivalarini o‘zga aksiyadorlaming
roziligisiz boshga shaxslarga berishi mumkin bo°lgan aksiyadorlik
jamiyati ochiq aksiyadorlik jamiyati deb hisoblanad.

Aksiyalari fagat o‘z muassislari yoki oldindan belgilanpan doiradagi
shaxslar orasida taqsimlanadigan aksiyadorhk jamiyati yopig
aksiyadorlik jamiyati deb hisoblanadi. Mamlakatimizda mulkiy jihatdan
tashki! topishidan qat’iy nazar, faoliyat yuritayotgan barcha banklar
ochiq aksiyadorhik banklan hisoblanadi.

Bankiar bajaradigan funkslyasi (operatsivalari) jihatidan -—
emission, tijorat, investitsion, ipotekali va jamg'arma banklar sifatida
fasniflanadi. Emiggsion banklar mamlakat- iqtisodiyotiga pullami
emissiya qilish, shuningdek, kredit muassasalari faoliyatini tartibga
solish va pul - kredit siyosatini amalga oshirish bilan shugullanadi.
Bunday vazifani hozirgi paytda mamlakat Markaziy banklari bajaradi.
Markaziy banklar bevosita mijozlarga bank xizmatlarini ko‘rsatmaydi va
tijorat faoliyati bilan shug ullanishi tagiqlanadi.

Tijorar banklari mamlakat bank tizimi va kredit muassasalari
tarkibidagi muhim ahamivatga ega bo‘lgan moliyaviy muassasalar
hisoblanadi. Ushbu banklar banklar bajarishi mumkin bo‘lgan barcha
operatsiyalami bajaradi,

 Investitsion banklarning asosiy faoliyati passiv operatsivalari
natijasida shakllantirgan molivaviy mablag‘larini asosiy ulushini
qimmatli qog‘ozlarga investitsiva gilishdan iborat bo‘ladi. Mamlakatda
investitsion banklar faoliyat yuritishi uchun gimmatli qog‘ozlar bozori
nvojlangan va yetarli darajada investitsion muhit yaratilgan bo‘hshi
lozim.

Ipoteka banklari jismoniy va yuridik shaxslarga garov asosida
uzoq muddatli kreditlar berish bilan shug‘ullanadi. Ipoteka atamasi
ko‘chmas mulklami garovga qo‘yish natijjasida vujudga keladigan
moliyaviy munosabat bo‘lib, uning o‘ziga xos xusustyatlaridan biri
garovga qo'yilgan ko‘chmas mulk kredit {qarz) oluvchining tasarrufida
qolishidir. Odatda, ipoteka banklari faohyatining asosiy yo‘nalishini
ipoteka krediti berishga qaratilgan bo‘lishi lozim Biroq, amaliyotda
ushbu qoida doimo ham o‘zining isbotini topmaydi, chunki hozirgi
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kunda faoliyat yuritayotgan ipoteka banklari kredit portfel: tarkibida
nafaqat ipoteka krediti, balki boshqa maqsadlarga yo‘naltirilgan
kreditlaming hajmi saimoqli ulushni tashkil etadi.

Jamg ‘arma bankiarining asosiy mijozlari jismoniy shaxslar bn‘hb
ushbu banklarning asosiy faoliyati aholidan muddatti omonatlami jalb
qilishga qaratilgan bo‘ladi. Jamg‘amma sifatida shakllantiriigan
mablag‘lami virik tijorat banklariga, savdo va qurilish tashkilotlariga
investitsiya va kreditlar ko ninishida joylashtiradi.

Banklar bajaradigan operatsiyalarining tabiadi jikatidan -
universal va ixtisoslashgan banklarga bo'linadi. Universal banklar
banklar bajaradigan barcha operatsiyalami bajaradi. Bunga muisol
sifatida tijorat banklarini keltinsh mumkin. Ixtisoslashgan banklar esa
igtisodivoming ma’lum tarmog‘iga xizmat ko‘rsatish va shu tarmogni
rivojlantirish maqsadida tashkii etiladi. Mamlakatimiz mustaqilligining
dastlabki villarida qator ixtisoslashgan banklar (O‘zmevasabzavot,
Zaminbank, Engilsanaot, G allabank, Paxtabank) tashkil etildi. Miihy
igtisodiyotning rivojlanishi va bozor munosabatlarining chuqurlashuvi
natijasida ushbu banklar universal banklarga aylantirilib, bir - biriga
go‘shib yuborildi yoki universal tijorat banklariga aylantirildi. -

Shuningdek, ixtisoslashgan  banklar, tashqi iqtisodiy
operatsiyalarni  bajarish, investitsion faoliyat bilan shug‘ullanishi
mumkin. Birog mamlakatimizda, alohida tarmoqqa xizmat ko‘rsatadigan
yoki operatsivalarni bajaradigan ixtisoslashgan banklar faoliyat
yuritmaydi.

Shu bilan birga, banklarning facliyatt xizmat ko rsaradlgan
farmogiari, filiallarining soni, xizmat ko ‘rsatish deoirasi, kapitalining
hajmi nugtayi nazaridan ham tasniflanadi.

Xizmat Ko‘rsatadigan tarmoglari bo'yvicha - banklaming
faolivatiga e’tibor qaratadigan bo‘lsak, ayrim banklar igqtisodiyotning
turli tarmoglariga Xizmat ko‘rsatadi. Jumladan, avtomobilsozlik, neft
sanoati, qurilish va boshqa sohalar. Masalan, mamlakatimiz
Sanoatqurilishbanki ko‘plab tarmoqlarga xizmat ko‘rsatadi, biroq asosiy
faoliyati og'ir sanoat korxonalariga xizmat ko‘rsatishga qaratilgan.
Shuningdek, Agrobankning asosiy faolivati qishloq xo‘jaligi
korxonalariga, Asakabank mashinasozlik sohasiga va hokazo. :

Filiallarining soni bo‘yicha — ayrim banklarda filiallar unmuman
maviud emas, ayrimlarida esa mamlakaming barcha hududlarida
filiallari mavjud. Mamlakatimizda bunday banklar sirasiga Agrobank,
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Xalgbank, Mikrokreditbanklarni kintish mumkin, Ushbu banklaming
mamlakatimiz tumanlarining deyarli barchasida o'z filiallari faoliyat
yuritadi. Banklarning filiallari yuridik shaxs sifatida barcha huquq va
majburiyatlarga ega bo‘lmaydi, ular tegishli nizom asosida bosh bank
tomonidan benlgan chegaralangan huqug va majbunyatlar doirasida
faoliyat yuritadi.

Xizmat ko‘rsatish doirasi bo‘yicha - banklar ma’lum hududga,
hududtararo, xalgaro darajada mijozlarga xizmat ko'rsatishi ¢'tiborga
olinadi. Buning wuchun banklar Markaziy bankning tegishli
litsenziyalanga ega bo‘lishi talab etiladi. Masalan, mamlakatmizda
Markaziy bankning tegishli talablarni bajargan tijorat banklariga milliy
valutada va xonjiy valutalarda faoliyat yuritishi uchun alohida -~ alohida
litsenziyalar beradi.

Kapitalining hajmi bo‘yicka — banklar kichik, o‘ria va yirik tijorat
banklarga guruhlanadi. Masalan, mamiakatimpiz barcha banklan ustav
kapitalining 40 foizdan ortig‘i TIF Milliy banki hisasiga to‘g'n1 keladi,
yoki mamlakatimizda beshta yirik bankning (TIF Milliy banki,
Sanoatqurilishbank, Agrobank, Asakabank, Ipotekabank) kapitali jami
banklar kapitalining 85 - 90 foizini tashkil etadi.

Yakunty so‘z sifatida ta’kidiash mumkinki, bankiaming turlanni
ko‘pqirraligi, ularning bajaradigan operatsiyalarining sonini ortjp borishi
jamiyatning ijtimoiy - igtisodiy rnivojlanishi bilan bevosita bog‘liqdir.
Bozor igtisodiyoti sharoitida bulaming barchasi tegishli qonun, qoida,
tarttb va mexamzmlar asosida tartibga solib boriladi.

10.4. Banklarning iqtisodiyotdagi roli

Banklaming mohiyati va funksiyalani, shuningdek, bajaradigan
operatsiyalari va ko‘rsatadigan xizmatlari ulamning iqtisodiyotdagi rolini
belgilab beradi. Banklaming iqtisodivotdagi roli deganda asosiy
e’tiborni ularning vujudga kelish omillari, rivojlanish jarayonlan va
bajaradigan operatsivalariga qaratish lozim. Banklaming roli ularning
funksiyalari kabi ma’lum darajadagi xususiyatlarga egadir. Banklar
mulkiy jihatdan qanday shaklda tashkil topgan bo‘lishidan gat’iy nazar,
igtisodivotda umum ahamiyatga ega bo‘lgan operatsiyalarni bajaradi.
Shu bois ham banklar qanday mulkiy shaklda yoki ixtisoslikda tashkil
topgan bo‘lishidan gat’iy nazar, ular iqtisodiyotda alohida ahamiyat kasb
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Banklaming iqtisodiyotdagi roli xususida so‘z ketganda, dastlab
jamiyatda ularning bajaradigan operatsiyalarini zanuligi va turari,
shuningdek, xo‘jalik yurituvchi subyektlar va aholining ularga bo‘lgan
ehtiyoji doirasida so‘z yuritish magsadga muvofiq. Bulaming barchasi
banklarning igtisodiyotdagi ahamiyatini anglatadi.

Albatta, banklaming iqgtisodivotdagi ahamiyati juda ko‘pqirrali
bo‘lib, ulaming asosiylan quyidagitardan iborat:

» jamiyatdagi vaqtinchalik bo‘sh pul mablag‘lami tegishii shartlar
asosida 0°ziga jaib etadi;

o go‘shimcha moliyaviy mablag‘larga ehtiyoji mavjud xo‘jalik
yurituvchi subyektlar va aholiga qaytarishlik, to‘lovlik, muddatlilik va
ta’mintanganlik asosida mablaglar beradi;

e milliy valutaning emissiyasini tashkil etadi va uning
barqarorligini ta’minlash doirasida pul — kredit siyosatini amalga
oshiradi;

¢ pul aylanmasini tashkil etad: va uming tartibini belgiiaydi,

o igtisodiy munosabatlarga kirishuvchi subyektlar o*rtasida hisob-
kitob va to‘lovlarni amalga oshirishda vositchilik giladi;

¢ bozor ishtirokchilariga turli darajadagi komission va mas]ahat
xizmatlarini amalga oshiradi:

¢ aholiga va mijozlarga trast va depozitar xizmaflarini taklif etadi.

Banklaming igtisodivotdagi rolining asosiy jihatlaridan bir,
jamiyatdagt vagtinchalik bo‘sh pul mablag‘lanini jamg‘arish asosida
ulami iqtisodiyotning tegishli tarmogqlariga qayta tagsimlashda namoyon
bo‘ladi. Ma’lumki, jamiyatda faolivat yurituvchi  xo‘jalik
subyektlarining asosiy magsadi igfisodiy foyda olishga qaratilgan. Shu
bilan birga, ishlab chiqarish jarayoni turli tarmoqda turlicha bo‘lganligi
bois, ma’'lum davrda ayrim xo‘jalik yurituvchi subyekilarda ishlab
chigarish jarayonini rivojlantirish uchun qo‘shimcha molivaviy
mablag‘larga echtiyo) tug'ilsa, aynmlarida, aksincha. Igtisodiyot
tarmoqlarida ishlab chigarish siklining turli — tumanligi (qishlog
xo‘jaligl, qayta i1shlovchi korxonatar, qurilish sanoati va boshgalar)
sababli, moliyaviy mablag‘lar vaqtinchalik ishlab chigarish jarayonidan
chetlashtiriladi. Bu jarayonda bir tomondan bir guruh igtisodiyot
tarmoglarida go‘shimcha molivaviy mablag‘larga nisbatan qo‘shimcha
ehtiyojni  keltirib chigarsa, igtisodiyotning boshqa tarmoglarida
mablag‘larning ishlab chiqarishdan chetlashishini keltinb chiqaradi.

191



Bu ikki tomonning iqtisodiy manfaatlarini birlashttruvchi moliyaviy
tashkilot sifatbida bankiar maydonga chigadi. Birinchi guruh iqtisodiyot
tarmoqlarining vagtinchalik bo‘sh pul mablag‘larini tegishli shartlar
asosida jalb etib, ushbu mablag‘larga ehtiyoji bo‘lgan ikkinchi guruh
igtisodiyot tarmnqlanga, ya’'ni qo‘shimcha moliyaviy resurslarga ehtiyoj
sezgan xo‘jalik subyektlariga qayta taqsimlab beradi.

Bizningcha, wushbu munosabatlami bankdan bo‘lak  birorta
moliyaviy tashkilot samarali va tez hal eta olmaydi. Banklarming ushbu
0‘ziga xos jihati iqtisodiyotdagi rofini belgilaydi.

Banklaming iqtisodiyotda bajaradigan yana bir o‘ziga xos
xususiyatiaridan biri, bu ulaming xo‘jalik yurituvchi subyektlar, aholi va
daviat tashkilotlari o°rtasida amalga oshiriladigan hisob-kitoblami
tashkil etish: va ularming ustidan tegishli nazorat ishlarini amalga
oshirish hisoblanadi. Ma’lumki, bozor iqtisodiyoti sharoitida xo‘jalik
subyektlari o‘rtasida har kumi bir necha yuz minglab pul o*‘tkazmalari
amalga oshiriladi. Bularning barchasi “banklar tomonidan amalga
oshiriladi va tartibga solib turiladi,

Banklaming igtisodiyotdagi rolini yuqori yoki pastligiga qator
omillar ta’sir giladi, Ulaming asosiylan quyidagilardan iborat:

a) Aholi va mijorlarning banklarge bo'lgan ishonchining mus-
tahkamligl, Xalqaro bank amaliyoti va mustagillikdan keyin bosib
o'filgan qisqa davrda wyig'ilgan tajribalaming naﬁjaﬁyri shuni
ko‘rsatmoqdaki, bozor igtisodivotining asosiy o'zagi asosan o0°zaro
ishonch va halollikka tayanadi. Agar mazkur holaini aholi va
mijozlaming banklarga bo‘lgan ishonchi yo‘qolishi bilan bog'lab
ko‘radigan bo‘lsak, banklarga misbatan ishonch yo‘qolishi ogibatida
ulaming jamiyatdagi rolini pasayishiga olib keladi,

Aholi va mijozlaming banklarga bo‘lgan ishonchining zaifligiga
quyidagilar sabab bo‘lishi mumkin:

— banklaming nu_;uzlar oldidagi majbunyatiarini o‘z vaqtida
bajarmasa;

— aholi va nnjnzlarmng kreditga aynigsa, naqd pulga bo'lgan
talabi to‘liq va o°z vaqtida qondirilmasa;

—. mijozlaming hisobvaraglati bo‘vicha mablag'lar qoldigt va
aylanmalari hagida bank siri ta’minfanmasa;

— mijozlaming pul o‘tkazmalann: istalgan paytda va zarur
miqdorda tegishli manzilga o' tkazilmasa;
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— bankda omonatlarni saglashning igtisodiy manfaatdorligi pasayib
ketishi va boshqgalar.

b) Mamlokatda qonun ustuvorligini tammnlash va bozor
mexanizmiari samaradoriigini oshirish loZlm, Tijorat banklarining
xo‘jalik subyektlariga kreditlami berishda, mijozlaming naqd pullarga
bo‘lgan talabini gondirish dolzarb masalalardan hisobianadi. Bulaming
barchasi banklaring igtisodiyotdagi rolini yanada oshirish lozimligidan
dalolat berad,

Banklaming igtisodiyotdagi rolini oshishi yoki pasayishiga nafaqat
ularning sa’yi harakatlan, balki milliy igtisodiyotning rivojlangantik
darajasi va raqobatbardoshligi bevosita ta’sir gilad. Chunki, banklar
milliy igtisodiyotdan ajralgan holda, alohida subyekt sifatida samarali
faoliyat yuritishi mumkin emas. |

Masalan, banklaming asosiy faoliyat turlaridan biri muomalaga.
pulni emissiva qilishini ofadigan bo*lsak, muomalaga emissiya gilingan
pul massasi tovar massasi bilan ta’minlangan bo‘lishi lozim. Aks holda,
milliy valutaning inflatsiva darajasi oshishi bilan birga, yming sotitb olish
gobiliyati pasayib ketadi. Demak, muomalaga emissiya gilingan pullar
tegishli tovar massast bilan ta’minlangan bo‘lishi lozm. Bu, o'z
navbatida, igtisodiyotda ishlab chiqarish va tovarlar aylanmasi
samaradorligi ta’minlanganiigini talab etadi.

Demak, igtisodiyotda tovar massasi va pul massasi o‘riasidagi
muvozanatlikning ta’minlanishi, birinchidan, bankning iqtisodiyotdagi
rolint oshirsa, ikkinchidan, milliy igtisodivotning samaradorligim
ta’mnlashga xizmat giladi. Biroq, bu muvozanatlikni ta’minlanishiga
qator obyektiv va subyektiv omillar ta’sir quladi.

Masalan, 90-yillaming oxirlarida Rossiyada, shuningdek, qator
sobiq ittfoq respublikalarida, shu jumladan malakatimizda ham pullarni
muomalaga chigarish haymi ishlab chigarish haymidan sezilarli darajada
pasayib ketdi. Buning natijasida ishlab chigarish jarayonida uzilishlarm
vujudga kelishiga, shuningdek, xo'jalik yurituvchi subyektlar o‘rtasida
debitor — kreditor summalari miqdorining sezilarli darajada oshib
ketishiga olib keldi.

Banklarning mamlakat igtisodiyotiga ta’sirini, ya’nt ulaming rolini
real sektomi kreditlash munosabatlari misolida ham ko‘rishimiz
mumkin. Mamlakat real sektoni ishtirokchilari bank kreditiga nisbatan
doimiy ravishda ehitiyoji mavjud bo'lib, ushbu ehtiyoj, aynigsa, igtisodiy
ingiroz sharoitida ortib ketadi. Inqgiroz sharoitida iste’mol tovarlarga
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nisbatan talabning hamda tovar va xizmatlar bahosining pasayishi,
daviat buyurtmalari hajmining gisqarishi, debitorlaming to‘lovga
layoqatsizligi korxonalarda go‘shimcha moliyaviy resurslarga bo‘igan
kuchli talabni paydo bo‘lishiga sabab bo‘ladi. Albatta, ushbu {alab
to'liglicha banklarmning kreditlani hisobidan qondiniishi, birinchidan,
maqsadga muvofiq emas. Ikkinchidan, banklarda igtisodiy ingiroz
sharoitida ushbu ehtivojni qondirish uchun yetatli  moliyaviy
resurslarning taqchilligi paydo bo‘ladi.

Bundan tashqan, eng muhimi banklar tomonidan bertlgan
kreditlaming to‘liq qaytmaslik xavfi, ya'ni kredit riski vujudga keladi.
Shu bois, igtisodiy ingtroz sharoitida banklaming kreditiga talab yugor
bo‘lsada, banklar kredit gqo‘yilmalari hajmini oshirishga moyillik
sezishmaydi. Bu banklaming igtisodiyotdagi rolini pasayishiga emas,
batki banklar ham tijorat muassasa sifatida asosiy e’tiborini iqtisodiy
manfaatdorlik olishga qaratishini, eng muhimi banklar risk asosida
kredit sifatida beradigan mablag‘lari o‘z mablag‘lari emas, baiki chetdan
jalb qilingan boshga shaxslaring mablag‘lari hisobiga faoliyat
vuritayotganligini unutmaslik lozim.

Xulosa 0‘mida ta’kidlash mumkinki, banklarning iqtisodiyotdagi
roli nafagat banklaming o‘ziga, balki milliy iqtisodiyotning rivoji va
ragobatbardoshligiga bevosita bog‘liq. O°z navbatida, igtisdliyoting
rivojlanishi va ragobatbardoshligi mamlakatda barqaror va samarali
bank tizimining tashkil etilganligi bilan bevosita bog‘ligdir. Bir so‘z
bilan aytganda, banklar va milliy iqtisodiyot bir — biridan ayni holda
rivojlanishining imkonivati mavjud emas. Ular bid — birini to‘ldirgan
holda, bir — biriga o‘zaro hamoxang tarzda rivojlanib va takomillashib
boradigan iqtisodiy — moliyaviy subyektlar hisobianadt.

Bobga oid savollar

1. Banklaming vujudga kelishiga qanday munosabatlar ta'sir
qilgan?

2. Dastlabki banklar qayerda paydo bo°igan?

3. Ibodatxonatarda banklarmming tashkil topishiga nima sabab
bo‘lgan?

4. 2011-yil iyulda  ganday mamlakaining qadimgi
ibodotxonasidan yirik oltin va boshga boyiiklar topilgan?

5. Davlat qaysi davrdan boshlab pulm tartibga solish huquqint o°z
qo‘tiga ola boshladi va nima uchun?
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6. Hozirgi paytda faoliyat yuritayotgan banklaming dastlabki
ko‘rinishlan qayerda va gachon tashkil topgan?

7. Dastlabki bankirlar ganday soha vakillari ichidan chiqqan?

8. Dastlabki Markaziy banklar qachon va qayerda tashkil topgan?

9. «Bank» so‘zining iqtisodiy ma’nosi nimadan iborat?

10. Banklar qanday funksiyalami bajaradi?

11. Banklarming mulkiy va hugqugiy jihatdan turlariga tavsif bering.

12. Emission, tijorat, investitsion, ipotekali va jamg‘arma banklar
bir - biridan nimas: bilan farglanadi?

13. Universal va ixtisoslashgan banklarga ta’nf bering.

14, Bankiaming igtisodiyotdagi roli nimada namoyon bo‘ladi?

15. Banklarning igtisodiyotdagi rolining mustahkamligiga nimalar
ta’sir qitadi?

Bobga oid testlar

1. Iqtisodiy adabiyotlarda dasilabki banklarning vujudga kelishi:
A. Miloddan ilgarigi Il asrga to‘g‘ni kelishi ta’kidlanadi.

B. Aniq ma’lumotiar mavjud emas.

V. Angliya sanoat to’ntarishidan keyingt davrga to*g‘ri keladi.
G. Buyuk ingirozdan keyingi davrga to‘g‘n keladi.

2. Banklarning vujudga kelishi hagida fikr yuritgan igtisodchi
olimlarni necha guruhga ajratish mumkin?

A. Beshta guruhga.

B. To‘rita guruhga.

V. Uchta guruhga.

G. [kkita guruhga.

3. Tarixiy manbalarga ko ‘ra, dastlabki banklar qayerda tashkil
topgan?

A. Angliyada,

B. Rimda.

V. Gretsiyada.

G. Stokgolmda.

4. Ayrim igtisodiy adabiyotlarda dastlabki bankiar:
A. Karvon saroyda tashkil etilganligi qayd etiladi;
B. Ibodatxonalarda tashkil etilganligi gayd etiladi;
V. Korxonalarda tashkil etilganligi qayd etiladi;
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G. Uylarda tashkil etilganligi gayd etiladi.

5. Hozirgt kunda jfaoliyatr yuritayotgan banklarning dastlabki
ko ‘rinishlari gaverda va gachon vujudga kelgan?

A. Angliyada, XVI asrda.

B. Rimda, XV asrda.

V. Qretsivada, XIX asrda.

G. Italiyada, XVIII asrda.

6. «Banky so ‘zi ganday ma 'noni anglatadi?

A. Qadimgi nemicha «bangue» va italiyancha «bansa» sp‘zlaridan
paydo bo‘lgan bo‘lib, «almashtirish stoli» ma’nosini anglatadi.

B. Qadimgi fransuzcha «bangque» va italiyancha «bansa»
so‘zlaridan paydo bo‘lgan bo‘lib, «almashtirish stoli» ma’nosini
anglatadi. "

V. Qadimgi lotincha «banque» va nemischa «bansa» so‘zlaridan
paydo bo‘lgan bo‘lib, «almashtirish stoli» ma’nosini angiatadi.

G. Qadimgi italyancha «banque» va fransuzcha «bansa»
so‘zlaridan paydo bo‘lgan bo‘lib, «almashtirish stoli» ma'nosini
anglatadi.

7. Bankiar nechta funksiyani bajaradi?
A 3ta,
B.4ta
V.5t
G. 61t

8. Bankiarning igtisodiyotdagi roll nimalarda namoyon bo ‘ladi?

A. Aholining ishonchi va xo‘jalik vurituvchi subyektlarning
ishonchstzlik bildirishida.

B. Bajaradigan funksiyalari va aholining ularga bo‘lgan ehtiyojida

V. Muomalaga pul chiganshi va to‘lov aylanmasini tashkil etishda.

G. Ulaming bajaradigan operatsiyalarini zarurligi va turlari hamda
xo%jalik yurituvchi subyektlar va aholining ularga bo‘lgan ehtiyojida.

9 Banklarning o'‘Ziga xos xususivatlari nimalarda namoyon
bo‘ladi? '

A. Tijorat faoliyati va moliyaviy massasaligida.

B. Ulaming xo‘jalik vyurituvchi subyektlar, aholi va davlat
tashkilotlari o‘rtasida amalga oshiriladigan hisob-kitoblami tashkil etishi
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va ulaming ustidan tegishli nazorat ishlarini amalga oshirish
hisoblanadi.

V. Korxona va tashkiloflarga molivaviy yordam benshlda,
shuningdek, turli komission operatsiyalarni amalga oshirishida

G. Vakillik hisobvaraglari maviudligi, aholiga va korxonalarga
naqd pullarni yetkazib berishi va muomaladagi nagd pullami gaytarib
olishida.

10. Mulkiy jihatdan banklar tasniflanishi ganday javobda to 'lig va
10°g'ri keltirilgan?

A. Davlat banki, kooperativ bank, xususiy va xorijiy kapital
ishtirokida qo‘shma bank.

B. Davlat banki, akstyadorlik banki, kooperativ bank, xususiy va
xorijiy kapital ishtirokida qo‘shma bank.

V. Davlat banki, xususty va xorijiy kapital ishtirokida qo‘shma
bank.

G. Davlat banki, investitsion bank, kooperativ bank, xususiy va
xorijiy kapital ishtirokida go‘shma bank.

11. Banklar bajaradigan funksivasi (operatsiyalari) jihatidan
ganday tasniflanadi?

A. Emission, komission, savdo, ipotekali va jamg‘arma bank.

B. Emission, vositachi, go‘shma, ipotekali va jamg‘arma bank.

V. Emission, tijorat, investitsion va jamg‘arma bank.

G. Emission, fijorat, investitsion, ipotekali va jamg‘arma bank.

12. Banklarga bo‘lgan ishonchning pasayvishiga sabab bo ‘ladigan
omillar ganday javobda noto ‘g 'ri keltirilgan?

A. Mijozlar va aholi oldidagi majbunyatlarim o'z vagtida
bajarmasa.

B. Mijozlar va aholi oldldagt majburivatlanai to‘liq va to‘xtovsiz
ravishda bajarsa.

V. Aholi va nujozlmmng kreditga, ayniqsa, naqd pulga bo‘lgan
talabining to‘tiq va o‘z vagtida qondirtimasa.

G. Mijoziaming hisobvaraqlan bo‘yicha mablag‘lar goldig va
aylanmalan hagida bank sinning ta’ minlanmasa,
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11 - bob. MARKAZIY BANK

11.1. Markaziy banklarning vajudga
kelishi va funksiyalari

Bozor 1gtisodiyoti sharoitida mamlakat bank tizimi ikki bo‘g‘indan
tashkil topadi. Bank tizimi — bu ma’lum tanxiy davr ichida shakilangan
va tegishli qonun hujjatlan asosida marnlakatda pul - kredit
munosabatlarini tashkil etadigan va tartibga soladigan muassasalar
majmuidir. Bozor iqtisodiyoti sharoitida faoliyat vuritayotgan
daviatlaming deyari barchasida bank fizimt ikki pog‘onadan 1borat
bo‘lib, ushbu bankiar mamlakatning ijtimoiy - igtisodiy sharoiti va
tarixty shakllanishiga qarab o°ziga xos xusustyatlar asosida faoliyat
yuritadi,

O‘zbekistonda ham bank tizimi ikki pog‘onadan iborat bo‘lib,
ulaming faoliyati tegishli gonun hwyjatlari asosida tartibga sohnadi. Tkki
pogonali bank tizimida banklar — emission bank (Markaziy Bank) va
emission bo‘lmagan (tijorat banklan, kredit uyushmalan, mikrokredit
tashkilottar, lombardlar) banklardan tashkil topadi.

O“zbekistonda ikki pog‘onali bank tizimining shakllanishi 1987 -
1990-yillarda, sobiq Davlat bankini isloh qilish davriga to'g'ri keladi.
O‘sha davrda asosiy e’tibor monopol emission bank hisoblangan Davlat
bankining tashkiliy tuzilmasini keskin o‘zgartirish orqali, igtisodiyotni
rivojlantiish va mijozlar bilan ishlaydigan ixtisoslashgan banklami
tashkil etishga qaratildi.

Bank tizimida mustaqillikkacha bo'lgan davrda amalga oshirilgan
islohotlarning asosiy konsepsiyasi sifatida quyidagilami keltirish
mumkin;

» Tkki pog‘onali bank tizimini tashkil etish.

e Davlaming ixtisoslashgan banklarini xo‘jalik hisobi va ozini-
o‘zi moliyalashtirishga o‘tkazish.

¢ Xo'jalik yurituvchi subyektlarga yangt bank xizmatiarini taklif
etish, zamonaviy hisob-kifob shakllarini va kredrt nmmosabatlarini
amaliyotga jorty etish masalalari shular jumlasidandir,

198



Bank tizimida 1987-yilda boshlangan iqtisodiy islohotlar va
banklami gayta qumsh natijasida ulaming mulkchilik shaklida, xizmat
ko‘rsatishida, kredit va hisob-kitob munosabatlarida ayrim o°zgarishlar
sodir bo‘ldi. Lekin, bank tfizimida prinsipial ahamiyatga ega bo‘lgan
jjobiy o‘zgarishlar yuz bermadi. Davlat banki kredit resurslarim
markaziashgan holda monopol tagsimlovchi muassasa sifatida oz
mavqeyini deyarli yo‘qotmadi. Natijada, sobiq ithfoq tuzum davrida
1988 — 1989-yillarda banklami isloh gilishning ikkinchi bosqichi
boshlandi. Ushbu davrda dastlabki aksiyadorhik tijorat banklan vujudga
kela boshladi. |

O‘zbekiston  1991-yilda mustaqgillikka enshgandan so‘ng,
mamiakatda xalgaro bank amalivotidagi kabi haquqiy 1kki pog‘onali
bank tizumi tashkil topishi vo‘lida gat’ty qadamlar qo‘yildi. «1991-
yilning o*zidayoq «Bankiar va bank faoliyat to‘g'nsida» gi qonun gabul
gilindi. Ushbu qonunga ko‘ra, eski Davlat bankining respublika idorasi
bazasida mustaqil O'zbekistonning Markaziy banki tashkil etildi va unga
respublika davlat, emission va rezerv banki mavgeyi berildi»®",

Mamlakat bank tizimining asosiy bo‘g‘ini Markaziy bank
hisoblanadi. Markaziy bank bevosita mijozlarga bank xizmatlarini
ko‘rsatmaydi, aynm davlat tashkilotlari bundan mustasno. Barcha
mamlakatlarda Markaziy banklarning bajaradigan vazifalan va
funksiyvalan deyarti bir xil bo‘lib, ular turhi mamlakatlarda turli nomda
vuritilishi mumkin. Xususan, hozirgi kunda, bizga ma’tumki, dunyoning
turli mamiakatlanida wshbu bankiar «markaziy bank», «xalq banki»,
wemission banki», «mitliy banki», «zaxira banki», «davlat banki» tarzida
yuritiladi.

Masalan, AQSH da Federal zaxira tizimi, Anglivada Angliya
banki, Yevropada Yevropa Markaziy banki, O‘zbekistonda Markaziy
bank, Qozog‘istonda Milliy bank va hokazo. Markaziy banklaming
vujudga kelish tarixiga e’tibor qaratadigan bo‘lsak, ular mamlakatda pul
muomalasini tartibga solib turuvchi moliyaviy muassasa sifatida
vujudga keldi.

Ma’lumki, dastlabki banklar, yanada aniqroq qilib aytadigan
bo‘lsak, tijorai banklan mustaqil ravishda qog‘oz pullami emmssiya
gilgan. Albatta, bu ma’lum davr davomida mamlakatda pul muomalasini
tashkil qilish, hisob-kitoblami amaiga oshirish va muomala jarayonini

4 Y Faymeron Peanyfinagac Gax téeen @ Mynmaonos Tahpeps ocrama. =T &« ¥ eGaxmcTomy RempabTs, 20018, 34 -
Ger,
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tashkil etishda o*zining ijobiy natijasini berib kelgan. Biroq, vaqt o*tishi
bilan tjorat banklari tomonidan muomalaga chiqarilgan qog‘oz
pullarning kajmi va turi juda ko‘payib ketgan. Bu, o‘z navbatida,
pullaming qadrsizlanishini, ayrim hollarda tijorat banklarining bankrot
holatiga tushib qolishi iqtisodivotda put muomasatasini buzilishiga va
boshqa gator salbiy holattami vujudga kelishiga sabab bo‘lgan.

Bulaming barchasi mamlakatda pul emissiyasini markazlashgan
holda amalga oshirish va pul muomalasini tartibga solish zruriyatini
keltirib chigaradi. Bu o'z navbatida tijorat banklan bazasida Markaziy
banklarning vujudga kelishiga sabab bo‘ldi, Markaziy banklaming
vujudga kelishi davlatga pul emissiyasini markaziashgan holda amalga
oshirish va pul muomalasini tartibga solish imkoniyatini berdi.

Masalan, AQSH da 1836~ va 1860-villarda 2500 dan ortig shtat
banklari tashkil etlib, ulaming 100 dan ortig‘i birinchi o'n vil ichida
yopilib ketgan. Shu davrda banklar mustaqit-ravishda muomalaga pul
chigansh huquqiga ega bo‘lib, muomalada ulaming 5500 dan ortiq turli
pul belgitai amal gqilgan. Banklaming stixiyali ravishda pul
muomalasini tashkil etishi, umumiy nazoratning mavjud emastigi ulami
ingirozga yuz tutishiga, aholining ishonchini pasayishiga, muomaladagi
pullarning gadrsizlanishiga sabab bo‘lgan, shimingdek, pulning to‘lov
vositasi funkstyasini bajarmaslik holatlari tez — tez sodir bo‘li® turgan.
Bu kompaniya va firmalarning moliyaviy yo‘qotishlariga sabab bo‘igan.
Jumladan, 1862-yilda banklaming ingirozga yuz tutishi natijasida
AQSHning virik kompaniya va firmalan 100 mird. AQSH dollaridan
ortig zarar ko‘rgan. Bulaming barchasi AQSH hukumati tomonidan
fjorat banklari va pul muomalasi ustidan tegishli nazoratni amalga
oshirish z.ann"tyatini keltirib chigargan, natfjada 1913-yilda AQSH
Federal zaxira tizimi tashkil etilib, ushbu bankka yagona emlss:ya
huquqi va tijorat banklarn faolivatini litsenziyalash vazifasi yuklatil gan®*

Iqisodiy adabiyotlarda, dastlabki Markaziy bank ]650-y11da
Shvetsiyaning Stokgolm shahrida tashkil etilganligi qayd gilingan®.
Ushbu bank oltin tangalar asosida depozii sertifikatlarini muomalaga
chiqargan, mazkur depozit sertifikatlari butun shvetsiya hududida to‘lov
vositasini bajargan bo‘hib, taqdim giluvchiga oltin tanga benlishi bilan
kafolatlangan.

D Cormton, Bric M. Principles of banking. Libvary of Congress. Prinled in tha USA. Fowth adifion, 1951. pp. 8~ $.
# Temro, wpegper, Garmm y3eGHAx, Ao saT . N0 Pead.1ae ASST, Fayed PO, 138, mpop O M mapymenz. — 5 —etisd,
arep. M. KHCPYC, 2007 -C. 403,
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Dastlabki emission bank 1694-yilda Angliya banki sifatida tashkil
etilgan bo‘lib, ushbu bank muomalaga pullami emissiya qlhsh va
banklarning tijorat veksellarini ro‘yxatga olish bilan shug‘ullangan®,

Milliy igtisodiyotning rivojlanishi, mamlakatlar o‘rtasida xalqaro
savdo va hisob-kitoblarning nivojlanishi Markaziy banklar zimmasiga
qo‘shimcha vazifalami yuklash zaruriyatini keltirib chigardi. Ends
Markaziy banklar emission bank vazifasini bajarishdan tashqari
mamlakatda kredit muassasalari faoliyatini tartibga solish, igtisodiyotda
pul - kredit siyosatini amalga oshirish bilan shug‘ullanadi.

Davlat mamlakat milliy valutasimi muomalaga chiqarish, wni
tartibga solish, kredit muassasalari faoliyatini nazorat qilish, hisob-
kitoblarni tashkil etish bilan bog‘liq qator gonunlari gabul gildi. Shu
tarzda daviat kredit muassaslani faoliyatini tashkil etish va pul
muomalasini amalga oshinsh bo‘yicha barcha ishlarni to*lig oz qo‘liga
old.

Markaziy banklamning tashkil topish shakliga e’tibor qaratadigan
bolsak, ular davlat kapitali asosida tashkil topgan markaziy banklar
(Buyuk Brtaniya, Yevropa ittifoqi, Rossiya), aksiyadorlik shaklidagi
markaziv banklar (AQSH, Italiva), aralash kapital ishtirokida markaziy
banklar (Yaponiya, Belgiya) ko‘rinishida vujudga kelgan.

Ayrim markaziy banklar dastlab aksiyadorlik shaklida tashkil
topib, keyinchalik davlat tomonidan milliylashtinlgan. Ta’kidlash joizki,
markaziy banklar ganday shaklda tashkil topgan bo‘lishidan qat’iy
nazar, ular o‘z vazifalarini davlat bilan o‘zaro kelishuv va uming
siyosatiga hamohang tarzda olib boradi. Aymgsa, ulaming o‘zaro
yaqinligi mamlakatlar o‘rtasida igtisodiy alogalaming rivojlanishining
zamonaviy bosqichida juda chuqurlashdi.

Markaziy bank davlat bilan juda yaqn aloqada facliyat yuritsada,
mamlakatda pul - kredit siyosatini amalga oshirishda daviatdan mustaqit
bolishi muhim hisoblanadi. Agar davlat Markaziy banklaming put —
kredit styosatiga bevosita aralashsa, ulargs pul — kredit styosatini amalga
oshirish bo'yicha zarur darajadagi mustaqiliikni bermasa mamiakat
milliy valutasi va pul muomalasi barqaroriigini ta’minlashda gator
muammolar vujudga keladi. Shu jihatdan, Markaziy banklar igtisodiy va
huquqiy jihatdan mustagil hisoblanadi, vlarmming davlatga bog‘ligligi
yoki mustagilligi turli mamlakatiarda turlichadir. Odatda mamlakat

® Terprm, Kpegms, Gome yefHuT. kol et 000 PaLsact.aear. waye P, o028 npod. O Hilspymes. -5 —emu.,
crep. —M.: KHOPYC, 2007, -C. 403.
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parlamentiga hisobdor bo‘lgan Markaziy banklar ko‘proq mustaqil
hisoblanadi (AQSH, Rossiya, O‘zbekiston), mamlakat Moliva
vazirligiga hisobdor bo‘lgan Markaziy banklar mustagilligi nisbatan
pastroq hisoblanadi, dunyoda bunday banklar ko’pchiliknt tashkil etadi.

Markaziy bank pul - kredit siyosatini amalga oshirishda u yoki bu
darajada daviatdan mustaqil bo‘lgani bilan o‘zining pul - kredit sivosati
orqali- hukumatning {jtimoty — iqtisodiy rivojlanttrish rejasini, siyosatini
qo‘llab — quvvatlashga bevosita va bilvostta mas’ul hisoblanadi.
Shunday ekan, Markaziy bank tomonidan amalga oshirilayotgan pul -
kredit siyosati hukumatning makroiqtisodiy darajadagi siyosatini amalga
oshirish nugtayi nazaridan ishiab chigilishi va amaliyotga joriy etilishi
lozim bo‘ladi.

Markaziy bank mazkur jarayonida amalga oshinishda o‘zining
gator funksiyalarini bajarish orqali ishtirok etadi. Shuni alohida
ta’kidlash joizki, Markaziy banklaming asosix magsadi mamlakat milliy
valutasining barqarorligini ta’minlashdan iborat. Ular ushbu vazifani
bajarish uchun qator funksiyalami bajaradi, ushbu funksiya va vazifalar
davlatning Markaziy bank to‘g‘risidagi qonunida belgilab go‘yiladi.

Sanoati rivojlangan shaharlarda Markaziy banklar asosan to‘rtta
funksiyani bajaradi:

- 1. Bandmotalar emissiyasi. -

2. Pul - kredit munosabatiarini tartibga solish.

3. Banklarning banki.

4. Hukumat banki.

" Banknotalarni emissiya qilish Markaziy bankning eng asosiy va
dastlabka funksiyalandan biri hisoblanadi. Ma’lumki, muomaladagi pul
massasi hajmlm oshirish yoki kamaytirish aynan Markaziy bankmng
banknotlami emissiya qilish funksiyasi bilan bog‘liq-bo‘lib, wning hajmi
igtisodiyotdagi pul massasining hajmi bilan belgilanadi. Ya’ni,
iqlisodiyotdagi pul massasi va tovar massasi o‘rtasidagi o‘zaro
bog‘liklikni ta’minlanishi milliy valutaning bargarorligi va to‘lov
gobiliyatining mustahkamligiga bevosita va bilvasita ta’sir giladi.

Markaziy bankning pul — kredit:mumnosabatlarini rartibga solish
funksiyasining asosiy maqsadi - milliy valutaning barqarorligini
ta’'minlashga gqaratilgan bo‘lib, ushbu funksiya qator pul — kredit
instrumentlari orqali amalga oshiriladi,

Ushbu instrumentlar sifatida:

5. Tijorat banklariga nisbatan o‘matilgan majburiy zaxira siyosati.
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6. Tijorat bankiarim gayta molivalash siyosati (hisob stavikasi).

7. Ochiq bozordagi siyosati.

8. Valuta va depozit siyosatlarini keltirish magsadga muvofiq.

Markaziy bank banklarning banki sifatida mamlakatdagi barcha
kredit muassasalariga litsenziya beradi va ularni gaytanb oladi,
shuningdek, tegishli igtisodiy me’yorlar asosida kredit muassasalari
faoliyatini tartibga solib, ulaming ustidan tegishli nazoratm amalga
oshiradi.

Markaziy bank hukumaming banki funksiyasini bajanshda asosiy
e’tibor hukumatning oltin va valuta zaxiralarini saqtash va ulami
tasarruf qilish, shuningdek, davlat budjeti taqchilligini qoplash
magsadida tegishlt moliyavty yordamni (kredit) berishga garatiladi.

Xulosa qilib aytganda, Markaziy banklarning vujudga kelishi va
ulaming faoliyatini tashkil etilishi ijtimoiy — iqtisodiy jarayon bo‘lib,
dasttabki Markaziy banklar tijorat banklari bazasida tashkil topgan,
ulaming faoliyatt va bajaradigan funkstyalari doimiy ravishda
takomillashib kelmoqda.

11.2. O“zbekiston Markaziy banki, uning
magqsadi va vazifalari

Mamlakatimiz mustaqillikka erishgandan so‘ng, sobtq ittifog
davlat banki bazasida O‘zbekiston Respublikasining ikki pog‘onali bank
tizimi tashkil etildi. Shu davrdan boshlab, uning birinchi pog‘onosida
Markaziy bank, ikkinchisida esa kredit muassasalari {tijorat banklari,
kredit uyushmalarn, mikrokredit tashkilotlari, lombardlar) facliyat yurita
boshladi.

O‘zbekiston Respublikast Markaziy banki mustagillikning
dastlabki yillarida o'z faoliyatim «Banklar va bank faoliyati
to‘g‘risidangi Qonun asosida amalga oshirdi. Shuni alohida ta’kidlash
joizki, yetmish viidan ortiq markazdan rejalashtirish sharoitida fachyat
yuritib kelgan bank tizimining magsadi, majburiyati, vazifalait va
tubdan farq qilar edi. Shu jihtdan ham uning bazasida tashkil etilgan
bank tizimi oldida juda katta va mas’uliyati vazifalar turar edi. Xususan,
mamlakatda iqtisodiy jarayonlami to‘xtatmagan holda bozor igiisodiyoti
sharoitiga asoslangan kredit muassasalari tizimini taghkil etish,
muomalaga milliy valutam joriy etish, sobiq ittifoq respublikalan bilan
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uzoq vitlardan beri davom etib kelgan hisob-kitoblami amalga oshirish
va boshqa qator vazifalar shular jumlasidandir.

Shuning uchun ham mamlakatimiz Markaziy bankining tashkil
etilishi, uning mamlakatda pul muomalasini tartibga solish va kredit
muassasalan faolivati ustidan nazoratni amalga oshirishi bilan bog‘lig
vazifalari doimiy ravishda takomillashib, rivojlanib zamonaviy xalqaro
bank andozalariga o‘tib bormoqda.

Markazlty bank iqtisodty jihatdan mustaqii bo‘igan, yundik
magomga ega tashkilot hisoblanadi. Markaziy bank o‘z daromadlan
hisobidan xarajatlarni amalga oshiradi. Agar uning xarajatlan
daromadlarga nisbatan ko‘p bo‘lsa, ushbu farq (zarar) davlat budjeti
hisobidan qoplab beriladi. Hisobot yilining oxirida Markaziy bank
ixtiyorida qolgan ortigcha mablag® (foyda) to‘lig‘icha davlat budjeti
hisobiga o‘tkazib beriladi.

- Ta’kidlash joizki, O‘zbekiston Markaziy banki tashkil topganidan
buyon hisobot vilini moliyaviy zarar bilaf qoplarhagan, aksincha hisobot
yilning so‘nggida juda katta miqdordagi mablag'ni davlat budjetfiga
o‘tkazib kelmoqda.

Markaziy bankning asosiy daromad manbalan sifatida tjorat
banklariga beriladigan qayta moliyalash hisobidan oladigan foizlar,
hukumatning oltin va valuta zaxiralanni tasarmif etishdan oladigan
foizlar, tijorat banklaridan - iqtisodiy me’vorlami buzfanligi uchun
undiradigan jarimalari, tijorat banklani elektron to‘lov tizimidan
foydalanganliklari uckam to‘laydigan to‘lovlari va boshqa manbalami
keMirish mumkin.

Mustaqillikning dastlabki yillarida tashkil etilgan O‘zbekiston
Markaziy banki qisga muddat ichida banklaming banki sifatida juda
katta ishlarni amalga oshirdi, shumngdek, uning faoliyati takomitlashib
va rivojlanib bordi. Buning nattjasida uning faolivatini amalga oshirish,
huquq va majburiyatlarini belgilaydigan alohida huquqiy bhujjatni gabul
qilish zaruriyati vujudga keldi. Natijada 1995 yil 21 dekabrda
«O*zbekiston Respublikasi Markaziy banki to‘g‘risida»gi Qonun qabul
qilindi. Ushbu qonun ¢ ta bo‘lim va 60 ta moddadan iborat bo‘lib,
Markaziy bankning magsadi, majburivat va huguglarini belgilaydi,
shimingdek, Markaziy bankning barcha faolryat turlan mazkur qonunda
aniq va ravshan qilib belgilab go‘yildi.

Mazkwr qonunga ko‘ra, Markaziy bank tijorat faoliyati bilan
shug‘ullanishi, xo‘jalik yurituvchi subyektlarga molivaviy - yordam
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ko‘rsatishi va ulaming Xapitalini shakllantinshda ishtirok etishi
taqiglanadi. - |

‘zbekiston Respublikasi Soliq kodeksining 30 - moddasiga asosan
Markaziy bank va uning Qoraqalpog‘iston Respublikasi, viloyatlar va
Toshkent shahridagi bosh boshqarmalan, shuningdek O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy bankining muassasalari barcha soliglar va
boshqa majbury to‘lovlami to‘lashdan ozod qilinadi, yagona ijtimory
to‘lov bundan mustasno. |

Markaziy bank mamlakat banklarining banki hisoblanib, to‘g‘ridan
-~ to‘g‘ri aholi va mijozlarga bank xizmatlarin ko‘rsatmaydi. «Markaziy
bank to‘g‘risidangi Qomunning 31 — moddasida belgilangan holatlar
bundar mustasno. Unga ko‘ra Markaziy bank, gonun hujjatlarida
nazarda tutlgan tartibda va shartlarda davlat hokimiyati va boshqaruv
organlari, ayrim davlat qo‘mitasi va muassasalan, shuningdek, o‘zining
huzuridagi  korxonalar, muassasalar va tashkilotlarning asosiy
hisobvaraglariga xizmat ko‘rsatish bo‘yicha bank operatsiyalarini
amalga oshinshi mumkin. |

Markaziy bankning bosh maqsadi milliy valutaning barqarorligini
ta’minlashdan iborat bolib, ushbu magsadni amalga oshirish uchun
quyidagi vazifalamni amalga oshiradi:

e monetar sivosatni hamda valuiani tartibga solish sohasidagi
siyosatni shakliantirish, qabul gilish va amalga oshirish;

s O‘zbekiston Respublikasida hisob-kitoblaming samarali tizimini
tashkil etish va ta’minlash;

» banklar, kredit uvushmalari, mikrokredit tashkilotlan va
garovxonalar faoliyatini litsenzivalash hamda tartibga solish, banklar,
kredit uyushmalari, mikrokredit tashkilotlari va garovxonalami nazorat
gilish, gimmathi qog*ozlar blankalari ishlab chiqarishni hitsenziyatash,

e O‘zbekiston Respublikasining rasmiy oltin — valuta rezervlanni,
kelishuvga binoan hukumat rezervlarini go‘shgan holda, saglash va
tasarruf etish;

¢ mamiakatda yagona emission organ vazifasini amalga oshiradi.

Markaziy bank o‘tgan yil faoliyatini mustaqil auditor tashkilotlar
tekshiruvidan keyin hisobotni keyingi vyilning 15 mayidan
kechiktirmasdan Oliy Maijlis Senati ko‘rib chiqishi uchun tagdim etadi
va hisobot beradi.

Markaziy bankning oliy organi uning Boshgaruvidir. Boshqaruv
Markaziy bank siyosati va faoliyatining asosiy yo‘nalishlarini belgilab

205



beradi, bankni boshqaradi. Boshqaruv o‘n bir kishidan iborat bo‘ladi.
Boshqaruv tarkibiga Markaziy bank Raisi, uning o‘rinbosarlan,
shuningdek, bankning asosiy bo‘linma rahbarlari kiradi.
Boshgaruvning majlislari oyiga kamida bir marta o‘tkazib turiladi,
boshqaruv majlisida quyidagi masalalar ko‘nb chigiladi va hal etiladi:

¢ monetar siyosatning asosiy yo‘nalishlarim, shu . jumladan,
Markaziy bankning ochiq bozordag: operatsiyalan ko’lams, Markaziy
bankning hisob va ssuda berishdagi foiz stavkalari hamda bankiarning
Markaziy bankdagi majburiy rezervlari normasini belgilaydi;

¢ Markaziy bankning normativ hujjatlarini tasdiglaydi:

o Markaziv bankning xalgaro tashkilotlardagi ishtiroki masalasini
hal qiladi;

¢ banknotlar va tangalaming nominal giymati va namunalarini,
shuningdek, pul belgilarini muomaladan chigarish shartlarini belgilaydi;

e O‘zbekiston Respublikasi Hukumatiga beriladigan ssudalar
miqdon va shartlarini tasdiqlaydi;

» banklar uchun igtisodiy normativiarm va kredit uyushmalan,
mikrokredit tashkilotlarn hamda garovxonalar uchun moliyaviy
operatsiyalar o‘tkazish goidalarini tasdiglaydi, shuningdek, ularga rioya
etiflishini ko‘rib chiqadi;

¢ bank faoliyati bilan shug‘uilanish uchun litsenziyalar berish va
ularni chaqinb olish to‘g‘risida qarorlar gabul qitad:, kredit uyushmalan,
mikrokredit tashkilotlari va garovxonalar faolivati, shuningdek,
qummathi gog*ozlar blankalar ishlab chigarish litsenziyalanishini amalga
oshiradi;

e Markaziy bankning tashkiliy tuzilmasini belgtlaydi;

e Markaziy bank muassasalari hamda korxonalanni tashkil etadi,
gayta tuzadi va tugatadi;

¢ Markaziy bank xarajatlani va daromadlan smetasini tasdiglaydi;

e Markaziy bankning villik va moliya hisobotlarini ko‘rib chigadi;

e Markaziy bankning tarkibiy bo‘linmalari, muassasalan va
korxonalar rahbarlarini tasdigiaydi;

¢ Markaziv bank tarkibiy bo‘linmalan, uning muassasalan va
tashkilotian rahbarlarining hisobotlari hamda maruzalanni tinglaydi;

e Markaziy bank xodimlarini ishga vollash, ishdan bo‘shatish,
ulaming mehnatiga haq to‘lash shartlarini, shuningdek vlaming kreditiar
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olishi va aksivalar sotib olishi tartibini gonun hu]jaﬂanga muvofiq
belgilaydi;

* Markaziy bank vakolati doirasidagi boshqa masalalarmi ko‘rib
chigadi va hal qiladi.

Xulosa qilib aytganda, O‘zbekiston Markaziy banki mamlakat
bankianning banki hisoblanib, milliy valutaning bargarorligiga, kredit
muassasalanmng moliyaviy jihatdan barqaror facliyat yuritishiga mas’ul
bo‘igan davlating moliyaviy tashkiioti hisoblanadi.

11.3. Markaziy bankning pul — kredit siyosati

Markaziy bankning bosh maqsadi millty valutaning barqarorligini
ta’minlashdan iborat bo‘lib, ushbu magsadni amalga oshirish uchun
qator vazifalami bajaradi. Ushbu vazifalar ichida eng muhimlaridan biri
wning pul - kredit siyosatini ishlab chigish va amalga oshirish
hisoblanadi.

Pul — kredit siyosatining qator usullan mavjud bo‘lib, ulaming
asosiylari quyidagilardan iborat;

— tijorat bankiariga nisbaran o ‘rnatilgan majburiy zaxira siyosati;

~ tijorat banklarini gayta molivalash sivosati (hisob stavikasi);

— ochiq bozordagi sivosati;

— valuta va depozit siyosafi,

Iqtisodiy adabiyotlarda va xalqaro bank amaliyotida Markaziy
banklaming pul - kredit siyosati monetar siyosat, monetar instrumentlar
tarzida ham vuritiladi. Biroq, Markaziy bankning pul - krediti siyosati
qanday tarzda vyuntilishiga qaramasdan, ulaming magsadi bitta
masalaga, ya'ni mamlakat milliy valutasining barqarorligini.
ta’nuniashga qaratiladi.

Xalqaro bank amaliyoti va xo‘jalik yuritish tajribasidan ma’lumki,
milliy valuta sotib olish gobilivatining tushib ketishi igtisodiyotda
inflatsiva darajasining oshishiga va mamlakatda ishsizlik darajasining
pasayishiga olib keladi va, aksincha. Ya'ni inflatsiya darajasining
pasayishi esa mamlakatda ishsizlik darajasining oshishiga olib keladi.

Markaziy bank aynan shu iqtisodiy jarayenni milliy igthsodiyotga
satbiy ta’sir etmaydigan darajada ushlab turish va millty valutaning
barqarorligini ta’minfash uchun pul - kredit ﬂyosatl usullarini
amaliyotga jorty etadi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining pul - kredit siyosati
«0°zbekiston Respublikasi Markaziv banki to‘g‘risidangi Qonunning 23
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- moddaStga binoan kelgusi yil uchun mamlakat monetar myosatrmng
asosiy yo‘nalishlari sifatida ishlab chiqiladi.

Xususan, ushbu siyosat:

- iqtisodiy konyunkturaning tahlili va istigho! ko‘rsatkichlarini;

~ muomalada bo‘lgan pul massasining iqtisodly jihatdan
asoslangan chegaralarini, :

— pul massasi vyillik o‘sish suratning aniq magsadl
ko‘rsatkichlarini, shu jumiadan, Markaziy bank ichki aktivlarning
o‘zgarishini;

— valyta hamda foiz siyosatining asosiy yo‘nalishlarini;

— pul - kredit sohasini tartibga solishga doir harakatlaming aniq
magqsadhi asosiy ko‘rsatkichlarini oz ichiga oladi.

Tijorat bankiariga nisbatan o‘rnatilgan majburiy zaxira siyosati.
Markazty hankning pul - kredit siyosatini asosiylaridan biri tijorat
banklariga o‘rnatgan majburiy zaxiralar siyosati hisobianadi, Markaziy
bank ushbu siyosati orqali, birinchidan banklarning resurslarini
cheparalashi natijasida igtisodiyotda pul massasini tartibga soladi,
ikkinchidan bank igtisodiv jihatdan to‘lovga layogatsiz holatiga tushib
qolgan paytda, gisman bo‘lsada uning mijozlarining manfaatlarini
himoya giladi.

Tijorat banklari majburiy zaxiralarga mablag‘ni «O;Zbekistﬂn
Respublikasining Markaziy banki to‘g‘risida» gt Qonunning 28 -
moddasi, «Banklar va bank faoliyati t0°g‘nsida» gi Qonunning 24 -
moddasiga asosan Markaziy bank tomonidan 2000-yil 25-martda ishlab
chiqilgan «Bankiar tomonidan Markaziy bankda majburly zaxiralamni
deponentlash tartibi to‘g nisida» gi 449 ~ sonh Nizom asosida o*tkazadi

Majburiy  zaxiralaming obyektlari bolib, tijorat banklar
tomonidan jalb qtlingan mablag‘lan hisoblanadi. Banklar chet - el
valutasidagi mablag‘lar, jismoniy shaxslar depozitlari, depozit va
jamg‘arma sertifikatlari, ipoteka obligatsivalari chiqarish yo*h bilan jalb
qilingan mablag‘lar hisobidan zaxiralami amalga oshirmaydi.

Banklar yokt ularmng filiallan har bir oy boshlangandan so‘ng uch
ish kuni mobaynida Markaziy bankning hududiy Bosh boshqarmasiga
bank rahbari va bosh buxgalteri imzolagan majbuny zaxiralar hisob-
kitobini tagdimn etadi. Bunda bankning jalb qilingan mablag‘larining
hajmi oshishi natijasida zaxiraga qo‘shimcha o‘tkazish yoki jalb qilingan
mablag‘lar hajmining kamayishi natijasida oldin zaxiraga o‘tkazilgan
summaning bir qisnuni qaytarish zarurligi ko‘rsatiladi.
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Markaziy bankning hududiy Boshgarmalari har oyning 8 -
kunigacha banklar tomonidan majburty zaxiralami deponentlashga doir
talablar bajanlishi to‘g‘risida hisob-kitobni Markaziy bankka taqdim
Tijorat bankida majburiy zaxiralar summasi 10309 - «Markaziy
bankdagi majburiy zaxira hisobvarag‘i» da hisobga olinadi. Markaziy
bankda esa ushbu summa 21312 - hisobvaraqda yuritiladi.

Maikaziy bank o'z faoliyatini boshlagandan buyon mamlakaida
samarali majburly zaxiralar siyosatini olib bormogda, buning natijasida
tijorat banklarining jalb gilingan mablag‘lariga nisbatan o‘matilgan
majburiy zaxiralarining me’yoni pasayib bonsh tendensiyasiga ega
bo‘lgan.

Tijorat banklarini qayia molivyalash siyosati (hisob stavkasi).
Bozor iqgtisodiyotining doimiy ravishda rivojlanib va takomillashib
borishi igtisodiyotda qo‘shimcha pul resursfariga bo*igan talabmi keltirib
chigaradi. Tijorat bankiari xo‘jalik yurituvchi subyektlarining moliyaviy
resurslariga bo‘lgan talabini iqtisodiyotda vaqtinchahk bo‘sh pul
mablag larini 0‘ziga jalb qilish orgali qondiradi.

Xo‘jalik yurituvchi subyektlaming ushbu talabining o‘z vagtida va
past kredit foizlari asosida ta’minlanmasligi mamlakat iqtisodiyotining
rivojiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Albatia, bu jarayonni igtisodivotda pul
taqchilligs sifatida ham izohlash mumkin. Bir jibatdan, iqtisodivotda
vijudga kelgan pul taqchilligt milliy valutaning inflaisiya darajasini
pasayishiga olib keladi, lekin igtisodiyotda pul taqchilligi darajasining
ortib borishi ishlab chiqarish sur’atining pasayishi va  ishsizlik
darajasining oshishi kabi xavfli ijtimoty — igtisodiy tanglikni keltirib
chigaradi. Markaziy bank aynan mana shunday ijtimoiy - igtisodiy
xavini tijorat banklarining qo‘shimcha molivaviy resursiarga bo‘lgan
talabini o‘zining gayta moliyalash siyosati orqali bartaraf etadi. Ya’ni
Markaziy bank tijorat banklariga arzon moliyaviy resurslarini berishi
orgali igtisodiyotda pul massasi va tovar massasi o‘rtasidagi
muvozanatni ta’minlaydi.

Demak, Markaziy bank gqayta molivalash sivosati orgali
mamlakatdagi pul resurslari bozoridagi foiz stavkasiga ta’sir etib, miliy
valutaning barqarorligini mustahkamlaydi. Chunki gayta moliyalash
stavkasining pasaytirilishi iqtisodiyotda pul massasining ortishiga,
aksincha, uning oshirilishi esa fijorat banklarining pul resurslariga
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bo‘lgan talabim kamayishi natijasida igtisediyoida pul massasining
pasayishiga olib keladi.

- Markaziy bank qayta moliyalash stavkasi orgali faqat pul bozoriga
emas, balki mamlakat fond bozoriga ham ta’sir o‘tkazadi. Qayta
moliyalash stavkasining ortishi pul bozoridagi depozit mablag‘laring
foizini va bank krediti foizining oshishiga olib keladi. Pul bozorida
depozit mablag‘laming va bank krediti foizining ortishi, 0‘z navbatida,
fond bozorida qummath gog‘ozlarga bo‘lgan talabning pasayishiga va
ularning takiifim ortishiga olib keladi. Chunki pul bozonda depozit
mablag‘larga to‘lanadigan foizlar nuqdunmng ortishi pul bozon
ishtirokchilarini  to‘g‘ridan — to‘g'i  molivalashtirishga bo‘lgan
manfaatdorhgml osharadi.

Markaziy bankning gayta moliyalash siyosati tarixidan,

Markaziy bank mustaqillikning dastlabki yillarida o‘zming qayta
moliyalash stavkasidan inflatsivaga garshi kufashda asosiy qurollardan
biri sifatida fovdalandi. Milliy valuta muomalaga kintilgan paytda
gayta moliyalash stavkasi yiliga 150 foizni tashkil etar edi. Ammo
milliy valutani muomalaga kiritilgungacha bo‘lgan davrda
inflatsivaning inertsiva kuchi shu darajada katta ediki, tezda gayta
moliyalash stavkasining bu darajada yetarli emasligi ma’lum bo‘lib
goldi. Inflatsiyani kamaytirish borasida yanada qat’iyroq *siyosat
yuritish magsadida Markaziy bank 1994-yil oktabr oyidan boshlab
qayta moliyalash stavkasini 150 foizdan 225 foizgacha kotardi. 1995-
yil fevral oyida 250 foizgacha oshirilgan bo‘lsa, mart oyidan boshlab
300 foiz etib belgilandi*.

Inflatsiya darajasining anchagina kamaytirilishi Markazy
bankning gayta moliyalash stavkasini ham asta - sekin tushinb borishi
uchun zamin varatdi. 1996-yili gayta moliyalash stavkasi 50 foizni
tashkil etgan bo‘lib, keymnchalik pasayib borish tendensivasiga ega
bo‘lgan. Xususan, 2003-yil 16-tyulda 24 %, 2003-yil 10-sentabrda 20
%, 2004-yil 5-ivulda 18 %, 2004-vilda 12-yanvarda 16 %, 2006-yil
15-iyulda 14 %, 2011-yil 1-yanvarda 12 % belgilandi**.

* O zbekiston Respublikasi bank tizimi. I Mullajonov tahriri
ostida. —T.: «O zbekiston» nashriyoti, 2001y. 59 — 60 - betlar.
** O ‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining e 'lon qilingan
ma humotlari asosida tayyorlandi.

210



Ochig bozordagi siyosati. Matkaziy bankning ochiq bozordagi
sivosati — bu davlatning obligatsivalan, xazina vekseliari va boshqa
gimmatli qog ozlarini yuridik va jismonty shaxslarga sotishi va sotib
olishi bilan bogliq operatsivalanidit. Markaziy bank davlatming va
o‘zining qimmatli qog‘ozlarim sofish orgali iqtisodiyotda pul massasini
pasaytiradi, Bu o‘z navbatida milliy valutaning sotib olish qobilivaiini
mustahkamlash va inflatsiva darajasining pasayishiga olib keladi.

Markaziy bank sofilgan gimmmatli qog‘ozlami gayta sotib olish
orqali muomaladagi pul massasining oshishiga va tijorat banklarining
go‘shimcha pul resurslariga bo‘lgan ehtiyojini gqondirishga zamin
yaratadi.

Markaziy bank hozirgi kunda Davlatning gisqa muddatli
obligatsivalarimi va o‘zining obligatsiyalarini muomalaga chigarish
orqali ochiq bozordagi operatstyatanni amalga oshiradi. Markaziy bank
ushbu operatstya orqali tijorat banklarining likvidliligiga va qimmatli
qog‘ozlaming foiz siavkasiga ta’sir giladi. Markaziy bank obligatsiyalani
va davlatning qimmatli qog‘ozlarini sotish igtisodivotda pul massasini
kamaytiradi, uwlami muomaladan qaytarib sotib olish esa teskart natijani
beradi.

Markaziy bankning ochiq bozordagi operatsivalari orgali pul -
kredit siyosatini amalga oshirishning samarali usullaridan biri
hisoblanib, mamlakatning pul va fond bozoriga bevosita ta’sir
ko‘rsatadi, shuningdek, miiliy iqtisodivorda muhim ahamiyat kasb etadi.

Markaziy bank va hukumat tomonidan chiganiadigan qimmatli
qog‘ozlar, eng avvalo, ta’minlanganiigi va foizining nisbatan yuqoriligi
ularning jozibadorligini oshiradi va yuridik hamda jismoniy shaxslaim
sofib olishga undaydi.

Shuningdek, wushbu qgimmatli qog‘oziarga fond bozorlarida
talabning yuqoriligini ta’minlashga erishish, ulami sotib oluvchilaming
likvidli aktivlarining hajmini ortishiga xizmat qiladi. Shu bois,
investorlarda qo‘shimcha mablag‘larga zarurtyat tug‘ilganda ulami fond
bozorlarida qiyinchiliklarsiz  sotish orqali talabini  qondirish
imkoniyatiga egadirlar.

Shu bilan birga, ochiq bozordagi operatsiyalar o zmmg zaif
jibatlariga ham ega. Birinchidan, iqtisodivotda inflatsiyaning mavjudligi
yunidik va jismoniy shaxslarda daviatming va Markaziy bankning
gimmatli qog‘ozlarimi sotib olishga bo‘lgan manfaatdorligini tushirib
yuboradi. Ikkinchidan, qimmatli qog‘ozlarning qaytarish muddati yetib
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kelganda ularga to‘lanadigan foizlar bilan gqaytarib sotib olinishi
mamliakatda dastlabki pul massasim ortishiga olib keladi, gimmatli
qog'ozlarga to‘lanayotgan foizlaming haymi tovarlar  bilan
ta'minlanmagan bo‘lsa igtisodivotda baho va inflatsiya darajasiming
oshishiga zamin yaratadi.

Hukumat tomonidan chiqarilgan gimmatii qog‘ozlardan tushgan
mablag‘lar asosan davlatning strategik ahamiyatga ega bo‘lgan
vazifalarini bajarishga va budjet tagchilligini qoplashga yo‘naltiriladi.
Daviat budjetining tagchilligini noinflyatsion qoplash manbasi bo‘lgan
gisqa muddatli obligatsiyalar (DQMO) 1996-yil mart oyidan muomalaga
chiqarildi.

Markaziy bank 1998-yil vanvardan boshlab ikkilamchi bozorda
davlatning qisqga muddatli obligatsivalarini sotish va sotib olish
operatsiyalarini o‘tkaza boshladi®.

Markaziy bankning ochiq bozordag operatsiyalan «Q‘zbekiston
Respublikasi Markaziy banki tomonidan Davlat qisqga muddatli
obligatsiyalari - bilan REPO bitimlarim amalga oshirish to‘g‘risida»
muvaqqat Nizom, «Q‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining
yuridik shaxslar uchun obligatsivalarini chigarish va ular muomalasi
to‘g‘ristda», «O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining jismoniy
shaxstar uchun obligatsiyalami chiqarish va ular muomalasi td®g*risida»,
«OQ‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan banklarga
lombard krediti berish tartibi to‘g‘risida nizom» va boshqa me’yoriy
hujjatlar asosida tartibga solinadi.

Valuta va depozit siyosati. Markaziy bank valuta siyosatining
asosity magsadi millly valuta kursining xomjiy mamlakatlar valutasi
kursiga bo‘lgan nisbatining barqarorligini ta’minlashga qaratilgan.
Markaziy bank o‘zining vakolati dotrasida hukumat bilan hamkorlikda
davlaining valuta munosabatlan bo‘yicha siyosatining asosiy
vo‘nalishiarini belgilaydi. Mamiakatda valuta siyosatining jorly va
kelgusi davidagi holati yuzasidan rivojlantirish sirategivasini ishlab
chigadi. Bularning ichida eng asosiylari sifatida mamlakatming to‘lov
balansi, hukumaming valuta munosabatlari bo‘yicha ichki va tashqi pul
- kredit sivosati va milliy valutaning chet el valutasiga nisbatan kursimi
aniglashning tartibini ta’kidlash mumkin.

® Fabexncrou Pecryfimmacy Gass Tinmen. & Mynaasrcsios raxpaps ocogma. =T « Vabapcrons sangniy, 20015 62 —
Gt
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Markaziy bank valuta siyosatini olib bonishda quyidagi asosiy
vazifalarm bajaradi:

1. Tijorat banklanga xorijiy vahutalarda operatsiyalarni amalga
oshirish uchun bir marotabalik va Bosh litsenziyalarni beradi hamda
qaytarib oladi.

2. Vakolatii tijorat banklarining o‘zlari va mijozlari nomidan chet
el valutalarini sotish va sotib olishning migdorim, ya'ni ochiq vahna
pozitsivalarint belgilaydi.

Ochiq valuta pozitsiyasi deganda, bankning tegishli chet el
valutasidagi aktivlanni uning majburiyatidan ortigchaligi (uzun valuta
pozitsiyasi) yokt ushbu aktivlarning majburiyatdan pastligi (gisqa valuta
pozitsiyasi} tushuniladi.

3. O‘zbelaston Respublikasi valuta bozorida chet el valutalarini
sotish va sotib olishni tartibga solib boradi.

4, Tijorat bankiarida chet el valutasi va to‘lov hujjatlart hamda
boshqa gqimmatliklar bo‘yicha kassa operatsiyalarini tashkil etish va
amaiga oshirishning tartibini belgilaydi.

5. Vakolatli banklarda norezedentlarning O*zbekiston
Respublikasi milliy valutasidagi hisob — varaglarining yuritish tartibini
belgilaydi.

6. Vakolatli banklarda rezident va norezedent (yuridik va jismoniy
shaxs)larga chet el valutasida hiscbvaraglami ochish va yuntish tartibini
belgilaydi.

7. O‘zbekiston Respublikasida korxona va tashkilottaming chet el
valutalanini gabul qilish, hisobga olish, saglash va kassa intizomiga rioya
etishni tartibga soladi.

8. Invesiitsion loyihalarni erkin valutalarda kreditlashning tartibini
belgilaydi.

Markaziy bank valuta siyosatini amalga oshirishda valuta
interventsiyasidan keng miqivosda foydalandi. Valuta interventsiyasi -
bu Markaziy bankning milliy valuta kursi va pulning valpi takhif va
talabiga ta’sir efishi uchun moliya bozorida chet el valutasini sotish va
sotib olish bilan bog‘liq operatsiyasidir.

Markaziy bank depozit siyosati orqali mamlakat resurs bozor,
tijorat banklari depozit siyosati va depozit operatsiyalari holatiga ta’sir
ko‘rsatadi. Odatda Markaziy bank tijorat banklan depozit operatsiyalari
bo‘yicha foiz stavkalarining eng yugori darajasini belgilaydi.
Shuningdek, tijorat banklari depozit siyosatini ishlab chigish, depozit
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siyasatining asosity yo‘nalishlari bo‘yicha asosty mezonlarni aniglab
berad.
s Bobga oid savollar

1. Bank fizimining mohiyati.

2. Bozor tgtisodiyoti sharoitidagi bank tizimining tashkil topishi
va tarkibi.

3. Dastlabki Markaziy banklaming vujudga kelishiga sabab
bo‘lgan onullar.

4. O‘zbekistonda ikki pog‘onali bank tizimining tashkil topishi va
rivojlanishi.

3. Markaziy bankning funksiyalari.

6. Mustaqitlikkacha bo‘lgan davrda bank tizimida amalga
oshirilgan islohotlaming magsadi va yo‘nalishlari.

7. Markaziy bankning huqugiy maqomi va iqtisodiy faoliyati.

8. Markaziy bankning bosh magsadi v4 asosiy vazifalan,

9. Markaziy bankning vagona emission organ sifatidagi vazifasi

10. Markazty bankning kredit muassasalari faolivatini tartibga
solishdagi vazifalari,

11. Markaziy bankning pul - kredit siyosati usullan va uning
magsadi.

12. Markaziy bankning majburiy zaxiralar siyosati.  *

13. Markaziy bankning qayta moliyalash siyosati.

14, Markaziy bankning ochiq bozordagi siyosati.

Bobga oid tesflar

1. 'Bozor igtisodiyoti sharoitida bank tizimi asosan ganday tarkibty
tuzilishga ega?
-~ A. Bank tizimi bir bo*g‘indan iborat bo’lads.

B. Bank tizimi ikki bo'g‘indan iborat boladi.

V. Bank tizimi uch bo‘g‘indan tborat bo‘ladi.

G. Bank tizimi to‘rt bo“g‘indan iborat bo‘ladi.

2 O‘zbekistonda ikki pog'onali bank ftizimining shaklfamshr
gqanday davrga to'g 'ri keladi?

A 1980 — 85-villarga.

B. 1987 — 90-villarga.

V. 1991 ~ 1992-yillarga.
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G. 1993 - 1994-yillarga,

3. O'zbekistonda hagigiy ikki pog ‘onali bank tizimi gachon tashkil
topdi?

A. Mustaqillikdan oldin 1983 89-yillarda.

B. Mustagillikka erishgandan so‘ng, 1991-yilda.

V. Milliy valuta muomalaga kiritilgandan so‘ng.

G. Markaziy bank to‘g‘risidagi gonun gabul gilingandan so‘ng.

4. Dastlabki Markaziy bank gayerda va qachon tashkil topgan?
A. AQSHda, 1913-yilda.

B. Angliyada, 1621-yilda,

V. Stokgolmda, 1650-yilda.

G. Rimda, 1652-yilda.

5. Dastlabki emission banklar gayerda va gachon tashkil etilgan?
A. Germaniyada, 1652-yilda.

B. Angliyada, 1694-yilda.

V. Stokgolmda, 1650-yilda.

G. AQSHda, 1752-vilda.

6. Dastlabki Markaziy banklor mulkiy jihatdan ganday shaklda
tashkil topgan?

A. Davlat kapitali shaklida, xorijiy kapital shaklida, aralash kapital
shaklida.

B. Xususiy kapital shaklida, aksivadorlik kapitalt shaklida, aralash
kapital shaklida.

V. Davlat kapitali shaklida, aksivadorlik kapitali shaklida, aralash
kapital shaklida.

G. Kredit mablag‘lari hisobiga, aksiyadorlik kapitali shaklida,
aralash kapital shaklida.

7. Markaziy bankning asosiy magsadi qanday javobda to'g'ri
keltirilgan?

A. Tijorat banklariga kredit berish va ulaming faoliyatini nazorat
gilishdan iborat.

B. Muomalaga pul birliklarini emissiva qilish va ularmi
muomaladan qaytarib olishdan iborat.
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V. Milliy valutaning barqarorligini ta’minlashdan iborat.
G. Hukumatning oltin — valuta zaxiralarini saqlaydi.

8. Markaziy bankning funksivalari ganday javobda to'g 'ri va to'lig
keltirilgan?

A. Pul - kredit munosabatlarini tartibga solish, mamlakatda
banklarning banki va hukumat banki funksiyalarini bajaradi.

B. Banknotalar emissiva qilish, mamlakatda banklaming banki va
hukumat banki funksiyalarini bajaradi.

V. Banknotalar emissiva gilish, pul ~ kredit munosabatlarini
tartibga solish, mamlakatda banklamning banki va hukumat bank
funksiyalarini bajaradi.

G. Banknotalar emissiya qilish, pul ~ kvedit munosabatlarini
tarttbga solish va hukumnat banki funksiyalatin bajaradi.

9. Markaziy bankming pul - kredit siyosati usullari ganday javobda
noto ‘g 'ri keltirvilgan?

A. Tijorat banklariga nisbatan o‘rnatilgan majburiy zaxira siyosati.

B. Tijorat banklarin: qayta moliyalash styosati ¢thisob stavkasi).

V. Banklaming faclivatini litsenziyalash. .

G. Ochiq bozordagi siyosatl.

10. Markaziy bank gachon va kimga hisobot taqdim etadi?

A. Keyingi vyilning 15-mayidan kechiktirmasdan Moliya
vazirligiga taqdim etadi.

B. - Keyingi vyilning 15-mavidan kechiktimasdan Vazirar
Mahkamasiga taqdim etadi.

V. Keyingi yilning 15-mayidan kechiktirmasdan Prezident
devoniga taqdim etad:.

G. Keyingi yilning 15-mayidan kechiktirmasdan Oliy Majlis
Senatiga taqdim etadi.
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12— bob. TIJORAT BANKLARI

12.1. Tijorat banklari va ularning tashldl topishi

Tijorat banklari mamlakat bank tizimining ikkinchi bo‘g‘inidagi
molivaviy muassasa hisoblanadi. Qonunchilik hujjatfari va igiisodty
adabiyotiarda tijorat banklari jamiyaidagi vagtinchalik bo‘sh pul
mablag‘larini jalb qilib, ushbu mablag‘tarni tegishli shartlar (to‘lovlilik,
qaytarishlik, muddadilik, ta’'minlanganlik, maqgsadlilik) asosida
iqtisodiyotning turli tarmogqlariga joylashtiradigan, shuningdek, jismonty
va yuridik shaxslarga to’lov hisob-kitoblami amalga oshirish bo‘yicha
xizmat ko‘rsatadigan tijorat tashkilotlari sifatida tasniffanadi.

Zamonaviy sharoitda tijorat banklarining jismoniy va yunthk
shaxslarga ko‘rsatadigan vositachilik operatsiyalari va xizmat turlari
orttb bormoqda. Tijorat bankiarining ushbu munosabatlart tyjorat asosida
tashkil etiladi. Bumdan ko‘rinib turibdiki, fijorat banklarining faoliyati
tijoratiga asoslangan bo‘lib, ulaming asosiy faoliyati yugori darajada
foyda olishga vo'naltiriladi. Biroq, tijorat banklari ishlab cligansh
korxonalandan fargli o‘laroq, o‘z foydasini qo*shimcha giymat ishiab
chigarish hisobidan emas, balki korxona, tashkilotlar va sholi
ixtivoridagi vaqtinchalik bo‘sh pul mablag‘lariai tegishli shartlar asosida
jalb gilib, ushbu mablaglarga ehtiyoji mavjud bo‘lgan shaxslarga tijorat
yo‘sinda berish orgali foydasini shakllantiradigan o‘ziga xos moliyaviy
muassasa hisoblanadi.

O‘zbekistonda tijorat banklarining tashkil etifishi bevosita
mustaqillik  villariga to‘g'n  keladi. Mamiakatimiz mustaqillikka
erishgunga qadar «bank tizimini faqatgina bir necha banklar, ya’ni SSSR
Davlat banki, Tashqt igtisodiy faoliyat banki, Qunibsh banki va Davlat
mehnat omonat jamgarmalari kassalari mavjud bo‘lib, ittifogdosh
respublikatarda ushbu banldammg respublika, viloyat idoralari va tuman
bo‘limiari faolivat ko*rsatar edi®*«.

O'zbekistonda dastlabki tijorat banklarini tashkil etilishining
huquqgily asost bo'lib  1991-yilda gqabul gilingan O‘zbekiston

% Yabexurerost Pecytimisacy Gary: nrgnm. & Mynrascnos Tagaps vetaga. -T . « VaGarcran numprémm, 2001 i
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Respublikasining «Banklar va bank faohyati to‘g‘risida»gl qonuni
xizmat qildi.

Albatta, mamlakatimizda bozor munosabatlarining takomillashuvi
va igtisodiy islohotlaming chuqurlashuvi natijasida tijorat banklari
maqgomi, kapitali va faoliyatiga qo‘yilgan talablar doimiy ravishda
o‘zganib bormogda. Bulaming natijjasi  o‘larog, O‘zbekiston
Respublikasining «Banklar va bank facliyati to‘g‘risida»sgi gonunining
yangi tahrirdagi matni 1996-yil 25-aprelda gabu! gilindi. Mazkur qonun
marn]akatimiz bank tizimi, xususan tiforat banklarini tashkil topishi va
rivojlanishiga mustahkam huquqiy baza bo°lib xizmat qilmoqda.

- Ofzbekistonda tashkil etilgan dastlabki tijorat banki Tashgqi
iqtisodiy faoliyat Milliy banki hisoblanadi, Keyinchalik, «1994 — 1995-
yillarda ixtisoslashtinigan «Asaka» bank (avtomobil sanoatini qo‘Hab-
guvvatlash uchun), «G‘allabank» (g‘alla etishtinishni moliyalashtirish
uchun), «Paxtabank» (gishloq xo‘jaligi korxonalarini go‘llab -
quvvatlash uchun) yakka xo jallklﬂﬂll qo‘llab — quvvatlash uchun
«Tadbirkom tijorat banki tashkil etildi»®’

O‘zbekistonda tijorat banklar f‘auliyatiga litsenziya berish,
ulaming faolivatini nazorat qilish va to“xtatish Markaziy bank
zimmasiga yuklatilgan bo'lib, tyjorat banklarint tashkil etishda asosiy
omillardan biri ulaming ustav kapitaliga qo‘yilgan talab hlsnblmladl
Ta’kidlash joizki, mamlakatimiz tijorat banklari kapitalining® minimal
miqdoriga qo‘yilgan talab doimiy ravishda oshib bormoqda. Quyidagi
jadvalda bu haqda ma’lumotiar keltirilgan.

Tijorat banklarz kapitalining minimal miqdoriga qo‘yilgan talab
2007-yil 31-dekabrgacha AQSH doilan ekvivalentida amalga oshinlgan
bo‘lsa, 2008-yi} l1-yanvardan boshlab vevro ekvivalentida jamg'arilishi
jony etildi. Ta’kidlash joizki, tijorat banklari o'z faolivatini dastlab
boshlayotgan davrda kapitalning minimal miqdorini shakllantirilishi
zarur bo‘ladi, Tijorat banklari Markaziy bankdan litsenziya ofib,
faoliyatini boshlagandan so‘ng esa kapitalning ushbu minimal miqdorini
doimiy ravishda oshirib borishlari lozim bo‘ladi, kapitalmi oshirishmng
asosty mezoni sifatida ulaming riskka tortilgan aktivlari hisobianadi.
Hozirgi pavtda wushbu daraja umumiy Xapitalga nisbatan 0,1
koeffitsiyentda, asosiy kapitalga nisbatan esa 0,05 koeffitsiyentda
bo‘lishi talab etiladi.

7 Kapsosos FLA. Bimyast cocq 93 offon Baram xatiovs, 2 —acmg —T.: “Fabemcron™, 1996, 16 - 17 — ferimp.
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O‘zhekistonda tijorat banklari kapitaliga o‘rnatilgan
minimal talab darajasi va dinamikasi

Tijorat Chet el kapitali
Joriy etilgan bankdari ishtirokida Xwsusiy banklar
sana wehun ochilayotgan uchun
banklar uchun
1.01.1998 y. 1.5min. 5min. AQSH dol. 0,3 min. AQSH
AQSH dol. ekvivalent. dol. ekvivalent.
ekvivalent.
1.01.2000 v, 2,5 min. 5,0 mln, 0,3 min.
1.01.1999y. 2,5 min. 5.0 min. 1,25 min.
1.01 2005 y. 5,0 min. 5,0 min. 2,5 min.
1.01.2008y. | 5,0minyevro 5,0 min.yevro 2,5 min yevro
ekvivalent. ekvivalent. ckvivalent.
L 1012001 vy, 10,0 mln. 3.0 min. 5.0 min.

Bozor igtisodivoti sharoifida tijorat banklan aksivador mulkchilik
shaklida tashkil etiladi. Bu borada 1998-yil 2-oktabrda Q‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining «Aksiyadorlik — tijorat bankiari facliyatim
takomillashtirish chora — tadbirlan to'g'risida» Farmoni qabul gilindi.
Ushbu farmonga ko‘ra, tijorat banklarini boshqarishda aksiyadorlaming
va bank Kengashlarining roli oshirildi. Quyidagi rasmda tijorat banklani
tashkiliy tuzilishining namunaviy ko‘rinishi keltirilgan.

Tijorat banklari faolivati uning boshgaruv organlan fomonidan
amalga oshirladi. Bankning boshqaruv organi quyidagiiar hisoblanadi:

1. Aksiyadorlaming umumiy yig‘ilishi;

2. Bank Kengashi (kuzatuv kengashi);

3. Bank Boshgaruvi,

Aksiyadorlaming umumiy yig‘ilishi bankning oliy boshqaruv organi
hisoblanadi.  Akstyadorlar umumiy yig‘ilishining mutlaq vakolatiga
kiruvchi masalalar bank Kengashi yoki Boshgaruviga topshirilmaydi.
Bank Kengashining miqdoriy tarkibi ustav yoki aksiyadortar umumiy
yig‘ilishi garoriga ko‘ra belgilanadi, Aksiyadorlar soni 500 gacha
bo‘lgan ochiq turdagi aksiyadorlik jamiyati shaklidagi banklarning bank
Kengashi miqdoriy tarkibi kamida besh a’zodan, 501 dan 1000 gacha
bo‘lgan banklarda kamida vetti a’zodan va 1000 dan ottig bo‘lgan
banklarda kamida 9 a’zodan iborat bo‘lishi lozim.
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Kaddar bo'imi - - Hizab-kitob bo'limd
Bank luqugabanos: | Trmt np?r?tatlyalan Operaisiyatar bo'Emi
Tehii nazorat bortimi Inkassm};iyu bo'limi
Ma"muny-xo' jahik Buxgalteriya bo'limi
b Tarni Kasta bo*limi

Yopiq turdagi aksiyadorlik jamiyati shaklidagi banklaming bank
Kengashi a’zolari umumiy soni aksiyadorlar sonidan qfY’iv nazar
beshtadan kam bo‘lmasligi kerak.

O‘zbekistonda tijorat banklanni tashkil etish va ulaming faoliyatini
nazorat qilish Markaziy banki boshgaruvi tomonidan 1998-yil 9-
sentabrda tasdiglangan «Banklarni ro‘yxatga olish va ularga litsenziya
berish tartibi to‘grisidangi 22 — sonli Nizom asosida amalga oskiriladi,
Mulkchilik shaklidan qat’ty nazar mamlakatmizdagi barcha tijorat
banklari mazkur nizomga asosan tashkil etiladi va tugatiladi.

Markaziy bank tijorat banklanga bank operatsivalarini amalga
oshirish uchun litsenziva berish yuzasidan qaror qabul qilishda asosiy
omil bo‘lib quyidagilar hisoblanadi:

1. Biznes rejaning maqbultigi.

2. Kapitalning adekvatligi.

- 3. Daromadlilikning kelgusi istiqgbollari.

4. Ko‘zda tutilayotgan rahbarning malakasi va obro*-e’tibori.

5. Bankni ochish uchun taqdim etilgan hujjatlaming amaldagi
qgonunchilikka muvofigligi.
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6. Monopoliyaga garshi choralar.

Dastlab tashkil etilayotgan bankiarning ustav kapitalida banklarming
ishtirok etishiga yo‘l qo‘vilmaydi, xorijiy kapital ishtirokidagi banklar va
shu’ba bankiami tashkil etish hollan bundan mustasno.

Tashkil etilayotgan bankning ustav kapitalida bir aksivadoming
ulushi yigirma foizdan ortsa Markaziy bankdan oldindan rozilik olinishi
lozim. Bir aksivador yoki o‘zaro bog‘langan aksiyadorlar guruhining
tijorat banki ustav kapitalidagi ulushi ustav kapitali umumiy
nuqdornining 25 foizidan ortiq bo‘lishi mumkin emas.

Yangidan tashkil etilayotgan tjorat banklarining muassislan
moliyaviy jihatdan barqaror bo‘lishlan lozim, Muassislaming moliyaviy
barqarorligi quyidagi omillar bilan belgilanadi:

1. Balansning nolikwvidligi.

2. To‘lovga qobilivatsizlik yoki bankrotlik.

3. Yuridik shaxs rasmiy ravishda bankrot deb e’lon qilinishidan
qat’iy nazar uning passivlari aktivlaridan oshib ketishi.

4. Yuridik shaxs taqdim etgan shaxs zarur hollarda ustav kapitalini
oshira olmasligim ko‘rsatsa.

5. Bankda mulk sotib olinishi ko‘zda tutilishi natijasida bankka
yvoki uning omonatchilariga moliyaviy xavf snlnushl mumkinligin
ko‘rsatuvchi boshqa hollar ma’lum bo‘lsa. |

Tijorat banklarini tashkil etishda barcha shaxslar ham ishtirok etishi
maqsadga muvofiq kelmaydi. Bunday shaxslar tarkibiga:

1. Bankrotlikka uchragan yundik shaxsning sobiq rahbarlari,
boshgaruvi va kuzatuv kengashi a'zolan yoki virik ishtirokchisi va
ywridik shaxsning bankrotligi ulaming harakatlari ogibatida yuzaga
kelganligi faktlari ma’lum bo‘lsa.

2. O‘zining ishbilarmonlik va shaxsiy xatti-harakatida ishlami
noto‘g‘n boshqansh va vijdonan yuritish mumkin emasiigini namoyish
qilgan shaxslar.

3. Offshor hududlarda ro‘yxatga olingan norezident yuridik
shaxslar,

4. Davlat hokimiyati organlari, mahallly boshgaruv organlari,
jamoat birlashmalarn, jamoat fondlari, budjetdan tashqan fondlar, budjet
muassasalan va tashkilotlari, agar boshqa holat gonunlarda ko‘zda
tutilmagan bo‘lsa.

Yangidan tashkil etilayotgan tijorat banklan quyidags tasis
hujjatianini Markaziy bankka taqdim etishi lozim:
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a) muassislar tomonidan imzolangan va ulaming muhriari bilan
tasdiglangan tasis shartnomasi;

b) muassis — aksiyadorlar yig‘ilishi tomonidan tasdiglangan va bank
Kengashi raist tomonidan imzolangan bank ustavi,

v) tasis yig‘ilishining bayoni. Bu hujjatda bankni tashkil etish, ustav
kapttali migdon, ustav va biznes — rejani tasdiqlash, bank Kengashi,
tafush komissiyasi va boshgaruvini saylash to‘g‘risidagi qaror bo‘lishi
lozim.

Mustaqillikka erishgandan hozirgi kungacha bo‘lgan davrda turti
mulk shaklidegi qator banklar tashkil etildi, ulaming asosiy qismi
mamlakatimiz moliya — kredit bozorida samarali fachiyat yuritib
kelmogda. Mamlakatimizda bozor munosabatlarining takomillashuvi va
igtisodiy islohotlamming chuqurlashuvi natijasida ularning ayrimlarini
maqomi o‘zgartiritdi, ayrimlan boshqa banklarga qo‘shilib yoki
umuman  faoliyatini  to'xtatdi.  2010-yd  l-yanvar  holatiga
mamtakatimizda jami 30 ta tijorat banklan tashkil etilgan bo‘lib,
ulaming uchtasi davlat banki, beshtasi xorijiy kapital ishtirokidagi
go‘shma banklar, 13 tast xususiy banklar, gofganlan aksiyadorlik fijorat
banklari hisoblanadi.

Xulosa qilib aytganda, tijorat banklar igtisodivotning muhim
molivaviy «qon tomirlari» hisoblanib, ularning faoliyatini tashkil ettsh
va nazorat qilish mamlakaming tegishli qonun va me’yoniy hujjatlar
asosida amaiga oshiriladi. Mamlakatimizda bu boradagi jarayon doimiy
ravishda rivojlanib va takomillashib bormoqda.

12.2. Tijorat banklarining passiv operatsiyalari

Tijorat bankfari asosan jamivatdagi vaqtinchalik bo'sh pul
mablag‘lamni jalb qilish va ushbu mablag‘lami tegishli magsadlarga
joylashtitish orqali tegishli foydani shakllantiradi. Banklaming
vaqtinchalik bo‘sh pul mablag‘larini jalb qilish bilan bog'liq
operaisiyalari passiv operatsiyalar hisoblanadi. Banklaming passiv
operatsiyalari tegishli xarajatiar evaziga amalga oshirlad.

Demak, tijorat banklan passiv operatsiyalan natijasida moliyaviy
resurslarni shakllantiradi. Resurslar ikkita yirik manba: jalb gilingan
mablag‘lar va o‘z mablag‘laridan iborat. Resursiar bank balansining
passivida hisobga olib boriladi. Tijorat banklari balansi passivining
asosiy ulushini majburiyatlar {(jalb gilingan mablag‘lar) tashkil etib, ular
jami bank resurslari tarkibida 85-90 foizdan iborat bo‘lad:.
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Majburiyatlami muddati va vujudga kelish manbasiga qarab:
—bargaror va begaror mablag‘larga, ular uchun to‘lanadigan xarajatlar
miqdoridan kelib chiqib: arzon va qimmat mablag‘larga ajratish
mumkin.

Jalb gilingan mablag ‘larning manbasi:

Depozitlar

1. Chagirb olinguncha saglanadigan depozitlar.

2. Muddathi depozitlar.

3. Jamg‘arma depozitiar.

Xalqaro bank amaliyotida bank resurslari tarkibida depozit
mablag‘lar, aynigsa muddatli depozitlar asosty ulushni tashkil etadi.
Bank resurslan tarkibida muddatli depoziflar ulushining yuqoriligi
banklaming molivavlty bargarortigini mustahkamlashga va to‘lovga
layoqatliligini ta’minlashga bevosita ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Ta’kidlash lozimki, respublikamiz tijorat banklari reswrslan
tarkibida muddatli mablag‘laming wlushi o°sib borish tendensiyasiga ega
bo‘lib, ushbu ko‘rsatkich 2001-vil I-yanvar holatiga taxminan 7 - 8
foizni tashkil etgani holda, 2008-yil 1-yanvar holatiga 17 foizga, 2010-
yilda 35 - 40 foiz yaqin darajani tashkil etgan,

Depozitsiz mablag ‘lar

1. Banklararo kredit resurslari.

2. Hukumat hisobvaraglanidagi vagtincha bo‘sh mablag©lar.

3. Tyorat banklaridan olingan resurslar,

4. Boshga mablag’lar.

Banklaming depozit bo‘lmagan mablag‘lan tarkibida muhya
bozoridan jalb qilingan banklararo kredit resurslani asosiy salmoqni
egaliaydi. Bankiararo kreditlar asosan gisqa muddatli xarakterga ega
bo‘lib, odatda, ushbu kreditlarni berish va olish jarayoni o‘zining
tezkorligi bilan muhim ahamiyatga ega. Ushbu jarayon bo'yicha asosiy
operatsivalar banklarning vakillik hisobvaraglari doirasida amalga
oshiriladi. Ya’ni, fijorat banklan o‘zaso kelishuvga erishganda
mablag‘lar vakillik hisobvaraglani orqali o‘tkazib benladi. Shu bilan
birga, ushbu kreditlar tijorat banklan uchun nisbatan arzon va muddat
jihatidan «uzun» mablag®lar hisoblanadi.

Xalgaro bank amaliyotida banklaming depozit bo‘imagan
resurslan tarkibida asosiy vink manbalardan biri qimmatli gog’ozlar
hisoblanadi. Banklar molivaviy resurstarni shakllantinish magsadida
aksiya, obligatsiva, depozit va jamg‘arma sertifikatlamt muomalaga
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chigaradi. Shuningdek, tijorat banklari uzoq muddathi resurslasini
shakilantirishda ipoteka va subordinar qimmatli gog‘ozlan muhim o‘rin
tatadi. Banklaming ¢immatli qog‘ozlami muomalaga chigarish orgali
resurslami shakllantirish bilan bog‘liq operatsiyalarini ikkita guruhga
ajratish magsadga muvofiq.

Birinchi guruhga, tijorat banklari ustav va qo‘shimcha kapitalini
shakllantirish maqsadida aksiya va subordinar gimmatli gqog‘ozlami
muomalaga chigarish bo‘yicha operatsiyalan, ikkinchi guruhga esa gisga
va uzoq muddath resurslarga bo‘lgan ehtiyojini qnplash uchun
obligatsiya va ipoteka gimmatli qog‘ozlari, depozit va jamg‘arma
sertifikatlari bilan bog‘liq operatsivalari kiradi.

Aksiya va sertifikatlaming bozor bahosi banklaming ushbu
bozordagi faolivatimi baholovchi iqtisodiy ko‘rsatkich hisoblanadi.
Tijorat banklan aksiyalan va sertifikatlaming bozor bahosi ortib borishi
ulaming oldi-sotdisiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi,  Ko'pchilik hollarda
tijorat banklari o‘z aksiyalari va sertifikatlarining ikkilamchi qimmatli
qog‘ozlar bozoridagi bahosini oshinish magqsadida investitsion
kompaniyalar orqali investor sifatida ham maydonga chiqishi mumkin.

Tijorat banklan aksiyalari va sertifikatlaming bozor bahosi moliya
bozoridagi mavjud talab va taklif asosida o‘rmnatiladi. Aksiya va
sertifikatlarning nominal va bozor bahosi o‘rtasidagi farq jobiy yoki
salbiy bo‘lishi mumkin, Agar ushbu farq ijobiy bo‘lsa, tijorat banklari
molivaviy jthatdan barqaror va ragobatbardosh ekanligidan dalolat
beradi. Mazkur holat banklaming qimmatli qog‘ozlar orqalt resurslanm
oshirishga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Tijorat banklant aksiya va sertfikatlarining bahosiga ta’sir
qiladigan asosiy omillardan biri ularga to‘lanadigan dividend va foiz
to‘lovlari hisoblanadi. Aksiya va sertifikatlarga to‘lanadigan to‘loviar
miqdorining yugoriligi va barqarorligi banklaming qimmatli gog‘ozlar
bozoridagi emitent nufuzini oshirishga bevosita ta’sir qiladi. Chunki
bozor igtisodiyoti sharoitida har ganday faoliyatning asosida iqtisodiy
foyda olish yotadi.

Shuni alohida ta’kidlash lozimki, tijorat banklari qimmatli
qog‘ozlar bozoridagi emitent, investor yoki vositachi sifatidagi
ishtirokiga iqtisodiyotdagi inflatsiya darajasi bevosita ta’sir giladi. Shu
bois, banklar gimmatli qog‘ozlar bozorida, aynigsa, emitent sifatida
gatnashganida inflatsiya darajasini inobatga olishi lozim.
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Tijorat banklari mablag‘lari ikkinchi yirik manbasini uvlaming
kapitali tashkil etadi. Bank kapitali tarkibida ustav kapitalining tashkil
topisht va barqarorhigi Jihatldan mum moliyaviy manba  bo'lib
hisoblanadi.

Oz mablag*lari manbasi:

Umumiy kapital.

Asoslty (birinchi darajali) kapital:

Ustav kapitali.

Emission daromad.

Maxsus zaxiralar.

Tagsimlanmagan foyda.

Qo‘shimcha (ikkinchi darajali) kapital.
Joriy yilning sof foydasi.

Qayta baholash zaxirasi.
Subordinatsiyalashgan qarz majburtyatian.
. Shu’ba korxonalarga gilingan go‘yilmalar.

Yuqondan ko'rinib tunbdiky, tijorat banklari regulyativ kapitali
birinchi va ikkinchi darajali kapitaldan tashkil topadi. Iqtisodiy
adabiyotiar, me’yoriy hujjatlar va Bazel andozalariga ko‘ra birinchi
darajali kapital asosiy kapital sifatida ham ¢’tirof etiladi.

Tijorat banklari asosiy (birinchi darajali) kapitali xaiqaro Bazel
andozalariga asosan ustav kapitalining to‘langan gismi, muddatsiz ne-
kumulyativ imtiyozli aksiyalar, emission daromad, sof foyda hisobidan
shakllantirilgan zaxira summalan va o‘tgan yillaming tagsimlanmagan
foydasidan tashkil topadi.

Tijorat bankiari ikkinchi darajali (qo‘shimcha) kapltall
kreditiardan ko‘riladigan zararlami goplashga mo‘ljailangan zaxirmnng
riskka tortilgan aktiviar miqdori 1,25 foizidan oshib ketmaydigan gismi,
qayta baholash zaxirasi, subordinatsiyalashgan garz majburiyatlani va
konsolidatsivalashgan shu’ba Korxonalarini tashkil efish magsadiga
yo naltirilgan qo‘vilmalami o‘z ichiga oladi. O°zbekiston tijorat banklari
kapitalining tarkibi va uning yetarliligiga qo'yvilgan talablar Markaziy
bankning 1998-vil 2-noyabrda tasdiqlangan 420-sonli «Tijorat banklari
kapitalining yetarliligiga qo‘yiladigan talablar to‘g‘risida Nizomi»
asosida tartibga solinadi.

O¢zbekiston tijorat banklari birinchi darajali kapitahi tarkibiga
xalqaro Bazel andozalaridan fargli o'laroq, bankning ustav kapitalidagi
valuta gismiga teng bo‘lgan valuta aktivlarini qayta baholanish hisobiga
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tashkil etilgan devalvatsiya zaxirasi alohida manba sifatida e’tirof
etiladi. Shuningdek, tijorat banklarining jory vyildagi sof foydasi
ikkinchi darajali kapitali tarkibiga kiritilgan.

Mazkur paragrafning poyonida ta’kidlash mumkinki, tijorat
banklari passiv operatsivalari natijasida aktiv operatsivalar uchun zarur
bo‘lgan resurslarni shakblantiradi, banklarning passiv operatsivalari
xarajatlarni keltirib chiqaradi.

12.3. Tijorat banklarining aktiv operatsiyalari

*

Tijorat banklarining aktiv opertsiyalari - bu banklaming passiv
operatsiyalari natijasida shakllantirilgan mablag‘larini iqtisodiy jihatdan
daromad (foyda) olish maqsadida turli maqsadlarga jovlashtirish va
likvidligini ta’minlash bilan bog‘liq operatsivalardir.  Tijorat
banklarining aktiv operatsiyalari ulaming -faoliyatida juda muhim
hisoblanadi. Chunki ular ushbu operatsiyalar orgali daromadlami
shakllantiradilar va aktiv operatsiyalar doimo ma’lum darajada risk,
yva'ni garzdoming defolti (to‘lovga qobiliyatsizlik) bilan bog‘liq bo‘ladi.

Tijorat banklan aktiv operatsiyalari iqtisodiy mohiyatiga ko‘ra:

- ssuda operatsiyalan (kreditlash);

- hisob-kitob operatsiyalari; -

- kassa operatsiyalari;

- investitsiya va fond operatsiyalan;

- valuta operatsiyalart va kafolatlar berish bilan bog'liq operatsiya-
lardan iborat.

Ssuda operatsiyalant  orqali banklar mamlakatdagi faoliyat
yuritayotgan mulkiy shaklidan qat’iy nazar barcha xojalik subyektlariga
tegishli kerditlami beradi. Ma’lumki, bank kreditian bir yilgacha — gisqa
muddatli, bir yil va undan ko‘p davrga — uzoq muddatli kreditlarga
bo‘linadi.

Hisob-kitob operatsivalarida banklar mijozlarning topshiriglariga
asosan turli magsadlarga ularning hisobvaraglarini debetlash orgali
o‘tkazadi, shuningdek, ssuda operatsivalari ham bevosita kredit
oluvchining ssuda hisobvarag‘ini debetlash orqali amalga oshiriladi.

Investitsiva operatsiyalarida banklar xo'jalik yurituvchi subyektlar
va _davlatning qimmatli qog‘ozlariga molivaviy mablag‘lami
Jnylashtlradl Albatta, ushbu operatsivalar banklar uchun ma’lum
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darajadagi niskli operatsivalar hisoblanib, banklaming foydasini
shakilantinshga xizmat giladi.

Fond operatsiyalarida banklar qimmatli qog‘ozlar bilan
operatsiyalar bajarish bilan birga, fond birjalarida oldi - sotdi
gilinadigan gimmatli qog‘ozlar va veksellar bilan operatsiyalarni amalga
oshiradi.

Banklar kassa operatsiyalari orqali mijozlarga naqd putlami berish
va ulardan naqd pullami gabul qilish bilan bog‘liq ishlami amalga
oshiradi.

Banklaming valuta operatsivalari bevosita xorijiy mamilakatlar
milliy valutasini oldi — sotdisi bilan bog‘liq operatsiyalar hisoblanib,
milliy valutaning xorijiy valutalarga nisbatan kursini o zganshi hisobiga
foyda yoki zarar ko‘rishi mumkin.

Bankiar yirik va yuqon darajadagi to‘lov qobiliyatiga ega
moliyaviy muassasa sifatida kompaniva, korporatsiva va boshqalarga
uchinchi shaxs sifatida Kafolatlar berishi mumkin. Albatta, berilgan
kafolatlar evaziga banklar ma’lum darajadagi foydani olishm
rejalashtiradi.

Yuqorida qayd eilganlarga asoslanib, banklaming aktiv
operatsiyalarini to’rtta guruhga ajratish mumkin,

1. Erkin zaxiralar — bunga kassadagi naqd pullar, Markaziy
bankdagi vakillik hisobvaraglaridagi qoldiglar, boshqa kredit
tashkilotlarning vakillik hisobvaraqlaridagi mablag‘lar. Erkin zahirlar
yuqon likvidli mablag‘lar hisoblanib, bankka qisman yoki umuman
daromad keitirmaydi.

2. Berilgan kreditlar va depozit ko‘rinishida boshga moliya
muassasalariga, shuningdek, Markaziy bankka juylashﬁrilgan
mablag©lar.

3. Investiisiyalar - bu bankning qimmaili qog'ozlarga va
nomoddiy aktivlarga, shuningdek pay ko‘rinishida xo‘jalik faoliyatiga
yo‘naltirilgan resurslan.

4, Bankning o‘ziga {ichki investitsiyalar) moddiy va nomoddty
aktivlarga yo‘naltiriigan mablag‘lari. Bunga bank faoliyatini tashkil
etish uchun zarur bo‘lgan binolar, jihozlar va boshqa uskunalar kiradi.

Tijorat banklarining daromadi bankning 2 va 3 gurvhiga kiruvchi
aktiv operatsivalari hisobidan tashki! topib, bank aktiviarining risk
darajast qgancha yuqon bo‘lsa, ushbu operatsivalardan Xelayotgan
daromadlar miqdon ham shuncha yugon bo‘ladi va, aksincha.
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. Demak banklarning aktiv operaisiyalari daromad keltirish
darajasiga garab:

1. Daromad keltiradigan (kredit va investitsiyalar) aktiviar.

2 Daromad keltirmaydigan (erkin zaxiralar, moddiy) aktiviarga
bo‘linadi. -

Aktivlar Markaziy bankning 2000-yil 26-apreldagi 420 — sonll
yo‘rignomasiga asosan fiskka tortilgan darajasiga qarab to‘rita guruhga
bo’linadi.

1. Pirinchi gurubga — riskdan ozod bo‘lgan aktivliar — 0.

2. Tkkinchi guruhga -minimal risk darajasiga ega aktivlar — 20.

3. Uchinchi guruhga — o‘rta risk darajasiga ega aktivlar — 50.

4. To‘rtinchi guruhga — yuqori riskli aktiviar - 100.

Markaziy banki boshqaruvi tomonidan 1998-yil 9-sentabrda
tasdiglangan 242 - sonli «Tijorat banklart va ulaming filiallan
tomonidan aktiviar sifatini tasniflash, ssudalar bo‘yicha yuzaga kelista
mumbkin bo‘lgan yo‘qotishlar o‘mini qoplash uchun tashkil etiladigan
zaxirani shakilantirish va undan foydalanish» tartibiga asosan bank
kreditlari yaxshi kreditlar, standart kreditlar, substandart kreditlar,
shubhali kreditlar va umidsiz kreditlar sifatida tasniflanadi.

Bank kreditlarini tasniflashdan asosiy magsad ulami to‘liq
gaytarishini ta’minlash bo'yicha tegishli ishlamni amalga oshirishga
qaratiladi. Bank kreditlart «Yaxshi» deb tasniflanganda ularda
qaytarilmasligi alomatlari bo‘lmaydi, shu bois ushbu kreditlar bo‘yicha
tegishli zaxiralar ajratitmaydi. Foizlar muddati o‘tgan ssudalar «Y axshi»
deb tasniflanishi mumkin emas.

Krediflar «Standarty sifatida tasniflangan aktivlar bo‘yicha
gaytarilmagan kredit summasining 10 foizi migdorida zaxiralar tuzishi
shart.

«Substandart» sifatida tasniflangan aktivlar bo‘yicha bank asosly
qarzning to‘lanmagan summasining 25 foiziga teng bo‘lgan zaxiralarmi
shakllantisishi lozaim.

«Shubhali» deb tasniflangan aktiviar bo‘yicha bank asosly qarz
to‘lanmagan summasining 50 foizi migdorida zaxirani tashkil etishi
shart. - |

Bank tomonidan berilgan kreditlar kamida 180 kunga
kechiktirilganda bular «umidsiz» deb tasniflanadi. Umidsiz deb
tasniflangan aktiviar bo‘yicha bank asosiy qarzming to‘lanmagan
summasining 100 foizi migdorida zaxiralar yaratishi kerak.
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Bank aktivlan likvidli, ya’ni tez naqd mablag'ga aylantirish
imkoniyati bo‘lishi kerak. Bank aktivlari hkvidlilik nuqtayl nazaridan
quyidagilarga bo'linadi:

1. Yugonn likvidl: aktivlar ~ bevosita pul ku npishidagi
mablag‘lar bo‘lib, ushbu akfivlar istalgan paytda bank mabusiyatini
bajarishga vo‘naltirilishi mumkin,

2. Qisga muddath hkwvidli aktivlar ~ qisga muddatli kreditlar va
ikkilamchi bozorga ega bo‘lmagan gimmatli gog‘ozlar.

3. Quvin realizatsiya qilinadigan aktiviar - o‘rta va uzoq
muddatli  kreditlar, ikkilamchi bozorga ega bo‘lmagan qimmatli
gog'ozlar, pay ulushlari va boshqalar.

-4 Past hkvidi aktivlar - bankning asosiy vesitalanga
yo“naltirilgan mablag‘lar kerad.

Xulosa gilib aytganda, banklamung aktiv operatsiyalari ulaming
foydasim shakilantirishga xizmat gilish bilan birga, ma’lum darajadagi
nsklami vyudga kelishiga sabab bo‘ladi. Banklar aktiv operatsivalami
bajarishda asosiy e’fibornt mavjud nsklammg darajasini pasaytinish
orgali balansning lhikvidligini 1a’minlashga qaratadi.

12.4. Tijorat bankiarining noananaviy eperatsiyalari

Bozor iqtisodiyoti sharoitida tijorat banklari mijozlaming
moliyavly xizmatlarga bo‘lgan ehtivojlarini qondirish va foyda
manbasini oshirish maqsadida gator noananaviy operatsivalami bajaradi,
Bunday operatsiyalar sirasiga faktoring, Kredit — ijara {lizing),
kontokorrent (overdraft), forfeyting, trast kabi operatsiyalami kiritish
mumkin.

12.4.1. Faktoring operatsivalari

Faktoring operatsivalarida banklar tovar sotib oluvchining qarz
hujjatlarini sotib oladi, unda asosan uchta tomon ishtirok etadi.

Birinchisi, faktor — vosirachi, bankning faktoring operatsiyalarini
bajaruvchi bo‘limi. Odatda, rnivojlangan mamlakatar tajribasida
faktoring operatsiyalarim amalga oshirishga ixtisosiashgan faktonng
kompantivalari tashkil etish amaltyoti ham maviud.

Tkkinchisi, mijoz (tovar sotuvchi yoki xizmat ko ‘rsatuvchi), faktor —~
vositachi bilan kontrakt tuzuvchi sanoat yoki savdo firmasi.
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Uchinchisi, tovar sotib oluvchi,

Mijoz sotilgan tovar ynki ko‘rsatilgan xizmatlar uchun olinishi
lozim bo‘lgan pul mablag‘ini talab qiluvchi hujjatlar asosida «faktor —
vositachi» bilan faktoring operatsiyasi bo‘yicha shartnoma tuzadi.
Faktor — vositachi imzolangan faktoning shartnomasi asosida, ma’lum
komission to‘lov hisobiga mijozga sotilgan tovar yoki ko‘rsatilgan
xizmatiarga to‘lovm amalga oshiradi. Soddarog qtlib avtganda, faktor +
vositachi mijozdan tovar sotib oluvchiga mablag‘lami to‘lash bilan
bog‘liq to‘lov hujjatlami komission to‘lov asosida «sotib oladi».

Faktor .~ vositachi mijoz bilan fakforing operatsiyasim
imzolayotganda tovar sotib oluvchining molivaviy holatini oqilona
baholashi juda muhim hisoblanadi. Agar sotib oluvchining moliyaviy
holati yomontashib, faktoring operatsiyasi bo‘yicha faktor — vositachi
tomonidan mijozga to‘lagan summani to*lay olmasa, ushbu zarar faktor
- vositachining gardaniga tushadi.

Iqtisodiyotda faktoring operatsiyvalami vujudga kelishining asosiy
omillasi sifatida quyidagilarni ta’kidlash mumkin:

- sotib oluvchi korxona va tashkilotlar olingan tovar yoki
ko‘rsatilgan xizmatlarga to‘lashi lozim bo‘lgan mablag‘lami o'z vaqtida
to‘lash imkoniyatlarining mavjud emasligi. Bu qator ytimoiy — iqtisodiy
ogibatlar tufayli vujudga keladi;

— tovar sotuvchi yoki xizmat ko‘rsatuvchi nnjuz.mng ishiab
chigansh jarayonini doimiy ravishda davom etfinb turishi uchun
molivaviy mablag‘larga bo‘lgan ehtiyopini ta’minlashning zarurligi;

— banklaming molivaviy mablag‘lardan samarali foydalanish
hisobiga qo‘shimcha foydani shakllantinshga bo‘lgan ehtiyojining
mavjudligi.

12.4.2. Kredit - jjara (lizing)

Iqtisodiy nuqtayi nazardan, Aredit — ijara (lizing) murakkab savdo
— muhya ~ kredit operatsivalarining bir shakli hisoblanadi. Kredit —
jaraning asosly xususiyatlan sifatida lizing muddati davomida ijaraga
benlgan vositalarga nisbatan egalik huguqini saqlab qolishdir, Uning
asosiy shakllaridan biri mashina va jthozlarmni ijaraga berish, asosiy
usullaridan biri investitsivalami moliyvalashtirish va ta’minotni
faollashtirish hisoblanadi.
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Kredit - ijara (Jizing) operatsiyasida, odatda, uch tomon ishtirok
etadi: -
1. Ishlab chigaruvchi (tovar sotuvchi), bo‘lajak lizing beruvchiga
tegishli mashina va jihozlami sotuvchi yuridik shaxs.

- 2. Lizing beruvchi, tovar sotuvchidan mashina va jihozlami sotib

oluvchi, mulkning egasi sifatida lizing shartnomasiga asosan ma’lum
muddatga va to‘lov evaziga mashina va jihozlami hzing oluvchiga
beruvchi. Odatda, hizing beruvchi sifatida yetarli darajada moliyaviy
mablag‘ga ega bo‘igan banklar, ixtisoslashgan lizing kompantyalan,
korxonalar maydonga chigadi.

3. Lizing oluvchi, lizing sharmomasiga ma’lum muddat va
to‘lovga asosan mashina va jihozlami oluvchi shaxs.

Odatda, hzing oluvchi sifatida asosan yundik shaxslar maydonga
chiqadi. Lizmg beruvchi va lizing oluvchi of'riasida tuzlgan
shartnomaga ko‘ra, lizingga olingan mashina va jihozlaming shartnoma
muddati tugagandan so‘ng lizing beruvchiga qaytariladi yoki hzing
oluvchining ixtivorida goladi. Lizing o‘ziga xos bo‘lgan shartnoma
hisoblanadi, unda ijara elementlari va kredit elementlarn mujas-
samlashadi. Shu bois, hizing so‘z1 «kredit — ijara» tarzida talqin etilada.

Lizing igtisodiy mohiyatiga ko‘ra, kredit munosabatlariga xos
bo'lib, kreditning iqtisodiy mohiyat va elementlarini o‘zida aks
ettirsada, kredit sifatida to‘liq e’tirof etilmaydi. Chunki, kreditor va
garzdor kapital sifatida pul mablag‘i bilan emas, balki ishlab chigaruvchi
jihozlar vositasida o‘zaro munosabatga kirishadi. Shu bilan birga, lizing
kredit hisoblanib, unda kreditning barcha tamoyillari o‘z aksim topadi,
shu jihatdan, lizing qiymat shaklidagi kredit ko‘rinishida emas, balki
tovar shaklidagi kredit stfatida namoyon bo‘ladi.

Iqtisodivotda lizingning qator ijobiy jihatlari mavjud bo‘lib,
ulaming asosiylari sifatida quyidagilami keltirish mumkin:

- hizing oluvchi korxona va tashkilotiarda mashina va ;muzlarm
sotib olish uchun zarur bo‘lgan moliyaviy mablag'lar yetishmovchiligi
yoki mavjud emasligi bilan bog'liq muammeolami bartaraf etishga tjobiy
ta’sir ko‘rsatadi. Aynigsa, o‘z faoliyatini yangidan boshlayotgan kichik
biznes va xususty tadbirkorhik subyektlariga qummat va zamonaviy
mashina va jihozlarni sotib olish bilan bog‘liq muammolami yechishga
vordam beradi. Bu igtisodiyotda ishlab chiqarishni tashkil etishga va
boshga qator ijtimoiy — igtisodiy ziddivatlamni oldini olishda muhim rol
o‘ynaydi;
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~ ishlab chigaruvchi tomonidan ishlab chiqarilgan mashina va
jihozlami sotish bilan bogliq muammolar bartaraf etilishi natijasida
ishlab chigarish jarayonining uzluksizligi ta’minlanadi;

~ lizing beruvchining ixtivonidagi pul mablag‘lari samarali
manbalarga joylashtiriladi va buning natijasida ma’lum darajada foyda
olish imkoniyati vujudga keladi.

12.4.3. Kontokorrent operatsiyalari

Banklaming noaanaviy operatsiyalaridan biri Komtokorrent
eperatsivalar hisoblanadi. Kontokorrent (overdarft) operatsivalarda
mijozlaming banklardag) talab qilib olinguncha saqlanadigan depozit
hisobvaraglari bo‘vicha ma’lum miqdorda debet qoldiq (overdraft)
qolishiga ruxsat beriladi. Albatta, bu iqtisodiy jarayon bank va mijoz
o‘rtasida tegishli shartnoma asosida rasmiylashtinladi, kontokorrent
shartnomasiga bincan mijozning talab qilib olinguncha saglanadigan
depozit hisobvaraglarida mablag‘lar mavjud bo lmagan holda, unga
to‘loviami amalga oshirish uchun tegishhi summani debet goldig‘i
hisobidan o‘tkazilishiga yo°] go‘yiladi.

Kontokorrent (overdraft) operatsivalarida mijnzning talab qilib
olinguncha saglanadigan depozit hisobvarag‘ining aktiv qismidasgolgan
qoldiq asosida bank hisobiga tegishli foiz hisoblanadi. Mijoz tomonidan
sottlgan tovarlar va ko‘rsatilgan xizmatlar uchun kelib tushgan
mablag‘lar uning talab qilib olinguncha saglanadigan depozit
hisobvarag‘i tushishi orqali debet qoldiq (overdraft) summasi yopiladi.

Shu tariqga, bank va mijoz o‘rtasida tuzilgan sharinomada
kelishilgan muddat davomida kontokorrent (overdraft) operatsiyast
amalga oshinladi. Uning ishtirokchilan bank va bankning mmjozi
hisoblanib, bank kontokorrent (overdraft) shartnomasini tuzayotganda
mijozhing moliyaviy holati, balansining hkwvidligi va boshga
mezonlariga alohida e’tibor qaratadi. Bunda asosan bank bilan uzoq
yillardan buyon hamkorlik qilib kelayotgan va asosli to‘lov qobiliyatiga
ega bo‘lgan hamda ishonchli mijozlari yuqori mavqeyiga ega bo‘ladi.

Kontokorrent (overdrall) operatsivalanning qator afzalliklari
mavjud bo‘lib, ulaming asosiylan quyidagilar hisoblanadi:

- mijozning gisga muddatli- molivavly resurslarga bo‘lgan
ehtiyojini ta’miniaydi va qo‘shimcha hujjatlarmi rasmiylashtinish uchun
ketadigan vaqt va moliyaviy mablag'larni tejash imkoniyatini beradi;
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— banklarga moliyaviy mablag‘lami ishonchli va samarali
magsadlarga joylashtirish imkoniyatimi berish bilan birga, go‘shimcha
foyda olishga sharoit yaratadi.

12.4.4. Forfeyting operatsiyalari

Forfeyting operatsiyalari asosan yirik banklar va kompaniyalar
o‘rtasida uzogq muddatga, juda katta migdordagi moliyaviy mablag‘larni
to‘lashda qo‘llaniladigan operatsiyalar hisoblanadi.

Forfeyting operatsiyasida, faktoring operatsiyasidagi kabi uch
tomon ishtirok etadi. Binnchisi, mol yetkazib beruvchy, tkkinchisi; mok
sotib oluvchi va uchinchisi, vositachi — bank yoki moliyaviy muassasa.

Forfeyting operatsiyalarining fakionng operatsiyalaridan asosiy
farqi sifatida ushbu operatsiyalar uwzoq muddatga (6 oydan 5 - 6
yilgacha) va yirik summalarga tuzilishini ta’kidiash mumkin,

Forfeyting igtisodiy termeni, odatda, majburiyatni sotib olish
ma’'nosida go‘llaniladi, uni so‘ndirish tovar va xizmatlarni sotib olish
jarayomda kelgusida yuz beradi. «a forfait» so‘zi fransuzchadan vuyjudga
kelgan bo‘lib, «huquqdan voz kechish» ma’nosini anglatadi.
Forfeytingda pul mablagini nllshga talabgor bo‘lgan sotuvchi
0 tkaz:lladjgan veksel inodassamentiga®® <4:tﬂ‘]mnu qaytansh shartisizy»
so‘zini qayd etish orqali to‘lov regressidan®™ o‘zini himoya qiladi.
Forfeyting vekselini sotuvchi asosan yink eksporteriar hisoblanib, ular
vekselni to‘lov hujjati sifatida akseptlab sotilgan tovar yoki ko‘rsatilgan
xizmatlarming summasini diskont asosida zudlik bilan to‘lash hisobiga
barcha risk va majbunyatlar bilan birgalikda forfetterga (yant vekseldag
summani to‘lab beruvchi va o‘zida gayd etlb ‘boruvchh  bankka)

o‘tkazadi,

Agar importer birinchi darajali to‘lov gobiliyatiga va yugon
moliyaviy mavqeyiga ega bo‘lmasa, har ganday forfetterlangan qarz
summa aval ® shaklida kafolattangan yoki chagirib nlmmaydlgan bank
kafolatiga ega bo‘lishi lozim,

Vekselm  forfeterlash paytida undagi summa forfet krediti
berilayotgan to‘lig muddatga diskont asosida forfetter tomonidan avans
tarzida ushlab qolinadi. Eksporter forfet krediti bo‘yicha hech ganday
majburivatni o‘ziga olmaydi, fagaigina u jo‘natayofgan tovarlar va

* PhmoccamerT ~ nmmmm?mmwmﬁcmmwwnpﬁ}mmm
“'P-:pacc QEIF THTEE Gl CYMMARE KATT AP Tanat o,
™ Amam— —pekcen SHHE TENARMAT KATraN CYRMGAET TG Sepwrt TAKANS MANEYPRTIHA .
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ko‘rsatilayotgan xizmatlaming sifati va tuzilayvotgan hupatlarning
qonuniyligi hamda haqqoniyligim ta’miniashga mas’ul hisoblanadi.

Forfeyting operatsiyalariga misol sifatida AQSHning Boing
samolyotini ishlab chiqaradigan kompaniya bilan yirik avikompaniyalar
o‘rtasidagl o‘zaro oldi - soifdilammi keltirish mumkin. Chunki, boing
samolyotlarining bahosi juda yuqori bo‘lishi aviakompaniyalarga ushbu
mablag‘lami birdan to‘lash imkoniyvatini bermaydi, biroq, oz navbatida,
ishlab chiqarilgan samolyot uchun tegishhi to‘lovni ololmagan
samolyotsoziik  kompanivasida ishlab chiqarish  jarayonining
uzluksizligimi' ta’'minlashda muammolar vujudga keladi. Aynan shu
muammo banklaming ishtirokida forfeyting operatsivalari orgali hal
etiladi. Bundan bank samolyotni sotib olgan aviakompaniyaning boing
kompaniyasi oldidagi majburiyatlarini sotib oladi (savdo trattasi,
o‘tkazma voki oddiy veksel shaklida) va to‘lovmi bir vo‘la amalga
oshiradi, kelgusida esa bank va aviakompaniva o‘rtasida tuzilgan
shartnomaga bo‘yicha asosity summa tegishli jadval asosida, qo‘shimcha
foiz to‘lovlari bilan birgalikda undirib boriladi.

12.4.5. Trast operatsiyalari

| Xalgaro bank amaliyotida banklar mijozlaming topsisrglariga
asosan trust operatsiyalanni, ya’ni ulaming ishonchli vakih sifatida
xizmatlarni bajaradi.

Tijorat banklarida trast — bo‘limian trast operatsiyalan doirasida
quyidagi uch yo*nalishdagi ishlarni bajaradi;

- mjozlaming vasiyatlariga binoan ulaming meroslarini
boshgqarash;

~ ishonchli vakil sifatida xizmatlarmi bajarish va otaliqqa olish;

- agentlik (vositachilik) xizmati.

Mijozlarning vasivatlariga bincan ularning meroslarini
boshqarish. Meroslamni boshqarishda ulaming asosiy vazifalari sud
qarorini olish, meros bilan bog‘liq mol — mulklami butligi va xafsizligini
ta’minlash, mamuny xarajatlarni amalga oshirish, qarzlami to‘lash yoki
undirish, mol — mulk bilan bog‘liq soliglarni to‘lash va vasivatchining
merosxo‘rlariga tegishli xizmaflarni ko‘rsatish va yordam berish.
Masalan, amaliyotda bunday holat mulkdoming farzandlari voyaga
etmaganda erta olamdan ko‘z yumushi natijasida vujudga kelishi
mumkin.

234



Mijozning ishonchli vakili sifatida ishlarni bajarish yoki
shartmoma asosida vagtinchalik mol - mulkini boshqarish. Bu
shakldagi operatsiyalar mijoz uwzoq muddatga safarga yoki jismoniy
zaifligi ogibatida o‘ziga tegishli mol — mulk (uy — joy, mashina uy
hayvonlart va boshqgalar)ni boshqgansh imkoniyatiga ega bo‘lmagan
holatda yuz beradi.

Agentlik (vositachilik) xizmati.

1. Qimmatli gog*ozlami saglashga qabul qilish.

2. Qimmatli qog‘ozlar bo“yicha daromadlarni undirish.

3. Qummatli gogozlar bo‘vicha olinadigan daromadlar haqida
benefitsarga ma’lumot berib turish.

4. Muddati tugagan qimmatli gog*ozlami so‘ndirish.

5. Qimmaili qog‘ozlarm sotish va sotib olish.

6. Benefitsarning hisobvaraglari bo‘yicha to‘lovlami amalga
oshinsh.

7. Sug‘urta polislarini rasmiylashtirish.

8. Seyflami ijaraga berish.

Yakunlovehi fikr sifapida ta’kidlash mumkinki, har ganday
iqsodiyotda banklaming noaananaviy operatsiyalarini nivojlanishiga
qator onuilar ta’sir giladi. Xususan, milliy valutaning xorijiy valutaiarga
nisbatan kursining bargarorligi, real inflatsiya darajasining xalqaro
amalivotda umumgabul qilingan me’yorlarini  ta’minlanishi, bank
tizimiga aholi va mijoziar ishonchining mustahkamligi kabilar shular
jumlasidandir,

12.5, Tijorat banklari daromad va xarajatlari

Tijorat banklarining daromadi foizki va foizsiz daromadtardan
iborat. Tijorat banklarining daromadiari tarkibida foizli daromadlar
asosiy salmoqni egallaydi. Daromadlar bank balansining passivida
hisobga olib boriladi.

Tijorat banklari daromadlarining manbalar turli — tuman bo‘lib,
ulami quyidag tartibda guruhlash mumkin.

1. Mulkiy shaklidan gat’ty nazar yuridik va )ismoniy shaxslarga
qisqa, o'rta va uzoq muddatga so‘mda va xorijiy valutalarda berilgan
kreditlar bo‘yicha daromadlar.

2. Markaziy bankdagi va boshga Dbanklardagi vakillik
hisobvaraglar bo‘yicha daromadlar.
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3. Qummatli qog‘ozlarga gilingan investitsivalar bo‘yicha
daromadiar,

4. Trast, lizing, faktoring va forfeyting operatsivalani bo‘yicha
daromadiar.

5. Qimmatbaho metallar bilan amalga oshinladigan operatsiyalar
bo‘yicha daromadiar.

6. Qimmatli qog°ozlar bilan amalga oshiriladigan REPO bitimlari
bo‘yicha daromadlar. B

7. Xonjty valutalar kursining o‘zgarishy natijasida olinadigan
daromadiar.

8. Berilgan kafolatlar va tijorat faolivatidan olinadigan
daromadiar.

9. Qaram xo‘jalik jamiyatlariga, go‘shma korxonalarga va shu'ba
x0°jalik jamiyatlariga qgilingan investitsivalardan olingan fovda va
dividendlar. o -

10. Maslahat va vosttachilik xizmatlaridan olingan daromadlar.

11. Boshqa daromadiar.

12, Tiorat banklarining foizli daromadian  asosan ular
tomonidan berayotgan kreditlar hisobidan shakllanadi.

Tijorat banklarining xarajati foizli va foizsiz xarajatiardan iborat
bo‘ladi. Xarajatlar bank balansining aktiv tomonida hisoMga olib
boriladi. - -

Tijorat banklan o°z faoliyatmi tashkil etfish jarayonida turli
xarajatlami amalga oshiradi, shu bois xarajatlami moddalar bo‘yicha
guruhlarga ajratib o'rganish magsadga muvofiq. |

1. Bankning moliyaviy reswrslarini shakllantirish va uning
bevosita faolivatim tashkil etish bilan bog'liq xarajatlar. Ushbu
xarajatlar tarkibiga:

1} mijoziaming talab qilib olinguncha saqglanadigan depozit
hisobvaraglariga xarajatlar;

2) depoazt sertifikatlar, omonatlar va aksiyvalarga to‘lanadigan
xarajatiar;

3) Dboshqa bank va bank bo‘lmagan tashkilotlardan olingan
kreditlar bo‘yicha xarajatlar;

4y Markaziy bankdan gqayta moliyalash  tarzida olingan
resursiarga to‘lanadigan xarajatlar;

5) naqd pullami olib kelish, jo‘natish va saqlash bilan bog‘lig
xarajatlar;
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6) qmmatli gog'ozlar va gqimmatli metallar bilan bog'liq
operatsiyalar bo'yicha fo°lanadigan xarajatlar;

7)  mahalliy banklaming vakillik hisobvaraglariga to ianadlgan
xarajatlar;

8) xortjiy banklarming «Loro» vakillik hisobvaraglariga
to‘lanadigan xarajatlar;

9) qaytarilmagan kreditiar bo'yicha xarajattar;

10) boshqa xarajatiar,

2. Xodimlarining ish hagi, ijara va boshga mamuriy xarajatlar:

1) ish hag! va moddiv yordam xarajatlari,

2) sug‘urta va badallarga xarajatlar;

3) xodimlami ijtimoiy himoya va tibbiy xarajatlari;

4) ara, suv, elekir energiya, tamirlash, qo‘riglash va boshqa
xarajatiar.

3. Xizmat safari, tamspori va amortizatsiya xarajatlari.

1) bank xodimlarining xizmat safari va vashash xarajatiari,

2) transport va yoqilg‘i xarajatiari;

3) Dbank binosi va boshqa imoratlariga amortizatsiva xarajatlari;

4} transport, mebel va boshqa jihozlaming amortizatsiya
xarajatlati;

5) nomoddiv aktivlar va taraga topshirilgan binolarga
amortizatsiya xarajatlari;

6} soliq to'lovlan bilan bog‘liq xarajatlar,;

73 boshqa xarajatiar.

4. Bankning imidjini ko‘tarish va xizmatlatining turini ko*paytirish
bilan bog‘liq xarajatiar;

8) reklama va e’lonlarga gilinadigan xarajatlar;

9) prezentatsiya va boshqa tadbirlariarni o‘tkazish bilan bog‘lig
Xarajatlar;

10) kitoblar va davriv nashrlarga gilinadigan xarajatiar,

11) homiylik va vasiylik xarajatian;

12) boshqga xarajatiar,

Tijorat banklarining xarajatlari tarkibida asosiy salmogni yugorida
keltirilgan birinchi va ikkinchi guruhdagi xarajat moddalari egallaydi.

Tijorat barkining vuqori darajada foydaga ega bo‘lishi va
kapitalning vetarliligimt ta’minlanganligi uning iqtisodiy jihatdan
mustahkamligini anglatadi. Bankning yugori foydaga ega bo‘lishi uring
ragobatbardoshligini va xazmatlarining sifatini oshinshga xizmat giladi.
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Kapitalning  yetarligini  ta’minlanganligi esa bankning  aktiv
operatsiyalarining hajmint oshirishga va risk darajasini pasaytirishga
bevosita ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Bobga oid savollar

1. Tijorat banklari mamlakat bank tizimida ganday o‘rin tutadi?
2. Tijorat banklari faoliyati qanday magsadga qaratilgan?
3. O‘zbekistonda mustagillikkacha bo‘lgan davrda ganday bank
tizami faoliyatwyuritgan va mustaqillik davrida ganday rivoilandi?
4. Tijorat banklari facliyati ganday qonun bilan tartibga solinadi?
5. O‘zbekistonda qanday bank dastlabki tijorat banki hisoblanadi
va undan keyin ganday tijorat banklan tashkil etildi?
6. Tijorat banklati minimal ustav kapitaliga go‘yilgan talab
miqdori. -
7. Tijorat banklarini litsenziya ofish tartibi va talablan.
8. Tijorat banklari passiv operatsiyalari mohiyati va tarkibi.
9. Banklaming barqaror va beqaror mablag'larining mohiyati,
10. Tijorat banklar aktiv operatsiyalari mohiyati va tarkibi.
11. Banklarning yuqori va past riskli aktivlari,
12. Tijorat banklar noan’anaviy operatsiyalari. -
13. Tijorat banklani daromadlari.
14. Tijorat banklari xarajatiari.

Bobga oid testlar

1. Tijorat banklari mamlakat bank tizimining nechanchi bo ‘g ‘inida
Jaoliyat yuritadi?

A. Bininchi bo*g‘inida.

B. Ikkinchi bo‘g inida.

V. Uchinchi bo‘g‘inida.

G. To‘riinchi bo*g‘inida.

2. Hozirgi kunda fijorat banklari mijozlarga necha turdan ortig
xizmatlarini ko ‘rsatadi?

A. 100 dan ortig.
B. 200 dan ortig.
V. 300 dan ortiq.
G. 400 dan ortiq.
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3. Tijorart banklari faoliyatini tartibga soluvchi dastlabki gonun
gqachon gabul gilingan?

A. 198%-yil.

B. 1991-vil.

V. 1993-vil.

G. 1995-yil.

4. Tijorar bankiari faoliyatini tartibga soluvehi yangi tahrirdagi
gqonun gachon gabul gilindi?

A. 1996-yil 25-yanvar.

B. 1996-yil 25-fevral.

V. 1996-yil 25-aprel.

G. 1996-yil 25-iyun.

5. Aksiyador va xususiy tijorat bawnklari uchum 2011-yil I-
yanvardan boshlab minimal ustav kapitali qanchadan iborat gilib
o rratilgan?

A 50 min. va 25 min, yevro ekvivaleniida.

B. 8,0 min. va 4 min. yevro ekvivalentida.

V. 10,0 mln. va 5 min, yevro ekvivalentida.

G. 12,0 min. va 6 min. yevro ekvivalentida.

6. Tijorat banklari resurslari nechia yirik guruhga bo ‘linadi?
A 2ta |

B 5ta

V. 7 ta.

G. 9 ta.

7. Tijorat banklari riskli aktiv operatsivalari natifasida:
A, Xarajat qilishga majbur bo‘ladi.

B. Daromad oladi.

V. Mablag‘lami jalb giladi.

G. Kapitalini oshiradi.

8. Quyidagi qanday operatsivalar bank uchun yugori riskli aktiv
operatsiyvalar hisoblanadi?

A Kassa operatsiyalari.

B. Kredit operatsiyalari.

V. Asosiy vositalar bilan bog*liq operatsivalar.

G. Mijozlar bilan bog liq operatsiyalar.
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9. Tijorat banklari aktiviari nskka tortilganiik darajasiga qarab
nechia guruhga bo ‘linadi?

A2t

B 3ta

V.4ta

G 5ta

10. Bankiarning noananaviy operaisiyalari qanday javobda tolig
keltirilgan?

A_ Faktoring, kontokorrent (overdraft), forfeyting, trast.

B. Faktoring, kredit — 1jara (lizing), forfeyting, {rast.

V. Fakioring, kredit — ijara (lizing), kontokorrent (overdraft), for-
feyting, trast.

G. Faktoring, kredit — ijara (lizing), knntnkurrent (overdraft),
forfeyting,

11. Banklarning daromadiari qanday tarkibdan tashkil topadi?
A. Foizli,

B. Foizsiz.

V. Foizli va foizsiz. |

G. Qiymatli va qiymatsiz. *

12. Banklarning xarajatlari ganday operatsiyalar gurukfga kradi?
A. Passiv operatsiyalar.

B. Valuia operatsiyalan.

V. Aktiv operatsiyalar.

G. Kapital operatsiyalat.
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13.1. AQSH bank tizimi

AQSH kredit tizimi stixiyali — evolyutsion tarzda shakilanib,
hozirgi kunda dunyoning eng rivojlangan zamonaviy kredit tizimjaridan
biri hisoblanadi. AQSHda bank tizimining tashkil topishini dastlabki
davrida Dbanklar faoliyatini tartibga solib turuvchi Markaziy banki
mavjud bo‘imagan. Buning natijasida banklar mustagil ravishda pul
emissivasini amalga oshirgan, aynm davrda ulaming soni juda tez
ko‘payib ketgan, qator inqirozli va ziddiyatli davrlarni boshidan
kechirgan. Masalan, 1850-yillarda banklaming son: 28 tadan 700 iaga
chigqan, mos ravishda wlarning aktivlari shu ravishda 40 min. dollardan
800 min. dollarga ortgan, aynan shu davr Amenka kredit izimida juda
ko‘p turdagi banknotlar muomalaga chiqarnilgan, juda ko‘p banklar
molivavty givinchilik tufayli vopilib ketgan. Bundan esa Amerika
igtisodiyoti va aholisi juda katta igtisodiy talofatlar ko‘rgan. Bulaming
barchasi 1863-yilda daviat (milliy) banklari tizimi tashkil etilishiga
sabab bo‘igan, ushbu fizim Vashingtondagi Pul muomalasini nazorat
gilish departamentiga bo‘ysundirilgan.

Shuni ta’kidlash lozimki, AQSHda bir necha marta (1900 — 1910~
yillarda} pul muomalasini tartibga solib turish bo‘yicha daviat Markaziy
bankini tashkil etishga unnib ko‘rilgan, lekin bu harakatlar tegishli
samara bermagan. Chunki, har bir shtat mustagil ravishda banklarni
litsenziyalash huquqiga ega bo‘lgan ushbu banklar esa, muomalaga
banknotalarint chiqarish va tegishli bank xizmatlarini ko‘rsatish bilan
shugullangan.

Odatda, Milliy bank tzimi mamlakatda pul emissiyasini tartibga
solish, pul muomalasini elastikligini ta’minlash, tegishli zaxiralarni
shakllantirishnt nazorat gilish bilan shug‘ullangan. 1913-yilda AQSH
Federal zaxira tizinn tashkil etilib, uning bosh shtati Vashingtonda va 11
ta yirik shtatlarda zaxira banklari sifatida faoliyati yo‘lga qo'yildi.
Ularning asosiy vazifasi etib, pul emissiyasini tashkil etish, muammolan
faohyati ustidan nazoramu tashkil etish, banklaring zaxiralanni
markazliashtirish belgilab qo yildi.
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AQSH Federal zaxira tizimi tarkibidagi 12 ta bankdan yugqor
mavgega ega bo‘lgan Nyu - York FZT hisoblanib, mamlakatdagi barcha
FZTlar aktivlarining j qismi uning hissasiga to‘g‘ri kelar edi. Depozit
mablag‘larining hajmi bir min. dollardan ortiq bo‘lgan barcha bankiar
FZTning a’zost bo‘lishi belgilab qo‘yilgan edi.

FZTning faoliyatini tashkil etish Boshqaruv kengashidan tashgan
Ochiq bozordagi operatsiyalarmi tashkil etish qo‘mitasi, maslahat
kengashi va har bir FZTda boshqaruv a’zolari tomonidan amalga
oshiriladi.

Boshgandv kengashi 7 kishidan iborat bo°lib, 14 yil muddaiga
mamlakat Prezidenti tomonidan tayinlanadi va Senat tomonidan
tasdiglanadi. Uiaming funksiyasi federal zaxira banklari faoliyati ustidan
nazorat qilish, wlaming prezidenti va vitse prezidentlarini tayinlash,
banknotlar emissiyasi ustidan nazorat qilish, majburty zaxira foizi va
hisob stavkalarini belgilash, pul - kredit siyosatining asosiy
yo‘nalishlarni ishlab chigish va boshqalar hisoblanadi.

Ochiq bozordagi operatsivalar qo‘mitasi Nyu ~ York Federal
zaxira tizimi orgali daviatming gimmatli qog‘ozlanni sotish va sotib
otish ishlarini amalga oshiradi. Shtatlardagi Federal zaxira banklari
boshqaruv a’zolari (3 ta), Boshqaruv kengashi (3 ta) va mazkur
hududlaming sanoatchilani (3 ta) tomonidan boshqariiadi. -

Hozirgi paytda, AQSHda jami tijorat banklarning taxminan 40
foizdan ortig'i FZTning a’zosi hisoblanadi, (12 minga yaqin) ushbu
banklaming hissasiga jami depozitlarning 75 foizdan ortigi to*g'ri
keladi.

- AQSHda 1920-yiliarda 14,848 ta tijjorat banki faoliyat ko‘rsatgan,
tjorat banklari o‘rtasida monopolisik harakat hukmronlik qiladi,
Masalan, mamlakatdagi jami aktivlaming 65,8 foizi 518 ta yink tijorat
banklaming hissasiga to*g‘n keladi.

. AQSHda tijorat banklan filiallarimi shtatdan tashgarida ochishni
bank gonunchiligi taqiglaydi, shunga garamasdan, tijorat banklarming
filiallari soni ortib bormogda. Masalan, 1966-yilda tijorat bankiari
faoliyati 15,8 mingta bo‘lsa, 1986 yilda ulaming som 43,9 mingtaga
yetdi.

Ko‘pchilik monopolisttar ushbu muammoni bank xoiding -~
kompaniyalari va zawjirli bog lanish tizimi orqali yechishga harakat
giladi. Xolding kompanivalar kichik tijorat banklari aksiyalarini sotib
olish orgali ulamni yirik monopol banklari nazoratiga kirittb qo'yadi.
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Zanjitli bog‘lanish tizimida esa ayrim yirik kapitalli shaxslar shtat
yoki tuman banklari aksiyalarini sotib olib, ularning nazoratini o‘z
qo‘liga oladilar.

AQSH banklari xorijiy mamlakatlarda o‘z filiallarini tashkil etish
bilan birga, ulaming o‘zlari xorijiy mamlakatlar banklari tomonidan
qattiq raqobatga duchor bo‘lishadi. Masalan, 1987-yilda AQSHda 259 ta
bankning 398 ta bo‘limi tashkil etilgan bo‘lib, AQSH jami banklari
aktiviarining 12 foizi ularning ulushiga to‘g‘ri kelgan.

AQSH kredit muassasalari tarkibida tijorat banklaridan tashqari
ssuda — jamg‘arma banklari, kredit uyushmalari, sug‘urta kompaniyalart,
pension fondlar, investitsiya kompaniyalari, pul bozorning qarz fondlari
faol faolivat yuritadi.

Ssuda — jamg'arma bankiari tijorat banklan singari mijozlarga
kredit berish va omonatlarini jalb qilish orgali mamlakat igtisodiyotida
muhim moliyaviy bo‘g‘inlardan hisoblanadi. Ular asosan qurilayotgan
inshootlarni garovi ostida kreditlar beradi.

Kredit uyushmalari — asosan a’zolaridan pul mablag‘larini jalb
qilish orqali mayda kreditlar beradi.

Sug‘urta kompaniyalari - mamlakat moliya bozorida uzoq
muddathi yirik ssuda mablag‘larini joylashtinish orqali yirik komporatsiya,
banklar va davlatning qimmatli qog°‘ozlarini sotib oladi,

AQSHda pension fondlar ikkinchi jahon urushidan keyin muhim
moliva vositachilik rolni o‘ynay boshladi. Ular asosan, ishchi
tadbirkorlarning jamg‘arilgan pensiyva mablag‘lari hisobidan yink savdo
— sanoat va transport kompaniyalarning uzoq muddatli gqimmatli
qog ozlarini sotib olib, investitsion fondlar bilan raqobatga kirishadi.

Pul bozoriming qarz fondlari asosan ¢isqa tnuddatga bozor
majburiyatlanm jovlashtiradi va uning o‘miga yuqori daromad
keltiradigan aksiyalarini muomalaga chigaradi.

13.2. Buyuk Britaniya bank tizimi

Buyuk Britanivaning kredit tizimi o‘zining iqtisodiy va tarixiy
evolyutsiyasi jihatidan dunyodagi eng rivojlangan, o‘ziga Xos
xususiyatga ega bo‘lgan tizimlardan hisoblanadi. U juda yugorni jihatdan
ixtisoslashgan kredit instituti bo‘lib, uning bosh bo‘g‘ini Angliva banki,
tijorat banklari va maxsus kredit - moliya institutiaridan tashkil topgan.
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Kredit institutlari o*rtasida vuridik va tashkiliy jihatdan juda katta
cheklovlar mavjud emas, keyingi yillarda ko‘p hollarda an’anaviy
bozorlar kuchayib bormoqda, buning natijasida kredit muassasalan
doimiy ravishda universallashib bormoqda.

'Angliya Banki (Markaziy banki) 1694-yilda xususiy aksiyadorlik
kompaniyast shaklida tashkil topgan, XVIII asr o‘rtalaridan boshlab,
emissiya monopoliyasini ¢qo‘lga oldi va hukumaming banki sifatida
Markaziy bankning funksiyalarini bajara boshladi. Jumladan, Angliya
Banki quyidagi asosiy funksiyalarini bajaradi:

— tijorat banklaming banki sifatida xizmat ko‘rsatadi,

—~ davlat byujetini barcha daromad va xarajatlari u orqali amalga
oshiriladi va hukumatning banki vazifasini bajaradi;

— banklar emissiyasini amalga oshiradi,

- hukumatning qarz operatsivalami amalga oshiradi va hisobini
yuritadi; "

— valuta operatsiyalarini amalga oshiradi va nazorat giladi,
hukumatning rasmiy oltin — valuta zaxiralarini boshqaradi va tasarruf
etadi;

~ hukumatga pul kredit siyosatini amaga oshirish bo‘yicha
maslahatlar beradi va uning ijrosini ta’'minlaydi.

Angliya Banki rasmiy jihatdan hukumatdan mustagil hiSoblanadi,
biroq moliya vazirligining umumiy rahbarligi ostida faoliyat yuritadi.

Angliyada eng yirik tijorat banklari «kaita to‘rilikoni tashkil etib ~
depozit va kredit operatsivalari bo‘yicha mamlakatda yetakchi o‘rinda
turadi. «Katta to‘rtlikn banki dunyoning eng yirik tijorat bankian
tarkibiga kirib, Neshnl Vestminister, Barklayz, Midlend va Lloyds
banklaridan tashkil topgan.

Mamlakatda oltita yetakchi banklar depozit banklari hisoblanadi,
chunki ular London kliring (hisob-kitob) palatasi a’zosi hisoblanadi.

Umumamn olganda, mamlakatda 14 mingdan ortig tijorat banklan
mavjud bo‘lib, ulami «chakana banklar» sifatida ham atashadi. Juda
ko‘p tijorat — depozit banklari xalqaro migyosdagi operatstyalarm
bajarishda faol ishtirok etadi va xorijly mamlakatlarda ko‘plab
filiallariga ega.

Angliva maxsus kredit - moliya institutlari tarkibiga quyidagi
moliva muassasalart kiradi:

— savdo bank;

— hamkorlik banki;
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— hisob (uchetnzie) uylan;

— molivaviy uylar;

— ishonch jamg‘ama banklan;

— mitliy jamg arma banklari;

-~ qurilish jamiyatlarn,

- milliy jirobanklar;

— sug‘urta kompaniyalari va pension fondlar;

— investitsion trestlar;

— ishonchl pay fondlan;

- moliyaviy korporatsiyalar;

— vinchur (riskli) moliyalashshtiruvchi firmalar;

— xorijiy banklar.

Savdo banklari — bir necha o'nta moliyaviy muassasa bo‘lib, ular
asosan tashql savdo va xalqaro kredit - moliya operatsiyalari bilan
shug‘ullanadi.

Ushbu banklaming asosiy yutug'i shundaki, ular an’anaviy
ravishda ssuda kapitali va qimmatli qog‘oziar bozorida faoliyat yuritib
keladi. Savdo banklari depozit — ssuda operatsivalarming birgalikda
bajarilishi bilan ajralib turadi.

Hambkorlik banklari — rasmiy nomi sobiq britaniya kolonnalari
banki deb yuirtiladi. Hozirgi kunda statistik ma’lumotlarda aks
ettirilmaydi, chunki wlaming ko*pchiligi yirik banklaming tarkibiga kirib
ketgan. Ushbu banklaming farqli jihat shundaki, ularning aksiyadorlari
brtaniya fugarolari hisoblanad:, Bunday banklaming tinchlik vakili
sifatida Stendart garted bankni aytish mumkin. Ushbu bank 1300 dan
ortig xorijiy bo‘limlarga ega bo'lgan va Anglivaning eng virik 10 talik
banklari tarkibiga kiradigan bank hisoblanadi.

Hisob (uchet) uylari — moliya bozonda faclivat yunitadigan, uncha
yirik bo‘lmagan moliya muassasi. Ular an’anaviy farzda talab qilib
olinguncha saglanadigan depozitlarni jalb etib, (onkol kredit) ushbu
mablag‘larni  tijorat banklariga, g‘aznachilik vekseilariga, davlat
obligatsivalariga, munitsipal majburiyatlarga, muddatli depozitlar va:
depozit sertifikatlariga joylashtiradi. Kevingi paytlarda ulaming soni
juda qisqarib, 2000-yillarga kelganda 13 tadan 8 taga tushib qoldi.
Yunion Diskount, Djerrord End neshent, Keyter Allen kabi taniqli hisob
uylari xozirgi kunda ham faoliyat yuritib kelmoqda,

Molivaviy uylar — iste’mol tovarlani va aynm sanoat mollariga
to‘lovni  kechiktirish tartibida kereditlar beradi. Ulaming asosiy

245



moliyaviy manbalari sanoat savdo filiallan, banklar va aholidan 3 - 6
oyga jalb etgan depozitlari hisoblanadi. Mamlakat kredit operatsiyalari
hajmida ulaming uwlushi unchalik yugorl emas, ko‘pchilik molivaviy
uylar an’anaviy faoliyat turlan bilan emas balki, lizing operatsiyalari va
kredit kartochkalari bilan shug“ullanadi.

Ishonchli jamg‘arma banklari, milliy jamg'arma banklari va
qurilish jamiyatiari asosan aholi mayda jamg‘armalarini jalb etish orqah
moliyaviy mablag‘larini shakllantiradi.

Ishonchli jamg'arma banklari boshqaruwi tarkibida daviatning
ishonchli vakili bo‘lib, tijorat banklan bajargan barcha operatsiyalarni
bajaradi.

Milliy jamg'arma banki - sobiq pochta — jamg‘arma banki
hisoblanib, barcha mablaglari davlatning qimmatli qog‘ozlarini
moliyalashtiradi.

Qurilish jamiyailarining moliyaviy mablaglari asosan uzoq
muddatli uy- joylarini qurish ishlariga joylashtiradi.

- Milliy jirobanklar - 1968 yilda davlat tomonidan pochta
bo‘limiant bazasida tashkil etilgan bo‘lib, asosan tijorat banklarida
qo‘lHaniladigan chek kliring tizimini tashkil etish bilan shug‘ullanadi.

Sug‘urta kompaniyalari va pension fondiar faoliyati bilag bog'liq
manbalar hisobidan shakllantirilgan mablag‘lami uzoq muddatli
investtsiyalarga joylashtirish bilan shug‘ullanadi. Ulaming meoliyaviy
mablag‘lari 20 - 25 vyil muddatga, asosan aksiya va gimmath
qogozlarga joylashtiriladi,

Angliyaning Royal, Kommershl yumion va boshqa sug‘urta
kompaniyalari dunyo sug‘urta monopoliyasi tarkibidan mustahkam o‘rin
egallaydi,

Invesision wrestlar ~ asosan qummatli qog’ozlar operatsiyalari
bilan shug‘ullanadi. Ular o‘z aksiya va obligatsiyalarini chiqarish orqal:
iqtisodiyotdan moliyaviy kapitalni jalb etadi va ushbu mablag‘lami yirik
kompaniyalaming qimmath qog‘ozlariga joylashtiradi. Ushbu
muassasalaming faoliyati o‘ziga xos jihatga ega bo‘lib, bozor
konyukturasiga bog liglik darajasi juda yugori hisoblanadi.

Ishonchli pay fondlari - faoliyati investiision trestiar faoliyatiga
o*xshash bo'lib, jamg‘arilgan moliyaviy mablag‘lamni kompamyalammg
gimmatli gog nzlanga joylashttrad:.
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Bobga oid savollar

1. AQSH bank tizimining tashkil topishi va rivojlanish.

2. AQSH da pul muomalasini tartibga solish bo‘yicha gachon
harakatiar bo‘lgan va ularning natijalari?

3. AQSH FZT tashkil topishi va uning tarkibi.

4. AQSH FZTning asosiy vazifalari.

5. AQSH tijorat banklan va ulaming FZT bilan aloqasi.

6. AQSH maxsus moliva — kredit muassasalarn.

7. Buyuk Britaniva bank tizim: va uning rivojianishi.

8. Anghiya Bankining asosiy vazifalari.

9. Anghyvada tjjorat banklan va ulaming faoliyat.

10. Angliva maxsus moliva — kredit muassasalari.

Bobga oib testlar
1. AQSH da dastlabki bank tizimi ganday rivojlangan?
A. AQSH Kongress: qonunlan asosida,
B. Stixiyvalt — evolyutsion tarzda.
V. Xonijiy tajriba asosida.
G. Angliya bank tizimi tasarrufida.

2. Bank tizimi va pul muomalasini nazorat gilish bo'yicha 1863-
yilda:

A. Federal zaxira tizim tashkil etildi.

B. Pul muomalasini nazorat gilish departamenti tashkil etildi.

V. Moliya vazirligt huzunda maxsus boshqgarma tuzldi

G. Kongress a’zolari ishtirokida maxsus guruh tuzildi.

3. AQSH Federal zaxira tizimi qachon tashkil etildi va uming
Boshqaruv kengashi nechia kishidan iborat?

A. 1863-yil, yettita kishi.

B. 1913-yil, yettita kishi.

V. 1913-vil, uchta kishi,

G. 1863-~yil, uchta kishi.

4. Hozirgi paytda taxminan necha foiz banklar FZThing a’zosi
hisoblanadi?

A. 35 foiz.

B. 40 foiz.
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V. 45 foiz.
QG. 50 foiz.

5. AQSH da tijorat banklaridan tashgari ganday lredir
muassasalari faoliyat yuritadi?

A. Ssuda - jamg‘arma banklan, kredit uyushmalari, sug‘urta
kompantyalari, pension fondlar, investitsiva kompaniyalari, pul
bozorining qarz fondiari.

B. Kredit uyushmalari, sug‘urta kompaniyalan, pension fondlar,
investitsiya kdmpaniyalan, pul bozorining qarz fondlari.

V. Sug‘urta kompanivalari, pension fondlar, investifsiya
kompaniyalari, pul bozorining qarz fondlan.

G. Tijorat banklan, kredit uyushmalari, sug‘urta kompaniyalari,
pension fondlar, investitsiva kompaniyalari, pul bozorining qarz
fondlar. .-

6. Angliva bank tizimining asosiy bo'g'ini ganday tashkilot
hisoblanadi?

A. Tijorat bankian.

B. Maxsus moliya — kredit muassasalari.

V. Barklayz Bank. .

G. Angliva Banki.

7. Angliva Banki quyidagilardan ganday funksiyani barjarmaydi?

A. Davlat byuyjetini barcha daromad va xarajatlar u crqal1 amalga
oshiriladi va hukumatning banki vazifasini bajaradi.

B. Mijozlarning omonatlarini qabul giladi va ularga kredit beradi

V. Bankiar emissiyasini amalga oshirad.

G. Hukumatning qarz operatsivalarni amalga oshiradi va hisobini
yuritadi,

8. Angliyada tijorat banklarini ganday banklar sifatida atashadi?
A. Moliyaviy banklar.

B. Chakana banklari.

V. Savdo banklarn.

G. Kredit banklari.
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9. Quyidagilardan Angliva maxsus moliya — kredit muassasalari
tarkibiga qaysi biri kirmaydi?

A. Savdo banklan.

B. Hamkorlik banklari.

V. Hisob (uchetnrie) uylan.

G. Xalq banklan,

10. Angliya kredit tizimi ftarkibida qanday yirik sug‘urta
kompaniyalari faolivat yuritadi?

A. Roval.

B. Neshnl Vestmunister.

V. Barklayz.

G. Madlend.
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14 - bob. NOBANK KREDIT TASHKILOTLAR VA ULARNING
OPERATSIYALARI

14.1. Kredit uyushmalari va ularning operatsiyalari

Kredit uyushmasi — mikromolivalash tashkilotlan tarkibidagi asosiy
moliya muassasasi hisoblanib, vagtinchalik bo‘sh pul mablag‘ianni jalb
qilish asostda mikrokredit va kreditlar berish bilan shug*ullanadigan tijorat
tashkilotidir,

Kredit uyushmasiga Markaziy bankning tegishli me’yoriy hujjatlarida,
kredit uyushmasi - krediflar berish hamda bpshqa moliyaviy xizmatlar
ko‘rsatish maqgsadida vunidik va jismoniy shaxslar tomonidan ixttyony
teng hugugli a’zolik asosida tuziladigan kredit tashkiloti sifatida ta’rif
berilgan.

Kredit uyushmalariga iqtisodly adabiyotlarda notijjorat moliyaviy
tashkilot sifatida ta'riflar berilgan. Bizningcha, dastlabki kredit
uyushmalari notijorat asosida tashkil topgan bo‘lishi mumkpn, birog
hoargi kunda mamiakatimizda tashkil etifayotgan va faoliyat yuritavotgan
barcha kredit uyushmalarining asosty maqgsadi foyda olishga qaratilgan.

Kredit yyushmalari faoliyatiga kengrog ma’noda e’tibor qaratadigan
bo‘Isak, kredit uyushmalari kooperativ tashkilot bo‘lib, jismoniy va yuridik
shaxsiaming vagtinchalik bo‘sh pul mablag‘larim tegishli shartlar asosida
o‘ziga jalb etadi va o‘zining a’zolariga ushbu mablag'lar hisobidan
kredittami tagdim etadi.

Ayrim manbalarga ko‘ra, dastlabki kredit uyushmalan 1844-yilda
Anglivaning Rochdeyl shahrida to‘gimachlik korxonasi ishchilani
tomenidan tashkil etilgan. XIX — asming 60-yillarida kredit yyushmalan
tashkil etish g‘ovalari Germaniya va Avstrivalik Fridrix Rayffayzen va
German Shultse — Delichlar tomonidan ilgan sunidi. Shu davrda kredit
wyushmalari faoliyati rivojlandi va molivaviy muassasalar sifatida
mamlakat moliya tizimiga kinib keldi.

Rayffayzen dastlabki gishloq xo‘jaligiga xizmat ko‘rsatadigan kredit
klasslari, shuningdek, savdo — sotiqni kreditlaydigan uyushmalaming
asoschisi hisoblanadi.

250



Shultse — Delich tomonidan tashkil etilgan kredit uyushmalarining
asosiy faoliyati shaharlarda faolivat yuritadigan hunarmand, kosib va
mayda tadbirkorlarga xizmat ko‘rsatishga garatildi.

Hozirgi kunda, kredit uyushmalan AQSH, Kanada, Irlandiya,
Avstraliva, Janubiy Koreya, Tayvan mamlakatlarida juda keng
rivojlangan, shuningdek, ayrim MDH mamiakatlarida (Rossiya,
Qozog‘iston, Estoniya) ham jadal rivojlanish bosqichini o'z boshidan
kechirmoqda.

Kredit uynshmalari passiv operatsiyalari — bu mablag‘lami jalb
gilish bilan bog‘liq operatsiyalaridir. Kredit uyushmalani mablag‘larni
pay badallari, muddatli va jamg ‘arma depozitlar, boshga moliyaviy
muassasalardan kredit sifatida jalb qilishi mumkin, Shuningdek, kredit
uwyushmalarining daromad va foydani shakllantirish bilan bogliq
operatsivalarini ham ulaming passiv operatsiyalan sifatida tasniflash
mumkm.

Kredit uyushmalarin: tashkil etishning asosty passiv operatsiyalari
va ulamu tashkil etishning talablaridan biri ustav kapitalini shakllantirish
hisoblanadi. Kredit uyushmalan pay badallan (ustav kapitali) uning
tasischilan tomonidan shakllantiriladi.

Kredit uyushmalari ustav fondi pul mablag‘laridan, shuningdek,
mazkur tashkilot ustav fondi migdorining yigirma foizidan oshmaydigan
boshga mol ~ mulk hisobidan shakltantirilishi mumkin. Kredit hisobidan
va garovga ofingan mablag'lardan hamda boshga jalb etilgan
mablag‘lardan kredit uyushmalari ustav fondin shakllantinshga ruxsat
berilmayd:.

Kredit uyushmalarining muddatli va jamg‘arma depozitlari unga
a’zo jismoniyv va yuridik shaxslardan, shuningdek, yakka tartibdagi
tadbirkorlik subyektlari hisobidan shakilantiriladi.

Ta'kidlash joizki, kredit uyushmalarida muddatli va jamg‘arma
depozitlar bo‘yicha to‘lanayotgan foiz stavklarining yuqoriligi aholining
kredit uyushmalarida omonatlami jamg‘arishga bo‘lgan ishtivoqini
oshirmoqda. Biroq, bu omonatlar bilan bog'lig risklami vujudga
kelishiga sabab bo‘ladi.

Kredit uvushmalart, moliyaviy muassasa sifattda qo‘shimcha
resurslarga kuchli ehtiyoj sezadi. Kredit uyushmalari, albatta ushbu
ehtiyojni ustav kapitali, omonatiar, taqsimlanmagan foyda hisobidan
gondirishga alohida e’tibor qaratadi. Shunga qaramasdan, ushbu
molivaviy manbalar hisobidan shakllantiriigan mablag‘lar yetarh
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bo‘lmaganda tijorat banklandan gisqa va vuzoq muddatli kreditlarni jalb
etadi.

Kredit uyushmalari aktiv operatsivalari — bu passiv operatsiyalar
natijasida shakllantirilgan molivaviv mablag‘lami tegishli foydani
shakllantirish magsadida samarali joylashtirishi bilan bog‘liq facliyati
majmuidir. Kredit uyushmalari aktiv operatsiyalari  igtisodiy
mohiyatidan kelib chiggan holda moddiy va nommoddiv aktiviarga,
riskli va risksiz aktiviarga, daromad keltiradigan va daromad
keltirmaydigan aliviar sifatida guruhlash mumkin.

Kredit uyushmalarining moddiy aktiviariga bevosita giymat va
buyum ko‘rinishida mavjud bo‘lgan aktivlar kiradi. Masalan, kassadagi
naqd pullar, kreditlar, asosiy vositalar shular jumlasidandir. Nomoddiy
aktiviarga kredit uyushmasini faoliyatini tasbkil etish uchun sotib
olingan dastuny mahsullar, gudvill va boshga shu kabilami kiritish
mumkin, -

Ma’lumki, kredit muassasalari tomonidan amalga oshinlayotgan
barcha operatsivalaming asosiy qismi bevosita nsk bilan bog‘liq. Shu-
ningdek, kredit uyushmalanning faoliyati ham bundan xoli emas. Shu
jihatdan ulaming aktiv operatsiyalari ham riskli va risksiz aktiviardan
iboratdir. Kredit uyushmalarining risklt operatsiyalan bevosita ulaming
daromadlarini shakllantirish bilan bog‘liq operatsiyalag jarayonida
vujudga kelib, nisk darajasi ganchalik yugorn bo‘lsa ulaming daromadlari
hajmi ham shu darajada yuqori bo‘ladi va, aksincha.

Kredit uyushmalarining riskli operatsivalan sifatida berilgan
kreditlar, investitsivalar, lizinglar va boshqa shaxslardagi omonatlarini
kelfirish mumkin, Risksiz aktivlar tarkabiga esa kassadagi naqd pullar,
tijorat banklaridagi mablag‘lan, asosiy vositalar va shunga o‘xshash
aktivlarini kiritish magsadga muvofigdir.

Kredit uyushmalarining barcha operatsivalan ham daromad
kelttirmaydi, shunday bo‘lsada, uyushmaning faoliyatini tashkil etish
magsadida ular daromad keltirmaydigan operatsivalarni amalga
oshirishga ham majburdirlar. Masalan, kassadagi naqd pul bilan bog‘liq
operatsiyalari, asosiy vositalar, bankdag: hisobvaraglaridagi
mablag‘lami daromad keltirmaydigan aktiviar sifatida  ta’kidlash
mumkin,

Kredit uyushmalarining daromad keltiradigan aktiviari tarkibiga
kreditlar, investitsiyalar, lizing va boshqa muassasalarga qo‘yilgan
muddatli jamg‘armalarni kiritish mumkin.
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Kredit uyushmalarining daromad va xarajadari. Kredit uyush-
malanni foizli va foizsiz daromad va xarajatiarga guruhlash mumkin.

Kredit uyushmalarining foizli daromadlari ulaming riskli
operatsiyalart  hisobidan  shakllantiriladi. Kredit  uyushmalan
daromadlarining asosiy ulushi ulaming kredit operatsiyalan hisobidan
shakllantiriladi. Foizli va foizsiz daromadlar uyushma balansining passiv
hisobvaraglarida hisobga olib bonladi, barcha daromadlar har oyda,
chorakda va hisobot vyilining oxirida uyushmaning tegishli hisob
varaqlariga (31206 - Sof foyda (zarar) (aktiv - passiv)) kreditlash
orqgali yopiladi.

Kredit uyushmalanning xarajaflari ulaming passiv operatsiyalari
natijasida vujudga keladi. Xarajatlarning asosiy ulushi resurslarni jalb
gilish (foizli xarajatiar) va uyushma xodimlariga ish haqi berish (foizsiz
xarajatlar)ga to‘g‘n keladi.

Foizli va foizsiz xargjatlar uyushma balansining aktiv
hisobvaraglarida hisobga olib boriladi, barcha xarajatlar har oyda,
chorakda va hisobot vilining oxirida uyushmaning tegishli hisob
varaqlariga (31206 - Sof fovda (zarar) (aktiv - passiv)) debetlash
orqalt yopiladi. |

14.2. Lombardlar va ularning tashkil topishi

Lombardlar — 1xtisoslashgan tijorat tashkiloti bo‘lib, asosiy faoli-
yati fugarolaming harakatdagi mulklari garovi ostida, gisga muddatli
kreditlar berish va buyumlami saglash bilan shug‘ullanadi. Lombardlar-
ning ixtisosiashganlik darajasiga qarab buyumlar, oltin buyumlar va
avtoulovlar garov sifatida gabul qilinadi. Buyumlar tomonlaming o°zaro
kelishuvi asosida baholanadi. Lombard va kredit oluvchi shaxs o‘rtasida
tuzilgan shartnoma asosida kredit bertladi.

Dastlabki lombardlar XV asrlarda Fransiyaning Lombard shahrida
savdogarlar tomonidan tashkil etilgan. Hozirgi kunda amaliyotda
go'lianilib kelinayotgan «lombard» termeni shu tariqa paydo bo‘igan,

Lombardlarning o‘ziga xos xususiyatlaridan bin shundaki, ushbu
muassasalar mijozning ehtiyoji uchun zarur bo'lgan summani juda tez
fursatda berish imkoniyatiga egaligidir. Bunda lombard va qarz cluvchi
o‘rtasida, ko‘pchilik hollarda qimmatbaho buyumlar garov sifatida
foydalaniladi. Lombard tashkiloti berilgan kredit uchun undirilishi
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lozim bo‘lgan foiz to‘lovini, ko‘pchilik hollarda, oldindan kredit
summasidan chegirib qoladi.

Lombard kredit uchun hisoblanadigan foiz summalart quyidagi
tartibda hisoblanadi.

Masalan, kredit summasi — 1,0 min. so‘m, ovlik foiz to‘lovi — 3 %,
kreditdan foydalanish muddati — 20 kun.

Kredit summasidan kelib chiqib, ushbu kredit summasiga nisbatan
to‘lanadigan foiz to*lovi quyidagicha aniglanadi:
1000000%0,003*20=60000 so‘'m. Ozbekistonda lombardlar bank
tizimining ikkinchi pog‘onasidagi kredit muagsasalari tarkibiga kirad;.

Bobga oid savollar

1. Mikromolivaviy tashkilotlarning mohiyati.
2. Kredit uyushmalar va ulaming vazifalan.
3. Kredit uyushmalarini tashkil etishga go‘yilgan talablar.
4. Kredit uyushmalan aktiv operatsiyalari,

5. Kredit uyushmalari passiv operatsiyalart.

6. Kredit uyushmalarining daromadiarni.

7. Kredit uyushmalarining xarajatlan.

8. Lombardlaming tashkil etishning zarurligi.

9. Lombardlarni ro‘yxatga olish va litsenziva berish.
10. Lombardlaming kredit operatsivalari,

Bobga oid testlar

1. Mikromolivalash tashkilotlari  bank tizimining ganday
bo'g‘iniga ldradi?

A. Birinchi bo‘g‘iniga.

B. Ikkinchi bo‘g‘iniga.

V. Uchinchi bo'giniga.

G. To'rtinchi bo*g iniga.

2. O'zbekiston gonunchilik hujjatiari asosida mikromoliyalash
tashiilotlari farkibi ganday javobda to 'liq keltiriigan?

A Banklar, kredit uyushmalari, lombardlar va boshqa kredit
tashkilotlarni.

B. Banklar, mikrokredit tashkilotlart, lombardlar va boshqa kredit
tashkilotlari.
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V. Kredit uyushmalan, mikrokredit tashkilotlari, lombardlar va
boshga kredit tashkilotlari.

G. Banklar, kredit uyushmalan, mikrokredit tashkilotlari,
lombardlar va boshqa kredit tashkilotlari.

3. Qanday tashkilot mikromolivalash tashkilotlari tarkibida asosiy
moliya muassasi hisoblanadi?

A. Mikrokredit tashkilotlari.

B. Kredit uyushmalari.

V. Lombardlar.

G. Jamg'arma kassalari.

4. Kredit uyushmalari dastiab qachon va gayerda tashkil etrilgan?
A. 1844-yilda Angliyaning Rochdeyl shahrida.

B. 1845-yilda Fransiyaning Parij shahrida.

V. 1846-vilda AQSHning Loizina shtatida.

(. 1847-yilda Germaniyaning Doychi shahrida.

5. Kredit uyushmalarining passiv operatsivalari:
A. Ularga daromad keltiradi.

B. Ulami xarajat gilishga imdaydi.

V. Riskli operatsiyalar hisoblanadi.

G. Aktiv operatsiyalar hisoblanadi.

6. Kredit uyushmalarining aktiv operatsiyalari:
A. Ularga daromad keltiradi.

B. Ulamu xarajat gilishga undaydi,

V. Risksiz operatsiyalar hisoblanadi.

G. Passiv operatsiyalar hisoblanadi.

7. Lombardiar gqanday moliva muassasa hisoblanadi?
A Tijorat — mohiyaviy muassasa.

B. Hisob-kitoblami amalga oshiruvchi tashkiiot,

V. Vositachi — moliyaviy muassasa hisoblanadi.

G. Ixtisoslashgan tijorat tashkilott,
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IV BO'LIM. XALQARO MOLIYAVIY
MUNOSABATLAR

15— bobh. XALQARO VALUTA MUNOSABATLARI VA HISOB-
KITOB OPERATSIYALARI

* 15.1. Valuta tizimi va uning elementlari

Xalgaro valuta munosabatlarining nvojlanishida mamlakatiar
o‘rtasida xalqaro mehnat taqsimotining chuqurlashuvi, xalqaro
bozortaming paydo bo‘lishi, xofjalik yumntishnming xalqaro tzimini
shakllanishi va xalgaro igtisodiy alogalarning globallashuvi hamda
internatsionallashuvi asosiy omillardan bo‘lib hisoblanadi.

Xalgaro valuta munosabatlani xalqaro ijtimoly - iqtisodiy
munosabatlami rivojlanishi bilan bevosita bog‘liq. Xalqaro takror ishlab
chigarish va valuta munosabatlan o‘rtasida bevosita va qarama— qarshi
aloga mavjud bo‘lib, ular xalqarc daromadli tovarlar, moliyaviy kapital
va xizmatlarni ayirboshlash jarayonida namoyon bo‘ladi. -

Mamlakatlar o‘rtasida valuta mmosabatiarining holati milliy va
xalqaro iqtisodiyotning rivojlamishi, mamlakatlar o‘rtasidagi siyosiy
muhit, shuningdek, boshqa qator omillar biian baholanadi.

Xalqaro igtisodiyotning globaliashuvi va intematsionallashuvi
sharoitida ichki ishlab chigansh jarayonlar tashq: omillarga bog‘lig
bo‘lib qoladi. Jumiadan, xalqaro ishlab chiqarish, savdo, fan va texnmika
taraqqiyoti, xorijiy kapitalning migratsiyasi kabi boshqa jarayonlar
valuta munosabatlan orqali tartibga solib boriladi. Xalqaro valuta
mumosabatlarining zaiflashuvi, jahon moliyaviy ingiroziari mahalliy va
xalqaro darajadagi takror ishlab chigarish jarayoniga salbly ta’sir
ko‘rsatadi,

Mamlakatlar  o‘rtasida  xalgaro  ijtimoiy -  Iqtisodiy
munosabatlarning rivojlanishi  xalqaro valuta munosabatlanining
shakllanishi va mazmunan nvojlanib, takomillashub bonishiga zamin
yaratdi. Bu, 0‘z navbatida, valuta tizimini shakllanishiga xizmat gildi.
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Valuta tizimi — valuta munosabatlarini tashkil etish va tartibga
solish shakli bo‘lib, mahalliy qonunchilik yoki xalgaro kelishuv asosida
mustahkamlanadi. Xalqaro iqtisodiy adabiyottarda — milliy, xalqaro va
hududiy vatuta tizimlari mavjudligi e’tirof etilad:.

Dastlab milliy valuta tizimlari vujudga kelgan. Milliy valuta
tizimlan xalqaro amaliyotdagi normalami inobatga olgan holda mahalliy
gonunchilik hujjatlari asosida tartibga solinadi. Milliy valuta tizinm
mamlakat pul tizimini tashkil etib, erkin ravishda mamlakat hududidan
0‘zga hududlarda to‘lov vositasini bajarishi mumkin. Buning uchun
gator omillar mavjud bo‘lishi lozim. Xususan, mlliy iqtisodiyotning
bargarorligi va raqobatbardoshligi ta’minlangan bo‘lishi, milliy valutan:
sotib olish gobilivati mustahkam bo‘lishi, mamlakat jahon xo‘jaligida
yuqori mavgeyi va reytingga ega bo‘lishi kabilar shular jumlastdandir.

Xalgaro valuta tzimining vujudga kelishining  asosim
mamiakatiarning millly valuta tizime tashkil etadi va mamlakatlar
o‘rtasida o‘zaro kelishuvlar asosida mustahkamlanadi. Dastlabki xalqaro
valuta tizmining vujudga kelishi 1850 villarga to‘g’ri keladi. Xalqaro
valuta tizimining bargaror samarali amal qilishi, uning tegishli
tamoyillariga nioya etilishi, mamlakatlar o‘rtasida siyosty igtisodiy
bargarorlik ta’minlanishini talab etadi, aks holda xalgaro valuta tizimi
vagti — vagti bilan ingirozga uchraydi, buning natijasida amaldagi valuta
tizimi barham topib, uning o‘miga vangisi tashkil topadi.

Milliy va xalqaro valuta tizimiming amal qilishi, ulaming
elementlanida namoyon bo‘ladt.

Milliy valura tizimining asosiy elementlari quyidagilardan iborat:

— milliy valuta;

— konverterlash shartlarn;

— milliy valuta pariteti;

— miiliy valuta kursining rejimi;

— valutaviy chegaraning mavijudligi yoki chegaralanmaganligi,
valuta nazorati;

— mamlakating xalqare valunta likvidligini tartibga selish tartibi;

— xalgaro kredit mablaglaridan to‘lov vositasi sifatida
foydalanishi reglamenti; |

— mamiakatning xalgaro hisob-kitoblar reglamenti,

— mahalliv valuta va oltin bozorlarini faoliyat ko‘rsatish rejimi
(tartibi);

257



~ mamlakat valuta munosabatlarini tartibga soladigan va
boshqaradigan mahalliy organlar.

Xalgaro valuta tizimining elementlari:

— jahon pulining funksional shakli;

— valutalami o°zaro konvertirlash shartlan;

— valuta panteti rejimining reglamenti;

- davlatlararo valutaviy chegaralarni tartibga solish;

— xalgaro valuta likvidligini davlatlararo tartibga solish usul;

- xalgaro kredit mablaglan muomalasii unifikatsiyalash
qoidalan; '

~ xalgaro hisob-kitoblar shakllanm go‘llashmng goidalar;

— xalqaro valuta va oltin bozorlarining faclivat yuritish rejimi,

— davlatlararo valutani tartibga soluvchi xalqaro tashkilotlar.

Milliy valuta tizimining asosini shu mamiakat mliy valutasi
tashkil etadi. Ushbu valuta tegishli qonunchilik hujjatlari asosida
marmiakatda yagona to‘lov vositasi sifatda mustahkamlanadi. Xalgaro
hisob -kitoblarda qo‘llaniladigan pul (milliy valutalar) valuta deb
vuritiladi.

15.2. Valuta tizimining rivojlanish bosqichlari
- 15.2.1, Klassik oltin standaorti
(1815 - 1914 yy.} d

Jahon sivilizatsivasining asrlar davomida rivojlanishi dunyodagi
turli mamlakatlar itimoiy - iqtisodiy hayot tarziga turlicha ta’sir
ko‘rsatdi. Shu nuqtayt nazardan XIX asmi tom ma’noda g'arb
sivilizatsivasining oltin asn yoki klassik oltin standartt hukmronligi asn
deyishimiz mumkin. Bu davrda muomalada oltin bilan birga kumush
ham to‘lov vositasini bajargan, lekin mamlakatlar o‘rtasidagi hisob-
kitoblar oltinda amalga oshirilar va jahon mamlakatlari iqtisodiyoti oltin
standarti ostida birlashgan edi.

Mamlakatda amal gilgeh milliy valutatar (dollar, funt, frank vah k)
esa, fagatgina belgilangan oltin qtymatini o'lchov birligi bo‘lib xizmat
gilgan, Masalan, dollaming nomilanishi — 1/20 unsiva og‘irlikka teng
bo‘lgan oltinni anglatgan, funt sterling nomi esa — oltinning j unsiya
og‘irligini anglatgan. Shmdan kelib chiqib, ayirboshlash kursiari daviat
ishtirokisiz qat’iy belgilangan baholarda amaiga oshirilgan. Mamlakat
milliy valutalari o‘lchov birligiga bog‘liq ravishda bir - binga doimo
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mos kelgan. Ya'mi 1 fimt (o‘lchov birdigi) doimo 16 unsiyaga, xuddi
shunday 1 funt sterding (oltin o'lchov birligi) 4,86 doliarga teng bo‘lgan.

Xalgaro oltin standarti insonlarga juda katta imkoniyatlar yaratgan
va butun jahonda amal qiluvchi universal pul vazifasini o‘tagan.
AQSHning nvojlangan va boy mamiakat darajasiga yetishining asosty
sabablaridan biri sifatida, dunyoning deyarli barcha davlatlanda
dollarning to‘lov vositasi sifatida amal qilishi muhim ahamiyat kasb
etadi. Buni iqtisodivotming rivojlanishida mehnat tagsimotida, xalqaro
kapital oqimida, xalgarco ishchi kuchi migratsivasida va boshqalarda
ko*rishimiz mumkin.

Shuni gayd etish joizki, oltinni erkin igtisodivotda amal qilishi,
barcha tovarlarga erkin ayriboshlanadigan umumiy ekvivalent «maxsus
tovar» sifatida tan olinishi nchun 100 yiilar talab qilindi va daviaining
bu jarayonlardagi o‘rni unchalik katta emas. Chunki, oltinni muomalaga
chiqgishi davlat ixtiyori bilan emas, batki bozor talabidan kelib chigib
belgilangan. Xaiqaro oltin standartining amal qilishi mamlakatda sun’iy
inflatsivani yuzaga kelishiga vo‘l qo‘ymasligi bilan birga, mamlakat
to‘lov balansining muvozanati ta’minlagan. '

Mamlakatda put taklifini ortishi mahallty tovar va xizmatlar
bahosining ortishiga olib keladi. 0°‘z -navbatida, aholining nominal
daromadlari ortadi, bu esa imporining o‘sishiga ta’sir ko‘rsatadi.
Chunki, import tovarlar bahosi mahalliy tovarlarga nisbatan ancha past
bo‘ladi. Natijada mamlakatda cksporining hajmi imporiga nisbatan
gisqaradi. O‘z navbatida, mamiakat tashqi savdo balansida taqchillikni
keltinib chigaradi. Bu esa mamlakat oltin valuta zaxiralarini kamayishiga
olib keladi. Shu o‘rinda aytish joizki, bank depozitlarining sum’iy
ravishda oshishi va bank fomonidan bernladigan kreditlar haymining
ortishi ham oltin — waluta zaxiralarini kamayishiga olib keladi. Chunki,
bu holda ham importerlar yoki bank mijozlan depozittami oltin
migdonda qaytanshni talab giladilar, Shhning uchun mamlakatda pul
taklifini kamaytirish va \ming tegishli me’yorini saglash lozim bo‘ladi.
Pul taklifining pasayishi tovarlar narxini tushishiga olib keladi va shu
taniga bozorda narxlar muvozanati ta’minlanadi. Bu esa eksport hajmini
oshirish ehtiyojini tug‘diradi va mamlakatga oltin oqimining ortishiga
ijobiy ta’sir ko'rsatadi. Bu holat o‘zaro savdo — iqtisodiy munosabatda
bo‘lgan barcha daviatlarda narxlar muvozanati t2'minlangunga gadar
davom etadt.
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0O‘z davnda davlaming oltin standarti pul tizzimini mustaqil amal
qilishiga aralashuvi, uning samaradorligiga salbiy ta'sir gilgan va ushbu
pul tizimining mukammalligidan qat’iy nazar inflatsiya, retsessiva
natijasida iqtisodiy sikining izidan chiqgish holatlari yuz bergan. Oltin
tangalami zarb etish ustidan davlat nazoratini o‘matilishi, gonuniy
to‘lov vositalarining daviat tomonidan belgilab go‘yilganligi, qog‘oz
pullamni jorily etilishi va inflatsivani rag batlantinihishi kabi’ yo‘natishlar
orqali davlat erkin pul bozorini boshqarishga harakat gilgan. Davlating
pul muomalasiga ta’sir etish choralarini joriy etilishiga qaramay, ushbu
sohadagi o‘zgarishlar asosan bozor talabidan kelib chigib amalga
oshirilgan.

15.2.2. Birinchi jahon urushi va undan keyingi davr
(1914 - 1926 yy.)

Klassik oltin standarti pul tizimi mukammal bo‘lib, hozirgi
kungacha insonlar undan samaraliroq va qulayroq pul tzimin o‘ylab
topa olishmagan. ‘z navbatida, «Agar oltin standarti mukammal amal
qilgan bo‘lsa, nima uchun muomaladan yo‘qoldi degan savol tug‘iladi.»
Buning asosiy sababi, davlatning pul tizimiga aralashuvining ortishi va
banklaming o‘z majbunyatlarini to‘liq bajarmasligi ogibafida ‘ pul
tizimining izdan chigishidir. Birinchi jahon urushi natijasida urushda
ishtirok etgan barcha davlatlarda xargjatlaming oshishi natijasida pul
taklifini haddan zivod ko‘pavtinshga majbur bo‘ldilar. O‘zare urushda
ishtirok etayotgan mamlakatlarda inflatsiva darajasi shu darajada yuqori
ediki, ular xarajatlami qopiash maqsadida emissiya qilingan qog‘oz
puilar oltin va boshqa gimmatbaho metallar bilan ta’minlanmagan edi.
Shu tariga ushbu davlatlar oltin standartidan voz kechdilar va o‘zlarini
bankrot deb e’lon gildilar.

Urushda ishtirok etgan daviatlar ichidan fagatgina AQSHda
dollarning taklifi belgilangan me’yoridan orttinlmadi. O°z vaqtida,
boshqa davlatlarda devalvatsiyaning ortishi, o‘zaro turi valutaviy
to‘siglaming yuzaga kelishi, bojxona ta’nflari va kvotalanning jony
gilinishi natyjasida xalqaro savdo va investitsiya faoliyati izdan chiqdi,
bu esa mamlakat pul tizimiga jiddiy salbiy ta’sir ko‘rsatdi. Inflatsiya
oqibatida Angliva funti, Fransiya franki, Germaniya markasi oltinga
nishatan gadrsizlandi. Bu hol keyinchalik dollaming ham olunga
nisbatan kursini tushishiga olib keldi. Ushbu vazivatda dunyo pul tizimi
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ingirozga uchragan va dunvontng yetakchi ekspertlari va siyosatchilari
igtisodiy bargarorlikni ta’minlovchi oliin standartiga qaytish ustida bosh
qotirayotgan edi.

15.2.3. Qltin quyma va olfin deviz standarti
(1926 - 1931 yy.)

Birinchi jahon urushi natijasida jahon valuta tizimi ingirozga
uchragan edi. Urushdan keyingi davrga kelib, mamlakatlararo valuta —
pul tizimini vo‘lga qo‘yish maqsadida oltin standartint jorty giltshning
imkoniyaflarini ko‘rib chiqish zaruriyatini yuzaga keltirdi. O“sha davrda
vuzaga kelgan vaziyat shuni taqozo etar ediki, Yevropa mamlakatiari
pullarini oftinga nisbatan gadrsizianishidan kelib chigib, valuta kurslari
o‘rtasidagi nisbatmi pul taklifi va narxlar darajasiga bog‘liq ravishda
gaytadan o‘matish kerak edi. Chunki, agar urushdan olding: davrda funt
sterling 4,86 dollarga teng bo‘lgan oltin birligiga ayriboshiangan bo‘lsa,
urush so‘nggida inflatsiya ogqibatida valuta bozoridagi funt sterlingning
kursi 3,50 dollargacha tushib ketdi. Boshga daviatlami pullan ham shua
tariga qadrsizlangan edi. Shuming uchun Buyuk Britaniya oltin
standartiga qaytadigan bo‘lsa, funtning haqigly qiymati 3,50 dollar
nisbatida belgilanishini talab etar edi. O°z navbatida, oltin standarti amal
qilishi uchun barcha daviatiar ushbu holatga rozi bo'lishi kerak edi.
Lekin bu borada mamlakatlaming bir to‘xtamga kelishi giyin bo‘ldi.
Masalan, Buyuk Britanyaning kamchiligi shunda ediki, nafaqat oltin
standartimi qayta tiklash, balki funining avval amalda bo‘lgan 4,86 dollar
darajadagi kursiga qaytarish edi.”*

Buyuk Britaniyaning bunday siyosati dunyoning moliyaviy
markazi bo'lgan Londonning obro‘sini saglashga qaratilgan edi. Buni
amalga oshirish uchun Buyuk Britaniya, eng avvalo, pul taklifim
kamaytirish va tovarlar narxini pasaytirishga etishishi kerak edi. Lekin
funt kursi 4,86 dollarga tenglashgan holda Buyuk Britaniya
tovarlarlarini jahon bozoridagi narxi ortib ragobatbardoshligiga salbiy
ta'sir ko‘rsatar edi. Kasaba uvushmalari ta’sitining ortishi va davlat
tomonidan ishsizlik uchun nafaqalami joriy qilinganligi pul taklifini
kamaynirish imkonini bermas edi. Deflyatsivani amalga oshirish (pul
taklifim kamaytirish bilan aholi nominal daromadlarini pasaytirish)
uchun Buyuk Britaniyva ijtimoiy himoyaga asoslangan daviat qurish

P ¢ nparnrmMa A onnbke BEMIkoEPHTAHER H o8 TOCTACTRD, NPEIMEImOD: & Teapeckst 929 1., ot Robbins L .
The Great Depression. Mew Yook Machila, 1934
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nazariyasidan voz kechishi yoki ayrim «ijtimoiy kafolatwlarni muzlatishi
kerak edi. Buning o‘miga Buyuk Britaniya ijtimoiy himoyaga
asoslangan davlat dasturlarini bajarish magsadida pul taklifim yanada
ortiixib bordi, o‘z navbatida, inflatsiya darajasi ham o“sib bordi.

Yigirmanchi asming 20-yillarga kelib, Buyuk Britanivada
inflatsiya va ishsizlik darajasi yugon nugtaga kelgan, mamiakat eksport
hajmi ham tushib ketgan edi. Bu davrda boshqa Yevropa daviatlarida
iqtisodiy o‘sish kuzatilayotgan edi. Shuning uchun Buyuk Britanivada
gabul gilingan qarorlardan voz kechmagan holda yuzaga kelgan
vaziyatdan chigish muammosi ko‘ndalang turgan edi. Shu magsadda
1922-yili Genuya shahrida bo'lib o‘tgan konferensivada Buyuk
Britaniya yangi pul standarti bo‘lgan oltin deviz standartini taklif qildi.

Dunyo mamlakatlan ichida AQSHda klassik olfin standart
saglangan bo‘lib, Buyuk Britaniya va boshqa Yevropa mamlakatlan
1926-yilga kelib klassik oltin standartiga tenglashtirilgan vangi pul
tzimiga o‘tishdi. Unga ko‘ra Britaniya funti va boshqa valutalar oltin
tangalarga emas, balki faqatgina yink tashqi savdoni amalga
oshiruvchilar uchun oltin quymalarga ayriboshlanar edi. Buyuk
Britaniya va boshqa Yevropa mamlakatlani fugarolan kundalik hayotda
oliin tangalardan foydalana olmas edilar. Bu bank kreditlarini va
inflatsiyani rag‘batlantirishga xizmat gilar edi. Yangi oltm deviz
standartiga asosan Buyuk Britaniya funtni so‘ndirishda oltin bilan birga
dollardan ham foydalanar, boshqa davlatlar esa o°zlanning valutalanni
oltinga emas, fimtga ayirboshlar edilar. Shu yo'l bilan aksariyat
mamlakattarda milliy valutalar kursi sun’iy oshirildi va oltin standartiga
gaytishdi. Natijada oltinga asoslangan moliyaviy piramida tashkil topdi.
Uning asosiml gisman funt bilan ta’minlangan Yevropa mintagasi
valutalari, gisman doflar bilan ta’minlangan funt, gisman oltin bilan
ta’minlangan dollar tashkil etgan va bu «oltindeviz standarti» deb atald,
dollar va funt esa «tayanch valutalar» hisoblangan.

Buyuk Britaniya igtisodiyotida pul taklifi hamda kredit hajmining -
ortishi hisobiga tashqi savdo balansda tagchillik yuzaga keldi. Bunday
vazivatda oltin standarti inflatsivani cheklashga xizmat gilmay qo‘ydi.
oltin deviz standarti Buyuk Britaniyaga milliy valuta taklifini oshirish va
inflatstya darajasini oshishiga sharoit yaratgan. Yevropaning boshqa
daviatlari funtni oltin bilan qoplashni talab gilmas edi. Shu tariga
Yevropa va Buyuk Brtaniyada inflatsiya darajast  tobora
chuqurlashayotgan, tashqi savdo kamomadi ortib borayoigan edi.
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Undan tashqari, Buyuk Britaniya mamlakatdan oltin va dollarmi chigib
ketishini oldini olish magsadida AQSH Federal zaxira tzimining dollar
taklifini oshirishiga erishgan edi.

Oltindeviz standartining alohida xususiyat: shunda ediki, v uzoq
muddat amal qilishi mumkin emas edi. Chunki ushbu moliyaviy
piramidaning izdan chigishidan qochib bo‘lmaslik haqiqat bo‘lgan.
AQSH, Fransiva va boshga daviatiar iqtisodiyotida katta hajmda
ta’'minlanmagan Buyuk Britaniya funt sterlingi yig‘ildi. 1931 yilda
Yevropa mamlakatlarida inflatsiva darajasi yuqonligidan Fransiya
«gattiq pul» siyosatini olib bordi va Buyuk Britaniyadan iqtisodiyotda
yig‘ilgan funt sterling o*rniga oltin ayirboshiashni talab qilishi yevropa
banklarini bankrot bo‘lishiga olib keldi. Bu esa Buyuk Britaniyani
butunlay oltin standartidan voz kechishiga sabab bo‘ldi. Buning
natijasida barcha Yevropa mamlakatlari o‘zini bankrot deb e’lon
qildilar.

15.2.4. Ta’minlanmagan qog‘oz pullar
(1931 — 1945 yy.)

Birinchi jahon urushidan kevin amaldagt oltin standarti pul tizimi
o‘zining xususiyatini vo‘qotib, davlatlar klassik oltin standartini saglab
golish magsadida turh choralami gqo‘lladi. Lekin yigirmanchi asming
30-yillarida dunvo mamlakatlan iqtisodivoiida yuzaga kelgan moliyaviy
tartibsizliklar ogibatida muomalada oltin standartini amal gilishi
butunlay to‘xtadi. Mamlakatlar iqtisodiyotidagi ingiroz tobora
chuqurlashib, ishsizlik darajasi ortib bormoqda edi. Xalgaro igtisodiy
munosabatlarda davlatiar o'z manfaattanmi himoya qilish magsadida
turli valuta cheklovlarini o‘matish, milliy valutalami devalvatsiyvalash,
savdo va valuta ustidan nazoratni kuchayiirish orqali o‘zaro iqtisodiy va
molivaviy urush olib borishdi. Igtisodiyotda to'g‘ri va egri suzib
yaruvchi valuta kurslari yuzaga keldi”” Xalqaro savdo va
investitsivalarni  to‘xtab qolishi natijasida o‘zaroc savdoni amalga
oshirish uchun xukumatlar ishtirokida tuzilgan bitimga ko‘ra tovarlar
barter qilindi. AQSH davlat kotibi Kordell Xoll ushbu holatga izoh
berib, «lkkinchi jahon urushining asosiv sababi 30 yillarda yuzaga
kelg’?l moliyaviy va igtisodty kelishmovchiliklar» — deya ta’kidlagan
edi.

™ “(ean floating” - IOABAOMS kype, ATPeACACMED! NoICTAINM JaK0HA CPOca H IIPSoKeHLL Ha pravxe. — Elpma. neep
P Hull C Memoirs. New Yok, 1948 Vol I P21 NMiymmarmer Gardner R Sterlig — Dollar Conspiracy. Oxford
Clacondon Press, 1958, F 141,
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AQSHda oltin standartimi amal qilishi Yevropaga nisbatan ikki
yilga cho‘zildi. 1933 — 1934 yillarda AQSHning, «turg‘unlikni oldini
oladi» — degan teskan siyosati tufayli oltin standarti amaliyotda
to‘xtatildi. Amerika fuqarolariga mamlakatda (shu jumladan, xorijda)
oftinni ishlafish, olib yurish man etildi va dollarli hisob-kitoblarni oltin
bilan so‘ndirish tagiqlandi. Lekin, 1934-yildan keyin ham AQSHda oltin
standartining o‘ziga xos yangi shakli amal qildi. Unga asosan
qadrsizlangan dollar 1/35 unstya oltinga tenglashtirilib, oltin bilan chet
el hukumatlan va banklar talablari gondinlgan. Dollaming oltinga oz
bo‘lsada bog'ligligi va Yevropadagi tartibsizliklar hisobiga AQSHga
kirayotgan oltin hagmi yanada oridi.

Milton Fridman va Chikago maktabi vakillarining qarashlarida
iqtisodiy va siyosiy kamchiliklar mavjudligini 1930-yiilardagi iqtisodiy
tartibsizliklar ko‘rsatib berdi. Fridman va uning izdoshlari - erkin bozor
sharoitida qanday taklif bilan chigishdi? Ulaming garashlari bo‘yicha
dastlab oltin standartidan voz kechish va milliy valutani chiqarish
vakolati davlat ixtiyorida bo‘lishi lozim edi. Ya’'ni, davlat tomonidan
chigariligan ta’minlanmagan qog‘oz pullar, qonuniy to‘lov vositasini
bajanishiga enshish nazariyasini ilgarf surilgan. Shundan co’ng dastlab
davlat qog‘oz pullami muomalaga chigarishi va boshqa valuta kursiariga
nisbatan tebranishiga imkon berish kerak. Bunda inflatsiya®darajasini
belgilangan me’yorda bo‘lishini davlat tomonidan nazorati ta’minlanishi
lozim edi. Lekin 1930-yillardagi jahon iqusodiyotidagi tartibsizlikiarmi
kelib chigishi, aynan mamlakatlar pul tizimini izdan chigishi bilan
bog‘liq edi.

Shunday qifib, 30-yillaming ta’minlanmagan qog‘oz pullariga
asoslangan pul tizimining ayanchli tajribasi va uni ogibatida yuzaga
kelgan igtisodiy tanglik shuwni ko‘rsatdiki, ikkinchi jahon urushidan
so‘ng xalgaro igtisodiy mmmosabatlarni, xalgaro ishchi kuchi
migratsivasi va kapital ogimimi yo‘lga qo‘yish magsadida AQSH o'z
oldiga jahon pul tizimini qayta tiklash vazifasini qo‘ydL :

15.2.5. Bretton Vuds va yangi oltin deviz standarti
(1945 — 1968 yy.)

Tkkinchi jahon wrushi tugagandan keyin AQSH tomonidan yangi

pul tizimi taklif etildi. Uning qoidalart 1944-yilda Nyu - Xemshir
shtatining Bretton — Vuds shahrida bo‘lib o‘tgan xalqaro konferensiyada
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kelishildi va 1945-yilning iyvul ovida AQSH Kongressi tomonidan
ratifikatsiya gilindi. Yangi amaliyoiga kirittlgan Bretton — Vuds pul
tizimining 1920-yillarda gabul gilingan oltin deviz standartidan fargli
jihatlart ko‘p emas edi. Shu nugtayl nazardan, ushbu pul tizimt ham
kamchiliklardan holi emas va navbatdagi molivaviy tartibsizliklami
kelib chiqishiga tashlangan dastlabki gadam edi.

Bretton — Vuds pul tizimining eski oltin deviz standartidan
amaldagi fargi shunda ediki, uning asosini ikki «tayanch valuta»(funt va
dollar) emas, balki vagona dollar tashkil etib, 35 dollar 1 unsiya
oltingan tenglashtiriigan. Shu bilan birga, amaldagi tizimni 20-yillardagi
oltin deviz standartidan farqlt jthatlari, amerika fuqarolar: dollardagi
hisob-kitoblarni oltin bilan so‘ndirish imkoniyatining yo'gligt va
dollardagi hisob-kitob gilish huquqi xonjy davlatiar va bankiarga
berilganligini e’tirof etish lozim. Ya’'ni, jahon pulini {oltin) dollar bilan
so‘ndirish vakolafi fagat davlat organlariga berildi. Shu jihaidan Bretion
— Vuds azimi ham 1920-yillami oltin deviz standarii kabi moliyaviy
piramida asosiga qurildi.

AQSHda moliyaviy piramidaning asosini, faqatgina xonijiy davlat
xukumatlari talab qilish huquqiga ega bo‘lgan oliin tashkil etgani holda,
muomalada ta’minlanmagan dollarlar mavjud bo‘lgan. Boshqa
daviatlarda molivaviy piramidaning asosini, valuta zaxirasi sifatida
saglanayotgan dollar tashkil etgani holda, muomalada ta’minlanmagan
milliy valutalar amal giigan. Bunday molivaviy piramidani fashkif etish
uchun AQSHda yetarlicha imkoniyatlar mavjud edi. Chunki ikkinchi
tahon uvrushidan keyin AQSH da to‘plangan juda katta miqdordagi oltin
zaxiralari (25 mird. doll.), ularga molivaviy piramida qurish imkonini
bergan. Bretton ~ Vuds tizimi amaliyotga jony gilinishi bilan Yevropa
davlatlan valutalarining dollarga nisbatan kursi oshirildi. Masalan,
Buyuk Britaniya funt sterling kursi urushgacha bo‘lgan vagtdagi
givmatga, ya'ni 4,86 dollarga tenglashiiriidi. Funming sotib olish
qobilivatiga nisbatan qaralganda esa, uning qiymati pastroq bo‘lgan.
Ta’kidlash joizki, 1945-yilda dollar kursi sun’iv pasaytirilishi va boshga
daviatlar valutalarining kursi dollarga nisbatan sun’iy oshirilishi
natijasida «dollar tanqgisligi» vuzaga keldi. AQSHdan tashqarida yuzaga
kelgan «dollar tanqistliginmi oldini olish magsadida Amerika hukumati
tomonidan Yevropa mamlakatlariga molivavly yordam ko‘rsatildi.
Boshgacha qilib aytganda, Yevropaga molivaviy yordam berilishi, doliar
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kursini sun’iy pasaytirilishi natijasida AQSH to‘lov balansi profitsitini
gisman moliyalashtirishga xizmat gilgan,

Bretton - Vuds tizimida Amerika hukumatiga shunisi aniq
bo'ldiki, ushbu tizim doirasida dollar inflatsiyasini oshirilishi
javobgarlikka olib kelmas edi. Shu nuqtayi nazardan, urushdan keyingi
davrda inflatsiyan rag*batlantirilishi AQSHda davlat siyosatiga aylandi.

1950-yiliar boshida dollar inflatsivasi natijasida xalqaro savdo
oqimi 0°‘z yo‘nalishini o‘zgartirdi, AQSHda pul taklifi va kredit haimi
ortib borishi natijasida, aksariyat Yevropa mamlakatlart (Garbiy
Germaniya, Shveytsariya, Fransiva, Ifaliva)ning valutalari yanada
mustahkamlandi. Inflatsiya darajasi yugori bo‘lgan Buyuk Britaniyada
esa mamlakatdan doliami chiqishini oldini olish magsadida funtni 2,40
dollargacha devalvatsiva gqilindi. Yevropa va Yaponiyada ishlab
chiqarishning barqaror rivojlanishi AQSH to‘lov balansida kamomadnt
vuzaga Kkelishiga sabab bo‘ldi. Inflatsiyani cheklashda oltin tanga
standartining klassik yondashuvchanligi o‘zlhing xususiyatini butunlay
fo‘xtatishi bilan birga, Bretion ~ Vuds tzimining qoidalari G*arb
davlatlanga doimiy dollar zaxiralarini ko‘paytirishni va buning asosida
milliy valuta taklifi va kredit hajmini oshirishni talab etgan,

Shu tariga 1950 - 1960 vyillarga kelib, Garbiy Yevropa
mamlakatlari va Yaponiya dollar zaxirasini oshirtb borish styosati
samarasiz ekanligi hamda yangi tizim tashkil etilganda doflar kursi
ssm’iy baholanganligidan sarosimaga tushdi. Chunki dollaming sonb
olish gobilivatining tushishi, G'artb davlatlarida dollarga bo‘lgan
ehtivoji pasaytirdi.

Bretton — Vuds tizimi Yevropa mamlakattan igtisodiyoti uchun
wtuzogy sifatida garaldi va qarama — qarshilikiar ortdi. Franstya nomidan
oltin deviz standartini voqglab va amaldagt tizim goidalariga qarshi
fikrtar bilan davlat moliyaviy maslahatchisi de Gollya Jak Ryueff chigdi.
Amerika styosatchilari va iqtisodchilari yuzaga kelgan qarshiliklarga
e’tibor bermay, Yevropa dollami «tayanch valutan sifatida gabul
qilganhigini ta’kidiadi. Ulaming fikriga ko‘ra, Yevropa aynan Bretton -
Vuds tizimini amal qilishi natijasida igbsodiy tanglikdan chiqish
muarnmosini hal etgan. Davlatlar o‘rtasidagi kelishuvga asosan boshqa
mamlakatlarda dollaming inflatsiya darajast ortishidan gqat’ly nazar,
AQSH yanada pul taklifini oshirish huquqlga ega edi.

Yevropada oltinning bir unsiyasi uchun 35 dollarga teng bo‘lgan
migdor saqglanib golingan edi. 1950-yillarda Yevropada dollar massasini
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ortib ketishi, uning oltinga va yevropaning «qattiq» valutalasiga nisbatan
qadrsizlanishiga hamda Amernkadan oltinni chigib ketishiga sabab
bo‘ldi. Buning natijasida AQSHning oltin zaxiralari 25 mird. dollardan,
9 mird. dollargacha kamayib ketdi. Yevropa mamlakatlari hukumatlar
va Markaziy banklarining dollami oltin bilan so‘ndirish talabini
qondirilmashigi oqibatida Bretton — Vuds tizimining tzdan chiqish xavfi
tug‘ilgan edi. Lekin, Yevropa mamlakatlarida yuzaga kelgan ushbu
salbiy hotat ham AQSHni pu taklifini oshirishdan qaytarmadi. Shu
tariga 60 vyillaming oxirida Yevropada 80 mird. dollardan ortiq
«yevrodollar nomini olgan pullar paydo bo‘ldi. Yevropada muomalada
bo‘lgan dollami oltin bilan so‘ndirish talabini to‘xtatish maqsadida
AQSH siyosiv bosim o‘tkaza boshladi. 1930-yilda oltin deviz
standartining inqirozga yuz tutishida ham Buyuk Britaniya va Fransiya
o‘rtasida shunday vazivat yuzaga kelgan,

Ta’kidlash joizki, igtisodiy qonunlarni aylanib o‘tish, AQSH
inflatsiyani hisobga olmagani kabi, mamlakatda ijtimoiy — igqtisodiy
salbiy ogibatlarga olib keladi. Shu tanga 1968-yilda Amerika tomonidan
taklif etilgan «abadiy va buzilmas» Bretton — Vuds tizimi yemirila
boshladi.

15.2.6. Bretion — Vuds tizimining barham topishi
(1968 ~ 1971 yp.)

Yevropada dollar massasining orttb borishi va AQSHda oltin
zaxiralarini kamayishi, London va Syurixdagi erkin oltin bozorlanda
oltinning unsiyasi uchun belgilangan 35 dollar narxni 1a’minlab turish
AQSHga giyinchiliklar tug*dira boshladi. Mamliakatlar o‘rtasida Bretton
-~ Vuds tizimining goidalari kelishilganda ushbu narmx (oltinning bir
unsiyasi uchun 35 dollar) butun tizimning asosint tashkil etgan. Amerika
fugarolariga 1934-yilda oltinga egalik qilish tagiglangan bo‘lib, boshga
davlat fugarolari oltin quyma va oltin tangalarga qomuniy egalik gilishi
mumkin bo‘lgan. Ularning doliarni oliin bilan so‘ndirish imkoniyat
fagat etkin bozorda 35 dollarga sotish orgali amalga oshirilgan.
Amerikadagi inflatsiya darajasining ofsishi, dollaming yanada
qadrsizlanishi natijasida AQSH to‘lov balansidagi kamomad o‘sdi,
oltinga egalik qilgan fuqarolar esa erkin bozorda faol ravishda oltin
xarid qilar edi. O‘z navbatida AQSH, London va Syurix erkin oltin
bozorlaridagi oltin narxini belgilangan miqdorda ushlab turish uchun
gisqarib borayotgan oltin zaxirasidan berishga majbur bo*tdi.
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Erkin oltn bozoridagi dollarga bo‘lgan ishonchsizlik, 1968-yilning
mart oyida AQSH tomonidan mavjud pul tizimga o‘zgartirishlar
kiritishiga olib keldi. Ya’'ni, amaldagi tizimni saglab golish magsadida,
oltinni erkin bozoridagi faoliyatini to‘xtatish zarur degan xulosaga keldi.
Shunday qilib, «ikki pog'onali oltin bozori»; oltinni erkin bozor —
mustaqgi! va mamlakatiar Markaziy banklarining oltin hisob-kitoblari -
mustaqil faoliyat yurita boshladi. AQSH taklifiga binoan oltinning erkin
bozor bahosini belgilangan 35 doliar miqdonda xarid qilinishi rad etildi.
Shu bilan birga, barcha daviatlar oltin unsiyasi uchun 35 dollar miqdorni
abadiy belgilangan narxda bo‘lishiga kelishib oldi.

Mamlakat Markaziy banklar1 va Hukumatlari «tashqi» (erkin)
bozordan oltinni sofish va sotib olishdan bosh tortdi. natijada oltin
Markaziy banklar o‘rtasidagi hisob-kitoblarda hisob birligi (1 unsiya =
35 doll) sifatida qo‘llanila boshladi. Oltinning erkin bozori ham umumiy
pul tizimiga aloqasi bo‘imagan holda rivojlandi

Ikki pogonali oltin bozoriming parallel ravishda amal qilishi,
AQSHni yangi zaxira qogozlarini joriy etish to‘g‘risidagi fikrini ilgari
surdi va maxsus huquq beruvchi birlik (SDR)mi muomalaga kiritish
masalasi ko‘rildi.”* Amerika bunday birlikni Kiritish orqali oftinning
o‘mini bosuvchi yangi qog‘oz pul shaklidagi jahon valutasinr joriy etish-
ni bo‘lgan, SDRni amaliyotga jony etish va uni emissiya qilish puquqgini
Jahon banki ixtiyoriga berish rejalashtirilgan edi. SDRni joriy etish va
wni jahon valutasiga aylantirish xususida ilgan sunlgan tizimmi barpo
etish orqali AQSH boshqa davlatiar bilan birlashgan holda pul takiifini
yanada oshirish tmkoniyatiga ega bo‘lar edi. Bu tizimni joriy etish,
albatta, dunyo igtisodiyotining 1zdan chiqishiga jiddiy xavf tug‘dirdi.

SDR amaliyotini tarqalishiga garshilik ko‘rsatayvotgan G'arbiy
Yevropa va (attiq valutaga ega bo‘lgan mamlakatlar AQSH valuta
zaxiralarining sezilarsiz miqdorini tashkil etgan.

Qog‘oz pullar nazariyasini qo‘llab — quvvatlagan Milton Fridman
ham o‘z qarashlarida jahon valuta tizimidan oltinni butunlay bekor
bo‘lishini ilgari surgan. Ya’'ni, Bretton — Vuds tizimi jony etlganda,
AQSHning vetakchi ekspertlari sanoatda dollarga talab ortfishi natijasida
oltin narxini 10 dollargacha pasayishini taxmin qilishgan. Lekin, ushbu
tizimni mukammal ishlashi uchun dollar inflatsiyasini belgilangan
me’yorda saglash lozim edi. 1973-yilning boshlariga kelib, oltinning bir
unsiyasi 125 dollargacha ko‘taniidi.

™ Spectal deawing rights.
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Bundan xulosa qilib aytish mumkinki, AQSHning taklifiga asosan
ikki pog‘onali oltin bozorining yaratilishi, Bretton — Vuds tizimining
faolivat yuritish muddatini bir necha yilga cho‘zishga xizmat qilds.
Chunki, inflatstvaning o‘sishi oqibatida Amerikaning to‘lov balansi
kamomadi ortib, oltin zaxiralari qisqarib bordi. Yevropa Markaziy
banklari hisobvarag‘landa esa, «yevrodollamlar miqdori ortib bordi. O‘z
navbatida, erkin oltin bozorida dollar massasini ortishi, oltin narxini
ortishiga va dollarga bo‘lgan ishonchsizlikni ortishiga olib keldi.
Endilikda, oltinga egalik gilgan shaxslar, uni sotishdan voz kechayotgan
edi. Bu, o‘z navbatida, avvaliga erkin oltin bozon faolivatini,
keyinchalik Bretton ~ Vuds tizimini batamom to*xtashiga olib keldi.

15.2.7. Suzib yuruvchi kurs
(1971-yil va keyingi davr)

1970-villarning boshida AQSH iqtisodiyvotida inflatsiva
darajasining vugomnligi Bretton - Vuds tizimi faolivatini davom
ettirishiga ham jnddiy xavf sola boshladi. Inflatsiyani oldini olish
magqsadida 1971-vilning 15-avgustida AQSH Prezidenti Nikson barcha
ish haqi va narxlarni muziatdi, shuningdek, Bretion — Vuds tizima
qoidalariga mos kelinaydigan garorlar qabul qildi.

Xususan, AQSH Yevropa mamlakatlan Markaziy banklari
hisobvarag‘larida yig‘ilgan dollami oltin bilan so‘ndirish xususidagi
talabini gondirishdan bosh tortdi. AQSH Prezidenti oliin standartidan
butunlay voz kechganligi to‘g‘nsida axborot berdi. Jahon pul tizima 30-
yillaming tartibsizligiga qaytdi.

1930-yillarda AQSHda dollamni oltinga bog'ligligining saqlanishi,
jahon pul tizimidagi tartibsizliklarni chuqurlashib ketishini oldini olgan
edi. Endilikda, doliar olfin bilan ta’minlanmagan oddiy qog‘oz puiga
avlangan edi. Bu, o'z navbatida, igtisodiy salbiy oqibatlarni: valuta
to‘siqlari, devalvatsiyamng ortishi xalgaro savdo va investitsiya
faolivatini to‘xtashi kabi molivaviy, igtisodly «wurush»mi yuzaga
kelishiga, jahon molivaviy — iqtisodiv inqirozit bo‘lishiga jiddiy xavf
tug‘dirdy

Barcha davlatlar xavf solib turgan mohyaviy - igtisodiy inqirozm
oldini olish uchun turh chora — tadbirlar loyihalarimi ishiab chiqdi. 1971-
vil 18-dekabrda jahon pul tizzmim saglab qolish magsdida AQSH
tomonidan ilgar surlgan taklif Yamayka konferensiyasida muhokama
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qilindi va tasdiglandi. Ushbu kelishuvga asosan jahon valuta tizimi oltin
bilan ta’minlanmagan bo‘lib, Smitson kelishuvi nomini oldi. Shu
davrdan boshlab, oltin milliy valuialaming ta’mintanganlik vazifasini
bajarishnt to‘xtatdi.

AQSH Prezidenti Nikson tomonidan jahon valuta tizimiga
kiritilgan yangilik, amaldagi Bretton — Vuds tizimi voki 20-yillaming
oltin deviz standartidan ham ishonchsiz edi. Chunki, kelishuvga asosan
mamlakatlar qat’iy belgilangan valuta kurslarini saglashi bilan birga,
yangi tizimga ko‘ra vatutalar oltin yoki boshqa jahon pullan bilan
ta’minlanmagantigi bekor qilindi. Yevropa valuta kurslan sun’iy
ravishda baholandi. AQSH doliarining kursini doimiy 35 doll. darajada
bo‘lishini ta’minlashi to‘g'risidagi kelishuvga asosan dollaming
devalvatsiyasi 38 dollar qilib belgilandi.

Yangi valuta tizimida valutalaming yagona ayriboshlash
qoidalarining mavjud emasligi, ularni gat’iy ayriboshlash kursini amal
gilishida kelishmovchiliklarni keltirib chiqardi. Shuningdek, Smitson
kelishuvida AQSHdagi inflatsivani, dollar kursi va tashqi savdo
kamormadini tartibga soluvchi qoidalarning vo‘gligi, igtisodiy vaziyatni
yanada chuqurlashtirdi,

Yevropa mamlakatlari iqtisodiyotida «yevrodollary massastmi
muntazam o‘sishi, oltinga ayriboshlash shaklining batham topishi
natijasida erkin bozordagai oltinning bahosi 215 dollargacha kofarildi.
Mamlakatiar valuta ayriboshlash kurslari o‘rlasidag
nomutanosibliklami kelib chigishi, dollarga yugori'baho berilgantigi va
Yevropa, Yaponiva davlatlani valutalari sua’iy = baholanganligidan
dalolat bergan edi. Buning natijasida 1973-yilning fevral — mart oylarida
jahon moliya bozori ishtirokchilari sarosimaga tushdi. Chunki, doliarga
ishonchsizlikni yuqoriligi natijasida, mamlakatlar dollar xarnid qilishdan
hosh tortdi. Shunday qilib, Smitson kelishuvi imzolanishidan bir yil
o'tib, bu tizimmi faoliyat yutitishi barham topdi.

Smitson kelishuvida belgilangan goidalami o‘zini  to'lig
oqlamaganligi doltarga bo‘lgan ishonchsizlikni yanada kuchaytirdi.
Moliva bozoridagi tartibsizliklar doliar devalvatsiya qilimishini talab
etdi. Qog‘oz pullarning suzib yuruvehi kursida, valuta kusslan talab va
taklifdan kelib chiqib erkin aniglandi. Bu esa, Yevropa valuta bigalarida
dollami qadrsizlanishiga, nemis markasi, Shveyisaniya franki va
Yaponiya iyenasi kabi qattiq valutalarni qadri ko“tarilishiga olib keldi.
Shu qatorda yevrodoliar muammosining barham fopishi bilan AQSH
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to‘lov balansi kamomadi ham me’yorlashdi. Chunki, doliar kursi
tushishi, AQSHning jahon bozondagi tovarlani bahosiga ijobiy ta’sir
qildi va Amerika eksportimi o‘sishini ta’miniadi. O‘z navbatida, valuta
bozorini tartibga solish uchun vagti - vaqti bilan daviat tomonidan
valuta intervensiyasi o‘tkazilishi, valwia bozorini erkin faoliyat
yuritishiga ta’sir ko‘rsatdi.

Keyinchalik ushbu tizimni amat qilishida ham gator kamchihiklar
mavjudiligi ayon bo‘ldi. Chunki, gattiq valutaga ega bo‘lgan
mamlakatlar milliy valutasining gadnni o°sishi 1gtisodiyotga salbiy ta’sir
ko‘rsata boshiadi. Ya'mi milliy valutaning wuzoq vaqt o°sish
tendensivasiga ega bo‘lishi, milliy ishlab chiqaruvchilar tovarlarim
narxini o‘sishiga, iste’mo! tovarlari bozorini Amerika tovardan bilan
to‘lishiga olib keldi. Iqusodivotda shu kabi holatlami oldini olish
magsadida boshqa davlatlar 1930-yillarda bo‘lgani kabi, turli valutaviy
nazoratlar, valuta devalvatsivasi va boshga iqtisodiy me’yorlar joriy
qilindi. Shum ta’kidlash joizki, dollaming qadrsizlanishi, Amerikada
import tovarlarining bahosini o‘sishiga ta’sir ko‘rsatdi. Boshga
davlatlarda arzon amerika tovarlariga bo‘lgan talab yanada ortadi.
AQSH bozorlarida esa eksport tovarlarini hajmini kamayishi, ichki
bozorda bunday tovarlaming (go‘sht va bug‘doy) bahosini o‘sishiga olib
keldi. Aytish joizki, dollaming qadrsizianishi eksporterlarga ijobiy ta’sir
ko‘rsatayotgan bo‘lsa, bu — inflatsiya solig‘ini to‘layotgan iste’molchilar
to‘lov qobiliyatiga salbiy ta’sir ko‘rsatgan.

AQSH ning 1971-yii avgustidan kevingi davrda oltin standartidan
voz kechishi va 1973-vil mart oyidan suzib yuruvchs valuta kurslanm
joriy gilinishi, jahon valuta tizimida uzoq vaqgt inflatsiyani saglanishiga
sabab bo‘ldi. Qog'oz pul nazariyasi tarafdorlari bo‘lgan keynschilar va
Miiton Fridman kabi igtisodchilar, sanoaini rivojlanishi natijasida
dollami oltinga nisbatan kursi 8 — 10 dollargacha tushishini taxmin
gulishgan edi. Amaliyotda esa Bretton — Vuds tizimi joriy etilganda
belgilangan oltin unsiyasi uchun 35 dollar, ushbu davr ichida umuman
pasaymadi. Aksincha, 1971-yillarga kelib oltinning bozor bahosi bir
necha marta oshib ketdi. Franstyaning davlat maslahatchisi Jak Ryueff
tomonidan 50 - 60 yillarda, oltin unsiyasi vchun 70 dollar migdoridagi
narx taklif gilinishi, AQSHning qarshiligiga sabab bo‘lgan edi. Lekin
1970-yil boshiga kelib, oltinning erkin bozordagi bahosi 70 dollardan bir
necha marta oshdi.
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1973-yvilda butun davlatlar igtisodivotida hukm surayotgan
inflatsiyani ijjtimoiy - iqtisodiy ogibatlann tabora chuqurlashib bords.
Erkin bozorda narxlami shaklianishida noanigliklar va beqarorlik
vuzaga keldi. Bu jahon valuta tizimini qat’iy valuta kurslariga va
paritetiga asoslangan Bretton — Vuds tizimi qoidalaridan chigish bilan
izohlanadi. Ya’ni amaliyotga valutalaring suzib yuruvchi kurslarint
kiritilganligl, oltinning rasmiy qiymatini yo‘qolganligi va AQSHning
boshqa davlattar Markaziy banklari hisobvarag‘larida vig‘ilgan
«yevrodollar»larni oltinga ayriboshlashdan bosh tortishi, Bretton — Vuds
tizimi tamoyilldriga mutlago zid bo‘lgan”.
‘ Mamlakatlar o‘rtasidagi savdo - igtisodiy munosabatlarni va
investitsiva ogimini gayta tiklash magsadida 1976-yil Kingstfon
(Yamayka) shahnda bo‘lib o‘tgan konferensivada Xalgare valuta fondi
tomonidar yangi valuta tizimi taklif qilindi. 1978-yilning apreli oyida
ratifikatsiya qilingan Yamayka kelishuvi, valutalarmi qat’iy belgilangan
kurslarini bekor qildi. Shu bilan birga, oltin likvid aktiv sifanida
Markaziy bankiarda tayanch valuta bo‘lib qoldi. Xalqaro valuta
jamg‘armasi Yamayka kelishuvi doirasida davlatlarga valuta kurslarini
antglash goidalarini tanlash huguqini berdi. Yamayka kelishuviga asosan
oltin demonetizatsiyasi’® ko‘zda tutilgan. Ya’ni:

1. Ikki davlat valutalari nisbatida — oltin va oltin parijetining
rastty gqiymati bekor qilind.

2. Davlat organlari va Markaziy banklar dollami oltinga
ayriboshlash to‘xtatiidi.

3. Oltinni bozor bahosida sotish va sofib olishga ruxsat benldi.

4. Mamlakatlarga valuta kurslarini aniglash rejumlarini tanlash
huquqi berildi.

5. Valuta kurslarini qat’ty belgilangan kursi o*miga suzib yuruvchi
valuta kurslari joriy etildi.

6. Xalqaro valuta jamg‘armasiga, a’zo mamiakatlar valuta siyosafi
ustidan nazorat qilish vakolati berildi.
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Suzib vuruvchi valuta kwslanning doimiy o‘zgaruvchanlig,
ulaming barqaror faoliyat yuritishiga ta’sir ko‘rsatishini oldini olish
uchun a’zo mamlakatlar, valuta tizimida gabul gilingan goidalar
to‘g'risida o'z vagiida Xalgaro valuta jamg‘armasini ogohlantirish
majburivatini ¢ldi, Xalgaro valuta jamg‘armasi, a’zo davlatlardan
batafsil olingan ma’lumotlarga asosan, mamlakatlarni va]utalammg uch
kategonyasidan binga kiritadi.

1. Bir yoki bir necha valutalarga bog‘langan valuta.

2. Ayriboshlash kursi bir voki bir pmecha valutalarga nisbatan
egiluvchan bo‘lgan valytalar.

3. Egiluvchanligt yuqort bo‘lgan valutalaming ayriboshlash kursi,

Ta'kidlash joizki, Xalgaro valuta jamg‘armasi mamlakatlarni,
uchta kategonya bo‘yicha guruhlashtiradi va bu har vili o°zganb turishi
mumkin. Masalan, 1983-yilda jahonning 38 mamlakati o'z valutalarini
dollarga bog‘lagan, 1985-yiida ulaming soni 31 tagacha, 1990-yilda 28
tagacha kamaydi. Aksariyat davlatlar qattiq valuta siyosati yuritib,
valuta tizimini kuchli nazorat ostiga oigan. Shu o‘rinda mamiakat valuta
ayirboshlash tizimimng litsenziyalashtirilishi’’ natijasida valutalar to* lig
konvertatsiya qilinmaydi.

Yamayka valuta tizimi Bretton — Vuds valuta tizimiga nisbatan
egiluvchan bo‘lib, mamlakatiar to‘lov balansi va valuta kursian
beqarortigiga moslashuvchan hisoblanadi. Shu bilan birga, Yamayka
valuta izimini amal gilishi jarayonida, bir gator murakkab muammolar
mavjudligi ko zga tashlandi. Xususan, SDR standartining
samarasizligi’®, yundtk jihatdan oltin demonetizatsiya qilinisha va haqi-
qatda esa, uning jshondagi Lkvid aktiv sifatida zaxirada
shakllantirilayotganligi, suzib yuruvchi kurslar tizimining mukammal
emasligi bilan izohlanad,

15.3. Valuta kursi va uning turlari
Igtisodiy adabiyotlarda valuta kursi va uni aniglash xususida juda

ko‘p fikrlar va yondashuvlar mavjud. Ular ko*p holatda bir ~ biriga mos
kelmaydi. Buning asosiy sabab: valuta kurs: haqida bildinlgan fikrlar
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turli georgrafik va ijtimoiy — iqtisodiy muhitda yaratitganhigi bo‘lsa
kerak.

Valuta kursi bo‘vicha iqtisodchi olimlar tomomdan bildirilgan fikr
va yondashuvlaming umumiy mazmuni «Valuta kursi — bu bir mamlakat
millly valutasi «bahosiniy boshga mamliakat pul birligida ifodalani-
shiniy anglatadi.

Valuta kursi valuta tizimining mulim elementlaridan  bin
hisoblanadi, chunki xalqaro iqtisodiy  munosabatlar  turli
mamlakatlaming milliy valutalarini bir-biriga o‘lchashm faqozo etad.
Bu esa vatuta'kursi orgali aniglanadi. Turli mamilakatlar valutalan bir -
biriga taqqoslab bahosini aniglash ishlab chiqarish va ayriboshlash
jarayoniga asoslanib ulami obyektiv qiymat munosabatlari orgalt amalga
oshiriladi.

Valuta kursi fundamental va boshqa obyektiv-subyektiv omillar
ta’sirida doimiy ravishda tebranib turadi, bozerda tovarlar va xizmatlar
hajmining o‘zgarishi hamda pul tizimining ta’sirida valutalar kursi
amiqlanadi va uni aniqiash tartibi ham o°zganb turad;.

Xalgaro amaliyotda valuta kwrsining  tartibga solib turiladigan va
suzib yuruvchi usullari mavjud.

Tartibga solinadigan valuta kursi nazanyasi tarafdorlan valuta
kursini davlat tomonidan tartibga solish orqali uni pamlakat
1qtisodiyotini  rivojlantirishning qo‘shimcha mexanizmi  ekanligini
ta’kidlaydi. Fransiva iqtisodchisi Dj. Mid, R. Mandellning fikricha
xalgaro bozorlarda valuta kursimng doimiy ravishda o'zgarishi milliy
iqtisodiyotga salbiy ta’sir ko‘rsatadi, chunk: davlat har doim ham undan
samarali foydalana olmasligi mumkin, shuning uchun ham davlat milliy
valuta kursini igtisodiyotning samarali rivojlanish yo‘nalishidan kelib
chigib o‘z1 beigilashi lozimligini ta’kidlaydi, Amerikalik igtisodchi
E.Bimbaum valuta kursi davlatlararo tashkil etilgan xalqaro moliyaviy
tashkilotlaming o‘zaro kelishuvi asosida o'matihishi lozimligini
ta’kidlaydi.

Valutaning suzib yuruvchi kursining nazanyasi tarafdorlari asosan
neoklassik yo‘nalishdagi igtisodchilar hisoblanadi. Jumiadan, ulaming
gatoniga M. Fridmen (Chikago maktabining yo‘lboshchist), F. Maxlup
(Prinston universiteti), A. Lindbek (Stokgolm universiteti}, G. Djonson
(Chikago va London umiversitetlan), L. Erxard, G. Girsh, E. Dvurr
(Germanivaning Freyburg maktabi) va boshqalar kiradi.
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Valutaning suzib vuruvchi kursining . qattig valuta kursidan
quyidagi afzalliklan mavjud:

» mamlakat to‘lov balansini avtomatik tarzda tartibga soladi;

« mamiakaining Ijtimoiy - igtisodiy yo'nalishlari bo‘vicha
siyosatni tashqgi aralashuvsiziar tanlash imkoniyatini beradi,

+ valuta savdosini rivojlanishiga keng imkoniyat beradi, bozordagi
talab va taklif asosida kimdir vuttiradi kimdir esa yutadi;

» xalgaro savdoni rivojlanishini rag*batlantiradi;

» valuta bozon valuta kursini davlatga nisbatan tez va aniqroq
aniqlash imkoniyatini beradi,

Har bir mamlakat valuta kursining qganday usulini joriy etishni
mustagil hal etad:i. Bunga qator omillar ta’sir etadi, jumladan,
mamlakating {jtimoiy—iqtisociy holati, mamlakat bank tiztmda pul -
kredit sivosatining o°ziga xos xususiyatiari, iqtisodiyothing barqarﬂrllgl
va ragqobatbardoshligi kalar shular jumlasidandir.

Valuta kursining fartibga solinadigan usuli amalivotda
go‘llamlganda milliy valutaning kursi asosan Markaziy bank tomonidan
o‘rnatitadi, valuta kursining ushbu turi asosan igtisodiyotni mammny
boshqarish sharoitiga xosdir. Bu sharoitda valuta kursi mamlakat
Markaziy banki tomonidan derektv ko*rsatilgan tarzda joriy etilib, tovar
va xizmatlar bahosi mamury usulda jorny etiladi. Bunday sharoitda,
asosan milliy valutalar boshga mamlakat valutasiga erkin
ayirboshlanmaydi. |

Valuta kuwsining suzib yuwradigan tun, bozor igtisodiyoti
sharoitidagi tovar — pul munosabatiarida keng joriy etilib, bunda milliy
valutalarming xorijily mamilakatlar valutasiga nisbatan kursi falab va
taklif asosida o mafiladi.

15.4. Xaiqaro hisob-kitoblarning vujudga
kelishi va mohiyati

Xalqaro valuta hisob-kiteblarning vwudga kelishi va rivojlami-
shining asosida mamlakatlar o‘rtasida tovar va xizmatlar almashivuning
mavjudiigi, kapital aylanmasining vujudga kelishi va uning hajmumnt
doimo ortib borishi yotadi. Xalqaro hisob-kitoblar xalgaro tashgi tovar
va xizmatlar aylanmasini tashkil etish, tijorat va notijorat operatsivalami
amalga oshirish, kreditlar berish va kapital harakatida namoyon bo‘ladi.
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Xalgaro hisob-kitoblar — turli mamlakatlar varidik va jismoniy
shaxslari o‘rtasida iqtisodiy, siyosiv va madaniy munosabatlar natijasida
vujudga keladigan pullik talab va majburiyatlarni tarfibga solish
usullaridir. Mamlakatlar o‘rtasida amalga oshirlladigan operatsiva-
larning asosty hajmu xonjiy valutalami ko‘chinsh, ya'ni xalqaro hisob-
kitoblar asosida amaiga oshirnladi.

Xalgaro hisob-kitoblami amalga oshirishda banklarning xorjiy
mamiakatlardagt bo‘limlari voki xorijiy banklar bilan o‘matilgan
vakillik  hisobragamlaridan . (komespondentlik  munosabatlari)
foydalaniladi.  Korrespondent munosabatiarda <«loron  (xorijiy
banklaming mabhalliy banklardagi), «nostro» (mahalliy banklarning
xorijiy banklardagi) hisobraqamlarini ochish orqali amalga oshiriladi.
Xalqaro hisob-kitoblarda qo‘lianifadigan korrespondent hisobragamlar
ochtlganda banklar o‘rtasida ushbu hisobragamlar bo‘yicha hisob-
kitoblarmt amalga oshirish tartibi, komission to‘lovlaming miqdom,
sarflangan mablag‘lami to‘}dirish yo‘llari #a boshqga masalalami bajarish
hagida o°zaro kelishuv tuziladi.

Banklar xalqaro hisob-kitoblami o'z vaqtida va to'liq amalga
oshirish maqsadida likvidli valutalarda zarur nugdordagi valuta
pozitsivalami ta’minlashga harakat qiladi, bunda asosiy e’tibor amalga
oshiriladigan hisob—kitoblarni belgilangan muddat va rquurda to‘lab
berishga garatiladi.

Xalgaro bank amaliyotidan ma’lumki, xalqaro hlsnb—lutoblalm
amalga oshirayotgan banklar «nostro» hisobvaraqalan bo‘yicha tegishli
valutada daromad olish, shuningdek, ushbu mablaglami jahon ssuda
kapitali bozorlarida valutali aktivlarga joylashtirish magsadida tegishli
qoidigm saqlashgg harakat giladi.

Xalgaro hisob-kitoblarda banklarning faoliyati tegishli mahalliy va
xalgaro miqivosdagi huquqiy hujjatlar asosida tartibga solinadi. Xalqaro
joriy valuta operatsivalardan dunyoning yetakchi mamiakatlari mlliy
valutasi to'lov vositalari vazifasini bajaradi. Birinchi jahon urushiga
qadar funt sterlingda muomalaga chiqarilgan veksellar (trattallar).
xalqaro hisob-kitoblar bo‘yicha operatsiyalarning 8C foizini bajardi.

Mamlakatlar o‘rtasida mehnat tagsimotiming kuchayishi va
ulaming iqtisodiyotini rivojlanishida o‘zare mutanosiblikning vujudga
kelishi bois, angliya funt sterlingi xalqaro hisob-kitoblardagi ulushi
1948.-yilda 40 foizga, 1999-yilaring boshida esa 5 foizga tushib goldi.
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AQSH dollarining tashqi savdodagi ulushi 1982-yilda 78 foizga
etdi, 2000-yillaming boshida vevro, yaponiya iyenasi, shvetsariva franki
va boshqa yetakchi mamlakatlar milliy valutalari xalgaro to‘lov vositasi
sifatida foydalanila boshlandi, natijada AQSH dollarining xalgaro
savdodagi vlushi 55 foizga tushdi.

Ta’kidlash joizki, mamlakatlar o‘rtasida amalga oshiriladigan
ayrim  hisob-kitoblarda 1970-yildan. SDR  (spetsiainbie  prav
zaimsivovaniya), 2000-yildan so'ng yevro faol qo‘llamla boshlandi.

Xalqaro hisob-kitoblaming rivojlanishi natijasida oltinni to‘lov
vositasi sifatidagi roli nafagat ichki hisob-kitoblardan, balki xalgaro
to‘loviarmi amalga oshirishdan ham siqib chigarildi. Oltin standarti eng
nvojlangan davrda ham xalgaro hisob-kitoblarda undan to‘lov
balansining passiv qoldig‘ini to‘lashda foydalanildi. Oliin standartining
bekor gqilinishi wva sang metallga kredit pullami almashtirish
to‘xtatilgandan so‘ng xalgaro majburiyatlarni oltinga to‘lash zaruriyati
yo‘qoldi.

Birog, ta’kidlash joizki, mamlakatlar o‘rtasida ifttmoiy—iqtisodiy
bargarorlik buzilganda jahon pulini bajarayotgan milliy wvalutalarga
nishatan ishonchning yo‘qolishi natijasida xalgaro hisob-kitoblarda
oltindan foydalanish hollari amaliy otdan ma’lum.

Masalan, ikkinchi jahon urushi davrida xalqaro hisob-kitoblaming
asosty qismi oltin slitkalarda amalga oshinlgan, Urushdan keyingi
davrda (1950 ~ 1958-villarda) ayrim ko‘p tomonlama hisob-kitoblar
dastiab 40 foizgacha, 1955 yilda 75 foizgacha oltin bilan to‘langan.

Zamonavily sharoifda mamiakatlar o‘zining to‘lov balansi
barqarorligini ta’minlash maqsadida oltin zaxiralarini  dunyoning
vetakchi valutalariga sotadi. Bu oz - o‘zidan ko‘rinib furibdiki, olfin
xalqaro hisob-kitoblarda to‘gridan — to‘g'n ishtirok etmasdan, oltin
bozoilari orqali hisob-kifoblami amalga oshirishga erishmoqda.

Xalgaro hisob-kitoblaming holati va rivojlanishiga gator omillar
ta’sir etadi. Xususan, mamlakatlar o'rtasidagi ijtmoiy - igqtisodiy
siyosat, valuta gonunchiligi, xalgaro savdoni tashkil etishning qonun va
qoidalari, shuningdek, moliya - kredit tizimining rivojlanganlik darajasi
shular jumlasidandir.
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15.5.Xalqare hiseb-kitoblarning shakllari
va valuta riski

Mamiakatlar o‘rtasida tovarlar va xizmatlar boyicha oldi — sotdi
operatsiyalami amalga oshirishda xalqaro hisob-kitoblaming quyidagi
shakilari qo‘llaniladi;

1. Hupatli akkreditiv.

2. Inkasso,

3. Bank o‘tkazimalan.

4. Vekset va cheklar bilan hisob-kitoblar shular jumlasidandir.

Xalqaro hisob-kitoblarni amalga oshinshda quyidagi holatlarga
alohida e’tibor qaratiladi.

1. Xalgaro hisob-kitoblarda eksporter va importerga xizmat
ko‘rsatadigan banklar moliyaviy vositachi sifatida maydonga chiqads.

2. Xalgaro hisob-kitoblar mahalliy va xalgaro gonunchilik
hujjatlan bilan tartibga solinadi.

3. Xalgaro hisob-kitoblar turli valutalarda amalga oshinladi
Asosan, dunyoda to‘lov vositasi sifatida tan olingan mamlakatlaming
milliy valutalarida (AQSH dollari, yevro, iyena, yuan).

4. Bitta xalqaro kontrakt doirasida bir necha hisob-kitob shakliari
qo‘llanilishi mwmkin.

Eksporter va importerlar o‘rtasida tovarlar va xizmatlar $o‘yicha
to'lovlami amalga oshirishda hisob-kitob shakilarini taniash muhim
masalalardan biri hisoblanadi va bunga gqator omillar ta’sir giladi
Xusysan:

5. Tovar va xizmatlar turi.

6. Kontrgentlarni to‘lovga layogatliligi va mavqgeyl. Aynm
nvojlanayotgan mamlakatiar importerlarining to‘lov qobiliyati zaif
bo‘lganligi bois, ular o‘rtasida xalqaro hisob-kitoblarning akkreditiv
shakli ko‘prog go‘llaniladi. Akkreditiv hisob-kitob shaklida eksporterga
to‘lov kafolatlanadi.

7. Jahon bozorida sotiladigan tovarlarga bo‘lgan falab va takhif
darajasi;

8. Boshqa omillar.

Valuta riski va valuta kelishuvi. Xalgaro hisob-kitoblarda valuta
riski va valuta kelishuvi mavjud bo‘lib, xalqaro valuta munosabatlarda
ishtirok etuvchi tomonlaming igtisodiyoti, moliyaviy holati va tashqi
siyosatini bargaroriigini oldimi olish magsadida tuziladi.
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Valuta riski — tomonlar o‘riasida tashgi savdo va kredit
sharmomalarini  imzolash jarayonida to'lov  vositasi sifatida
fovdalaniladigan valuta kursining o‘zgarishi tufayhi irujudga kelishi
munkin bo‘igan yo‘qotishdir.

Odatda valuta kurst bahosining tushishi natijasida eksportyor va
kreditor zarar ko‘radi, to‘lov valutasi kursining oshishidan esa importyor
va garzdor moliyavly mablag‘larimi yo‘gotadi.

Xalqaro hisob-kitoblarda valuta nskidan ko‘rilishi mumkin
zararlami  oldini olish maqsadida himoya Kelishuvi to'g’risida
shartnoma shartlari joriy etiladi, bu shartlar eksporter va importer
o'rtasida tuziladigan shartnoma va kontraktlarda ko‘zda tutiladi. Bretton
- Vudse valuta izzmi mgirozigacha bo‘lgan davrda va oltin paritet
bekor qilinguncha oltin kelishuvlani go‘llanilar edi, bunda to‘lov
vositasining  pariteti oltinga nisbatan o‘zgaradigan farq summasi
proporsional ravishda to’lab berilgan.

Valuta kelishuvi — eksporter va importeriga to‘loy vositasining
qadrsizlanishidan himoya qilish bo‘lib, to’lov valuta kursining o‘zgarishi
natijasida vujudga keladigan fargni proporsional tarzda to‘lab bensh
haqidagi kelishuvdir.

15.5, 1. Akkreditiv

Xalqaro hisob-kitoblar ichida akkreditiv juda ko‘p go‘lianiladigan
pul o‘tkazmalarining shakli hisoblanadi. Akkreditiv bilan hisob-kitobda
importer benefitsarning nomiga akkredifiv ochish yuzasidan topshirig
beradi, akkreditiv summast benefitsaming tovarlar yetkazib berganhgi
yoki xizmatlarni ko‘rsatganligini tasdigqlovchi hujjalan asosida uning
hisobiga o*tkaziladi.

Xalqaro akkreditiv bilan hisob-kitoblami amalga oshirishda
quyidagi tomoniar ishiirok etadi:

1. Importer, bankka akkreditiv ochish uchun murcjaat qiluvchi.

2. Emitent — bank, akkreditiv ochuvchi bank,

3. Avizo qabul giladigan bank, ushbu bank importer bankida
benefitsar nomiga akkreditiv ochilganligi hagida xabami eksporterga
vetkazadi va to‘lovni amalga oshiradi.

4, Benifitsar - eksporter, uning hisobiga akkreditiv ochiladi.

Xalqaro hisob-kitoblaming akkreditiv shakli eksporterga to‘lovm
kafolatlashi bilan alohida ahamiyat kasb etad:, chunki eksporter va
importer o‘rtasida tuzilgan shartnoma summasi oldindan eksporterga
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xizmat ko‘rsatadigan bankning akkreditiv hisobvarag‘iga o‘tkazib
beriladi. Shuning uchun eksporterlar xalqaro hisob-kitoblarda to*lov
qobilivati nisbatan past importerlar va siyosiy — igtisodiy jihatdan
beqarorlik mavjud be‘lgan mamlakat eksporterlari to‘loviamni amalga
oshirishda ushbu shakldan foydalanishm afzal ko‘rad.

Akkrediiv qo‘llanilishi darajasiga garab quyidagi turlarga
bo‘linadi.

1. Emitent — bank akkreditivning shartlarini o‘zgartirish nuqtayi
nazandan, chagirib olinadigan va chaqirib olinmaydigan akkreditivdan
iborat. Agar importer va eksporter o‘riasida tuzilgan shartnomada
chaqirib olinadigan akkreditiv ko‘zda tutilgan bo‘lsa, shartnomda
kelishiigan muddat ichida importeming tovarlami sottb olish yoki
xizmatlar bo‘yicha qarori o°zgarsa benifitsar foydasiga o‘tkazilgan
shartnoma summasini to‘liq voki gisman chaqirib olinishi mumkin.
CHagqirib olinadigan akkreditivda esa importerga bunday hugug
berilmaydi.

2. Shamnomada ko‘rsatilgan summani benifitsaming akkreditiv
hisobvarag‘iga oftkazishi bpuqtayl nazardan, fa’'minlangan yoki
ta’'minlanmagan  akkreditivga bo‘linadi. Ta’minlangan akkreditivda
importer sharinomada kelishilgan summa to‘liq benefitsarming bankida
deponentlanadi, ta’minlanmaganda esa ushbu summa imperterning
banki tomonidan kafolatlanadi.

3. Akkreditiv shartnomasida ko‘rsatilgan summa bo‘lib — bo‘lib,
bir necha marta benefitsaming bankida ochilgan akkreditiv
hisobvarag‘iga o‘tkazilishi mumkin, akkreditivning bu turi foldirib
boriladigan voki revalver alkreditiv deb vuritiladi. Akkreditiviing
ushbu shakli, odatda, ishlab - chiqarish jarayomi bir — biriga bog‘liq
bo‘lgan eksporter va importerlar o‘rtasida qo‘lianiladi.

Xalqaro hisob-kitoblarda qo‘llaniladigan akkreditivning afzallik
jihatlari ko‘proq eksporterga tegishli bo‘lib, unga jo‘natilgan tovar yoki
ko‘rsatiigan xizmat uchun to‘lov kafolatlangan. Birog, importer
benifetsar uchun ochilgan akkreditiv hisobvarag'iga mabalag‘ni
o‘tkazishi natijasida uning ixtiyoridagi mablag® ma’lum muddatga
chetlashishiga sabab bo‘ladi.

15.5.2. Inkasso

Xalgaro hisob-kitoblarda qo‘llamladigan akkreditiviamning asosiy
mohiyati shundan iboratki, eksporter jo‘natilgan tovarlar yoki
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ko‘rsatilgan xizmatiar uchun to‘lovni undirib olish magsadida o‘z
bankiga tegishli hujjatlar bilan birga inkasso to‘lov hujjatint ham taqdim
etadi.

Xalqaro hisob-kitoblaming inkasso shaklida tovarlar harakati pul
harakatidan oldinda yuradi. Shu bois ham ushbu hisob-kitobni amaiga
oshirishda tjorat kreditining bir ko‘ninishi namoyon bo‘ladi, bu
eksporterlarni ma’lum darajada riskka duchor bo‘lishiga sabab bo‘ladi.
Bu, o‘z navbtida, e¢ksporter importeming moliyaviy holati va uning
to‘lovga qobilivati haqida, shuningdek, importer boshqa mamilakatdan
bo‘isa mamlakatdagi siyosiy — igtisodiy ahvolm o‘rganishi juda muhim
hisoblanadi,

Xalgaro hisob-kitoblaming shakli mahalliy inkasso hisob-
kitoblardagi kabi, quyidagi bosgichlami oz mhlga oladi.

1. Eksporter tovarlami jo‘natgandan o‘z bankiga tovarlarni
jo natganligini tasdiglovchi hujjatlar bilan birga inkasso hujjatini tagdim
etadi.

2. Eksporterning banki inkasso hujjatlarini xalqaro talablar
doirasida tayyorlanganligini o‘rganib chigqandan so‘ng SFIVT elektron
to*lov tizimi orqall imporerning bankiga jo‘natadi.

3. Importemning banki inkasso hujjatlari kelib tushganligi va
to‘lovni amalga oshirayotganligini unga xabar giladi va mablag‘lani
eksporteming bankiga jo‘natadi.

4. Eksporterning banki valuta mablag‘larini uning hisobvarag‘iga
kirtm gilgandan so‘ng bu hagda xabar beradi.

Xalgaro hisob-kitoblaming inkasso shakh qo‘llanilganda valuta
kursintng o‘zgarishi, importerning moliyavity holali yomonlashuvi
tufayli to'lovni amalga oshira olmasligi, importerning mamlakatida
siyosty va iqtisodiy vaziyatning keskinlashuvi oqibatida eksporter
moliyaviy jihatdan zarar ko‘nishi mumkin. Shu bois ham eksporier
xalqaro hisob-kitoblami amalga oshirishda hisob-kitoblarning ushbu
shaklini tantashda juda ehtiyotkorlik biian yondashadi.

15.5.3. Bank o‘tkazmalari
Xalgaro hisob-kitoblarda bank o‘tkazmalari asosan eksporfer va
importer o‘rtasidagl iqtisodiy aloqalar doimiy xarakterga ega bo‘lganda,

ularning moliyaviy holati bir ~ biriga to'liqQ ma’lum bo‘lganda va
tegishli darajadagi ishonch mavjud bo‘lsagina joriy etiladi.
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Xalgaro hisob-kitoblaming ushbu shakli juda oddiy va oson bo‘lib,
tovarlar eksport gilingandan so‘ng to'lovni amalga oshirish uchun
importer o‘z bankiga topshirignoma arizasini taqdim etadi. Importer
banki topshirignoma arizada ko'rsatilgan summani eksporferning
bankiga SFIVT elektron to‘lov tizimi orqali o‘tkazib beradi
Eksporterning banki uning hisobvarag‘iga kelib tushgan mablag’ hagida
xabar berad.

Xalqaro hisob-kitoblarda bank o‘tkazmalanning ijobiy jihatlari
ko‘proq importerga tegishli bo‘lib, u olingan tovartar uchun mablag’
yetarli bo‘lsa to'lovni amalga oshirishi, agar mablag® mavjud bo’Imasa
yoki yetarli bo‘imasa to‘lovni ma’lum muddatga kechiktirishi, olingan
tovar yoki xom ashyodan to‘lovni amalga oshirmagan bolsada
foydalanishi mumkin bo‘ladi.

15.6. O‘zbekiston banklarida xalqare vatuta munosabatlari

- Ozbekiston tijorat banklari mustaqillik yillarida juda kop xomnjty
mamlakatlaming banklari bilan qator valutali operatsiyalami amalga
oshirishni vo‘lga qo‘yd.

O‘zbekistonda xalqaro valuta munosbatlari tegishli qomumn va
me’yoriy hujatlar bilan tartibga solinadi. Jumladan, Ogbekiston
Respublikasining «Valutani tartibga solish to*g"risidangi Qonuni shular
jumlasidandir. Ushbu gonun 1993-yil 7-mayda qabul qilingan bo‘lib,
unga qator qo°shimcha va o‘zgarishlar kirititgan.

O‘zbekistonda xalqaro valuta operatsivalari vakolatli bankiar
tomonidan amalga oshiriladi. Ushbu banklar Markaziy bankning bosh
litsenziyasiga ega bo°lib, ular:

— O*zbekiston Respublikasi hududida ochiq valuta mavgeyi limit
doirasida chet el valutasini sotib olish va sotish bo‘yicha, shu jumiadan,
hosila molivaviy vositalar asosida chet el vatutasini sotib olish va sotish
bo‘yicha bevosita o°zaro, o'z mijozlani bilan hamda valuta birjalan
orqali, shuningdek, xalgaro bozorlarda operatsiyalarni amalga oshirish;

~ O‘zbekiston Respublikasining banklarida va chet el banklarida
vakillik hisobvaraglariga hamda boshqa hisobvaraglarga ega bo'lish;

-~ naqd chet el valutasini hamda chet el valutasidagi to‘lov
hujjatlarini  jismoniy shaxslardan sotib olish va ularga sotish
operatsiyalarini amalga oshirish uchun ayirboshlash shoxobchalarini
ochishga haqli hisoblanadi.
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Vakolatli banklar tomonidan amalga oshiriladigan operatsiyalar,
valuta to‘grisidagi qonunga ko‘ra joriy xalgaro operatsiyalarmi va
kapital harakat bilan bog‘liq valuta operatsiyalarga bo‘linadi.

Joriy xalqaro operatsivalarga quyidagilar Kiradi.

1. Tashqi savdo, boshqga joriy faoliyat olib borilishi, shu jumladan,
xizmatiar ko‘rsatilishi bo'yicha to‘fovlar.

2. Foizlar va boshqa daromadlar ko‘rinishidagi to‘loviar.

3. Kreditlami, qarzlami uzish uchun yoki to‘g‘riden - to‘g'ri
investitsivalar amortizatsiyasi uchun magbul summalarni to‘lash.

4. Savdo bilan bog'liq bo’lmagan pul jo‘natmalarini amalga
oshirish bo‘yicha operatsiyalar.

Kapital harakati bilan bogliq valuta operatsivalarga joriy
xalqaro operatsivalar hisoblanmaydigan barcha operatsiyalar kiradi.
Xiisusan:

1. Investitsiya faoliyatini amatga oshirish.

2. Kreditlar olish va berish, lizing operatsiyalarini amalga oshirish.

3. Ko‘chmas mulkni sotib olish va sotish.

4, Xorijiy davlatlardan mablag‘lami hisobvaraqlar va omonatlarga
jalb etish hamda xorijiy davlatlarda mablag‘lami hisebvaraglar va
omonatlarga joylashtirish kirad.

Bobga oid savollar

1. Xalgaro valuta tizimining mohiyat:.

2. Mahalliy valuta tizimining elementlari.

3. Xalqgaro valuta tizimining elementlass.

4. Xalgaro valuta tizimini tashkil etish va faolivat yuntishidan
ko‘zlangan bosh maqsad nima? |

5. Oltin standarti tizimini jony etilishi va uning afzalliklari.

6. oltin deviz standartini jorty etilishi va uning salbiy ogibatlari.

7. Bretton — Vuds konferensiyasiga asosan tashkil efilgan valuta
tizimining goidalari va uni ingirozga uchrashining sabablan nimalardan
iborat?

8. Yamayka valuta tzimini tashkil etilishi va uning asosiy
tamov|lari nimalardan tborat?

9. Xalgaro munosabatiarining vujudga kelishi va rivojlanishiga
qanday omullar ta’sir gilgan?

10. Valuta kursining turlari.
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11. Xalqgaro hisob-kitoblarning mohiyat: va turlan.
12. «Loro» va «nostro» hisobragamlaming mohiyats,
13. Xalqaro hisob-kitoblarning shakilart.

14. Valuta riski va valuta kehshuvi,

Bobga oid testlar

1. 1922-yilda bo'lib o‘tgan Genuya konferensiyasida gandayy
kelishuv imzolandi?

A. Birinchi jahon urushidan keyingi davrda oltin standarti amal
qilishi hususidagi kelishuv.

B. Yangi oltin deviz standartini amaliyoiga kiritish to‘ g nisidagi
kelishuv,

V. Birinchi jahon urushidan oldingi pul tizimint gayta tiklash
hususidagi kelishuv.

G. Qogoz pul — kredit tizimiga o'tish kerakhgi xususidagi
kelishuv.

2. Bretton — Vuds konferensivasi gaysi yili bo lib o 'tdi va bu konfe-
rensiyadan ko ‘zlangen magsadi nima bo 'igan?

A. 1945-yilda Bretton — Vuds shahrida, oltin standartini  pul
tizimini tiklash maqsadida bo‘lib otdi. ¢

B. 1944-yilda Bretton — Vuds shahrida, urushdan keyingi davrda
jahon iqtisodiyotini tiklash magsadida bo‘lib o°tdi.

V. 1944-yilda Bretton — Vuds shahrida, oltin deviz standartina
amalivotga joriy etish magsadida bo‘lib o*tdi.

G. 1944.yilda Bretton - Vuds shahrida, Xalqaro valuta
jamg*armasini tashkil etish magsadida bo°lib o*tdi.

3. Devalvatsiva nima?

A, Devalvatsiva — bu milliy valuta kursining chet el valuta kursiga
nisbatan rasman qonuniy asosida pasaytinlishi |

B. Devalvatsiya — bu milliy valuta kursining chet el valuta kursiga
nisbatan rasman qonuniy asosida oshinilisha

" V. Devalvatsiva — bu milliy valuta kursining chet el valuta kursiga

nisbatan rasman qonuniy asosiga tenglashtiniishi

G. Devalvatsiya bu — valuta siyosatining bir yo‘nalishi bo‘lib,
importni rag*batlantirish uchun o*tkaziladi.
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4. Bretton — Vuds valua tizimiga ko ‘ra oltinning rasmiy givmati
qaysi valutaga bevosita bog ‘landi.

A. Dollarga, 1 unsiya oltin = 35 dollar.

B. Fransiya frankiga, 1 unsiya oltin = 40 frank,

V. Dollar va funt sterlingga, | unsiya oltin = 35 dollar, 25 fumt
sterling.

G. Germaniya markasi, 1 unsiya oltin = 38 marka.

5. Yamayka konferensiyasiga asosan jahon valuta tizimida ganday
o ‘zgarishlar ro'y berdi.

A. Funt sterfing va dollar jahon valutasi sifatida gabul qilindi.

B. Olin giymati gat’ty belgilangan baholarda aniqglanishi belgilab
olindi.

V. Oltinni dollarga nisbatan rasmiy giymati e’lon qilindi.

G. Vahua kurslarini gat’iy belgilangan kurst o'miga, suzib yuruv-
chi valuta kurslari joriv etildi;

6. SDR maxsus to 'lov birligi ganday operatsiyalarda ishiatiladi.

A. Mamlakatlar o'rtasidagi valuta - kredit munosabatlarida.

B. AQSH va Yevropa davlatlari o‘rtasidagi eksport - import ope-
ratsivalarda.

V. Xalgaro valuta jamg‘armasining hisob-kitob operatsiyalarida.

G. Mamlakatlar o‘rtasida qarz munosabatlarida.

7. Dastlabki xalgaro tizimining vujudga kelishi qaysi yillarga 10°g -
ri keladi?

A 183@Q-yillarga.

B. 1840-villarga.

V. 1850-yillarga.

G. 1860-villarga.

8 Milliy valuta tizimining clementlari gaysi javobda noto’g'ri
keltirilgan?

A Milliy valuta.

B. Xalqaro valuta,

V. Konvertatsiya shartlari.

G. Milliy valuta parniteti.
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9. Milliy valuta tizimining elementlari qaysi javobda fo‘gri
keltirilgan? :
A. Valutalami o‘zarc konvertirlash shartlari.
B. Valuta pariteti rejimining reglamenti.
V. Xalqaro valuta.
G. Konvertatsiya shartlari.

10. Xalgaro valuta tizimining elementlari qaysi javobda noto ‘g ri
keltirilgan?

A. Xalqaro valuta likvidiigini davlatlararo tartibga solish usuli.

B. Mamlakatning xalqaro hisob-kitoblar reglamenti .

V. Xalgaro kredit mablag‘lan muomalasini unifikatsiyalash
goidalari.

G. Xalqaro hisob-kitoblar shakllarini qo*llash qoidalari.

11, Bamklar  o'rtasida  korrespondent  munosabatlarda
go ‘llaniladigan «lororhisorbvaraglar:

A. Xorijiy banklarning mahalliy banklardagi hisobvaraglari.

B. Mahalliy banklaming xorijiv banklardag) hisobvaragqlari.

V. Hisob-kitoblaming shakti.

G. Banklaming valutadagi daromad hisobvarag'i. -

12 Banklar o'rtasida  horrespondent  munosabatiarda
qo ‘llaniladigan «nostrovhisorbvaraqglar:

A Xonijiy banklaming mahalliy bankiardagi hisobvaraglari.

B. Mahalliy banklaming xorijiy banklardagi hisobvaraglari.

V Hisob-kitoblaming shakli.

G.Banklaring valutadagi xarajat hisobvarag‘i.

13. Xalgaro hisob-kitoblarni amalga oshirishda AQSH dollarining
ulushi 1982-yilda:

A. 40 foizga vetadi.

B. 78 foizga yetdi.

V. 55 foizga ko'tarildi.

G. 5 foizga ko*tanildi.
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14. 1955-yilda xalgaro to'loviarning oltin bilan to'lanadigan
ulushi.

A, 45 foizmi tashkil etdi.

B. 55 foizni tashkil etdi.

V. 65 foizni tashkil etdi.

G. 75 foizni tashkil etdi,

15. Xalgaro hisob-kitoblarda eng ko'p go ‘llaniladigan hisob-kitob
shakli: :

A. ~ akkreditiv.

B. - inkasso.

V. — cheklar bilan hisob-kitob.

G. — bank oftkazmalari.

16. O'zhekiston tijorat banklari ganday valuta operatsivalarni
bajaradi?

A. Joriy xalqaro va kapital harakati bilan bog‘liq operatsivalar.

B. Kapital harakati bilan bog‘liq bo‘lmagan valuta operatsiyalar.

V. Joriy bo‘lmagan valuta operatsiyalari,

G. Xalqaro hisob-kitoblami shak!lari.
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16 — bob. TO'LOV BALANSI

16.1.To'loev balansi va uni tuzish tamoyillari

Mamlakatlar tashqi ijjumoiy - iqtisediy alogalarini, savdo va
kreditlar aylanfasini, xizmatlar va joriy operatsiyalarining harakatini
giymat ko‘rimshida to‘lov balansida aks ettiradi.

To'lov balansi — mamlakatning tashgi ijtimoly - igtisodiy
alogalaming boshqa mamlakatlar bilan amalga oshiriladigan alogatarini
qiymat ko‘rinishida ifodalanishidir,

Tolov balansida alohida olingan mamlgkami hagiqatda boshqga
mamiakatlarda to‘lagan va ulardan tushgan mablag'lan ortasidagi
nishbatdir. To'lov .balansi, odatda. ma’'lum davr (oy, chorak, vil)ga
tuziladi,

Mamlakatning to‘lov balansi quyidagi tarkibdan tashkil topadi.

1. Joriy operatsiyalar balansi

1. Savdo balanst:

a) eksport;

b) import.

2. Xizmatlar va nofijorat fo‘loviar balansi, «ko‘rinmaydigan»
operatsiyalar batansi.

11, Kapitallar va kreditlar harakati balansi (mamlakatga Kiritilgan
va mamiakatdan chigib ketgan davlat va xususiy kapitallar, xalqaro
migyosda olingan va benlgan kreditlar). '

Yuqorida keltinlganidek, to‘lov balansi asosan ikkita guruhdan
tashkil topadi. To'lov balansining birinchi guruhi savde balansi hamda
xizmatlar va notijorat to'loviar bo'yicha operatsivalami aks ettiradt.
[kkinchi gurvhda Kkapitallar va kreditiar harakati  bo'yicha
operatsiyalar balansi fuziladi, |

To‘tov balansining savde balansida mamlakatdan qilinadigan
eksport va mamiakatga gilinadigan import tovarlan o‘rtasidagi nisbat
aks eturiladi. Odatda, bu tashgi savdo aylanmasi tarzida ifodalanib,
uning natijasi ijobiy yoki salbiy qoldiq ko‘ninishida bo‘ladi.

Agar mamlakat to‘lov balansida jami ekspott summasi import
summasidan ortiqcha bo‘lsa, ijobiy tashqi savdo gqoldiq hisoblanadi.
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To‘lov balansining ijobiy savdo goldig'i mamlakatidagi mavjud valpi
talab ichki ishlab chigarish hisobiga gondirilivotganiligini anglatadi, o'z
navbatida, bu ko‘rsatkich mamlakat miiliy vahrtasining bargarorligiga
ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Agar mamlakat to‘lov balansida import summasi eksport
summasiga pisbatan ortiqcha bo‘lsa, ushbu holat salbiy tashqt savdo
qoldig‘i hisoblanadi. Mamlakatda salbiy tashqi savdo vujudga kelishi
mahalliv ishlab chiqarish vetarli darajada rivojlanmaganligini va tashqi
ishlab chigarish omillariga bog‘liq ekanligidan dalolat beradi. |

Xizmatiar va noftijorat, ko rinmaydigan operatsiyalar balansi o‘z
tarkibiga transport, sug‘urta pochta - telegraf, telefon alogasi,
vositachilik  operatsiyalari, turizm, madanly aimashuvlar, pul
o‘tkazmaltari (ish bagi, stipendiya, pensiya, vorislik), diplomatik va
savdo konsullari, investitsivalar bo‘yicha dividendlar va foizlar,
litsenziva uchun to‘lovlar, texmik vordam, gonorar, tashgi
mamiakatlardagi harbiy xarajatiar bo‘yicha to‘loviami olads. : :

Rivojlangan va ayrim rivojlanayotgan mamlakatlar xizmatiar va
notijorat balansi tarkibida asosiy ulush turli dacajadagi xizmatlar
hissasiga to°g‘n keladi, keyingi ko'rsatkichlar turizm, ilmiy ~ texnikaviy
vo‘nalishlar hisoblanadi.

To‘lov balansining savde balansi, xizmatiar va notijorat balansi
Joriy operaisiyalar balansini tashkil etad:, uning deyarli 70 foizi savdo
balansi hissasiga to“g*ri keladi.

To lov balansining ikkinchi guruhi kapitaliar va kreditlar harakati
balansi hisoblanadi. Ushbu balansda mamiakatga davlat, xususiy kapital
va xalgaro kreditlar nisbati ifoda etiladi. Xalgaro iqtisodiyoining
globallashuvi va jahon moliyaviy — iqtisodly ingirozi sharoitida to‘lov
balansining ushbu bo‘limining ahamiyati ortib boradi. -

To'lov balansim tuzishda gqo‘llaniladigan statistik - usullar va
ma’lumotlarni gqayta ishlashni doimiy ravishda takomillashtirib borishiga
qaramasdan uning noaniglik darajasi yugoriligcha golmogda. Shuning
uchun to‘lov balansida «Xarolar va hisobga olinmaydigans alohida
moddasi mavjud. Ushbu moddada aniqlab bo‘lmaydigan yoki hisobga
olishni imkonivati bo‘lmagan operatsiyalar aks etfirib boriladi. Bumday
holat xalqaro moliyaviy -~ iqtisodiy inqirozlar sharoitida daviatlar
o‘rtastda investitsiya, kredit va boshga operatsivalar ko‘rinishda
noqonuniy voki notasmiy ravishda ko‘chib wvurgan valuta
mablag larining summasi kabitarni kiritish mumkin.
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Masalan, mambakatimiz aholisi hisobidan pul o‘tkazmalari orgali
xorijiy davlatlardan har yili juda katta migdorda valuta mablag‘lari kirib
keladi. Statistik ma’lumiotlarga qaragandan 2007 — 2010 yillarda ushbu
manba hisobidan mamlakatimizga har yili 2,5 mird. dollardan 3,5 mird.
dollargacha valuta tushumlari kelib tushgan, ularni mamtakatimiz to*lov
balansida aks ettinsh mumkin. Birog, xorijda ishlovchi aholi oz bilan
olib keigan valuta mablag‘larining, shuningdek, avlanma yo‘ilar orqali
daviat bojini to‘lamasdan kiritilgan tovar moddiy ¢immatliklarning aniq
va to‘hiq hisobi mavjud emas. Aynan shu kabi operatsivalar to‘lov
balansining «Xatolar va hisobga olinmaydigan»  moddasida aks
ettiritadi.

To‘lov balansini tuzishni o‘zining tegishli usullari, goidalari va
tartibi mavjud bo‘lib, buning asosiy jihati shundaki, to‘lov balansidagi
moddalar va ko‘rsatkchlar xalgaro iqtisodiy aloqalarda ishtirok
etavotgan barcha ishtirokchilar uchun o nnmg yagonaligi talab va
goidalari asosida tuzilganligi bilan tegishli qarorlarni gabul gilishda asos
sifatida xizmat qilishi zarur. Aks holda tegishli talablar va qoidalarga
javob bermaydigan’ to‘lov balansi xalgaro darajada foydalanish
imkoniyatini bermaydi va uni tuzishdan mantiq chigmaydi.

To‘lov  balansining moddalan, wnihg ma’lumotlari va
ko‘rsatkichlarini yagonaligini ta'minlashda Xalqaro valuta jamg’ armam
tavsiyalari barcha mamlakatlar uchun asos sifatida qabul qilingan.
Hozirgi kunda XV]ga a’zo bo‘lgan barcha mamiakatlar to‘lov balansi
aynan shu talab asosida tuziladi. Bu ushbu mamlakatlar o‘rtasida unhlg
yagonaligini ta’minlashga xizmat giladi. |

Tolov balansini turlicha talgin etilishi, Xunjly mamlakatlar
iqtisodiy adabiyotlarida to‘lov balansiga nisbaian benlgan ta’riflarga
¢’tibor beradigan bo‘lsak, to‘lov balansi mamlakatning tashqi iqtisodiy
alogalari bo'yicha statistik ma’tumotlar shakh sifatida talqin gilinadi.

Amerkalik igtisodchilar Vasserman va Ueyming Hmdamental
ishlarida to‘lov balanstni: «To‘lov balansi — mamlakatning ma’lum
davrda mazkar mamifakat rezidentlari va boshqa mamlakatlar vakillan
o‘rtasida amalga oshirilgan ijtimoty - iqtisodiy operatsiyalaming
statistik ma’lumottnlarda aks ettirgan hujjatdir» degan tarzda ifodalaydi.

Xalgaro valuta jamg‘armasi metfodik ko‘rsatmalarida to'lov
balansiga yanayam aniqroq va rasmiy ma’noda ta’nf berilgan. Unga
ko‘ra: «To'lov balansi — statisik ma’lumotlar jadvali bo‘lib, ma’lum
davrga tuziladi. To‘lov balansida: a) alohida olingan mamiakatni boshqa
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mamlakatiar ofrtasida tovarlar, xizmatlar va daromadlar bo‘yicha
amalga oshirgan operatsiyalari; b) alohida olingan mamlakatning boshqa
mamiakatlar bilan SDR va olin standarti bo'yicha huquglanining
o‘zganishi va v) o‘zaro qoplanadigan va buxgalefriva hisobida aks
ettiriladigan bir tomonlama o‘tkazishlar va bir - binni to‘ldiradigan
yozuvlar» tarzida bayon etiladi.

To‘lov balansining iqtisodiy mohivati bo‘yicha har - bir
mamlakatda turlicha talqinlar yuritilsada, mamiakatlar o‘rtasida uning
tuzilishi bo‘yicha vagona tamoyillarga rioya etiladi. Unda eng asosiy
ko‘rsatkichlardan bin rezident va norezident masalasini aniqlash alohida
ahamiyat kasb etadi,

Rezident tushunckasi. To'lov balansim tuzishda tashqi iqtisodiy
operatsivalarini ichki iqtisodiy operatsiyalardan ajratish muhim
ahamiyat kasb etgan bir paytda rezident, savdo kelishuvi, tranzaksiya
kabt iqfisodiy tushunchalaming mohiyatim teranroq anglash lozim
boladi.

Rezident tushunchasi barcha mamlakatda tegishli gonun hujjatlan
asosida belgilab gqo‘yiladi, Masalan, AQSHda barcha hukumat
tasbkilotlan, millty kompaniyalar va mamlakat hududida doimiy
ravishda istiqomat qiladigan fuqarorlar rezidentlar hisoblanadi.

AQSHning xorijiy mamlakatlarda yashaydigan fuqarorlarini
(davlat xizmatchilaridan tashqari)) AQSH rezidenti sifatida e’tirof
etilishida ulaming vashash davrini qisqga yoki uzogligiga e’tibor
garatiladi. AQSH kompamya va Kkorporafsiyalarining xorijiy
mamlakatlardagi filiallan, kompaniyalari AQSH uchun chet éf
kompaniyalari hisoblanadi. Xuddi shunday tarfib dunyoning boshqa
yetakchi mamlakatlarida ham mavjud.

O zbekiston Respublikasida ham tegishli qgonunchilik hujjatlariga
asosan rezident va noreziden{ shaxslarga tegishli tavsiflar qo“llantladi.
Masalan, 1993-yil 7-mayda qabul qilingan «Valutani tartibga solish
to'g'risidangi Qonunning to‘rtinchi moddasiga asosan bank operat-
siyalanl doirasida rezidentlar toifasiga quyidagilarni kiritadi.

a) O°zbekiston Respublikasining fuqarolari;
b) O‘zbekiston Respublikasida doimiy yashash joyt bo‘lgan chet el
fugarolari va fugaroligi bo‘lmagan shaxslar;

v) O‘zbekiston Respublikasining hududida ro‘yxaidan o‘tgan
yuridik shaxslar;

g) O‘zbekiston Respublikasining immunitet va diplomatik
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imtiyoziardan foydalanadigan xorijdagi diplomatiya hamda boshga
vakolatxonatari, shuningdek O‘zbekiston Respublikasi tashkilotiarining
chet eldagi, xo'jalik yoki boshqa tijorat faoliyati bitan shug‘ullanmay-
digan vakolatxonalan.

Shu qonunning beshinchi moddasida esa O‘zbekiston Respubli-
kasining norezidentlari deyilganda ushbu Qonunning 4 — moddasiga
muvofiq rezidentlar jumlasiga kirmaydigan shaxslar tushuniladi, deb
gayd etilgan,

16.2. Hisob-kitob balansining te‘lov balansidan farqlari

Hisob-kitob balansi ~ mamiakathi boshqa davlatlar oldidagi
majburivatlan va talablari o‘rtasidagi misbat. Odatda, hisob-kitob balansi
yilning oxiriga yoki boshiga tuziladi.

Hisob-latob balansida mazkur mamlakateing boshqa davlatga
bergan kreditlari va kintgan investitsiyalari, shuningdek, mazkur
mamlakatni boshqa daviatlardan olgan kreditlari va ulaming kiritgan
investitsivalari aks ettiriladi.

Hisob-kitob balansi bo‘yicha goldiq summa ushbu mamlakatning
netto kreditlar yoki qarzdor sifatidagi poziisiyasini anglatadi.

To‘lov va hisob-kitob balansi tarkibiy tuzilishi jihatidan Jbir -
biridan farq qilmaydi. Ular o‘rtasidagi farqi shundaki, hisob-kitob
balansida mamlakatning xorijiy davlatlarga nisbatan majburiyati va
talablari, shuningdek, muddatida to‘lanmagan qarzlari aks ettiriladt,
to‘lov balansida esa hagiqatda mamlakatdan chigib ketgan va kelib
fushgan valuta tushumlan hisobga olinads.

To‘lov va hisob-kitob balansfari o‘rtasidagi farq ushbu mamia-
katning xalgaro kredit munosabatlanining rivojlanganlik darajasini
anglatadi. Bu mamlakatning majburiyatlari va talablari o'rtasidagi
uzilish hisobidan vujudga keladi. Bunga esa qator ijimoiy — iqtisodiy
obyektiv va subyektiv sabablar mavjud.

16.3. Mamlakat to‘lov balansiga ta’sir etadigan omillar
Mamlakat to‘lov balansi uning ijtimoiy ~ iqtisodiy siyosiy holatini,

shuningdek, wming nvojlanish darajasidan dalolat beradigan xalgaro
ko‘rsatkichdir.
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Mamlakat to‘lov balansiga ta’sir etadigan qator omillar mavjud
bo‘lib, ulaming asosiylan quyidagilardan iborat:

~ marslakatlar o‘rtasida iqtisediy va siyosiy muvozanatning
buzilishi;

— iqtisodiyotning tebranishi davriyligi;

~ igiisodiyotni haddan ziyod harbiylashtirish va harbty xarajatlami
ortib borishi;

— kapital harakatini kengayishi,

~ xalqaro savdo va foiz bozorlarida baholaming tebranib turishi;

— vatuta — molivaviy omillar;

— inflatsiya va ishsizlik;

— va boshqalar.

Bobga oid savollar

1. Ta‘lov balansining mohiyati.

2. To‘lov balansining tarkibi.

3. Savdo balansi va uning xususiyatlari.

4. Xizmatlar va notijorat to‘lovlar balansi.

5. Kapitallar va kreditlar harakatt.

6. To‘lov balansidagi «Xatolar va hisobga olinmaydigan» modda.

7. To*lov balansiga bernlgan talginlar.

8. Rezident va norezident tushunchasi.

9. O°zbekiston rezidenti va norezidentlan.

10. Hisob-kitob balansi va uning to‘lov balansidan fargi.

11. To‘lov balansida «ijobiy va salbiy» qoldiglar mohiyati va
ahamiyatl,

12. To'lov balansiga ta’sir qiladigan omillar.

Bobga oid testlar

1. To'lov balansi bu:

A. Markaziy bank balansi.

B. Korxona va tashkilotlar balansi.
V. Mamlakat balansi.

G. Moliya vazirligining balansi,
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2. To'lov balansining tarkibiy tuzilishi gaysi javobda to'g'ri va
to ‘liq keltirilgan?

A. Joriy operatsiyalar balansida eksport va import operatsiyalari.

B. Kapitallar va kreditlar harakati balansida gimmatli gog‘ozlar va
investitsivalar bilan bog’liq operatsiyalar.

V. Joriy operatsiyalar va kapitallar hamda kreditlar harakati balan-
si. .

G. Xizmatlar va notijorat {o°lovlar balansi, «ko‘rinimaydigan» ope-
ratsiyalar balansi,

3. Savdo balansi to lov balasnining nechinchi bo ‘limida aks ettiril-
gan?

A. Binnchi bo‘limida.

B. Ikkinchi bo‘limida.

V. Uchinchi bo‘limida.

G. Beshinchi bo‘limida. >

4. Mamlakaming eksport va import operafsivalari to'lov
balansining qanday bo ‘limida aks ettiriladi?

A. Xizmatlar va notijorat to‘lovlar bo‘limida.

B. Savdo balansi bo‘limida.

V. Kapitallar va kreditlar harakati balansi bo‘limida.

G. Xatolar va hisobga olinmaydigan moddasida.

5.8avdo balansida jami eksportlar summasining import
summasidan ortishiga nima deyiladi?

A. Balansda satbty goldiq.

B. Balansda ijobiy qoldiq.

V. Eksport summasining ortigchaligi.

G. Import summasining tagchilligi.

6. Savdo balansida jami eksportlar summasining import summasi
hajmidan kamiigiga nima deyiladi?

A. Balansda satbiy goldiq.

B. Balansda ijobiy qoldiq.

V. Import summasining ortigchahigi.

G. Eksport summasining taqchilligi.
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7. AQSH kompanivalarining xorijdagi filiallariga ganday tavsif
beriladi?

A. Norezidentlar.

B. Chet el kompaniyalari.

V. Rezidentlar.

G. Milliy kompaniyalar.

8. O'zbekiston bank tizimida rezidentlar toifasi qonday hujjat
asosida tartibga solinadi?

A. Markaziy bank to‘g*nsidagi qonunga asosan.

B. Banklar va bank faoliyati to‘g‘risidagi qonunga asosan.

V. Valutani tanbga solish to‘g*risidagi qonumga asosan,

G. Garov to‘g‘nisidagi gonunga asosan.

9. O 'zbekiston Respublikasida doimiy yashash joyi bo‘igan chet el
Huqarolari va fugaroligi bo ‘Imagan shaxsiar:

A. Norezidentlar hisoblanadi,

B. Rezidentlar hisoblanadi.

V. Chet el rezidenti hisoblanadi.

G. Hukumat vakih hisoblanadi.

10, Quyidagilardan qaysi biri ' to'lov balansiga salbiy ta’sir
ko ‘rsatmaydi?

A. Igtisodiyotni haddan ziyod harbiylashtinsh,

B. Kapital harakatim kengayishi.

V. Xalqaro savdo va foiz bozorlarida baholarning tebranib turishi.

G. Inflatsiva va ishsizlik darajasihing oshishi.
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17 — bob. XALQARO MOLIYA INSTITUTLARI

17.1. Xalgaro moliyaviy institutlariga umumiy xarakteristika

Xalqam valuta — kredit va moliya munosabatiarining institutsional
tuzilishi o‘z ichiga ko‘plab xalqaro moliyaviy tfashkilotlarmi oladi.
Ulaming ayrimilari virik molivaviy reswrs va katta vakolatlarga ega
bo‘lib, dunyo iqtisodiyoti va moliya — kredit jarayonlarida bevosita va
bilvosita ishtirok etadi. Boshqalari hukumatlararo molivaviy masalalasni
muhokama etish, moliva — kredit sivosati bo‘yvicha tavsivalar va
maslishatlar berish hamda moliyaviy -yordam ko‘rsatish bilan
shug‘uilanadi. Yana boshqalari axborot yig'ish, mubim valuta — kredit
va moliya muammolari va umuman, igtisodiyotda statistik va ilmiy -
tadqiqot ishlarini amalga oshirad.

Ushbu xalgaro moliyaviy tashkilotlar zamonaviy xalgaro
moliyaviy institutiari deb yuritiladi. Ulaming vuudga kelishi, tashkil
topishi va rivojlanishining asosiy sababi jahon xalgaro ighsodiyotining
tobora globaliashib borayotganligidir.

Xalguro wovar vi
rizrpatior ayichoshleeb
jarsyonining
faolipshavi

migratriyasing o'sib
borishi

Moliyaviy kapilalning
intematsionalissi v

jacayonining
kuchayinhi

glaballashar jareyoni

lshiak chigavish
globaltastmyi
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Bu institutlaming asosiy magsadi - xalgaro va mahalliy ijimoiy -
igtisodiy doirada yuz berayotgan murakkablikfarga va qarama -
garshiliklarni bartaraf efish, yumshatish bamda waming ofzaro
hamkorligini ta’minlashga garatiigandir.

Dunyoda global abamiyatga ega bo‘lgan xalgaro mollyavly
institutlar  tarkibiga, BMTning hayrxoxligida tashkil etilgan,
ixtisoslashtirilgan Xalqaro valuia jamg‘armasi (XVJ), Jahon bank:
gurnhi, Butunjahon savdo tashkilon kiradi. Bu ixnsoslashtinigan xalqaro
moliyaviy institutiar Birlashgan Millatiar Tashkiloti (BMT)ning faoliyati
bilan bog'liq xalqaro moliyaviy va iqtisodiy masalalarni hal etishda
bevosita ishtirok etadh.

BMTning ixtisoslashtiriigan muassasasi - iqtisodiy kengash —
Yeviopa, Afrika, Osiyo va Lotin Amerikasi uchun 4 mintagaviy
komissiya tnzgan. Osiyo va Lotin Amenkasi komissiyalari Osiyo
taraqqiyot banki (OTB) va Amerkalararo taraqgiyot banki (ATB)ni
tashkil etilishiga vositachilik qgilgan. Maxsus jamg‘armalar bu
tashkilotlarni to‘1dind turadi,

«Marshall rejasinning amalga oshirilishi munosabati bilan [948-
yilda tuzilgan Yevropa igtisodiy hamkordigi tashkiloti, keyinchalik
Yevropa to'lov iftifogning fashkil etilishiga yo‘nalumigan (1950 —
1958-yillar), 1960-vilda esa igtsodiy hamkorlik va rivgjlanish
tashkilotiga (IXTR", Parij) almashtirilgan. Hozirda bu tashkilot oz
ichiga 32 mam!akatm oladi, uning vazifalariga - tashlalotga a’zo
mamlakatarda  iqtisodty  o'sishga  ko'maklashish, moliyaviy
barqarorlikka qaratiigan siyosatni ishlab chigish, xalqaro savdomi
rnvojlantirish, diskriminatsion qarama - qarshiliklami cheklash,
rivojlanay otgan mamlakaﬂarga ordam ko‘rsatish kabilar kiradi IXRT
ramkasida 100 ga yaqin qo°mita faoliyat ko rsatadi.

Ularning tarkibiga Noqonuniy yo‘l bilan topilgan daromadlami
legallashiirishga garshi kurash guruhi (FATF) ham kiradi. Bu tashkilot
198%-yilda tashkil etilgan va IXRTga a’zo mamiakatlar bilan
hamkorhikda noqonuniy daromadlami legallashtirishga qarshi kurash
ishlarini amalga oshiradi.

IXRTning magsadi - erkin savdoga, yosh daviattaming
rivoflanishiga, 2’zo mamlakatlami iqtisodty nvojlanticishga va
moliyaviy barqarorlashtirishga ko‘maklashashishdir. IXRT - o°ziga xos
klub bo‘lib, viliga 2 marta sancati nvojlangan mamlakatlar uchun fikrlar
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almashish va iqtisodiy sivosatni muvofiglashtirish, valuta — kredit va
moliva siyosami samaraderligini oshirish, ilmiy ~ tadqiqot ishlarini
tashkil etish, jahon iqtisodivotining ekonometrik andozalan asosida
xalqaro qiyoslash va bashoratlarni ishlab chiqish borasida yig‘ilib turadi.

Kreditor mamlakatlaming Parj klubi -  mivojlangan
mamiakatlarning norasmiy tashkilotidir. Bu yerda mamlakatiarning
davlat qarziari bo‘yicha to‘lov muddatlarini boshqanish muammolari
muhokama qilinadi. Bir tomonlama moratoriyadan qochish magsadida
(to‘lovni uzaytirish) kreditorlar tashqi qarzlarmi qayta ko‘rib chiqish
shartari haqgida qarzdorlar bilan «yuzma — yuz» bitimlar olib boradi.
Klub faoliyati 1956-yilda tashkil etilgan bo‘lib, Argentina kreditorlan
Parijga qarzdorlar bilan muzokaraga taklif gilingan paytga to°g‘ri keladi,

Parij klubining majlislarida XVJ, Jahon banki va boshqa virik
moliyaviy institutlardan kuzatuvchilar ishtirok etishadi va, ko‘pincha,
tashqi qarzlaming joriy vilda to‘lanishi loz#n bo‘lgan qisnmu ko‘rtb
chigiladi.

Xususty bank - kreditorlaming norasmiy London klubi 1976-
yildan faoliyatini boshlagan bo‘lib, garzdor mamiakatlarning xususiy
tashgi qarzlarini tartibga solish muammolarimi muhokama qiladi.
London klubit XV] va Parij klubi bilan iqtisodiy hamkorlik olib boradi.

1970-yillardan boshlab davlatlaro moliyaviy - agtisodiy
muammolar dastlab «yettilik», keyinchalik Rossiiya Federtsivasi
qo‘shilgandan so‘ng «sakkizlik», Belgiya, Niderlandiya, Shvetsariya va
Shvetsiva go‘shilgandan keyin «o‘nlik» davlat va hukumat rahbarlari
darajasida hal etilishi yo'lga qo'yildi. «O*nlik» mamlakatiar rahbarlan
yig‘ilishida asosiy e’tibor xalgaro valuta — kredit masalalariga qaratiladi
'va «har kim o‘zi uchun», ya’ni markazga intilish tendensiyalanga
qarama - qarshi bo'lgan xalqarc hamkoriik va liberalizm tamovillari
asosida ish ko rishga intiladi.

Xalgaro moliva institutlan, Xalqaro hisob-kitoblar (HHKB, 1930-
yil) bankidan tashqan, asosan ikkinchi jahon urushidan keyin paydo
bo‘lgan. " -

Bu davlatlararo institutlar mamiakatlarga krediflar berish, jahon
valuta tizimining amal qilish tamoyillanini ishlab chiqish, xalqaro valuta
— Kredit va moliya munosabatlarini davlatlararo tartibga solish bilan
shug‘ullansada, ulami tashkil etilishining tub sabablaridan biri
rivojlanayotgan mamlakatlarda siyosiy mustaqillikni jorty etish, ularning
xalqaro doiradagi ishtirokini faollashtirish, millty igtisodivotda vujudga
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kelayotgan muammolarni mintaga va =xalqaro darajada echish
masalalariga qaratilgan. |

Shu bilan birga, zamonaviy xalqaro moliya institutlarining vijudga
kelishiga quyidagt omillarmi keltirish mumkin, |

1. Xalqaro iqtisodiyotda moliyaviy barqarorlikni ta’'minlash
borasida kuchiarni umumlashtirgan holda hamkorlikda faoliyat yuritish.

2, Davlatlararo valuta va moliya — kredit siyosatini tartibga solish
yuzasidan xalgaro andozalami yaratish va amaliyotga jotiy etish.

3. Hamkorlikda jahon valuta va moliya - kredit siyosati yuzasidan
strategik taktikani ishlab chigish.

17.2, Xalqaro valuta jamg‘armasi

Xalgaro valuta jamg‘armasi (XVJ) jamg‘armaga a’zo
mamiakatlaming valuta - kredit munosabatlarim tarbbga solish va
ulaming to‘lov balansi defitsetini qoplash uchun xorijiy valutada gisqa,
o‘ria va uzoq muddatga kredit berish bilan shug ullanadi.

Jamg‘arma BMTning rasmiy ixtisoslashgan muassasi statusiga
ega. U dunyo valutasining institutsionat asosi sifatida faoliyat yuritadi.
XV] BMThing 1944-vil 1-22 iyulda AQSHning Bretton <~ -Vudse
shahrida o‘tkazilgan xalgaro valuta -~ moliya munosabatlariga
bag‘ishlangan konferensiyasida tasis etilgan,

Konferensiya XViIning Kelishuvy moddatanni qabul gildi. Ushbu
hujjat 1945-yil 27-dekabrdan kuchga kirdi. Jamg'arma oz faoliyatim 39
a’z0 — mamlakat bilan 1946-yil mayda boshiadi, valuta opertsiyalan
faoliyati bo‘yicha operatsiyalari 1947-yil 1-martdan kuchga kirdi, Sobiq
ittifoq Bretton — Vudse konferensiyasida ishtirok etdi, birog Janub va
Giarb o'rtasidagi «sovuq urush» tufayli jamg‘arma kelishuvlarini
ratifikatsiva qilmadi. |

XVIga a’'zo mamlakatlar som: 2004-yiida 184 taga etdi
Jamg‘armaning bosh ofisi Vashingtonda joylashgan, shu bilan birga
Bryussel, Parnj, Jeneva va Tokioda ofislan, Nyu Yorkda BMT huzurida
vakolatxonasi mavjud.

XVIning asosiy maqsadi quyidagilardan iborat:

1) «valwta — meoliya doirasida xalgare hamkorlikni rag‘baslanti-
rishy;

2) a’zo - mamlakatlarda ishlab chigarishni rivojlantirish,
bandlilikning yugori darajasini ta’minlash va aholining real daromadini
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oshirish magqgsadida «xalgaro savdoni kengaytinsh va wning
muvozanatligini ta’minlashga yordam berish»;

3) «valutaning bargarorligint ta’nmunlash, a’zo - mamlakatiar
o‘rtasida valuta munosabatlari bilan bog'liq masalalarni hal etish» va
ragobatbardosh muhitni ta’'minlash maqsadida milliy valutaning
bargarorligini tushib ketishining oldini olish;

4) a’zo — mamlakatlar to‘lov balansidagi salbiy qoldigni bartaraf
etish maqsadida kreditlar berish;

5) a’zo --.mamiaktlar o‘rtasida hisob-kitoblamni tashkil efishga
yordam berish, shuningdek, valuta chekloviariga barham berish,

XVIning maxsus hisob-kitob valutast hisoblangan SDR
(Spetsialnix prav zaimstvovaniya, Maxsus ayirboshlash huguqijning
rasmiy kursi SDR savatchasiga kirtilgan valutalar asosida aniglanadi.
Quyida XVIning SDR savatchasiga kmtllgan valutalar va ulaming
ulushi hagidagi ma’lumotlar keltirilgan.

Jadvaldan SDR savatchisida asosiy ulush AQSH dollari hissasiga
to‘g‘ri kelganligini kuzatish mumkin, keyingi o‘mnlarda Yevropa
ittifogiga a’zo mamiakatlarda amal qiladigan yevro pul birligi egallab
turibdi.

XVIda ovozlar «tortilgan» tamoyilga amal qilib, &'zo -
mamlakatlar ulaming jamg‘armadagi a’zolik badaii miqdoridan*qat’iy
nazar 250 «asosiy» ovozga ega bo'lib, har bir go‘shimcha ovoz uchum
100 ming SDR badal to‘lanish: lozim.

Turli valutada 1 SDRning bahosi (qavsda valntalarning
SDR korzinasida tutgan mavqeyi foizda keltirilgan)

Yillar USP DEM JPY | GBP FRF

1981 — 1985 | 0,540042%) | 0.460(19%) | 34.0(13%) | 0,0710(13%) | 0,740(13%)
1986 — 1990 | 0.452(42%) | 0. 572(19%) | 33,4(15%) { 0.0893(12%) | 1.020(12%)
§991 — 1998 | 0.572(40%) | 0453(21%) | 31.8(17%) | 0.0812(11%) | 0.800(11%)
1996 — 1998 | 0,582(30%) | 0.446(21%) | 27.2(18%) | 0,1050(11%) | 0,.813(11%)
Yillar USD EUR Y | CEP

1999 ~
2000 0,5820(39%) | 0,3519(32%) | 27.2(18%) | 0,1050(11%)

2001 - 2005 | 0,5770(45%) | 0,4260(29%) | 21,0(15%) I_(},0984(1 190}
\
2006 — 2010 | 0,6320{44%) | 8,4100(34%) | 18.4(11%} | 0.0903(11%)
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XVJda hozirgi paytda, 2004-yil 7-sentabr holatiga, eng yuqori
ovoz AQSH -17.1 %, Yaponiya - 6,1 %, Germaniya - 6,0 %, Buyuk
Britaniya va Fransiya ~ 4,9 %, Italiyva va Sandiya Arabistoni 3,2 %,
Kanada, Xitoy va Rossiya 2,7 % mamlakatiari hissasiga to‘g‘ti kelads.
Jamg‘armada Yevropa ittifogiga a’zo bo‘lgan 15 ta mamiakat hissasiga
29,8 % va IXTRga a’zo bo‘lgan 30 {a rivojlangan mamiakat 64,5 %
ovozni, qolgan 35,5 foiz ovoz e¢sa 2’zo — mamlakatlaming 84 %
higsasiga to‘g i keladi. Jamg armada kvotalaming tagsimlanishi 5 yilda
bir marta ko‘riladi.

Jamg‘armaga a’zo - mamlakatlar soni orlib borishi barobarida
unga to‘lanadigan a’zolik badali hajmi 1947-yilda 7,7 mird. SDRdan
2004-yil 30-aprel holatiga 212,8 mird SDR (308,9 mird AQSH
dollari)ga yoki 28 martaga ortgan. Birog, jamg‘armaning kapital miqdori
o‘sishi dunyo YalMpga nisbatan judayam past darajada goimogda. Bu,
o'z navbatida, XVJning oldida turgan vazifalarmi to‘liq bajarishga
imkoniyat bermayapti.

17.3. Jahon banki

Jahoh banki (JB) BMT tarkibidagi ixtisoslashgan moliyaviy
muassasa hisoblanadi. Jahon banki Xalqaro tiklanish va taragqiyot banki
{XTTRB) va uning bo‘limi hisoblangan Xalgaro rivojlanish assotsiatsiyasi
(XRA), Xalgaro moliya korporatsiyasi (XMX), Investitsiyalarnt har
tomonlama kafolatiash agentligi (IXKA) va Investitsion munozaralami
tariibga solish bo‘yicha xalgaro markazi (IMXM) kabi moliyaviy
tashkilotlami oz tarkibiga olad:.

IB tarkibidagi birinchi uchta moliyaviy tashkilot dunyo rivojlanish
bankining vazifalarini bajaradi, keyingt ikkitasi esa rivojlanayoigan va
igtisodivoti o‘tish jarayonini boshidan kechirayotgan mamiakatiarga
investitsiya oqimlarini rag‘batlantirish bilan shug‘ullanadi,

Xalqaro tiklanish va taraqqiyot banki gurgh tarkibida bosh
tashkilot sifatida Xalgaro valuta jamg armast bilan birgalikda Bretton —
Vudseda 1944-yil 1-22-iyuida bo‘hib o‘tgan xalgqaro konferensiyada
tashkil topgan bo'lib, faclivatini 1946-yil ryuldan boshiagan.

XTTBning resurslari ikkita manba:

o birinchist, aksivadortarning kapitali (6 foiz atrofida) hisobidan;

sikkinchtsi, xalgarc moliya bozorlarida aksiyalami joylashtirish
ordali (95 foizga yagini) shakllantiriladi.
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Tashkiliy jihatdan XTTB aksiyadorlik jamiyati tamoyili asosida
tashki! etilgan. XTTBda aksivadorlarni ovoz berish soni ulaming ustav
kapitalidagi ulushi dotrasida amglanadi. XTTBda asosty ovoz bernsh
huquqi AQSHga (16,8%) tegishli, bu AQSHga bankda qabul
gilinayofgan qarorlarga veto go‘yish huquqinmi ta’minlaydi, qarorlamni
qabul qilinishi uchun umwmiy aksiyadorlarming 85 foizi ovoz berishi
lozim bo‘ladi. Ovozlar soni bo‘vicha ikkinchi o‘sinda Yaponiya (8%)
turadi, shuningdek Germaniya (4,6%), Buyuk Britaniya va Fransiya
(4,4% dan) mamlakaﬂan sezilarli ovozlar soniga ega.

XTTBning' boshqaruv organi Boshqaruv kengashi va Direkior
{ijrochi organ)dan iborat bo‘lib, Boshqaruv kengashi tarkibi unga a’zo
mamlakatlar moliya vaziri yoki markaziy banki boshhglaridan tashkil
topadi: Boshqaruv kengashi har yili bir marta yig‘ilib tegishli qarorlami
Xalqaro valuta jamg‘armasi bilan kelishgan holda gabul giladi. Bank
siyosiy o‘yinlardan holi emas, u tashkil topgandan buyon amerika
fugarosi bo‘lgan shaxslar tomonidan boshqartb kelinmoqda.

XTTB tashkil topganda wnga 38 mamiakat a’zo bo’lgan bo‘lsa,
2004 yil iyun oyida wlarmng soni 184 taga eigan. XTTBning asosiy
faoliyati investitsion loyihalami kreditlashga garatilgan.

XTTBning 1950-60-yillarga qadar asosiy maqgsadi a'zo -—
mamlakatlaming xalq xo‘jaligini tiklashga gqaratilgan bo‘lib, 1960-
villardan so‘ng ijtimoty loyihalami kreditlash masalasi birinchi darajaga
ko‘tarildi. Buning asosiy sababi ko‘pchilik mamlakatiarda igtisodiy
o‘sish sur’atlari barqaror ko‘rsatikichga ega bo‘lsada, boy va
kambag*allar o‘rtasida farq oshib borish tendensiyasi mavjud bo‘lib, bu
esa 0z navbatida turli ijhmoiy ziddiyattarmi kelib chiqishiga sabab
bo‘lar edi. Shu bois, XTTB o‘z kreditining asosty gismini aynan shu
muammolarni hal gilishga yo‘naitira boshladi.

XTTB dunvoda yuz berayotgan Iqtisodiy integratsiyalashuv,
shuningdek turi igtisodiy ingirozlar natijasida krediflash tamoyillarnni
va siyosatini doimiy ravishda takomullashtitib o‘zgartirib borishga
majbur edi. Masalan, 1990-villardan keyin yuz bergan moliyaviy -
ighsodiy inqiroziami bo‘lishida XFJ va XTTB jnddiy tanqud ostiga
olindi.

Quyidagi rasmda XTTBning kreditlarini tarmoqiar kesimidagi
tarkibi keltinigan. Rasmdan 1998-yilda bank tomonidan berilgan
kreditlaming deyarli 30 foizi moliya sohasiga berilganligi, 2008-yilda
kreditlarning  asosty qismi  davlat boshqaruvi  lussasiga  to'g'ri
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kelganligini ko‘rish mumkin, Bu XTTBning kredit siyosatini unga a’zo
— mamlakatlarda yuz berayoigan ijiimoiy - iqtisodiy jarayonlar
natijasida o‘zgarib borayotganligini anglatadi.
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XTTBning 1998- va 2002-yillarda kredit portfeli tarkib;,
jamiga nisbatan foizda

Xalgaro rivojlanish assotsiatsiyasi (XRA) 1960-vilda tashkil
etilgan bo‘lib, XTTB va XRA boshqaruv tartibi bir xil va ular bitta bank
prezidenti tomumdan boshqariladi. XTTB ning moliyaviy resurslan
muomelaga chiqarilgan qimmatli qog‘ozlar bo‘lsa, XRAning resurs
manbasi a’zo — mamlakatlaming badallari va XTTB ning foydasi
hisoblanadi. XRA 20, 25 va 40 yil muddatga, 10 yillik imtiyoz davn
biian kreditlar beradi. Berilgan kreditlar boyicha foizlar hisoblanmaydi,
biroq juda yugori bo‘lmagan 0,75 foiz migdonda komission to‘loviar
undinladi.

Aholi jon boshiga to‘g‘ri keladigan vyillik daromad 875 AQSH
dollaridan kam bo‘lgan mamlakatlar XRAning kreditiga da’vogarlik
gihishi mumkin. Dunyo bo‘yicha bunday mamlakatlar somi taxminan 81
tani (2008-yil) tashkil etib, ushbu mamiakatlarda 2,5 mird. dan ortiq
aholi yashaydi.

XRAning kreditlari asosan ta’lim, sog’ligni saglash va gishlog
xo‘jaligini rivojlantirishga yo‘naltirladi. Unga XTTBga a’zo -
mamlakatlar kirishga haqli bo‘lib, lekin ko‘pchilik mamlakatlar bu
imkoniyatdan foydalanmaydi, shiming uchun XTTBga a’zo bo‘lgan 184
ta mamlakatdan fagat 164 tasi uning a’zosi hisoblandi.

Xalgaro moliya korporatsiyasi (XMK) 1956-yilda tashkil etilgan. U
XTTB va XRAga nisbatan boshqa strategik sivosatni amalga oshiradi.
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XMK asosan xususiy sohani kreditlash bilan shug‘ulianib, uning
kredittan bo‘yicha XTTB va XRAdan fargli o‘larog, daviat kafolati
talab efilmaydi, XMK  berayotgan kreditlar asosan loyiha summasining
25 foizdan ortmaydi. Kreditlaming muddati asosan 7 — 8 yil va eng
yuqorisi 15 yilgacha berilishi mumkin. XMKning moliyaviy resurslari
xalgaro moliya bozorlaridan qimmatli gog*ozlami joylashtirish asosida
shakilantinladi. ,

Investitsivalarni har tomonlama kafolatlash agentligi (IXKA)
rivojlanayotgan mamlakatlarga to‘g'ridan — to‘g'ni investitsiyalami jaltb
etishni rag‘batlantirish magsadida 1988-yilda tashkil etilgan, IXKA 2’20
— mamiakatlarga kintilayotgan investitsiyalami notijorat risklardan,
va’ni investitsiya mulklarim eksproporsiva qilish, siyosiy katakiizma,
valuta konvertatsiyasimi bekor qilish, hukumat qaron natijasida kontrakt
shartnomalarini  bgjariimashik  holatlarini  kafolatlaydi. Odatda
investitsiyalarni 15 vilga, aynm hollarda 20 yil muddatgacha
kafolatiaydi. Kafolatiangan investitsiyatar bo‘yicha muammolar vujudga
kelganda ulaming 90 foizi IXKA fomomidan qoplab benladi, IXKA
o‘zining kafolatlash faolivatini milliy sug‘urta kompaniyalari bilan
hamkortikda tashkil etadi.

Investitsion munozarafarni tartibga solish bo‘yicha xalqaro markazi
(IMXM) 1966 yilda tashkil etifgan bo‘lib, investitsion nizolarnj arbitraj
yordamida, xalgaro hugug mexanizmlan asosida tartibga solish asosida
xonjly investitsivalarni jalb efishga ko’maklashadi. Shu bois ham
ko‘plab investitsivalar haqidagi kelishuvlar shartida IXKAning arbitraj
yordamida hal etishga havola gilinad.

17.4. Yevropa tiklanish va taraqqiyot banki

Fransiyaning sobiq Prezidenti Fransya Mitteran 1989-vilmng 25-
oktabrda Yevropa parlamentining yig‘ilishida Yevropa tiklamsh va
taraqgivot banki (YETB)m tashkil etish tashabbusi bilan chigdi.
Shundan so‘ng 1990-yil 29-mayda Parijdagi kelishuvga asosan YETB
tasis etildi va bu kelishuv 1991-yil 28-martdan kuchga kirdi.

1991-yil 15-17-aprel kunlan bank boshqaruv kengashining bll‘]]lch]
vig'ilishi bo‘lib o‘tdi va unda bank tasischilari bo‘lgan 40 ta mamilakat
va 2 ta xalqaro tashkilot, ya’ni Yevropa Ittifoqi (YEI) va Yevropa
investitsiva banki (YEIB) ishtirok etdi.
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YETTB faolivatining eng asosiy jihatlarini quyidagilarda
ko‘rishimiz mumkin, 1991-yilning noyabrida YETBning Varshava
vakolatxonasi ochildi va Estoniya, Latviva va Litva davlatlart bankga
a’zoligi tasdiglandi. Bugungi kunda YETBning aksivadotlari 60
mamlakat, YEI va YEIB xalqaro tashkilotlar hisoblanadi. Umumiy
imzolangan kapital —~ 1964 mird. yevro, to‘langan kapital - 5,2 milrd,
yevro.
YETTB ning faolivat magsadi va asosiy vazfasi bozor
munosabatlarini rivojlantirish va jahon iqtisodly integratsiyasini
chugquriashtirish uchun tashkil etish hisoblanadi. Shu nugtayi nazardan
YETBning asosiy vazifasi Markaziy wva Sharqiy Yevropa
mamlakatlarida, Rossiya va Markaziy Osiye mamlakatlarida rejali
iqtisodivotdan bozor igtisodivotiga o‘tish jarayonlarini tezlashtirishdan
iborat. Bugungi kunda YETB loyihalan Yevropa va Osiyoning 27
davlatida amal gilmogda. Boshga xalqaro moliya tashkilotlaridan fargli
o‘laroq, bank nizomiga asosan loyiha amalga oshirilayotgan davlatlarda
ko'p partivavivlik, plyuralizm va bozor igtisodiyoti tamoyillari amal
qgilishi shart, |

YETTB ning investitsiva loyihalari orqali;

I. Sanoatda tarkibty islohotlar o‘tkazish.

2. Ragobat, xususiylashtirish va tadbirkorlikni rivojlantirish.

3. Moltyaviy tashkilotlar faolivati va ‘Thuquqiy tizimmi
barqaroriashtirish.

4. Xususty sektormi nvoji  uchun infrastrukturani  gollab-
guvvatlash.

5. Korporaiiv boshqaruv tizimini tatbiq etish, shu jumladan,
tabiatni muhofaza qifish masalalari mohiyalashtiriladi.

YETTB ning tarkibiy tuzilishi va faoliyati ustidan boshgaruv
kengashi, direktorlar kengashi va bank prezidenti nazorat olib boradi.
Boshgaruv kengashi YETD ning yuqori orgam bo°lib, bankning har bir
a’zosidan ikkitadan shaxsni boshqaruvchi va umng muovinim 0z ichiga
oladi. YETB ga a’zo mamlakatlar xchishiga garab, bu shaxslar istalgan
vaqtda ozgartirilishi mumkin.

Direktorlar kengashining 23 a’zosi bo‘lib, uning ikkitasi YEI va
YEIB tomonidan; 6 ta direktor AQSH, Buyuk Britaniya, Fransiya,
Germaniya, Italiya va Yaponiya tomonidan sayianadi. 15 ta direktoriar
saylash bir xil davlatlarga to*g’ri keladi: 4 tasi donor mamlakatlar, 5 tasi
istisno tarigasida loyiha amalga oshiritayotgan mamiakatlar tomonidan
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va 6 tasi donor va loyiba amalga oshirilayotgan davlatlar kelishuviga
ko‘ra saylanadi. YETBnt yig‘ilishlanda ovoz berish fartibi aksiyalar
ulushiga qarab beigilanadi.

YETTB ustav kapitali tarkibida EJ va EIBning kvotalari 51 % ni,
Markaziv va Sharqiv Yevropa davlatlariniki - 13%, boshqa Yevropa
- mamlakatlariniki — 11% , boshqa a’zo mamlakatlar hissasiga ~ 24 %
kvota to°g n keladi. Bankning kapitali tarkibida eng yugon ulush AQSH
(10%), Italiya, FRG, Fransiya, Buyuk Britaniya va Yaponiya (8,5 %
dan) mamlakatlari hissasiga to‘g‘ri keladi.

- Quyidagi* rasmda YETBning 2004 — 2008-yillarda investitsion
loyihalami moliyalashtirish bo‘yicha ajratgan mablag‘iari hagidagi

ma’humetlar keltirilgan.
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YETTBning 2004 - 2008 vyillarda investitsion loythalami
muhyalashtmsh bo'yicha ajratgan mablag‘lan va dmarmkam loyihalar
soni donada, kreditlar migdori min. yevroda.

Rasmdan ko‘rinib turibdiki, bank tomonidan moliyalashtirilgan
investitsion loythalar somi 2008-yilda 2007-yilga nisbatan 51 taga,
kreditiar hajmi gariyb 1000 min yevroga kamaygan. Buning asosiy
sababi, 2008-yilda AQSHda yuz bergan jahon moliyaviy - iqtisodiy
ingirozidir.

YETTBning kredit siyosatiga e’tibor garatadigan bo‘lsgk, asosan
a’zo - mamlakatlarda ishlab chiganshni nvojlantinsh, shuningdek
hamkorlikda sindikat kreditlarini berish, korxonalaming ustav kapitaliga
investitsiyalar kiritish, gimmatli qog‘ozlami joylashtirishni kafolatiash,
mamlakat infrstrukturasimi  rivojlantiish va eksport - import
operatsiyalari bo‘yicha dasturlarni qo*llab — gquvvatlash masalalari
alohida o‘rin tutadi.
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17.5. Mintagaviy moliya — kredit institutlari

Xalgaro mintagaviy banklan hisoblangan Amenkalararo taraggiyot
bankt (ATB)ning, Afrika taragqqiyot banki (AFTB) va Osiyo taragqgiyot
banki (OTB) 1960 villarda tashkii topgan bo‘hib, ulaming tashkil
topishiga qator ijtimoly — iqfisodiy sabablar mavjud. Xususan:

1) o'sha vyillan ko‘pchilik mamlakatiarda mustamiakachalik
tuzumining ag‘darifishi natijasida siyosiy mustaqillikmi qo‘lga kiritilishi,
rivojlanayotgan mamiakatlami jahon rivojidagi mavqeyini ko'tansh va
yangi igtisodily tuzumm jory etishga bo'lgan zanmyatning kuchayib
borishi;

2) XVJ va Jahon banki e’'tiboridan chetda qulayutgan xalqaro
mintaqaviy {jtimoiy — igtisodiy masalalami hal etish;

3) hududiy mintaqalar igtisodiyotini kreditlash uchun ichki
moliyaviy resurslardan, shuningdek tashqi manbalardan samarali
fovdalanish mexanizmirni yaratish;

4} rivojlanavotgan mamlakatlarda mintaqaviy hamkorliknt yo‘lga
qo‘vish va  nvojlantinsh,  shuningdek iqtisodiy  alogalami
mustahkamiash.

Quyidagi jadvalda nomlari keltiniigan banklar o‘rtasidagi asosiy
farq vlarning ijhmoiy ~ gtisodiy, madaniyat va marifty darajalarining
turlicha ekanligi, shu bilan birga ulaming geografik joylashuvi va
aholining etk gatlami bo‘yicha ham farq qiladi. |

Shu bilan birga, barcha banklaming a’zo mamlakatiani 1/3 gqismi
rivojlangan mamlakatlar hisoblanadi. Ovoz berish huguqining yuqoriligi
tufayli XaTBning har qanday qarori AQSH, OTBning qarori Yaponiya
va AQSH tomonidan bekor gilinishi mumkin,

Quyidagi jadvalda uchia mintagaviy bank haqda aynm
ma’lumotlar keltiriigan.

AFTB tashkil topgan paytda unga a’zo mawlakat sifatda faqat
Afrika gitasidagi mamlakatlar kirishi belgilab go‘vilgan edi. Biroq,
keyinchalik bankning moliyaviy resurslari bazasini shakllantirishda .
muammolar vuyudga kelganligi sababli nvojlangan mamiakatlami a’zo
bo‘lishiga ruxsat berildi.

Xalgaro valuta va kredit tashkilotlan ichuda Xalgqare hisob
kitoblar banki (Bazel) alohidz o‘rin tutadi. XHKB 1930 yilda oltita
mamlakat (Belgiya, Buyuk Britaniya, Germaniya, Haliya, Fransiya va
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Yaponiya) ning xukumatlararo Gaga shartnomasi va shu mamlakatlar-
ning konvensiyasi asosida Shveytsarivada tashkil etildi.

XHKB dunyodagi barcha banklar uchun kapitalning yetarliligi
bo‘yicha xalqaro talablarini ishlab chiqadi va amalivotga jory etadi.
Masalan, XHKB banklar kapitalini ularning riskka tortilgan aktivlariga
nisbatan umumiy kapitali bo‘yicha 0,08 va asosiy kapitali 0,04 bo‘yicha
koeffitsiyent bo“lishi zarurligi belgilagan.

Xalqaro mintaqaviy tarqqiyot banklari

Loyiha—
Nomiva | Tashkil| A’zo | Shundan | Ustav | Shundan | lami
joylashgan joyi topgan | mamiakat | rivojla— | kapitah | to‘langani | moliyalash
yili | ~lar soni | nayotgan — tirish
Mird. dollar
Amerikalararo
taraqqiyot banki '
(ATB), 1959 46 30 10LD 43 13,6
Vashington
Afiika targqiyot
banki (AfTB), 1963 77 51 1 297 2,0 2.6
Abidjon
Osivo taraggiyot
banki (OTB), 1965 61 45 47,0 3.0 5.4
Manila -

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki aynan shu talablarni,
mos ravishda 0,05 va 0,1 koeffitsiventda o‘maigan. Xususan,
malakatimiz tijorat banklan banklarida ushbu talab yugori darajada
bajarilayotganligini Prezidentimiz Islom Karimov alohida e’tirof etib:
«Banklarimiz kapitalining yetarlilik darajasi 23 foizdan oshadi. Bu esa
bankiar moenitoringi bilan shug ullanadigan xalgaro Bazel qo‘mitasi
tomonidan belgilangan =xalgaro standartlardan qariyb 3  barobar
ko‘pdir*« deya ta’kidladilar.

XHKB - markaziy bankiaming banki. XHKBga uning ustavi
bo‘yicha ikkita asosiy vazifa qo‘yilgan. Birinchisi, markaziy bankiar
o‘rtasida o°zaro alogalami rag‘batlantirish, xalgaro moliyaviy
operatsiyalarni amalga oshirishga qulay muhit yaraiish; ikkinchidan,
unga a’zo mamlakatiar o‘rtasida xalqaro kredit va boshga operatsiyalami

® Kaptpaon LA Acocwit asndamie — BaTaliagm TapaxkAbTs 32 Xamgiue GIpobolIr R SHAAA fokcanTRprmmtp. =T
“Tebmaacroy™, 2010 36— 6.
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amalga oshirishda bank — agent voki bank — depozitariy sifatida faoliyat
yuritadi,

XHKBning asosiy moliyaviy resurs manbasi Markaziy
banklaming gisqga muddatli (asosan 3 oy muddatga) depozitlani yoki
oltinlart hisoblanadi. Aktiv operatsiyalari sifatida bankning Markaziy
banklarga xonjiy valutalarda beradigan kreditlarini ta’kidiash mumkin,

Arab veluta jamg‘armasi (AV)) mintaqaviy moliyaviy tashkilot
bo‘lib, 1976 yil 27 aprelda 20 ta arab mamlakatlari ishtirokida
Marokkoda tashkil etilgan. Asosiy magqgsadi, arab mamlakatlarining
igtisodiy va valuta siyosatini tartibga solib turishdan iborat.
Jamg*armaning vana bir muhim vazifalaridan biri, arab mamlakatlarida
neftdollarmi tartibga solish bo‘lib, jamg‘armaga a’zo mamlakatlardagi
ortiqcha neftdollarni g'arbdan erkin foydalamsh bo‘yicha mustaqillik
darajasim oshirishga qaratilgan. |

Yevropa ittifoqiga a’zo malaktalar tomomidan o°nga yagin xalqaro
mohiyaviy tashkilot, institut, markazlar (1960 - 65 vyillardan buyon)
fashkil ettigan bo°lib. Ulami tashkil etilishining asosty maqsadl
quyidagilar bilan izohlanadi:

Dyagona bozor va yagona valutani vyaratish asosida
iqtisodiyoming, shuningdek vaiuta — kredit va moliya munosabatlarining
rivojlantshi va integratsiyasini ta’'minlash;

2) G*arbiy Yevropa mamlakatiari jahon igtisodiyotidagt mavqeyini
mustahkamlash asosida AQSH va Yaponiya markaziari bilan ragobat
qifa oladigan muhitini yaratishga bo‘lgan harakat;

3) nvojlanayotgan igtisodiy hamkor mamiakatiarga yordam berish
mintagada ijtimoly - igtisodiy siyosatni barqarosrligini ta’minlash
maqgsadida qo‘shma jamg‘armalami kengaytinshga bo‘lgan zamn
yaming mavjudligi.

17.6. O‘zbekistonning xalgaro moliyaviy inslitutlari
bilan hamkorligi va istigbolari

O‘zbekiston Respublikasi va YETB ning o‘zaro hamkorlik alogalari
1992-y1l 30-aprelda boshlandi. 1993-yildan mamlakatimiz YETB ning
to‘lagonli a'zosi va aksioment bo‘ldi. Ozbekiston YETB ning
hamkorlikdagi alogalarini rivojlanishga quyidagi holatlamni ta’kidlab
o'tish maqsadga muvofig. 1993-yil Respublikamiz Prezidenti 1A
Karimov Buyuk Britanivaga rasmiy tashnfi chog®ida YETB ning shtab —
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kvartirastida kichik biznes va xususiy {tadbirkorlikni rivojlantinish
yo‘nalishiga 60 min. doltar hisobidagi birinchi kelishuv imzolandi.
1994-yil Toshkentda YETB ning vakolatxonasi ochildi va shu yilning
10-yanvarida YETB O°zbekistonda amalga oshiriladigan investitsiya
loyihalari uchun majburiy garovni bekor qildi. Bu esa, 1kki tomonlama
hamkorlikning yanada ishonchli tusga kirganidan xabar beradi. 2002-
yilning yakunida YETB Prezidenti Jan Lemerani yurtimizga rasmiy
tashrifi YETB va O‘zbekiston o‘rtasida 2003-yil 4-martdan strategik
hamkorlik boshlanishiga sabab bo‘ldi.

YETTB tomonidan amalga oshirilgan loyihalar O‘zbekistonda
asosan paxia va nefini gayta ishlash, qurilish, tekstil va tog‘kon sanoati,
temir yo‘l transportt, bank sektori va gimmatbaxo qog‘ozlar bozor
sohalanga yo‘naltirilgan. Bundan tashqari bank kichik biznes va xususiy
tadbirkorlikni, fturizm va energetikani rivojlanishida faol ishtirok
etmogda. -

~ YETTB ning 60 min. dollar givmatidagi birinchi kredit linivani
kichik biznesni go‘llab quvvatlash magsadida Tashqi igtisodiy faoliyat
(TIF) Milhy banki orqali amalga oshirildi. Ushbu kredit liniyasi orqali
umumiy giymati 96,47 mln. dollatlik 21 ta loyiha 1996-yil nihoyasiga

Bozor munosabatlarining rivojlanishini belgilovehi omillardgn biri,
bozorda soglom ragobat muxitini shakilantirishdan iborat. Shu
maqsadda 2002 yilning 7 - 9-avgust kunlani Yevropa tiklanish
taraqqiyot banki, Jahon tiklanish va taraqqiyot banki, Xalgaro moliya
korporatsiyasi, Osiyo taraqqiyot banki ishtirokida O‘zbekistondagi
xususiylashtirish  jarayonlari va telekommumikatsiva sohasidagi
gonunchilik xolati bo‘yicha «aylana stol» tashkil efildi.

1995 — 1996 yillarda bevosita YETB ishiiroki bilan O“zbekistonda
«Ozbeklizing Interneyshnl» lizing kompaniyasi tashkil etildi. Ushbu
loythaga YETB 0,9 min.dollar kompaniya ustav kapitalining 15 % m
yo*naltirdi.

YETTB Yaponiya xukumati bilan kelishgan holda O‘zbekistonda
BAS dasturini amalga oshirdi. Dastur magsadi O‘zbekistonda ishlab
chiqarilgan mahsulotlami sertifikatlashtirish va tashqi bozorga olib
chigishdan iborat. Bu dastur bugungi kunda bozor igtisodiyotiga
o'tayotgan 10 'ta davlatda amal qilib, eksport korxonalarining
sertifikatlashtirish bilan bog‘liq 50 % xarajatlarini goplaydi.
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© QOsiyo taraqqiyot banki (OTB)ning ssosiy vazifasi Osiyo va Tinch
okeani mintagasidagi mamlakatlarga iqtisodiy hamda ijtimoiy
rivojlanishda ko‘maklashish, igtisodiy o°sishni jadallashtirish, aholi
turmush darajasini oshirish, inson resurslarim nvojlantirish, ekologik
muammolar, jumladan iglim o‘zgarishi bilan bog*liq masalalarni hal
etishda yordam berishdan iboratdir.
1966-yilda tashkil etilgan Osiyo taraggiyot banki bugungi kunda
katta moliyaviy va texnik imkoniyatlarga ega 67 ta davlat, jumiadan,
QOsivo — Tinch okeani mintaqasining 48 ta, Yevropaning sanoati
rivojlangan qator mamlakatlari, shuningdek, Kanada va AQSH mazkur
bankning a’zolari hisoblanadi. Bank rivojlanish va mintagaviy
hamkordikka oid loyihalami molivalashtirish hamda ushbu schalarda
texnik ko‘mak berish bilan birga aholining milliy salohiyati va hamush
darajasini oshirishga yo‘naltirilgan, puxta o‘ylangan ijaumoiy - iqtisodiy
sivosatni amalga oshirayotgan mamlakatlarga yordam ko‘rsatishga
alohida e’tibor qaratmoqda.

2007 - 2008 yillar davomida Markaziy osiyo daviatiariga
qilingan ajratmalar to*g‘risidagi ma’lumntm quyidagi jadvaldan
olishimiz mumkin®. min. yevro |

M { Mamlakatiar 200'? yil | 2008 yil 1991 — 2008 viliarda
1, |} Qirg‘iziston 12 12 165
2. | Mougoliya 34 51 : 102
3. ) Toiikiston 26 35 96
4. [ Turkmagiston 3 10 123
5. ] O‘zbekiston 15 33 545
Jami %0 141 1931

OTBning O-zbekiston bilan uzoq muddatli va samarali hamkorligi
bunga yorqin misol bo‘la oladi. Mamilakatimiz 1995 yildan buyon ushbu
yirik xalgaro moliya tashkilotining teng buqugli a’zosidir.

1996 viidan OTB ning loyihalari O‘zbekiston hududida transport,
energetika, suv ta’minoti, moliya va ta’lim sohalarida amal qgilmoqda.
Bugungi kunga gadar OTB tomonidan ajratilagn 1,29 mird. dollar
qiymatidagi qarz mablag‘lar va 40,83 mln dollar grant mablag‘i texnik
- yordam dastunt doirasida amal q:]moqda Ushbu resurslaming 27 %

¥ ey i opg BTTE s 2008 fhoomn xroobomarme
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qishlog xojaligi, 23 % ta’lim, 21 % transport va 15 % suv ta’minotida
o‘zlashtinlmogda. Bozor munosabatlarida mikromoliyalash tizimini
rivojlantirish muxim rivojlanish omil bo‘lib hisoblanadi. Shu magsadda
2008 yildan O‘zbekistonda OTB ning ikki bosqichli loyihasi amal gila
boshladi. Loyihaga asosan ushbu sohani rivojlantirish uchun 2008 yilda
137,4 min. dollar, 2009 yilda 1259 min. dollar ajratildi.

Shu bilan birga, giymati 300 million AQSH dollarlik «Suv ta’minots
va kanalizatsiva sohasida multitranshli moliyalash dasturi» 2009 yildan
amalga oshirilayotgan yirik loyihalardan biridir. Iigan gabul qilingan
ana shunday loyvihant amalga oshirish doirasida Qashqadarye va Navoly
viloyatiarining 170 ta aholi punktida quvurlar o‘tkazilmogda hamda
mavjud uskunalar holati yaxshilanmogda.

OTB Boshgaruvchilar kengashining 43 ~ yillik majlisida OTB
Prezidenti Xaruxiko Kuroda va Jaxon bojxona tashkilotini bosh kotib
Kunio Mikuriya tomonidan Osiyo - Tinch okeani hududida strategik
hamkorlikni  ta’munlash  magsadida memorandumi  imzolandi.
Memorandumning asosiy magsadi xalqaro savdoni rivojlantirishdan
iborat.

Bundan tashqari Osiyo taraqqiyot banki Prezidenti O°zbekiston
rahbariyatiga OTBning Toshkentdagi forumi yuksak saviyada tashkil
gilingani va uni o‘tkazishga yaxshi tayyorgarlik ko nlgam hamda
tadbirning samarali o‘fishiga yordam bergani uchun samumy
minnatdorlik izhor etdi. OTB Boshqaruvchilar kengashining bu yilgi
majlisida Osiyo — Tinch okeami muntaqasi mamtakatiarining jahon
moliyaviy —~ iqtisodiy ingirozidan samarali chiqishi va ingirozdan
keyingi nvojlanishi bilan bog‘liq qisqa, o‘rta va uzoq muddatlarga
mo‘ljallangan dolzarb masalalar ko‘rib chiqildi. Shu maqgsadda
mintaqaning iqtisodiy bargarorligini oshirish, uning global iqtisodiy
boshqaruvga, mmtaqaviy integratsiyani kengaytirishga hissa qo‘shisha
uchun zarur choralami ko‘rish lozimligi hamda bu jarayonlar OTB
tomonidan bundan keyin ham qo‘llab — quvvatlanishi ta’kidiandi. OTB
tomonidan ‘ishlab chigilgan «Strategiva - 2020» aynan ushbu
masalalarmi hal etishga garatilgan. Barqaror iqtisodly rivojlanishga
bevosita daxidor bo‘lgan iglim o‘zganshi oqibatlarini yumshatish va
quyosh energiyasidan yanada keng foydalanish majlisda ko‘nib chigilgan
muhim masalalar sirasidandir.

OTBning O‘zbekistondagi eng yirk loyihalaridan bird kredit
uyushmalarini faoliyatini takomillashtirishga garatilgan bo‘lib, bugungi
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kunda OTBning ushbu loyihasi natijasida 100 ta kredit uyushmasi
depozitida 88 min. AQSH dollarga va 107 min. AQSH dollar kredit
portfeliga ega bo‘lgan 141000 ta a’zoni birlashtirdi. Bu esa oz
navbatida milliy iqtisodiyottu nvojlanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatmoqda.

Bobga oid savollar

1. Xalgaro moliya mstifutlari o‘z tarkibiga ganday tashkilotlami
oladi?

2. Xalgaro moliya tashkilotlarining vakolatian.

3. Xalgaro moliva tashkilotlaming maqsadlari.

4. Global ahamiyatga ega bo‘lgan xalgaro moliyaviy insttutlar.

5. Yevropa iqtisodiyv hamkorligi tashkiloti gachon va qanday mag-
sadda tashkil etilgan?

6. Xalgare valuta jamg®armasi qachon va qanday magsadda tashkil
etilgan?

7. Jahon banki gqachon tashkil etilgan, uning tarkibiga qanday
moliyaviy tashkilotlar kirad:?

8. Investitsiyalami hartomontama kafolatiash agentligi qanday
tashkilot va u investitsiyalarni necha vilgacha kafolatlaydi?

9. Yevropa taraqqiyot va tiklanish banki kimning tashabbusi bilan
va gachon tashkil etilgan?

10. Yevropa taraqqgiyot va tiklanish banki ustav kapitabning eng
yugori ulushi qanday mamlakatlar hissasiga to‘g‘n keladi?

11. Xalgaro mintaqaviy institutlar tarkibiga qanday tashkilotlar
kiradi va ulaming asosiy missiyasi nimadan iborat?

12. O zbekistonning xalqaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlik
doirasi.

Bobga oid testlar

1. Yevropa iqtisodiy hamkorligi tashkiloti ganday refa asosi tashkil
etilgan?

A. Cherchel rejasiga asosan.

B. Qirolicha Yelezaveta rejasiga asosan.

V. Marshall rejeaiga asosan.

G. Mark Tven rejasiga asosan.
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2. Kreditor mamlakatlar Parif kiubining magsadi:

A. Rivojlangan mamlakatlarga kredit beradi.

B. Rivojlanayotgan mamlakatlarning sivosatini ishlab chigadi.
V. Rivojlangan mamlakatlaming norasmiy tashkilotidir.

G. Moliya — kredit tashkilotlari faoliyatini tartibga soladi.

3. Xalgaro moliya institutlari asosan gachon paydo bo‘la boshla-

A. Birinchi jahon urushidan keyin.

B. Ikkinchi jahon urushidan keyin.

V. Buyuk ingirozdan keyin. |
G. 2008 yildagi jahon moliyaviy - igtisodiy inqirozidan keyin.

4 Xalgaro moliyaviy institutlarni vujuﬁga kelishiga ta’sir qilgan
omillar qanday javobda noto ‘g 'ri keltirilgan?

A. Xalgaro igtisodiyotda moliyaviy barqarorlikni ta’minlash bora-
sida kuchlarm umumlashtirishgan holda hamkoriikda facliyat yuritish.

B. Kapitalizm va sotsializm tuzurmi o‘rtasidagi iqtisodiy alogalami
musiahkamlash,

V: Davlatlararo valuta va moliya — kredit siyosatint tartiﬁga solish
yuzasidan andozalami yaratish va amaliyotga joriy etish.

G. Hamkorlikda jahon valuta va moliya —~ kredit siyasati yuzasidan
strategik taktikan ishlab chigish.

3. Xalgaro valuta fondi ganday magsadga kredit beradi?

A. Mamlakat gishloq — xo‘jaligini rivojlantinish uchun.

B. Mamlakatlaming valuta — kredit munosabatlarini tartibga solish
uchun.

V. Mamlakatlaming to‘lov balansi defitsetini goplash uchun .

G. B va V javoblar to‘g'n.

6. Xalgaro vahaa jamg ‘armasiga a 'zo mamliakatiar soni 2004 yil-
da nechtani tashkil etdi va uning bosh oflsi ganday shaharda joylash-
gan?

A. 204 ta, Parijda.

B. 184 ta, Vashingitonda .

V. 189 ta, Jenevada.

314



*

G. 184 ta, Nyu Yorkda.

7. Jahon banki gaysi tashkilot tarkibidagi ganday muassasa
hisoblanadi?

A. Xalgaro valuta jamg‘ammasi tarkibidagi, 1xtlsoslasl}gan moliya-
viy muassasa.

B. Birlashgan millatlar tashkiloti tarkibidagi, xtisoslashgan mo-
liyaviy tuassasa.

V. Yevropa ittifoqi tarkibidagi, moliyaviy muassasa.

G. Rivojlangan mamlakatlar tarkibidagi, moliyaviy muassasa.

8. Qanday xalgaro moliyaviy tashkiloming kreditlari bo ‘yicha foiz-
lar undiriimaydi?

A. Xalgaro tiklanish va taraqgiyot banki.

B. Xalgaro moliya korporatsiyasi.

V. Xalqaro rivojlanish assotsiatsiyast.

G. Investitsiyalarni hartomonlama kafolatlash agentligi.

9. Yevropa tiklanish va taraqqiyot banki kimning tashabbusi bilan
gachon tasis efilgan ?

A. Marshalining taklifi bitan, 1989-yil 29-mayda -

B. Fransua Mitteranning taklifi bilan, 1990-yil 25-mayda.

V. Klintonning taklifi bilan, 1991-yit 30-oktabrda.

G. Jak SHerakning taklifi bilan, 1988-y1i 25-iyunda.

10, Quyidagilardan qaysi biri xalgaro minatqaviy taraqgiyot
bankiari tarkibiga kirmaydi? |

A. Amerikalararo taragqqiyot banki, Vashington.

B. Aftika tarqgiyot bank, Abidjon.

V. Yahon banki, Vashingiton.

V. Osiyo taragqgiyot bank, Manila.

11. O‘zbekiston Yevropa ftiklanish va taraqgivot bank bilan
afoqafcrrr gachon boshlandi va uning to ‘lagonii a'zosi qachan bo‘igem?
A, 1989-yi] 20-mayda aloqalar o'matildi va 1990-yilda a’zo bo‘ldi.
B. 1991-yil 25-apretda alogatar o*matildi va 1992-yilda a’zo bo‘ldi
V. 1992-yil 30-aprelda alogalar o‘matildt va 1993-vilda a’zo bo‘ldi
G. 1993-yil 30-maydan aloqalar o‘matildi va 1994-yilda a’zo bo‘ldi
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12, O‘zbekiston Osiye tarqqiyot banki bilan gqachondan boshlab
to lagonli hamkorlikni yo ‘lga qo ‘ygan?

A 1991 yildan.

B. 1993 yildan.

V. 1995 yildan.

V. 1997 yildan.
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