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КИРИШ

Мустакиллик йиллардн Узбекистан олдингидан тубдан фар к. 
цилувчи янги ИК1 ИСОДИЙ муносабатларга асослашан икгисодий 
риволсллнишнинг нявбатдаги боскичларига утиб бормокда. Бозор 
и к тсо д и  асосида товар-пул муносабатлари ётади. Товар-ггул му- 
носабатлари —  товар ишлаб чидариш, товарларни айирбош лаш  
ва пул муомаласига хос муносабатларни и(|юда »услади. Бою р 
икгисоди эркин товар-пул мулосабатларига асосланган, 
икгисодий мононолияни инкор килувчи, ижгимоий тараккиётга, 
адолини ижгимоий мудофаза килиш йуналишига эга булган ва 
башкарилиб бориладиган икгисоддир.

" Узбекистан республикаси икхисодиётида бозор муносабатла- 
рини кррор тощириш долзарб тадбирлардан булган пул, кредит ва 
банклар тизимида \ам чуцур узгаришларни амалга ош ириш ни 
такою килди. Боюр мулосабатларига угиш икгисодий категория 
сифатида пулнинг, кредитнинг, фоиз, солнк ва бошка кат'егория- 
ларшшг митинги ва ахамиятига бошка ча ёндашиш зарурлигш ш  
такою  килади. *

4 Бозор муносабатларига утиш шароигида банк-молия тизим и- 
нинг а^амияги тубдан узгармокда. Бозор муносабатларини 
бошкдршп со\асида давлат гомонидан олиб бориладиган барча 
ишларшшг оперлик маркази ана т у  тизимларга кучди.

Ш у сабабли, банк тизимини такомиллапггириш, банкларнинг 
мусгакиллиги ва пул муомаласидаги а\вол учун жавобгарлигини 
ошириш, пул-кредит муносабатларини гартибга солиш, сумнинг 
баркарорлиги ва юксак нуфузини тоъминпаш сш доилаги муам- 
моларни ургапит, ш уш тгдек  га ш и ш  илмии хулосалар 
чикариш ва глвсияларни ишлаб чикиш ута долзарб масалалардан 
хисобланади:

Бугунги купля купилаги саволлар илмий нукгаи назардап жа- 
вобларшш кугмокди:

—  Накд пул ва кредит эмиссиясининг усишига сабаб нима?
—  Адоли кулилаги нулпииг харака]сиз чуриб колиш ига 

кандай килиб 1гул куймаслик мумкин?



—  Ма\сулот ишлаб чикаршштинг усишиии таъминламаган 
корхона (фирма)ларга кредит берилишига Пул к^Жмаслик учун 
кандай чора-тадбирлар ишлаб чик,иш лозим?

—  Миллий валюта курсииинг алмашув бардерорлашушши 
таъмин.таш учун кандан тадбирлар амалга оширилиши керак?

—  Инфляциянинг олдини олиш на уии паеайтириш омилла- 
ри  нималарлан иборат?

Бозор муноеабатларини талаб даражасила ташкил килиш, 
ишлаб чмкаришни ривождантириш, кенгайтириш ва шу асосда 
икгисодий гараккиётга эришиш кредшдан фойдаланишни, банклар 
фаолиятининг самарадорлигини онгирипши, кредиг;ин фондала- 
ни]пда салбий \олларнинг олдини олтпии такою килали. Хозирги 
вакгда тижорат баш аари тм онидан бериладиган кредитларшшг 
салмоги ва сифати соэдсида анча муаммолар мавжуд. *

Хар бир жамиятда банк тизими унинг икгисодий тизимишшг 
муким ва ажралмас таркибий киеми хисобланали. Тарихан товар 
иш лаб чикариш ва муомала жараёниниш ривожланиши баик- 
л арпииг ривожданшии билан узаро боглик^олда тараккий k^lih6 
борган. Банкдар хужаликларга кредит бера туриб, корхона, гаш- 
килоглар уртаеида \исоб-китобларни угказа бориб, капитал 
ха ра катила воситлчи сифатида майдонга чикади. Бозор 
икгисодиёти шароишда банк тизимида капа таркибий узгаришлар 
ю з а т  ке;иш ва банкларнинг гаркиби ва улар бажарадиган функ- 
ниялар ва улар ni юкланган вазифаларнинг мо^ияти ва еифати 
ÿirapvtô бормокда. Банклар маъмурий бунрук^озлик тизимида иш- 
лаш лан янги —  бозор муносабатлари шароитида ишлашга угли. 
Бозор муносабатлари шароитида ишлаш банклар дан янги хизмат 
турларини гадбик килиш, мижозларнинг кизикишлариии 
хиеобга олиш. уларга хизмаг курсатишнинг янги уеуллариии жо- 
рии  ки-1иш, янги кредит носкгаларшм банклар фаолиягида 
куллаш, гурли хил кредит инстигугларииинг барпо килиниши 
билан боклик жараёпларниш юзага келишига олиб келди.

ч'  Бозор икгиеодм шароитида баикларпинг урни ^амда 
а\ам иятининг му\имлиги. пул, кредит ва банк тизиминиш та- 
комилдаш иб бориши шу ео><ада юкори малакали кадрлар тайёр- 
л аи ш и  ва мавжуд муаммолар счимини такозо киладиJ

Мазкур дарелик Пул, кредит ва банклар курсиниш Укув лае- 
зури  асосида ярачилган булиб, шу йуналит ео\аларига тааллукчи 
булган барча мавзуларни уз ичига олади. Бу дарелик 7()—ХО- 
йиллардаги дарсликлардаи с|мрк килиб, ундан бозор икхиеоди



нукгаи нямридан иктисоди» категориячар на уларга тааллукли 
булган масалалар куриб чикилган. Ву курс ик;гисоций фанлар- 
IIинг а н и ^  мусчакил йуналшиларидан бУлиб, ишлаб чикариш 
муносабатларининг махсус б улим и—  пул, кредит, банклар, бир- 
жалар билан боглик еоралардаги икгисодий муносабатларнинг 
ифолаеини узвда акс этгиради. Дарслик умум икгисодий назария 
гаьлимоглари, хорижий олимларнинг тадкикогларини эы иборга 
олгаи родда гадки рот кили ш асосида яратилган.

Китобда бозор икгисодиёти нироитида пул муомаласи на 
крсдиш инг ривож/шшш конуниятлари, асосий тамойиллари, 
баиклар ва банк онерацияларининг олиб борилиши, валюта ва 
ва;пота тизиминиш ривожланиш боскичлари каби масалалар Уз 
ифодаеини топган.

Мачкур китоб аввало икги^одиёт один Укув юрглари талаба- 
лари, илмий ходимлар, асиирантлар, гижораг банклари ва Мар- 
казий банк холимлари, молия ташкилотлари ходимлари ва шу 
сора билан кизирувчилар учун мУлжалланган.

М уа м и ф



I БУЛИ М

НУЛПИНГ М О\ИЯТИ  ВАФУНКЦИЯЛАРИ 

1*§. Нулпннг зарурлиги ва морияти

Ик^исодий категорияга амал к,илувчи рар бир мамлакат ри- 
вожланипшнинг асоеий воситаларидан бири пул булиб, бозор 
иктисодига утиш ва уида иш юритшцда унинг урни ва арамияти 
япада ошиб боради. Дарх^рират, пул — «бозор гили» деб бежит 
айтилмаган. Х,ар бир иргисодий ахборот, товарлар ва хизматлар 
бароси, туловлар, даромаду харажатлар, молиявий галаблар ва 
мажбуриятлар, иршеодий алодалар макро ва микро даражаларда 
ф арат пулда ифода рилинади

Бозор иртисодига утиш шароитида пул арамиятининг ортиб 
бориш и жамиятимизла макжуд рурурии ва жиемоний шахслар 
фаолияти ва унинг натижаси —  даромади пул билан боглик 
эканлигидадир. Шунинг учу» рам пул барча икгисодий ривож- 
лапиш  боеричларида одамларни Узига жалб рилиб келгап.

Анстралиялик иргисодчи олим К. Менгернинг фикрича Ари- 
етотел ва Плаюидан бонстаб XX аернилг бошигача пул ту^исила 
жаронда беш-о.гги мишдап ортир махеуе ипш р чон рилмнган. 
Агар биз розирш куида пул тугриеида ёзилган ва чои ц^лииган 
адабиётлар сопи бупдап бир печа марта он1иб катан  десак мубо- 
лага булмаеа керак. КУплаб тядриротлар Угказитишига к^рамасдан 
пул ва упипг хуеусиятлари, рар бир тизимда ишлатилиши, Урии, 
унинг иргисодга гат,еири, нега алорила олипгап илдивидумлар 
рулили пулпипг купаниши уларпипг бойлигининг кУпайишига 
олиб кслади-Н ), жлмият мирёсида муомаладаги пул маесасипинг 
купайиши жамият бойлиги ортиб боришига салбий гат»сир 
курсагади деган саволтарга p¡llh тупик, жавоб тпилган эмас.

Пул ва унипг вазифалари тУтрисида макжуд хорижий мамла- 
катлар и ргисодч ила pi » и иг рулланмадлрини олиб рарайдиган 
булсак, пулпипг келиб чириши гУфиеида икки хил ю я мавжуд- 
лигиии курити.миз мумкип. Ьулар рационалистик ва эволюцион 
1оялардир



Рационалистик карамшшп асоечиларидан бири Арисгочсль 
булиб, у пул кслиб чикишишшг асосини узаро бир-бирига теш 
кийматни харакатга келтирувчи бирор бир махсус «курол», ки- 
ншлар орасида узаро келишув натижасида кабул кил ингаи шаргли 
бирлккнинг топилиши анирбошлаш жараёнининг булишига олиб 
кслган деган эди. Товарларни узаро айирбошлашда пул 
кртнапшаганда юварии еош щ  жараёпи човарни еочиб олиш жа- 
раёни сифагида юзага кслган. Товарлар ургасидаги муганосиблик 
¡•асодифан, масалан, сотилищй керак булган ма\сулотга тнлаб цай 
ларажада эканлигига ва уийнг микдори кам-кунлигйга боглик 
холда урнатилган. Кейипчалик шу 'говарлар ичидан умумии 
мукобил вазифасидаги баъзи товарлар ажралиб чикди. Жамият- 
нинг рииожланиши муомалага металларнинг кириб кслишига 
олиб кслади.

Ривожланиншинг дастлабки боскичларида 6y;iap мне, бронза, 
гемир булиб, анирбошлаш Т -П -Т  шаклнда олиб борилган. XVIII 
аернинг охиригача пул томонлар ургасидаги шартнома восигаси 
деб караб келишан. Хозирги вакхда \ам  баъзи чет эл олимлари, 
масалан, Поль Самуэльсон иулпи су1гьий содиал шарглашиш 
белгиси1 деб изохламокда. Бошка америкалик олим Жон Гел
брейт киммачбахо металларнинг пул ваш фасини бажариши бу 
кишшшр.уртасидаги келиигувнинг махсулидир дсб.уедирмоеда.

Узок йиллар даьомила собик, гузумда пул ва Пул муомаласи 
сохасйДаги ч-адкикочлар К. М аркетинг гаьлимоти асосида олиб 
борилди. Пулнинг келиб чикипиши гадкик килишда, албатга 
Маркснинг хизмати булса-да, у асосан. А. Смит, Д. Рикардо.тар- 
нинг гадкикогчарига таянган холла пулнинг м о\иятини ифода- 
лаб берган. Бу икрисодчилар пулнинг узи хам ювар эканлигини, 
пулнинг келиб чикиши боскичларини и з о \т б  бера оддилар. 
Улар олгин ва кумуш кдзиб олиш ва ишлагиш учун маълум 
мехнат сарфданади, шу мехнат олгин ва кумушла гнвлаланган 
Холда, бошка човарларнинг кийматини Улчапшинг асоси булиб 
хизмат килади деб куреачтанлар. Х°зир| и вакгла юкррилаги 
ÿxuiaran реал пуллар урнига уз кий маги га эга булмашн кою з ва 
кредит пуллар муомалаДй ишлатилмокда. Ш уиинг учун, когоз ва 
кредит пуллар, пул келиб чикиши чугрисидаш рационалиеш к 
концепцияниш ту|ридан чухри исбош  була олмаили. Кргоз пул
лар юза1а келгунча жамият бир неча ривожланиш боскичиии бо- 
сиб yira л

1 С л«)л«ьсо |1 П. ^мш омниэ , М : 1964, — 64 б.



Пулнинг келиб чик,иш тарихи куирок пулнинг эволюцион 
назарияеи билап боглик- Товар лгуомаласиниш эволюцион ри- 
вожланиш жараёнида умумий эквивалент шаклини \ар  хил то
вар лар уйнаган. ХаР бир жамоа Уз товарини эквивалент еифати- 
да уртага куйган. Лекип жамият чараккиёчи т у  товарлар ичидан 
икки гуру\ товарларнинг ажралиб чикишига олиб келли. Булар: 
эх'1 иёж учун зарур булгаи товарлар ва зебу зийнаг товарларилир.

Ишлаб чикаринпшнг ривожланиши натижаеила деодпнчилик 
ва чорвачиликлаги ме^пат гаксимоти. товар лурлариниш 
кунайиш и алмашинув жараёнининг яна ривожланишини такого 
килди. Алман[ув жараённла човар эгалари узаро мулокзтда булиб. 
товарнинг эгаси уз ма^сулогини (мулкини) ба\олаган. Шу 
ба^олаш жараёни бирор улчоп бирлиги булишини такою  калган.

Утган аср икгиеодчилари пулни товарларнинг товари леб 
ифодалаганлар ва унинг куйидаги хусуеиятларипи изохлаб бер- 
ганлар. Биринчидан, пулнинг иетеьмол кипматида бошка товар- 
ларнинг киимати уз ифодасини топади. Иккинчидан, пулда 
ифодаланадиган аник ме\натнинг асосини абегракт ме\наг чаш- 
кил килади. Учинчидан. пуши ифодаланувчи хуеуеий мс^паг 
ижгимоий ме^нат сифатида намосн булади.

Шунга асоеланган холла пул хам товар, лекип бошка товар- 
лардан ф арк килупчи хусусиягларга эга булган махсуе топардир 
деган хулоса1~а келиш мумкин. Пулнинг махсуе товар сифатида 
хуеуеияги шундаки, у барча товарларнинг кийматини узига ифо- 
ла кд.лу1»чи. умумий эквивалент хисобланади.

Умумий эквивалет вазифасини узок йиллар давомида олгип 
бажариб келган булса-да. товар хужалигининг ва пул муомаласи- 
пинг ривожлапиши цоюз иуллар, бошка кредит восичалари, 
юзага келишига, кредит ва пул маблакларининг банкда бир 
хисоб ракамидан иккипчи хисоб ракамига утказилиши каби жа- 
раенларнипг пайло булишига олиб келпш. Пул денлаи т а к т а  
булишидан кичл.ий назар —  у пуллигича колади. Юкорилагиларга 
асоеланган ходда пулнинг мо\иягипи куйидагича гаърифлаш мум- 
кин. Пул —  бу махсуе чх>вар, умумий ккпипалент булиб, аГшрам 
мсх,нат харажатларини узилз акс лзиради ва товар хужалигидаги 
ижгимоий ишлаб чи^риш муноеабаглариин ифодалайди.

Бу гаъриф пулнинг барча хусусияигарини Узида тулик ифода- 
лайди деб айгишимиз мумкин. Булар, бириичидан; пулнинг 
бошка човарлардан ажралиб чурувчи махсуе говарлиги: иккинчи- 
лан —  пул бу умумий эквивалеш — ягона човар булиб. цолпш



товарларнинг кинматини узида ифода килиши (боища хохдиган 
бир товар бу хусусиятга эга була олмайди); учиичидан, нулнинг 
эквивалент сифатида товарпи яратишга кетган ме^нат ва бошкд 
харажатларни узида ж)юда килиши; туртннчидаи. пулнинг *ар 
бир икгисодий тизищ а, товар ишлаб чикрришда кипгилар 
уртасили юза га келадиган икгисодий мупосабатларни ифода 
Килиши ва бошкдлардир.

Пул '^ри си даги  эволюцион назария унинг Улчов бирдиги ва 
муомала воситаси эканлигини очиб беради.

Чет эл нкгисодчилари пулнинг икгисодий категория сифати
да мо\ияти ва зарурлигига кам эътибор беришган. 1857 йидда 
таникли инглиз икгисодчиси У. Жевонс икгисодий фанлар учун 
пул масаласи —  бу гсометриядаги айлана квадратурасига гент 
масала деган экан. Ш унинг учун чет эл икгисодчилари бу мавзу- 
ни четлаб Утишган. 50-йиллардаги дарсликларнинг муаллифлари 
пулнинг мохдятидап кура унинг иктисодга, иншаб чикариш ва 
бандлик, модаий рссурслар ва улардан фойдаланишга таъсирини 
Урганил! му^имрокдир, деб таъкидлашган ва купчилик чет эл 
олимлари uty йуналишла иш олиб боришглн. Х03^ ™  в а к ш  пул 
туррисида бизда мавжуд чет' эл адабиётларида курилган масалалар 
бу фикрилгизнинг исботи булииш мумкин. Хя^икатда хдм бозор 
икгисодига утиш пироигида пулнинг зарурлиги, мохиятини тадкик 
Килмшан кура, пулнинг икгисодга, ишлаб чикдршпга, бандликка 
таъсирини таджик, килйш жихшятилсиз учун ахамиятлирок деб 
Уйлаймга.

2-§. Пулнинг фуикдяялари

Хар бир икгисодий юп^гориялариинг а мал килиши, 
икгисодий ¡иуносибатларниш мамули сифатида намоён булиши, 
пулнинг зиммасига маълум вазифаларни юклайди. Пул 
икгисодий NtyHocaOaiviapHH узила акс этгира туриб, маълум 
функцияларни бажаради.

Пулнинг мо^ияти унинг бажарадигап фуикцняларнда янада 
якколрок намоёп булади.

Пулнинг фупкцияси чуррисидаги савол бир 1закгнинг Узида 
\ам  кийин ва хрм жуда осон саво:щек туюлади.

Бу саволнинг осонлиги шундаки, пулнинг функпиялари мав
жуд хаётга якип ва икгисодий амалиётдаги мавжуд жараенларни 
Узила ифодалайди.



Кийинлиги пгундаки, пулнинг функция.1ари, уларнинг мохияти 
ик;гисодчилар томонидан х^р хил 1а тщин килинади. Икгисодий 
адабиётларда пулиингтурли хил функцияларини учратшм мумкин.

Виз иулни икгиеодий категория деб к;араб, икгисодий 
жихагдан ривожлашан мамлакатларда кеиг таркалган функция- 
ларини тахлил килиб, пул асосий турт функцияни бажаради де- 
ган ф икрни таъкидламокчимиз. Вулар: цнймат улчови, муомала 
воситаси, тулок поситасн ва жамкарма поснтаси функциялари.

Кинма г улчови сифагида нулнинг биринчи функцияси унинг 
киймат улчови эканлигидир, яъпи пул барча говарларнинг 
к,ицматипи белгилайди, уларнинг бахосини анмугашда воситачи 
булиб хизмат килади.

Киймат улчови фуикциясида пул, товар ишлаб чикдршпга 
еарфланган юкгимоий мехнатни ифодалайли на т у  ме\нат асо- 
сида говарнинг циймятини белгилайди. Пулнипг бу функцияси- 
да навд пуллар эмас, фикран пуллар иштирок килади. Масалан, 
биз саддо дуконига кириб, бирон товарпи бахосини к^риб, товар 
нху бахога арзшщиган товар, ски унга юкори ски паст бахо 
КУйилганми —  шу хнкла узимизнинг фикрими па эга булишимиз 
мумкип. Бизнинг мана шу хулосамиз асосида нулнинг цинмат 
улчови функцияси ёгади.

Пулнинг киймат улчови фуикциясида бир товарнинг 
киймати иккинчи бир товар киймати оркали ифода кдлинади. 
Агар тарихга назар ташлайдиган булсак, бу вази(|)апи уз 
Кийматига эга болтан товар-олгии ёки олтинпи узида ис]юлалай- 
диган пул бирликлари бажариб келган.

Пулнинг киймат улчови функцияси кий маг конунига асосла- 
ниб аиикланади.

Пулпинг климат улчови функцияси бахолар маспггабини 
белгилашни талаб килади.

Бахолар кулами ХУКУК̂ Й гавсифгл эга б^либ, у давлат юмо- 
нидан белгиланади 1*а товар киймагига асослапган холла уиинг 
бахосини и^юдаланди. Бахолар масппаби оркали, фикран на- 
мойиш килинган товар бахоси да »лат бахоси ски бозор ба\осига 
айланади ва миллий пул бирлигида ифодалапади.

80-йилларнинг охиригача бахолар масиггаби дсб, давлат то- 
монидан тасдиклапган, товар кийматини улчаш ва бахолар бел- 
гилаш учун киритилгап, маълум олтин микдорини узида ифода- 
лагаи пул бирлигига апгилган. К*арийб 30 йил давомида 1961 
йилдан бошлаб собик итшфокда бахолар маспггаби кдш б I рубль



к?бул кдчинган ва у 0,9X7412 грамм олтинга тенглапггирилган эди. 
ХО-йилларнинг охиригл келиб собик штифокда пул бирлигини ол- 
пш га тенглаш гояси уз кувшин йукотди. Вахоланки, бошк;а 
куш ана мамлакатлар амалиётада бу тешлаштириш 70-йиллардан 
бошлаб эътиборга олинмади. Ривожланган икгисодга эга булган 
мамлакатларда валютани олтинга тенгланггириш \а л  к,илувчи во- 
сита эмаслигини уларнинт икгисодий ва ижтимоий тара к^исти 
иеботлаб берди.

60-нилларда янги пул гизими вужудга келиб, пул ислохоти 
утказилганда, деволшщия ёки револънацияда давлат копуний ра- 
витда бахолар масппабини, пул бирлишнинг олтин микдорини 
ба^оларни белгилаш учун урнатиб берган. Пул бирлиш  маълум 
\ткд о р  олтинга тенгланггирклган булса-да, муомалага чикзрилган 
пул бирликчари \сч цачон олтинга алмаиггирилган эмас. Шуни 
таъкидлаш керакки, \озирги вак;гда жахондаги бирор м аш а кат уз 
нулини олгинга алмаиггириб берма йди. Баъзи мамлакатлар пул 
бирлипши олгинга тснглаштирса-да, пул бирлигига тугри келади 
деб белгилангам олтин микдорини муомаладаги пул бирлигига 
алмаиггириб бермайди. Ш униш  учуи бу тенгланггириш узининг 
ИК1 ИС0ДИЙ мо^ияти ва кучини йукотганлиги аник;. Чунки о;ггин 
одций товарга ашинди ва унинг киймаги хям пулда ифодалана- 
диган булди. Пулнинг функниялари олтиндан ажралди, 
узгарувчан валюта курслари жорин хилинди.

Хозирги вакгда бахолар масиггаби талаб ita таклиф  таъсирида 
гашкил топади ва бахо орцали говарлар к^йматини у.паш га хиз- 
мят хилади. Шуни гаъкидлаш керакки, пул ёрдамида товарлар 
тенглаипирилади. Иккала томон учун хам тенгланп'иришнинг 
аеоси булиб абстракт мехнат хисоблапади.

Товар хийматининг пулда ифодаланиши бахо дейнлади. Бахо —  
бу идеал шакдда онгимиздаги киймат улчови, ^ irM a r улчови вази- 
фасини фикран ифода кдчадиган пу:шмиз бажаради, бахо эса туда 
тукис реач модлий бонликларнинг киймагини и<]юда келади.

Кий мат шаклига эга булган товар, бахога хам эга булади. 
Пулнинг Узи уз ба^осига эга эмас, унинг киймати узи билан 
аниеданиши мумкин эмас. Бахо урнига пул, сотиб олиш 
Кобилиятига эга. Пулнинг сотиб олиш цобилияти деганда пул 
бирлигига тугри келувчи чх>варлар ва хизматлар мик^ори тушу- 
нилади. Агар пул бирлигига тугри келувчи товарлар микдори 
(сони) канча кун булса, пулнинг сотиб олиш  кобилияти х^м 
шунча юхори булади ва аксинча.



Муомала воситаеи функциясида пул ёрдамида товар узикинг 
пул кийматига айирбош килинади. Бу функциями бажариш учун 
накд пул булиши лочим. Бу функция ёрдамида товарларни бир- 
бирига айирбошлаш (баргер) уеулигл чек куйилали. Тарихий та- 
раккиет курсатадики, жамияг ршюжланишининг илк 
боскичларида мувоза килшплар мехнат махеулини айирбош 
килиш ниш  я го и а нули б^лган. Мувозанинг нокулайлши шунлан 
ибораг б^лганки, А тоиар эглси, Б  то парни сотиб олиш учун, на- 
фацат Б  товар ишлаб чикарувчшш, бгики Б  товар эгасига зарур 
булган то  парни хам топа олиши керак эди. Бу жуда кийин жара- 
сн булиб, юзлаб товарларни муомалага жалб кдалган ходда 
кузлаган максадга эришиш мумкин булган. Олтиннинг пул си- 
фатида ишлатила бошлаши натижаеида мувоза усули товар ай- 
ирботлаш нинг усули сифати уз а\амиятини йукртди. Лекин, 
шуни таъкцдлаш ксракки, мувоза усули хозирги кунда хам баъзи 
Холларда жахон амалиётида кулланилиб келмо^да.

Товар дефицити, инфляция суръатларининг ошиб кетиши, 
мамлакатда сиёеий ва икгисодии барк^рорликнинг йуклиги ша- 
роитида мувоза буйича товарлар хдакатини амалга ошириш то- 
монлар учун кулай хисобланади.

П улнш 1г муомала воситаен функциясида товар к^лдан ку.ил 
утади ва муомаладан чстлашади, яы ш  истеъмолчи таеарруфига 
утади. Пул ва товарнииг харакати (Т-П-Т) киека вакг ичида ту- 
1алланади.

Кийматнинг доимо бир шаклдан иккинчи шактга (товар-пул 
ва пул-товар) угиб туриши нулнинг муомала воситаеи функция- 
сининг асосиии ташки;! детали.

Ш унинг учун хам бу функциянинг амал килишида накд пул 
булиши ва у баркарор, сифати юк;ори булиши керак.

Узбекиетонда муомала воситаеи функциясини Марказий 
банк томонцдан чикарилган когоз нуллар ва метал?! тангалар ба- 
жаради. Муомалага чикариладиган накд пуллар миедори савдо- 
сотик, \аж мита, иш хаки тулашнинг вакгига, ахолининг банкдан 
Карзга маблаклар олиш имкоииятига ва боцпф омилларга боклик;. 
Савдо-еотик хажмининг куплиги ва иш дацининг тез-тез тулаб 
турилиши муомалага купрок; пул чикариш зарурлигидан, 
ахолининг банкдан купрок, к р е д т  олиш имконияшга эга экаи- 
лиги камрок; муомала воситаеи керак эканлигидан далолат бера- 
ди. Ш уни айтиш жоизки, ишлаб чиоджниги ихтисоелаштириш, 
натурал хужалик, кичик корхона, фермер хужаликларининг 
кунаниши муомала воситаси га булган талабни камайгиради.

•



Пулнинг муомала воситаси сифагида ишлагилиши муомала 
харажатларининг мувоза харажатларига нисбаган анча паст 
булишипи таъминлаГщи. Пулнинг муомала воситаеи функцияси 
унинг бонща функцияларидан узининг маълум хусусиятлари би
лам ажралиб 1 уради. Муомала воситаси функциясининг хусуси
ятлари сифатида куйидагиларпи келтириш мумкин:

—  бу функциями мавжуд, накд пуллар бажаради;
—  товар ва пул узаро кдрама-к?фши, бир йуналишда харакат 

кдпади;
— товар ва пул харакати бир вакгда юза га келади;
— говар сотувчи ва товар сотиб олувчи уртаси д ат муноса- 

бат гугалланади ва томоплар гоиарга ски пулга эга буладилар;
—  пул муомала воситаси булииги учун аввало к,инмат улчови 

булиши керак.
Пулнинг тулов воситаси функцияси. Чет эл икгисодий алаби- 

ётларида нулнинг муомала воситаси функцияси унинг тулов во
ситаси эканлигидан далолат беради1, дсган чалкаш хулосаларни 
учратиш мумкин. Лекин, биз пулнинг юкорвда келтирилган 
муомала воситаси функциясининг хусусиятлари тулов воситаси 
функциясига хам мос келади деб айта олмаймиз. Бу хусусиятлар 
пулнинг тулов воситаси функцияси унинг муомала воситаси 
функциясидан тубдан фарк, к,илишини курсатади.

Товарлар хар доим хам накд пулга сошлавсрмавди. Товар со- 
гувчи товарни сотиш учун муомалага олиб чикдеш вакгда ис-* 
тсъмолчининг игу товарни сотиб олиш учун етарли накд пули 
булмаслиги мумкин. Натижада товарни крсдигга сотишга зарурат 
тугалали, яъни товарнинг пулини тулаш муддати ксчикгирилади. 
Товар крсдигга согилганда, пул товарнинг бахосини антукпида 
цинмаг улчови функциясини бажаради, лекин у муомалада воси- 
тачи була олмашш. Ислсъмолчи сотиб олган говари учун унинг 
ггулипи тУлов муддати келгандан кенингина тулайди. Бу'-холда 
товар ва пулнинг харакати бир йуналинща, бир вакгнинг узида, 
узаро карама-х^рши ¡ура олмайди.

Товар харакати амалга ошгандан маълум вак;г уггандан кейин 
пул харакати содир булади. Тулов воситаси функциясининг асо- 
сий хусусияти товар ва пул харакатининг бир вакгла амалга ош- 
маслиги, харакатнинг бир томонламалиги ва харакатда 
булинишлар швжудлигидадир.

1 Кэмбелл Р., Макконел. «Экономика», М.: 1993 г. с. 264. Стэнли Л. Брю, Э. Дж. 
Долан. «Деньги, банки и дснеж но-кредитая политика», с. 25-30.



Пулнипг тулов воситаси сифатида ишлагилиши факрг товар 
]фслитга сотилганда содир булмайди, балки барча жараёнларда то- 
варлар ёки курсатилтан хизматлар учуи тулоплар уша захотиёк, накд 
пулда амалгл оишрилмаса, бундам и^гиеодий \[уносабатлар иул- 
нинг тулов восиглси функцияси юза га келишидан далолат беради.

Тулов воситасида сотувчи товарнинг пулини олгуича товар 
иетеъмолчи ихтиёрига кслиб туша д и ва у уз эхтиёжини 
к;опдириш учун товардан зула фойдаланиши мумкин.

Агар товар учуп гулов олдиндан (буиак) амалга оширилади- 
гаи булса, товар маълум вакгдан кеиин исгеъмолчи ихтиёрига 
гушуши мумкин. Демак, иккала холла хам товар ва пул ^аракати 
бир вак;гиииг узила амалга ошмайди. Чунки, товар а М антии  
(Т-П-Т) узилади ва пул харакаги товар харакатигл нисбатлн мус- 
так,ил тарзда булвди. Пулиинг бу хдракаги тулов деб айтилади ва бу 
ерда пул тулов воситаси сифагида иштирок кдпади. Пулнипг гулов 
воситаси фуикдияси товар ишлаб чик^риш ва муомала жараёни 
ривожланиишиииг юкори босцичлари масъули булиб, у пулнинг 
климат улчови ва муомала воситлси фупкцияларидан кепинрок; 
юзага келган деб хулоса 1̂ илшп мумкин.

Тулов воситаси функциясининг яна бир хусусияти шундаки, 
сотувчи билап истеъмо.тги ургасидаги муносабаг муомала вое игл- 
сидагага ухшаш i^cigi муддатли булиб, тезда гугалланмаиди. Тулов 
воситаси функциясида истеъмолчи товаргл эга булглнидап кеиин 
дам у билап мол сотувчи уртлсидаш муносабаг ую к вак;г давом 
*?1лади. Бу муносабаг —  кредш- муносабати хисобланади ва ис
теъмолчи —  царздор, созувчи —  кредитор сифатида иштирок этади.

Баъзи икгисодчиларимиз вексель асоснда утказиладиган жа- 
раёнларни \а м  муомала воситаси функциясига киритишади. Бу 
бизнинг фикримизча тугри эмас. Чунки вексель —  маълум маб- 
лапш  тулаш тугрисидаги кредит мажбурияг, у кдейматга эга эмас, 
демак айирбошлашнинг эквивалепти сифатида ипггирок iguia 
олмайди. Масалап, А согувчи бир миллион сумлик товарни В 
истеъмолчининг векселига алмаштирди дейлик. Б  бир млн. 
сумлик товаргл эга булди. А эса уз кийматига эга булмаглн, со- 
тиб олиш к,обилияти эмитент томонидан белгиланадиглн век- 
селга эга булади. А сотувчи бир млн. сумлик вексслни согсагина 
пул маблагигл эга булиши мумкшг. Шупга acocan биз вексель 
жараёнларини муомала восиглсига киради деб гУлик шионч би- 
лан таъкидлай олмаймиз. Бу жараёнлар KyirpoK, тулов воситаси



функциясига тааллуклидир. Пулнинг тулов воситаси функцияси 
яна турли к^рз ва мажбуриятлар туланганда:

— корхона, ташкилотлар Уртасида товар ва хизматлар учун 
туланганда;

— давлат бюджетига ва кредит тизимига тУловларни амалга 
оширганда (фойдадап ажратиладиган туловлар, кредит буйича 
Карз ва фоизларни гулаш ва бошцалар);

— ишчи-хизматчиларга иш хак,и тулаш ва ахолига бошка 
туловларни тУлаш (нафака, стипендия ва бошкалар)да;

—  бошка ХЭР хил кдрз ва мажбуриятларни тулаш (масалан, 
к р е д и т  олиш ан товар учун гулов, уй-жой, электроэнергия ва 
бошца хизматлар учун туловлар) да амалга оншрилади.

Пулнинг тУлов воситаеи функциясининг яна бир хусусияти 
шундаки, бу функцияда гуловлар накд пуллик ёки накд пулсиз 
шаклда амалга оширилиши мумкин. Бу хусусияги билан х^м 
пулнинг тулов воситаси функцияси муомала воситаси функция- 
сидан фарк килали.

Пулнинг бу функцияси ёрдамида амалга ошириладигаи накд 
пуллик ва на накд пулсиз туловлар биргаликда тулов айланишини 
вужудга келтиради.

Пулнинг тулов воситаси функциясини биз иккинчи даражали 
деб кдаш им из мумкин эмас, чунки бу функциянинг бажарил- 
маслиги туловларнинг уз вакгида амалга ошмаслигига, бу эса 
Хозирги кунда мавжуд муаммолар дебитор-кредитор кэрзларнинг 
кУпайишига, кредит буйича ва бошка молиявий мажбуриятлар- 
нинг бажарилмаслигига, хУжалик жараёнларининг мсъёрила бо- 
ришга салбий таьсир курсатиши мумкин.

Пул жамкарма воситаси. Пулнинг бу функцияси сотшп ва со 
тиб олиш жараёнига зарурат булмаган холда юзага келади. Агар 
товар ишлаб чикррувчи товарни сотгандан кейин узок, накг да- 
вомида бошка товар сотиб олмаса пул муомала ва тулов айлани- 
шидан чеглашади. Йигилган нуллар жамгарма восигаси ф унк
циясини бажаради. Товар ишлаб чикрриш ва муомала жараёни 
пулни жамгаршнга имконият ярагади. Жамгарма икки 
йУнадишда юзага келиши мумкин. Макеадли жамгариш ёки 
умуман жамгариш. Шунака жамгармалар борки, аник бир 
мулжал булмаган холла йотиб борилади, максадли жамгармада 
одамлар машина, асбоб-ускуна, уй жой сотиб олиш ёки бошка 
маълум максадни амалга ошириш учун маблаг жамгарадилар.



Пулнинг жамгарма воситаси функцияси пу.тнинг пул айла- 
нишидап чи^иб кстишига олиб кслади. Бунда пул пул айлани- 
шининг к;айсилир каналларида туриб цолади ва натижала у мав- 
жуд айланишдан ажралиб маълум вак^тача айланишгл кнйтиб 
тушмаслиги мумкин.

Пулнинг жамкарма ва бойлик туплаш воситаси функцияси 
пул муомалаеини стихияли равшцда бонц^ариб боради. Товар 
ишлаб чик,ариш \нжмининг узлуксиз узгариб туриши, пул масса- 
сининг доимий узгариб гуришга олиб келади. Киммаг ба\о ме- 
таллар, буюмларнинг муомалага келиб-кегиб турииш, пул масса- 
си хажмининг ушлаб турилиши, пул муомаласи каналларида пул 
ОК.ИМИ купайиб кетиигининг о.тдини олиши мумкин.

Пулнинг муомала воситасидан чи*у*б жамгармага айланиши 
ва жамгарманинг муомала воеигасига айланиши пул тизимини 
мувозанатда ушлаб турувчи зарурий шарт хисобланади.

Пулпи жамгариш га ундайдигап омил —  унинг махсус товар, 
умумий мукобиллиги яьни, бошка барча товар;ирга хохлаган 
вак^да алмапггириш мумкинлигидадир. Пулга сифаг ва сон 
жихатдан ёш 1аш иш  мумкин. Чунки ггулнинг сифати ва сони бор. 
Пулнинг сифати чсксиз булиши, яъни нулни зарур булган вакгда 
хохдаган говарга айлантириш имконияти мумкин эканлиги би- 
лан улчанса, сон жихатдан, албатга, пул микдори чскланган 
булиши мумкин, 1гунки унгл чекланган микдорда товар сотиб 
олиш мумкин. Демак, иулнинг сифат жихагдан чекланмаганлиги 
билан сон жихатдан чекланганлиги ^ргасида карама-крршилик 
бор. Мапа шу кярама-царшилик нулни жамгаришга, нул канча 
куп булса, уни яна хам купайтириш учун интилиила сабаб 
булади. Жамгарма функцияси пул муомаласида асосий булмаса- 
да, уни олиб боришда катта ахамиятга эга.

Жамгариш, хазина туплаш кинматнипг кртиб к,олишига олиб 
келади. Хазина туплаш восигаси вази(])асини тарихан олтин, 
ксйинчалик бошка киммагбахо мегаллар, тошлар бажариб кел- 
ган ва хозирги кунда хам т у  товарлар бошшк (пул) сифатида 
жамгарилиб келинмокда. Хазина сифагила олтин ёки бошка 
кдоммагбахо металл, тошларнинг вазифаси ривожлангаи мамла- 
кагларда дсярли юкори эмас, чунки мамлакат ицтисодий 
жихатдан баркарор булса, нулни бирор к,иммаК)ахо металлга 
кУйиб цотириб куйгандан кУра, ум га да плат ски корпорациялар- 
нинг киммагли когозларини сотиб олиб, улардан х«Ф йиди даро- 
мад курган анча кулай хисобланади.



Талкик^глар игуни курсатганки, 100 бизиесмендан фацат 4 
гаси уз пулини тутри жамгариб бойиб келар экан, колганлари 
булса пулни топали, лсш н  к^ндай жамгариш йулини билмасдан 
уни йукотаркан.

Бозор ик^тсоди юксак даражада ривожланган маш ткатларда 
пул маблагини цуНидаги акгивларга куйиш афзал \исобланади.

Биринчидан, давлатнинг кимматли когозлари, яъпи узок; 
муллами облигациялар, к,иск;а муддатли векселларга куйиш. 
Давлатнинг киммагли кокозлари кафолатланган булади ва улар- 
ниш  бахоси камдан-кам холларда узгаради. Узгар1анда х**м сези- 
ларсиз микдорда узгаради.

Иккимчидан, саноат корхоналари ва корпорацияларнинг 
кимматли кргозлари, яъни акция на облигацияларша куйиш;

Корпорация, корхолаларнинг акция, облигацияларипинг 
ишончлилиги давлагникига нисбаган кам булиши мумкин. Ч ул
ки улариинг бахоси у ёки бу сабаб билап тушиб кегса, куиилган 
маблаг кузланган иатюкаии бсрмаслиги мумкин.

Агар маблар ик^исодий баракарор корхопаларнинг киммагли 
коюзига кУ1шлса, у давлатнинг кимматли крюзига нисбаган 
юкори даромад келтирипш хам мумкин-.

^збекистон шароитида корпорация, ассоциация, корхона- 
ларнипг кимматли коюзларини чик^риш, уларнинг иккиламчи 
сотилиш бозорини вужудга кс.пириш ва ривожлантириш буйича 
анча юилар ам а л т  оишралмокда.

Хозирги вактда кимматли бозорини ривожлантириш
ва такимиллаппириш долзарб вазифа хисобланади х^мда бу жа- 
раён Узбекистан икгиссгдиии ривожлантиришиииг асосин ом ил- 
ларидан бири булиб колади.

Учипчидан, пулпи киммазба\о, ноёб буюмларга, саш>ат асар- 
ларига кУииш Ггули билан хам жамгариш \сумкин.

Бу усу.ша ик«исодиёшинг ижобий ва салбий ломопларга 
узгаришига кррамасдан буюмда ифодаланган киймаг уз кучи и и 
йукотмайди. Агар давлат баркарор икгисодга эта булиб, бозор 
мунособатлари яхши ривожланган булса, бу активдарнинг л и к - 
видтиги унча юкори булмаслиги мумкин.

Пул юкори даражада ги ликвидлиликка эта булгани учун, уни 
хохчатн вакша, хохлаган гуловни тулашга йуна;ггириш мумкин- 
лиги, у уз номиналини узгартирмаслиги учун пул жамгарма ва 
хазина тунлаш функциясини бажаради. Пул жамгармаси бой- 
ликнинг бир шакли хисобланади. Кишилар бойликни факат пул 
шаклида эмас, бошка шаклляпляр —  мясялян. уи-ууй- ер, м а-
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шина, асбоб-ускуна, акция, облигация ва бошка шаклла \ам  vry- 
жассамлаипиршнлари мумкин. Бойликнинг бу шаклларида лик- 
видлилик даражаси пулга нисбачан (агар инфляция булмаса) 
паст булади ва уларнинг нархи хам учгариши \гумкин. Ер, уй- 
жой, асбоб-ускуна, к^имматли коюшарни цулга айлантирмасдаи 
чуриб уларни бирор туловни к^плаш учун йуналтириб булмайди. 
Пулни булса хохла гам па шла чурли мажбуриятларни ^ошиш 
учуй йуналгириш мумкин.

Инфляция шароигида нулни жам?ариш хохдаган рсжани амалга 
оишришга имкон бермас.чиги мягким. Чунки жамгариладиган пул- 
лар кдцрини бир леча марта йукотиб боради ва уцга ишонч 
йуколади. Бу шароитда мшгшй пул бирликлари муомала ва тулов 
восигаси, хдмда бахолар масцггаби бул«\ди, лекин жамгариш воси- 
гаси булиб бирор баркарор чет эл валюгаси муомалага киради ва 
пул акшвлари шу валючиларга ачманггирилади. Шу холни 50- 
иилларда Жанубий Корсяла, 70-йилларда Исроилда, х^'мрги кун- 
ларла МДХ, давдаглари амалиёчида курит мумкин.

Одагда нуд барча функцияларипи бир вакгда кетма-кет бажа- 
риши мумкин. Баъчида мамлакатдаги икгисодий, сиёсий 
баркарорликкя караб, иулнинг функциялари бир-биридан ал^ралиб 
Колинш х^м мумкин. Macaran, 40-нилтарда Хитойда товарлар 
бахоси АКД1 долчарида аникчанглн, хисоб кигобларда, товар со- 
тиш ва сотиб олюцца Хитон валюгаси кулланилган. Ху;ши шун- 
дай хол гиперинфляция даврида Исроилда, Аргенгина, Мексика, 
каби мамлакатларда жорий килинган. Бу мамлакатларнинг мил
лим валюгаси муомала ва т$глов воситаси сифагида иш ачилгаи.

Адабиёгларда1 пулнинг жахон пули функцияси чугриеилаги 
гояни хам учратиш мумкин. Бу функцияни бирор валючига 
боклаб куйиш гугри деб булмайди.

Агар бич тарихга эъгибор бералиган булсак, гашки савдо, 
халкаро алок?1лар, халкаро кредит мупосабатларининг ривож.1а- 
н и т и  жахон пули сифагида олтиннинг ку.’шанилишига олиб 
келган. 1867 нилда Парижда к^бу.ч килинган кслишунга асосан 
олчин давлатлар урчасида ягопа пул (жахон пули) сифагида 
к,абул килинган. 1922 пи.чда Гспуяля угкачилгап конференция- 
даги валюча бичимига асосап ДКД1 доллари ва Англия ф у т  
стерлинги олгинниш  уринбосари сифагида эълон кил и иди ва 
халкаро чулов.чарда куд'апила бошллди. 1944 йилдаги Бреччоп-

1 ДроГюшнз Л. Л. Ф ш м н ш , лснсжнос обращение, крслш. М.: «Финансы» 1997 г. с. 
23. Жукона F.. ф . ОСннди чеория ichci и крс;иш. М.: ♦lOiiunw. 1995 г  с. 79.



вуд конференциясидан кейин ж а\он нули функцияси олтинда 
Колдирилган холла. халадро туловларда АКД1 долларидан купрок, 
фойдаланишга имконияг берилди. Долларни олтинга алмаш ти- 
риш буйича доллар курен белгиланди ва 35 доллар 31,1 гр. ол
тинга тенг дсб кабул килинди. Ке Линча лик \ар  хил валюта блок- 
лари, валюта клиринги ташкил килинди. 70-й^1лардан бошлаб 
халкаро туловларда ХБФ томонидан киритилган махсус хисоб ва 
тулов бирлиги СДР (Spccial D/awind RjdLs) кулланила бошлаган.

1971 йидда СДРнинг олтин микдори AKJLU доллариникидек
0,888 671 гр. о.тгинга тенг деб белгиланган. Доллар девальвация 
булганидан кейин, 1 июль 1974 йилдан бошлаб СДР киймати 16 
давлат валютасининг уртача курси, кейинчалик етакчи беш  мам- 
лакаг валютаси курси буйича белгиланадиган булди.

1979 ни.7 мяртдал бошлаб Европа валюта тизимига кирувчи 
мамлакатларда халкаро \исоб-кию бларни олиб бориш учун 
халкаро хисоб бирлиги — ЭКЮ  (Europen Currencu Unit) куллана 
бошлашш. ЭКЮ  —  бу яыо  мамлакаглар банкларидаги хисоб 
ракрмларига ёзиб куниладиган хисоб бирлиги. И^гисодчиларимиз 
ургасида пулнинг жахон пули функцияси мавжуд дейувчилар, биз 
юк,орида таърифлаглн вадюга клиринги, СДР, ЭК Ю  каби
т^лов воситаларига жа\он нули сифатида карайдилар. Лекин 
СДР, ЭКЮлар acocan гуловларни амалга оширишда 
кулланилади. Бу жараёп эса пулкинг гулов воситаси ф ункцияси- 
да Уз аксини топали. Бу холла тулов жараёни ма мл а кат ичида 
эмас, балки давлатлараро муносабалларни уз ичига олади.

Бизнинг фикримизча, пул юкорида кс.тгирган функцияларни 
алохида олинган давлатда ёки давлатлар уртасида бажаршни 
мумкин. Бу холда бирор мамлакагнинг валютаси жахоп пули 
фупкциясини бажаради деб хулоса килшига урин колмапди.

Иулпиаг фупкциялари узаро узвий Сижлик, ва улар бир-бирини 
гулдирган холла пулнинг мохиятини тулик, ифода к,илади.

Пулнинг асосий функцияларидан бири циймат улчови ф унк- 
нияси хисоблаиади. Баъзи чет эл икгисодчиларининг адабиётла- 
рида пулнинг бириичи функцияси дсб муомала воситаси функ- 
цияси, кейин к,иймаг улчови функцияси келтирилади. Бизнинг 
фикримизча, пулнинг функциялари туьрисида ганиргапда, 
функцияларнинг ксгма-ксглигига эьтибор бериш зарур. Пул 
Киймаг улчови фупкциясини бажармасдан туриб муомала, 
жамгарма восюаеи була олмайди. Пулнинг киймаг улчови сифа-



г и д а  м у с га х к а м л и ги  у н и н г  м уом ала , ту л о в , ж а м га р м а  ф утгкция- 
л а р и д а  у р н и  ва а х а м и я т ш ш  о ш и р ад и .

I ly iHHiinyp.iapH

Пул узининг эволюцияси жараёнида металл (олгин, кумуш, 
мие), KOFOi, кредит тгуллар шакщда ишлагилиб келинган, 
Кийматни узида ифодалашига кура пу.ыар икки тур га булинади:

—  Хакикий пуллар;
—  Х акдкдн п улн и н г у р н и н и  босувчилар —  к и й м а т  белгалари .
\а к н к и н  пуллар  н о м и н а л  к и й м а т и н и  узида ис[ю даловчи, р еал

кийматта эта булган металл пуллар булиб, улар хил шакллар- 
ла чикарилган ва кейинчалик амалла кулай булган дойра (шу 
шаклда металл емирилиши кам булади) шаклда чикарилгаи. Та- 
рихий маълумотларга кура, биринчи тангалар бундан 26 аср ол- 
д и н  Лидия ва Хитойда, VII асрларда хозирги Марказий Осиё 
давлатларида, IX-X асрларда Киев русида зарб килинтан. XVIII 
асрнинг охири ва XIX асрнинг бошларида тангал^Р асосан олгин- 
дан зарб кидинган, кейинчалик олтин ва бошка ки\шатбахо метал- 
ларни к^зиб чиэджшниш' кийиилашуви, ишлаб чивдиш нинг ри- 
вожланииш ва гулов, муомала воситасига булган эхгиёжнинг оши- 
ши натижасида муомалага киймат бслгиларини киритиш зарур 
булиб колли. Олгин ва кумуш муомаладан чикл борди.

K o fo i пуллар. Пулнинг бу тури \ак,икий пулларнинг вакили 
булиб, иулнииг муомала функцияси ривожланиши натижасида 
юзага келган.

Кртоз пуллар юзага келишинииг кум идя ги боекичларини кел- 
тириш  мумкин.

1-боекнм —  тангаларнинг узок; вакг муомалада булшии, 
кулдан-кулга утиш натижасида емирилиши;

2-боскич —  гашанииг металл таркибининг бузилиши. Давлат 
гомонила онгли равишда данлат хаш насит |ушумни ошириш 
максадида тангаларнинг металл (олтин, кумуш) миклорининг 
камаш ирилиш и;

Бу боекичдд танга таркибининг бузилишига олчии, кумуш ва 
бош ка кимматбахо металларни КД’шб чикрришининг мураккаб- 
лаш уви ва улар за\ирялариниш  камлиги хам еабаб булган.

3-боск.ич — данлат гомонидан эмиссион даромад олиш 
ма^садида хазина билетларииинг чик^рилиши.



Тарихий манбаларда биринчи к о р о з  пуляар XII асрда Хигой- 
да чикарилган деб курсатилади. Лекин, тарихий маълумогларга 
асосан 700 йилларда кумуш тангалар чикррилгунга к^дар, Бухоро 
давлатида короздан пул сифатида фойдаланилган экан.

Кокоз пуллар Америка ва Европада XVII-XV1II асрларда 
чикарилган.

Кргоз пуллар дсб хукумаг гомонидан бюджет гахчиллигини 
Кончат учун чикарилган, давлат юмонидаи муайяи курси 
урнатичган пул белгиларига айтилади.

Соф олтин ва кумушдан булмаган тангалар муомалала пул 
сифатида ишлатилса-да, уларпинг номинал микдори реал 
микдоридап фарк КИ-пан. Ш уидай булса хдм мазкур тангалар 
маълум мик'юрдаги мегални ифодалаган. Кркоз пуллар эса, муо- 
малата чикарилган вак;гда ва кейин хам узок йичлар давомида 
маълум бир микдордати о.ттинни узила ифода килта и. Аммо, 
бизта улар киймагни белгилаб берган холос.

К,огоз пулларнинг эмитенти булиб, ёки давлат хазинаси ёки 
эмиссион банк хисобланади.

Узбекистоп Республикасида муомалага пул белгиларипи 
Узбекистан Рсепубликаси М арказий банки чикарали, кргоз пул- 
ларнипг табиати, уларпинг инфляция га мойиллигини кУрсатади. 
KOF03 пулларни муомалага чикариища пул муомаласи донуни та- 
лабларини эътиборга олиш керак. Лекин, амалиётда х,ар доим 
Хам шу талаблар эътиборга олинавермайди. Пул муомалага товар 
айланиши э\ш ёж ини коплаш учунгипа чикррилиши керак. 
Амалда эса пул юкоридагидан ташкари бюджет гахчиллигини, 
давлачнинг бошка харажатларипи кош иш  учуй \ам  чик^рилади. 
яъни эмиссия микгюри товар айланиши билан чекланмасдан 
давлатпинг молиявии ресурсларга булгап чачабларига богчик 
булади. Бу албагга, муомаидаги пул массасининг узглриб турил ги
га, аксарият \о.гчарла упинг муомачага керагидап ортикчи чикиб 
кетипшга олиб келали. Начижала пулнипг баркдрорлигига nyiyp 
стали. унинт кадри чушади, хачкниш дд&чагга булгап инюнчи па- 
саяди, чулов балансининг барк^рорлиги нУколади (пассив 
колдикхижми ортади) миллий валютаниш курси гуп(ади ва к

Кредит пуллар.
Ишлаб чикариш ва чювар айланил!ининг ривожланиши, ме

талл иулларлипг ечишмаслиги кредш муносабатларниш ривож- 
лапшпига олиб келади. Товар ва чулов айлалишининг э\гиёж ини 
коплаш макеадида муомачага олтин, кум yin тангалар билап бир 
каторда кредит восигалари: чек, вексель, банкнотлар чикарилган.



Кредит иуллар деб кредит муносабаьчар а сое ид а ю за га келув- 
чи, тулов восшасини бажарувчи кинмаг белгиларига айтилади.

Кредит пуллар узиминг мустакил киимагига эга эмае, чунки 
уларни яратиш учун а б а р а к т  зарурий ме\нат сарфланмайди. 
Кредит иуллар кргоз иуллардаи фарк ки;шб улар бир вак^ииш 
Узида кийматии ифодалайди ва у крсдш хужжа г булиб, кредитор 
ва K,ap í олувчи уртасидаги иктиеодий муносабатни аке этгиради. 
Кредит пулларнинг асосий гурларидап бири вексель 
Хисобланади.

Всксель —  бу карздорнинг (олдий вексель) ёки крсдиторнинг 
(утказма вексель тратга) курсатилган суммами, курсатилган 
вакгди, жойда тулаш тугриеидаги ёзма мажбурияти хисобланади.

Тижорат векселларнииг оддий ва утказма турлари мавжуд. 
Ундан ташкдри, маьлум суммами кэрзга бериш билам боклик 
булган молиявий векселлар мавжуд. Молиявий векселнинг бир 
тури хазина векссллари булиб, уларда давлат карздор сифатида 
иш гирок килади.

Яма векселлармимг уртокдик, бронза вексель турлари мавжуд.
Ьанкиот —  кредит пулларнимг етакчи вакилларидам булиб, 

М арказий банк юмонидаи, векселларни \исобга олиш йули би
лам чик?1рилади.

Утмишда банкнот муддатеиз мажбурият булиб, xo^iaran 
шщтда уни банкка тошпириб, урмига унда курсатилган суммага 
>1увоф и к олтин ёки кумуш олиш  мумкин булган.

Вексель банкнотлан куйидаги хусусиятлари билан фарк; 
Килади:

—  вексель маълум муддагни узида ифодалайди (3-6 ой муд- 
датга эга булган вексель), банкнот маълум мулдат билан чегара- 
ланмайди.

—  всксель буйича векселни берган гомон уни тулапиги кафо- 
латласа, банкнотда уни гулашни давлат (давлат банки) кафолат- 
лагщи.

—  Банкнот цогоз пуллардан кУйилагилар билан фарк, 
Килади;

—  келиб чикиши буйича —  KPF03 иуллар acocan муомала во- 
ситаси функциясини бажариш асосила, банкнотлар тулов воси- 
таси функцияси асосида келиб чикк^н;

—  алмашинуви буйича, банкнотлар оллин олтин ва кумуппа 
алмаштирилган. когоз нуллар эса металларга \еч цачон алмаш- 
тирилмаган;



— эмиссия килиниши буйича. цороз пуллярнинг банкчют- 
лярдан фарки булган (хязина билетларини Молия вазирлиги, 
банкногларни Марказий банк чикарган)ва х,.к

Хозирги замои баикнотлари албатга олтинга алмаиггириб бе- 
рилмайди. Лекин улар куйилаги йуллар билан пул муомаласига 
келиб тушади:

—  хужаликчарни банк томонидан кредитлаш орк^ли берил- 
ган крсдитларнипг бир кисми муомалага кириб келади;

—  давлатни кредитлаш. Я ьни бапкнотлар давлатнипг карз 
мажбурияти сифатида муомалага чикали;

— актив тулов балапсига эга булган давлатларда раемий ва
люта резервлариниш усиши оркали ва бошкалар.

Чек — вексель ва банкнотдан кейин пайдо булган кредит во- 
ситаеи \исоблаииб, туловчипипг уз банкига упинг счётидан маб- 
лагпи олувчининг счечига утказиб i^ 'iraii туфисидаги буп- 
ругидир.

Дасглабки чеклар тахмииаи 1683 йилларда Лнглидда 
кулланила бошлаган.

Чекнинг куйидаги турлари мавжуд:
— ис\ги езилган ч ек—  бу чек бир киши номига ёзилади ва 

уни бошк^га бериш мумкин эмас.
•— ордерли чек —  бир киши номига ёзилади ва уни индос

самент буйича бошка шахсга бериш мумкин.
— курсатилганда туланиш лозим булган чек.
— *исоб чеки —  нлкд нулсиз хисоб-кигобларда кул.члниладипш 

чек.
— акцептланган чек —  банк чекни тулаш буйича рози-чик 

беради ва бошкалар.
Чек ёрдамида банкдан накд пул оллш , у билан туловларпи ва 

бошка хисоб-китобларии амалга ош ириш  %[умкин.
Хозирги вакгда крсдиг пуллярнинг замонавий турлари эл ек 

трон пуллар ва кредит клрючкялардан фойдалннилиокда.
Банклар фаолиятида ЭХМ лардан фошшлаииш, п ек гр о п  

пуллар ёрдамида карзларни чулашпи чезлаштиради. АКД1да пул 
маблагларипи элекгрои угказиш гизими —  EFTS (Electronic 
Funds Transleht Sustem) айланииппш г самарали булшпипи 
чяьмипламокда.

Хозирги замои амалиёгила куллапилаёчган кредит каргочка- 
лар пакд пуллар урпига хиеоб-кию бларпи олиб бориш учуп 
чикарилгаи булиб. улар жуда кУ-iaii ва муайяи афзалликларга эга.



Кредит карточка буйича^барча турдаги чакана еавдо учун ва хиз- 
матлар учун х,ак, т^лаш мумкин.

4-$. Пулнипг баркарорлншни таъминлаш асослари

«Миллий валюта —  миллий ифтихор, дамат мус- 
гациллигииинг рамзи, суверен даматга хос белгидир. Бу Респуб
лика га теплили умумий бойлик ва мулкдир»1.

Хнр бир жамиятда пулга юклатилгап вазифаларнинг самарали 
бажариши икгисодий ва социал Усишли раьбатлантирлли, пул 
кадрининг тушиши эеа гартибсизликка, жамият ривожлапишида 
бошка гускииликлар булишига эеа олиб келшии мумкин.

Пулнииг баркарорлиги деганда пулнипг сотиб олиш 
кийматипиш узгармаслиги ва валюта доимш пиги гушунилади.

Пулнипг согиб олиш  цобилияти игу пул бирлш ига ф р и  ке- 
лувчи товар ва хизматлар миклори билаи ифодаланади. Бипоба- 
рип. пулнипг сотиб олиш  крбилиятини ифодаловчи «курсаткич» 
говарлар ва хизмаглар ба^оси \иеобланади. Агар ювар ва хиз
матлар бахреи баркдрор булса, пулнииг сош б олиш к;обилияти 
\ам  баркарор булади. Лгар пул узгармаган шароитда говарлар 
ба\оси ошадиган булса, бу х.ол пулпипг сотиб олиш кобилиятининг 
зушганини куреаглди, на акеинча, ювар ва хизмаыар ба\осипшп 
тушиши пулнипг согиб олиш крбилиятаиипг ошганлигидан дало- 
;!ат беради.

Демак, пулнипг кадри говарлар ва хизматлар бахосига теска- 
ри иронорпионал яъни нарх иасайса, пул кадри ошади ёки нарх 
ош еа пулнииг к^дри тушади.

Кадреизлангап пул бирлиги у:з функцияларини тулик бажара 
олмайди. Пулнипг баркарорлиги унинг барча функцияларини 
тулаконли бажариши, х^соб-китобларни олиб бориш, назорат, 
моддин рагбатлантириш, ишлаб чикаришнинг самарадорлигини 
оширши учун зарурдир.

Пул товар булганлиги учун \ам  унга галаб ва таклиф таъсир 
Кидали. Пул гаклифи муомалага чикарилган гур:ш шаклдаги 
пу.парнинг йигиндиси булиб, у галабдан оргик ёки кам булшпи 
мумкин. Муомалага чикарилган нул микдори пулнинг айланиш 
тезлигига караб хам узгариб туриши мумкин.

1 И. Каримов. «Узбскистон ицш еоднй исло\от|арни чук^рлаштнриш йУлила», Т.: 
«З^чбекистон», 1995, 217-бет.



Пулга булган талаб мамлакагдаги пул айланиши асосида 
аникланади. Пул талаби корхоналар, ташкилотлзр, муассасалар, 
ахоли, давлат ташкилотлари олиб борадиган накд пуллик ва накд 
пулсиз айланиш учун зарур пул мивдори асосида ан и д ан ад и . 
Пулга булган эхгиёж хужалик субъектлари —  шплаб чикдрувчилар 
ва истьемолчилар уртасидат буладиган пуллик жараёнларнинг 
куламига ва тезлигига боглик Пулни к^ллаш й^ли б ш тн  бажа- 
риладиган жараёнларшшг калами крнча кенг б^лса, пулга 
буладигин талаб, шунча куп б^лади. Агар пул билан боглик, оие- 
рациялар тез бажарилса, пулга булган талаб шунча кам б^лади ва 
демак муомалага кам пул чикдриш керак б^лади.

Пулга булган таклиф ва талабнинг тенглиги пул мувозанати- 
ни билдиради. Пулга б ултн  таклиф, унга болтан талабдан ош м а- 
са пул баркррор деб хулоса цилипх мумкин, аксинча булганда эса 
пулнинг кдцри ¡ушиб кетади ва пуддан крчиш жараёни бош ла- 
нади. Амалиётда пулни жамгаргакдан кура уни товарларга ай- 
лантириб куйиш ёки бош^а бир крдрлирок валкхгани жамгариш 
кулай булиб крлади.

Пулнинг бар к^рорлигит ш таъминлашниш асосий йуналишларилан 
япа бири бюджет гахчиллигининг б^лмаслигидир. Даатат бюджети 
харажатларининг мазкур бюджет даромадларидан ошиб кетиши 
натижасида юзага келадиган бюджет тахчиллиги муомалага то- 
варлар билан таъмипланган пуллар чи^ариш хисобидан ^оиланади. 
Бу тадбир муомалада таъминланган пулнинг купайишига, 
окибатида пул Кудринилг тушиб кетишига олиб келади. Ш унинг 
учун х<Ф бир мамлакат бюджет гахчиллши булмаслигига ёки унипг 
салмога сезиларсиз булишига эришиши керак.

Пулнинг баркарорлигини таъмиллашнинг яиа бир йуналиши 
бу олтин, захира ва валюта резервларининг мавжушшги ва улар- 
нинг купайишидир. Олгин валюга захираларининг салмори 
к;анча 1ф 1 булса, пул шунча баркарор булиши мумкин.

Миллий валюгани мустахкамлашнинг яна бир шарти —  и н 
фляциям карши пухта уйланглн сиёсат юргизишдир. Муомалага 
чи^арилган хар бир сум муайян микдордаги товар ва хизматлар 
билан таъмипланган булиши зарур. Ички бо'юримизни товарлар 
билан тулдириш, ахолига хизмат курсатиншинг сифати ва гурла- 
рини ошириш Xям миллий валютанинг баркарорлигини гаъмин- 
лашнинг асоси хиеобланади.



Нулнинг м о^ият и ва функциялари булими буйича уз билимини 
аницлаш унун саволлар

1. Пул —  бу нима?
2. Пулнинг зарурлигини асосланг.
3. Пулнинг мо^ияти нимада?
4. Пул товар булиши мумкинми?
5. Пулнинг мо^ияти тугриеидаги рационалистах ва эволю- 

цион назарияларнинг туб мо^иятини тушунтиринг.
6. Пулнинг функнияларини санаб беринг?
7. Пулнинг муомала воеитаси ва тулов воситасининг 

мо\иятини тушунтиринг.
8. Пул киймат улчови функциясини кдцдай бажаради?
9. Жамгарма воситаси функциясининг мо\ияти ва 

а\амиятини асосланг.
10. Пулнинг кандай турлари бор?
11. Кргоз нулларининг келиб чикдш боскдчларипи тушунти- 

рииг.
12. Кредит пулларнинг зарурлиги нимада?
13. Пул барк;арорлигини таъминлаш асосларини тушунти

ринг?
14. Миллий пулимизнинг баркарорлигини кайси йуллар би- 

лан таъминлаш мумкин?



II Б?ЛИМ  
ПУЛ АЙЛАНИШИ

1-§. Пул айланиши ва унинг мо\нятн

Ннк^1 пулсиз ва накд пул утказиш йули билан амалга ош ири- 
ладиган туловлирнкш йишндиси пул айланишини ташкил 
килади.

Халк; хужалиги тармокдарида яратилган товарларнинг 
барчаси пул ёрдамида айирбош  килинади. Пул айланиш ига 
толар айланиш ининг пул ш аклидаги куриниш и деб к;араб 
булмайди. Чунки пул айланиши товар айланиш идан кенгрок  
булиб, у товарнинг сотилиши ва сотиб олиниш идан таш кари, 
Хар хил сохалпрда мехнатга \ак, зулаш  жараёнини х,ам Уз 
ичига олади.

Пул айланишининг еодда чизмасида фа кат ахоли ва корхона, 
ташкилотлар Ургаеидаги пул харакати тасвирланди (1-чизма). 
Бунда пул айланишининг асосий икки омили: бир томоилан —  
товар ва рееурслар хэракати билан; —  иккинчи томондан —  пул 
Харакаги курсатилган. Бунда давлат ташкилоглари, молиявий по
зор, пул бозорлари, экспорт ва импорт ва бошкр икгисодий му- 
нособатлар акс этмаган. Ахоли ва корхоналар х^ч к^ндяй восити- 
чиларсиз, тутридап т^рри икгисодий муносабатда буладилар.

Т»»арлар ва ма^сулотлар

Товарларни ишлэб «шцариш учун ;арур болтан ресурслар

1-чиша. Ик,шсодн1| шшмла товзр ва пул айланишининг солдз кУринииш.



Ишлаб чицрриш учуй зарур булган ресурслар ва товарлар 
^аракати соат миллари \аракати буйичадир. Бу курии шила ре- 
сурсларнинг барчаси факртгина а^олининг узига тегишли деб 
к^ралган ва бу ресурслар корхоналарнинг товар ва бошка 
ма^сулотларига айирбош к,илинади. Бу жараённинг амалга оши- 
нгада пул каби воситачи иштирок килмайди. Айирбошлаш жа- 
раёни пулсиз му во за тарикэсида намоён булади. Айирбош ш п- 
нинг оддий шакли, биз олдинги мавзуларда таъкидлаганимиздек, 
мазмун жщатдан содда булса-да, амалга ошириш жараёнида 
маълум к^йинчиликлар мавжуд.

Ш унинг учун гомонлар уртасидаги одци-сотги жараёниии 
гезрок ва самаралирок; амалга оширувчи воситачи зарур. Бу жа
раённинг кечиши 2-чизмада соат миллари йуналишига тескари 
гарзда курсатилди. Ишлаб чюдфиш учун зарур булган моддий ва 
м е д а т  ресурслари шу ресурслар учун туловлар — иш ха^и, рента 
т^ловлари, фоиз даромадлари билан богланган х°ДДа товар ва 
пул массасини тенглапггирувчи мустакдп айланишни юзага кел- 
тиради.

Товар бозори ва ресурслар бозорининг юзага келиши, 
ма^сулот ва миллий даромаднинг юзага келишига олиб келади. 
Миллий даромаднинг бир кисми а^оли гомонидан жамгарилиб 
молиявий бозорлар оркрли инвестиция шаклида корхона, таш- 
килотлар ихтиёрига келиб тушади, бир кисми эса давлат заёмла- 
ри оркдли бюджет дефицитини крплашга йуна.ггирилади. Нати- 
жада пул окими узининг асосий йуналишлари оркдли корхона, 
ташкилот, ахрли, товарлар бозори ва ресурслар бозоридан угиб 
молия бозори ва давлатгача етиб келади, яъни, ахолига келиб 
тушадиган даромаднинг бир к,исми соликлар сифатида даапаг 
ихтиёрига ке:шб тушади. Ш унинг учун \ам  пул айланшнининг 
салмокди кисмини миллий даромадни яратиш, гак;симлаш ва 
цайта гацеимлаш билан боглик; булган жараёнлар ташкил 
к,илади. Миллий даромадни яратшцда пул айланиши жамият 
аъзолари билан корхоналар Ургасидаги туловда намоён булади. 
Умумлашгирилган холда жамиятимизда юзага келувчи пул 
х,аракатини 2-чизмада куриш мумкин.



2-чичма

2-чмзма. Ривожланган ик^ксоднй тизнмла пул ва товар обороти

Бунда пул айланишининг куйидаги гуру\гсарини ифодалаш 
мумкин:

—  ишлаб чик^риш жараепи билаи бош ик булглн гуловлар 
(шилаб чикррши воситаларини сотиб олиш, иш хаки гулаш ва б.);

— харажатларни д оп лат учун келиб тушадиган 'гушумлар ва 
жамрармаларни ташкил килюй;

—  чурли хил молиявий мажбурият ва даромадлардан 
чУловларни амалга ошириш ва бошкэ чуловлар. Корхоналар ола- 
диган даромадлардан бюджетга туловлар, яы ш  соликшр ва



бошка тУловларнинг амалга оширилиши дам пул айлаиишининг 
бир кисми 1ги ташкил килади.

Пул айланиш и молиявий ресурсларлап фойдаланиш жараё- 
нини дам Уз ичига олади. Капитал маблавдардан фойдаланиш ва 
баъзи содаларда харажатларни молиялаиггириш, банклар томо- 
нидан крсдитлаш жараёнларииш!Г амалга оширилиши дам пул 
оборотининг юзага келиши учун зарур шартлардан хиеоблаиади. 
Кредитлаш учуй зарур булган кредит рееурслари пулнинг узлук- 
сиз айланиши натижасида вужудга келади. Корхона, ташкилот- 
лар томонидан моддий бойликлар, материаллар, ёкилги ва 
бошделарни сотиб олиш учун мУлжалланган пул маблаглари ол- 
диндан аванслаппирилади. Киймат пул шаклидан товар шаклига 
утади. Ишлаб чиедрилган ма^сулот сотилади ва мол етказиб бе- 
рувчининг \исоб  варагига пул маблаглари келиб тушади. Шу та
рифа корхоналарнинг пули узлуксиз айланиб туради. Товарлар 
учун тУловлар накд пулсиз амалга оширилгани учун корхона 
Хисоб варагига келиб тушган пул, уни ишлатишга зарурат 
гугулгунга кддар банкларда сакданади.

Корхона, ташкилотларнинг вакгинча буш турган пуллари 
уларнинг розилигига асосан банк томонидан кредит ресурси си- 
фатида ишлатилицги мумкин. Корхона, ташкилотларнинг буш 
пул маблагларвдан ташдари, банклар жамоат ташкилотларнинг, 
бюджет, сугурта ташкилотлариниш, здолининг банклардаги пул 
маблагларидан Уз ресурслари сифатида (1юйдаланиб, халк 
хужалиги тармоедарига кредиглар бериши мумкин. Шундай 
КИлиб, банклар томонидан пул маблаглмришшг йигалиш жараё- 
ни пул айланишида намоён булади.

Корхона ташкилотларни кредитлашда пул маблаглари 
вакгинча фойдаланишга берилади. Кредит бериш ва кредит 
Хиеобидан товар моддий бойликларни еотиб олиш, уларни 
бошка ишлаб чидариш харажатлари учун сарфлаш ва кейинча- 
лик кредигни тулаш ссуда \исобига маблаг угкашш жараёни пул 
айланишининг унсурларилан бири хисобланали.

Пул о б о р о т  инвестиция билан боглик харажатларни, сугурта 
жараёнларини амалга оширипхни, мулкни, даётни, транспорт во- 
ситаларини, богларни, бошка буюмларни сугурга килиш ва уни 
тУлашни Уз ичиги олали.

Пул айланиш и адоли томонидан уй-жой, коммунал хизмат- 
лар, газ, электр энергияеи, алока хизматлари учун гуловлар, ма- 
даний-маингий хизмат куреатиш корхоналарига чулоалар, транс- 
порг учун ва бошка гуловларни. аьзолик бадаллари ва найларни



тулашни Уз ичига олади. Шундай кдпиб, пулнинг айрим 
йуналишларда харакагини куриб ч и д а н  холла, пул айланиши- 
нинг мохиятини куйидагича таърифлаш мумкин. Пул айланиши, 
бу накд нуллик ва пул Угказшн йУли билан олиб бориладиган 
хисоб-киюбларнинг йигиндисидир. *

2-§. Пул айланишиннвг таркибий ^исмлари ка уларнинг узаро
боглицлнгн

Пул айланишини икки асосий бслгига: биринчидан, жами 
ижтимоий махсулот ишлаб чикариш ва иккинчидан, пулнинг 
функния^ирига кура таркибий кнсмларга булиш \гумшн. Жами 
ижтимоий махсулоши ишлаб чикрриш жараёни билан б о т и к  
Ходда пул айланиши: товарларни ишлаб чик,ариш на сотши, ка
питал курилиш билан боглиц айланишга, хамда товар ва улар
нинг харакати билан боглик булмаган айланишга булинади.

Пул айланшиининг биринчи турига 2-чизмада келтирилгани- 
дек, ишлаб чикдриш жараёни учун зарур жами ресурслар — 
мехнат куроллари, мехнат воситалари, иш кучи сотиб олшп ва 
аксинча, ахоли томонидан давлат, коопергив-савдо ташкилот- 
лардан, колхоз бозорларидан, фукрролардан истьемол учун зарур 
товарларни сотиб олиш ва ахолининг юкоридаги субъектларга 
товарлар сотиш, капитал курилиш ва таъминлаш  сохасидаги 
хисоб-китоблар ва бога^лар  киради.

Пул айланшиининг иккинчи турига ишчи, хизматчиларга иш 
Ха^и ^л аш , миллий даромадни таксимлаш ва кайта таксимлаш 
билан боклик туловлар, кредитлаш жараёни билан ôofjuîk 
туловлар ва бошк,а товар харакати билан боглик, булмаган 
туловлар киради.

Пул функцияларига ва тутов турига кура пул айланиши накд 
пуллик ва накд пулсиз айланшпга булинади.

Пул айланшиининг асосий цисмини накд пулсиз айланиш, 
яъни корхона, ташкилотлар уртасидаги, уларнинг давлат бюдже- 
ти, кредит ташкилотлари билан накд пулсиз бир хисоб 
рак^милан иккинчи хисоб ракэмига маблаг утказиш йули билан 
амалга ошириладиган айланиш гашкил килади.

Пул айланиши гаркибида накд пулсиз айланиш  салмогининг 
юк;ори бУлшпининг сабаби, аввалам бор корхона, ташкилотлар 
уртасида ик^исодий муносабатларнинг ривожланиши, ишлаб 
чикариш воситалари ишлаб чик,аришни юксалтириш зарурлиги,



баъзи бир тармокдарнииг ихтисослашуви, кредит тизим ш инг 
такомиллашуви ва бошкалардир.

Товарларни сотиш жараёнидаги хиеоблар моддий бойликлар 
айланиши билан борлик; булиб, улар acocan корхона, ташкилот- 
лар уртасида олиб борилади.

Нотовар гавсифдаги хисоб-кигобларха миллий даромадни 
такримлаш, K¿wra гак,симлаш билан боБлю; булган тулои.1ар, даро- 
мдддан туловлар, *ар хил бадаллари солшдтар, кредитларни тУлаш, 
уй-жой, хдр хил хизматлар учун туловлар ва боигарлар киради.

Товарлар х^ракаги билан борлик, булган \исоб-китобларнинг 
накд пулсиз утказилиши, моддий бойликларни етказиб бериш ва 
курсатилган хизматлар учун тулов чуддатини якинлаштиришга 
ёрдам беради. Товар моддий бойликлар ва хизматлар учун 
туловларнинг уз вакгида Утказилмаслиги корхоналар маб- 
лагларининг хужалик айланишидан чих,иб кетишга, кузланган ре- 
жаларни бажаришга маблашарнинг етишмаслигига олиб келади. 
ТУловнинг товарларни олишдан оддин амалга оширилиши мол 
сотиб олувчи корхона мабларларининг хужалик айланишидан 
чикиб кстишига олиб келади. Ш унинг учун товарлар харакати ва 
туловлр бир-бирига мос келиши катга ахамиятга эга.

Накд пуллик айланиш —  бу накд пул ёрдамида амалга ошири- 
ладиган дуловлар йигандиеидир. Бу айланиш пул узининг тулов ва 
муомала воситаси функцияларини бажаришида юзага келади.

Накд нуллар муомала воеитаси сифатида а^оли билан корхо
на, гашкилотлар ургасида, а^оли билан ахрли ургасидаги товар
лар сотиб олишда ва сотишда кулланилади.

Пул гулов воситаси сифатида иш нафакрлар, мукофот- 
лар, якка тартибдаги курилиш учун бериладиган кредитлар, 
сурурта туловларни гулашда намоён булади.

Ундан ташк^ри накд пуллик айланишга:
—  коммунал хизматлар учун туловлар;
—  маишин хизматлр учун туловлар;
—  сурурта ташкилотларига иайларии тулаш;
—  соликнинг баъзи турдарипи тулаш;
—  банк кредитини тулаш:
—  матбуот глшкилотларига найлар тулаш:
—  акционерлик жамиятлари бш!ан аъзолари уртасидаги 

туловлар ва бошца туловлар киради.



Баъзи икгисодчилар пул айланишиии накд пуллик ва накд 
пулсиз айланишларга булиб урганишга зарурат йук деб 
Хисоблайдилар.

Биз чет эл икгиеодчиларининг тадк,и кодл а р ин и олиб 
Карайдиган булсак, албатга, юкоридагидек пул айланишини ик- 
кига булиб урганиш йук. Бунинг асосий сабаби, икгисодий 
жихатдан ривожланган мамлакатларда \исоб-киюблнр аеосан накд 
пулсиз олиб борилади. \исоб-китобларни бу турларда олиб боршп 
кулай ва шароитга мос келади. Лекин, хэ^и ривожланган ш^гисодга 
эга булмасдан гуриб, биз хорижий даалатларнинг хозирги хисоб- 
китобларнинг мавкеи билан ÿ3 хисоб-китоб тизимимизни тен- 
глапггира олмаймиз. Ундан ташкари бозор икгисодига боскичма- 
боскич Утиш, миллий пул бирлигани баркдрорлаштириш, муо- 
маладаги пул массасини ва пул эмиссиясипи камайтириш маса- 
лалари долзарб турган бир шароитда биз пул айланиимни накд 
пуллик ва накд пулсиз айланиншарга булиб урганшшшиз, улар- 
нинг таркибини гакомитлаштирингимиз. самарали йулларни 
КУллаб жамиятимизда тупаконли пул айланишини яратшнимиз ва 
уни жамият ривожланинш учун хизмаг киллирингимиз зарур. Мана 
т у  шароиггина ривожланган хорижий малакатларга Ухшаб пул ай
ланишини таркибий к^смларга булмасдан та^тил килшнимиз мум- 
кин. Шуни таъкидлаш керакки, пул айланинхининг теки кисми 
бир-бири билан узвий боглик, чунки пул накд пул айланишидан 
накд пулсиз айланишга угали ва аксинча айланиб доимий 
Харакатда булиб, умумий пул айланшпини юзага келтиради.

Корхона, ташкилотларнинг банкдаги хисоб ракамидаги пул 
маблаБлари куйидаги йуллар билан накд пулга айланади:

— ишчи, хи зматчиларга иш хаки бериш;
— курсатилган хизмаглар, мехмат у*гун тУловлар;
—  нафакдлар тулаш;
— Хар хил мукофотлар;
— ахолидан кишлок хУжалик махсулотлари, товарлар согиб 

олишда;
— давлаг заёмлари ва лоторея билетлари буйича тУловлар;
— ахоли банклардап жамгармаларини олганда;
— ахолига сугурта туловларини тулаганда ва хокозо.
Накд пуллар чекланган микдорда муомалага чикарилади. 

Накл пулларнинг муоммалага чикарилиши устидан банк назорат 
олиб боради.



Накд пуллар куйидаги йуллар билан накд нулсиз айланишга 
тушади:

—  уй-жой ва коммунал хизматлар учун т^лаганда;
— алока гашкилотларига тулаганда;
—  хар хил соликдар ва пайлар тулаганда;
— • давлат. заёмлари ва лоторся билетлари сотиб олингандаги 

тушумлар оркали;
—  якка тартибдаги курилиш учуи олинган кредитларни 

тУлаганда;
—  Хар хил божлар ва жарималарни тулаганда;
—  болалар богчалари ва боппд* муассасалар учун тулаганда;
—  дам олиш уйлари «а бошк^ согломлаштириш муассаса- 

ларни йулланмалари учун тулаганда ва бошка холларда.
Пулнинг накд пулсиз айланишга утганидан накд пуллик ай- 

ланишга купрок утиши пул муомаласи учун хагарлирок 
хисобланади. Ш унинг учун хам пулнинг накд пуллик айланишга 
утиш жараёни давлатнинг Марказий банки томонидан назорат 
Килиб борилиши керак.

Пул айланиши булимлари ургасида юзага келадиган номуга- 
носиблик икгисодий чоралар ишлаб чикиш ва амалга ошириш 
ГгУли билан йукртилиши ксрак.

Бунинг учун муомалага халк эхгиёжи учун зарур булган то- 
варларни ишлаб чикариш ва сотиш, ахолига хизмат курсатувчи 
ташкилот ва муассасалар сонини ва хизмат турларини яхшилаш 
накд пуллариинг накд пулсиз айланишга утиш жараёнини тез- 
лапггиради. Бу уз цавбатида мазкур маблаглар хисобидан ишлаб 
чикариш жараёнини кенгайтиришга имкон беради.

Баъзи адабиётларда накд пул айланииш ва пул муомаласи 
тушупчалари бир хил мо\иятга эга деган хато фикрларни хам уч- 
ратиш мумкип. Пул муомаласининг узига хос хусусияти шунда- 
ки, бир пул бслгиси бир неча марта тУловларни амалга ошириш- 
да ишлатилиши мумкип. Муомалада 6ÿjiran накд пул массаси 
маълум бир давр (ой, учой, йил)да узгармае булиб тур га н хо.'Ши, 
накд пул обороти пул бирлигининг аплашпп тезлигига Kÿpa 
муомаладаги накд пул микдоридап бир неча марта куп булиши 
мумкип ва акеинча.

Узбекистонда пул муомалага Марказий банк томонидан 
чикарилади. Ахоли томонидан иш хаки ва бошка тулонлар шак- 
лида олинган пуллариинг бир кисми дехкон бозоридан юварлар 
сотиб олишга еарфланади. Дехкан бу иулларга савдо ташкилот-



ларидян товарлар сотиб олади. Савдога чушган пуллар савдо ту- 
шуми сифатида банкларга тошиирилади. Куриниб турибдики, 
баикдан чик,к^н пуллар бир неча туловларга ишлатилади, накд 
пул айлаиишипиш' \ажми туловларии амалга оншриши учун 
муомалага чицарилган пуллар м и^ю ридан бир неча маргл 
куидир. Накд пул айланиши накд пуллар билан амалга ош ирила- 
диган гУловлар йигиндиеи булиб, у сонларда ифодалапади.

Пул муомаласи муомаладаги пул массаеипи, банк томопидан 
муомалага чик^рилган нулларнипг банкга кайтиб келшпи тез- 
лигини ифодалайди.

Пул айданишшш куриб чикиища биз ту лов айланиши билан 
накд пулеиз айланишлар уртаеида фар к  мавжудлигини таъкид- 
ламо^чимиз. Тулов айланиши деб пулнинг тУлов воеитаси сиф а
тида харакати 1уфайли вужудга келган пул айланишига айтилади. 
ТУлов айлапшнининг гаркибий кисми булиб тулик навд пулсиз 
айланиш ва иацд пул айлаиишипинг пулнииг гулов воеитаси 
функцияеи туфайли юзага келувчи к^еми хисобланади.

3-чизма. Пул айланишиннпг таркибин |двсмлари

3-§. Пакд пулсиз хисоб-клтобларци чашки л циднишииг асослари

М аблашарини бир хисоб рак^мидан иккинчи хисоб рак^мига 
наед пул ииггирокисиз, утказиш йули билан амалга оширилади- 
ган хисоблар накд-пулсиз хисоб-кигоблар дейилади.

Узбекистан Рееиубликаси хУДУДИДа накд пулсиз хисоб- 
кигоблар 1995 йил 4 сентябрдаги «Узбекисгон Реепубликасида



накд  пулсиз \исо  б- китобларни олиб бориш тУкрисида»ги 60- 
коидага асосан олиб борилади.

Бу к°ида Узбекистан Республикаси «Банклар ва банк фао- 
лияти тукриеида»ги, «Узбекистон Республикасида корхоналар 
туррисида»ги цонунлар ва Узбекисюн Республикаси Марказии 
банкиниш бошкр меъёрий хужжатларига асосан ишлаб чикилган 
хисоб-китобларни 60-к;оидага асосан, олиб боришда олдин мавжуд 
будган баъзи бир чеклашлар олиб ташланли ва корхоналарга улар 
К?шси мулк шаклш'а асослапшнидаи к^лъий пазар хисоб-юггоб 
шаклларини танлаш ва олиб боришда эркинликлар берилди.

Накд пулсиз хисоб-китоблар куйидаги унсурлардан ташкил 
топган. Булар: накд пулсиз хисоб-китобларни олиб бориш ва 
амалга оширишнинг асосий тамойштари; хисоб-китоб шаклла- 
ри; хисоб-китоб хужжатлари; тулов гури; навбати; манбалари; 
хисоб-китоб к^тнашчилари; банкникг ХУКУК ва мажбуриятлари 
ва бошк^лар.

Накд-пулсиз хисоб-китоблар узининг икгисодий мохиятига 
кура товарларни сотиш жараёни билаи борлиц хисоб-китоблар ва 
нотовар тарздаги хисоб-китобларга булинади. Товарларни сотиш 
жараёнидаги хисоб-китоблар моддий бойликлар айланиши билан 
борлик булиб, улар асосан корхона, ташкилотлар уртасида олиб 
борилади.

Наед пулсиз хисоб-китоблар хисоб хужжатлари асосида олиб 
борилади. Ш артномага асосан мол етказиб берувчи томон уз 
ваксила товарнинг пули (мукобили)ни олиши, мол сотиб олувчи 
пулни уз вакгида утказиши зарур.

Накд пулсиз хисоб-китоблар куйидаги асосий тамойилларга 
асосланади:

—  корхона, ташкилотлар Уз пул маблагларини (уз маб- 
лагларипи ва ф р з  мабларлар) банкда саедашлари зарур;

—  барча накд пулсиз хисоб-кигоблар банк оркрли Угиши 
ксрак;

—  хужалик органлари хисоб-кигоблар шаклларини эркин 
танла1ллари ва уни шаргнома о р кал и мустахкамлаб куйишлари 
мумкин;

—  хужалик оргаилариниш хисоб-киюблар буйича шартно- 
мавий муносабатларига банк аралашмаслиги керак;

—  товарлар ва хизмаглар учун тУловлар туловчидинг рози- 
лиги билан амалга оширилади.



—  туловлар хужалик органларшшнг \исоб варанеидаги  
маблаглари \исобидан, баъзвда (агар корхона кредит олииш  
мумкин булса) банк кредита \исобидан амалга оншрилиши мум- 
кин;

—  тулов кридаси мол еткаэиб берувчи ва мол сотиб олувчи 
томонидан мол отказиб бернш т$трисидаги шартномя асосида 
келипгиб олинади;

—  мол етказиб берувчшшнг *исоб варагига пул маб- 
лагларини угказиш мазкур маблагларнинг мол сотиб олувчкиинг 
х^соб варагидан учири; накидан кейин амалга оигирилади (чеклар 
билан *иеоб-китоб килиш бундан мустасно);

Корхона, ташкилотларга пул маблатларини сакдаш ва х,исоб- 
китоблар олиб бориш, касса оиерацияларини амалга ош ириш  
учун \исоб-китоб ёки жорий варакдлар очилади.

Хиеоб-китоб (жорий) варакаларшш очиш учун корхона 
кУйидаги \ужжатларни банкка такдим кдтиш и зарур:

а) хисоб-вараги очиш г$грисида ариза;
б) хужалик, ташкилот тузшшб, рУйхатга олинганлигини тас- 

дикдовчи жужжат;
в) нотариал тарзда тасдикданган, ХУКУКИЙ шахе томонвдан 

имзоланган ^^т^укий шахе Устави нусхаси;
г) имзолар намуналари, мухр босилган ва нотариал тарзда 

тасдикданган варак^;
д) хисоб-китоб вара^асини очиш учун юкрридаги асосий 

хужжатлардан ташкдри зарур бУлгапда бошкр кУшимча хужжаглар 
хрм банкка такдим этилиши мумкин.

«Узбекистан Республикасида корхоналар тутрисида»т конунга 
acocan иш х,ак^ тулаш, бюджвтга туловлар, давлат суруртасининг 
мажбурий турларига дойр зуловлар ва ижгимоий сурурта 
жамгармаси (нафакр жамтармаси)га туловлар барча корхоналар 
учун биринчи навбатда туланадипш туловлар хисобланади.

Вопща туловлар буйича \исоб-китоблар навбатма-навбат 
(таквимий равишда) бажарилади.

Агар корхона туловга лаёцатсиз (банкрот) деб тоиилса, 
туловлар кетма-кетлиги Узбекистан Реснубликасининг «Бан- 
кротлик туррисида»ги коиунига биноан хужалик суди томонидан 
тугатиш режаси асосида белгиланиши керак.



Haiyi пулсиз хисоб-китоблар банклар томонидан, Узбекистон 
Республикаеи М арказий банки белгилаган ва халдеро амалиётда 
Кабул килинган шаклларда олиб борилади.

Хисоб-китоблар шакллари дейилганда одатда ХУКУКИЙ меъёр- 
ларда кузда тутилган, мабламарни мол етказиб берувчининг 
\исоб варакасига ёзиш  усули, хиеоб-кигоб хужжгшшинг тури, 
Хамда хужжаглариинг айланиш тартиби билан фарк килувчи 
\исоб-китоб турлари тушуимлади.

Хисоб-китоб онерациялари банклар томонидан корхона учуй 
очилган хисоб варак^ларидан мижоз билан \исоб-китоб хизмати 
курсатиш юзасидан тузилган шартномага acocan а мал га ошири- 
лади.

Банк хужалик юритувчи субъекгларларнииг пул маблагларини 
улар очган хисоб варакдларида сакдайди, ана шу хисоб варакаларга 
келадиган пулларни уларга утказади. Банк пулларни утказиш, 
хисоб варацаларидан пул бериш, банк билан корхона уртаеидаги 
шартномада назарда тутилган бошк,а банк оиерацияларини 
амалга ошириш хакидаги фармойишларни адо этади.

Узбекисгон Республикасининг 4 сентябрь 1995 йилдаги №60 
«Узбекистан Республикасида накд пулсиз хисоб-китоблар 
Коиоаси»та асосан хужалик юршувчи субъектлар Уртаеидаги наед- 
пулсиз хисоб-кигоблар куйидаги шактларда амалга оширилади:

—  тулов топширикномаси билан;
—  чеклар билан;
—  аккредитивлар билан;
’— тижорат банкларининг векселлари билан;
—  тулов талабнома - тоиширикзюмалари билан;
—  тулов талабномалари билан;
—  инкасса тоиширикномалари билан.
Корхоналар узига кулай булган хиеоб-кигоб шаклини эркин 

'ганлаши мумкин. Хисоб-китобларнинг к^йси шаклини кУллаш 
мумкинлигини, туловчинипг тулаш тартиби, тУловчи билан маб- 
лаг олувчи уртасида тузиладиган шартномада кУрсатилади.

Тулов тоншнрикиомаси буйяча амалга ошириладигап хисоб- 
китоблар. ТУлов топширикномаси корхонанинг унга хизмат 
курсатувчи банкка уз хисоб варагидан бошкд субъекгнинг хисоб 
варагига маблаг угказиб кУйиш туррисидаги тогпниригидир.



Тулов топширикномаси белгиланган шаклдаги бланкала ёзма 
равшцда такдим килинади.

Тулов топширикномаси билан куйидаги опсрациялар буиича 
хисоб-китоб килинади.

а) тонарлар ва хизматлар учун хисоб-китобдар;
б) нотонар операциялар юзасидан хисоб-китоблар;
в) кредит бериш коидаларида кузда гугилган ^олларда банк 

сеудаларипи узши учун пул угказшл;
г) хукумат карорлари ва байк цоидаларида назарда тугилган 

Ходдарда бунаклар (аванс) тулашда ва б ош ка Хилларда.
Тулов юпширикномаси ёзилган кундан бошлаб 5 кун мобай- 

нида (ёзилган кун хисобга олинманди) кучга эга булади.
Кдгнашувчиларнинг келишувига караб гопширикномалар муд- 

датли, муддатдан оддин, муддаги кечикгирилган булиши мумкин.
Муддатли тулон топширикномалари куйидаги доллар да 

КУ.дтанилади;
—  бунак (аванс) туловида, яъни товар жунатилмасдан ёки 

хизматлар курсатилмасдан олдин.
—  товар жунатилгандан кейин, яъни товарни бевосита ак

цепт килиш йули билан;
—  йирик суммага тучилган битимларда суммани булиб- 

булиб тулашда.
Муддатдан олдин ва муддати кечикгирилган т^ловлар томон- 

ларнинг молиявий ахволига зарар етказмаган холда шартпома- 
вий муносабатлар доирасида булиши мумкин.

Олинган товарлар ва курсатилган хизматлар учун расмийлаш- 
тирилган т^лов тонширикномаси банк гомонидан туловчининг 
хисоб варакасида етарли маблар ёки банк ссудаси хисобидан 
тулаш имконияти булса (банк ва туловчи корхона бошка шартга 
келишишган булмасалар) тулашга кабул килинади.

Тулов юпширикномалари ш хсус бланкаларда тузилади. Агар 
бир банк муассаси томонидан хизмат курсатиладиган уч ва ундан 
орш к олувчиларга маблар утказадиган булса, банкларда кушимча 
тулов юпширикномалари гузилади.

Нотовар хисоб-кишбларни олиб боришда тулов тонш и- 
рикномасипинг банк томонидан акцептланган гури кУ-Тланилали.

Банк томонидан акцеитланган тулов гонширикномаси олин
ган товарлар ва курсатилган хизматлар буйича бюджет таш ки- 
лотлари билан хисоб-китобларла, молия ташкилотлари том они
дан давлат бюджет и даромадларини Зтказишда, ал о ка Вазирлиги



корхоналари оркдли товар ва хизматлар учун туловларни 
утказишда, почта ордали пул утказганда ва бошка туловларда 
кУлланилади. ТУлов топширик^омаси буйича \исоб-китоблар 
тартибини 4-схемада курсатиш мумкин.

4-чизма

Банк томонидан акцептланган тУлов тоиш ирвдю маси билан 
хисоб - кятобларда туловчи уз банкига тулов топширшдюмани 
акцеплаш учун беради. Банк топширикномада кУрсатилган сум
мами туловчининг счётидан олади ва ало*ида «Акцептланган 
тулов топширикпомаси ва банкларнинг хисоб чеклари» баланс 
счётида депонентлапггиради. Кейин акцептланган топши- 
рикдюма буйича хисоб-китоблар олиб борилади. Акцептланган 
топширикнома суммасини шу топшириодома асосида счётдан 
олиш ва тулов учун йуналтириш мумкин.

Банк томонидан акцептланган топширицпома буйича хисоб- 
китоб килиш асосан икки омилга бог лик; бУлади: булар тулов 
объкги ва тулов учун йуналгириладиган маблагларнинг манбала- 
ридир.

Узбекистонда \озирги вак^гда банкда акцептланган тулов 
топширикномасидан алоца ташкилотларида телефон ва почта 
хизматлари, транспорт ташкилотлари, йуловчиларни ташиш ва 
бошк^ хизматлар учун х,исоб-кигоб вдлишда фойдаланилади. 
Бюджет ташкилотлари х_ам товар моддий бойликлар ва хизматлар 
учун хисоб-китоб олиб боришда шу шаклдан фойдаланишлари 
мумкин.

Банк томонидан акцептланган тулов топширикпомаси билан 
\исоб-китобларнинг ижобий томони —  туловнинг кафолатлан- 
ганлигвдир. Шу билан бирга хисоб-китобларнинг бу тури 
маълум камчиликларга эта. Хисоб-китобнинг бу шакли 
кулланилиши учун туловчининг счётида буш мабларлари булиши



керак; депонент сумма алохида счётга олиниш и муносабати б и 
лан корхона маблаьлари унинг хужалик анланиши тулов сумма- 
сига тенг келиши керак, колаверса, хисоб-китоб жараёниниг учи 
хам бошкэ шаклларга писбатан техник жихатдан мураккаброк,. 
Туловчи хар бир гопширикномасини акцсптлаш учун банкка му- 
рожааг килиши керак.

Акцептланган тотпирикнома буиича туловларни булиб- 
булиб амалга ошириш мумкин эмас, чулки топширикнома гулов 
учун тулик суммала кэбул килинади.

Акцептланган топширикнома суммасипи лак/1 пулга айлан- 
гириб олиш мумкип эмас.

Тулов гошпиршуюмаеи билан корхолалар муайян тош пи- 
рикушрини бажарши макеадида бош ка жойга хизмат сафарига 
юборилгап уз ходимлари (вакиллари) учун банкларга пул 
Утказиши мумкин.

Товарлар му т а з а м  ва бир маромда етказиб берилса, хари- 
дорлар таъминогчилар билан режали тартибда хиеоб-китоб 
Килишлари мумкин булади. Бундай тартибда хар бир алохида б и 
там  (товарларни жунатиш, хизматлар курсатиш) учун хисоб- 
китоб килинмасдан, тулов тонширикномаларидан фойдаланиб, 
илгари келишиб олинган микдорларда вакги-вакги билан маблаг 
утказиб хисоб-китоб килинади.

Доимий режали гуловлар таъминотчи билан харидор кслиш у- 
вига асосан хар 3-5 кунла амалгл оширилиш и мумкин. Й ирик 
туловлар мухлатини хисоб-кигоб даврининг урглча иш кунига 
белгилаш тавсия этилади.

Кундалик доимий туловларда уларнипг микдорини бир ойда 
етказиб бериладиган товарлар суммасипи шу ойдаги иш кунлари 
сонига булиш билан аникланади. Махсулог шплаб чикариш  ва 
уни согиш узлуксиз булшнда доимий туловлар микдори ойдаги 
таквимий кунлар сонидан келиб чиккан холда аникланади.

Масалан, 1 ойда етказиб бериладиган товарлар суммаси 60 
минг сУм, таквимий кунлар сони 30 кун булса, кунлик доим ий  
гулов микдори 2 мииг сумга (60:30) тенг. Агар томонлар тулов 
микдорини хар 2 купда угказинпга белгилаган булса хар 2 кунда 
4 минг сУм (2 минг х 2) утказиш керак булади.

Хар бир доимий тулов учун банкка алохида хужжит такдим  
Килинади. Томонлар келишилган вакгаа, камида онига бир м ар 
та утган давр ичида етказиб берилган махсулотлар ва курсагилган 
хизматлар ва улар учун Утказилган туловлар буйича сотиштирма 
текпсирув утказишлари ва шаргномади келиншлган таргибда



Кайта хисоб-китоб кришшлари шарг. Агар бунда фар к; бор булса, 
у алохдца топш ирикнома билан Утказилиши ёки навбатдаги 
туловда хисобга олиниш и мумюш.

Хисобот кунида узаро кэрзлар миедори мумкин кддар кам 
(бир кунда жунатилган товар микдорилан куп эмас) булиши учун 
хисоб-китобларни ойнинг охирги тУловида ойдинланггириш 
макрадга мувофиедир.

Доимий тУлов топширшдюмалари муддатидан кейин топши- 
рилса, тУлов муддатипан тУлаш кунигача булган давр учун 
тУловчидан жарима ундирилади.

Чеклар билан хисоб-китоб килиш. Ч е к —  бу хисобваракд эга- 
си (чек берувчи)нинг хисоб варагидан олувчи (чек эгаси)нинг 
Х и с о б в а р а г и г а  маълум мивдорда пул Утказиш учун банкка бе- 
рилган топширикнома бУлиб, у банкнинг махсус бланкасвда ту
зил ади.

Чекларнинг куйидаги тур лари мавжуд:
—  акцептланмаган чеклар;
—  номланган (олувчининг номи ёзилган) —  бир марта иш- 

латиладиган чеклар;
—  лимитланган чек  дафтарчалари.
Чеклар махсус бланкалар асосила тайёрланади ва кэтьий 

Хисобда гурадиган хужжатлр хисобланади.

Лимитланган чек дафтарчалари чеклари буйича хнеоб-кнтоблар

Лимитланган чек дафгарчаси билан \исоб - китоблар мол со- 
тиб олувчи томонидан товарлар _ олинганда, хизматлар 
кУрсатилганда, алокд корхоналарининг, «Узбекистон х,аво йУллари» 
ва «Узбекистан те мир йУллари»нинг курсатадиган доимий хизмат- 
лари учун гУлащда кУлланилади.

Лимитланган чек дафгарчасини олиш учун корхона банкка 
шу х^кда ариза беради. Ариза 1«  корхона тулов тошпирикномага 
асосан банк корхонага «Чек дафгарчалари ва маълумотлар»деган 
счёт очади ва курсатилган суммани денонентлаипиради. Корхо- 
нанинг хохишига кэраб, бир ариза буйича бир неча чек дафгар- 
часи очиш хам мумкин. У вакгда аризанинг одц ёки орк,а тара- 
фида дафтарчалар сони ва уларда курсатилган сумма лимити 
ёзиб куйилади.

Лимитланган чек дафтарчаси корхоианииг хисоб-китоб, ёки 
жорий счётида пул маблаки етарли булган холда! ина очилади.



Лимитланган чек дафтарчалари 5,10 ва 25 варакдан иборат 
булиши мумкин. Уларнинг муддати —  бсш , Ун вараклик чек 
дафтарчасиники —  уч ой, йигирма беш варарлигининг мудцати - 
олти ойдан иборат.

Муддати уггандан кейин ёзилган чек хакикий хисобланмайди 
ва крбул килинмайди.

Лимитланган чек дафтарчаси чекларининг муддати 10 кун 
булиб, чек ёзилган кун хиеобга кирмайди. Мол согиб олувчи то- 
варни олгандан ёки унга хизмат курсатилгандан кейин мол етка- 
зиб берувчига чек ёзиб беради. Уни охирги 10 кун ичида банкка 
бериши керак. Банк мол етказиб берувчи корхона счётига депо
нент килинган счётдан пул угказиб беради. Депонент килинган 
суммадан куп суммага ёзилган чек хакдаий деб хисобланмайди.

Лимитланган чек дафтарчаси буйича хисоб-китоб 
килинишининг афзаллиги шундаки, бу ерда тУлов кафолатлантан 
ва туловчи хар бир чекни акцепглаш учун банкка мурожат 
кдпмайди. Шу билан бир кдторда бу турда хисоблашиш корхо- 
нанинг пул маблакларини унинг хужалик айланишидан лимит
ланган чек дафтарчаси муддатига четланггиради.

5-чизма
Лимитланган чек дафтарчалари чеклари билап 

хисоб-китобларии амалга ошириш

Акцептланган ва акцептланмагав чекпар билан амалга 
ошириладигап хнеоб-китоблар

Акцептланмаган чеклар солик; ташкилотлари томонидан 
бюджет даромадларини к^йтаришда кулланилади. Банк томони-



дан акцептланган чеклар махаллий хисобларда бюджет ташки- 
лотларига олингаи говарлар ва кУрсатшиан хизматлар учун 
т^ловларда, солик, ташкилотлари бюджет даромадларини алока 
ташкилотлари оркдли кайтаргавда кулланилали.

Акцептланган чекда маблаглар «Акцептланган т^лов топши- 
рикномаси ва банкларнинг хисоб чеклари» счётцда депонент- 
лаштирилади.

Банкларнинг \исоб-кятоб (олувчипииг номи езилгап) 
чеклари билан хисоб-кятоб килиш

Узбекистан Реенубликаси банк муассасалари ахоли билан 
корхоналар уртасидаги накд пулсиз хисоб-китобларни амалга 
оширади. Товарлар ва курсатилпш хизматлар учун белгиланган 
тартибда хисоб-китобларни бажаршп учун ахрлига чек бериши 
мумкин.

Ахолига чекана ва кооператив савдо ташкилотлари билан 
савдо килиш учун хисоб-китоб чеклари берилади. Хисоб-китоб 
чеки ахолининг банкда турган омонати ёки накд угказилган пул- 
лар хисобидан берилиши мумкин. Чекка сумма ва омоназчининг 
номи ёзилади.

Хисоб-китоб чекининг бир кисми банкда омонатда 
сакланаётган маблаглар хисобидан, яна бир кис ми накд нул би
лан туланиладиган маблаглар хисобидан хам берилииш мумкин. 
Бу вакгда омонатчи чиким ордерини факдт омонат хисоб ва- 
рагидан учириладиган сумма га т^лгазади.

Товар сотиб олганда савдо глшкилоти ходими чекни текши- 
риб, товарга хак ^ л а ш  учун *рбул килади ва унипг орка томо- 
пига савдо ташкилоти белгисини куяди. Хисоб-китоб чеки савдо 
ташкилоти томонидан накд пулга айлантирилмайди. Чек сумма- 
сидан к ап а  микдорда крйтим хам берилмайди.

А1'ир сотиб олинаётган товар бахоси чек суммасидан кам 
булса, савдо ташкилоти бундан чек суммасининг 25 фоизигача, 
аммо купи билан 100 сум микдорида накд пул кайтим бериши 
мумкин. Савдо ташкилоглари оркали банкка тушган хисоб'Кишб 
чеклари суммаси савдо ташкилопшинг хисоб варагиниш кредиг 
томони ва омоназчининг банк булимида юригиладиган хисоб 
варагининг дебети буйича утказилади. Суммаси савдо гашкило- 
тинипг хисоб варагига угказилган чекларниш орка гомонида 
«утказидди» ёзуати штамп босилади.



Хисоб-кигобларнинг аккредитив шакли кам к^лланилсада, 
охирги йилларда унинг еалмога ошиб бормокда.

Аккредитив бу мижознинг (мол сагиб олувчининг) тонш и- 
ригига acocan шартноманинг т^лаш тУгрисидаги шартини мол 
етказиб берувчининг фойдасига хрл к,илиш хдкдцаш шартли пул 
мажбурияти хисобланади.

Аккредитив очган банк (банк-эмитент) мол етказиб берувчи 
томонидан аккредитивда к^зда тугилган хужжатлар банкка 
гакдим к,илиниб, аккредитивнинг бошад шартлари бажарилган
да г ина мол эгаси счётига пул Угказиши ёки ана шу туловларни 
тулаш ваколатини бошкр банкка угказиши мумкин.

Аккредитив буйича ^исоб-китобларни олиб боришда аккре
дитивнинг куиидаги чурларидан фойдаланиш мумкин:

—  коплаиадиган (депонентга утказилган) ёки к;опланмаган 
(кафолатлаиган) аккредитивлар;

— кайгариб олинадиган ёки кдйтариб олинмайдиган аккре
дитивлар.

Крплаиган (депонентланган) аккредитивнинг мо^ияти ш ун- 
даки, аккредитивнинг бу гур ид а банк-эмитент туловчининг уз 
маблартарини ёки унга аккредитив очиш  учун берилган кредит 
маблагларини мол етказиб берувчининг алохида \исоб вараги 
«Аккредитивлар»га, банк-эмитент мажбуриятларининг бугун 
амал килиш муддати давомида Угказади.

Ванклар уртасида вакиллик муносабатлари урнатилса, 
крпланмаган (кафолагланган) аккредитив ижрочи банкда унга 
аккредитивнинг бугун суммасини ундаги банк-эмитенгнинг 
егакчи \исоб варагидан учириш хукук^ни бериш йули билан 
очилияш мумкин. Аккредитив суммаси банк-эмитенгнинг 
ало^ида балансдан ташк,ари \исоб варакдсида акс этгирилади.

Хар бир аккредигивда униш кайч^ариб олинадиган ёки 
цайч'ариб олинмайдиган эканлигини аник; курсатилиши мумкин. 
Агар юк;оридаги шартлар курсатилмаган булса, аккредитив 
крйч'ариб олинадиган деб \исобланади. К^йтариб олинадиган а к 
кредитив сочувчи билан оддиндан келишмасдан (масалан, ш арт- 
нома шартлари бажарилмаса, банк эмитент аккредитив буйича 
муддатдан олдин туловни кафолатлащцан бош тортган ^олларда) 
банк эм и 1ент томонидан узгаргирилиши ёки бекор килинииш



мумкин. Банк эмитент бу хакда мол етказиб берувчининг банки- 
ни, у эса мол етказиб бсрувчини хабардор килади.

Кайтариб олинмайдиган аккредитив мол етказиб берувчи
нинг розилигисиз узгартирилиши ёки ёпилиши мумкин эмас.

Аккредитив ф акэт бир таъминотчи билан \исоб-кигоб 
килишга мулжалланган булиши мумкин.

Аккредитивиинг муддати ва х,исоб-китоб килиш тартиби то- 
монлар ургасида тузиладиган шаргномада белгиланади.

Шартномада:
—  банк эмитентнинг номи;
—  аккредитив тури ва уни бажариш муддати;
—  мол етказиб берувчи аккредитив буйича маблар олиш 

учун такдим килинадиган хужжатлар руйхаги ва аник тавсифи;
—  товарларни жунатгандан кейин хужжатларни такдим 

килиш муддати ва бошкд шартлар курсатилади;
Аккредитив очиш учун харидор уз банкига электрон ариза 

беради. Аризада аккредитив очишга асос булган шартнома 
раками, аккредитивиинг муддати, аккредитивни бажарадиган 
банкнинг номи, аккредитив ижро этиладиган жой, аккредитив 
тури, аккредитив буйича хак туланадиган хужжатларнинг тулик 
ва аник номи, расмийланггириш тартиби, аккредитив буйича 
тулаш усули ва бошкалар курсатилади. ТУлов даокагини туф и 
расмийлаштириш учун гуттовчи мол етказиб берувчидан унинг 
номига аккредитив буйича очилган Баракиинг ракамини билиб 
олиш и зарур. Туловчшшнг банкдаги аккредитивларни хисобга 
олиш  учун балансдан гашкдри «туланадиган аккредитивлар» 
счёти очилади.



6-чизма

Аккредитив шакли буйича хисоб-китобларвн амалга оширнш

Туловчининг банки мол етказиб берувчининг банкидан ак- 
кредитивдан фойдаланганлик хасида хабарнома олганидан кейин 
аккредитив суммасининг хэммасини балансдан ташцдри счёт 
учиради. Агар аккредитивдан тулик фойдаланилмасдан, 
туловчининг банкдаги \исоб-китоб варакига кайтарилса хам ба
лансдан ташкрри счёт ёпилади.

Агар аккредитивни очган банк (банк эмитент) туловчининг 
гоншириги билап аккредитив учун мулжалланган маблагларни 
мол етказиб берувчининг банкира утказса, аккредитивда назарда 
гутилган барча шартларни бажарган холда туловни амалга ош и- 
риш учун таъминотчи банкида алохвда баланс варага «Аккреди- 
гивлар» очилади.

Мол етказиб берувчининг банкига электрон аккредитив ке- 
либ тушганда таъминотчига «Аккредитив» хисоб нараьи буйича 
алохида шахеий хисоб вараги берилади. Бу хисоб варагида 
гаъминогчига келиб тушган аккредитивлар белгиланиб (гилхат 
ёзиб) борилади.

Мол етказиб берувчи товарларни жунатгандан кейин, аккре
дитив шартлари (товар жунатилган хнккда хужжаглар ракамлари, 
транспорт тури, реестрлар кузда гугган хисоб хужжатлари ва рее- 
стрлари) банкка уз вакгида такдим килиниши керак. Аккреди- 
тивнинг барча шартлари бажарилшии керак, акс холда, хатгоки 
бир шарт бажарилмаса х^м аккредитив буйича тулов амалга



оширилмайди. Таъмшютчининг банкида фойдаланилмаган ак
кредитив суммаси эле!Сгрон почта оркали кайтаридади.

Аккредитив суммасини наад пулга айлантириб олиш мумкии 
эмас.

Мол етказиб берувчининг банкида аккредитив куйидаги хол- 
ларда ёпилади:

—  аккредитив муддати туга ганда. Ижрочи банк аккредитив- 
ни  ёпганлиги хдкида банк эмитсптга хабар килади;

—  мол етказиб берувчининг аккредитив муддати тугамасдан 
туриб аккредитивдан фойдаланишни рад кдпувчи аризаеига aco
can  фойдаланилмасдан к;олган аккредитив суммаси туловчининг 
маблаг депонент килинган счётига угказилади;

—  туловчининг аккрсдитивни бугкул ёки кисман ёпиш 
тугрисвдаги аризаеига асосан аккредитив ёпилади ёки суралган 
суммага камайтирилади. Бу тУ>рисида банк-эмитентга хабар бе- 
рилади.

Аккредитив шакли буйича хисоб-китоб килишнинг афзаллик 
томони игундаки, бу шаклда тулов кафолатланган б^лади.

Аккредитив шаклида маълум камчиликлар хдм мавжуд:
—  туловчининг маблага унинг хужалик айланишидан 

к^см ан четлашиши мумюш;
—  аккредитив буйича одатда фацат бир мол етказиб берувчи 

билан хисоб-китоб кдгсинади;
—  техник жю;атдан к^йинрок,;
—  транспортга кулай эмас, аккредитив очилган ва^гда юкни 

жунатиш учун тайёр транспорт б^лмаслиги мумкин ва боищалар.

Гнжорат банкларнинг векселлари билан ^нсоб-кятоблар

Вексель бу белгиланган шаклда тузилгян, албатга бажарили- 
ш и  керак булган кдрз мажбурияти булиб, карздор карз берувчига 
белгиланган муддатда, белгиланган жойда, векселда курсатилган 
суммани тулаш мажбуриятини олади.

Векселнинг асосий икки гури купрок кУлланади —  оддий ва 
утказма вексель. Оддий вексель кэрздорнинг векселда 
курсатилган суммани белгиланган жойда, муайян муддатда унинг 
буйругага асосан кдрз берувчига тулаш тутрисидаги ёзма мажбу
рияти  хисобланади.

Оддий векселда куйидагилар кУрсатилиши керак:



— матнга киритилган ва хужжаг цайси тилда ёзилган булса, 
уша тилла ис}юдаланган «Вексель» сузи;

—  маълум суммани тулаш юзасидан оддий хакда \е ч  н и ш  
билан шартланмаган мажбурият;

—  тулаш муддати;
—  тУловни амалга оширитн жойи;
—  тУлов кимга ёки кимнинг буйруги билан амалга оигирил- 

са, Ушанинг номи;
— вексель ёзилган сана ва жой;
—  вексель берувчининг имзоси.
Утказма вексель (тратга) ёзма хужжит булиб, унда вексель бе- 

рувмининг вексель олувчига унинг буйруга буйича муайян 
микдоридаги пулни маълум муддат ва маълум жойда тулаш 
тугрисидаги гуловчига берган шартсиз буйруки акс этгирилади. 
Утказма векселда куйидагилар кУрсатилюии керак:

—  матнга киритилган ва ушбу хужжат к^йси тилда ёзилган 
булса, уша тидда ифодаланган «Вексель» сУзи;

—  маълум миедордаги пулни тулаш учун оддий ва хеч нарса 
билан шартланмаган таклиф;

—  тулов мудцати;
—  тулов амалга ошириладиган жой;
—  тулов кимга ёки кимнинг буйруги буйича булиш и керак 

булга н шахснинг номи;
—  вексель тузилган сана ва жой;
—  вексель берувчининг имзоси.
М о\ияти буйича кэрз тилхати булган оддий векселдан 

Утказма векселнинг асосий фарк^1 шундаки, у маблагларни бир 
шахе ихтиёридан бошк^а бир шахе ихгиёрига Утказиш учун 
мулжалланган.

Банк векселлари олувчининг номи ёзилган хужжатлар булиб, 
акцепт ва аваль (вексель буйича ёзма кафиллик) хакдцаги 
к;оидалар уларга тадбик; этилмайди.

Узбекистан фу кароси хисобланган хар бир шахе векселни со- 
тиб олиши мумкин. Хукукдй шахслар векселни пул Утказиш 
йУли билан сотиб оладилар.

Вексель белгиланган шаклдаги бланкда ёзиб берилади ва ун- 
дан товарлар х^мда хизматлар учун тулов сифагида фойдаланиш  
мумкин.

Вексель хохлаган суммага \ йилгача берилиши мумкин. Век
селни тУлаш муддати куйидагича булинш мумкин:



—  вексель такдим килинганда;
—  такдим килингандан бошлаб маълум вакг ичида;
—  туэилгандан бошлаб маълум вакг ичида;
—  белгиланган, маълум кунга.
Муддати «такдим килинганда» деб кУрсатилган вексель сум- 

маси у курсатилиши билан туланади.
Векселлар арюнлашгирилган нархда, (дисконт билан) соти- 

лиш и ёки вексель суммасита фоизи кУитлиши мумкин. Фоиз 
ставкасини мивдори банк томонидан векселни сотиб олувчининг 
маблаБларнинг х^жми ва жойлаштирилиш муддати га крраб бел- 
гиланади. Фоизлар вексель расмийлацггирилган кундан то век
сель кдйтарилгунгача ёзилади. Фоиз ставкаси янги чикарилган 
векселлар учун к^ига куриб чикилиши мумкин. Илгари 
чикарилган вексел;ир буйича ф о т  ставкаси векселнинг бутун 
муддати давомида узгартирилмайди. Вексель эгаси муддагидан 
илгари вексель пулини одишга х»кдидир.

Вексель биринчи харидорнинг (вексель эгасининг) номига 
гузилади ва вексель бланкасининг оркэ томонига утказиш 
гугрисидаги ёзув езиш (индосамент) йули билан бировнинг эга- 
сидан иккилчи бир гомон номига угказилиши мумкин.

Вексель эгасининг тоиширикига асосан банк векселни мудда
т и  тугагунча узида сакдаб беришга кдбул килиши мумкин.

ИУколган вексель кайта тикланмайди. Вексель эгаси 
йуколгап вексель тугрисида банк-эмигентга ариза беради. Ариза 
умумий даъво муддатада кэбул килиниши мумкин. Ариза банк 
бошкаруви томонидан гузилган махсус комиссияда куриб 
чикилади ва кейин тулов амалга оширилиши мумкин. Векселни 
йукотиб кУйганлик учун махсус комиссия белгиланган 
микдорида жарима ушлаб колининш мумкин.

Вексель сотиб олиш угун согиб олувчи шартнома тузади ва 
банкга пул Утказади. Вексель к ар д ан  сотиб олинган булса, пули 
Уша жойда туланади. Вексель буйича пулни олищда вексель эга
си  вексель билан бирга векселни тулаш тугрисида ариза беради. 
Аризада векселлар пулини утказиш ва фоиз ёзиш учун зарур. 
тулов реквизиглари курсятилади. Пули тУланган векселларга 
туланглнлик тугрисида махсус иггамп кУйилади ва банкнипг касса 
операциялари булимига саклаш учун тонширилди.

Тулаш муддати келшнда вексель пули туланмаса, вексель эга
си  вексель берувчилар, индоссанларга нисбатан даъво билан 
чикиш и мумкин.



Вексель эгаси даъвотр  шахсдан куиидагиларни талаб 
килишга )^кдилир:

—  агар келишилган булса, векселнинг туланмаган пулини 
фоиз билан бирга г^лаиши;

—  тулаш муддати бошланган кундан эътиборан Марказий 
баню 1инг ^исобига олиш сгавкаеи микдорида ф оиз тУлашни;

—  гюро шлик бериш билан боглик ва бош кз харажатларни 
коплашни ва бошкалар.

Тулов талабнома-топширицномалари билан амалга о1нирила;|цган
Хнсоб-кнгоблар

Т^лов талабнома-то1шшрикномаеи билан \исоб-китоб 
Килганда, мол етказиб берувчи нирпюмага асосан товарларни 
жуиатгандан кейин товарнинг ^ужжатлари ва бошка хужжатларни 
р  банкшш чет;иб мол сотиб олувчига юборади. Юборилган товар- 
лар, курсатилган хизматлар учун ундан т^ловни чалаб килади.

7-чиэма
4. ТУлов

БАНК <-

1. Хфжалик шаргномаси

2. Товар ва хизматлар 
ва улар б?йхча т?лов 
талабнома-топши- 

рицномаси

БАНК

3, Акиептланган тУлов 
талабнома-топширивдомаси

Мол сотиб 
олувчи

Т^ловчи олинган т?лов талабнома топширикномаси иулини 
тулаш имкони борлигини аниклагач, т^лов талабнома- 
топширикномасини акцентлайди ва хужжатда курсатилган сум- 
масини т^ловчшшнг х^соб варакасида товар етказиб бсрувчи- 
нинг хисоб варагага утказиш учун узига хизмат курсатувчи банк 
муассасасига топширади. Ту лов талабнома-топширикномаси уч 
нусхада тулдирилади. Бу нусхаларнинг биринчиси туловчининг



хисоб варакидан маблагни олиш учун асос булиб хизмат килади 
ва операция Угказилганвдан кейил, балкнинт кундалик 
хужжитларига кушиб куйилади.

Иккинчиси товар стказиб берувчига хизмат килувчи банк му- 
ассасига юборилади.

Учипчиси жунатилган хужжатлар билан бирга етказиб бе- 
рилтан товарлар, бажарилган ишлар, курсатилтан хизматлар 
хакини тулаш учун кабул килинтали туррисидаги тилхат сифати- 
да т$Ьювчита крйтарилади. Накд пулсиз хиеоб-китоб шакллари 
кай тартибда амалга оширилиши укувчига тушунарли булиши 
учун унинг баъзи шактлари схема тарзида ке:ггири;щи. Х‘>зирги 
кунда рссцубликамиз банк тизими электрон тулов тизимини жо- 
рий килиш буйича М \Д  ичида олдинги уринда турувчи давлат- 
лардан хисобланади. Шу туфа или хиеоб-китоблар узок вакт та- 
лаб килмасдан бир неча дакикаларда амалга оширилади.

Тулов талабномаларв буйича хисоб-китоб килиш

Тулов талабномаси —  товар етказиб борувчи ва бошкр маблак 
олувчилар муа^Ьш еуммани банк оркдли тулашни галаб килиб 
туловчига юборган хисоб-китоб хужжагидир. Товар етказиб бе- 
рувчи бигга операцияцинт узи буйича икки ва иккидан куп та
лабномаси иикасеа учун такдим этишга \ак^и эмас. Факат 
КУйидаги холлар бундал мустасно:

—  дастлабки талабнома туловчининг банкига етиб бормага- 
ни туррисида билдиришлома олинган холлар;

—  талабнома юкни билвосита олган корхона номига ёзилган 
холларда.

Талабномалар олдиндаи акцецтланиши мумкин. Оддишран 
акцсптлаш таргибини банк булими туловчи билан келишган 
Холда белгилайди.

Товар етказиб берувчи товар-моддий бойликларни юбориш, 
хизматлар курсатиш шаршомаеи шартларини, шунинтдек те
плили конул хужжати талабларили бузган холларда туловчи ак- 
целтлашдан бугунлай ёки киеман бош тортиш хукукига эта 
б^лади. Олдилдан акцептлаш гартибида КУйидаги хисоб- 
китоблар буйича талабномалар нули туланади:

—  агар шундай акцелтлаш гаршби шаргномада кузди ту- 
тилтан булса;



—  корхоналар билап ХУЛУДИЙ бошедрмалар ва уларнинг кор- 
хоналари ургасида давлат резервига куйиладиган товарлар учун 
кдлинадиган хисоб-китоблар;

—  бюджет ташкилотлари ва муаесасаларининг, жумладан 
Мудофаа вазирлиги, Ички шшшр вазирлиги, Миллий хавфсиз- 
лик хизмати ташкилотларюшш товар етказиб берувчилар ва ха- 
ридорлар билан циладиган хисоб-китоблари;

— ички ишлар вазирлиги, идо рала н таищари куривай! хиз- 
мати органларининг хисоб-китоблари;

—  махаллий бошкдрув органларининг хисоб-китоблари.
• Маблагларни туловчининг хисоб вара гадя и акцснтсиз 

утказшига факат Узбекистоц Республикаси конун хужжаглариуда 
белгиланган холларда й^л куйилади.

Акцснтсиз иули туланиши керак булган талабн омаларникг 
барча нусхалари олд томонидага хош иянинг юкори кисмига 
«Акцептсиз» деб ёзилган гуртбурчак мухр босилади. Шундай 
ёзувли мухр босилмаган б^лса, талабномалар умумий асосда ак- 
цептланиши ва туланиши лозим.

Тулов галабномаси 0401001 —  шаклида бланкаларда тузила- 
ди. Агар талабнома иархлар руйхатига мослаимаган булса, унга 
товар-транспорт хужжаглари, ёки унинг урнини босувчи бошка 
Хужжаглар илова килиниши лозим. Бошка иловаларни банк 
КЭбул килмайди.

5-§. А\о.1йнннг пул даромадн ва харажатларн балаисн.
Ьанкларнинг касса обороти нрогно.эд

1991 й и л гач а  с о б и к  и п и ф о к  ХУДУДИДа п у л  м у о м а л а с и н и  гаш- 
к и л  к и л и ш  ва р е ж а л а ш ги р и ш  ах о л и  д а р о м а д  ва  х ар аж атл ар и  ба- 
л а н с и  \а м д а  к ас са  ва к р е д и т  р еж ал а р и  а  с  о с  и д а  а м а л г а  о ш и р и л -  
ган .

Бугун мамлакат ва рссиубликалар микёсида баланс икки 
б^лим буйича кенг жараё'нларни уз ичига олган холда ишлаб 
чикррилган. Балансда ахоли даромад ва харажатларининг 
гаксимоти ижгимоий гуру\лар: ишчи ва хизматчилар, колхозчи- 
лар буйича курсатилган.

Баланснинг А кисмида ахолининг давлат, кооператив ва жа- 
моат ташкилотларидан оладиган даромадлари, хнмда т у  даро- 
мадлар итлатилитининг асосий йуналгиришлари акс л ти рлл- 
1ан. 1> кием иди эса ахоли 1урух'шри орасида юварлар сотиш ва



хизматлар курсатиш билан боглик булган пулли даромад ва ха- 
ражатлар хисобга олинган.

Ахолининг даромадлари ва харажатлари балансини тузишдан 
асосий максад ахолининг булиши мумкин булган пулли даромад 
ва харажатларини ик^гисодий асосланпш прогнозлар килишдан 
иборат. Баланснинг накд пул айланиши ташкил топишидаги 
ахамияти шу билан белгиланган. Мамлакатдаги накд пулларнинг 
муомаласи калами асосан а\оли пул даромадларини таркиб топ- 
тириш жараёни ва уларнинг кейинчалик муайян макеадга 
йуналтириши билан чегараланган. ралансда муомала учун зарур 
булган нул микдорини аниклашда кулланиладиган курсаткячлар 
акс эттирилган. Балансга асосан ахоли томонидан товарларни 
харил килиш учун мулжалланган ахолининг харид (1юнли 
аникдапади, чакана товар айланиши асосида квартал буйича 
касса режаси тузиладн.

Ахоли даромадлар ва харажатлар балансида даромадларнинг 
харажатлардан кУпрок булиши ахолининг кУлида накд пул 
колдики ошганлигини, х а р а ж а т л а р н ш !Г  даромадлардан устун 
булиши эса аксинча, ахоли кУлидаги накд пул коддикининг ка- 
маиишини билдиради.

Ахоли даромад ва харажатларини мувозанатлаш учун хал к; ис- 
тсъмоли учун зарур булган товарларни ишлаб чикаришни кен- 
гайтириш, ахолига пулли хизмат кУрсатувчи корхоналар фаолия- 
тини ривожлантириш буйича тадбирларни ишлаб чик,иш зарур. 
1991 йилдан бошлаб, бир кднча рсспубликаларнинг мус- 
такилликка эриш иш и ва мамлакатлар икгисодида булган баъзи 
кийинчиликлар туфайли, махсулот ва товарларни ишлаб 
чикэриш хзжми камайиб кетди. Истеъмол бозоридаги бекарор 
вазиятнинг кескинлашуви ахоли даромадлари ва харажатлари 
балансида хам номуганосиблик булишига олиб кслди.

Ахолининг пулли даромадларининг усиши гобора кескин 
тарзда булиб ахолининг товар ва хизматлар учун килган харажат- 
ларидан оигиб кетди.

1991 йилдан бошлаб ахолининг даромадлари ва харажатлари 
балансини хисоблаш куйидагича к^скрртирилган шакдда тузила 
бошланди.



1-жадвая
А*олн даромади ва харажатларн баланса

Л и о м а д ю ! Хмажатаа»
1 Иш .\аци 1 Товарлар учун туловлар
2 Иш \ак #  даромадлари, шу 

жумладан, жамоа ва шахсий 
томоркр х^жалнкларидан да- 
ромадлар.

2 Хизматларга \ак, г^лаш

3 Пенсия, стипендия ва на- 
фацалар.

3 МажбуриЙ туловлар ва ихш ёрий 
бадаллар.

4 Молия-кредит тизимларидан 
тушумлар.

4 КУйилмаларга Утказиш.

5 Дивидендларнп олиш ва 
бошца даромадлар.

5 Акция, облшацияларни харид 
к^лиш  ва кечиктирилган 
т^ловларни коллахи.

6 Бош харажатлар.
Жямв Жамш

Одатда ахоли даромадларининг асосий кисмини иш хак,и 
ташкил хдлади, харажатларникини эса —  говарларни харид 
Килиш ташкил к^лади. Олдин таъ кидла ган им и зде к, ахоли даро
мадларининг харажагларидан о шиш и ахоли кулидаги пул 
Холдирининг оргишини курсатади. Бу х°л  ахоли даромад ва ха- 
ражатларини баланслаштириш б^йича кртор тадбирлар юилаб 
чи^ иш ва уларни амалга оширишни 'галаб кдяди.

Узбекистонда 1993 йилда ахоли даромад ва харажатлар балан- 
сида жиддий узгаришлар юз бсради, яъни даромад ва харажат
лар орасидаги фарк, янада чукурлашди. 1993 йилда иш \ак ^  ми- 
нимал мюуюрининг учойликпараро кайта курилиши ва барча 
гурдаги нафак^лар хамда бошкд ижгимоий туловлар индексация- 
лаипирилиши натижасида ахолининг пул даромадлари 1992 
йилга нисбаган бир неча марга ошди.

Барча ошган пул даромадларнинг асосий кисми иш \ак^га , 
пенсия; стипендия ва нафакрларга, молия ва кредит гизимидан 
гушумларга ва бошка даромадларга тутри келган. Оилаларнипг 
пул харажатлари асосан жорий исгеъмолга каратилган, масалан, 
биринчи ярим йилликда ахолининг говарлар харид кдниш ва 
хизматларга ^ак, тулашга барча харажатларнинг 70%га якдни  
сарф кдиинган.

Узбекистонда н\о.шниш даромадлари ва харажатларининг 
усишини куйидаги жадвалдан куриш мумкин.



А ^ о л ап аг  аул даром адларавааг 
усаша ( о л д и п  й ал га  аасбатан)

А ^ш паанг аул хараж атларваваг усаш в 
(олдаага йалга аясбзтаа)

■ п и а р мавта йаллар м а т
1991 1,9 1991 1,7
1992 5,8 1992 5,1
1993 15,0 1993 18.0
1994 10,5 1994 13,3
1995 3,3 1995 3,2

1996 йилнинг 1 ярм и 2,2 1996 йи лн инг 1 ярми 2,1

Жадвал маълумотларидан куриниб турибдики, акеарият 
холларда здолининг пул даромадлари унинг харажатларвдан 
юкори болтан. 1991 ва 1992 йилларда а^оли даромадларининг 
маълум бир кдоми товар тахчиллиги туфайли товарларни чегара- 
лаб сотиш, истеъмол бозорнинг нобаркдрорлиги натижасида 
а\оли кулида сарфланмасдан крлиб кетишига олиб келган. 1993 
йилда орали*; пул сум-купоннинг ва 1994 йилда миллий валюта- 
сумнинг муомалага киритилиши Узбекистонда пул муомаласини 
нисбатан баркррорлаштирди.

Муста кил валюта мизга эга б^лишимиз билан истеъмол бозо- 
римизни мухофаза килиш имкониятига эга б^лдик.



1991-1996 йнлларда Узбекистонда а^олининг пул 
даромадлари ва харажатлари динамикасн

1991 1992 1993 1994 1995 1996
ЙИЛНИН1
I ярми

Йвллар

8-чтма

1991-1995 йнлларда Узбекистонда а^олининг пул 
даромадлари м  харажатлари динамикасн

о, я

1р 
I  I 
а  8*Я *
=3

йилнинг 
1 ярми

Йиллар

9-чизма

Адолининг пул даромади ва харажатлари ургасидаги муган- 
носибликни а н и м а т ,  \амда пул гйланиш ини твдлил килиш  
учун \исобот баланслари тузилиши мумкин.

Бу баланеда накд пулла ташкил килинган жамгарма ш аклла- 
ри (куиилмалар. акцияларпи харил д о л и т , облигациялар ва ^.к.) 
маблаг колд о т п л а т  узгаришлар. уларнинг адели пул даромадла- 
ридаги улуиш курсагилади.



1991 йилдан бошлаб мамлакагда кредитни режалапггириш ва 
касса режаларини тузишдан касса айланишларини тузшига 
угилди, Касса айланишларини тузишдан асосий мацсад накд 
пулга булган э\гиёж ни  бугун республика худудлар ва банк муас- 
сасалари буйича аникдаш, хдмда пул муомаласюш 
барцарорлашгириш тадбирларини ишлаб чиодшни амалга ошириш- 
дан иборат. Касса айланиши прогнози икки кием: —  тушум ва хара- 
жатлардан иборат. Касса айланишлари прогнози барча накд пул- 
ларнинг банк кассаларига келиб тушиш манбалари ва хажмини, 
корхоналар, ташкилотлар, муассаса ва алохдда шахсларга бери- 
ладиган барча навд пулларнинг микдори ва уларнинг мак;садга 
йулантирилганлигини, хдмда эмиссия натижаси, яьни пулни муома
лага чикрриш ёки муомаладан олиш суммасини акс этгиради.

Барча тижораг банкларининг касса айланишини прогнозлаш- 
тириш буйича амалга ошириладиган фаолиятининг асосий вази- 
фаси —  тузиладиган \исоб-кигобларнинг иложи борича 
хакконийлигига эриш иш  ва банкларга пулнинг келиб тушиш 
салмога ва тезлигини куштггириш, эмиссия микдорини чеклаш 
ва шу асосда эмиссия билан богтик. булган харажатлар сал- 
м оппш  киекдртириш буйича чора-тадбирларини ишлаб 
чи^ишлан иборатдир.

3-жадвал
Касса айланишлари прогнозининг шартли тасвири

Тушум Ха*ажат
Савдодан тушумлар Иш \а*у| т^лашта бериладиган ажратмз- 

лар.
Темнр Й?л, сув, ^аво ва ма^аллнй 
гранспоргдан тушумлар.

Стипендияларга ажратмалар

Уй-жой ва комунал ?>£кддан шкумлар. Истсъмолга йу'ланпфиладиган маб- 
ларлар ичига кирмайдиган бошца 
г^ловларга ажратаалар.

Маланий оцарп’в корхоналарндан 
тушумлар.

Пулнн ч^ловлар ва рагбатлантмриш учуй 
ажраташ.

Маншнй хизмат кУрсатувчи кор
хоналар гоиумлари.

К^иилоц хУжалик ма\сулотлари харили 
учун ажратмалар.

Солнк ва йигимларнинг келишн Пенсия, нафак^ ва сугурта
Жамоа ху'жали клари счёгларига 
келиб тушаднган цул маблаглар.
Савдо, хизмат ва хала; исгеъмол 
шварларики ишлаб чнциш буйича 
коонеражвлэрниш \и соб  ьа- 
ракаларигэ ксладиган гушумлар.

Савдо, хнзмаг ва халц нстеъмолн товар- 
мрини шилаб чнцариш буйича коопе- 
рзш ы ар \исоб варак,зларилэн иш \эци 
\ч\'Н ажра|чалэр

И|ьшы1.1>11 ва г\ру\ ижэр-пли ижз- 
рачылар, (||срчср \>жх1ик.1ар ьа 1ад

Ии |ИЫ1.1> к  ва г\ру\ ижзр-ки.ши нжарачи- 
ир, (фермер \ужа.ик_ири ьа гкПиричшр



Туи у* Х м и и т
Гжркор \исо6 варакдларига келади- 
ган тушумлар.

>3«юб варакдларидан ажрашалар.

Чет эл валютасини сотншдан ту- 
шадигак мабламар.

Алок,а корхоналарига ёрдам учун ажра- 
таладиган маблаглар.

Алоца вашрлиги корхоналаридан 
1ушумлар.

Жамрарма банки муассасаларига ёрдам 
учун ажраголадиган маблаглар.

Жамрарма банки музссасаларидан 
тушумлар. Бошк,а наVI пулли ажрагмалар.
Корхоналарнинг к^Йматли 
к,огозларини сотяшлан келадиган 
тушумлар.
Башка накд пул туш ум лари.
Жами тушумлар Ж ами харажатлар
Харажашинг тушумдан ошиб кстишн 
(пулни муомалага чикариш)

Тушумнинг харажатдан ошиб кетиш н 
(пулларни муомаладан олиш)

Касса айланиши прогнози натюкасида харажатларнипг ту- 
шумдан ошиб кстиши муомалага кушимча пул чи^ариш зарур- 
лигиии, акс >^о;ща муомачадан пулларни олиш кераклигини 
курсатади. Ахолининг пул ларомаллари ва харажатлари баланси 
ва касса айланиши прогнози пул муомаласини олиб борувчи 
асосий режалардан хисобланади. Бу иккала режа асосий пул ай- 
ланишини акс этгириш билан умумий булсада, улар уртасида 
маълум фарк^ар мавжуд.

1. Касса айланишида фак;ат накд пул айланиши курсатилса, 
ахолининг пул даромадлари ва харажатлари бачансида ахоли 
амалга оигирадиган накд пуллик ва накд пулсиз айланиш тула- 
тукис курсатилади.

2. Ахолининг пул даромадлари ва харажатлари балансида 
касса айланиши прогнозидан фарклирок; ахолининг ш ахсий то- 
моркд-хУжалиги, хунарманчиликдан ва бошкд курсатадиган хиз- 
матлари буйича оладиган даромадлари ва циладиган харажатлари 
кУрсатилади.

3. Ахолининг пул даромадлари касса айланишининг харажат- 
лар к^смида, ахолининг харажатлари касса айланишининг даро- 
мадлар кисмида уз ифодасини ю н ад и ва X- к

Касса айланиши прогнозшш бажариш пул муомаласи 
баркдрорлигини глъминлашда биринчи ахамиятга эга булган ре
жа хисобланади. Шуниш учун банк булимлари бу реж анинг ба- 
жарилишини кдтъий наюрат крлиб борадилар.

Тижорат банктари Марказий банкнинг асосий бош^арматари 
касса айланиши гугрисила белгиланган шактла статистика 
Хисоботларини тумлилар ня пул муомаласини баркдрорлаиггирши 
буйича гадбирлар иппаб чикддилар.



III Б$ЛИМ
ПУЛ МУОМАЛАСИ ЦОНУНИ.

ПУЛ МАССАСИ ВА ПУЛНИНГ АЙЛАНИШ ТЕЗЛИГИ

1-§. Пул муомаласн к,онувн на уннпг мо\ияти

Климат цопупи ва унинг муомала доирасида юзага чик,иш 
ш акли булиши пул муомаласи к;онупи товар-пул муносабаги 
мавжуд булган барча ижгимоий формацияларга хосдирv  Климат 
шакллари ва пул муомаласи таракдиёт йулини тахлил килаётиб, 
К. Маркс пул муомаласининг конунини очди. Бу конунга асосан 
муомала воситаси функциясини амалга ошириш учун керак 
булган пул микдори аникланади.

Металл пул муомаласида муомаладаги пул микдори стихияли 
тарзда, пулларнинг хазиш  функцияси ёрдамида гартибга солиб ту- 
рилган: агар пулга эхгиёж камайса, оршкча пу:тар (олтин ганга) 
муомаладан хазинага окиб утиши кузатштш ва аксинча. Шундай 
Килиб, муомаладаги пул мивдори керакли даражада ушлаб турил- 
ган. Кейипча.'гик муомалага банкнотлар чикарилиши ва уларниш 
металлар (о.пин ёки куму!п)га эркин алмашиниши хам муомала- 
д а  пулиинг ортикча микдори булишини инкор л  ган.

Агар муомалада олтинга алмашинмайдиган банкноглар ёки 
кргоз пуллар (хазина билетлари) амал килса, у холда нака пул 
муомаласи пул муомаласи конунига асосан амалга ошали.

K,o fo3 пуллар микдори учун керак булган о .пин  пулларнинг 
назарий миедорига тенг булганда пул муомаласида \еч  кандай са.1- 
бий жараёнлар юз бермайди. Юкорида курсагилган галаб пулнинг 
баркарорлигини гаъминлайди, шунингдек, пул муомаласи мавжуд 
булган барча ижгимоий формацияларда уз кучига эга.

Пул муомаласи конуни муомаладаги товарлар массаси, улар- 
нинг нарх даражаси ва пул тезлиги орасидаги ик^исодий 
богли^ш кни  акс эпиради . Бу конунга асосан муомала учун за- 
РУР булган пул микдорини куйидаги (1юрмула билан ифодалаш 
мумкин:



Реализация Креднтта со- Мажбурияглар Бир-бнрини *оп-
Кнлинади- талган товар- б^йича т£лов- лайлиган т^лов-
1ан тоъар- —  лар нархи +  лар мнедори —  лар миндори 
лар нархи миадори
мнкдори

Пулнинг муомала ва т^лов воснтасн сифатида Органа айлзннш тезлнги

Шундай кдпиб, муомала учун зарур булган ¡гул мивдорига 
ишлаб чик,ариш ривожи ва шарт-шароитларига боглик булган 
гурли xш¡ омиллар таъсир курсагади., Муомала учун зарур булган 
¡¡ул микдорига таъсир курсатувчи аеоеий омил товарлар ва хиз- 
маглар ба^оеи х,исобланали. Пул миклори товарлар ва хизм ат;тр  
ба\осига тугри ¡¡ропорционал, яьни  товарлар ва хизмаглар 
бахосининг oши¡uи муомалага куп пул чикрришни талаб килади. 
Пул микдорига таъсир кдчувчи иккинчи омич ¡¡улнинг айланиш  
ю пигидир. Бу омил пул микдорига тескари гаъсир курсагади. 
Одатда пул к,апчалик тез aйлa¡íca, муомала учуй зарур булган пул 
микдори шунча кам талаб килинади ва аксинча.

Муомала учун зарур булган пул микдорини бонндлришда шу 
му\им омиллар га ало*ида эътибор берилиши зарур.

Муомала учун зарур булган пул микдорини камайтириш учун 
куйидаги чораларпи амалга o¡¡¡иpи¡и му\имдир. Булар: истсъмол 
кредитни ривожланшриш; кредитга к^шчалик ку|г товар сотилса, 
шунча кам миедорда пул муомалада керак булади;

—  нацд пулей? ^иеоб-киюбларнинг ршюжлаитиршп;
— пулларнинг айланиш тсзлигини оширинпи зриш иш  ва 

бошцалар.
Хар бир жамият пул муомаласи крнуни галабларини \исобга  

олган ходда иш юритиши зарур. Чулки пул муомаласи 
к;онунининг бузилиши тгул баркдрорлигига ¡¡угур етказади. Бу 
\олда муомалага чицарилган пул мивдори ¡гул етишмовчилигига 
олиб келиши мумкин.

Хулоса к,илиб айтганда, пул мyoмaJ¡acини ушлаб гуриш ш арт- 
шароитлари на конуниятлари икки омилнинг узаро таъсири б и 
лак, яьни: хужаликнинг нулга булган эхгиёжи ва амадда пуллар- 
нинг муома^ига бориб тушиши билан белгилаиади. Дмалиётда 
кУпрок, учрайдиглн \ол  бу айлаиипша хужаликка керак булганидан 
кУпроз пулнинг булиншдир. Бу албатга, пулнинг кадрсизланиигига 
(пул бирилигининг харил крбилиятиниш гушушига) олиб келади.



Пул массаси пул муомаласининг мухим курсаткичи булиб 
\исобланади. Пул массаси хУжалик айланишидаги накд пулли 
хисоб-китобларни, яъпи ахоли, корхоналар, давлат ташкилот, 
муассасаларига тегш или харил ва тУлов воситаларининг ялпи 
хажмипи узида ифодалайли.

Пул муомаласининг белгиланган муддат ва давр учун 
микдорий узгаришларини билиш учун, шунингдек пул массаси 
Хажми ва Усиш суьратларини тартибга с о л и т  буйича тадбирлар- 
пи инитаб чик^пи учуй турли хил курсаткичлар (пул агрегатлари) 
дан фойдаланилади.

Саноати ривожтанган мамлакатларнинг молия статиста каси- 
да пул массасини аник^ашда куйидаги асосий пул агрегатлари 
тупламидан (гурухидан) фойдаланилади:

М-1 агрегати —  муомаладаги накд пуллар (банкнотлар, тан- 
галар) ва жорий банк счётларидаги маблагларни Уз ичига олади;

М-2 агрегати —  М-1 агрегати ва тижорат бапкларидаги муд- 
датли ва жамкарма куйилмаларидан (турт йилгача) таркиб топ
тан;

М-3 агрегати —  уз ичига М-2 агрегати ва ихтисослашган кре
дит муассасаларидаги жамгарма куйилмаларини киритган;

М-4 агрегати —  М -3 агрегати хайла йиллик тижорат банкла- 
рининг депозитли сертификатларидан иборат.

АКД1да пул массасини аникиаш учун 4 та пул агрегати, Япо
ния ва Германияда —  3 та, Англия ва Францияда — иккитл пул 
агрегатидан фойдаланилади.

Пул массаси таркиби ва линамикасини 'гахлил килиш Марка- 
зий банк томонидан пул-кредит сиёсати олиб боршцда мухим 
ахамияг касб этади.

Россия Федеранияда муомаладаги жами ¡гул массасининг 
Хисоб-китоби учун куйидаги пул агрегатлари куллаиилади.

М-О агрегати —  навд пуллар;
М-1 агрегати —  М -О агрегати ва хисоб-ю гтб. жорий ва 

бошкр счёглар (махсус счётлар, канигал куйилмалар счётлари, 
аккредигив ва чек счётлари, махаллий бюджег счётлари, бюджет, 
касаба уюшмалари, жамоаг ва бошкр таткилотларнинг счётлари. 
давла! спурта маблаглари, узок мудлатга кредитлаш фонли) даги 
маблаишр тижорат банкларига к^'ш тмалар па жамгарма банклари- 
1 аги талаб килиб олина литш  леночипарнинг йигиндиеи:



М-2 агрегати — М-1 агрегати ва жамгарма банкларидаги 
муддатли кУйилмалардан иборат;

М-3 агрегати — М-2 агрегати хдмда денозитли сертификатлар 
ва давлат заём облигациялари нигтгндисидан иборат.

Пул массаси таркибини унинг \аракатига цараб иккига 
булиш мумкин, яъни пул массасининг актив кис ми —  бу пул 
маблагларининг хужалик фаолшггидаги турли хил шакддаги 
х,исоб-китобларни олиб бориш билан боглик, досми ва иккинчи- 
си пассив доем — жамгармадаги пуллар ва счётлардаги 
Колдикдардан иборат.

Пул массаси накд пуллардан ташкари муддатли счётдаги 
маблаг ва жамгармаларни, депозит сертификатлари, инвестици- 
он фондларнинг акцияларини Уз ичига олади. Пул массасининг 
юкрридаги унсурлари «квази пуллар» —  деб хам юритилади. 
Квази пуллар ликвид активлар булиб, улар тез орада пулга айла- 
ниши мумкин.

Узбекисторща пул массаси куйидаги таркибий досмлардан 
иборат.

Мо — н а м  пуллар;
М| —  Мо + счёпирдаги пул колдиги + ма^аллий бюджет 

маблаглари + бюджет, жамоа ва бошца ташкилот маблаклари;
М 2—  М1 + Халк; банкидаги муддатли жамирмалар;
М3 —  М2 + сергификатлар + мак,садли заём облигация. 1яри 

+ давлат заём облигацшдари + хазина мажбуриятлари.
Пул агрегатлари М1 ва М2 нинг бир-биридан фардо М2 нипг 

уз гаркибига ядон орада пулга айланиши мумкин булган «ква чи 
1гуллар*ни олиишадир.

Узбекистопда охирги йшьирда пул агрегатлари дособ-китоб 
цилинадиган булди.

1995 йилда номинал пул массаси М2 пул массасининг 1994 
йиддаги Усиш ларажасидан 1,5 марга кам булган. Марказий банк 
гомон идан инфляциягл царши олиб борилаётган чора-глдбирлар 
натижасида пул массасининг усиш суръраглари доекдриб бор- 
м ода. 1996 йилнинг биринчи яримида пул массасиниш Усиши
1995 йилнинг биринчи ярим йиллигига писбатан 7,6% ва 1994 
йил даражасидан 2 барабарга кам булган1.

1 М уллнж знон Ф . «Банкоьскдя е и и с ь и  У * б ек и с 1ана в ю лы  н е ч ж и с и м о с г н »  Уч- 
й е м к и н .  19% , с. 47.



1996 йил бошида муомалага нам  пул чик;ариш \ажми 1995 
йилдаги 20,7% урнига 15,8%ни ташкил долган.

10-чтма
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Пул массасининг турли хил курсаткичларини ишлатиш пул 
муомаласи \олатини та\пил долишга гурли томонларлан ёнда- 
шишга имкон беради.

Мамлакат микрсида пул массаси \ажмининг Узгариши муо- 
маладаги пул массасининг ва айланишининг Узгариши натижаси, 
булиши мумкин.

Пулнинг айланиш тезлиги унинг пул муомала воситяси ва 
тулов воситаси еифатида амал долгандаш хдракат курсаткичидир. 
Унинг миодорини хисоблаш дошш, шунинг учун уни хисоб-китоб 
долищда билвосита маълумотлардан фойлаланилади.

Саноати ривожланган мамлакатларда пул айланиш тезлиги 
куйидаги Kÿpcai ки'шарга боглик булади:

— даромадларнинг айланишида тугган урни. Бу курсаткич 
ялпи миллий махсулот (ямм) ёки миллий даромаднинг пул мас- 
сасига, аникроги М-1 ёки М-2 пул агрегатига нисбати билан 
анидоанали. Бу курсаткич пул муомаласи ва ик;гисодий ривож- 
ланиш жараёни орасидаги узаро алокдлорликни курсатади;

—  тулов айланишида пулнинг айланувчанлик кУрсаткичи. 
Бу курсаткич жорий банк счетлари буйича угказилган маблаглар 
йи ри н ди си н и н г  пул массаси урглча кийматига нисбати еифатида 
аникдаиади.



Пулнилг айланиш тезлигининг узгариши умуми^гисодий 
(икгисодиётнинг циклик ривожланиши, ик^исодий усиш, нарх- 
лар суъратлари) ту'ла монстар (тулов айланишн гаркиби,
кредит оиерациялари ка узаро хисоб-китобларнинг ривожлани- 
1ни, пул бозорида фоиз ставкаларнинг даражаси ва х-К-лар) 
омилларига борлщ.

Пул айланишининг тезлашувига металл пулларпинг кредит 
пуллар билан алманггирилиши, узаро хисоб-китоблар тизими- 
нинг ривожланиши, банклар ишига ЭХ.М нинг киритилиши, 
пуллик хисоб-китобларда электрон воситаларшшиг ишлатилиига 
ёрдам беради.

Пул кдцрсизланган ^олларда иетеъмолчилар пуллариниш 
т^лов добилиятини са1диб колит учун куггрок; товарлар харвд 
к^итдилар. Бу эса пул айланишшш тсзлаиггиради. Бошкд 
к^реаткичлар ^згармас б^лганида пул айланишининг тезлашиши 
пул массаси ошишини билдиради ва инфляцияга олйб келувчи 
бир омил сифатида майдонга чицади.

3-§. Пул муомаласини тартибга солит усуллари

Х,ар давлатда пул муомаласи маълум крпун к;оидалар асосида 
гартибга солиб турилади.

Олдинги марказлашган, режали бошкррувга асосланган 
ик^исодий тизища пул муомаласи режалаштириш асосида 
Сюшкрриб келинган. Ахолининг даромади ва харажатларинм давлат 
гомонидан мувофикдаиггириб турилган. Товар ишлаб чик^ришни 
кенгайтириш, ахолига кредитга товар бериш, бахолар гизимини 
узгаргириб туриш ва хнка юлар. Барча жараёплар давла'Г томонидан 
бопщарилгани учун пул муомаласи крнуни бузилганда давлат уз 
ваколати доирасида нархларпи узглртириш пул реформаси билан 
пул муомаласини таргибга солиб келган.

Бозор икд-исоди шароитида пул муомаласи маълум усуллар 
ёрдамида шртибга солиб турилади.

Бизнинг давлатимизда пул муомаласини тартибга солишда 
Узбекистан Республикаси Марказий банки куйидаги усуллардан 
фойдаланади,

1. Мажбурий резерв ставкаси нормасипи белгилаш.
2. Тижорат банкларини очик; бозорда к^тнашиши.
3. Марказлапп'ан кредшлар учун кзйта молияланггириш 

ставкасини белгилаш.



«Узбекистан Республикаси Марказий Банки туърисида»ги 
Конунга кура Марказий банк тижорат банкларига минимал маж- 
бурий резерв буйича маблашарни махсус счётца са^таб туриш маж- 
буриятини юклаш хукук>1га эга. Бувдай резершир нормалари банк- 
нинг мажбуриятлари тур ига, омонат ва муддатига к;араб белгила- 
нади. Бу механизмдан асосан тюкорат банкларининг ликвид 
маблаишри хажмини мувофикдаштириш учун фойдаланилади.

Бу билан Марказий банк тижорат банкларининг кредит бе- 
риш крбилиятига таъсир этади. Кредит, маълумки уз навбатцда 
пул массасининг купайишига, бахоларнинг узгаришига олиб ке- 
лади. Шуиинг учун мажбурий норма тез-тез уэгартирилмайди, 
чунки у муомалада пул массасини тебраниб туришига ва 
о^ибатда ш^гисодий бекррорликка олиб келиши мумкин. Маж
бурий резерв ажратмалари фоизлари оддинги йилларда 
К^йидагича белгиланган:

02.09.92 йиддан— 15%
01.01.93 йиддан —  20%
01.05.94 йилдан — 30%
01.01.95 йилдан —  30%
01.07.96 йилдан — 25%
хозирги кунда — 20%

Марказий банк тижорат банкларга кредиглар буйича к^йта 
молиялаштирши ставкасини белгилаб беради. Бу ставка тижорат 
банклари берадиган кредитнинг бахосини анюугаш учун асос 
булиб хизмат кдлади. Кдйга молиялаштирши сиёсати тюкорат 
банкларининг боин^а манбаларилан маблаглар жалб килишига 
таъсир этмайди. Марказий банк оцилона кайта молиялаштирши 
ставкаларини урнатиб тижорат банкларини ликвидлик даража- 
сини мувофикданггириб туради. Марказий Банкнинг кредит сиё
сати халк хужалигини хал цилувчи буганларини кредитлаш ва 
ундан рационал фойдаланишга каратилган булиб, к^йта молия- 
'лаштириш сгавкаси олдинги йилларда куйидагича белгиланган.

01.01.94 йилдан —  40%
01.10.94 йилдан— 225%
01.03.95 йилдан —  300%
01.07.95 йилдан —  120% (ойига 10%)
01.08.95 йилдан —  84% (ойига 7%)
01.07.96 йиддан —  60% (ойига 5%)
01.08.96 йилдан —  48% (ойига 4%)



\озирги кунда — 36,0 {ойига 3,0% марказлаштирилган кредиглар 
буйича)

Х,озир кунгина давлатларда пул муомаласини гартибга солюцца 
очих бозорда операциялар угказиш усулидан фойдаланилмохаа.

Бу хозирш куп кулланадиган монетар сиёсатнинг бир усули 
Хисобланади. Бу усул тижорат банкларининг ликвидлик даража- 
сига тезда таъсир утка за оладиган эшилувчан (моеланувчан), 
амалий ва оператив усул хисобланади. Бу усулни бошхаларидан 
фархи шундаки, уни заруриятга ха раб ва хохдаган миедорда 
Угказиш мумкин. Бу механизм бозорни рнвожлапиш тендендия- 
сига хараб пул муомаласини баркарорлаипира олтии  мумкин. 
Марказий Банкнинг очик; бозорда операциялар угказиш хукУки 
Конунда белгиланган. Бунда олди-сотди объекта давлаз 
цимматбахо хогозлари ва Марказий Банк узи чикдрган цдрз 
мажбуриятлари булиши мумкин. Х,озиргача му о мал ада Марказий 
Банкнинг уч ой муддатда кучини йуцотадиган депозит сертифи- 
катлари юрган булса, 1996 йил март ойи охирида киска муддатли 
давлат облигациялари (К.МДО) чицарилди. Бу тижорат банклари 
ва корхоналарининг маблашарини хавф-хагардан сак^аш ва да- 
ромад олиш имконини бсради.

Давлат кимматбахо когозлар бозори Узбекистон учун янги 
Ходиса хисобланади. КМДО ни киритиш биринчидан, Молия ва- 
зирлигша уз жорий харажатларининг бир хисмини инфляциядан 
Холи манба хисобидан хоплашга, иккинчидан, хУжалик юритув- 
чи субъекглар узларининг буш маблатларини фойда олиш эва- 
зига инвестиция килишига имконияг яратди.

КМДОларнилг бирламчи бозори Марказий Банк валюта 
биржасида тижорат банклари иштирокида амалга оширилади.

Зарур булса облигация эгаси иккиламчи бозорда уни сотиши 
мумкин.

Шундай хилиб, Марказий банк пул муомаласини 
баркдрорлаштириш уни тартибга солиш борасида барча ваколат 
ва ХУХУКИЙ нормаларга эга.

Юхорида курсатиб утилган усуллар купгина давлатларда 
кулланилади. Давлатнинг узига хос хусусиятларидан келиб чихиб 
бошхз селектив усуллардан хам фойдаланиши мумкин. Бу усул- 
ларни максади кредитлаш \ажми га ва умумий пул массасига 
таъсир утказиб боришдир. Бу усулларни хаР бир давлат Узини 
ривожланиши даражасига кэраб хУллаши мумкин.

Масалан ривожланган давлатларда асосан очик, бозорда опера
циялар угказиш усулидан фойдаланилади. Юк,оридагиларни тах?шл 
Килсак, \ар усул у еки бу йул билан (бевосита ёки билвосита) муо- 
маладаги пул массасини камайишига ёки купайишига тапюир 
Килади.



Икгисодиётдаги ахволга караб Марказий Банк узининг пул- 
кредит сохдсидаги стратегиясини ани^утйди. Бунлан ташедш 
мамлакатдаги пул муомаласи хукумат томонидан чикарилган 
карор ва фармойиш билан х^м бошкарилади. Бунга мисол килиб 
корхона ва ташкилотларнинг касса туигуми режасининг бажари- 
лиши устидан цатгик назорат уриатиш, барча савдо 
шахобчаларини инкассациям гортиш, ахолини уз даромадини 
давлат банкларвда саедашга гаркиб килиш ва ишонтириш, 
кдйматли крюзлар бозорини кенгайтириш, хисоб чекларидан 
кенг фойдаланиш, банк тизимини гакомиллаштириш, яъни 
электрон карточкаларини жорий кделиш ва бошкалар буларнинг 
Хаммаси муомаладаги пул массасининг клмайишига, эмиссия 
микдорининг к,искаршиига олиб келиши мумкин.

/ /  булим — пул айланиши буйича талабалар билимини аницлаш
учуп саволдар

1. Пул айланиши деганда нимани тушунасиз?
2. Пул айланишининг структурасини чизинг ва тушунти- 

ринг?
3. Пул айланиши каналларини чизинг хамда уларнинг урни 

ва ролини асосланг.
4. Пул айланишининг таркибий кисмлари уртасида 

бокчикушк борми, тушунгиринг.
5. Накд пулсиз хисоб-китобларни гашкил килиш ва олиб 

бориш коидаларини тушунгиринг.
6. Тулон топширикномаси ва тадабномаси к^йси туловларда 

кулланилади?
7. Чех нима ва кайси т^лов турларини амалга ошириш учуп 

кулланилади. Ижобий ва салбий томонларини тушунти- 
ринг.

8. Аккредитив буйича хисоб-кичх)б ва унинг ижобий, салбий 
томо ндар или тушун гиринг.

9. Вексель нима, унинг кандай турлари мавжуд.
10. Пул муомаласипи ташкил кдлиш асоелари касса айланшн 

прогнози, унинг гаркибий кисмларини тушу1ггиринг.
И. Пул муомаласи крнунининг мохиятини тушунгиринг?
12. Муомала учун зарур булган пул мивдори крндай 

аникланади ва у кэйси омилларга боклик?
13. Пул массаси нима ва у нимага боглик?
14. Пул агрегатларини сананг ва асос;иб беринг.
15. Муомаладаги пул массасини кайси йУллар билан гаргибга 

солиш мумкин?
16. Монетар сиёсатнинг мохиятини кдндай чушунасиз?



ПУЛ ТИ ЗИМ ЛАРИ

1-§. Пул тизими ва унинг турлари

Пул тизими мамлакатда тарихан гаркиб топтан ва миллий 
криунчилик билан тасдиданган пул муомаласини ташкил к?ишш 
шаклидир. Пул тизимлари XVI-XVII асрларда шшгаб чмадиш нинг 
капиталистик усуттит  юза га келицш ва кэрор топилш муносаба- 
ги билан шакллангаи, бирок; шундай булса хам, унинг айрим 
элементлари бундан олдинрок; пайдо булган. Товар-пул муноса- 
батлари ва ишлаб чидеришиинг капиталистик усули ривожла- 
ниши билан пул тизимида сезиларли ^згаришлар юз берган.

Пул тизими турлари пул кэвдай шакдда а мал к^ипшсига яъни 
пул: умумий эквивалент - шиар сифатида, ёки кшшш белгаси си- 
фатида б^липшга караб куйидагича пул тизимлар мавжуд булган.

Металл пул муомаласи тизимлари, когоз ва кредит пуллар 
муомаласи тизимлари.

Биринчи тизимда металл пул бевосита муомалада булади ва 
пулнинг барча фуикцияларни бажаради, кредит нул1ир эса ме- 
талга алмашиииши мумкип;

Кредит ва к;огоз пуллар муомалага чикиб кетиши билан 
K.0F03 пуллар муомаласи тизими юзага келган.

Мамлакатда умумий эквивалент сифатида кдбул килинган 
металл га ва пул муомаласи базасига кдраб пул тизими биметалл 
ва монометалл пул тизимларига булинади.

Биметалл —  пул тизимида умумий эквивалент роли и и иккила 
металл (купинча олтин ва кумут) бажарган, бу тизимда иккала 
металлдан хам тапталарнинг эркин муомалига чик,арилиши ва 
уларнинг чексиз алмашшпига амал к^линган.

Параллел валюта гизимида икки металл кдймати стихияли, 
металлнинг бозор бахосига муносиб тарзда белгиланган. Бу пул 
тизимида давлат мсталлар ораеидаги мутаносибликни белгилаб 
Фэйган. Олтин ва кумуш гангаларнинг чикррилинш ва уларнинг 
ахоли томонидан крбул к,илиниши ана iuy мутаносибликка му- 
вофиь; амалга оширилган.



Биметалл пул тизими XVI—XVII асрларда кенг таркрлган 
булиб Fapönft Европанинг к^тор мамлакатларига XIX асрда етиб 
келган.

1865 йили Франция, Бельгия, Швейцария ва Италия мам- 
лакатлари биметалл пул тизимини халкдро сулх — Логин танга 
Итгифо^и ёрдамида сак^аб к,олишга уринишган. Тузилган 
конвенцияда иккала металлдан \ам 5 франк ва ундан юк;ори 
кийматли тангаларни чи^ариш, олтин ва кумуш уртасида 1:15,5 
^иймат муганосиблигини Урнатиш шартлари к^зда тугилган.

Бирок; биметалл пул тизимининг кулланилиши ривожланган 
капиталистах хужалик эхтиёжларига мое келмасди, чунки 
к;иймат улчови сифатида бир вакгнинг узида икки металл — ол
тин ва кумушнинг кулланилиши пулнинг утбу функцияси та- 
биатига тутри келмаган. У мумий циймат Улчови булиб факдт 
биргина товар хизмат к,илиши мумкин. Бундан ташкрри икки 
металл орасидаги давлат томонидан урнатиладиган нисбат улар- 
нинг бозор нархига тугри келмас эди. XIX аср охирида кумуш 
итлаб  чи^аришнинг арзонлашиши натижасида олтин тангалар 
муомаладан хазинага кета бошлади. Бунда Коперник-Грешем 
к,онуни юзага келган, яъни ёмон пуллар муомаладан яхшиларини 
чикзриб ташлаган.

Капитализм тарак^иёти муетахкам пул, ягона умумий экви
валент булишни талаб кдпди, шунинг учун биметалл пул тизими 
Уз Урнини монометалл пул тизимга бушатиб берди.

Монометалл пул тизимида — умумий эквивалент ва пул 
муомаласининг асоси Ягона металл (олтин ёки кумуш)булиб 
хизмат кдтади. Амал к^илаётган танга ва бошкд кдймат белгилари 
к^мматбах.0 металлурга алмашинилади.

Кумуш монометали Россияда 1843— 1852 йилларда, Голлан- 
дияда— 1847—1875 й. да мавжуд б^лган.

Пул бирлиги кумуш рубль булга н. Кейинчалик муомалага 
кредит билетлари хэм чицарилган, улар кумуш танга билан тенг 
муомалада кртнашган ва эркин тарзда металл га алмаштирилган. 
Лекин бу ислохот с^наёттан крепосгнойлик тизимидаги давлат 
бюджета ва тацвд  савдо баланси такчиллиги шароитида пул 
муомаласини узокрок, муддатга тартибга сола олмаган. 1853-1856 
йиллардаги Крим уруши куп миедорда кушимча кредит пуллар 
эмиссиясини талаб к,илди ва амалда улар дегоз пулга айланиб 
Крлди.



Илк бор олтин монометализми (стандарт) пул тизими сифа- 
тида Буюк Британияда XVIII аср охирида к^рор топтан ва крнун 
билан 1816 йилда тасдикданган. Купчилик бошде давлатларда у 
XIX асрнинг охирларида жорий кдгсинган: Германияда —  1871-1873 
йилда, Швеция, Норвегия, Данияда —  1873 йилда, Францияда — 
1876-878 йилда, Австрияда—  1892 йилда, Россия ва Японияда — 
1897 йилда, АКД1да — 1900 йилда.

Киймат белгиларининг олтинга алмаишнишига караб олтин 
монометализми уч куринишга ажратилади: олтин тайга стандар
та (золотомонетный стандарт), куймаолтин (золотослитковый) 
стандарта, ва олтин валюта (золото валюта ы й или золотодевиз
ный) стандарт.

О лтин  танга стандарта капитализмнинг эркин ракрбатига 
жуда мос келган, иш тб  чикзриш, кредит тизими, жа\он савдо 
капитали келиб чикишининг ривожланишига ёрдам берган. Бу 
стандарт куйидаги асосий хусусиятлар билан характерланади:

— Мамлакат ички муомаласида тулак.онли олтин танга мав- 
жуд булади, олтин пулнинг барча функцияларни бажаради;

—  хусусий шахсларга тангаларни эркин зарб к^тишга рухсат 
этилади (купинча мамлакат зарбхонасида);

— муомаладаги т^ла к,ийматли булмаган пуллар (банкнот, 
кредит пуллар) эркин ва чексиз тарзда олтин пулларга алмаши- 
нилади.

Олтин ва чет эл валютасини эркин тарзда олиб чикиш ва 
олиб киришга, \амда эркин олтин боэорларининг а мал 
килишига йУл куйилади.

Олтин танга стандаргининг амал кдтиши Марказий эмиссия 
банкларида олтин за^иралари б^лишини талаб килган. Булар 
танга муомаласининг резерви б^либ хизмат 1далган, банкнота- 
ларнинг олтинга алмашиниши таъминланган ва жа\он пуллари 
резерви б^лган.

Биринчи жах,он уруши даврида бюджет та^чиллигининг 
Устий, унинг заёмлар чикдриш ва тобора усиб бораётган пул 
эмиссияси билан к;опланиши муомалада пул хджмининг оргиб 
кетишига олиб келган. Бу пул массаси эмиссия \ажми ва банк- 
ларнинг олтин захдраларидан анчагина устун эди. Бу \олда эса 
Когоч пулларнинг олтин тангаларга эркин алмашинишини хавф 
ости га куйди. Бу даврда олтин танга стандарта урущда 
катнашган давлатларда, кейинчалик эса купчилик боигка мамла- 
катларда х,ам (АКД1дан ташк;ари, унда 1933 й. гача бу тизим амал



килган) хаёт давриии Утаб булади: банкнотларнинг олтинга ал- 
манггирилиши тугатилди, уни чсгараддн олиб чиедли маи 
|даинди, хамма олтин тангалар хазинага крйтаридди. Биринчи 
жахон уруиш тугагандан сунг канитализмнинг умумий инкирози 
шароитида хеч кдндай капигалистик мамлакат Уз валютасини 
баркррорланггиришни олтин танга стандаргага кдйтиш асосида 
амалга ошира олмади. Олтин куйма стандартида, 0Jrгин танга 
стандартидан фаркли уларок, муомалада о;ггин танга ва унинг 
эркин зарб этилиши кузда тугилмайди. Банкнот ва бошкд тула 
кдойматга эга булмаган нуллар одгин куймаларга алмашинилади. 
Англияда стандарт 12,4 кг олтин куйилмаеи 1700 ф. ст., Фран- 
цияда эса 12,7 кг олгин куймаси 215 минг франкка тенглашти- 
рилган.

Австрия, Германия, Дания, Норвегия ва бошкд мамлакаглар- 
да олтин девиз стандарта урнагилган, бунда хам олтин тангалар 
муомаласи ва эркин зарб этилиши кузда тугилмайди. Тула 
КИйматга эга булмаган пулларни олтинга алмашиш олтин куйма 
стандарти булган даплат валютасига алмашиш оркдгси амалга 
оширилган. Бу йул билан олтии валюта стандарти урнатилган 
давлатнинг пул бирлигини унинг олтин билан билвосига алокреи 
сакданиб турилган.

Шундай килиб, олтин девиз ставдартида бир мамлакат 
валютаси бошкр давлаг валютасига богли^ булган.

1929-1933 йиллардаги жахон ик;гисодий инкирози натижасида 
олтин стандарт барча мамлакатларда бекор килинди (масалан, 
Буюк Бриганияда — 1933 йилда, АКД1да — 1933 йилда, Фран- 
дияда — 1936 йилда) ва банкнотлар муомаласи кдрор топди.

1944 йилда ташкил к;илинган Бреггон-вуд Жахон валюта ти- 
зими узи билан давлатлараро олтин-валюта стандарти тизимини, 
бошк^ча килиб айгганда Уз мохияти буйича эркин конвертация- 
ланадиган валюта асосида давлаглар учун олтин-доллар стандар- 
ти тизимини карор тонтирган. Олтин-доллар стандартинипг 
мохияти шуидаки, у факаг марказий банклар учун Урнатилган ва 
бунда факдг битга валюта — АКД1 доллари олгин билан 
алокддор булган. Олтин захира салмогининг сусайиб кетиши са- 
бабли куймаларни долларга сотиш тухтатилди ва олгин-доллар 
стандартга х^м якун ясадди.

Ривожланган капитализм шароитида банкнагалар кредиг та- 
биатини сак^аб долган — улар ик^исодиёт, давлагни кредитлаш



учун мулжалланган булиб расмий тарзда чик^рилади, ва когоз- 
пул муомаласи крнуниягларига буйсунади.

Пул тизимининг холати мамлакат икгисодига, ишлаб 
чицаришнинг ривожланишига узвий боглик, булади. Пул тизими 
ишлаб чицэришини суръатларини ушлаб туриш ёки тезлашгиришга 
таъсир курсатади.

2-§. Рявожлавган мамлакатларвинг ^озирги замой пул тизими

Замонавий пул тизими куйидаги элементларни Уз ичига ола- 
ди: пул бирлиги; валюта курсини белгилаш кридалари, бахолар 
масштаби; пул кУринишлари; эмиссия тизими; давлат ёки кредит 
аппарата.

Пул тизимининг таркибий кдсми миллий валюта тизимидир, 
Хатто нисбатан мустакил булса \ам.

Пул бирилиги — цонуний тарзда Урнатилган пул белгиси 
булиб, барча то вар л ар бахосини Узаро солиштириш ва ифодалаш 
учун хизмат кдлади. Купинча пул бирилиги майда булинувчи 
Кисмларга ажралади. Купчилик мамлакатларда Унлик булиниш 
тизими урнатилган. Масалан, 1:10:100 (АКД1 доллари 100 центга 
1 фунт стерлинг— 100 пенсга, 1 индонезия рупияси —  100 сенга 
тенг ва х-к.)

Бахолар масштаби Узиншп' ик^исодий маъносиии давлат- 
монополистик капигализми ривожланиши ва кредит пулларни 
олтинга алмашиниши тухтатилгандан сунг расман йукотди. 1976- 
1978 йилда утказилган Ямайка валюта ислохоти натижасида ол- 
тиннинг расмий нархи ва пул бирликларнинг олгин гаркиби бе- 
кор килинди.

Крнуний тулов воситаси булган пул кУриншплари, acocan, 
банк кредит билетлари, короз пуллар (хазина билетлари) ва тан- 
галардир. Масалан, АКД1 да муомалада куйидаги пуллар мав- 
жуд: 100, 50, 20, 10, 5 ва1 долларлар, банк билетлари. Хазина би- 
летларидан ташдари кумуш-мис ва мис-никель тангалар (50,20, 
10, 5, 1 центли) чикррилади Буюк Британияда муомалада 50, 20, 
10, 5, 1 ф. сг. банкнотлар: 1 ф. ст., 50, 10, 5, 2 пенсли, 1 ва 1/2 
пенсли тангалар амал адшщи. Шунингдек эски 2 ва 1 шиллинг 
тангалари юритилади, улар тегишлига 10 ва 5 пенсга тенг. Агар 
ривожланган мамлакатларда асосан банк билетлари чикррилса, 
ривожланаётган мамлакатларда купрок; хазина билетлари 
чик;ариш кенг таркрлган. Масалан, Индонезияда 50, 25, 10, 5, 1



сен кийматли, Хиндистовда — 1 рупия цийматли хазина билет- 
лари чикарилади.

Ривожланган мамлакатларда банк билетларининг эмиссияси 
Марказий банклар гомонидан, хазина билетлари ва тангалар 
Конунда белгиланган эмиссия хукукрга асосан хазина муассаса- 
лари томонидан чикдрилади. Бу мамлакатларда пул эмиссияси- 
нинг асосий канали — депозит чек эмиссиясидир. Мижоз счёт- 
ларидаги депозитларга мувофик; тарзда тулов айланишини 
таъминлайдиган чек массаси купайтирилади. Унда тижорат 
банклари ва бошка кредит муассасалари ииггирок этади.

Пул сиёсати кредит сиёсати билан чамбарчас боглик; булгани 
учун бозор муносабатлари шароигида икгисодиётни давлат пул- 
кредит сиёсати билан тартибга солиб туради. Купгина ривож
ланган мамлакатларда 70 йиллардан монетарлаштириш сиёсати 
киритилган. Бу сиёсатта асосан Марказий банклар муомаладаги 
пул массасининг Усиши ва кредитларни тартибга солишда 
максадли м^лжалларни урнатиши лозим. 1975 йиддан бошлаб 
Германия Марказий банки (давлат банки) келаси 12 ойга режа- 
лаштираётган муомаладаги пул массасининг Усиш ёки к^с^ариш 
суьратлари т$трисида конгрессга хисобот беради.

Ривожланган мамлакатларнинг замонавий пул тизими 
Куйидаги хусусиятларга эга.

Пул бирлигининг олгин таркиби, банкнотларни олтин билан 
таъминлаш ва унга алмашишнинг бекор ^илиниши:

—  олтин га алмашинмайдиган, кейинчалик крюз пул айла- 
надиган, кредит пулларга Угиш;

—  пулни муомалага нафакрт х^жаликларни банклар томони
дан кредитлаш, балки давлат харажатларини к;оплаш учун 
чицариш;

—  пул муомаласида навдеиз пул айланишининг устунлиги;
—  пул муомаласини давлат томонидан тартибга солишнинг 

кучайиши.
1929-1933 йиллардаги жа\он ик^исодий инкррози даври ва 

ундан кейин юзага келган валюта блоклари, риволстанаётган 
мамлакатларда эмиссия институглари ва уларнинг оиерациялари 
назорат килиб турган метрополияларга боглик; булган пул тизим- 
лари сак^аниб к;олишини таъминлаганлар. Эмиссия микдори 
хужалик э\гиёжлари билан эмас, тулов баланслари хрлати билан 
белгиланган. Иккинчи жадон уруши ва ундан кейинги даврда 
урушгача булган валюта блоклари асосида алохдда.валюта зона-



лари яратилди. Бу валюта зоналари асосий валютага нисбатан 
бошка валюталарнинг крътий курсини ушлаб туриш; миллий ва- 
люталарни гегимон — давлат банкларида сак^аш; зона ичида ва
люта хисоб-китобларнииг имтиёзли тартиби каби хусусиятларга 
асосланиб фаолият олиб боради.

3-§. Узбекистан Ресиубликаси пул тизими

Маълумки, хар бир давлат узининг пул тизимига эга булади. 
Узбекистоннинг муста кил давлат сифатида ажралиб чи^иши 
унинг мустакил пул тизимига эга булишини такозо кдпди. Мус
такил пул тизимини ташкил тоииишнинг 1 боскичи 1993 йилдап 
бошлаб «сУм-купон»ларнинг муомалага чикарилиши хисобланади. 
Узбекистан пул тизимини куришнинг иккинчи боскичи —  1994 
йил ию:щан бошлаб миллий валюта «сум» нинг муомалага 
чикариш булиб, у Узбекистон тарихида катга ах,амиятга эга.

Х,ар бир давлатнинг пул тизими маълум элементлардан таш
кил топади ва крнун асосида юк;ори давлат органлари оркали 
бошцариб борилади.

Узбекистон Республикаси пул тизими элементлари булиб, 
куйидагилар хисобланади:

—  пул бирлигининг номи;
—  пул бирлигининг тур лари —  когоз ва металл пуллар;
—  уларни муомалага чикэриш кридалари;
— пул, кредит, валюта бошкарувини амалга оширувчи дав

лат органлари; •
—  накд пулсиз тУлов айланиши ва кредит пуллар (чек, век

сель) муомаласини олиб боришда давлат томонидан белгиланган 
шартлар;

—  миллий валютани четга олиб чикиш ва четдан олиб ке- 
лиш коидалари;

—  халкдро хдсоб-китобларни ташкил кделиш асослари;
—  миллий валютани чет эл валютасига алманггириш тартиби 

ва давлат томонидан белгиланган валюта курси.
Алохдца олинган давлатнинг пул тизими Уз хусусиятларига 

эга булиб, унинг элементлари у ёки бу томонга Узгариши мум- 
кин.

Пул тизими ижгимоий хаётнинг кузгуси \исобланади десак 
хато булмаса керак. Шунинг учун ижгимоий ишлаб чикариш 
жараёни пул тизимига объектив талаблар, яъни пул тизимининг



ягона булиши, пул бирлиги к;ийматининг доимийлиги ва пул 
муомаласининг эхтиёжга к^раб узгариб туриши кераклигини
К У Я Л И .

Собик тузумнинг давлат еифатида таркэлиб кетиши марказ- 
лашган пул тизимининг хам тугашига олиб келди. Натижада ай- 
рим рсспубликалар рублни Уз миллий валютаси еифатида ишла- 
тиб турган ходда Уз пул сиёсатшш олиб борди. Эстония, Латвия, 
Украина биринчилардан рубль доирасидан чикдеб уз миллий ва- 
лютасини жорий килишди. Кейинчалик Озарбойжон, 
К^ргизистон ва Молдавия республикалари бу йуналишни давом 
этгирдилар. Рубль тизимида вужудга келган тартибсизликлар, 
миллий валюталар ва купонларнинг муомалага чикррилиши, 
ягона пул-рубль зонаеининг тугатилишига, унинг ХЭР хил курега 
эга булишига олиб келди.

4-жадвал

Собиц итгяфовдан ажралиб чивдан давлатлар вал клал ари
(1993 йил апрелга булган маълумот)

Рескуб лакала» Пул б н л ш  ва у аи г  кука
Арманистон Рубль
Азарбайджон Манат ва рубль (1манат=10 рубль)
Беларус Рубль ва Б. Рубли (1 Б. Рубли =10 рубль)
Э сю ния Крона (8 крон = 1 немис марка)
Гручия Рубль ва купон
К нрш зисю н Сом (3 май 1993 йилдан)
Ла1 ъия Латвия рубли (130 л.р. =  А Ш  доллары)
Литва Талонлар (505 талон =  1 АК.ТТТ доллари)
Молдавия Рубль ва купон
Р о с с и я Рубль
Т о ж и к и с т о н Рубль
Туркманистон Рубль
Украина Корбованец (1 корбованец=0,3 рубль)
Узбекистон Рубль ва с Ум купон

1992 йил охирига келиб Россияда товарлар бахосининг ойлик 
усиши 25-30 фоизга етди. Москва валюта биржасида рублнинг 
номинал киймати бир АКД1 долларга 125 рублдан, 1992 йил де- 
кабрида 485 рублгача, 1993 йил март 1 доллар 660 рублгача тен- 
глапщи. Пул кддрини тушиши, накд пул етишмовчилигига, охирги 
эса иш хак^, нафакрларни туланща к^шшгшликлар булиишга олиб 
келди. Собик, СССРнинг охирги банютар тугрисидаги к,онунига



асосан давлат банки уриига Марказий банк, муста кил давлатларда 
Марказий (ёки миллий) банклар ташкил килинди.

Россия марказий банки пул эмиссияси билан богггок; булган 
оиерацияларни бажариш хукукини Уз кулига олди. Ундан 
ташкэри давлат пул белгиларини босиб чикррувчи муассаса Рос- 
сияда жойлашган эди. Мустацил давлатлар Марказий банклари- 
пинг пул муомаласини олиб борюп буйича хэракатлари чеклан- 
ган эди. Натижада пул гакчиллиги юза га келди ва у алохдаа 
олинган рсспубликаларда хар хил даражада намоён булди. Маса- 
лан, Россия Марказий банки муомалага чикэрган пулларда Рос- 
сиянинг салмоги 1991 пил декабрида 64 фоизини гашкил килган 
булса, 1992 йил июнига келиб эмиссиясининг 77 фоизи Россия- 
ни нацд пул билан таъминлашга йуналтирилган, долган барча 
Республикаларни накд пул билан таъминлаш учун муомалага 
чикарилган пулларнинг фа кат 23 фоизигина сарфланган, яъни 
бошка республикалар эщгёжнни пул билан таъминлаш салмоги 
тушиб кстган. Масалан, Белоруссия, Грузиянинг салмоги 3 фо- 
издан 1,5 фоизгача, Украина ва Болгик буйи республикалари- 
нинг салмоги янада купрок кискэрган- Узбекистонда \ам пул ре- 
сурслари такчиллиги накд нулга булган талабнинг 
дондирилмаганлигида намоён булган. Шу икгисодий танглик 
шароитида пул тизимини шакллантириш буйича муста кил дав- 
латлар олдща икки мукобил йУл турарди.

1. Ягона пул гизими доираси —  рубль доирасида долиш ва 
ягона пул сиёсати олиб бориш;

2. ¥ з  миллий валюгасини муомалага чикариб Уз пул тизимига 
эга булиш ва куши и мамлакатлар инфляциясидан узини \имоя 
Килиш;

Пул такчиллиги давом киластган ва Россия рубллари баркррор 
булмаган шароитда пул такчиллипши йудотиш мадоалида купгина 
республикалар, жумлацан Узбекистан \ам  мустакилликнинг бирин- 
чи йилларида пул гизимили шакштнтириш лойи^асини тузди, 
юдорида таъкидлаганимиздек муомалага купон галонлар чикарилди 
ва ксйинчалик (1994 й.) Узбекисган узиниш мяъпш валюгасини 
муомалага чикарди. Узбекистан миллий валютаси-сумнинг муо
малага чикарилганига беш йилдан ошди ва у пул сифатида барча 
жараёнларда ишлатилиб келинмокда.

Узбекистан миллий пул тизимининг асосий элементи
булмиш сум жамият манфаатларига хизмат килади. Шунинг учун
пул тизимининг асосий вазифаси миллий пулимизнинг кадрини
муста\камлашдян иборат. Бу жуда маъсулиятли ва осон булмаган1



шлифа. Узбекистоннинг уз икгисодини бозор талабларига мос 
равишда ривожлантиришга карагиши, бозор икгисодига утигцда 
Узбекистоннинг Узигд хос хусусиятларига эга эканлиги миллим 
валютанинг баркэрор булишини гакозо килади.

Хозирги куиимиз, икгисодимизнинг ривожланишида амалга 
оширилаёттан икгисодий жараёнлар, катга кУРилишлар ва мо- 
лиялаштиришлар Узбекисгон икгисодий муста килли к ка эришиш 
учун TÿrpH йул танглаганини кУрсатиб турибди. Зеро, мустакил 
пул тизимига эга булмасдан икгисодий жихатдан мустакил дав
лат булиш мумкин эмас.

Узбекистон замини ва халки олдиндан мукаммал тарихга, 
сохалар буйича Уз мустакил тизимига эга булган. Шунинг учуи 
биз пул тизимининг чарихи тугрисида кискача тухталмокчимиз.

Баъзи манбаларда келчирилишига кэраганда Урта Осиёда би- 
ринчи пуллар Исканлар ЗулкарнаЙн даврида милоддан аввал 
250—261 йилларда чикарила бошланган.

Хозирги Марказий Осиёнинг кУпгина майдони Бухоро давла- 
тига мансуб бУлган ва uiy кунги МДХ давлатлари ичида 
Узбекистон Республикаси заминида яъни, Бухоро давлатида би- 
ринчи металл пуллар зарб килингап. Металл пу.тлар зарб 
килингунга кддар Бухоро давлатида савдо-сотикда пул бирлиги 
сифатида букдой ва когоз материал шплатилган.

Бирипчи металл пуллар Бухоро давлатида 700-йилларда зарб 
килинган. Бу пуллар кумуш тангалар булиб, Бухоро давлати 
шохи Кана Бухор Худдат томонидан чикарилган. Танга юкори 
сифатга эга булган гоза кумунщан зарб килинган. Танга уртасида 
шохнинг тасвири ва унинг атрофида куръон оятларидан ёзилган. 
Бу кумуш пуллар «дирхам» деб аталган. Бухор-Худдат 40 йил 
давлатни бошкаргандан кейин, гахтга халифа Абу Бакр Сиддик 
Угирган. Абу Бакр, кейинчалик нюх Хорун ар-Рашид даврида 
Бухоро давлатида пул тизими баркдрор булиб, савдо кУпрок 
дирхамларда олиб борилган. Бу орада Хоразм давлати хам 
Узининг кумуш тангаларини муомалага киритган. Лекин ахоли 
кУпрок дирхамлар билан савдо олиб боришни афзал курган. 
Дирхамларга булган чалабнинг ошиши, Бухоро давлатининг 
кунгина бошка мамлакачлар билан савдо олиб бориши, хрмда 
дирхамларнинг жуда соф ва юкори сифатга эга булиши аста-се- 
кинлик билан уларнинг муомаладан йУколишига олиб кслган.

801 йилнинг кузида тахгга Гидриф угирган ва у пул тизимини 
баркарорлаипириш максадида муомалага 6 турдаги олгин, ку
муш, чери, темир ва мис, хар хил металл котишмасидан зарб



килинган пул бирликларини чикарган. Бу пуллар хал к, орасида 
«гидрифи»лар деган ном олган. Куму1Н гилрифилар дирхамларга 
Караганда сифати паст ва кумушга темир крришмаси куншш на- 
тижасида кррамтир рангда булган. Бу пуллар ах,оли орасида муо- 
малада яхши кабул килинмаган, шунинг учун давлат олдинги 
пулга нисбатан янги кумуш гидрафининг мажбурий курсини 
белгилаб куйган, яъни 6 гидрифи 1 дирхамга тенглаштирилган ва 
аста-сскинлик билан солик ва туловларни факаг гидрифида 
олишнинг жорий килиш оркали 1 гидрифини 1 дирхамга тен- 
глаштиришга эришилган. Давлат томонидан \ар хил солик ва 
туловларни факат гидрифида гулашни жорий килиш туфайли 
822 йилларга кслиб 100 кумуш дирхам 70 гадрифига, 1 гидрифи 
тилло 7,5 гвдрифи кумушга тенглаштирилган. Гидрифилар Бухо- 
рода Махак крсрида зарб килинган.

Шуни таъкидламокчимизки, рус давлатида муомалада иайдо 
булга!! дастлабки металл пуллар дирхамлар хисобланади. Рус 
давлатида дирхамлар бир неча булакларга булиниб муомалада 
ишлатилган. Топилмалар шуни курсатадики, рус давлатида 1Х-Х 
асрда савдода кулланилган дирхамлар 40 булакка булиниб, \ир бир 
кумуш бУлакчаси пул бирлиги сифатида ишлатилган. Кейинчалик 
рус давлатига, Европа давлатларининг м<?галл пушири кириб кел- 
ган ва фа^ат X асрнинг охиридагина Киев князи Владимир томо
нидан биринчи рус тангалари «гршши» зарб килинган.

X асрнинг Урталари (943-954 йиллар)да Исмоил Сомоний 
даврида Бухоро давлати майдони кенгайиб, хозирги Урта Осиё 
давлатларининг кдрийб барча майдонини Уз ичига олган ва у уч 
ва ундан ортик Европа майдонига тенг келган.

Сомонийлар даврида пул тизими жуда юкори даражада ривож- 
ланган. Муомалага яна сифатли кумуш тангалар — дир^млар, ол- 
тин пуллар киритилган. Бу пуллар муомалада доналаб ва огарлиги 
улчаб, кабул килинган. Бухоро давлаги Европа давлатлари билан 
кенг савдо-сотик олиб бориши натижасида юкори сифатли кумуш 
тангалар Европа ва рус давлатига окиб угган ва биз юкорида 
таъкидлаганимиздек, рус давлати бу дирхдмларни булакларга булиб, 
пул бирлиги сифатида муомалада ишлатган.

XI асрда сомонийлар давлатидан туркларнинг Урин олиши 
пул муомаласини хам узгартирса-да, олтин ва кумуш тангалар 
пул гизимининг асосий элемента сифатида сакланиб колди.

ХП-ХШ асрларда корахонийлар, Хоразмшох даврида, кейин- 
чалик темурийлар давркда \гуомалада асосан олтин, кумуш, мис 
тангалар куплаб зарб килинган. Шайбонийхон даврида 1507



йилда пул исло^ати Утказилиб, чекланган мивдорда муомалага 
олтин, кумуш, мис, мис ва кумуш *;отишмасидан танга пуллар 
чикдрилган. Олтин тангалар «тилло», кумуш танга «ганга», мис 
танга «динор» деб номланган ва энг майда танга динорнинг 1/6 
кисмига тенг булиб «пул» деб номланган.

Темурийлар даврида «амири» дирхамлари муомалага 
чи^арилган. Уларнинг вазни 5,7—6,0 ф . атрофида булган ва 
кейинчалик дир^амларда кумуш микдорини камайтирилгани 
учун тангалар вазни хам камайиб борган.

Узбекистан пул тизимининг яна бир мухим санаси бу 
1708— 1709 йилларда Бухорода Утказилган пул ислохотидир. Бу 
ислохат шох Убайдуллохон томонидан Утказилган булиб, муома
лага паст сифатли тангалар чикарилган. Бу тангаларда кумуш 
микдори олдииги тангаларга нисбатан кам булган ва улар дав- 
латнинг уруш билан б о т и к  .харбий харажатларини крплаш учун 
зарб килинган. Оддинги 1 кумуш танганинг огарлиги 1 мисколга 
тенг булган. Пул ислохотига асосан 1 кумуш танга туртга 
бУлиниб, энди турт кумуш танга зарб килинган ва уларнин]' *ар 
бирининг вазни 1 мискрлга тенг булган. Натижада кумуш танга
нинг сифати тушган. Муомаладаги пуллар «яхши» ва «ёмон» 
пуллар га булинган. 1 мискрл 24 нухудга тенглаиггирилган, яъни 
24 нухуд =1 мискрл, 1 мискрл = 4,8 ф . кумушга тенг булган.

Убайдуллохон утказган пул исло^атининг хусусияти шундаки, у 
тангадаги кумуш микдорини минимал диражагача камайтирган, 
бунда й хол унгача ва ундан кейин амалиётда кулланилган эмас. Бу 
тугрида куйвдаги жадвал маълумотларига мурожаат килишимиз 
мумкин.

5-жадва.ч
№ Йяллар Тамгадагщ кумуш мвкдора —  %
1. 1608-1610 90
2. 1615-1623 80
3. 1617-1678 70
4. 1699-1700 35
5. Убайдуллохон даврида ..............  22,5 .

Жадвалдан куриниб гурибдики, танганинг кумуш микдори 
90 фоиздан Убайдулла Баходирхон даврида 22,5 фоизгача туш
ган, яъни тангаларнинг сифати тушиб борган.

Тахминан 100 йиллардан кейин, XVIII аср ургаларида 
Мухаммад Ра\имхон даврида тангадаги кумуш микдори 30%гача



оширилган? XVIII асрнинг охири XIX асрни бошларига келиб 
Бухоро давлати яна юк,ори сифатли пул тизимига эга булган.

Россияниш Туркистонга юриши натижасида, 1865 йилда 
Тошкент руслар кулига угган. Кейинчалик Бухоро давлатининг 
Уратена, Жиззах, Самарканд, Катгакургон, Ургуг каби 
шахярлари Россия томонидан босиб олилади. Бухоро имири Рос
сия билан ниртнома тузган ва вассал булиб, узиниш мустакдт 
пул тизимини сак/иб к,олгап хамда мустацил пул сиёсатини олиб 
борган. Уша даврда муомалага олгин, кумуш, мис ташалар 
чикдрилган. 1 тилло Россиянинг 6 рубль 80 копеекига, 1 танга 
(кумуш) 15 конеекга, 1 мис танга — (мира) 4 копеекга тенглаш- 
гиршиан. Муомалала купрок; кумуиг танга ишлатилиб, унинг 
курси 1 тангага 12 копеекдан 20 копеекгача узгариб гурган. 
Утган асрниш 90-йилтарида Россия, Тошкент, Кук«н, кейинча
лик Бухорода Уз банкларини очган. Муомалага рус олтин, кумуш 
гангалари ва кредш билеглари кириб келган. Бухорода рус ол
тин, кумуш тангасидан кура кредит билеглари жуда машхур 
булган. Бухоро беклари амирга тулайдиган солик »а бошка 
тУлов, инъомларини кумуш тангада карвонларда олиб келгандан 
кура, кредит билетларида олиб келиши уларга арзон ва осон 
булган. Шунинг учун кумуш тангалар рус кредш билетларига 
алманггирилган. Рус банкларига шу йул билан ва бошкр йУллар 
билан гушган кумуш тангалар 1̂ йгиб муомалага чикмаган. Улар 
Россия га жунатилган ва Петербургдаги зарбхонада кайта ишла- 
ниб, рус кумуш тангаси булиб муомалага чикарилган. Бухоро 
тангаси 84 фоизли нробадаги кумушдан тайёрлангани учун рус 
кумуш тангасидан анча сифатли булган ва у кдйга ишланганда 
бир Бухоро тангасидан бир неча рус гангаси зарб килинган. Бу 
эса Россия хазинасига жуда катга фойда келтирган. Хисоб- 
китобларни олиб боришда, тиллони рублга айлантиришда 
Кийинчиликлар булгани учун Россия давлати Бухоро давлати пул 
тизимини Россияники билан бирлаштириш тугрисидаги масала- 
ни кУйган. Россия молия вазирлиги томонидан Бухоро давлати 
пулининг лойихаси ишлаб чикилган. Унга асосан чи^риладиган 
пул 15 конеекга тснг булиб, унинг бир томонида Россия хукумат 
белгиси гасвири, иккинчи томонида Бухоро хукумаги белгиси 
тасвири булиши керак эди. Лекин, Бухоро амирининг хизмаги 
туфайли бу иш амалга оширилмасдан крлиб кетган. 1923—24 
йилларгача Бухоро узининг пул бирлигини ca*yia6 колган. Тур- 
кисгоннинг Россия томонидан босиб олиниши натижасида, XX 
асрпинг боншарила Туркисто1ша рус кредш билеглари, махдллии 
вскселлар, кейинчалик совзнаклар, «Туркбон»лар, чернонендар 
муомалада булган. 20-нилларнинг урмларилан бошлаб я гоня пул



тизими барпо килиниб, собик иттифок, эдцудида рубль пул бирлиги 
сифатида кабул кдгсинган ва мамлакатимиз мустакиллигигача пул 
муомаласи шу пул бирлигида олиб борилган.

Талаба «пул ва пул муомаласн, пул тизвмв маюуларнвн му ставил 
раввшда чукуррок, урганиш учун к^йидат хорнжнй манбаларвн 

уциб, та^лил (делвшн зарур

1. Блауч М. «Экономическая мысль в ретроспективе». М. Де
ло 1994 й. 4 боб, 6 боб, 7 боб, 13 боб, 15 боблар.

2. Джеффи Д. САКС, Феликс Ларрен Б. «Макроэкономика. 
Глобальный подход». М. «Дело* 1996 г. № кием. Монитор икги- 
сод. 254-359 бетлар. 8 боб. Пулга талаб, 9 боб. Пулга таклиф жа- 
раенининг ташкил топшни. 10 боб Пул алмашув курслари ва 
бах,олар.

3. С. Фишер, Р. Дорнбуш, Р. Шмалензи «Экономика». М. 
Дело 1997 й. 29-боб Ик^исод ва пул (542-560-бетлар) ЗЗ-боб 
Инфляция муаммолари (614-633-бетлар) 34-боб Пул, камомад ва 
инфляция (636-650-бетлар)

4. Кэмпбелл Р. Макконнелл, Стенли Л. Брю. Экономикс. М. 
1997 15 боб Пул ва банк иши (264-280) 16 боб Банклар крндай 
пул ярагади (282-298).

5. Рейзберг Б. А. Курс экономики. М. Инфра 1999 й. 12 боб 
Пул ва пул муомаласи (266-285- бетлар)

Пул тизими булими буйича талабалар билимини анщлаш учун
саволлар

1. Пул тизими нима, упинг кандай элементлари мавжуд?
2. Биметализм ва монометализмнинг мо*иягини тушунти- 

ринг.
3. Монометализм тизимининг узит хос хусусиятларини са- 

наб беринг?
4. Узбекистан Республикасининг пул тизими тУфисида ни- 

маларни биласиз. Унинг элементларини санаб беринг?
5. Ривожланган давлатларнинг пул тизимш!инг крндай хусу- 

сиятли томонларини биласиз?
6. Сум качон муомалага киритилган?
7. Кддимий пуллар т^ррисида нималарни биласиз?
8. Сизнингча с^мнинг барк^рорлигини таъминлаш учун ни- 

маларга эътибор бериш лозим?



V БУЛИМ
ПУЛ НАЗАРИЯСИ ВА ИНФЛЯЦИЯ 

1-§. Пул назарияларининг кслнб чиадшш ва мохияти

Пул назарияси — пул табиати ва пулнинг ишлаб чикрришни 
шакллантиришга гаъсири х^кидаги назариялардир. Бу назария 
капиталистик ишлаб чицариш усулигача булган даврда вужудга 
кедди. Канигалистик ишлаб чшдфиш усули даврида, пул-товар 
муносабаглари хужалик сохэсининг хамма тармокдарини камраб 
олган даврдагина пул назарияси кенг тарцалди.

Пул на унинг сотиб олиш орасидаш муноеобат пул назария- 
сининг марказий маеалаларидан бири б^либ келган. Хуллас, 
икгиеодчиларнинг пулнинг мохияти, упинг функдиялари ва пул 
муомаласига болтан кэрашлари пул назарияларини кслтириб 
чихарди.

Илк тарихий пул назариялари сифатида номиналли ва метал- 
ли назарияларни келтириш мумкин. Капитализм гаракхиёти би- 
лан бирга бу назариялар \ам  узгариб, янги, микдорий назария- 
нинг пайдо булишига асос булди.

Хозирги кунда монетаризм ва и^гисодни пул-кредит муносо- 
батлари оркрли таргиблаштиршн назариялари хам мавжуд. Аммо 
энг асосий пул назариялари сифатида металл, номинал ва 
микдорий пул назариялари гадк,ик,от кдгтиб келинмокда.

Пул назарияларининг келиб чик^шига асосий сабаб ишлаб 
чихаришнинг таракдий этиши ва пул муомаласинипг та- 
раедиётдан маълум даражада оксапшни олдини олиш ва уни ри- 
вожлантириш масаласи хисобланади.

Кул мехнагидан саноат ишлаб чимришига утилит и билан 
халк, хужалигида мехнатнинг ингсградиялашуви хам кучая бор- 
ди. Бунинг натижасида хужалик юритувчи субъектлар ораси- 
даги пулли муносабатлар хам мураккаблаша боради. Феода- 
лизмгача болтан накд пулли муносабатлар бу давр талабларига 
жавоб бера олмай крлди. Буни биз Европадаги XV асрдаги «пул 
очарчилигидан» дан кУришимиз мумкин. Худди шу даврдан 
бошлаб пул назариялари. Бу мсталлик ва номиналлик пул наза
риялари хисобланади, куйида биз пул назарияларининг баъзи 
бирларига хискача таъриф бериб Утамиз.



Металл пул назарияси капитал измнинг дастлабки даврида 
тараккий этди. Монета таркибини бузиш (монетанинг огарлик 
микдорини камайтириш)га ц^рши курашда прогрессив роль 
уйнайди. Бу назариялар уша давр рух̂ и ва вужудга келаётган 
буржуазия эхгиёжларини акс этгириб, меркантилистлар бакувват 
металл иуллар гарафдори булиб чикдилар. Бу назария уша давр 
капитализмининг энг ривожланган Англия давлагида майдонга 
келди. Мегалл пул назариясиниш асосчиларидан бири У. Стеф- 
форд (1554— 1612Й.) эди. У уз кэратларини узининг Лондоида 
1581 йилда чоп этилган «Ватанлошларимизниш баъзи одатий 
аризаларишшг кискаргмаси» асарида баён этди. Бу оким тараф- 
дорлари Англивда Т. Мен (1571— 1641 й.), Д. Норс (1641— 1691 й.), 
Францияда бу таълимотни Л  Монкретьен (1575— 1621 й.), Игалия- 
да Ф. Тамани (1728—1787Й.) ва бошкилар ривожлантирди.

Уларнинг фикрича, барцарор металл валюта жамият 
икгисолий гараккисгилинг мухим шаргларидан биридир. Жами
ят аъзоларининг жнмтаришга булган иитилинт иктисодчиларниш 
бойликнинг манбаини урганишларига еабаб булади. Улар бу 
манбани савдодан изладилар. Уларнинг эътироф этишларича, 
актив савдо баланси мамлакатга олтин ва кумушниш келишини 
таъминлайди.

Шундай килиб, илк металлик назарияси тарафдорлари жами- 
яз бойлигини кимматба^о мегаллар билан алмаштириб, улар 
пулнииг хамма функциялари11и бажаради деб хисоблар эдилар. 
Илк мегалл пул назарияси гарафдорлариниш асосий камчилик- 
лари куйидагилардан ибораз эди:

—  илк металлчилар \акикий пу.ыарни киймаг белгилари 
билан алмаиггириш зарурлиги макс ал га мувофик келишини ту- 
шуниб етмадилар;

—  илк металлчилар пулнинг жамияг гараккиётида твар  
муомаласи асосида юзага келган тарихий категория эканлигини 
тутуниб етмадилар;

—  улар жамият бойлиги деб кимматба\о металларни 
жамгаришни тушундилар ва «бундай бойлик манбаи савдодир» 
дегдн ноурин фикрга келдилар.

Улар жамият бойлиги мехмат натижасила вужудга ке.задиган 
модаий ва рухий кдцриязлар йшинлиси эканлигини ¡ушуна ол-



мадилар. Металл пул назарияси таркиботаилари савдо буржуа
зи ям  манфаатларини химоя килиб чиккан эдилар.

XVIII аср охири ва XIX асрнинг бириичи яримига келиб са- 
ноат буржуазияси манфаатларини дондира олмаган металл пул 
назарияси ÿ3 мавкеини йукртди, аммо XIX асрнинг иккинчи 
яримига келиб не.мис икгисодчиси, тарихий мактаб вакили 
К  Кейнс (1821— 1898 й.) бу назарияни химоя килиб чикди. Бу 
гоянинг крйта тиклаиишига 1871— 1873 й. да Германияга кири- 
тилган олтин танга стандарта сабаб булди. К. Кейнс таргиботи 
мегаллчилар назарияларини янги шароигга мосланггирди. Кейнс 
пул сифатида факатгина металл ни эмас, балки марказий банк 
банкнотларини хд м эътироф этди. Бу найгга келиб хужаликда 
асосий ролни кредит уйнай бошлади ва бу олтин монеталар би- 
лан бирга муомалада булпш ва уларга алмаштиричадиган банк* 
нотлар эмиссиясининг асосини ташкил этди. К. Кейне банкнот- 
ларни тан олган хода  \сч  н и ш  билли гнъмш ланш гли  К‘>юз 
нулларга карши чиеди. Унинг фикрича пул муомаласи металл 
билан гаъминланган банкнот ва металл монеталарга асосланиши 
шарт. Когоз иуллар, унинг фикрича, хулди «когоз булка» каби 
маъносиз нарсадир. К. Кейнс гаъкиддашича, олтин уз габиагига 
кура пулдир.

Биринчи жахон урушидан еунг металлизм тарафдорлари ол
тин монета стандартини кайта тиклаш мумкип эмаслигини тан 
олиб, ÿ3 назарияларини химоя килиш максадида куйма олтин 
стандарта ва о.пин девиз срандартига асосланган банкнот ишлаб 
чикяришни склаб чиедиляр.

1. Олтин ганга стандарта

Олтин танга стандарт дастлаб 18 аерда Лнглияда на 19- 
аернинг охирларида бошка мамлакаитрда жорий лилди. Бу 
стандарт олтин мономе гализми деб \ам агадди. Олтин танга 
стандарта олтин сгандаргининг илк куринишидир. Бу стандарт 
бириичи жахон уруши бошланишига кдиар хукм сурди.

Олтин танга стандаргига хос булган белгилар КУйидагилардан 
иборат: тонарларнинг бахолари фаденина олтинда улчанарди; 
олжн ганганинг муомалада булиши; да в лат хазинаси гомонидан 
чекланма1аи ми морда монета зарб килиниши; кредш пулларни 
уларнинг номинал буйича ол1ИНГа .»ркин алманпириш; олзинни 
олиб кириш ски олиб чикиншииг гакиктнмаганлит; ички бозор-



да олгин монета ва банкнотлар билан бирга )^кикий кийматга 
(яьни, туда хэкикий к^огматга) эга булмаган чацалар ва маълум 
курс га эга булган давлат к,огоз пулларининг муомалада булиши.

Бу пул тизими мустахкам пул тизими булиб, инфляцияни 
инкор этар эди. Муомала учун зарур булмаган олтин миедори 
яна хазинага крйтар эди. Аммо капитализмнинг шщирози дав- 
рида бу мувозанат издан чикди. Иккинчи жахон уруши даврида 
урушда мтнашаётган дацлатлар (АКД1дан ташкари) уз банкнот
лар ин и олтиига алмапггиришни ва олтинни четга олиб чик,ишни 
бекор к;илдилар. Олтин муомаладан суриб чикарилиб, хазинага 
айлантирилди.

2. Куйма олтин стандарта

Биринчи жа\он урушидан кейин 20 йилларда баъзи мамла- 
катларда куйма олтин стандарти жорий кдпинди. Бу стандарт- 
нинг олтин танга стандартидан асосий фар*?! шунда эдики, муо- 
маладага банкнотлар 12-12,5 кг. олтин куймаларига алмаштири- 
ларди. 12,5 кг.ли куймага банкнотни алмаштириш учун Англияда 
1700 фт. ст., Францияда 215 минг фр. талаб кднинар эди. Бу би
лан олтин муомаладан халк,аро айланувга чи^арилди. Ички ай- 
ланишда эса бундай имкониятга факдтгина йирик фирмалар ва 
пуддорлар эга булиб колдилар, холос.

3. Олтин девиз стандарт

Куйма олтин стандартига киршган мамлакатларда банкног- 
ларни бевосита олтин га алмаштириш тикланмади. Бу мамлакат- 
лар Уз кредит пулларини куйма олтин стандартига кирувчи мам- 
лакатларнинг девизларига (яъни валюталарига) алмаштиришини 
мулжалланган эдилар. Бу бир мамлакат валютасининг иккинчи 
давлат валютасига бошиклигини келтириб чикррар эди.

Пул тизимининг бу куринииги олтин девиз стандарти номи- 
ни олди.

1929—33-йиллардаги жахон инкдоозидан кейин барча мамла- 
катларда олтин девиз стандартининг баъзи элементларини олтин 
доллар стандарти Узида олиб колди. Бу стандартнинг Узига хос 
хусусияти шунда эдики, биринчидан, бу стандартдан фойдала- 
ниш \укук^ факатгина чет эл эмиссион банклари учуншна 
сакдаб колинган эди, иккинчидан, бу стандартда факаггина



АКД1 долларигина олгин билан алмашиниши мумкин эди холос. 
1971 йил декабрь ойидан бошлаб долларнинг олтин паритети бе- 
кор кдпиниши туфайли олгин стацдартининг барча куринишлари 
Уз кучини ЙУКОТДИ.

Олтин стандарта барбод булиши ва ик^исодиётни давлат иш- 
тирокида бошцарилишга утилиши билан металл пул назарияси- 
нинг урни бошка назария билан алмаиггирилди. Неометализмо- 
имнинг асосий камчилиги шупдаки, унда ик^исодни давлат то- 
монидан бошкдрилиши билан олтинга алмашгирилмайциган 
кредит пуллар орасида ички богликдик эътиборга олинмади.

3-§. Номинал пул иазариясн

Номинализм кулдорлик тизими давридаги файлаеуфлар 
таълимотвда юзага келган булиб, илк номинализмдир. Биринчи 
номиналиетлар танга таркибини бузиш (танганинг окирлик 
микдорини камайгириш)ни кУр-курона мадх этувчилар 
булганлар. Емирилиб кетган гангаларни теиг ^й м атли  тангалар 
билан муомалада бир хилда юрганлигига асосланиб, улар пул- 
нинг металл мивдори эмас балки унинг номинали мухимдир деб 
даъво 1̂ илиб чикдилар.

Номинализм ХУП-ХУШ асрларда пул муомалаеи тула 
к^йматга эга булмаган тангалар билан тулган даврда шаклланди. 
Худди шу тУла к,ийматга эга булмаган тангалар (когоз пуллар 
эмас) илк номинализмнинг асосида ётар эди.

Худди металлизм натарияси сингари илк буржуа номинализ- 
ми вакиллари *ам Англиядан чикди. Булар епископ, файласуф- 
идеалист Дж. Беркли (1683-1753Й.) ва икгисодчи Дж. Стюарт 
(1712-1780 й.)лардир.

Номиналиетлар куйидагича хулосага келдилар: пулни давлат 
бунёдга келтиради; пулнинг киймати уида курсатилган номинали 
билан аникданади. Худди шу билан бу назария номинализм деб 
агала бошланди.

Номинализмшшг асосий хатоси шундаки, бу назария буйича 
пулнинг киймати давлат томонидан аникданар эмиш. Дж. Берк
ли пул аслини олганда марка, унинг кдндай материалдан ясал- 
ганлигининг ва нимани акс этгиришининг а^амияти йук; деган 
гояни олдинга сурди. Худди шу билан у ме^нат циймати наза- 
риясини ва пулнинг шварлик эканлигини рад этди. Пулнинг 
умумий к^ймат эквиваленти сифатида объектив равишда пайдо 
булиш мо\иятини тушунмай, номиналиетлар унинг киймати



давлатнинг субъектив хохиш иродасига боглик; дедилар. Номи- 
налистлар пулнинг климат улчовини ва ба\олар маснгтабини 
араланггириб юбордилар. Дж. Стюарт пулни генг булган 
булаклардан ибораг маепггаб деб аникдади. Шу билан биргалик- 
да географик масигабни чушуниш ва ишлатиш мумкин, товар 
билан кандайдир борликдикка эга булса, деб уктирди.

Номинализмнинг кейинги ривожланиши (acocan Германия- 
да) XIX асрнинг охири ва XX асрнинг боишга турри келади. Бу 
давр номиналистларниш асосий намоёндаларидан бири Г. Кнапп 
(1842—1926 й.) эди. Г. Кнагт Узининг «Давлат пул назарияси» 
(1905) асарида айтишича, пулнинг давлат гомонидан белгилана- 
диган сотиб олиш к°блияти мавжуд. Шу сабабли х,ам пул давлат 
гомонидан яратилади. Бу назарияни эса у давлат пул назарияси 
деб а гайди.

Кнапп ва унинг издошлари олдинги иоминистлардан фарми 
уларок; уз назарияларини туда киймагга эга булмаган гангаларга 
эмас балки ny;uiapr«j асослаган эдилар. Кнапп пул масса-
сини гахдил килипща давлат хазина билеглари ва алмашинади- 
ган тангаларнигина эътиборга олди. Кредит пуллар (вексел, чек, 
банкнот)ни у алох,ида категория деб мраб, Уз юланишларида 
уларга эътибор бермади. Бу уларниш катга хатоси эди. Номина- 
листларнинг асосий камчиликларидан яна бири шундаки улар 
пу;шинг мохиятини унинг хукукий асосидан изладилар.

4-$. Х<мирги замов пул назарняларн: микдорий назария,
монетаризм

Микдорий назария XVI—XVIII аср;шрда меркантилистлар- 
нинг концепциясига реакция сифагида пацдо булди. Бу наза- 
риянинг бошловчиси француз и^гисодчи Ж. Боден (1530— 1596) 
эди. У биринчи булиб Европада уша даврда юз берган «бахрлар 
революцияси»ни очиб беришга хэракат цилди. Ба^оларнинг са- 
крашига сабаб Европага Америка к;итьасидан ок,иб келган 
циммагбахо мсгяллар булганлигини гушунтирди. XVI- -XVIII 
асрларда Европада о;ггин микдори 1500 йилда булган олтин 
микдоридаи 16 марта кУпайиб кетган эди. Ж. Боден ба\оларнинг 
узгариши муомаладаги пул микдори билан аникданади деб ту- 
шунгирди. Шу сабабли адм бу назария миэдорий назария деб 
ном олди. Аммо илк микдорий назария тарафдорлари пул



микдорининг бздога буладиган таъсирини ва буни цаидай йуллар 
билан ва кайси холларда булицшни аник очиб бера олмадилар.

XVIII асрга келиб бу назарияни инглизлар Д. Юм 
(1711— 1786) ва Дж. Милль (1773— 1836) )<амда француз Шарль 
Монаскьё (1689—1755) ривожлантирдилар. Инглиз икгисодчиси, 
файласуф, психолог ва тарихчи Д. Юм узининг субъектив идеа- 
листик к^рашлари билан циймат субстанцияси тушунчасини рад 
этди. Америкадан кдмма^ахо металларнинг окиб келиши ва 
бахоларнинг ошиши орасидаги турри пропорционал борланишни 
курсатмокчи булиб, у: «пул кийматини унинг микдори белгилай- 
ди» деган фикрни илгари сурди. Юм фикрича, товарларнинг 
бадоси ва пулниш даймати муомалада булган товар ва пул хаж- 
ми билан аникшшади. Муомалада пулнинг купайиши оддин бир 
товар бахосишшг ошишига, кейин иккинчи товарнинг ва охир 
окибатда барча товарлар бахосининг муомаладаги пул микдорига 
пропорционал равипща ошишига олиб келади. Мана т у  пулнинг 
микдорий назариядаги пул массаси уртасидаги борликдикни 
курсатади.

Пул массаси Ба\олар даражасининг
усиш суръатлари =  усиш суръаглари.

Демак, товарлар бахоси хамиша пул микдорига тугри про
порционал булади. ХаКИКатда эса янги оягин ва кумуш конла- 
рининг очилиши билан бу металлар узларида камрок; ижгимоий 
мехнатни акс этгира бошладилар.

Шундай едлиб, микдорий назария вакилларининг фикрича 
эдики: пулнинг сотиб олиш крбилияти худди бахо каби (янги 
товар бахоси каби) бозорда аникданади; муомалада барча 
чицарилган пуллар булади; пулнинг сотиб олиш кобилияги пул 
микдорига тескари пропорционал ва бахолар Узгариши пул 
микдорига турри пропорционал.

Микдорий назария пулнинг факат му о мала воситаси экан- 
лигини кура олди, холос. Улар таъкидлашича, пул ва товар мас- 
саларининг тУкнашиши натижаснда бахолар белгиланади ва пул
нинг киймати аникданади. К. Маркс Юмни танедд к,илиб, унинг 
асосий хатоси, «пул муомалагл кирасттанда киймагга эга эмас, 
товар эса бахога эга эмас» деган нотугри тахминида эди деб ёз- 
ган эди.



Уларнинг иккинчи хатоси шунда эдики, улар хамма пул 
массаси факат муомалада булади деб фрашган. Аслида к,иймат 
коиунига мувофик, муомала учуй зарур булган пул микдорини 
аникяовчи икгисодий конун мавжуд. Муомалада булган ^а^икий 
накд пулга, х,ар кдндай пул микдори эмас балки, шу давр учун 
зарур булган, тулов муддати узайтирилган, хисоб-китоблар ва 
пул бирликларининг айланингида банд булган пулдар киради.

Микдорий назария хазинанинг металл пул муомаласида сти- 
хияли ростловчи восита эканлигини рад этади.

Замонавий микдорий назария когоз нуллар муомаласига 
асосланади. Бу назария А. Маршалл, америкалик И. Фишер, 
шведлар Г. Нассель ва Б. Хансен, икгисодчи А  Пигу, монета
рист М. Фридмен тадкдкртлар ида уз аксини гопди.

Америкалик икгисодчи, статистик ва математик И. Фишер 
(1867— 1942 й.й) пулнинг микдорий назариясига янги сифат ки- 
ригди. У пулнинг мехнат кийматини рад этди ва пулнинг «сотиб 
олиш куввати»га асосланди.

Микдорий назарияни математик билан исботламокчи 
булган И. Фишер пулнинг «сотиб олиш кувватига» таъсир эаувчи 
олги фактории курсатди:

М —  муомаладаги накд пул массаси;
V —  пулнинг айланиш гезлиги;
Р —  у рта (тортилган) бахо;
О —  товарлар микдори;
М1 — банк депозитлари йигиндиси;
VI —  депозит-чек муомаласи тезлиги.
Товарлар учун туланган пул йигиндиси, товарлар

йитондисининг товарлар бахосигл купайтмасига тенг:

\ f VsPQ

Бу генгламани Фишер «алмашинув тенгламаси» деб атади. 
Юкоридаги формула асосида муомаладаги пул массасини тоииш 
мумкин.

Энди Фишер назарияеининг баъзи камчиликларини куриб 
чиксак. Биринчидан, у товарлар бахолари йигиндиси урнига, 
барча товарлар миедорининг Уртача тортилган бахоларини ола- 
ди. (РО). Унинг фикрича, товарлар бозорга батога эга бУлмаган



\олда кириб келади, к,иймат назариясига кура эса, товар бозорга 
ба^о билап киради. Дсмак, ба\они говардан ажратиш мумкин 
эмас. Икхинчндан, Фишер V ва Q узгарувчиларини узок вакг 
оралигида узгармас (бир маромли) деб одди. Бупинг натижаеида 
эса иккита эрксиз узгарувчи —  пул микдори ва ба\о колади.

Учинчидан, бу икки узгарувчиларнинг узаро борлимигидан 
келиб чи^иб, Фишер бир томоилама хулоса кдлиб ба\олар 
кулами натижа булиб, у бошк^ омиллар узгаришига еабаб була 
олмаади децди. Пулнипг миэдорий назарияларидан бири Кембриж 
ёки касса крлдикдари назариясидир. Бу назарияни A. Маршалл. 
А  Пшу кейинчалик Ж. Кейнс тар1Дбот долган. Бу гоя буйича пул 
харакатининг боши булиб жисмоиий ва ХУКУКИЙ шахсларнинг 
ихтиёрида булган пуллар (касса цолдик; иуллари) дособланади. 
Касса к,оддикдаридан А. Пш у фикри буйича истъемол фондлар- 
даи rauiKflpи сугурта фовди, инвестиция буйича жамкарма фоиди 
таткил кдг1И11иши керак. Пи1у  тенгламаси «алмашув тешлама- 
си»дан фарк, долади. Яъни упда янги курсаткич «жамкарма ко
эффициента» куллннилган булиб, куиидаги куршшшда и<|юда- 
ланади:

м  = K 'R f

бунда, К — коэффициент ёки RP пинг бир к,исми (пул шакли- 
да), касса холли™; Р—Р  нинг пул шаклцдаги досми; R — 
маълум давр ичида ишлаб чикарилган реал мах,сулот \ажми. Ма- 
салап, RP— 800 млрд. доллар булса, К унинг 1/8 досмини таш
ки;! долади. У ва^гда М  = 800 ш рд. : 8 = 100 млрд. доллар. Де
мак, яратилган ялпи ма\сулотни куреатилган ба^ода жойлапгги- 
риш учун RP дан 8 марта кам булган пул массаси зарур.

Хоэирги замом монетяризми. Монетаризм пул иазарияси 
1950 йиллар уртасида пайдо булган. Ry одомнинг кузга кУришан 
памосндаси М Фридман дособланади, у Чикаго универешети- 
нииг профессори, иктисод сохасилаги Нобель мукофоти лауреа- 
ти. Бу одомга М. Фридмандан ташкрри К. Бруннер, А. Мольцер, 
Д. Лейдлер, Ф. Кейген ва бонну иктиеодчилар киради.

Пул назарияла катта му»а<|>фак;ият доэонган гоя Фрцдман- 
нииг пулнинг микдорий иазарияси булиб, у муомаладаги пул 
микдори Узгариши билан ювар ба^олари узгариши ургасидаги 
борлшушкни, монетар еиёсат иазарияси, яъни жамиятда булган 
иктисодий тебранишлар пул масеасининг узгариши гуфайли 
будиши, иулнинг икгисодий самарадорликка таъсири кабиларии



ёклаб чикдди. Хозирга замой монетаризмига бир гурух 
икгисодчилар кдламига мансуб «Пулнинг микдорий назариясига 
овд тадкщотлар» (1956 йил) деб номланган асар билан асос солин- 
ди. Унинг бош рояси-икгисодий фсишни бозор механизми таъмин- 
лайди, бу механизмнинг асосий воситаси пул хисобланади деган 
хулосадан иборат. Монетаризм пулни олцшиювчи назариядир. 
Монетаристлар икгисодий усиишинг энг мухим шарги инфляция- 
ни даф этиш ва пулни сорломлашгириш, пулни хужалик муомаласи 
воситасига айлантириш деб карайдилар. Уларнинг фикрича, дав- 
латнинг ик^исодиётга аралашииш пул муомаласини тартибга со
л и т  билан чекланиши керак

Монетаристлар илгарвдан маълум б^лган пулнинг микдорий 
назариясига бориб тугашадиган «барк,арор пул» назарияеини 
олга сурадилар. Улар пул ва ик^исодий фаоллик уртасида узвий 
богланиш борлигини цайд к,илиб, икшсодий инкррозларнииг 
сабабини пул муомаласвдаги бузилиииюрдан ахтардилар: Пул
нинг етишмай колиши икхисодий усишни сусайгира бориб, 
туррунлик холатини келтириб чикрради, бу эса дастлаб ю зарок 
танглигаса, сунгра эса чукур икгисодий танг/пика олиб келади. 
Бинобарин, икгисодий цикл пул микдорига боглик, бу Уз навба- 
тида пул эмитенти б^лган Марказии банк фаолиятига боглик- 
Пул-кредит сиёсатини узгаршриб тангликдан чщиш ва икгисодни 
ривожлантириш мумкин. Монетаристлар икгисодиётда бош маса- 
ла ишлаб чикариш па пул массасининг тепглигиги булиб, т у  
оркэли макроикгисодий мувозанат хосил этиш мумкин деб 
хисоблавдилар.

М. Фридмен касса коддиги талаби миллий даромад, депозиг 
бахо, кр^озлар, товарлар бахосиниш усиши ва бошка омилларни 
к$фсатади ва бошка омилларга борлик эканлигини таъкидлайди 
ва уни куйидаги формула б$гйича ифодалайди.

М с =  / (У  х  X )  бу ерда:

Мс —  режалапггирилаётган касса коддири,
Г— У, X ларнинг узгарувчан функцияси,
У  —  миллий даромад,
X —  юцорида келтирилган жами омиллар.
Ь, р, у, и —  бошка гаъсир этувчи омиллар.

Факдт монетаризм эмас, балки бошка назариялар хам пул 
массаси билан ишлаб чикариш уртасида борланиш мавжудлиги- 
ни тан олади. Фарк, шундаки, монетаризм бу богланишни бош



масала деб кррайди. Унинг намаёндалари пул массасига таъсир 
этувчи чора-тадбирлар давлат инвестициясидан фаркяирок 
дархол икгисодий вазиятга таъсир этади деб ^арайдилар.

Монетаристлар ик^исодиётга амалий жихатдан ёндашиб, пул 
массасини йилига уртача 3% оширишни тавсия этишади.

Аммо монетаристлар кейинги пайтларда ик^исодиётда юз 
берган Узгариишарни инобагга олиб, пул массасини доимий ра- 
вищда па бир меъёрда олиб, боришни маъкул деб биладилар. Бу 
меъёр шундайки, пул микдоринииг усиига мех,нат у!гумдорлиги- 
нинг усиши суьратига нисбатан 1-2% юкори булиши керак. Бунипг 
бир меъёрда ^сиб бориши икгисодиётни баркэрорлаштиришга ва 
цикл тебранишларини чеклашга имкон беради.

Монетаристлар тавсияларига биноан бир кргор мамлакатлар- 
да донун йули билан пул массаси аник бслгиланади ёки юкори, 
куйи чегараси курсатилади. Монетаризм учун бош масала анти- 
инфляцион сиёсатни асослашдир. Монетаризм тапсиясига асос- 
ланган баъзи мамлакатларда пул микдори устидан к^тъий назо- 
рат урнатиш, инфляциянинг оддини олиш, икгисодий усишга 
ижобий таъсир курсатмокда.

5-§. Инфляция, унинг мо^иятн ва сабаблари

Инфляция лотинча «inllatio» скидан олинган б^либ, «шиш», 
«буртиш», «кУпчиш» деган маънони англатади. Бу с уз XIX аср- 
нииг Урталаридан бошлаб икгисодчилар томонидан икгисодий 
термин сифатида ишлатилгунга кддар, у тиббиётда хавфли усма 
касалини ифодалашда кулланилган.

Тарих хакикагда х,ам бу сузнинг >;ар томонлама хавфли экан- 
лигини курсатди. Чунки инфляция крндайдир алохида олинган 
бозорда товарлар ва хизматлар нархининг Усишидангина иборат 
булмасдан, бу умумикгисод учун хавфли ходисадир. Инфляция 
сузининг икгисодий маъноси - муомалада мавжуд булган товар
лар ва уларнинг бахосига нисбатан куп пул чикрриш демакдир.

Икгисодда инфляциянинг якуни товарлар бахосининг 
усишига, коиикгирилмаган, лекин кисман туланиши мумкин 
булган талабларнинг вужудга келишига олиб келади. Одатда ин
фляциянинг бу тури — классик инфляция деб юритилади.

Инфляция сузи пул муомаласи со^асида АКД1нинг Ш имо- 
лий ва Жанубий штатлари уртасида гражданлар уруши булганда 
муомалага жуда к^п микдорда (450 млн. грин бек) когоз доллар



чи^арилган в а е д д а н  бошлаб кулланила бошлаган. Уларнинг со- 
тиб олиш цобилияти икки »шлдан кейин 50 фоизларгача тушиб 
кетган. Агар тарихга эътибор берадиган булсак, уруш ва бошк,а 
офатлар сабабли давлаг харажатларининг ошиб кетиши, инфля
ция билан узвий боклик Масалан, Англияда кучли инфляция
XIX асрниш боищда Наполеон билан уруш даврида, Францияда 
француз революцияси даврида, Россияда XIX асрнинг 
Урталарида намоён булган. Германияда жуда юкори суръатлар- 
даги инфляция 1923 йилларда булиб, муомаладаги пул массаси 
496 квинтиллион маркагача етган ва пул бирлиги триллион мар
та кэдрсизланган. Бу тарихий мисоллар курсатадики, инфляция 
^озирги давр жарасни булмасдан, гарихан мавжуд жараёндир.

Инфляция ва унинг ривожланиши ало^ида олинган мамла- 
катда маълум хусусиятларга эга булиши мумкин. Х,озирги давр 
инфляцияси, Утган давр инфляциясидан фар к кдолувчи хусусият
ларга эга. Одлинги инфляциялар вакгинчалик булиб, улар одатда 
уруш вакгцда \арбий харажатларни к;огогаш учун когоз пуллар 
чик^рилиши натюкасида юзага келган. Бирор даромад олмасдан 
туриб, яъни ишлаб чикариш ва товар аШганиши суръатларини 
оширмасдан, еки бу кУрсаткичлар камайиб кетган ^олда давлат 
томонидан буладшан харажатларни молиялашнинг асосий 
11улларидан бири к,огоз пулларни муомалага чик^ринщан иборат 
бУлган. Натижада муомалага чикарилган пуллар, муомала учун 
зарур булган олтин микдоридап ошиб кетган ва пулнинг реал 
Киймаги унинг номинал вдйматидан тушиб кетган, яьни, 
^акдоагда пул бирлиги узида курсатилганидан кам олтин 
микдории ифода кила бошлаган.

Олдинги инфляцияларниш яна бир хусусияги шундаки, улар 
маълум даврда намоён булган. Х,озирш давр инфляцияси эса одат
да дои А 1ий  (хроник) характерга эга булиб хужа.шк х^ёгининг барча 
со\аларини крмраб олинш билап, пул омилларидан танж^ри бошк^ 
икгисодий омилларга гаьсир килиши билан фаркданааи.

Охирги йилларда инфляция тез-тез учраб турадиган жараён 
булиб, сифати Х.И.М узгариб бормокда. Бунинг сабаби шундаки, 
хозирги кунлардаги инфляция: биринчидал, узлуксиз 
ба\оларниш ошишига; иккинчидан пул муомаласи крнунининг 
бузилиши нагижасида умумхужалик механизмининг ишдан 
чи^ишигл олиб келади. XX аср инфляциясининг асосий сабаби 
товар камёблигигина булиб к,олмасдан, ишлаб чикдриш ва к а т а  
ишлаб чикаришда кризислар мавжудлиги билан ифодаланади.



Хозирги давр иифляцияси, биринчидан; пул талабининг то 
вар таклифидан ошиши натижасида пул муомаласи конунининг 
бузилиши; икхинчидан; ишлаб чикэртпга кегадиган харажатлар 
салмопшинг усиши натижасида то вар л ар бахосининг ошшпи ва 
шу сабабли пул массасининг ортиб бориши билан ифодаланади.

Инфляциянинг асосий сабаби халк хужалигининг турли 
сохалари уртаеида вужудга келган номуганосибликдир. Бу авва- 
лам бор жамгарма ва исгеъмол ургасидасидаги, талаб ва таклиф, 
давлатпинг даромадлари ва харажатлари уртасидаги, муомаладаги 
пул массаси ва хужаликларниш накд пулга булган талаби 
уртасидаги номушшосибликлардан иборатдир.

Инфляцияни юзага келтирувчи омилларга караб унинг са- 
бабларипи ички ва ташки сабабларга булиш мумкин.

' Ипфляциянши’ ички омиллари монетар-пул сиёсати билан 
Хамда хужалик фаолияти билан боглик чурларга булинади. 
Хужалик (|)аолияти билан борлик омиллар бу хужаликлаги ва 
икгисодцаги муганосибликнинг бузилиши, ишлаб чикаришла 
якка хукмропликка йул кУйиш, икгисоднинг циклик ривожла- 
ниши, инвестициялаища помуганосиблик, бахоларни ташкил 
Килишда давлатнинг якка хокимлиги, кредит сиёсатининг но- 
турри олиб борилипш ва бонщалар хисобланса, пул билан боБлик 
омилларга давлат молияеи сохасидаги инкирозлар; давлат бюд- 
жетининг дефицити, давлат карзларининг Усиши, пул эмиссия- 
си, пул муомаласи крнуниниш бузилиши, кредиглашда автома- 
тизмга йул кУйиш ва бошкалар киради.

Инфляциянинг ташки омилларига жахон икгисодида булган 
инкирозлар, (хом-ашё, ёкилги, валюта буйича) давлатнинг валю
та сиёсати, давлатнинг боппд* давлатлар билан буладиган 
ноконуний оиерациялар ва бошк^лир киради.

Хулоса килиб айтганда, ижтимоий ишлаб чикариш ривожла- 
нишида юзага келувчи лиспроиорциялар сабабли товарлар ва 
хизматлар бахосининг умумий ёки тухговсиз усиши ва натижада 
пул муомаласи конунининг бузилиши, окибатда пул бирилиги- 
нинг кдцреихтаниши инфляция деб айтилади.

Инфляция куйидаги шаклларда намоён булади:
1. Товар ва хизматлар бахосининг уитуксиз ва гартибсиз 

усиб бориши натижасида пулнинг кадрсизланиши ва унинг со- 
гиб олши кобилиятининг тушиб бориши;

2. Чет эл валютасига нисбатан миллий валюта курсининг 
зушиб кегиши;



3. Миллий пул бирлигвда олтин нархининг ошиб бориши 
ва бошделар.

Баьзи бир икгисодчиларимизнинг1 фикрича инфляция - бу 
барча товарлар бахоларининг ошишини билдирмайди. Инфля
ция жуда тез усган такдирда здм айрим товарлар бахоси 
6арк,арор булиб колиши, бошкаларники тушиши хдм мумкин 
экан. Бизнинг фикримизча, бундай хулосалар 70-80 йилларнинг 
инфляциясига мос келиши мумкин.

Албачта, инфляция даврида бадоларнинг ошиши доим бир 
хил суръатларда булмасдан, сакраб турадиган булиши мумкин. 
Лекин, баьзи товарлар бахосининг тушиши ёки баркррор булиб 
туриши XX асрнинг инфляцияси учун мос деб тулик ишонч 
билан укгира олмаймиз. Баъзида давлат аралашуви билан ахоли 
истеъмоли учун зарур б^лган айрим товарлар бахоси маълум 
даврда барк^рор учштб туриш мумкин, аммо инфляциянинг 
кучайиб бориши шу говарлар бахоларининг хам охир окибатда 
ошишига олиб келади. Бизнинг фикримизча, бахолар ошиши 
туррисида гапирганда, инфляция даражаснпа бахолар ошиши ва 
умуман бахолар ошинш тушунчаларини т ^ р и  талкин кдга олиш 
керак. Масалан, хамма вакг хам баъзи товарлар бахосининг 
ошиши инфляцияни англатмаслиги мумкин. Товарлар бахоси 
ошиши инфляция булмаган даврда, олтин пул муомаласи 
шароигида булиши мумкин.

6-§. Иифляцияпинг турлари ва тоифалари

Халкаро амалиётда бозорда товарлар ва хизматлар 
бахосининг усиб боришига караб инфляцияни бир неча турларга 
булиш мумкин:

— судралувчи инфляция. Бахоларнинг Уртача йиллик Усищи 
5-10% дан ошмайди. Инфляциянинг бу тури купрок ривожяан- 
ган мамлакатларт хое булиб, мамлакат икгисодий ривожлашшг 
даражасига караб бахолар ошиши 3-4% атрофида \ам булиши 
мумкин. Бу инфляция, аксинча, ишлаб чикрришни янада ри- 
вожлантиришни рагбатлатирувчи омил сифатвда намоён 
булиши мумкин. Пулнинг киймати барк^рорлигидаги Узгариш 
сезилмаслиги мумкин;

1 Кэмбелл Р., Макконел, C ich jih  Л. Брю «Экономикс* М.: 1993 г. с 163, Жура 
ев Т.Т., Журасв А.Д. «Пул капитал ва хазина моллари бозори. Мо.шя, кредш- 
банк тазими ва лавлзш инг солю ; сиёсага* Т.: 1994 Й.



— шиддатли инфляция. Ба\оларнинг урта ииллик усиши 10- 
100% (баъзида 200% гача) булиши мумкин. Инфляциянинг бу 
гури ривожчанаётган мамлакатларда купрок; учрайди;

— гиперинфляция. Бахоларнинг усииг суръатлари йилига 
200% дан ошиб кстади. Бу инфляция мамлакатлар икгисодин ри- 
вожланицгининг инкирозли данригл мое келади ва у юджодийт 
гаркибий кдесмларини узгариши билан борлик,- Хозирга даврда 
ХВФ бахолар ойигл 50%дан ошглн ходатаи гиперинфляция деб 
Кабул долган. Гиперинфляция даврида бахолар кун сатан ошиб 
боради ва бахолар билан иш \ак,и уртасидаш *1»арк жуда юк.ори 
булади. Ахрлининг яшаш шароиги кийинлашади, корхоналар 
фаолияти ёмонлашади. Хужалик фаолияти, бозор фаолиягида 
натураллашув анж олали.

Инфляциянинг келиб чициш сабабларига кяраб унинг икки 
тоифаеини курсагиш мумкин: талаб инфляцияси ва ишлаб 
чицариш билан борлик инфляция (таклиф инфляцияси).

Талаб инфляцияси. Инфляциянинг бу анънавий тури галаб 
ошиб кетганда юзага келади. Ишлаб чик^риш сохаси ахолининг 
галабини гула крндира олмайди, гаклифга нисбатан талаб ошиб 
кетади. Натижада товарлар бахоси усади. Кам микдордаги товар- 
ларга куп микдорда пул массаси тугри келади.

Талаб инфляциянинг юзага келиш сабаблари куйидагилардан 
иборат.

а) харбий харажатларнинг усиши ва икгиеоднинг милитар- 
лашуви. Харбий техника сотиб олиш ва бонпф харбий харажат- 
ларни к,ош1аш билан борлик, булган жараёнлар муомалага кера- 
гидан ортикча пул чицаришнинг омили хисобланади.

б) давлат царчларнинг усиши ва бюджет дефицитининг мав- 
жудлиги. Бюджет дефицити одатда заёмлар чик^ршн ёки банк- 
нотлар эмиссия цилиш йули билан цопланади. Бу уз навбатнда 
кушимча муомала восигллари булишига, кУшимча талаб юзага ке- 
лишига олиб келади. Узбекистонда бюлжети дефицита 
юкррилардагидан тапщари 1996 йилдан бошлаб давлат к^скр муд- 
датли мажбуриягларини (ДКМ) сотиш ордали хам крпланмокда.

в) хал^ х^окалигига ортицча кредитлар бериш натижасцла 
муомалада кредит билан борлик муомала воситалари юзага кела
ди. Булар товар ва хизматларга булган талабни оширади.

г) чет эл валютасининг мамлакатга кириб кслиши ва унинг 
миллий валютага алмашинуви патижасида, муомалада пул масса-



си ортиб боради, миллий пулга нисбатан чет эл валютанинг 
к,адри ошади.

д) хал к; хужалигининг етакчи гармокдарини ксрагидан ор- 
тик,ча инвестициялаш хам айланишгага кушимча пул эквива- 
лентларини чикаришга олиб келади.

Шундай килиб, талаб инфляцияси умумий галабнинг усиши 
натижасида бахолар усиши билан намоён булади.

Ишлаб чицариш билан боклик (гаклиф) инфляция.
Бу инфляцияшшг сабаблари куйдагилар булиши мумкин:
а) хар хил жараёнлар ва гаркибий узгаришлар туфайли 

мехнат унумдорлитининт пасайшни натижасида махсулот ишлаб 
чикаришга кетган харажатлар ошади. Умуман, халк хужалиги 
б^йича ишлаб чикариш хажми, бинобарин, товарлар буйича так- 
лиф кискаради ва товарлар бахоси ошади. Корхоналарнинг фой- 
да хджми кискдради.

б) хар хил янги хизмат аурлари пайдо булади ишлаб 
чикаришга нисбаган кам мехнат унумдор.тигида юкори иш хаки 
олишга имконият тугилади. Нагижада товар ва хизматларга 
булган бахо ошиб боради.

в) ахолини социал жихатдан химоялаш максадида иш 
хакининг ошиши, товарлар бахосининг ошишига олиб келади ва 
яна иш хак,и ошади ва х к- Бу занжир узлуксиз давом килиши 
мумкин.

Инфляцидда нафакат чакана бахо, балки ул1уржи бахо хам 
ошиб боради. Рарб мамлакатларида инфляцияшшг асосий 
курсаткичи килиб чакана бахолариинг узгариши (ошиши) кабул 
Килинган. Агар маълум даврда бахолар икки марта ошса, пул хам 
икки марта кздрсиэланган деб хисобланади.

Чакана бахолар Усишюш хисоблаш махсус давлат органлари 
томокидац аникдинадиган бахолар индексига асосланади. 
Бахолар индекеили хисобЛашнинг бошлангич нукгаси килиб (юз 
фоиз деб) базис йили одинади ка жорий йилда бахолар 
Узгариши, ургача йилликусиш сурч.аш хисобланиши мумкин.

Бахолар иидекси жорин йилдаги товарлар ка хизматлар 
бахоси йигиндиси, яъни, товарлар «бозор савати* бахосининг т у  
товар ва хизматларнинг базис йи.чдаги умумий бахоси, яъни «бо
зор савати» бахосига нисбаги сифатида аник’мииши мумкин. 
Юкоридаги фикрни куиндаги (1юрмула орк^ли ифода килиш . 
мумкин.



ж о р и й  (1997) н и л л а  бахолар  и н д е к с и  =

____________ж о р » »  (1997) инлд.4 " бочор савати" б ах о си __________ ^  ^
б а ш е  йилда айн.чн "б о зо р  савати ” б ах о си  (м а с а л а н  1990 йил)

Бахолар Ю1дексини хисоблащда истеъмол товарлар 
бахосининг индскси катга аэдамиятта эга. Бахолар индскси турли 
усу;шарла бахолар даражасиии солииггиришга имкон бсради. 
Жорий йилдаги бахолар индексининг базис йилдаги бахолар ин- 
дексига нисбатан ошииш - инфляция «Бахолар даражасининг 
ошиши» дан, бахолар индсксининг камайиши-дефляция- 
«Бахолар даражасининг камайиши» дан далолат бсради.

Айтайлик базис давр 1990 йил булсин (бахолар даражаси 
100% деб оламиз) ва 1997 нилда ба\о даражаси 350. Демак 
1990— 1997 йилларда бахолар 3,50 марта ёки 250% га ошган, ёки 
1990 йилда бирор товар 100 сум турган булса, 1997 йилда шу тоа- 
вар 350 сум туради.

Истеъмол товарлар бахоси индексидан таищари баъзи гурух 
товарлар ва хизматлар масалан, кийим, нойабзал транс]юрт, уй 
жой хизматлари ва бошк^лар буйича бахолар индсксларини 
хисоблаш мумкин.

Бахолар индексига асос;тниб инфляция суръатларини 
аникдаш мумкин. Бунинг учун жорий йил бахолар индексидан 
базис давр бахолар шщексини чегириб, базис давр бахолар ин- 
дсксига буламиз. Масалан, 1990 йидда истьемол тодарларнинг 
бахо индскси 110, 1997 йилда 140 булса, 1997 йидца инфляция 
суръти куйидагича анш^ганади:

Инфляция суръати = хЮО = 27,27%

Демак, 1997 йидда инфляциянинг усиш суръатлари тахминан 
27,3% теиг булади.

Инфляциянинг усиш суръатлари туррисида ганиргацца, унинг 
ривожлаиишини сон жихатдан аникданшпнинг бошкр й^ли хам 
мавжуд. Бу усул «70 лар коидаси» деб аталади. Агар хар йили 
инфляция даражаси маълум булса, бахолар икки карра ошииш 
учун нсча йил керак эканлигини анидоаш мумкин. Бу учун «70» 
ни хлр йилги инфляция даражасига булиш керак. Масалан, ин- 
фляциянинг хар йиллик даражаси 5% булса, бахолар даражаси 14 
йилдан кейин, икки карра ошииш керак. Агар хар йиллик  ин



фляция даражаеи 20% булса, бахолар даражаеи 3 йилдап кейин 
икки карра ошиши керак.

Шуци гаъкидлаш керакки, бу усул хамма вакг хам, масалан, 
инфляцияыинг усиши еуръатлари юк;ори, (хар куни, опда 
узгариб бораяигац) булса, кулай хисобланма|щи «70 лар к;оидаси» 
ахоли жамрармаларининг. реал ёки миллий махсулот х^жмининг 
икки марта оишши учун неча йил керак эканлигини гурри 
акикдаб бсришга имкон беради.

Пулншгг кддрсичланиш даражаеи алохида олингаи мамлакат- 
да хдр хил булшхги мумкин. Инфляция даражаеи ривожлангаН 
мамлакатларда пастрок; па у тез Утиши, икгисодип жихатдаи кам 
ривожланган малслакатларла уиинг даражаеи юк,ори, суруикали 
ва «даволаниш» х^4̂  купрок вак;г талаб килинш мумкин. Маса
лан, 1971-1987 йилларда бахолар уеиш сурьатларини оладиган 
булсак, у ривожланган мамлакатларда 4,9% дан (Германия), 71% 
(Жазоир) гача булса, ривожланаётган мамлакатларда 8,5% дан 
(Хиндистон), 153%га (Аргентина) етган. Инфляциянинг намоён 
булиши х^Р бир мамлакат ик;гиеодининг ривожланиш даража- 
еига, ми.ллий хужалик фаолиятига ва хуеуеиятига, миллин анъ- 
н ал ар ига, мшггак^вий, икгисодин ва сиёсий ривожланиш хусу- 
сиятларига боглик;.

Ривожланган мамлакатларда инфляциянинг шароит ва омил- 
лари хар хиллигини хисобга олиб уни куйидаги гуруушрга 
булиш мумкин.

Биринчи гурухга ривожланаётган Лотин Америка ма\ъ'1акат- 
лари — Аргентина, Бразилия, Перу кабилар киради. Бу давлат- 
ларга суруикали давлат бюджеги деф ицит, икгисодий мувоза- 
натнинг йу^лиги, асосий ва айланма фондлар кийматининг дои
мо индексация кддиниши, миллий валюта куреининг чет эл ва- 
лютасига ниебатан тушиб бориши пул кядрсизлапишининг 
омиллари хисобланади.

Бу мамлакатларда суруикали бюджет дефицигини эмиссия 
нули била!* молиядаштириш натижасида Пиллик пул 
кддреизланиши бир неча минг фоизга етииги куштитган.



6-жадвал
Лотип Амсрикаси мамлакагларида чакана бахолар дицамикаси 

(йилда узгариш, %)

Мамлакатлар йиллар 1987 1989 1990
Никарагуа 1347,9 3452,4 8500,0
Перу 114,5 2948,8 8291,5
Аргентина 174, К 3731,0 1832,5
Бразилия 365,9 1765,0 2359,9

Аргентина, Чили каби мамлакагларда инфляция пул калрини 
емириб ташлаши натижясида оддий бирор товарни сшиб олиш 
учун бир неча миллион пул бирлиги зарур булган.

1983 йили июнгача, яъни муомалада эеки песо булган даврда 
Аргентинада бир жуфт чуфли ел и  миллион песо, енгил машина 
сотиб олиш учун бир неча миллиард песо керак булган. Бу \ол  
Хисоб-китобларни олиб борищда, пул \гуомаласида жуда кагга 
КиНинчилик тукдирган. Бир неча марта утказилтан деномина- 
диялар пул к^дрсигчанишини тухгатишга асос була олмаган. Ло
гин Америкаси мамлакагларида булган инфляция даражасини 
бахолар индексидан хам куриш мумкин. Бу мамлакагларда 
бахолар индекслари бир неча соилардан иборат булган. Масалан, 
Чилида 1971-1984 йилларда бахолар индскси 842162 ёки бу 
курсаткич шу йилларда бахолар 8,4 минг марта ошганини, 
Аргентина учун niy индекс 436432250, бу бахолар 436 минг марта 
ошганини билдиради. Юцоридаги жадвал маълумотлари 
курсатиб турибдики, 1990 йилда Никаратуада товарлар бахоси 
8500%, Перуда — 8291,5%, Бразилияда —  2359,9% га ошган.

Иккинчи iypyx мамлакатлар: Колумбия, Эквадор, Венесуэла, 
Эрон, Сурия каби мамлакагларда хам ик;гисодий мувозанатнинг 
нукдиги, молиявий сиёсатдаги камчиликлар (дефициши молияла- 
пггириш, хал к хужалигига кун кредитлар ажратшп) инфляциянинг 
бзага келишини глъминламокда. Бу мамлакагларда инфляция 
пшддагли харакшрга эга б^либ, бахоларнинг иш итк усиши 30-40% 
афофила, баъзида ундан юцрри булади. Инфляция суръагига к^раб 
жамгармалар, туловлар буйича индексация угказиб борилади, 
ишсизлик ошиб бормоеда.

Учинчи iypyxra Хиндистон, Индонезия, Покистон, Таиланд, 
Филиппин каби мамлакатлар киради. Бу мамлакатларда 
чскланган иксгисодий мувозанат мавжуд булиб, экспортдаи



валюта тушуми анча юк,ори. Йиллик инфляция суръати 5-20% 
а грофила ва кисман индексация утказиб гурилади.

Туртинчи гуру* давлатлар - Сингапур, Малайзия, Жанубий 
Корея, Бахрайн, Арабистон учун -  ик;гисодий мувозанатнинг 
мавжудлиги, инфляция суръатларининг сустлиги хосдир. Бу 
мамлакатлардаги инфляция 2-6%ни ташкил цилади ва судралун- 
чи инфляция деб караш мумкин.

Бу мамлакатларда товарлар ва хизматлар ба^оси опгиши уе- 
тидан к^ттик; назорат олиб борилади. Ишсизлик бошка мамла- 
катларга иисбачан кам, ик^гисоди ривожлаиглн бозор шароитмда 
бошкарилади. Экспорт ха жми ва чет эл валютаеи чушумининг 
юкррилиги, инфляциянинг олдини олишда капа роль уйнайдиган 
о\шл даобланади.

Узбекисгондаги инфляция бу мусгакил Узбекистон заминида 
»ужудга келган инфляция эмас. Тарихан бу инфляция собик иг- 
тифокаа юзага келган. Бу инфляциянинг у мумий икгисодий са- 
баби давлат бошкарувида икгисодга нисбаган сиёсатга кун эъти- 
бор берилганлигидадир. Нагижада ишлаб чикариш сурътлари чу- 
тиб кегли. Товар камёблиш яишрин жараён булиб, товарларни 
ш таб  чикариш учун кун харажат кдчинса-да (хом-ашёларнинг 
нархи юкорилиги туфайли) товарлар паст ба^ода еотилган. Фарк 
давлат бюджетидан конлана борган. 1992 йилцинг бощидан эр- 
кин бахоларгл угиш натижасида (озик о в кат ва ёкилги ресурсла- 
ридан ташкари) инфляция ошкор юзага чикди ва тез суръатлар 
билан авж олди. Шу туфайли Узбекистондаги инфляция еобик 
итгифок даврида юзага келган инфляциянинг колдикидир ва уни 
«даволаш» узок ваедчш галаб киладиган жараёндир.

Собик итгифокда, жумладан Узбекисчонда 90-йиллардаги 
инфляциянинг асосий еабаблари — икгисодий мувозанатнинг 
([укдиги, ишлаб чикариш суръатларининг тушиб кетиши нати
жасида рожали икгисодиётдаги индороз:

— ма\сулотлар сифатининг, ме\нач унумдорлигииинг иасч- 
лиги;

— ишлаб чикариища харажатлар салмоптинг ошиб кетиши, 
бедда сарфлар, икгисод нринципларига риоя килмаслик ва 
бошцалар хисобланади.

Ундан гашк^ри, ривожланган бозор шароитига утмаедан чу- 
риб бадоларнинг эркинлашуви, товар массаси устидан баъзи 
чармокдарнинг якка хукмронлик урнатиши, бахрларни 
хо^таганча бошкариш, кредит, молия сиёсатларининг ногукри



одиб борилиши, икгиеоднинг «долларлашуви», «рубль зона» си- 
нинг емирилиши, валюта гушумлари ва миллим бойликниш 
четга окиб кстиши ва бошкалар инфляция жараёнининг янада 
ривожтанишига олиб келган.

Инфляция жамиятнинг ривожчанишига салбий таъсир 
курсатади.

1. Мамлакат икгиеодий адолини танг холга олиб келади:
— ишлаб чикариш хажми чушиб кетали, бахолариинг ошиб 

бориши ишлаб чикариш истикболларига гугонок булади.
— капитали инг иеосий кис ми ишлаб чикаришдан с а идо 

(муомала) со\асига, воситачилик со\асига окиб утади. Чунки 
ишлаб чикаришдан кура савдо сохасидаги капитал тсзрок ва 
кунрок фойда келтиради;

— бахоларнинг узгариб гуриши олиб-согарлиюш ривожлан- 
тиради, арзон вакгида олиб, киммат булганда согиш жарасни, 
товар захираларш!и яшириш жлраёнлари авж олади;

— кредит бериш жараёнлари чскланган булади, карз олув- 
чилар куиаяди-ю, кэрз берувчилар сони кискаради, чунки к^рз 
берган ютказиши мумкип;

— давлатнинг молия рееурслари кадрсизланади ва х-К-
2. Ахолининг кам даромад олувчи кисмининг социал 

жихатдан ахволи ёмонлашади. Уларнинг реал даромадлари ка- 
маяди. Номш[ал даромаднинг бахолар усишидан тупсиб кетиши 
натижасида ахолининг хиёт даражаси иасаяди. Айнидеа, нафака, 
давлат ташкилотларидан маол1 олувчиларнинг ахволи 
кийинлашиши мумкин. Инфляция ахоли жамгармаларининиг 
Кадрсизланиишга олиб келади. Баъзида инфляция ахоли баъзи 
катламларинипг (савд<Т*сотик сохасида) бойишига олиб келади.

Давлат ахолининг даромадлар даражасини тенгланпириш 
максадида даромад ва соликларни индексация ки-'шб боради.

7-§. Иифляцияга царши сисса шиш шакл ва усуллари

Инфляциянинг хар томонлама авж олиб кетиши мамлакатда 
социал ва икгисодий жихатдан карама каршиликшр юза га кс- 
лишига олиб келади. Шуиинг учун давлат иифляциянлнг олдини 
олиш, пул муомаласини баркарорлаштириш чора-гадбирларини 
ишлаб чикади. Инфляцияга карши курашнинг асосий шакчлари: 
пул иелохаги ва иифляцияга карши сиёсат хисобланади.



Пул ис:ю\ати дсб пул муомаласини барцпрорланггириш 
максадида давлат томонидан пул тизимипи узгартиришга аши- 
лади. Жахон амалиётида пул ислохоги металл пул муомаласи 
даврида, иккинчи жахон урушидан кейин — олтин девиз, олгин 
доллар муомаласи даврида угказилди.

Собик итгифокда пул ислохати 1922-24 йилларда, 1947 йил
ларда угказилди.

Узбекисюнда пул ислохоти 1994 йилда угказилди ва мамла- 
кат мусгакил давлат сифатида узининг миишн пул бирлигига эга 
булди.

Пул муомаласини баркарорлангшришга пул ислохотини 
утказмасдан хам эриишш мумкии. Пул муомаласини 
баркарорлаиггиришнинг ку1'1идага усуллари мавжуд: ревальвация, 
девальвация, деноминация. Мамлакатнинг икгисодий риножланиш 
даражасига, икшеодиётнинг холатига, нулиинг к^дрсизланит да- 
ражасига, давлат сиёсатига к^раб давлат пул ислохотини 
утказиши, цулни ревальвация, деноминация кдтиши мумкип.

Пул кучли кддрсизланган шароитда факат пул ислохотини 
утказиш нули билан пул тизимини баркарорланггириш мумкин. 
Пул ислохоти, Я7Л1И нулификацияда кучли ^дрсизланган пул 
бирлиги бекор к,илипади ва урнига янги пул бирлиги киритила- 
ди. Масалан, Собик, итгифокда 1922-24 йилларда совзнаклар- 
ницг кучли кддрсизланиши натижасида 1 рубл 50 \слрд. сов- 
знакга алмапггирилган. Германияда урушдан кейиши гиперин
фляция натижасида 1924 йилда муомалагл янги немис маркалари 
киритилган. Эски рейхсмарка кучли кадреизланиши натижасида 
муомалага чикарилган янги маркалар 1 марка : 1 триллион эски 
рейхсмарка нисбатида алмаштирилди. РеЙхсмаркалар муомаласи 
бекор килинди.

Ревальвация — бу пул бирлигининг олгин цийматини тик- 
лашдан иборат. Масалан, биринчи жахон урушидан кейин 1925- 
1928 йиллларда угказилган пул ислохоги туфайли фу}гг стер- 
лингнинг урушгача булган олгин хиймати белгиланди. Иккинчи 
жахон урушидан кейин ревальвация натижасида долларнинг ва
люта курси кугарилди. Германия Федератив Ресцубликасида 
1961, 1969,-1971 йилларда ревальвация Утказилган.

Девальвация —  миллий валюта курсининг чет эл ваюгасига 
нисбатан тушишидир. Пул бирлигининг олтин микдори белги- 
ланган шароитда девальвация пулнинг олгин микдорининг ту- 
шиб кетишини англатган. Масалан, 1971 йидда АКД1 доллари-



нинг олтин мицдори 7,89%га, февраль 1973 йилда 1()%га камай- 
тирилган. Узглрувчан валюта курсларига упандан кейип девальва
ция боипффилаяиган валюта курелари асоеида олиб борилади.

Деноминация — ба^олар масштабини йириклапггириш, яьни 
пул бирлигидаги «О» ларни киск^ртиришдан, пул бирлигида 
курсагилган номипални камайтиришдан ибораг. Совет пул ти- 
зими к;арор топа бошлаган давр (1921-1922 йиллар)да икки марта 
деноминация угказилган. Биринчи деноминацияда муомалага 
«1922 йил пул бирдикларл» чицарилган ва улар оддинги пул 
бирликларига 1000 : 1 нисбатда алмапггирилган. Иккинчи депо- 
минацияда муомалага «1923 йил пул бирлиги» чицарилглн ва 
1922 йил пул бирлигига» 100 : 1 нисбатда алмапггирилган. Пул 
депоминацияси инфляция суръатлари паст будган шароитда 
кулай булиши мумкин. Агар инфляция сурьатлари юкрри булса, 
деноминация утказитн \еч крндап самара бермаслиги мумкин. 
Фа цат пул исло\отипи Угказиш йули билангипа пул тизимини 
барадорланггириш мумкин будади.

Пул исло^отини Угказиш куйидаги йуллар билан амалга 
оширилиши мумкин:

'— муомаладаш пул массасини камайгириш мак,садида, де
фляция курси буйича зеки пулларни яиги пулларга алмаиггириш:

— а\оли ва корхоналарнинг башелардаги жамгармаларипи 
вак;пшча (тулик; ёки к,иеман) х,аракатсиз ушлаб туриш (котириб 
куйиш):

— иккала усулни биргаликда куллаш йули орцали пул ис- 
лоадтини Угказиш: бу усул халкаро амалиегда «шок йули билан 
даволаш» номи билан мапдурдир. Бу усул 1948 йилда Гарбий 
Германияда харбий давлат бошкэрувидан бозор ик^исодига 
утшцца кУлланилгап. «Шок нули билан даволаш»да иш хаки 
тулашни тухтитиб куйиш, ишлаб чик^рингми кис^аргириб, пул 
недорогими угказиш, иш уринларини фгсцартириш каби критик 
чоралар кулланилиши мумкин. Масалан, Рарбий Германияда 
1948 йилнинг июнь ойида угказилган пул ислоротвда ахрлипинг 
накд цуллари ва жамклрмалари 100 эски ре^смаркага 6,5 яшм не- 
мис маркаси кдтиб алмаштирилди. Аролининг пул 
жимрлрмаларшш тулаш ва^гинча гухгатилпш, кейинчалик фак^г 
30 фоиз атрофида тулаиган ва рар бир кишига 60 немис маркаси 
микдорида нафакэ ажратилгаи. Натижада давлатнииг рейхсмарка- 
сидаги кррзи, мамлакатда болтан дисбаланс тугатилгаи ва шу йул 
билан инфляциянинг Усиш сурадтларитухглшлгал.



«Шок и^ли билап даволаш» Японияда 1949-50 нилларда 
утказилган на у «Дож режаси» дсгаи номни олган. Бу режага aco
can Японияда инфляция га к^рши жуда цапик; чора-тадбирлар 
амалга оширилган. Эркин батога утиш билан бир вак^гнинг узила 
ср исло^оти утказилди, бюджет камомадиии йукогиш й^ллари 
ишлаб чикдчди. Японияда мавжуд зарар билан ишловчи корхо- 
наларга давлат томонидан бериладиган субсидия бекор кдтишш, 
корхона, ташкилотларга кредит бериш шартлари мукаммаллаш- 
тирилди, ахоли жамгармалари шплагилмасдан котириб кушлди.

Икгисодий «шок йули» билаи. даволаш «Шаркдй Европа 
мамлакатлари — Югославия, Польша каби мамлакатларда хам 
кулланилган. Бу сиёсат 1989 йилнинг охирларида Польшада 
кулланилгап будиб, иш Xa КИ вакгинча кртириб куйилган холда, 
бахолар эркинлаштирилган. Натижада 1990 йилнинг бошларига 
келиб, Польшада товарлар мул-кулчилиги вужудга кела бошлади 
ва товарлар бахосининг бир неча баробар онпппи натижасида 
инфляция суратлари насайишига эриши:ши. Польшада бу 
икгисодий тадбирнипг утказилиши ахолинииг яшаш шароитиии 
анча кийинлапгшрди ва ишсизлар сонини купайтирди.

Пул назаркяси ва инфляция буйича талаба мустацнл райинща 
Кунида келтирилган манбаларни урганиб чн^нб, 

уз хулосаларипи изохлапш лозим
1. Джефф Д. САКС, Фе;шкс Ларреп Б. «Макроэкономика. 

Глобальный подход» М. «Дело» 1996 г. 11,12,13,14,15,16,17,23 
боблар.

Мустак,ил равишда талаба 11-бобда Инфляция: фискал ва пул 
аспектларидан давлат бюджеги дефицита ва инфляция ургасидаш 
борликдикни; Инфляция солиги ва сеншраж бок.шклшини, Лаф
фер эгри чизиги. 12 бобда Кейнс мультшиикаюри 1S-LM модели- 
пи 1S эгри чизиш т  LM чизикдари, уларгд гаьсир *;илувчи омил, 
электрик курса i-кичларпи та\тил килинилшни (396-423 бетлар). 13 
бобда Очик, ик;гиеодда 1S ва LM моделларининг ишлагилишн ва 
урии, капизал хяракатларшш бошцарюи, унга фиска.’! сиёсат, де- 
валвацияпиш таъсири (427-448-бетлар). 14 бобда Очик, и^гисодист 
макроиктисодип сиёсат, узгарувчан алмашув курси, унинг капи
тал хлракатидаги урни (456-485-бетлар). 15 бобда Инфляция ва 
ишсизлик. Бахолар динамикаси в«» пулни баркарорланпириш му- 
аммолари. Инфляциоп усиш ва Филлипс эгри чизши. «Филлипс 
эгри чизиги» ва «иифзяция-ишсизлик» дилеммалари мохиягини



урганиш на хулоса килиш (486-520-бстлар). 16-бобда Ишсизлик 
ва пул муомаласи уртаеидаги бокли^шк. Баъзи ривожлашан 
давлатлар амилиётини ургиниб тах'гил кдчшп (522-556-бетлар). 
23-бобда Гипср инфляция, уиинг о.шини олиш йуллари. Моне- 
тар модель, Пул-кредиг сиесат, пул ислохати (786-К20 бетлар).

2. Кемиберл Р. Макконнелд, Стэнли Брю Экономикс. М.
1997 й. I том 320-357 бетлар.

3. Блауч М. Экономическая мысль и ретроспективе. М. 1994 й.
5-6 боблар.

Пул назарияси ва инфляция булими буйича талибалар билимипи 
аницлаш учун саволлар

1. Пул пазарияларининг кслиб чикиш сабаблари ва улар- 
нииг гурлари гуррисида нималар биласиз?

2. Мегдллик пул назариясининг намоёндалари кандай гояни 
олдиига суришган?

3. Олтин ганга, кутума олтин, о;ггиндевиз стандаргларининг 
мохиягини туигухггиршп.

4. Номинал пул назариясининг мохияти нимада?
5. Хозирги замон пул назарияларидан кайсиларни биласиз?
6. М. Фридман гоялари тукрисида нимани биласиз?
7. Фишер тенгламасини ёзинг ва унинг элемептларини ту- 

шунтиринг?
8. Кейнс кандай гояни асослагап?
9. Хозирги замон монетаризми хакида нималарни биласиз?
10. Инфляция бу нима, унинг сабабларини сананг?
И. Инфляциянинг ички ва ташки омиллари де ганда нимани 

тушунасиз?
12. Инфляциянинг намоён булиш шактларини келтиринг.
13. Инфляциянинг кайси гурларини биласиз?
14. Талаб ва таклиф инфляпиясининг мохиятй нимада ва 

Кандай омиллар таъсир килади?
15. Бахолар индексини аникланг.
16. Инфляция суръатини апикчаш формуласини ёзинг ва 

унга таъсир кдтувчи омилларни ке.тгиринг.
17. Инфляция кандай салбий окибатларга олиб келиши мум- 

кин?
18. Инфляциянинг олдини олиш чора-тадбирлари тугрисида 

гапириб беринг.



КРЕДИТ ПА У Н И Н Г ТУРЛЛРИ

1-§. Ссуда капитали ^аракати, унипг хусусиятлари, ссуда капитал
бозори

Икгисодий назарияда ссуда капитали дегаида фоиз тулаш 
шарти билан вакгинча фойдаланишга бериладиган ялпи пул 
маблаглари тушунилади. Ссуда капиталининг мохиятипи тула 
тушуниш учун аввало уиииг айланма ва савдо каииталларидан 
фарк^ши, харакчерли хусусиягини аникдаш керак. Ссуда капита
ли капитал бозорида \гухим урин тугиб миллий икдисодиёт 
эхтиёжларини крндиради.

Ссуда каииталиииш узига хос хусусиятлари, уиииг кредгггор- 
дан к;арз олувчига булгаи харлкатида ва аксинча жарасида куп рок; 
куринади. Ву хусусиятлар куйидагилардаи иборат:

1. Ссуда капитали капитал сифатида — бу мулк, унинг эга- 
си карз олувчига капигалиии доимий эгаликка эмас, балки 
вн клинча фойдаланиш учуй бсради. Бу хода  капитал га булгаи 
эгалик капитал харакатидам ажралади. Капитал корхоналариинг 
ишлаб чи^рип! фаолиятиии гашкил кдииншинг бошидан охи- 
ригача к^гнашиб, уиииг хажми оргиб борсада, белшланган ка
питал м ик/три охир окибагда Уз эгаси — кредигорга к^п'ггиб 
туланиши лепим.

2. Ссуда капиталининг узига хос хусусияги, улинг товар 
сифатида эканлигидир. Крсдшор гомонидап пул маблаглари 
К^рздор корхопага «со!илади». Корхоналар бу капитал хисобидан 
ишлаб чик,арип! воситалари ва иш кучини сотиб оладилар. Сеула 
каииталиииш чх»вар сифатидаги иста» мод киймати — карз олув- 
чи чомонидан уиииг еамарали ишлагилиши нагижасида карздор 
оладиган фойда хисобланади. Ссуда каиичачининг исгеъмол 
кдймати оддий гоиарнииг истсъмол кийчачидан фарк кдтади. 
Ссуда каиичали буиича олилгаи фойланиш бир к,исми ссуда 
фоизини тулаш учун шилатилади.



3. Ссуда каниталиншг ян а бир хусусияти, крсмитор ва кррз 
олувчи уртасндаги муиосабатиинг узок, давом цилншнднр. Ссуда 
капиталининг кредитордан одувчига угиш жараёни даврлар 
буйича гаркатилган тулов механизмининг босцичларида ифода- 
ланади. Масалан, одлий савдо сотик жараёнида сотилган товар- 
нинг нархи шу захотиёк туланади. Кредит рссурслари ва улардан 
фойдалангашшк ух[уц туловлар одатда маълум вакт утгандан 
кейин тУланади.

4. Ссуда капитали харакатининг узита хос хусусиятларидан 
яна бири шундаки, ссуда капитали харакати сааоат ва савдо ка
питали харакагндан фарк к,илнб, «сотувчи» (кредитор) ва «хари- 
до р» (царз олувчи) уртасндаги иктисодий муноеабат, яьни капи
тал \аракатн, пул (11-110 куринишида булади.

Судхурлик капиталилан фаркди уларок, ссуда капитали аввало 
давлат, юридик ва жисмоний шахслар, кредит таигкилотларидан 
жалб к,илинган молиявий ресурслар хисобита шакдланади (бу эса 
банкларнинг ссуда капитали бозорида ихтисослашган воситачи- 
лик урнини аникдаб беради). Молиявий ресурсларнинг ссуда ка- 
питалига айлапшпининг икки асосий маибасини курсатиш мум- 
кин.

а) кредит муносабатлари ривожланипшнинг биринчи 
боскичида ссуда капитали шаклланишининг ягона манбаи сифа- 
тида давлат, юридик ва жисмопий шахсларнинг вакдиичадик бут 
пул маблаглари манбаи еифагида намоён булди. Улар молиявий 
воситачиларга ихтиёрий равшпда вакпинча фойдаланишга, мав- 
жуд маблаиш капитал га айлаитириш ва улардан фойда олишга 
берилади. Бу мабларлар кредит ташкилотларига тегипши булган 
депозит счётларда райд килиниб. Узларинииг биринчи эгаларига 
т у  куйилмалар буйича фоиз к^рипишидаги даромад келтиришни 
гаъмиплайди. Бу манба Узинипг ахамиятипи хозирш, ривожлангап 
давлаглар шаронгида хам йукуугган эмае;

б) навд пулсиз хисоб-ки'гобларпинг банк оркали утишила иш- 
латиладпган мабларлар хам ссуда капитали шакллащшшнинг 
янги манбаи б^либ, бу маблаглар айланма маблагларнинг доира- 
вий айланиш жараёнида юзата келади. Корхоналарда молиявий 
ресурсларшнн ва клинча б ут булиб кодишипит куйидаги асосий са- 
баблариии курсатиб утиш мумкин;

— шплаб чи^арилган махсулотларпи сотиш вакти билан 
олинган хом ашё, материа.пар, ишчиларга инг Xaки ва бошк^ 
туловларни тулаш вакгининг мое кедмаслиги;



— асосий <}юцдларнипг эскиришини коплаш учун 
мУлжалланган пул ажратмаси, яъни амартизация (|юндшшнг 
шакллантирилишидир.

Амортизация фоиди маблаглари \ам ссуда капитали манбаси 
сифатида ишдатилиши мумкии.

Корхоналардаги фаолият натижасила юзага келувчи 
такеимланмаган фо!ща ёки упиш ишлатилиш жараёнида найдо 
булган бую маблаьлар (масалаи, йил охирида тулападшан деви- 
денд шаклида) кукукий шахсдарнинт уларга хизмат курсатувчи 
кредит ташкилотларидаги кисоб-ктоб счётларида жамгаридади.

Ву маблаглар банк томонидан корхона ва ташкидотларнинг 
пул мабларларига булган эхгисжини цопдириш у̂ гун маьлум муд- 
датга утказилади.

Ссуда капитали бозорннннг таркяби. Ссуда капитали бозори 
молиявий бозорнинг таркибий кис ми хиеобланади ва упипг 
Колаш ссуда капиталшшнг доиравий айланиш жарасни билан 
бордик

Ссуда бозорипиш асосий иипирокчилари булиб:
*дастлабк.и инвееторлар, яъни турли баикларда сак’мнувчи, 

ссуда капиталигл айланувчи буш молиявий рссурсларшшг эгала- 
ри;

*ихтисослаиггирилган воситачилар, пул маблагларини бево- 
сига жалб килувчи, уларни ссуда капигалига айлантирувчи ва 
фоиз куринишида *ак тулаш ва каитариш шарти билан 
вакгинчадик фойдаланишга карз олувчига бсрувчи кредит- 
молиявий ташкилотлари булиши мумкии;

*молиявий ресурсларда етишмовчилик кис килувчи ва ихги- 
сослашган воситачиларга уларнинг буш мабларларини 
вакгинчадик ишлатиб турганлиги учун чулов тулай оладиган дав- 
лаг ташкилотлари, хукукий ва жисмоний шахе куринишидаги 
Карз отгувчилар булиши мумкии.

Банклардан бериладиган кредш' ресурсларнинг максадли 
йУналишидан келиб чиккан \олда ссуда капиталя бозори 
куйидаги асосий ссгментларга булиниши мумкии:

пул бозори —  айланма мабларларнинг даракатини гаъмин- 
ловчи к и с к а  муддатли крсдиг операцияларнииг й и р и н д и с и ;

капитал бозори —  асосий маблаглар \аракатини таъминловчи 
киска ва узок муддатли операциялар зунлами;

фонд бозори —  кимматба^о корозлар бозорига хизмат 
килувчи кредит операциялар туплами;



ипотека Гикори —  кучмас мул к бозоригл хизмат кдтувчи кре- 
> дш' оиерациялар туллами на бошкдлар.

Х^Р бир еллаб утилглн бозор еегмелтлари Узига хос хусусият- 
ларга эга. Бу эса амалиётда молия-кредиг институтларининг 
махсус 1ури юстисослаппирилган тижорат банкларининг ташкил 
топишига олиб келади.

Замолавил ссуда ка/ш али бозори асосим икки б угии кредит 
'гизими па домматли цргозлар бозори (бирламчи ва иккиламчи 
бозорлар) булшлили тацрзо кдиади. Ссуда капитали бозорипинг 
таркибили куйидаги схемада келтириш мумкил.

И-чтма

Келгирилгал схемадап курилиб зуриблики, крслиг тизими 
\ар хил кредт молия инешгут.трииинг йигиндиеидал иборат. 
К,и.иматли к<>*тларли»г бирламчи бозорида ялги муомалага 
чикири.иал киммагли коюзллр созидали на сотиб олилади. Ик
киламчи бозорда (фонд биржасида) олдиидан муомалага 
чикррилгал кимматли кокозлар сотилади на сотиб олилали. Бир
жа да л 1ЯШКДОИДЛ ^имматли К‘>гозларЛилг сотилшли на сотиб 
олиниши одатда биржалан ташедри савдо дсб юритилади.

К^мматли кркозлар бозори на кредит тизимилилг манжуд- 
лиги \амда ривожлалип! даражасига цараб ссуда капитали бозо- 
ринииг риножланиши фриси,да хулоса цилиш мумкил. Жяхол 
амалиё|ида капитал бозори АКД1, Гарбий Европа мамлакатлари 
ва Ялолияла кжеак тараний циЛган.



Узишшг гарихий ривожланишида кредит бир иеча боскичларни 
босиб утган.

Ьошлаигич ш акллаиит. Бу боскичнинг асосий белгиси ссуда 
капитали бозорида махсус воситачиларнинг йуклиги эди. Кредит 
муносабатлари, буш пул мабларларнинг эгаси ва карч олувчи 
уртасида бевосита амалга оширилар эди. Бу ерда кредит 
судхурлик капитали сифатида намоён булади. Унинг характерли 
белгилари сифатида куйидагиларни белгилаб утиш мумкин:

— карз берувчи ва к^рз олувчи уртасида, турридан туБри ке- 
лишувга асосланган карз мупосабатларинипг тулик марка злаш- 
маганлиги;

—  маблагларни таксимлашнинг чекланганлиги;
— Карз маблагларидап фоЩделанганлиги учун жуда юкори 

фоиз нормалариниш белгиланганлиги ва бошкатар.
Бу боскичнинг тугалланиши шплаб чикариш марсадлари 

учун молиявий к^рз ресурсларига булган ээсшёжнинг кескин 
ошишига олиб келган капиталистик ишлаб чикариш усули билаи 
борлик- Алохдца олинган судхурларнинг индивидуал капиталлари 
курсатилган талабларни кошшриш учун етарли эмас эди. Бу эса 
баъзи мулкдорлар томонидан бошкд мулкдорлар пул маб- 
ларларини жалб килиш рисобидан Уз фаолиятини олиб боришга 
мажбур киларди.

Таркибий ж щ атдап  ривожлаииш. Кредит ривожланишининг 
бу боскичи ссуда капитали бозорида кредиг-молия ташкилотла- 
ри каби махсус воситачиларининг павдо булиши билан харак- 
терланади.

Кагга судхурлик ва саррофлик идоралари заминида вужудга 
келган дастлабки банклар кейинчалик ку1гчилик кредит инсти- 
тугларига анънанавий булиб колган, энг керакли функцияларии 
уз зиммасига олди. Булар:

— буш молиявий мабларларпи уз вакгида фоиз билан тулаш 
мажбурияти асосида Кгфч олувчига бсриш;

— юридик ва жисмоний шахслар учун рар хил тулов ва 
рисоб-китоблар буйича хизмат курсатиш (кейинчалик давлач 
учуп рам);

— Кагор махсус молиявий операцияларни угказиш (масалан, 
вексель муносабати механизми буйича хизмат курсатшп ва 
бошкалар).



Махсус воситачиларга ссуда капитали бозорида булган галаб, 
шунингдек фойданипг юцори нормаеи банк тизимининг боища 
фаолият сох^таридан келадиган капитал окими ^исобига ривожла- 
ниигани гаъминла1щи (янги вужудга келаётган кредит гашкилот- 
ларининг 1у*увчилари судхур ва саррофлар булмай, балки саноат ва 
савдо каниталистлари эди). Ривожланиш боскичида ссуда капитали 
бозоридаж муносабатлар маълум даражада шаклий характер ола 
бошлади, кредшданшинг маьдум бир гурдаги жараёнлари 
урнатидди, ссуда капшалининг ургача ретаонал ва уртача миллий 
нормалари урнатидди ва \.к. Бирок кредит гашкилотларниш ([эао- 
лияти х^шгача марки злашмаган эди. Бу эса ссуда капитали бозо- 
рининг ривожданишига тускишгик кддарди ва икгиеодиётнинт 
циклик риюжланиш шароитларида молиявий бозорнинг боища 
б$тинларида номуганосибликларни келтириб чикррди.

Бу боскичнинг асосий белгиси — ик^исодиётда кредит муно- 
сабагларини давлат томонидан марказлашган хрлда 
бошкэрилшиидир. Давлат микёсида кредит муносабатларининг 
марказлашуви хрр бир давлашинг Марказий банки ёрдамкда 
амалга оширидади. Дастлабки миллий давлат кредит институтлари- 
нинг на идо булиши накд пулсиз \исоб китобларни олиб бориш 
учун ф л  келди, \амла тижорат банкларининг операция-дари ва 
хизмат курсатиш куламипинг кенгайишигд олиб келди, масалаи, 
фонд бозорига хизмат курсатиш б^йича. Кейинчалик Марказий 
банклар фаолияги бо:юр икгисодиётини барк^рорлаштиришнинг 
самарали омили булган кредит воситаларини ишлатиш буйича 
йУналтирилди. Бу эса даадатники б^лмаган кредит гашкилотларини 
назорат килипши кучайтиришни талаб килди. Шунингдек, 
ик^исодиётда информацион технологиянинг ривожланинш, глобал 
банк тармокларининг кош п. клер коммуникациялари ва маълумот- 
лар базаларининг шаклланшпи кредит муносабатларшти янги си- 
фатли даражага, Я1»ни мижозга хизмат курсатиш билан бирга улар- 
нинг молиявий фаолиягининг х^мма жаб^аларига, шунингдек 
халкрро бозорга хдм таркалишига олиб келди.

3-§. Фоодларнипг анланншн ва кредитнииг зарурлши

Жамият фаолиягининг ута мухим жих,ати — бу ишлаб 
чицарипщир. Ишлаб чикариш жараёнида икгисодий ресурслар 
ишлатилади, ма^сулотдар ва хизматлардан иборат х^ётий 
неъматлар яратилади.



Ишлаб чикариш жараёнинш!г узлуксизлигИни моддий ва 
меднат омиллари гаьминлайди. Ишлаб чикаришнинг бу омил- 
лар билан бир текисда таъминланиши муаммодир.

Бу муаммо уз ечимини кредит оркдли то пади.
Кредит товар-пул муносабатлари мавжуд шароитдаги такрор 

ишлаб чикариш жараёнининг ажралмас бир кисми булиб, товар 
ишлаб чикариш кредит муносабатлари вужудга келишининг та- 
биий асоси хисобланади. Кредитыинг вужудга келишини на- 
факат ички истеъмол учун товар ишлаб чикариш доирасидан 
эмас, балки acocan юридик жю^гдан мустакдд, бир-бирига мул- 
кдор сифатида карама-карши 1урувчи ва икгисодий муносабат- 
ларга киришишга тайёр товар эгалари фаолият курсатаётган 
муомала доирасидан кддириш керак.

И1шшб чикариш фондларининг доиравий айланилишидаги ва 
фондларнинг бир марта айланишидаги кийматниш харакати 
киска муддатли кредит мунособатларн пайдо булишининг 
и^гисодий асосидир.

Бизга маълумки, корхоналарнинг ишлаб чикдриш фоцдлари 
(киймат шаклидаги мохнат 1юситалари ва прсдметлари) муайян 
бир муддатда пул (П), ишлаб чикариш ва товар (Т) шаклларида 
булиши .мумкин.

Корхона айланма ишлаб чикдриш фондларининг доиравий 
айланишини куйидаги формула оркали ифодалаш мумкин:

П - Т ... Ишлаб чикариш ... Т1 - П1

Айланма фондлар доиравий айланишининг биринчи 
боскичида (П—Т) пул маблагларишшг ишлаб чикдриш фондла- 
рига айланиши содир булади. Бунда мавжуд пул маблакларига 
ме\нат предметлари ва воситалари сотиб олинади.

Фондлар айланишининг иккинчи боскичида (Т... Ишлаб 
чикариш ...Т) ишлаб чикариш жараёни содир булиб, бунда тайёр 
махсулогни яратиш руй беради, махсулот куриниши товар 
куринишини олиб, янги кийматга эга болтан товар яратилади.

Учинчи боскдечда (Т1 — П1) тайёр махсулот с отилади. Товар 
узининг бошлангич пул шаклига угади, лекин бунда товар хдм, 
пул \ам узининг ишлаб чикариш жараёнидан олдинги хрлатига 
нисбаган киймат жихатдан ва микдор жихатдан ортган холда 
булади.



Марсулотни сотгандан кейин олинган пул фондлари Уз на- 
вбатила яна харажат килинади, яьни янги иии)аб чикариш жарасни 
учун янги шплаб чикариш восигалари ва айланма фондлар сотиб 
олинади, шп раки гуланади ва бошкэ харажатларга сарфланади. 
Шундай килиб, айланма маблагларниш айланиши кайта-кэйта 
такрорланавсради ва фондларнкнг доиравий айланиши в>гжудга 
келади.

Фондларнинг хаР бир индивидуал доиравий айланиши ижти- 
моий такрор ишлаб чикдриишинг бир кисми сифатида бошка 
доиравий айланишлар билан узвий богланган.

Маълумки, 1-бУпим ишлаб чикариш сораси корхоналари то
монидан яратилган мареулот 2-б^шм корхоналари ва моддий 
неъматлар ишлаб чикзрмайдиган сора томонидан истеъмол 
килинади. навбагида 2-б^лмм марсулоти нафакат Уз истеьмолчи- 
лари эргиёжипи. шунингдек 1-будим ипхгъмолчиларининг рам 
эргиёжипи кондириш учун ишлатилади.

Буларнинг раммаси айланма фондларининг доиравий айла
ниши узлуксизлигидан ва фондларнинг индивидуал айланишла- 
ри уртасида узвий богликлик мавжудлшидан далолат беради.

Асосий фондларнинг \аракаги жа распила ресурсларни ишлаб 
чикаришдан бушатилипш кузга ташлаиади. Маълумки, ишлаб 
чикариш восигалари ишлаб чикариш жараёнида узок муддат 
хизмат рилади ва уларшшг риймати товар марсулоти рийматига 
аста-секин Угиб боради. Асосий фондларнинг аста-секин эеки- 
риш ки!1маги уз киймати жир^тидан корхонанинг янги восита- 
лар сагиб олшн ражмюш крплай олмайди.

Фондлар айланишида асосий (1юндларнинг узгарувчан 
раракати рУй беради. Шуни таъкидлаб утиш лозимки, бунда 
баъзи корхоналарда буш пул мабларлари тупланиб крлади, 
бошкаларида эса капа харажатларга эртиёж туфайли маблаглар 
егишмовчилиги юза га келади.

Худди шундай вазият айланма <|юндлари раракатила рам ву
жудга келади. Бу ерда уларииш узлуксиз аштнишидаги гебра- 
нишлар янада хилма хшишр. Дастанвал бу гебранишлар ишлаб 
чикариишинг мавсумийлиги, мареулот ишпаб чикариш даври 
билан марсулотни еотиш вакги бир-бирига мос келмаслиш гу- 
фанли вужудга келади.

Мабларлар раракатидаги тсбранишлар товар марсулотини 
жУнатиш билан борлик харажатлар гуфа^чи рам вужудга келади. 
Маыгумки, марсулотни жУнатиш вакги билан уни сотишдан 
олинадиган тушумниш корхона рисоб ракамига келиб тушиш



вакги куп лолларда тухри келмайди. Бу \ол турлича сабаблар ту- 
фаГпи юзага келииш мумкин. Масалан, махсулотни ишлаб 
чикарувчи корхопа билан уни истеъмол килувчи корхона бир 
биридан муайян масофада жойлашганлиги, мол сотиб олувчи 
корхонанинг айни вактла товар на хишатларга тулаш учун хисоб 
китоб счётида пул маблакларининг егдрли эмаслиги ва бошкдлар 
туфайли кслиб чиедди.

Фондларнинг доиравий айланишидаги тебранишлар замини- 
да ишлаб чикрриш вакги билан махсулотларни сотиш вакгининг 
мос келмай колишидан вужудга келадиган кийинчиликларни 
бартараф этувчи муносабатларкинг паццо булиши табиий холга 
айланади. Бу муносабатлар маблакларнинг ва клинча бскор туриб 
Колиши билан бу маблакларга булган эхтисж ургасидаги кзрама- 
каршиликни баргараф этади. Бундай муносабатлар одатда кредит 
муносабатлар деб юритилади ва кредит муносабатлар асосида 
икгисодий жихатдан мустакил б^лган кредит категорияси юзага 
келади.

Кредит орцали жамиятимизда купидаги ижобий натижаларга 
эришиш мумкин:

биринчндан, фондлар айланинш жараёнила четга чикиб, буш 
к;олган маблаиирнинг хяракагсиз туриб крлишининг олдини 
олинади;

нккипчидан, такрор ишлаб чикаришни кенг доирада узлуксиз 
давом этгиришга имконият яратидади.

Кредитнинг вужудга келиши учун муайян шароитлар булиши 
зарур. Шу масала б^йича баъзи икгисодий адабиётларда келти- 
рилган фикрларни тахдил килиб, икгисодчилар томонидан кредит- 
нинг юзага келшнининг куиидаги шартларига купрок эътибор бе- 
рилганини курсатиб угиш мумкин. Кредит муносабат булиши 
учун:

бнринчндаи, кредит муносабат иштирокчилари — КЭР'* бе- 
рувчи ва карз олувчи —  ХУКУКИЙ жихатдан мустакил субъекг 
булиши керак. Мустакил субъекг сифатида х^р иккала гомон 
бир-бири билан узаро алокалардан келиб чикувчи мажбурият- 
ларни бажаришини моддий жихатдан кафолатлай олиши керак. 
Мажбуриягларни бажара олиш крбилиятини хисобга олган ходца 
мустакил ХУКУКИЙ субъекг сифатида томонлар икгисодий муно- 
сабатга киришишлари керак;

нккипчидан, кярз беруичи ва карз олувчи манфаатлари бир- 
бирига мос гушган такдирдагина кредиг заруриятга айланади. Бу



манфаатлар авваламбор, об7«ек1ив жараёнлар, узаро манфаатлар- 
ни так;озо эгувчи аник вазият билан борлик;.

К д о  берувчи томонидан пул маблагларини кдрзга бериш к^рз 
олувчи томонидан эса шу мабларларни олиш буйича kjtchkjíhi 
тутилган такдирдагина кредит муносабатлари вужулга келади.

Кредитнинг вужудга келиши кредит муносабатлари ингги- 
рокчилари манфаатларшшнг мувофимигига борлик;. Томонлар 
ман(|>аатларнш1г мос келиши кредит шартномаси тузилшцини 
таъминлайди. Лекин, кредит муносабатлари импирокчилари 
манфаати н аф а^т  вакг ва фазо жихатдаи, шунингдек сифат 
жихатдан хам мос гушган такдирдагина бу муносабатлар реал- 
ликка айланади. Шу билан бирга кредитнинг бу мухим сифатла- 
ри кредит муносабатлари содир булшшшинг асосий сабаби 
булолманди. Кредит вужудга келиши учун, юкорида айтилган- 
дек, аник бир икгисодий асос —  фондларнинг доиравий айла- 
ниши ва шуша ухшаш бошк^ шарт-шароитлар б^лиши зарур. 
Фак,атгина ана шу таъсир этувчи омиллар бу.тган таадирдагина 
кредигнинг вужудга келиши реалликка айланади.

Баъзи ик^исодий адабиётларда кредитнинг зарурлиги хусуси- 
да бир неча бонща фикрлар *ам учрайди. Масалан, кредит кор- 
хоналар фаолиягини назорат килишни амалга ошириш учун за
рур деб таъкндланади. Агар бу фикрни гугри деб карайдиган 
б^лсак, кредитнинг зарурлиги факдг кредитор учун тушунарли 
булади, чунки у к д а  бериш оркдли кррз олувчи фаолиягини на
зорат кддиш имкониятига эга булади.

Бундай шароитда кредитнинг чегараси ишлаб чик^риш 
фо1шларининг доиравий айланишига асосланган объектив жара- 
ёнларга эмас, балки банкнинг кредит операциялари оркали к,арз 
олувчининг <1>аолиятини назорат килиш истагига боклик; булиб 
цолади.

Бу муло\азалардан келиб чик^ан холда хулоса килиб айтшп 
мумкинки, кредитнинг объектив зарурлиги такрор ишлаб чицариш 
жараёнида фондларнинг доиравий айланиши хонуниятларига асос- 
лангандир.

Кредитга зарурияг тугилганда куйидати манбалардаги буш 
маблаглардан кредит рссурслар сифатида фойдаланиш мумкин.

1. Асосий фондларни тиклаш, капитал таъмирлаш учун аж- 
ратиладиган амортизация сифатидаги пул маблакдари;



2. Товарларни согиш ва янги моддий ресурсларни сотиб 
олиш вакгларининг бир бирига мое келмаганлиги туфайли юза га 
келган б^ш пул маблаглари;

3. Товарларни сотишдан тушган тушум билан иш ракини 
тулаш вакглари орасида вакгинча буш туриб крлган пул маб
лаглари;

4. Кенга йтирилган такрор ишлаб чикариш жараёнида 
йигиладиган ва капиталлаштириш учун мулжалланган кушимча 
маблаглар;

5. Шахсий сектор даромадлари, жамгармалари ва бошка 
буш пул маблаглари.

Кредитнинг зарурлигини ифодаловчи омиллар мориятини 
очишда, уларнинг хрр бирининг аэ^амиятини кредит шартнома- 
сини тузиш даражаеигача олиб келмаслик рам мумкин. Чунки 
алохида олинган бир омилнинг Узи кредит берилиши учун муай- 
ян  даражада етар.ти булмаслиги мумкин.

Масалан, айтайлик корхоналарда шнлаб чикариш фондлари- 
нинг доиравий айланинги жараёнида уларда кредигга эргиёж 
тугилади. Шунга асосан кредит такрор ишлаб чикариш жараё- 
нининг узлуксизлигини таъмиплаш зарурлигидан келиб чикади 
деган шартга асосланган ролда кредит берилиши керак. Аммо, 
бунда куш и мча ресурсларга мухтожлик уз-узидан автоматик тар- 
зда кредит берилиши кераклигипи ифодаламайди. Бунинг учун 
кредитнинг зарурлигини ифодаловчи бошка шароитларни хам 
инобатга олиш лозим.

Кредит муносабатларини ривожлантиришда банклар кредит 
учун характерли мухим шартлар ва конунларга асосланган холда 
кредитлаш жараёнини амалга оширишлари зарур.

Хулоса килиб айтганда, корхоиаларнинг бозор ик^исодиёти 
шароитида иш юритишида ишлаб чикрриш жараёпининг узлук
сизлигини гаъминлаш, корхонанииг асосий ва айланма фоидта- 
рининг доиравий айланишининг т^хгаб коли шита й^л куймаслик, 
корхоналарни молиявий ресурслар билан таъмиплаш, корхоналар 
томопидан товар махсулотини соттанда согилган товар учун т^лов 
суммасини олиш объектив ва субъектив сабаблар туфайли ке- 
чиктирган ходда кредитнинг зарурлиги келиб чикади.

Аммо, кредит бериш унинг зарурлиги билангина кифояланиб 
колмасдан унинг максадли ишлатилтни шарт-шароитлари билан 
рам белгиланади.

Иктисодиётпинг бир текисда ривожланишипи ижтимоий 
ишлаб чикариш таъминлайди. Ижгимоий такрор ишлаб



чик,ариш жараёнини эса кредит воеитасида уз луке из давом эгги- 
риб, модций неъматлар яратиш жараёнида юзага кслиши мумкин 
булган, бир зум б^лсада, тухтаб к,олишги йул куйилмайди.

Демак, кредит икгисодиётнинг бир текисла ривожланишини 
таъминловчи омилЛардан бири деган хулосага келишимиз мум- 
кин.

4-§. Кредитиипг мо\иятн

Бизга маълумки, пул маблагларига куп холларда кредитларга 
олинган маблаглар, корхоналарнинг \иеоб вара^асидаги маб- 
лаглар ва накд пуллар, айланма маблаглар ва молиявий ресурс- 
лар киради.

Бу иктисодий категориялар ташки томондан ухшагани билан, 
уларни ички хусусиятлари жуда хилма-хил ва бир-бирига 
Ухшамайди.

Кредит — бу вакгинча буш тургаи пул мабларларини 
маълум муддагга, \ак, гудаш шарти билан кдрзга олиш  ва 
кайтариб бериш юзасидаи келиб чикдан ик^гисодий муноса- 
батлар йикиндисидир.

Кредит ёрдамида товар-моддий бошшклари, |урли машю!а 
ва механизмлар сотиб олинади, истеъмолчиларнинг мабларлари 
етарли булмаган шароитда ф ю вн и  кечиктириб говарлар сотиб 
олишлари ва бошкр \ар хил т^ловларни амалга ошириш имко- 
ниятига эга буладилар.

Кредит и^гисодий категория булиб, ижгимоий муноеабатлар- 
нинг аник; бир куриниши сифатида юзага чикрди.

Кредит х,ар кэидай ижгимоий муносабат эмае, балки ижти- 
моий ишлаб чикзриш ма\сули, к^ймагнинг \аракаги, к,арз бе- 
рувчи ва кэрз олувчи уртасидаги икгисодий муносабатларни 
ифодаловчи катеюриядир.

Кредитнинг мо\ияти унинг ички белгиларини очиб беришга 
Каратилган. Кредитнинг мо^иягини очиш — бу униш сифатла- 
рини, кредитнинг мухдм томошшрини, уни ик;гисодий муноса- 
батлар тизимининг бир элементи сифатида куреагувчи асослари- 
ни билиш демакдир.

Икгисодий категория сифатида кредитнинг мо^ияги купгина 
ик1 исодчи олимлар томонидан урганилиб чикилган ва улар то- 
монидан кредитнинг мо^ияти б^йича турлича фикр билдирил- 
ган.



Масалан, Э. Вознесенский, А. Зверев, Д. Аллахвердян каби 
олимларнилг фикрича, кредит махсус категория ^исоблансада у 
молия таркибига киради.

В. Захаров, О. Лаврушин, М. Пессель, И. Левчук, В. Рыбин, 
А. Крлиров, Т. Крралиев каби олимлар эса крсдитни молия би- 
лан параллел равишда фаолият курсатувчи алохдца мустакдл 
икгисодий категория деб ^исоблайлилар.

Кредитам мусгак^л категория сифатида мо^иятини очиш му- 
раккаб масалалардан бири ^исоблаиади.

К р е д и т  царзга бериладиган цинматниш х,аракати сифатида 
¡у*раш мумкив.

Захаров В. Кредит вакгинчалик фойдаланишгя бериладиган 
кдоймат буйича буладиган ижгимоий муносабатдир деган хуло- 
сага келган.

Крдиров А., Пессель М. Кредит икгисодий категория булиб, 
унда ишлаб чикариш муносабатлари уз аксини топали ва давлат, 
хужалик ташкилотлари, корхоналар, муассасалар бир-бирига 
кредитни маълум вакгга, уни к,айтариб бериш ва тУлаш шарти 
билан берадилар деб таъкидлайдилар.

Юкоридаги фи!фларга асосланган \олда кредитнинг баъзи 
му\им томонлари аникланади:

биринчидан, унинг ижгимоий ма^сулот яратиш, миллий да- 
ромад ва пул ресурсларини кайта та^симлашга богликдиги;

иккипчидан, кредитнинг х,аракат шаклига (товар ёки пул тар- 
зида) эга эканлиги;

учипчндаи, такрор ишлаб чикарищдаги ^аракатнинг асосий
этувчи белтси  (к;ярз) эканлиги ва к.
Берилган кредитни кайтариб бериш шарт. У худди шу сифати 

билан молиядан фарк; кдлади.
Ссуда капитали манбаларининг таэугали кредитнинг икшсодий 

категория сифатидаги моэдеятшш аниклашга асос булиб хизмат 
килди.

Бир кагор икгисодчиларнинг фикрича, кредит жамиятдаги 
вак^инча буш пул маблатларини йигаш ва уларни гаксимлаш 
шаклидир.

Бу нуктаи назардан, кредит вакгинча буш пул мабларларини 
кдрзга бериш булиб, муайян белгиланган муддатдан сУнг бу маб- 
лаглар Уз эгасига кдйтарилиши керак.

Кредитнинг мохиятини янада ойдинлаштириш учун унинг 
таркибини, ^аракат боскдчларини, икгисодий категория сифати-



даги му\им белгиларини ва ижгимоий-икгисодий харакгеристи- 
касини куриб чикрмиз. Кредитнинг мохиятини тушуниш учуй 
аввалом бор, унинг таркиби нимадан иборат эканлигини тушу- 
ниб олнш зарур. Кредит муноеабат булиши учун унинг зарур 
элементлари — кредитнинг объекги ва субъекти бУлиши зарур.

12-чизма

Кредит муносабатларида субъекглар икки хил булади:

1. Кредитор (вдрз берувчи)
2. Карздор (царз олувчи)

Бундан ташкрри кредит муноеабатлари гаркибининг элемен- 
ти еифатида кредитнинг объекги юзага келади.

Кредит объекги — бу (кредитор) к,арз берувчидан к;арз олув- 
чига бериладиган ва царз олувчидан царз берувчига кдйтиб бери- 
ладиган кийматдир.

Бунда карзга берилган маблат Уз кдймагини сакдаб крлиши 
кредитнинг асосий хусусияти хисобланади.

Кредит таркиби унинг элементлари бирлигини ифодалайди. 
Кредитнинг х*ракат бос^ичлари хам уни мухим белгиси 

Хисобланади. Карзга берилувчи киймат х,аракатини куйидагича 
схемада ифодалаш мумкин:

Бк - Окз - Ик ... Вр ... Кк- Фкс



Окз — кредитам кррз олувчи томонидан унинг вакгинчалик 
эхтиёжларини цондириш учун олинюии.

Ик —  кредитам ишлатилиши к,арз олувчининг кредитни нима 
максадда олганлиги билан узвий боглик; булади.

Вр — карз олувчининг х^жалигида карзга олинган 
Киймагнинг айланиши тугалланишини ресурсларнинг айланиш- 
дан чикарилишини ифодалайди.

Кк —  кредитни кайтариш.
Фкс — ва^гинчалик берилган кийматни кредитор кулига 

к;айтиб келиши (% билан).
Кредит мох.иятининг тахдили узлуксиз жараён. Бунда тахдил 

жараёнида янгидан янги белгилар, хусусиятлар юзага чикиши 
мумкин.

5-§. Креднтнипг фупкцияларн

Хар вкидай икгисодий категория Узининг функцияларига эга 
бфлгани каби кредит хдм узининг бир к^тор функцияларига эга. 
Ижтимоий ик^исодий тизимда кредитнинг урни ва роли у бажа- 
раётган функциялари билан аникланади. Кредитнинг функцияси
—  бу кредитнинг икгисодистда фаолиятининг муайян равшида 
намоён булишидир.

Кредитни тахлил килишда, унинг функцияси мохияти ва ро
ли Уртасидаги оралик, бутил сифатида куриб чикилади.

Кредитнинг бу функциялари хакида олимлар Уртасида ягона 
фикр йук-

Россиялик ик^исодчи И. Лаврушиннинг фикрича, кредит
нинг функцияларини таэутл килишда иккига ечилмаган муаммо 
мавжуд:

1) функцияни тушунишнинг услубий асослари;
2) функцияларнинг таркиби ва структураси.
Кредитнинг таркибий кисмидан келиб чиккан холда унга 

куйидаги муносабатлар хосдир.
а) кредигорнинг к^рз олувчи ва карзга бераётган одймат би

лан муносабати оркдли;
б) кдрз олувчининг кредитор ва карзга берилувчи киймат би

лан (чуносабати оркали;
в) карзга берилувчи киймаг билан кредитор ва кэрз олувчи

нинг муносабати оркрли.



Кредитор ва к«арз олувчи ургасидаги муносабат шундай 
аникпанадики, бунда кредитор к^рз олувчига ресурларни гаклиф 
Килади, кирз олувчи бу ресуреларни ишлатади ва бунда карзга 
берилувчи киймаг кредитор ва кррз олувчи ургасида айланади. 
Бу ердан крсдишиш биринчи функдияси кслиб чикади:

1. К^ар^га берилувчи кнймаши пакгнпча фойдаланишга бериш 
фуикцияси.

Кредит ва пул маблаглари ургасидаги муноеабатлардан келиб 
чиккап холда, кредитиииг хдкикий 1тулларпи кредит пуллари би- 
лан алмаштириш функция олдинга суричган. Лекин бу функция 
хозирги кунда икгисодий муносабатлар «сахнасидан» чикиб 
кетган.

Кредитнинг ташки мухит билан алокдеи унинг иккинчи 
функциясини келтириб чикаради.

2. К^нта таксимлаш фуикцияси.
Кредит ка ига ишлаб чикариш жараёнининг барча тар- 

мокчарига —  ишлаб чикариш, таксимлаш, муомала ва ис- 
теъмолга хизмат курсатади.

Кэйта ишлаб чикариш жараёни билан б о т и к  ХОДДа кредит, 
ишлаб чикариш, таксимлаш ёки истеъмол жараёнида кечадиган 
функциялардан фаркчи уларок кэйта таксимлаш функциясини 
бажаради.

Бозор икгисодиёти шароитида ссуда капитали бозори 
вактинча буш турган молиявий ресуреларни бир фаолият 
жабхасидан бошкдеига йуналтирувчи ва натижада юкори фойда- 
ни таъминловчи узига хос восита сифатида намоён булади.

К^йта таксимлаш функцияси ёрдамида корхоналар, ташки- 
лотлар, давлат ва шахеий секгорнинг буш пул маблаглари ва да- 
ромадлари ссуда капиталига айлантирилади ва вакпшча фойда
ланишга, муайян т^лов асосида берилади. Бу функция ёрдамида 
ишлаб чикаришдаги иропорциялар ва пул капитали харакаги 
бошкарилиб турилади.

Турли тармокирдага даражасига кура, кредиг икгисоднинг 
стихияли макробопн^арувчиси сш})атида намоён булади. Баъзи 
Холларда бу функдиянинг амалга оширилиши бозор тизимида 
номуганосибликниш чукурлашувига олиб келиши мумкин. Худ- 
ди шундай хрлат МДХ давлатларида бозор икгисодига угиш 
боскичида намоён булмокда. Шунинг учун кредиг тизимини 
давлат томонидан бошкаришнинг мухим вазифаларидан бири 
бу иктиеодий устунлиюш окилона тавсифлаш ва кредит ресурс-



ларю ш  у ёки бу тармок&а жалб кдтипши рарбатлантирищдан 
иборатдир.

3. Муомала харажатларини тсжаш функцияси.
Кредит вужудга келиш давридан бошлаб хакикий цулларни 

(олтин, кумуш) кредит пуллари — векселлар, банкноталар, чек- 
лар билан алмашинишини таъминлаб келган. Лекин, олтиннинг 
монегар роли йукрлиши туфайли кредит бу функцияси ёрдами- 
да навд пулсиз хисоб-китобларни ривожлантириб, хисоб- 
китобларни тезлигини ва кам харажатлилигини таъминламовда. 
Капиталнинг муомалада б^лиш вак^ининг тежалиши унинг иш- 
лаб чикаришда булиш вакгини оширади ва бу итлаб чидеришни 
кенгайтиришга, фойданинг оргишига олиб кслади.

Бу функциям илг амалга ошиши кредитнинг ик^исодий 
мохиятидан келиб чш^ади. Унинг манбаи еаноат ва савдо капи- 
талинипг доиравий айланиши жараёнида вакгинча бушаган мо
лиявий маблаклар хисобланади. Хужалик еубъектлари пул маб- 
лагларининг келиб тушиши ва ишлатилиши уртасидаги вакг 
буйича фарк факртгина ортикча мабларлар \ажмини эмас, бал
ки молиявий маблагларнинг етишмовчилигини хам аникдаб бе- 
ради. Шунинг учун корхона ва ташкилогларнинг Уз айланма 
маблагларининг вакгинчалик етишмовчилипши тулдириш учун 
ссудалар олиш кенг таркрлиб борган.

4. Капитал тунланишииипг жадаллашуви ва копцентраццяла- 
шуви фупкдияси.

Капитал тупланиши жараёни икгисодий ривожланишнинг 
баркарорлашуви ва хужалик юритувчи х,ар бир субъекгнинг уз 
максадга эришишининг мухим ширти хисобланади. Бу ишлаб 
чик^арипши кенгайтиришга, шу билан бирга кушимча фойда 
олишга дерз мабларларидан фойдаланиш имконини яратади. 
Ш уни таъкидлаб утиш зарурки, икгисодий инкдароз даврида бу 
ресурсларнинг киммаглилиги купчилик хужалик фаолияти 
жабхаларида капитал тупланишини жадаллаштириш масаласини 
хал кулишда туекинлик к^лади. Шунга к^рамасдан, куриб- 
чик^шаётган функция х^зирш шароитда режали икгисолиёт дав
рида ривожланмаган ва маблаклар билан таъминланмаган фао- 
лият жабхаларини молиявий маблаглар билан таъминлаш жараё- 
нини сезиларли тезлаиггиради.

5. Муомалага тулов воситаларини чвк,арнш функцияси.
Бу функциянинг амалга ошиш жараёнида кредит фацатгина 

товар эмас, балки пул муомаласининг жадаллашувига, ундан



накд цулларни сикиб чикрриб, тУловлар айланишининг тезлашу- 
вига ижобий таъсир курсатади. Кредит туфайли пул муомаласи 
доирасига вексель, чек, кредит карточкалари каби юситалар ки- 
ритилиб, накд пулли хисоб-китобларни паки пулсиз операциялар 
батан алманггиради. Бу эса ички ва халкаро бозордаги икгисодий 
муносабатлар механизмини осонлапггиради ва тезлапггиради. Бу 
масалани хэл этипща тижорат кредита замонавий товар алмаиш- 
нишининг керакти элемента сифатида мухим урин тугади.

Фан техника таравдиётининг жадаллашуви хам кредит 
оркали самарали амалга оширилиши мумккн. Урушдан кейинги 
йилларда фан-техника тараккиёти \ар бир мамлакат ёки алохдда 
хужалик юритувчи субъект икгисодий ривожюпшг хал килувчи 
омилига айланган. Кредитнинг фан техника тараккиётини жадал- 
лаштиршцдаги ролини фнн-техпика билан шурулланувчи ташки- 
лотларининг фаолиятини молиялаштириш жараёни оркрли куза- 
тиш мумкин. Илмий тадкикот иншарини олиб борувчи марказлар- 
нинг нормал ишлаб туршпини таъминлаш учун ХЭМ, улар фаолия- 
тини молиялаплиришда кредит ресурслари ишлатилшии мумкин. 
Шунингдек, кредит инновацион жараёнларда ишлаб чик^ритга 
илмий тадкикот натижаларини жорий килиш ва ишлаб чикариш 
технологиясини узгартириш билан бог лик харажатларни молия- 
лаштириш жараёнларини амалга ошириш учун зарур.

Албатга, корхоналарнинг маблаглари етарли булган холда бу 
турдаги харажатлар дастлаб корхоиаларнинг Уз маблаглари 
хисобидан молиялаштирилади, шунингдек, уз маблаглари етарли 
булмаган шароитда банкнииг максадли урта ва узок муддатли 
ссудалари хисобидан бу иш х^м амалга оширилиши мумкин.

6*§. Кредитнинг асоснй тамониллари

Кредит муносабаглари икгисодиёгда мавжуд аник услубий 
асосларга таянади. Унинг асосий элементлари булган ссуда ка
питали бозори операциялари маълум тамоиллар асосида олиб 
борилади. Бу тамойиллар кредит ривожланишининг бириичи 
боскичида кузга ташланган эди, кейинчалик эса улар умумдавлат 
ва халкаро кредит конуичилигида яккол Уз аксини топди. 
Икгисодий категория сифатида кредит бир неча тамойилларга 
эга. Булар кредягнинг кдйтиб берншлилигн кредитнинг иуддатлв- 
ЛИ1И, кре;щтнинг тм и ш и ган ли га , максал^илиги ва туловлилик 
тамойилларидир.

1. Кредитнинг цайткб бериш тамойили



Бу тамойил кредитнинг мусгакил икгисодий категория экан- 
лигининг шартвдир, к^йтиб беришлик кредитнинг умумий бел- 
гиси хисобланади, к ^ т и б  бершилик уз-узидан вужудга келмаи- 
ди: у моддий жараёнларга, к,ий.матнинг айланишининг тугашига 
асосланади. Аммо доиравий айланишнинг тугаши —  бу кашариб 
бсршии эмас, факрт критариб бериш учун замин тайёрлашидир. 
Крсдитни кайтариш айланишдан чиккан маблакпар к.арз олув- 
чига пул маблагларини к;айтариш имкониятини берган гакдирда 
Каитарилади, к^йтариб беришлилик иккискдама жараённи ифода 
этади, у кредитор учун \ям, карз олувчи учун \ям  бир хил дара- 
жада м даш ш р.

Кдйматнинг каилувчи харакатида хукукдй томони \ам  
му^имдир. Муайян бир муддагга бериладиган киймагга эгалик 
Хукуки кредитордан карз олувчига угмайди.

К^рзга бериладиган кдймат факрг муайян бир муддатгагина 
уз эгаси кУлидан узокпашади, лекин эгасини Узгартирмайди.

Б^ш турган ресурсларни аккумуляция килувчи банклар бу ре- 
сурслардан уз ресурслари еифатида фойдалана олмайди. Банк 
Кар зга берувчи маблакнинг эгаси булиб корхона, ташкилот, 
ало^ида шахслар хисобланади.

Кдйтариб беришлилик муайян ииртномада узининг Урнини 
гопади.

Кайтариб беришлилик объектив белги хисобланади, кредит- 
ни кэйтариб беришлилик томони уни бошка икгисодий катего- 
риялардан, шу жумладан, молиядан фарк килиш имкониятини 
беради.

Кредитдан самаралм фойдаланиш асосидаш кайтариб бе
ришлилик —  бугун банк фаолиятининг марказий пункта 
Хисобланади. Кредитнинг бу томойили амалиётда кредит ва ун- 
дан фойдалаиганлик учун фоиз суммасини кредит берган муас- 
саса хисобига кучириш йули билан туланади. Шу йул билан 
банклар кредит ресурсларининг крйта тикланишини таъминлан- 
дилар. Собик итгифок даврида марказлашган режали иктисодиёг 
широитида кредиглашнинг «кайтарилмайдиган ссуда» деб атала- 
диган норасмий тушунчаси бор эди. Кредитлашнинг бу шакли 
халк хужалигининг куп гармокларида айникса кишлок; хужалиги 
со^асида кенг тар калган эди. Кредит давлат банки томонвдан 
Карз олувчининг молиявий ах,во;гини ^исобга олмаган ходда бери- 
лар эди. Узининг икгисодий мокиягига кура фйгарилмайдиган 
ссудалар бюджет еубсидиясиииш куитмча шакли еифатида намоён



булади. Бозор ик^исодиёти ш аротида «де<ггарилмас кредит» ту- 
шунчаси бозор и^гиеоди томоилларига ёд булиб бундай кредит- 
нинг амалиётда булиши икгиеод учун жуда хавфли \иеобланади.

1. Кредвтнивг муддатлиги.
Бу тамойил кредит берувчидан олинган кредитни уз ва^гида 

ца!ггариб бериш муддатини, яъни кредитнииг дендай муддатга 
берилганлиги билан характерланади. Бунда шу муддатлилик та- 
мойилига кура кредит уюк; ва к,исде мулдатли кредитларга 
булинади.

Кредитню1Г муддатлилик гамойили дерздор учуи кулай 
бУлган дер дендай внк;гда эмас, балки кредит битимида 
курсатилган маълум муддатда кредитииш дейтарилшпи зарур 
эканлигини биддиради. Кредитнинг мулдатлилиги дер иккала 
томон, кредитор ва дерз олувчи учун му\имдир. Агар кредигор 
дерзни фоизи билан Уз вак^'ида дейтиб олса, уни эгасига Уз 
вакгида дейтариш ёки яна кредитга бериш имкониятига эга 
булади, дерз олувчи кредитни самарали ишлагиб, уни уз вак^ида 
кредиторга дейтариш ва шу билан шартномадаги жазо чоралари- 
дан кугилишидан манфаатдор. Кредитнинг муддати буйича кре
дит шаргномада курсатилган шартларнинг бузилиши натижасида 
дерз берувчи дерз олувчига ик^иеолий чоралар (жарималар шак- 
лида, кредит буйича фоиз даражаеини ошириш, кредитнинг 
муддатини ^исдертириш ва бошде)ни куллаши мумкин. Бу чора
лар дем ёрдам бермаган холларда дерз берувчи молиявий талаб- 
ларни хУжалик суди ордели ундириб олиши мумкии. Кредит
нинг муддатлилиги келиб тушувчи бойликларни тежамли ва 
дейта ишлатиш муддатига, шнлаб чидерилган ма^сулотни 
жунатиш муддатига, товарларни сотиш муддатига ва пировард 
натижада айланма фондларининг доиравий айланшпининг тез- 
лигига ботикдир.

3. Кредитнинг товар —  моддий бойликлар бнлан таъмиплан- 
ганлнгн.

Бу тамойил ёрдамида халк хужалиги]!инг ривожланишида 
к^ймат ва моддий шнлаб чидериш уртасила булинги зарур булган 
пропорцияларининг бир меъёрда булиши таъминланади. Бу та- 
мойилнинг асосий мо\ияти шундаки, бунда хужалик айланиши- 
да гантирок этувчи банк маблагларининг дер бир сумига муайян 
бойликларнинг бир суми дерама-дерши туриши керак. Банклар 
гомонидан халк, хужалиги тармокларига берилган кредитлар 
тулик, товар моддий бойликлари ва маълум харажатлар билан



таъминланган булиши керак. Тармок'шрга таьминланмаган кре- 
дитларнинг берилиши банк кредитларининг банкга кдйтиб кел- 
маслигига асос \исо6ланади. Бу Уз навбатида банкнинг ликвид- 
лилигига ва пул муомаласига капа таъсир куреатади. Шунинг 
учун хам бозор икгисодиёти шароитида банклар томонидан бе- 
риладиган кредитларнинг товар моддий бойликлар ва харажатлар 
билан таьминланган булишига алохида эътибор берилмокда. 
Хозирги шароитда бу жараённинг амалга оширилишини 
Куйидагича ифодалаш мумкин.

Кредит олаётган корхона банкка товар ёки товар 
хужжатларини, боип^а бирор шакддаги мулкини гаровга куяди. 
Агарда банк берган кредит к^рз урнини коилаш хУКУКИга эга 
булади. Баъзида кредит варрант аеосидя хам берилиши мумкин. 
(Варрант — гаров учун хизмат килувчи хужжат). Бунда креди- 
торнинг бераётган кредити товар — моддий бойликлар билан 
таъминланганлигига ишонч хосил килиш керак.

Банк ссудаларини товар —  моддий бойликлар билан тулю; 
таъминланганлиги пул муомаласинм баркдрорлигини таъминлай- 
ди, чунки банк айланиши пуллар накд пулга ва аксинча транс- 
фомацияланиб туради.

Хулоса айтганда, кредигнинг таъминланганлик тамой-
или к^рз олувчи уз ига олган мажбуриятларни бузиш шароитида 
Карз берувчининг мулкдорлик манфаатларини химоя кдиишни 
таъминлайди ва узининг амалий аксини кредитни бирор гаров 
ёки молиявий кафо.тат асос идя беринща то пади. Бу умумик^гисодий 
баркарорликка эршниш даврида айиикса мухимдир.

4. Туловлилкк т&мойнли
Бу тамойил айланма фондларининг доиравий айланишини, 

кенгайтирилган такрор ишлаб чикариш жараёнини гаъминловчи 
тулов ресурслари еуммасини аванслаштириш заруриятидан ке- 
либ чикдци.

Бу тамойипга аеосан корхоналар фойдаланилган кррз маблашари 
учун кредигорга фош шаклидд чуловни угказадилар. Кредитнинг 
туловлиги уни ту ли к, суммада Уз эгасига кдйтарилишинигина 
эмас, шу билан кредит учун фоиз шаклидаги тулов билан 
кэйгарилиишни ифодалайди. Демак, кредитор Уз маблагларини хеч 
вакт уз хажмида к^йтариб олиш шарти билан бермайди, бунда у 
маблагни к^рзга 6epiaiuuuTf учун муайян тулов галаб кд-тади. (фо- 
изсиз имтисзли кредитлар бундан мустаено).



Кредитнинг гуловлилиги нафакрт банклар фаолиятипипг 
мак;садига, балки корхоналарнинг бсвосита фойдасига боклик; 
булади ва ижобий гаъсир курсатади.

Кредит учуи \ак  гулаишинг и^гиеодий модогги кирз берув- 
чи ва кррз олувчи уртасидаги кушимча олинган фойланиш* 
тацсимланишини кайд килишда намоёп булади. КУриб 
чикилаётган тамойилнинг амалистда учта аеосий фупкциясини 
бажарувчи банк фоизи нормасипи урнатиш жараёнида намоён 
булади:

1. ХУКУКИЙ шахслар фойдаеининг ва жисмоиий шахслар да- 
ромадининг таксимланиши;

2. Ишлаб чик^ршшш тартибга солиш ва ссуда капиталинипг 
таксимланшии оркрли тар мок,, тармок,лараро ва халкрро микрсда 
айланиши;

3. Икгисодиёт ривожланишииинг ипкирозли боскичида банк 
мижохларининг пул маблагларини инфляциядан адсмоялаш ва 
бошделар.

Ссуда фоизининг егавкаси ссуда капиталвдан олинган йил- 
лик даромад суммасининг бсрилган кредит суммасига нисбати 
билаи аникданиб, кредит ресурсларининг бздоси сифатида на
моён булади.

Бошка товарлар бахоси белгиланишининг ананавий мсха- 
низмидан фарцли уларов крсднпжнг бахоси, ссуда капитали бо- 
зоридаги галаб ва таклифнинг нисбатини узида акс этгиради ва 
у бир катор омилларга боглик; булади:

— бозор ик;гиеодиётининг даврий ривожлапиши (инвдцюз 
даврида ссуда фоизи усади ва аксинча, юксалиш даврида эса иа- 
саяди);

— инфляция жараёни суръаглари (амалистда ссуда фоизи- 
нинг инфляция усиш еуръатларидан орк;ада колиши учраши 
мумкин);

— тижоарт банкларни крсдитлаш жараёнини амалга оши- 
рувчи Марказий байк оркдли давлат кредитини гартибга солиш - 
нинг самарадорлиги;

— халкаро кредит бозорвдаги холат (масалан, бирор мамла- 
катда кредит буйича фоиз ставкасининг ошиши шу мамлакатга 
чет эл каииталииинг окиб келишига олиб келади ва бу миллий 
бозорлар холатига гаъсир курсатади.);

— жисмоиий ва хукукий шахслар пул жамкармаларининг ди- 
намикаси (уларнинг \ажми кискаргдн хрлда ссуда фоизи Усади);



—  потенциал кррз олувчиларнинг кредит ресурсларига 
булган э^гнежипи аню утб берувчи ишлаб чикдриш динамикаси;

—  инишб чикэришнинг мавсумийлиги (чет эл амалиётида 
банклар мавсум даврида кредиглар буйича фоигтарни оширади- 
лар);

—  давлат томонидан бериладиган кредит микдори билан 
давлатнинг ички карзлари ургаевдаги нисбат (ссуда фоизи ички 
давлат кррзлари усиши билан бирга усиб боради).

5. Крсднтинш мак.сад.тилнгн.
Бу тамойилнинг мохияти шундаки, карз олувчи томонидаи 

олинган кредитлар аник бир максадни амалга оширишга 
йуналтирилган булиши зарур. Кредитнипг кдйси максадга 
йуналгирилганлиги, масалан, товар моддий £юйликлар сотиб 
олишта ёки бирор ишлаб чикариш харажатларини крплашга ва 
Хакозо аник бирор объектга макса дли йуналтирилганлиги кор- 
хона билан банк уртасида тузиладиган кредит шартномада 
к^рсатилган б^лади. Корхона олган кредитини фа калгана кре
дит шартномада куреатилган юпни бажаришга сарфлаши керак .

Бунда кредит муайян, аник; объекпа: ишлаб чик,ариш хара- 
жатларнга, ишлаб чндарнт захвраларига, тайёр махсулотга, 
жунатнлган товарларга, хисоб-кнтоб хужжатларига ва хоказоларга 
берилади.

Юк,орида келгирилган тамойиллар кредитнинг икгисодий ка
тегория сифатида мавжуд булиши ва харакат килишишшг мухим 
томонларини Узида ифодалайди.

Бизнинг фикримизча, бозор икгисодиёти шароигида кредит- 
пинг юкорида келгирилган тамойилларидан ташкэри, кредитдан 
окилона фойдаланишни ифодаловчи тамойил кредигнинг са- 
марадорлиги гамойилини киригиишмиз зарур. Бу тамойил на- 
фак,ат кредит ва фоиз суммасини банкга к^йтариб тулашни, ун- 
дан ташкари шу кредит ёрдамида кредитланадиган ёки молия- 
лашгириладиган соха, тармок, корхона канча самарадорликка 
:>ришишини ифодалати зарур. Бозор икгасодиёти шаро'итида бе
риладиган кредиглар маълум бир лойихаларнинг бажаричишига 
йуналгирилган булади. Банклар лойихаларии кродитлаш ёки мо- 
лиялаштиришидан олдин лойихани бажаршн учун 
йуналтириладиган маблагларнинг самарадорлигини хисоблаб 
чикшилари зарур. Агар биз бозор икгисоди юкори ривожланган 
мамлакатларда кредитлаш ва лойихаларни молиялаштириш ама- 
лиётига эьтибор берадиган б^лсак, бу мамлакатларда корхона, 
ташкилотларга кредит беришдан олдин ажратиладиган маб-



лагларнинг самарадор.гиги х,исоб китоб кдш б чикилади. Агар 
лойихага куйиладиган маблаглар самара берадигап булсагина, т у  
лойиха учуй маблаг ажратилади.

Хар бир корхона ва гашкилот учун крсдитлан фойдаланишда 
унинг самарадорлигига алохида эътибор бершн фойдадан холи 
эмас, чунки самарадорлик кредита ииг зарурий шаргларидан би- 
ри хисобланади. Кредитнинг самарадорлиги ишлаб чик^риш ва 
реализация ха жми га ¡угридап ¡угри безлик Самарадорлик та- 
мойилининг булиши ва уига риоя килиш кредитнинг бошка та- 
мойиллариниш бажарилинш учуи асос хисобланади. Самарадор
лик крсдигдан аник, максадли фойдаланшнни гакаэо килади. 
Шунга асосланган \олаа, кредитнинг самарадорлигини еодда 
Килиб кУ '̂шдагича ифодалаш мумкин:

„  Реализация килингин товар махсулоти хажмиСамарадорлик --------------------------------------- - ------- ------------------
Кредит куйилмаларининг уртача коллнш

Бу курсаткич кредит куйилмалар уртача коддившинг 1 сумига 
турри келадиган реализация килинган товар махсулотининг 
Хажмини курсами. Кредиши жалб килиш ёрдамида ишлаб 
чикдриш суръатларининг усиши, товарларни еотшн хажмининг 
ошиши кредитнинг самарадорлигини белгалаб беради. Корхона 
кам кредит ресурслар хисобига кУп махсулот сотишга эришади- 
тан булса, кредитнинг самарадорлиги игунча юкори булади.

Кредитлашнинт юкори самарадорлиги минимал мехнат хара- 
жатлари оркали максимал фондага эришадиган корхоналар учун. 
харакгерлидир.

Агар кредит самарадорлигига таъсир килувчи бошка омил- 
ларни хам хисобга оладиган булсак, кредитнинг самарадорлиги- 
ни кенгрок олган ходда куиидаги <1юрмула оркали ифода килиш 
мумкин.

Ооф
Скр— кредит куйилмаларининг самарадорлиги;
Р — тула таннархида реализация килинган товар махсулоти;
ОФк —  кредитор карздорликни хисобга олган, лекин карз 

маблагларини хисобга олмаган холдаги айланма фондларининг 
Уртача колдиги;

К — киска муддатли кредит куйилмаларининг Уртача 
колдиги;



Окр —  хисобот давридаги киска муддатли кродитнинг айла
ниш сони;

0 {,ф — хиеобог давридаги айланма (1юцдларШ1инг айланиш 
сони.

Формуладан куриниб гурибдики, кредит рссурсларнинг самара- 
дорлиги acocan икки омил: реалишщя килинган махсулотнинг 
\ажми ва кредит ресурсларининг айланиш давригд боглик Реали
зация хажми канчалик капа булса ва кредит ресурсларининг айла- 
нип! даври к?нгчалик киска булса, кредит кУйилмаларининг сама- 
радорлиги шунчалик юкори булади. Банк чомоиидан берилган маб- 
лаклар хужаликларда ииш б чикаршнга тсзрок жорий кдгтинса ва 
кредш маблаклар ишлаб чикариш ва муомала жараёнини тезрок 
босиб ^гса, улар ке.тгирадиган самарадорлик шунчалик юцори 
булади. Банк кредити маблаглар доиравий айлакишининг бирор 
боск^гида ушланиб крладиган булса, бу \ол кредитни тулаш муд- 
датанинг кечиктирилишига олиб келади. Бу, албатта кредигнинг 
самарадорлиш пасайганлигидан далолат берипш мумкин.

Кредигнинг самарадорлигини таъминлаш мак.садида гарб 
мамлакатлари амалиётида кредитлашнинг биз учун янги к,оидаси 
КУ.чланилади. Бу цоида кредитлашда «5 «С» лар кондаси». деб 
юритилади.

«5 «С» лар коидаси»га асосан хар бир «С» буйича корхона- 
нинг фаолияти тах-тил килиб чикилади ва корхона фаолкяти та- 
лабга жавоб берсагина корхонага кредит берилади. Кридага .aco
can «С» харфлари корхоналарнинг хужалик фаолиятининг 
КУЙидаги жихатларини ифодалайди.

Characler— кар:* олувчининг хараетсрини бахолаш, xaNtfla бо- 
зордаги обрУси;

Capacity —  кдрз олувчининг бошлаган пиши охирига етказа 
олиш, тегишли даромад олиш, хамда .банк кредитларини 
Кайтариб бериш кобилияги;

Capital — карз олувчининг сармоясининг етарлилиги;
Conditioas — шарглар. Бунда и^гисодин мухим ва мазкур 

бизнеснинг ривожчаниши назарда тугилади;
Colateral — гаров (ка()юлат, кафиллик, сугурга полней, говар- 

моддий бойликлар) ва бошкалар.
Социалисгик хужалик юритиш шакли даврида кредичлаш- 

нинг бу тамойилларидан ташкрри яна бир нсча бошка тамойил- 
лар кушимча равшида амал килар эди. Социалистик хужалик 
даврида юцоридаги тамоии.члар иккинчи даражали хисобланар 
эди, куй ид а ги тамойшишр эса асосий, бири]1чи даражали гамой- 
иллар булиб, кредитлаш жараёнида банкчар кУнрок; шу тамойил- 
ларнинг бажарилишига эъчибор берар эди.



1. Кредитив режаиинг бажарилганлипиа к,араб бериш.
Ву тамойилнинг мо\ияти шунда эдики, банк кредитларининг 

умумий хажми ва шакллари банкларнинг кредит режалари асосила 
урнатилар эди. Бунда корхопа ва гашкилотларга бериладиган кре- 
дитлар уларнинг ишлаб чикрриш режаларини бажаришларига 
караб берилар эди. Ундан ташкрри, кредит *ажми бухгича муайян 
режа тузилар ва шу режага асосан кредит берилиши, уни хяжми га 
шакли белгиланарди ва бу банк томонидан бошкдрилар эди.

Бу тамойилга асосан, кредит режаеида кУзда туголган банк ссу- 
далари квартал ёки ойига бир марта эмае, балки товар-моддий бой- 
ликларини ярашш жлраёнигл ва уларни ишлаб чикрриш 
максадллрша сарфлаш ёки сотишнинт маълум боекдчларида банк 
томонидан урнатилган м идорда берилар эди. .

2. Двфсрсвцвялаппирвш (крсдвглашдд хар хил енддпшш) та- 
мойвли.

Бу тамойил ижгимоий зарурий нормаларга мое хрлда ишлаб 
чикариш ва махсулопш реализация к,и.ти1п асосида корхона ва 
ташкилотларнинг к^ндай молиявий натижага эришганлигига 
к,араб белгилангаи. Хужалик фаолияшнинг натижаларига кэраб 
корхоналар «яхши ишлайдиган» ва «ёмон ишлайдиган» корхона- 
ларга булиб кредитланган. Бу тамоцилга асосан ижобий молия
вий нагижаларга эришган корхона ва ташкилотларга кредитлаш 
жараёнида маълум енгшликлар берилган. Корхоналарда молия- 
ви!1 кийинчидиклар булганда ишчиларга иш хэки тулаш учун 
ёки бошка туловларни амалга ошириш учун кредитлар берилган. 
Ундан гаш^ари, яхши ишлайдиган корхоналарга енгиллашти- 
рилган шаргларда кредитлар берилган, масалан, берилган крс- 
диттшнг фоиз ставкаси камаширилган, корхона учун зарур 
булганда кредишинг муддати узайтирилган ва хакозо.

Агар корхона ишлаб чикзршн режасини бажармаса ёки банкдан 
олинган кредитлар буйича Уз мажбуриятларини ваксила амалга 
оширмаеа бундай корхона ёмон ишловчи корхоналар каторига ки- 
ритилган ва банк томонидан бундах! корхоналарга ик^исодий чо- 
ралар кулланилган. Ёмон ишловчи корхоналарга кредит ажра- 
тишга банк каттик, бндашган, ят.ни кредитларни жуда кдек? муд- 
датта, юк,ори фоиз ставкалари буйича берган. Баъзида банк оддин- 
дан берган кредитларини муддатидан илгари ундириб олган, кор
хона юкори гашкилотининг кафо.тати асосида кредит берган ёки 
баъзи холларда кредит беришни умуман тухгатиб куйган.

Бозор икгисодиёти шароигида бу гамойилларнинг барчаси 
хам уринли булмаслиги мумкин.

Шундай килиб банклар томонидан бериладиган кредитдарнинг 
асосий гамойилларини куйидаш схемада курсатиш мумкин.



7-§. Крсдитиннг асосяй шаклларига тавсифпома

Кредитом ишлатиш самарадорлиги уни позитив равишда иш- 
лаб чикариш кучларини рикожлантиришга ва махсулот ишлаб 
чик^риш хажминиш усиш ит гаъсири билаи аникяанади.

КУриб угганимиздек, кредит хужалик субъектлари томонидан 
ишлаб чикариш ва сотув, гулов жараёнидаги маблакчар етиш- 
мовчилиггош коплаш учуи олинади. Агар корхона ишлаб 
чикариш захираларини сотиб олиш учуи кредит маблаглардан 
фойдаланадиган булса, т у  кредит фондлар айланишининг барча 
боскичларини босиб угади ва микдорий жихатда усган хрлда ай- 
лаиишдан чикррилади ва к;арз берувчига кайтарилади.

Кредит ресурсларидан корхона куйидаги холларда фойдала- 
нипш мумкин:

1. Корхона кредитни харажатларнинг бирон турини амалга 
ошириш учун, масалан, хом ашё, материаллар сотиб олиш, ту- 
галланмаган ишлаб чикариш учун ёкм жунатилган товарлар учун 
олиши мумкин;

2. Корхона айланма фондларнинг доиравий айланишининг 
барча боскичларига кредитни жалб килиши мумкин. Масалан, 
ишлаб чикариш захиралари сотиб олишга, ту1алланмаган ишлаб 
чикаришга, тайёр махсулотга, жунатилган товарларга ва бошкд 
харажатлар учун.

3. Корхонани комплекс кредиглаштириш зарур булга нда 
амалга оширилади.

4. Юкоридаги фикрлардан кслиб чиккан холда хужаликлар 
томонидан кредитдан фондаланиш вариантларини куйидагича 
схема куринишида ифодалаш мумкин:
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II вариант
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III вариант

П — дастлабки пул маблаглари
ИЧ3 — ишлаб чикариш захиралари
ТИЧ — тугалланмаган ишлаб чидериш
ТМ — тайёр ма\сулот
ЖТ — жУнатилган товарлар
П — айланищдан бушагандан пул мабларлари
К — кредит
Юкрридаги холлардан куриниб турибдики, ХЭР бир корхона 

Уз фаолияти да но мила кредит рссурсларига му^гож булииш мум- 
кин. Крелитга булган талаб к^йси усудда ва муддатда, ким то- 
мопдан крпдирилишига ва кррз олувчиларга таклиф килишшшга 
К ар аб , кредит бир неча тур ва шаклларга булинади.

Узок; даврлардан буён кредитнинг берилиш мудлатига кдраб 
куйидаги гурлари кулланилиб кслинмокда.

1. Кдскд муддатли кредит бериш.
2. Узок муддатли кредит бериш.
К^ска муддатли кредит беришдя кредитлар бир неча ойдан 

бир нилгача булган муддатда берилади. Бу турдаги кредитлар 
ишлаб чикариш айланма фондлари ва муомала фонддарининг 
доиравий айланишининг узлуксизлигини таъминлайди. Бизга 
маьлумки, айланма фондларнинг доиравий айланиши деярли



барча ижгимоий ишлаб чикариш сохаларида бир йил ва ундан 
камрок вак^ давом этади. Бир йил фондлар айланишининг таби- 
ий улчови сифатида хизмат тилади. Шунинг учун хам бир йил 
киска ва узок; мудлатли кредит беришнинг чегараеи булиб хизмат 
килади, киска мудлатли кредитлар уз табиатига караб куйидаги 
турларга булинади:

1. Крсдитлаш объектларннниг нктисодий мохиятига дараб: 
*товар моддий бойликлари у'гун бериладиган кредитлар; 
*ишлаб чикариш харажатлари (махсулотнинг янги туриии 

узлаштириш, мавсумий харажатларни амалга ошириш билан 
6 оепик; харажатларни) учуи бериладиган кредитлар;

*Х иеоб китобларни амалга ошириш учуи бериладиган кредит
лар (аккредив очилганда, тайёр махеулогни жунатганда ва бошкд 
Х р л л ар д а).

2. Тулаш мудцатига карао:
*муддатли, мудцаги кечиктирилган ва муДдати угиб кетган 

кредитлар.
3. Крс;щц|и тулаш манПаларига караб:
*карз олувчининг уз маблаглари хиеобидан;
*гарант маблаклар хиеобидан;
*янги кредитлар жалб килиш хиеобидан.

4. Таъмиилаиганлик тамоилинннг амал кдгшишга караб: 
*бевосита т$три таъминланган кредитлар;
*бевосита (бирор корхона ва ташкилот воситасида) таъмин

ланган кредитлар;
*таъминлашап кредитлар.
5. Туланадиган фоиз даражасига цараб:

*уртача (нормал) фоиз етавкали;
*юк;ори фоизли;
*иаст фоиз етавкали;
*фоизсиз кредитларга булинади.
Узок; муддатли кредитлашда, кредитлар 3-5 йилдан (I йилдан 

3-5 йилгача б^лган кредитлар урга муддатли кредиглар дейилади) 
муддатга берилади. Узок; муддатли кредитлар acocan асосий 
фондларни такрор шилаб чикариш ва улар билан борлик 
сохаларни таъминлашга ишлагилади. Х,озирги даврдз узок МУД- 
датли кредитлар банклар томонидан жуда кам миедорда берил- 
сада, улар капитал куйилмаларини, лоищаларпи молиялашти- 
ришнинг асосий манбаи сифатида давлатимиз икгисодини ри- 
оожлантиришда катга ахамият касб эгмокда. Узок муддатли кре-



дитлар хужалик ташкилотлари томонидан куйидаги объектлар 
учун жалб к^линиши мумкин:

— кайта тиклашга капитал харажатларни амалга ошириш 
учун;

— харакатдаги асосий фондларни кснгайтириш ва такомил- 
ланггириш билан 6оелик харажатлар учун;

— янги курилиш ва куш и мча юк;ори самарали тадбирлар 
буйича харажатларни амалга ошириш учун;

— янги фан, илмий техник сохасида тадкикдалар олиб бо
рщи ва юту^арини ишлаб чидеришга жорий кдгшш учун ва 
бошк^шар.

Кредит муносабатларининг субъектлари ва объектига, фоиз 
ставкасига ва кредитнинг харакат доирасига ь^раб кредиты и ш 
куйидаги муста кил шакллари амалиётда кулланилиши мумкин. 
Булар банк кредити, гижорат кредити, истьемол кредити, давлат 
кредити, халк,аро кредит. Амалиётда кредитнинг хдр бир шакли 
хам бир неча булакларга булиниши мумкин.

Банк кредит. Икгисодиётда кенг таркдлган кредит муноса
батларининг шаклларидан биридир. Унинг объекги пул маб- 
лагларини бевосита ссудага бериш жараёни хисобланади. Банк 
крсдитини берувчи кредит муассасалари кредитлаш жараёнини 
амалга ошириш учун Марказий банкдан махсус лицензия (рух- 
сатнома) олган булишлари зарур. К^рз олувчи сифатида хукукий 
шахслар, ахоли, давлат, хорижий давлат фук;аролари ияггирок 
этишлари мумкин. Кредит муносабатларининг восигаси булиб, 
кредит шартнома ёки кредиг келишуви хисобланади. Бу кредит 
тури буйича олинадиган даромад ёки ставка томонлар билан ке- 
лишилади ва банк фоизи ёки ссуда фоизи куриищда бУлади.

Жахон амалиётида банк кредитидан фойдаланитда унинг 
турли хил хусусшплари хисобга олинади.

К^ска муддатли банк кредкглари кррз олувчи корхонанинг 
хужалик фаолиятида айланма маблаглар етишмовчилигини 
тулдириш учун кулланилади. Бозор икгисодиёти тамойилларига 
мос келувчи бунда!! жараённинг булиши ссуда капитали бозорида 
мустакдл сегмент пул бозорининг юзага келюпига олиб кслади. 
Кискр муддатли кредшлар фонд бозорида, савдо ва хизмаглар 
курсагишда, банкдараро кредиглаш режимида кунрок, кулланилади.

Хозирги шароитда к^ска муддатли кредитлар куйидаги 
кУрсаткичлар билан характерланади:



— кредитларнинг жуда к^с^а муддатларга (баъзида бир ой- 
гача муддатга) берилиши;

— кредитнинг мудцати ва фоиз ставкасининг бир бирига 
тескари пропорционал (кредитнинг муддати жуда киска булсада, 
фоиз ставкаси жуда юкори) булиши;

— ишлаб чикариш со^асидан к^прок муомала сохасига хиз- 
мат курсатиш.

Хозирги вакгда бир йил муддатга бериладиган кредитлардан 
тижорат характеридаги фаолиятини амалга ошириш, аграр сек- 
торда ва инвестицияларни талаб килувчи инновацион жараён- 
ларни кредитлашда кенг фойдаланилмовда.

Узок муддатли кредитлар урта муддатли 1федитлар каби асо- 
сий фондлар хэракатини таъминлайди ва улар кредит ресурс- 
ларнинг катта дажми билан ажралиб туради. Узок; муддатли кре
дитлар 3 йидцан 5 йил муддатгача, давлат томонидан тегишли 
молиявий кафолатларни о.чган холда, кредитнинг мудцати 10 йил 
ва ундан ортик, муддатга узайтирилиши мумкин.

Карзвн тулаш усули. Кэрздор томонидан бир мартада тУлик 
суммада туланадиган кредитлар. Бу усул киска муддатли кредит- 
ларни кайтаришнинг ананавий усули хисобланиб, ХУКУКИЙ 
жихртдан расмийлапггирилиши жуда содда механизмга эта булади, 
чунки бу усудда дифференциаллашган фоиз сгавкасини хисоблаш 
механизмини кУллаш талаб килинмайди.

Кредитни тулашда кредит шартномасвда кУрсатилган муддат 
давомида булиб булиб туланадш'ан кредитлар булиши мумкин. 
Кдрзни тулашнинг бу усулида кредитни кэйтаришнинг аник 
шартлари кредит шартномада келтирилган булади. Кредитни 
булиб булиб тулаш усули к^пинча узок ва урта муддатли кре- 
дитларни тулашда ишлатилади.

Кредит буйича кдрзни ундириб олиш усули. Амалиётда олин- 
ган кредитлар буйича фоиз ставкаларини тулашнинг бир неча 
хил усуллари мавжуд:

’ Кредитни тулаш муддати келганда фоиз ставкасини \ам  
КУшиб тулаш усули. Бу усул бозор икгисоди яхши тараккий 
килган мамлакатларнинг хУжалик ташкилотдари фаолиятида 
кенг кулланиладиган анъанавий усул булиб, у хисоб-китоб ха- 
рактери жих,атидан оддий булади. Бу усул купрок кискэ муддат
ли ссудаларни тулашда кУлланилади.

*Кредиг шартномасида кУрсатилган муддат давомида бир те- 
кисда карз олувчи томонидан тУланадиган кредит буйича фо-



изни ундириб олиш усули Амалиётда бу усул узок ва урта муд- 
датли кредитларни гулащда кулланиладиган анъанавий усулдир 
ва томонлар келишган \одда кредит буйича фоизларни тулашга 
х,ар хил ёндашишлари мумкин. Масалан, кредит узок, мудцатга 
берилган булса, кредит буйича фоиз ставкасини тулашни кре- 
дитдан фойдаланиб бошлаганидан бир ёки икки йил Утгандан 
кейин белгилаб бериш мумкин.

*Кдрз олувчига кредит берилаёттан вактда кредит учун 
туланадиган фоиз бевосита банк томонидан ушлаб кщинадиган 
кредитлар. Кредит учун фоиз ставкасини бу усудца тулаш ри- 
вожланган бозор икгисоди шароитларига мос келмайди ва у учун 
характерли эмас. Бу усул факат судхурлик капиталвда ишлатила- 
ди. Мамлакатда икгисодий долат нобаркдрор булганида банклар 
кискд муддатли кредитлашни ва кредитлар буйича фоизлар 
тулашни шу усудда олиб борганлари улар учун кулай 
хисобланади ва амалиётда шу усуддан кенг фойдаланадилар.

Таьмявлавганлнкнинг макжудлигн. Ишончли кредитлар ва 
уларнинг кайтарилишини таъминловчи бирдан-бир гаров шакли 
бевосита кредит шартномаси \исобланади. Кредит шартномаси 
шартларининг бажарилишини кредит таъминланганлигининг 
шарти сифатида кабул кдлиш, хорижий банклар томонидан чек- 
ланган хажмда, ишончга сазовор болтан доимий мижозларни 
киска муддатли кредитлаш жараёнида кулланилади. Урта ва узок 
муддатли кредит беришда \ам  берилган кредитларни сухурта 
Килиш шарти билан истисно тарикасида кулланилиши мумкин. 
Одатда сугурта кдлиш, кдрз олувчи \исобидан амалта оширила- 
ди. Бизнинг амалиётимизда бу баъзи лолларда тюкорат банклари 
томонвдан Уз шУьбаларини ва муассасаларини кредит берищаа 
кулланилиши мумкин.

Яхши таъминланган кредитлар. Бун дай кредитлар замонавий 
банк кредитининг асосий тури сифатида таъминлалган ссудалар 
хисобланади. Таъминланганлик сифатида карз олувчининг ХЭР 
хил шакддаги мулки, купрок, кУчмас мулки ва унинт ихтисридаги 
кимматбадо догозлар, бошкд мулк шакллари булиши мумкин, 
кдрз олувчи уз мажбуриятларини бажара олмаган лолларда 
таъминланганлик асоси бУлган мулк банк ихтиёрига утади ва банк 
уни сотиб етказилган зарарларни доплат хукукига эта булади. Банк 
томонидан берилаёттан кредит микдори таклиф этилаётган 
таъминланганликнинг ургача бозор нархидан паст бУлади ва м уж  
бахоси томонларнинг келишуви натижасида аникданади.



Кредитнинг таъминланганлиги учун кабул килинадиган 
мулк тез сотиладиган, олдин бирор мажбурият буйича гаровга 
кУйилмаган, корхонага тегишли булган мулк булиши керак.

Учинчи шахснинг молиявий кафолати билан бериладиган 
ссудалар.

Кредит боища бир ташкилотнинг кафолати асосида берилади. 
Кафолат берувчи корхона ёки муассаса, агар кдрз олувчи кредит 
шартномасвда курсатилган шартларни вакгида бажармаса, шу ту- 
файли банк курган зарарларни цоплашга кафиллик беради ва фао- 
лият да во мида хэкитатда шундай ахвол руй берса уз маблатари 
хисобидан зарани коплаб беради. Молиявий кафиллик берувчи 
томон сифатида хукук^й шахслар, шунингдек тур ли даражадаги 
давлат хокимияти органлари инггирок килишлари мумкин.

Банк кредитинннг мацсадпиляги. Жахон амалнётида умумий 
бирор эхгиёжни коплаш учун ишлатиладиган кредитлар мавжуд. 
Бунда банк томонидан бериладиган кредитлар 1̂ арз олувчи- 
нинг молиявий ресурсларга булган турли эхгиёжларни к;ондириш 
учун Уз ихгиёри буйича ишлатилади. Хозирги шароитда улар кискз 
мудоатли кредитлаш со^сида чекланган тарзда кУтланилади, урта 
ва узок муддатли кредитлашда умуман кулланилмайди. Бизнинг 
амалиётимизда банклар томонидан бирор максадни амалга о ши
р и т  учунгина кредитлар берилади.

Кредитнинг кэйси максад учун берилаётганлиги кредит 
шартномасида кУрсатилади ва банк томонидан берилган ресурс- 
лар кдрз олувчи томонидан факатгина шартномада курсатилган 
масалани хал этиш учун ишлатилади (масалан, олинаётган то- 
варлар буйича хисоблашиш, иш хаки тулаш ва х к- учун). Кдрз 
олувчи томонидан курсатилган мажбуриятларнинг бузилишида 
битимда курсатилган жарималар кулланилади.

Карз олувчнларнннг кдтегориялари

Узининг фаолият доирасига караб кдрз олувчи корхона ва 
ташкилотлар бир неча гурухпарга бу;гинииш мумкин. Лграр сохэда 
кредитлар олувчилар. Бу со^нинг булиши — махсус кредит муаса- 
салари — агробанкларнинг, кейинчалик кишлок хужалиги 
сохаларига хизмат курсатувчи бошка банклар Пахтабанк, 
Узмевасабювотбанк, Раллабанк ва бошка шу турдаги банкларнинг 
ташкил тошшшни белгилаб берувчи асос хисобланади. Бу банклар 
фаолиятининг узига хос хусусияти кишлок хужалиги ишлаб



чикрриши билан бомих булган мавсумийликни эътиборга олган 
холда кредитлаш хисобланади.

Тижорат сохэси учун кредитлар бериш. Бу соха б^йича кре- 
дитлар савдо ва хизмат кУрсатиш сохасида фаолияг к^рсатувчи 
кишлок субьекгларига берилади. Бу кредитлар тез айланиб келиш 
хусусиятига эга булиб, тижоратчилар эхгиёжини крндирищца катга 
ахдмиятга эгадир.

Банк томонидан кредитлар кимматбахо к,огозлар буйича ол- 
ди-сотди операцияларини амалга оширувчи, фонд биржаси во- 
ситачилари: брокер, маклер, дилер фирмаларига берилади.

К^чмас мулк эгаларига ипотека кредит лари берилиши мум- 
кин. Улар \ам оддий, \ам  ихтисослашган ипотека банклари то
монидан берилади. Бу хозирда хориж амалиётида кенг таркдлган 
булиб, хатго баъзи манбаларда кредитнинг алохида шакли сифа- 
тида намоён б^лади. Бизнинг мамлакатимизда эса бу 
факрггина 1996 йилдан бошлаб таркрла бошлади. Хусусийлаш- 
тириш жараёнининг ривожланиши, мулкка эгалик асослари- 
нинг конунлаштирилиши ипотека кредитини янада равна к, то- 
пишига олиб келади.

Банклараро кредитлар —  банк кредитининг кенг тар калган 
шакллардан бири. Банклараро кредитнинг жорий ставкаси 
маълум бир тижорат банкнинг боигкд гурлардаги ссудалар бе
риш сиёсатини аниклаб берувчи мухим омил хисобланади. Бу 
норманинг аник микдори (хиеоб ставкаси) Марказий банк то
монидан белгиланади.

Тижорат кредит. Икгисодиётда кредит муносабатларининг 
вужудга келишининг биринчи шаклларидан булиб, вексель муо- 
маласини вужудга келтирган ва накд пулсиз кисоб китоблари- 
нинг ривожланишига ёрдам берган. Тижорат кредитининг субь- 
ектлари сифатида ХУКУКИЙ шахслар: мол етказиб берувчи ва мол 
сотиб олувчи корхоналар, кредитнинг объекта сифатида сотила- 
ётган товар ииггирок килади. Тижорат кредита Узининг кучмас 
мулки ва унинг ихтиёридаги кимматли кргозлар бошкэ мулк 
шакллари б^лиши мумкин. Амалий куринишини ХУКУКИЙ шахс
лар Уртасида товар ва хизматларнинг т^лов муддатини ч^зиш 
оркдли сотиш шаютидаги молия хужалик муносабатларида то па
ди. Бу кредит шаклининг асосий макради товарларни сотишни 
теэлапггириш ва шу орцали фойда олишдан иборат.

Тижорат кредитнинг анънанавий воситаси булиб, кэрз олув- 
чининг кэрз берувчига нисбатан молиявий мажбуриягларини акс



этгирувчи вексель хдособланади. Вексел бу КАрз мяжбурияти булиб, 
кдрз олувчи уз зиммасига кррзни курсатилган суммада, курсатилган 
жойда, белгиланган муддатда тулаш мажбуриягини олади.

Амалиётда векселнинг икки тури кулланилади. Оддий ва 
утказма вексел. Оддий всксслии карз олувчи корхона кррз берув- 
чи корхонага беради ва товарлар ва курсатилган хизматлар учун 
унга тулаш мажбуриятиии Уз зиммасига олади.

Утказма вскселда кредитор томонидан белгиланган товар ва 
хизматлар суммаси унинг топширигага асосан учинчи шахсга 
ски векселни курсатувчига Угказилиши зарур. Кредиторнинг век- 
селда кУрсатилган суммани учинчи шахсга тулаш тугрисидаги буй- 
ругини ифодаловчи хужжат амалиётда тратта деб х^м юритилади.

'Гижорат крелнти банк кредитидан куйидаги хусуснятларн би
ла н фар]( килади:

1. Кредитор (кррз берувчи) ролица махсус кредит-молия таш- 
килотлари эмас, балки товар ва хизмагларни шила б чикрриш 
*амда сотиш билан ш>тулланувчи тур ли хукукий шахслар ишти- 
рок кдпади;

2. Тижорат кредити факдтпша товар шаклида берилади;
3. Тижорат кредитида ссуда капитали, саноат ва савдо капи- 

тали билан интеграциялаштап *одца хэракат ^илади. Бу бозор 
икгисодиёти шароитда тур ли ихтисосдаги ва фаолият йуналишдаги 
корхоналарни Уз ичига олувчи холдинг, молиявий компаниялар- 
нинг вужудга келишида Уз амалий аксини топади;

4. Берилган вак? оралигада тижорат кредигининг уртача 
кдймата банк фоизининг уртача ставкасидан доимо кичик булади;

5. Кдрз берувчи ва карз олувчи Уртасвдаги шартнома хукукда 
расмийлаштирилганда гижорат кредити буйича гулов (фоиз ставка- 
си) алохдда аникданмайди. Фоиз тулови товар бахосига кЗонилган 
хрдда расмийлаштирилади.

Хорижий мамлакатлар амалиётвда гижорат кредити кенг 
таркдлган.

МДХ давлатлари амалиётида гижорат кредит кулланилма йди. 
Собик, ичтифок, даврида кредит муносабатларшшнг ривожтанишига 
назар соладиган булсак, 1930-32 йиллардаги кредит иелте^тигача 
амалиётда тижорат кредитидан фойдатанилган. Бу кредит товарлар 
ипшаб чикдришнинг мул кулчилиги шароитида товарларни со
тиш  жараёнюш тезлаштиртцца кулай дообланаци. 30-йилларда 
кредитнинг бу шаклидан фойдаланишда маълум камчиликларга 
йУл ^уйилгани учун кредит ислохдти угказиш давомида бу кре-



дитдан фойдаланиш бекор кдпинди ва хужаликлар т>тридан 
тугри банк томонидан кредитлашга угказилган.

Хозирги шароитда жахрн амалиётида тижорат кредитнинг 
асосан 3 тури кулланилади:

*к^йд килинган тулов муддати буйича кредит;
*говарларни сотгандан кейингина к^рзни тулаш буйича кре

дит;
*очик; хисоб буйича кредитлаш. Бунда тижорат кредити шарт- 

лари буйича, кейинги товар нартиясини жУнатиш, оддинги 
жУнатилган товарлар буйича кэрзларни тулаш мудцатигача 
амалга оширилшни зарур.

Корхоналар томонидан тижорат кредитидан фойдаланиш 
улар томонидан банк кредитидан фойдаланишни инкор 
килмайди. Тижорат кредити банк кредитидан фарк, кдлсада, 
уларнинг харакати бир бири билан чамбарчас бошик булиши 
мумкин. Корхоналар тижорат кредитидан фойдаланганда, банк 
кредити корхона фаолиятига бевосига таъсир киладиган кредит 
сифатвда намоён бУла олмайди. Тижорат кредитида корхоналар- 
нинг хисоб китоб счётида маблаглари булмаган шароитда кор
хоналар товарларни кредитга сотиб оладилар. Шунинг учун ис- 
теъмолчи корхоналар банк кредитига эхгиёж сезмаслиги мумкин. 
Айн и вакгда мол сотувчи корхона фаолиятида у товарларини 
кредитга сотганлиги учун маблагга мухгожлик сезилиши мумкин. 
Мана шу шароитда мол етказиб берувчи корхона пул маб- 
лагларга булган эхтиёжини кргшаш мак,садида кредит олиш учун 
банкга мурожаат килиши мумкин. Бу хол 30-йиллар амалиётида 
банк томонидан билвосита кредитлаш деб юритилган. Билвосита 
кредитлаш деб юритилишининг сабаби шундаки, кредитни 
Хак^кдтда маблага етарли булмаган корхона, мол сотиб олувчи 
корхона олиши зарур эди. Мол сотиб олувчининг хужалик 
фаолиятида ги маблаглар етишмовчилиги мол етказиб берувчига 
банк томонидан кредит бериш йули билан криланган.

Юкррида курсатилган камчиликларни хисобга олмаган холда 
тижорат кредита товарлар сотиш жараёнини тезлаштиришда ва 
корхоналарнинг айланма маблагларини хужалик фаолиятидан 
гезро^ бушашшш таъминлашда катга ахамиятга эга.

Истеъмол кредити. Истьемол кредити Узининг макради билан 
кредитнинг бошкд шаклларидан фарк к^лади. Унинг фаркди 
белгиси — жисмоний шахсларга кредитлаш хисобланади. Кре
дитнинг бу шаклида кредит берувчи сифатвда махсус кредит му-



ассасалари билан бирга товар ва хизматларни сотипши амалга 
оширалиган жисмоний шахслар хам булиши мумкин.

Истъемол кредита икки шаклда: пул шаклида ёки товар шак- 
лида берилиши мумкин. Жисмоний шахсларга к^чмас мулкка 
эгалик килиш учун, даволаниш учун х,ар хил товарлар ва уй 
жихозлари сотиб олиш ва бошка эхгиёжларни кондириш учун 
истъемол кредитлари берилиши мумкин. Пул шаклида истъемол 
кредита банклар томонидан, товар шаклида эса товарлар чакана 
савдоси жараёнида г^лов мудцатини чузиш оркали амалга оши- 
рилади.

Узбекистонда хозирги кунларда уй жой сотиб олиш, уй жой 
КУриш учун пул шаклидаги, узок; муддатли истеъмол кредита ва 
товар шаклида автомобиль кредитга берилмокда.

Давлат креднти. Кредитнинг бу шаклининг асосий хусусияти 
кредит муносабатларида давлатнинг кэтнашувидир. Давлат крс- 
дитида давлат бир томондан кдрз берувчи ва иккинчи томондан 
карз олувчи сифатида инггирок килиши мумкин. Кдрз берувчи 
вазифасини бажара туриб, давлат, давлат кредит институглари , 
жумладан Марказий банк оркдли икгисоднинг х,ар хил со^ларини 
кредиглашни уз зиммасига олади. Бу холда давлат томонидан 
тижорат банкларига марказлаиггирилган кредит ресурслар бери- 
лади ва бу ресурслар:

—  иктисодиётнин г уставор тармокларини кредитлаш;
—  молиявий ресурсларга эхгиёж сезаётган давлат ахамиятига 

эга болтан аник; тармок, ёки со^аларга, агар бюджетдан молия- 
лаиггириш имконияти тугаган б^лса, вакгинча фойдаланишга 
маблаг ажратилииги мумкин.

Ундан таткари, гижорат банкларига банклараро кредитлар 
бозорида кредит ресурсларни ким ошди савдо йули билан ёки 
т^гридан тугри сотиш жараёнида давлат томонидан маблаглар 
вакгинча фойдаланиш учун берилинги мумкин.

Давлатнинг карзлари к^шайган хрлларда давлат бюджета ка- 
момадини молиялаштириш макспдида, давлат кирз олувчи сифа
тида, давлат карзларини жойлаппириш жараёнини амалга оши 
ради.

Давлат кредитининг харакгерли хусусияти шундаки, давлат то
монидан олинган кдрз маблашар ишлаб 1мк;1риш фондтари айла- 
нюшща ёки моддий бойликлар яра1ищда инпирок килмайди. Бу 
маблаглар давлат ^рзларини коплаш учун ишдатилади.



Давлат давлат хазина мажбуриятларини чик^риш, молил 6о- 
юрларида давлат кдамматба^о дорозларини жойлаштириш, давлат 
заемларини чик^риш ва сотиш йули билан банкларнинг ахрлининг 
ва бонда молия-кредит институгларининг пул маблагларини 
йиради ва уларни давлат к^рзи ва бюджет камомадини коплашта 
(молиялаштиришга) сарфлайди.

Шуни такидлаш зарурки, Угиш лаврида давлат кредита 
фафтгина молиявий ресурсларни жалб к^шиш манбаи сифатида 
эмас, балки ик^исодни марказлашган кредит тизими оркэли тар- 
гибга соли1Ш1инг самарали восигаси сифатида ишлатилшии керак.

Х&лкдро кредит. Кредит муносабатларининг халк^ро мик,ёсда 
(давлатлар уртасида) а мал га оширилюии халк^ро кредитнинг 
юза га келишига олиб келади. Халцаро кредигга халкэро микёсда 
х^ракат килувчи кредит муносабатлари тУпланш сифатида к,араш 
зарур. Кредитнинг бу шаклининг бевосита инггирокчилари мил- 
латлараро молия-кредиг институглари, теплили давлат \окимияти, 
кредит ташкилотлари ва алоздоа хукукдй шахслар булиши мумкин.

Халк^ро кредит бир давлат, шу давлат банки, хУКУКий шахеи 
томонидан иккинчи бир давлатга, унинг банкларига, бонщэ 
Хукук^й шахсларига муддатлилик ва тУловлилик асосида берила- 
диган кредит \исобланади.

Халк^ро кредит давлат ва халкэр° институглар иштирок этган 
муносабатларда пул (валюта) шаклида, ташки савдо фаолиятида 
эса товар шаклида булиши мумкин.

Халкрро кредит куйидаги хусусиятлари билан характерланади:
— к^рз олувчи ва царз берувчи сифатида давлат ташкилот ва 

муассасалари, хукукий шахслар (банклар, компаниялар), халкрро 
валюта кредит ташкилотлари кдтнашадилар;

—  царзга олинган маблаглар карз олувчи мамлакат томони- 
дан даромад келтирувчи капитал сифатида ишлатилади;

—  *арз берувчи мамлакатга туланадиган ссуда фоизининг 
манбаси кэрз олувчи мамлакат ахолиси томонидан яратилган 
миллим даромад хисобланади.

Халкдро кредит ма^аллий кредит билан бир каторда фондлар 
айланишининг барча бос^ичларида кэтнашади.

Хал^аро кредит халкрро икгисодий муносабатлар доирасида 
куйидаги функцняларни бажаради:

*мамлакатлар Уртасида капиталнинг кайта тацеимланишини 
таъминлайди;



*капиталнинг концентрациялашувига ва марказлашувига ша- 
роит яратлди ва бу жараённи тсзлаиггиради;

*^ар хил валюталарда халкэро хисоб китобларни олиб бо- 
ришда му о мала харажатларини кисцартиради.

Халдеро кредитлар: характсри буйича —  давлатлараро, хусу- 
сий, фирма крсдитларига:

—  шакли б у й и ч а  — давлат, банк, тижорат;
—  та тк и  савдо тизимида тутган урни буйича — экспортни 

кредитлаш, импортни кредитлашга;
—  му;|дати буйича — киска муддатли — 1 йилгача, урта муд- 

датли — 1 йилдан 5 йилгача, узок; муддатли — 5 йилдан ортик 
муддатга;

—  объекта буйича — товар ва валюта;
—  таьмиилангаилиги буйича — товар-модций бойликлар би

ла н ёки хужжатлар билан таьминланган кредитларга булинади.
Товар шаклида бериладиган халкаро кредит ёки фирма кре- 

дитлари тижорат кредитининг халкдро икгисодий муносабатлар 
сохасида кулланилиши хисобланади ва бир мамлакат фирмаси- 
нинг го вари иккинчи мамлакат фирмасига кредитта тулов мудда- 
ти кечиктирилиб сотилади. Бу жараён одатда тратта (угказма 
вексель) билан расмийлаппирилади. Экспортни кредитлашда 
давлат томонидан субсидия ажратилганлиги учун фирма кредит- 
лари буйича фоиз ставкалари одатда фоиз ставкаларининг бозор 
ба\освдан паст б^лади.

Халкаро банк крсдитларининг банк экспорт кредитлари (хо- 
рижий имиортёрларга хусусий тижорат банклари, махсус ташки 
савдо банклари томонидан бериладиган кредит), еврокредит 
(йирик тижораг банклари томонидан евровалюта бозори ресурс- 
лари \исобидан евровалютада, 2 йилдан 10 йилгача булган муд
датга, узгарувчан фоиз ставкада кредитлар бериш) каби турлари 
мавжуд.

Халкаро давлат кредиги икки томонлама келишув асосида 
рииожданган мамлакатлар юмонидан ривожланаёгган мамлакат- 
ларга ювар ёки валюта шаклида, фоиз тулаш ёки фоиз туламаслик 
шар'ги билан, узок ёки Кискэ муддатга берилади.

Халкаро валюта —  кредиг ташкилотларининг кредитлари 
киска муддатли —  1 йилгача (халкэро валюта фонлининг кре- 
дитлари), урта муддатли — 5 йилгача (Жахон ривожшниш ва та- 
раккиёт банки) ва узок муддатли — 20 йилгача (Европа ривож- 
ланиш ва гараккиёт банки ва бошкалар) кредиглар бериши мум-



кин. Халкаро валюта-кредит ташкилотларидан олинган кредит- 
лар хусусий тижорат банкларидан олинган кредитлардан (бу кре- 
дитлар буйича Уртача фоиз ставкаси йилига 7-9%ни та ш кил 
килади) арзон тушади.

Судхурлик кредите. Кредитнинг узита хос шакли. Хорижда 
кредитнинг бу куриниши тарихап кенг тар калган кредит б^либ 
Хисобланади. Амадда судхурлик кредити Марказий банк томони- 
дан тегишли лицензияга эга б^лмаган жисмоний шахслар, лгу- 
нингдек хужалик юритувчи субъскглар томонидан маблавдарни 
ва клинча фойдаланиш учун бериш й^ли билан амалга оширила- 
ди. Судхурлик кредити ссуда фоизининг юк,ори ставкаси билан 
гавсифланади (120-180%). Миллий кредит тизими инфраструк- 
тураси ривожланиши ва хамма турдаги албатта кщп олувчилар 
кредит ресурслардан фойдаланиш ХУКУКИНИ таъминлаш натижа- 
сида судхурлик кредити ссуда капитали бозоридан й^колади.

8-$. Бозор ик^гисодвсти шароизпда крсдитннпг ахамняти

Кредитнинг ах,амияти унинг мохияти ва функиялари оркуиш 
белгиланади.

Кредитнинг ахамиятини ишлаб чикариш самарадорлигини 
оширишда бажарадиган функцияларюшнг натижасига кура тав- 
сифлаш мумкин.

Кредит такрор ишлаб чикрриш жараёнини тсзлаипиради ва 
ижтимоий ишлаб чикдришнинг узлуксизлигини таъмиилайди.

Корхоналарга бериладиган кредит уларни вакгинчалик мо- 
лиявий ресурсларга булган эхтиёжини кондиради ва такрор иш
лаб чикариш жараёнини узлуксиз давом этишини таъмиилайди.

Пул маблашарига эхгиёж ишлаб чик^ришнинг нафакдг мав- 
сумий, шунингдек бошк^ сабабларига хам боглик,. Барча 
Холларда кредитдан фойдаланиш асосий ва айлаима фондларнипг 
узлуксиз доиравий айланишини. ишлаб чикариш жараспи ва то- 
варлар муомаласивн тезлаиггиришии таъмннлайди.

Бошка икгисодий категориялар сингари кредит махсулот иишаб 
чикзришни ва муомала со^сини раьбатлантиради. Шунингдек, 
кредит ижтимоий-икгисодий максашшрни амалга оширшпга, 
икгисодий вазифаларни бажаришга мухим таъсир курсатади.

Хозирги шароитда ишлаб чикэришни жадаллаштириш ва иж
тимоий- икгисодий ривожланиишинг муаммолари ечилаётган



бир даврда кредитнинг иямий-техникавий ютуцларни ишлаб 
чик^ришга жалб этишдаги ахамияти ортиб бормокда.

Илмий-техника тараккистига ижобий таъсир этиш жахон та- 
лабларига мос махсулот ишлаб чицариш, мехнат харажатларини 
камайтириш, мехнат унумдорлигини сезиларли даражада оши- 
ришга имкон берувчи янги техника ва технологияларни киритиш 
жараёнларини имгиёзли кредитлашда куринмокда.

Хозирга кунда купгина корхоналарда чукур таркибий 
узгаришлар туфайли ишлаб чикэришни ривожлантириш фонди 
кенгайгирилган такрор ишлаб чикаришни янги техник асосдаш 
асосий фондлар билан таъминлаш эх^иёжини крндира олмайди. 
Бундай шароитда корхоналар техник кайта куролланиш учун кре- 
дигга эхгиёж оезади. Бундан куриниб турибдики, буш пул маб- 
лагларини мавжуцдиги, уларни вакгинчалик фойдаланишга бериш 
имкониятига боглик,.

Кредит технологик жараёнларни такомиллапггириш, асбоб- 
ускунларни замонавийлаштириш фондлар паркини янги маши- 
налар бшин таъминлаш асосида, минимал капитал харажатлар 
хисобига халк хужалигига керак мах,сулот х^ажмини оширишда 
корхоналар самарали йулларни танлашида уларга икгисодий 
туртки берувчи воситадир.

Самарали тадбирларни амалга оишриш учун бериладиган кре
дит фонд кайгими ва капитал харажатлар самарадорлигини оши- 
рюша, асосий фондлар сгруктурасини яхшилашга ва ишлаб 
чикэриш кувватларини Уз вакгида ишга туширишга ёрдам беради.
- Кредитнинг кенгайгирилган такрор ишлаб чщаришда ме\нат 
унумдорлигини оширишга таъсири фондлар ва мехнат унумдор- 
лигини кдймат шакллари Усиш суьратларини бир-бирига муно- 
сабатини ифодалайди ва Уз навбатида, ишлаб чикдршп фондлари 
самарадорлиги даражасини кУрсатади.

Кредит шундай ишлаб чикэриш воситаларини сотиб олиш ва 
уларни жорий этишга ишлатилиши керакки, бунда бу воситалар 
асосида мехнат унумдорлигини ва мехнатни фонд билан 
куролланиш даражалари ошеин.

Соф даромадни кенгайтирилган такрор ишлаб чикрриш 
мак,еадларида ишлатиш учун аввал уни ишлаб чикаришни кен- 
гайтириш талаб киладиган даражада пул куринишида жамгариш 
керак.

Кредитни ахдмиягини тУгри ёригиш учун уни ишлатиш 
максадларини, шу жумладан умумий ва хусусий максадларини ёри- 
тиш керак.



Кредитнинг умумий максади бу юктимоий ишлаб чи^аришни 
динамик ва пропорционал ривожланиш асосида ахолининг мод- 
дий ва маданий турмуш даражасининг ошишини таъминлашдан 
иборатдир.

Кредитнинг асосий макеади ишлаб чидаришни ривожланти- 
ришнинг интенсив омилларшш куллаш асосида ижгимоий иш 
лаб чикэриш самарадорлигини оширищдир.

Кредит давлатнинг икгисодий воситаларидан бири сифатида 
бутун ицгисодиётнинг ривожланишига ва алохида корхона фао- 
лиятига ижобий таъсир курсатади.

Кредит ишлаб чицаришга ижгимоий харажатларни икгисод 
кдчиш йули билан таъсир этади.

Аммо, кредит товар-моддий бойликларга сарфланган 
мехдатни бевосита икгисод к^ии олмайди, чунки унинг узи иш 
лаб чикариш жараёнида бевосита инпирок этмайди.

Кредитнинг роли уни халк хУжалигига таъсир этиш механиз- 
ми ва йуналишида ифодаланган назарий тушунчадир.

Кредитнинг икгисодиёгга ва илмий техника тара^иётнни ри- 
вожнанишига таъсир и корхоналарнинг молиявий мусгакдллигини 
мустахкамлашдага ролши оширади.

Хужалик х^собида к^рз олувчи юридик мустакил шахе сифа
тида кредитор билан кредит шаргномаси туза олади.

Кредитнинг хужалик субъектларининг мустациллигига таъси- 
ри куйидагича а мал га оишрилади:

— кдрз максадли йУналишига эга булади;
— КЗрзни кдйтариб берюилилик ва муайян тУлов мажбурия- 

ти кэрз олувчини олингаи кдрзни самарали ишлатишга ундайди.
Кредитнинг хрзирги шароигда ролини оширшн учун банклар 

кредит ресурсларндан фойлаланиш самарадорлигини таъминлаш- 
лари, ликвидликка эга булмаган захиралар ва харажатларга кре- 
дитлар бермасликлари, кредигни муомала харажатларини 
икгисод килищда кенг кУлланишини хисобга олишлари зарур.

Халкаро икгисодий алокшар до и рас ид а хам кредитнинг 
ахамияти ортиб бормовда.

Хозирги бозор ик;гисодиёгига Утишдек кийин шароигда рес- 
публикамиз халкаро икгисодий муносабатлар доирасига кириб 
бормокда ва бунда кредит мухим ах^мият касб этмокда.

Кредит мамлакатлараро утаро \амкор;шкларни амалга оши- 
ршцда, хусусан кушма корхоналар куриигида ва уларнинг фао- 
лиятини таъминлащда мухим ахамиятга эга.



Республикамизнинг ички кредит тизимида кредитнинг урни 
янада мухимрок булиб куринади.

Буш  республикамизнинг кредит тизимига тааллукди цонунлар, 
кдрорлар, меъёрий хужжатлар оркали курит мумкин.

Республикамизнинг «Корхоналар туррисида»ги конунида, 
«Фермер хужаликларига кредит бериш ва улар билан хисоб-кигоб 
кдташ коидалари», «Банклар ва банк фаолияти тугрисида» ги, 
«Узбекистан Республикаси Марказий банки туБрисдда»ги конуни 
юридик ва жисмоний шахсларга микрокредиглар бериш ва боища 
шунга оид крнуилар давлатимиз олиб бораётпш пул-кредит сиёса- 
тини ривожлантириш истикболларини белгилащда мухим асос 
булиб хизмат килмокда.

9-§. Ссуда капитали жахон бозори (СКЖ Б) х,акдда тушунча 
ва унинг эволюцняси

Ссуда капиталининг жахон бозори (СКЖБ)нинг мохиятини 
тушуниш учун уни кенг ва гор маънода кУриб чикамиз. Тор 
маънода СКЖБ деганда —  халцаро кредит операциялари руй бе- 
радиган бозор ёки ссуда капиталининг халк^ро бозори тушуни- 
лади. У Уз ичига чет эл кредитлари ва займлар бозорини олади. 
Бу бозор уз навбатида ссуда капитали (СК) миллий бозоридаги 
халкрро операцияларини келтириб чикдради. Евровалюта бозори 
ёки евробозор бу чет эл валютасида мамлакат танщарисида накд 
пулсиз депозит —  ссуда операциялари руй берадиган бозордир. 
Евровалюта операциялари СКЖ бозориии деярли к,амраб олган- 
лиги туфайли баъзи адабиётларда СКЖБ синоними сифатида 
евробозор тушунчаси х^м ишлатилади. (Баъзи бир маълумотларга 
Караганда СКЖБ даги 70-90% операциялар евровалюта опера- 
цияларига тугри келади). Кенг маънода СКЖБ деганда ссуда ка
питалининг жахон микёсида таксимланиши ва кайта 
таксимланишининг икгисодий механизми тушунилади. Яъни бу 
жараён ссуда капитали миллий бозорини ва евробозорни муво- 
фокдаиггиришга асос булади.

СКЖБ эволюцияси жахон халк хужалигшшнг байналминаллашув 
жараёни динамикасида Уз аксини то пади. Бу ривожланиш 
босккчларини куйидагича ифодалаш мумкин:

Биринчи боскич ривожланишнинг монопол даражаси, СКЖБ 
куп таркдлган СК миллий бозорларининг мувофшутшуви си
фатида кУринган.



Иккинчи боскдч, говори ршюжяанши даврида хужалик 
алокдларининг байналминаллашуви ва халвдро крсдитнинг ри- 
вожлапиши асосвда СКЖБ шаклланади. Дастлаб халкаро кре- 
дитпинг ривожланиши миллий бозорларда факрт халкдро опера- 
циялар шаклида намоён бУлган. Аста-секин йирик бозорлар 
(Лондон, Париж, Ньюйоркда) жа\он молия марказларига айла- 
нади. Бу молия марказларида утказилган операциялар жахон бо- 
зорининг иккинчи секторини пшкллантирди. Бу марказлар оф ф 
шор инг. 01Т-8Ьоуе — мамлакат ташкррисида — маълум бир ма- 
софада жойлашган. Жахон молия марказларига банклар ва кре- 
дит-молия институглари жамланган. Халк,аро кредит, олтин ва 
чет эл валюгасида оиерациялар олиб борадиган бу муассасалар 
СКЖБ нинг ташкилий марказлари бУлиб к;олди. 1929-1933 йил- 
ларда жахон икгисодий танназули, ундан кейин депрессия ва 2 - 
жахрн уруши даврида ташкд савдо хджми шунингдек, жахон мар
казларида хдм, миллий бозорда хдм халкдро операцияларнинг сони 
дакдриб борди. Кейинги боск^чларда СКЖБнинг ривожланииш 
50-йиллардаги евробоюрнинг пайдо булиши билан ботик, Валюта 
муносабатларини олиб боршцда валютавий чекланишларнинг 
юза га келиши ва СК миллий бозорлари орасидаги фаркларнинг 
мавжудлиги шароигида халкдро молия капигалининг хэракати ва 
ривожланиши ягона, миллий давлат бошкдрувидан устунрок, 
бошкарилувчи бозорни талаб килди. Евробозор шундай бозор 
булиб вужудга келди. У миллий бозорлар Ургасида Узига хос фао- 
лияг олиб борувчи воситачи хисобланали. Чунки бунда онерация- 
лар миллий давлат гашкилотлари гомонидан бошкдрилмайди. Ев- 
робозорлар дастлаб евродоллар бозори шаклида ривожлана борди. 
Евродолларнинг найдо булиши долларнинг чет эл банкларида 
жамгарилишига ва уларнинг кредит операцияларда ишлатишига 
олиб келди. 60-йилларнинг иккинчи яримидан бошлаб евробо
зор оиераниялари евромарка, евростерлинг, еврофранклар каби 
бошкд валюталарла хдм олиб борила бошланди. Евробозор таъси- 
рида Евроиада йирик жахон молия марказлари вужудга келди. 
Лондонда, Цюрихда, Парижда ва бонща ривожланган давлатларда 
молиявий маркаиир найдо булиб борди. «Евробозор» терминнлдги 
евро кушимчаси шу билан изохианади. 60-йиллар икгисодиё'гининг 
яна бир хусусиятли гомони шундаки, бу даврда америка доллар 
бозори пайдо булди, 70-йиллардан бошлаб эса я»^ин шар к. доллар 
бозори таркиб тогщи. Шунинг учун «евро» кушимчаси узининг 
дастлабки географик чизимини йукртди.



«Евровалюта» географик жихатдан нафакэт рарбий Европа 
мамлакатларига, балки ундан ташкэридаги мамлакатларта хам 
тегишлидир. СКЖБ ривояаганюиининг замонавий боскртш 80- 
йилларида бошланди. Бу даврга келиб байналминаллашув ва 
шггеграциянинг чукурлашуви СКЖБларида валюта чегараларининг 
сусайшш ёки бекор кдлинишига, миллий кредит механизмининг 
мукаммаллашувигл, миллий бозорлар орасидаги фарк^арнинг 
камайишига олиб келди.

Эщш СКЖБнинг таркибини куриб чикддиган булсак, у 
таркиби жихатдан 2 хил булиб, улар институционал ва операцио- 
ндир. Институционал таркибий кис ми расмий институглар 
(марказий банклар, халкаро молия-кредит ташкилотлари), хусусий 
молия-кредиг муассалари (тижорат банкдари, сугурта ком- 
ианиялари, пенсия фондлари), биржалар, фирмаларни Уз ичига 
олади. Бу ерда асосий ролни транснационал банкдар ва 
корпорациялар Уйнайди.

Ссуда капиталининг харакат кдчиш муддатига кдраб халкаро 
бозор 3 секторга булинади: Жах,он пул бозори, урта ва к^ск^ 
муддатли чет эл ва еврокредитлар бозори, ва молия бозори. 
Ж а\он пул бозори бу кискр муддатли (1 кундан 3 ойгача) чет эл 
ва еврокредитлар бозори булиб, бу бозордаги операцияларнинг 
купчилигини банклараро ссудалар ёки банклараро депозитларга 
асосланади. Бу депозитларни (банк депознтларини бошкд 
банклардаги счётларга куйшп) депозит сертифюсатлари, векселлар, 
банк акцептлари ташкил к^тади. Жах,он боэорининг 2-секгорида 
70-йилларда операциялар сонининг кескин Усиши револовер 
кредит техникасининг ривожланшии билан боБлю;. Бу даврдаги 
бозорни купинча синдикатлаш ёки консолланггириш бозори деб 
\а м  аталади. Банк синдикатлари консолланггирилган асосда 
кредитлар таклиф киладилар. СКЖБ да 50-70-йиллар охирларида 
корпорациялар томонидан 3-6 ой муддатга «сузувчи» ставкаларда 
чикдраладиган к^мматли когозлар-евронаталар таркэтидди. 
Евронаталар к^с^э муддатли кргозлар булишига к^рамасдан улар 
Урта ва узо>; муддатли кредит сифатида берилган. Банклар заём 
чицарувчи фирмалардан евронаталарни сотиб олиб уларни 
иккиламчи бозорда сотиш билан шурулландилар.

Жахон молия бозори —  облигация заёмлари бозори 80- 
йиллардан бошлаб шакллана борди. Унинг пайдо булйши билан 
СКЖ Б да 2 та паралел бозор фаолияг курсата бошлади:



—  анъанавий хорижий заёмлар бозори ва еврозаёмлар бо- 
зори.

90-йиллар бошларида жахондаги заёшарнинг 80%и евро- 
займлар хиссасига турри келди. Еврозаёмларнинг асосий устунлиги 
шундаки, улар кредитор ва кУпинча кэдшорлар учун хам валюта 
заёми ролини уйнади. Заёмларнинг бу турлари Буюк Британия, 
АКД]да кенг тарцэтилди. Яна боипф бир фарад!, бу —  анъанавий 
хорижий заёмлар бирор мамлакат миллим бозорида чикдрилади, 
еврозаёмлар эса бир пайтда бир неча давлатларда таркатилади. 
Еврооблигация одатда 7 дан 15 йил мудцатга чик^рилади, 80- 
йилларда 30 ва хатго 40 йил мудцатли облигациялар чикдрилди. 
Асосий заём чщарувчилар бУлиб, давлат, халкдро ташкилотлар, 
махаллий хокимияг органлари, давлат ташкилотлари фаолият 
курсатган. Еврозаёмлар одатда йирик банклар томонидан 
чицприлган. Бу йирик банклар еврозаемларни халкрро ко- 
нсорциумлар ва синдикат ташкилотлари сифатида чикррдилар. 
Консорциумлар фаолиятига банклар, х,ар хил молия-кредит ин- 
ституглари: пенсия фондлари, сугурта ва инвесгицион компания- 
ларни жалб кдлдилар. Жахон молия бозорида хдр хил турдаги од- 
дий ёки «доимий», «сузувчи» фоиз ставкали, ноль фоизли (купон 
билан), конвергилган облигациялар кабилар амал килади. Бу об
лита цияларнинг 60% или оддий облигациялар ташкил к^лади ва 
бу буйича облигация эмитенти заём муддати тугагунча му ставкам 
(Узгармас) фоиз тулайди. «Сузувчи» ставкали облигациялар став- 
каси ва даромади х,ам бозор фоизлари Узгаришига боглик, ходда 
тебраниб туради.

Облигациялар буйича сузувчи фоиз ставкалари либор ставка- 
сида ифодаланади. Узгарувчи ставкали облигациялар фаркуш ра- 
вишда индексациялашган фоизли облигациялар хисобланади. Бу 
облш'ациялар фоизи капитал бозоридаги фоиз ставкаларининг 
узгаришига эмас, балки, маълум бир товар бахоси индексига 
боклик булади. Келишувга биноан бу облигациялар фоиз ставка
лари у ёки бу товар бахоси Узгаришига кэраб урнатилади. Маса- 
лан, 80-йилларда мис, нефть ёки олтин бахосига асосланган бир 
неча облигациялар машхур булган. Бунда «сузувчи» фоизли об- 
лигацияларнинг фоиз ставкаси бахоларга кэраб узгариб туради 
ва маълум бир даражага етганда мустахкам <̂ юйда келтира бошлай- 
ди ёки облигациянинг бош^ача бир тури мустахкам (узгармас) фо- 
ихчи облигация булиб, бунда облигация чикдрилганидан кейии би- 
ринчи беш йил давомида 1 фоиздан маълум даражага еттунча даро-



мад туланган. Нол кулонли облигация хдр йили эмас, балки факдт 
бир марта облигация кдита сотиб олинганида фоиз олиш имко- 
нини беради. Бу облигацияларга фоиз уларнинг эмиссияси курси 
буйича туланади. Эмиссия бахоси номинал бахода амалга оши- 
рилиши туфайли облигация эгаси эмиссион ва номинал курс 
суммалари орасидаги фарк, микдорида дарошд олади. Бу обли
гациялар буйича инвесторлар фойдадан солик, тулашдан озод 
килиниши мумкин. Шу туфайли бу облигацияларга булган талаб 
юкоридир. Конвертирланадиган облигациялар 80-йилларда кенг 
таркалди. Бу турдаги облигациялар камрок фонда келгиради. Бу об- 
лигацияларнинг бир ижобий томони шундакн, агарда заем 
чикдрувчи компания акцияларига туланадиган дивидент облигация 
фоизидан катга булса, конвертарланадиган облигацияларни ак- 
цияга алмаштириб олишга имкон беради.

80-йилларда еврооблигация бозорица пайдо булган яна бир 
янгиллик бу аукционли облигациялар жойлашувини таъминлаш, 
яъни инвесторга хаР хил шартнома вариантларидан Узига Ун гай 
булган турини танлаб олиш ХУКУКИНИ берган. Бу усулпинг 
мохияти шундаки, оддиндан Урнатилган бахо буйича облигация 
эгасига 1 троя-унция олтин согаб олиш имконини берувчи заём 
чикдрилади. Агар олтиннинг бозор бахоси Урнатилган баходан 
юкрри булса, бундай облитацияни сотиб олиш к^зш^сп уйтотади. 
Бошка опционли облигациялар бир кдмматли цогозни 
бош^асига алмашгириш имконини беради. Масалан, облигация- 
ни —  акцияга, «сузувчи» ставкали облигацияни кдтьий бел га - 
лаиган ставкали облигацияга алманггириш имконини бериш ва 
гурли хил облигацияларни чикдрши шубхасиз, инвестор ва кре- 
диторларни жалб этади. Маблагларни еврозаём бозорига жалб 
этишда заём чикдрувчилар томонидан турли хил цимматли 
когозларни турли хил шартларда чихаришга ёки облигациялар- 
нинг кечикгириб сотиши ёрдам беради. Сотиб олувчи облига- 
циянинг курс к.ийматини дастлаб бир щ м ш (и  тулайди. Маълум 
вак^дан ксйин к;олган к;исмини тулайди.

80-йиллар урталарда СКЖБни кдмраб олган «секьюригизация» 
нинг пайдо булиши билан облигациялар билан бУладш'ан опера- 
циялар сони кескин отиб  кетди ва банк операцияларининг сони 
Кискдрди. Ривожланаётган мамлакатлар — Багами ороллари, Па
нама, Сингапур, Гонконг ва бошка давлатлардаги халкдро молия 
марказлари нисбатан ёш ва янги халкдро молия-кредит бозорла- 
ридандир. Ривожланган мамлакаглардаги кредит-молия марказ-



ларининг шаклланиши ва кескин усшни СКЖ Б ривожланиши- 
даги цонуний боекичдир. Охирги йилларда дунё мамлакатлари- 
нинг жахрн хужалиги сгруктураси ва халкаро мехнат таксимотига 
кириб ке;шши кенгаймокда. Ривожланган мамлакатларнинг йи- 
рик трансмишшй банкларининг ривожланаёттан мамлакатларда 
халкаро бизнес ва миллий банк капиталига хизмат курсатиш 
фаолиятини кенгайтириб юборди. Лотин Америкаси, Жануби- 
Шаркий Осиё ва Якин Шаркдаги ссуда капиталига булган так- 
лиф бу районларда ташки миллий регионал евробозорларнинг 
ривожланишига олиб келди. Уларнинг вужудга келиши туфайли 
капитал хякикий глобал ахамият касб этди. У уз ичига ривож
ланган мамлакат ва шу жумладан ривожлаиаётган мамлакатлар 
марказларини ва Узаро тУддирувчи хамда алмашинувчи регионал 
халкаро молия комшексларини олди. 70-йиллардан бошлаб 
халкаро молиявий марказларда халкаро молия-кредит фаолияти 
буйича ихтисослашув бошланади. Ёарбий Европа доирасида 
Ло1щон аввало узининг еиро-валюта операциялари бозори, аур ли 
хил фондлари, олтин, фьючерс билетлари билан маидурдир. 
Цюрих халкаро капиталлар, олтин бозори ва уни саклаш жойи 
ролини бажаради. Люксембург узининг фонд биржалари ва узок 
муддатли заёмлар маркази сифатида машхур. Шунга ухшаш 
холат бонда регионларда хам юз берди. Сингапур бош фондлар- 
ни жамлаш вазифасини бажарди. Гонконг халкаро кредитлаш 
маркази сифатида машхур. Бахрейн асосий якин шарк киекз 
муддатли кредитлар маркази шупингдек, валюта, олтин бозори 
маркази сифатида машхур. Йирик халкаро сугурта маркази булиб 
Бермурд ороллари хиеобланади. Бу йирик марказлар купрок Ло
тин Америкаси давлатлари эхгиёжларига хизмат килишга 
йуналтирилган.
1. Халк,аро кредитларнит гаснифлаиншн

Халкаро кредит ссуда каштишнинг халкаро икгисодий 
алокрлардаги хдракашни и(1юдалащш. Халкаро кредит ХГУ-ХУ аср- 
ларида халкаро савдо муносабатлари асосида па^до булган. Бу кре
дит кэйтаришлилик, муддатлилик, чуловлилик, таъминлангаплик, 
макеаддилик гамойилларига асосланади.

Халкаро кредит шаклларини куйидаги синфларга булгаи 
мумкин:

— манбаларига кура ички ва ташки кредиглар;
— вазифасига кура тижорат (ташки савдо ва хизматлар би

лан бевосита боглик), молиявий (туьри катпял кУииш, объекглар



курилишига, кимматбахр когозлар сотиб олиш, ташки 
кдрздорликни тугатиш, валюта интервенциясини угказишга), ора- 
лик, (капитал чикдришининг турига хизмат килувчи);

—  к^ринишига *#ра товарлар шаклида (экспортер томони- 
дан импортёрга) валюта (банк томонидан пул шаклида) шаклида;

—  валюта турига к^ра царздор мамлакат валютасида, креди
тор мамлакат валютасида, 3-мамлакат валютасида, маълум дав- 
латлар пул бирлигида (ЭКЮ, ЕВЮ  ва бошкдлар);

—  муддатига кура жуда к^скд (кунлик, хрфталик, 3 ойгача) 
кискэ (бир йилгача), Урта (бир йиддан 5 йилгача), узок (беш 
йилдан ошик) муддатли б^лиши мумкин. Кдскэ ва урта мудцатли 
кредитлар узайтирилганда улар данлат кафолати билан узок; муд
датли \исобланади;

—  гаъминланганлигига кУра таъминланган (товар хужжатлари, 
векселлар, крмматбахо когозлар, к^чмас мулк ва боищалар билан), 
бланкали-кэрздор жавобгарлиги (соло-вексель);

—  таклиф этилиши нукгаи назаридан накд акцептли (трат- 
тани банк ёки импортёр томонидан акцептланганда), депозит 
сертификатли, облигация заёмли кредигларга булинади:

Ссуда кашггалннинг ^аракатн мобайнида ташки савдони кре- 
дитлаш жараёни амалга оширилади.

Тапвд савдонн креднтлаш деганда экспорт ва импортни кре
дит лаш тушунилади. Экспортин креднтлаш куйидаги шаклларда 
олиб борилади.

1) Харидор бунаклари шаклида юза га келувчи кредит муно- 
сабатлар булиб, бунда харидор бунаклари бирор бир мамлакатга 
ёки экепортерга берилади. Харидор бунаклари мазмуни куйндагича: 
биринчидан, улар хорижий буюртмачининг буюртмасини таьмин- 
лашнинг асоси сифатида хизмат килади. Иккинчидан, б^нак сум- 
маси экспортер капиталининг салмопши оширади.

2) Банк томонидан креднтлаш шаклларига кура: экспортер 
мамлакат гарови остида кредит бериш, импортер мамлакатдан 
товар хужжатлари ёки товарларини гаровга олган холла кредит 
бериш.

Банк билан анчадан бери бирга ишлаб келаётган ишончли 
йирик экспортер фирмалар банкдан товарларни гаровга 
КУймасдан банк кредитшш олишлари мумкин.

Имнортпи креднтлаш хам тижорат ва банк кредити шаклида 
булади. Тижорат ёки фирма кредитлар 2 га булинади: 1 очик 
Хисоб буйича кредит (экспортер юкланган товарларни импортер



харзи сифатида унинг хисобига ёзиб куяди импортер эса кре- 
дитни маълум бир муддатда тУлаш жавобгарлигини олади) Бунда 
кдрздорлик даврли тугатиб борилади. Товар хдм Уз навбатида 
мунтазам жУнатилиб борилади. Бу холатда банклар савдо контр- 
агентлари хисоб-китобларида восигачи функциясиии бажаради.

Харидорнинг тУловга лаё^атсизлик рискини камайтириш 
учун таш^и савдога бериладш’ан кредитларни сугурталаш усул- 
лари ишлаб чикдлган булиб, улар куйидаги шаклларда булади. 
Хусусий сугурта, бунда махсус сугурта компаниялари хорижий 
импортерларнинг тУловга лаёкдтсизлик холатида уларнинг 
цдрзларини экспортерга тулаш жавобгарлигини олади. Бу давлат 
кафолати шаклида булади ва рискнинг олдини о лишни давлат 
Уз зиммасига олади. Буюк Британияда экспорт кредитларини ка- 
фолаглайдиган давлат департамента мавжуд. У экспортерга 
туланмаган кредигнинг 85-100%ини крплашни кафолатлайди. 
АКД1 да бу функцияни экспорт-импорт банк, Францияда ташки 
савдо «савдо учун Француз сугурта» агентлиги, ГФРда «Гермес» 
акционерлик жамияти ва халкаро министрлик комигети (экспорт 
кредита брйича) бажаради. Экспорт кредитини иутурталаш 
сугурта ташкилоти тамонидан экспортер хорижий харидорга 
кредитга сотган товарлари учун Уз ва^гида тулаш жавобгарлигига 
асосланади. Импортер кредигни тулай олмаганда сугурта таш ки
лоти экспортга кафолатланган суммани кдйтаради.

Вексель кредит, бунда экспортер товарни кредитга сотиш бити- 
мини имзолаб тратта (утказма вексель)ни имиортсрга таодим этади. 
Охирида товар хужжатларини олган шахе 1ратгани акцептлайди, 
яъни вексел суммасини курсатишан муддатда тулаш жавобгарлиги
ни олади. Купинча Англосаксония давлатларида фирма кредетла- 
рининг хисоб-китобида аккредетив шаклни кУллаш тез-тез учраб 
туради. Бу холатда импортер экспортер билан келишилган долда 
аккредитив хисобини очади ва говар юклаб жунатилганлиги 
Хэкида ХУ^кжатлар гакдим этилганидан кейин экспортга аккреди
тив хисобдан товарлар учун тУлов гуланади. Импорт буйича банк 
кредитлари куйнцагича хам бУлиши мумкин:

1) Акцептли кредит-акцепт ёки импортер банкнинг экспор
тер тратгасини гУлаш розилиги билан берилади. Бунда импортер 
тулов вакги келганда банкка кдрз суммасини маълум килади, 
банк унинг экспоргер олдидаги жавобгарлигини ёпади.

Акцептли кредиг нафакат йирик банклар томонидан Узи 
учун, балки хорижий экспортерларга хам таклиф этил ад и. М аса- 
лан, биринчи жахон урушигача уша пайтда жахон молия маркази



Хисобланган Лондондаги банклар нафакат Англия ташки савдоси 
учун, балки бошка давлатлар учун хам хизмат килганлар. Ик- 
кинчи жахон урушидан сУнг Америка банклари орасида акцепт- 
ли кредитлаш операциялари кенг ми^ёсда кулланилган.

2) Акцептли рамбурсли кредит-импортерга хизмат килувчи 
хорижий банк гомонидан кафолатлаш шарти билан банк томо- 
нидан векселни акцептлаш оркэли амалга оширилади. Бу ходда 
импортер трапа тугаши вакгида Уз воситасини тратгани акцепт- 
лайдиган хорижий бапкка Утказиш рамбурслаш учун Уз банкига 
олиб келити керак. Шундан сУнг охирги шахе экспортерга трат- 
тани Урнатилган муддатда тулайди. 50-йиллар охири ва 60- 
йилларнинг бошида ривожланган мамлакатларда экспортни мо- 
лиялатнтиришшшг яяги усуллари пайдо бУлади. Улар орасида 
хорижий харидордларни банк турри кредитлаши алохида урин 
тутади. Бунда банк фирма кредитини берищ борасида узига хос 
функцияларни бажаради. Байк кредита кредитор-мамлакат това- 
рини харид кдлиб олувчи томонта киекд Урта муддатли кредит 
сифатида берилади.

Баъзи давлатларда фирма кредити унча катга булмаган сум- 
мада киска муддап’а берилади. Агар 60-йилларнинг бошларида 
Буюк Британия ва Францияда урта ва узок муддатли кредитлаш- 
нинг умумий хэжми буйича банк ва фирма кредити орасидаги 
нисбат 1:2 булган булса, охирги йидларда банк кредити 
Хисеасига экспорт кредитлашнинг 3/4 кисмидан ортикрога турри 
келган. Банкнинг бевосша кредшлапгтириш механизми ривож- 
ланишида давлагниш ахамияти сезиларли кУгарилди. Давлат ка- 
({юлати буйича экспорт кредита зарур булган ходда давлат кредш 
инстетугларида узининг хорижий акгивларшш имтиёзли ставка- 
ларда молияланггириб, банклар маълум муддат ичида таклиф 
Килинадиган кредит хржмини оширадилар ва к^рз олувчилар учун 
унинг келиштирилган кийматини таъмипладилар. Дастлаб импор- 
терларни бевосига кредитлаштириши кредитни бир шартли би- 
тими билан «бо^лаш» оркали амалга оширилган. Кейинги пайт- 
ларда кредиг линия лари деб аталган. банклар томонидан таклиф 
килинган янгилик кенг таркалди. Бу линиядан ташки савдо би- 
тимларини тулаш учун хорижий карздорлар фойдаланади. Буи- 
дан ташкари 70-йилларда экспортни кредш-молиявий 
раьбптлантирипшипг янги шаюхлари пайдо буладч: кэйта туз ила- 
диган ёки револвер кредш' линияси (еБроналк- а бозори операция- 
ларида кУ-^аниладиган кредш линияси ;/ри) кабилар пайдо 
булди



Факторинг —  факторинг компаниялари товарни кредитга со- 
тган экспортер учун 1урли хизматлар курсатувчи махсус молия 
чуассасалари булиб хисобланади. У дарзни ундириш, экспорт 
операцияларини бахолаш, назорат килиш в. б. ни уз зиммасига 
олади. Мижознинг кдрздорга булган талабини кабул килиб, 
фирма карздордан ундирилган пулларни мижозига тулашга жа- 
вобгар булади. Мабодо битимда курсатилган булса накд пудда 
Хам карзни тУлаши мумкин. Харидордан кэрзни ундириш ва 
кредит рискининг олдини олиш билан бирга факторинг компа- 
нияси саноат фирмаеи экспорт оперциялари билан боглик 
болтан жараёнларни тижорат банки ва сугурта компанияси . 
функцияларини хам бир пайтда бажаради. Факторинг киймати 
одатдаги банк ссудасидан кимматрокдир. Берилган кдрз воситала- 
ри хажмига факторинг 20%дан ошади, шуни хисобга олиш ке- 
ракки, упга нафакэт олинган кредитни тулаш хаки, балки бошка 
хизматлар бахоси хам киради. Шундай килиб, факторинг систе- 
маси экспортерларини киска мудцатли кредит бериш имконият- 
ларини кенгайтиради.

Форфейтинг операцияси. У 50-йилларда Рарбий Европада пай- 
до булиб, а^шанишсиз молиялаштириш деб аталган база асосида 
ривожланади. Бу усул АКД1да «Векселларни кайга молиялапгги- 
риш» номи билан камрок гаркдлган. Бу операциянинг мазмуни 
шундаки, экспортер томонидан импортера талаб ХУКУКИ банк- 
форфейторига берилади, у эса Уз навбатида бу ХУКУКНИ сакдаши 
ёки халкзро бозорда сошши мумкин. Банк эса экспортерга бу 
Киммагбахо когозлар кдиматини накд пул билан тУлайди. Бун- 
дан кагьий хисоб ставкаси, мукофот (банк томонидан мажбури- 
ятларни туламаслик хавфини олганлиги учун) чегириб ташлана- 
ди. Форфейтинг операцияларида ишлатиладиган молиявий воси- 
талар банклардаги ан’]*анавий савдо векселлари хисоб-китоблари 
каби кулланилади. Фарки шундаки, векссл эгаси ягона импортер 
сифатвда форфейтингда риск билан боглик булади. Одаий 
Хисоб-китобда эса вексел конунчилишга биноан купгина 
Холларда карздорлик жавобгарлиги экспортернинг харидорни 
кредитлаштиришни узайтиришига имкон беради. Банкнинг 
форфейтинга операциятари буйича рискни Уз зиммасига олиши 
инвесторлар учун уз маблагларини узок муддатга кушимча жой- 
лаштиринп’а кизикишини оширади. Форфейтинг операцияларида 
илггирок этувчи банклар учун евровалюта бозори, молиявий воси- 
галар бозори бУлиб хисобланади. Шунинг учун форфейтинг



хисоб ставкаси бу бозордаги урта мудцатли кредит фоиз ставкаси 
билан чамбарчас боглик,. Асосий валюта битимлари нисбати 
Ф РГ маркаси — 50%, АКД1 доллари — 40% ва Швецария фран
к и —  10% микдорида амалга оширилади.

Халкдро лизинг операция лари халк^ро микесда машина ва 
жихрзлар савдосининг шакли булиб бормокда. Лизинг — ижара 
онерацияларининг бир куриниши булиб, бунда ижарага берув- 
чинииг мулкка эгаллик хукук>1 сакланиб крлади. Ижарага олувчи 
вакти-вак^и билан товардан вакгинча фойдаланганлиги учун хак 
тУлаб туради. Лизинг жихозларини махсус кредит муассасаси- 
нинг комианияси томонидан олдиндан сотиб олишини англатади. 
Бу компания кейинчалик ижарага берагувчи товар истеъмолчиси 
билан бевосита ало^га киришади. Асосан буцдай операцияларнинг 
объекта сифагида турли хил жи^отлар, транспорт юситалари, ЭХМ 
ва б. \исобланади. Лизинг операцияларини сурурталаш харажат- 
лари ижарачи зиммасида булади. Ижара кредит олиитинг узига 
хос шакли булиб, экспортер товарининг зашки бозоридаги 
х,аракатини енгилаштиради. Оддий товар кредита билан лизинг 
ижара операцияларини упсазиш шаргларини бир-бирига 
яхинлаштиради. Ижарага олувчи Уз пул маблагларини марказлаш- 
тиришдан халос булади. Ижара туловлари булак-бУлак шаклида бу- 
тун ижара даврида тулаб борилади. Аммо лизингнинг мак;сади 
товарга эгалик хукукини олиш эмас, балки товарнинг истеъмол 
хусусиятларидан фойдаланиш хукукни олиищир. Халкрро савдо- 
да ижара операцияларининг ^ажмининг ошиши куплаб молия 
маблагларини жалб этишни такоза этади. Шунинг учун хам 
купчилик мамлакатларининг йирик тижорат банклари лизинг 
компанияларини молиялаштиришда фаол энггирок этадилар. 
Кейинчалик лизинг компаниялари банклар юсгиёрига Угади. 
Кейинги йилларда эксноргни молияланпиришнинг миллий тизим- 
ларининг байналминалашув анъанаси нафакат фирмами кредиг- 
лаш, балки форфсйгинг бозоридаги операцияларни кенгайтириш 
банк кредита сохдсидаги хам яккол намосн булмокда. Банклар 
компенсация битимлари буйича узок муддатли крсдигларни 
такдим (бу операциялар бир хил кийматда товарларии келишти- 
ришга асосланган тез-тез учраб гуради) кдладилар. Бунда кррз 
олувчи давлат 15-20 йдотга фойдаланишга олинган материаллар, 
жих,озлар, табиий ресурсларни Узлаиггириш учун олинппг кредит 
буйича карзни тугагиш максадида к^рз эшиига курилган корхо- 
налар ишлаб чикарган ма*сулотидан кредит сумма с и 1а мос ра-



вишда кредитор га етказиб беради. Компенсация битимларининг 
узига хос хусусиятларига кенг микёсда узок мудцатли ва экс
порт-импорт битимларининг узаро келишилганлигини киритиш 
мумкин. Мултнмнллий шартномалар деб ном олган йирик сум- 
мадаги тартномаларни бажаришини мустакдп пудратчилар си- 
фатида турли хил мамлакат фирмалари Уз зиммасига оладиган 
шартномалар кенг тарк^лган. Бундай шартномалар унда 
кдтнашувчи давлатларининг банклари ва экснортни кредитланшинг 
миллии сугурта муассасалари томонцдан сугурталанади. Шуни 
гаъквдлаш жоизки, бир неча шмлакатнинг фирмалари томонидан 
шартиомаларни молиялаигшриш максадида вакгинчалик банк кор- 
норацнялари тузилиши мумкин. Молиялашгириш муоммолари 
концорциум ичида яыш  карз олувчи учун ягона муассаса сифаги- 
да куринувчи глшкилотда хдл этилади. Экспорт кредитлари катего- 
риялари билан бу шакллаги молиялаиггиришни бирлаштирувчи 
нарса бу унинг молиявий асоси эмас, балки максадли харакгерда 
булиши ва опсрациялариинг кафили сифатида теплили давлатлар- 
нинг хукумат гашкилоти илпирок килипшдадир.

Халкаро узок муддатлн кредит четта капитал чикдриш, тад- 
биркорликни куллаш максадида ажратилган ва ташки карз 
куршшшидаги ссуда канигалининг х,аракати шаклида бУлади. 
Халкаро карзлар аввало кредит муносабатларининг субъектлари 
буйича фаркланади:

Таш^и кдрзларга кура кдрздорлар: саноат ва бошка хусусий 
корхоналар: хокимият, муниципалитетлар ва бошкэ ХУКУКИЙ му- 
ассасалар булииш мумкин. Ташки кдрзларга кура кредитлар: ху
сусий ишлаб чикэрувчилар ва банклар, облигация займлари эга- 
лари, давлат, халкаро валюта-кредит ташкилотларига берилади- 
ган кредитларга булинади. Шунга мувофик равишда халкаро 
узок мудцатли кредит хусусий, давлат ва хусусий-давлат турла- 
рига булинади, 50-йиллар охирларидан бошлаб халкаро хусусий 
кредит халкаро кредит муносабатларининг ажралмас бир кисмига 
айланади. Бу даврда ривожланглн мамлакатлар кредитои уз валюта- 
сида тУлашни жории кидцилар. Халкдро молиявий кредитларнинг 
урушдан кейинги тез риложланишига купчилик карбий мамла- 
катларда юза га келган икгисодий танглик асос бУдди. Урушдан 
кейинги вайрон булган халк хужаликни гиклаш учун йирик мо
лиявий харажатлар зарур эди. Бу ваквда ягона туловга коблиятли 
давлат АК.Т11 бУлиб К°-ТДИ- Бошида ижарага олувчи давлатлар 
АКД1дан кредитларни шу давлатнинг узида товарларни сотиб 
олиш шарти билан олишар эди. Лекин секинлик билан доллар-



ларнинг купрок микдори бошкр давлатларнинг товарларини сотиб 
олиш учун сарфланди. Бу эса долларнинг рарбий Европа банкла- 
ри счётларида туланкшга олиб келади. Шундай килиб евродол
лар бозори вужудга кедци. Шу асосда эса хусусий молиявий кре
дит ва кдрз бериш институтлари шаклланди. Халкаро молиявий 
кредит ва карзларнинг асосий манбаси булиб, халцаро депознт- 
ларн ва евродоллар депозит сертвфнкатларв гарови остидаги 
Куйилмалар х?!собланади. Купгина депозит ва кУйилмалар кискд 
муддатли, шунинг учун банкларнинг долзарб вазифаси уларни 
узок; муддатга жалб кдпишдан иборат эди. Узок муддатли ссуда- 
лар одатда облигация кУринишида чик^рилиб улар хорижий ва 
халкаро облигация займларига булинади. Халкаро облигация 60- 
йилларда узок; муддатли инвестициялашда асосий урин тутган. 
Улар савдоси евровалюта бозорида утказилганлиги учун енрооб- 
лвгацня хдм деб аталади, Охирги йилларда уларнинг микдори 
ошиб бормокда. Жа^он икгисодиёти ва халкаро муносабатлар 
института маълумотига кура 1985 йилда облигация хажми 167,8 
млрд долларни ташкил этган булса, 1989 йилда эса 254 млрд 
долларгача ошган. Давлатлараро заёмлар 1 жа^он урупга даврида 
АКД1да Европага курол асла^алар етказиб бериш билан боттик 
равишда кенг ривожланган. Бу даврда давлатлараро ^рзларнинг 
умумий суммаси 11 млрд. долларга етди. 1929-1933 йиллардаги 
жахон икгисодий таназзули даврида Германия, Франция ва 
бошкэ бир канча давлатлар кэрзни тУлащдан бош тортдилар. 
Шунта мувофик 2-жахон уруши даврида АКД1 кредит урнига 
курол-аслаха, воситаларни кэрзга бершига кУпрок эътибор бер- 
ди. Урушдан кейин 50-йиллар Урталаригача АКД1 давлатлараро 
кредит бериш буйича монопол давлат эди. 1946 йиддан 1950 
йиллар орасида АК.Ш ва бошкр ривожланган мамлакатлар' 
кар зл ар и 30,2 млрд долларини ташкил килди. Шундан 2/3 кисми 
Барбий Европа мамлакатларига турри келади. Улардан энг катга- 
си Буюк Британиянинг АКД1га 3750 млн доллар микдоридаги 
Карзи эди. Бу кэрз 50 йил муддатга 2% фоиз олиш шарти билан 
берилгаи. Кэрзни бундай имтиёзли бериш билан бирга АКД1 
Буюк Британияга АКД1 капитали стерлинг зонасига киришдаги 
тусиктар ва валюта чеклашларини олиб ташлашшш талаб едшш. 
1946 йил май ойида АК.Ш Францияга 650 млн доллар микдоридаги 
Карзни 35 йил муддатга фойдаланишга берди ва бу сумманинг 
ярмини урушдан сунг Францияда колган америка харбийлари 
билан боглик харажатларини коилаш шартини кУйди. Давлатла-



papo кредитлар баъзида молиявий ёрдам тарикасида хам берила- 
ди. Масалан уруищан ксйинги даврда «Маршал Риани» доирасида 
икгисодиёши тикдаш учун молиявий ёрдам сифатида йирик кре
дит ажратидци. 1950-55 йиллардаги АКД1нинг 17 та Рарбий- Е в
ропа давлатларига берган ёрдам хажми 17 млрд долларни ташкил 
этди. Бу ёрдам асосан Икгисодий хамкорлик ва ривожланиш 
ташкилоти (ОЭСР) давлат;иридан ривожланаёттан давлатларга 
берилди. 70-80-йилларда валюта интервенциясини утказиш йУли 
билан валюгани кУллаб кувватлаш мак,садида давлатлараро 
карзлар саноати ривожланган мамлакатлар томонидан ривожла- 
наётган мамлакатларга берилган. Иккинчи жахон урушдан кейин 
к,арз бериш халкаро валюта-кредт гашкилотлари томонидан в е 
рила бошлади.

Халкаро ва регионал валюта-кредит молиявий муносабаглар 
ташкилоти бу халкаро икгисодий бошкариш шунингдек, валюта- 
кредит ва молиявий назорат макеадларида давлатлараро кели- 
шувга биноан тузилган институглардир. Бундай ташкилотларга 
Хал^аро хнсоб-кнтоблар банки, Халкаро валюта фонди, Халкаро 
кайта тиклаш ва тарак^иёт банки, шунингдек решонал банклар 
киради. Халкаро хисоб-китоблар банки (ХХБ)-биринчи давлатла
раро банк булиб, 1930 йилда марказий банкларниш халкаро банки 
сифагвда Базелла гашкил топди. Унинг ташкилогшлари: Англия, 
Франция, Италия, Германия, Белшя, Япония эмиссион банклари ва 
Морган банкир уйи боигчилитда бир гурух америка банклари 
Хисоб.шнади. ХХБ нннг асоснй вазифаларнлан бири марказий 
банклар ва улар орасидаги хисоб-ктобларн и мувофтутиггиртцдан 
иборат эди. Узининт асосий фупкцияеиляи бири хисобланган 
ривожлангаи мамлакатлар марказий банкларивииг коордипашри 
функциясини ХХБ хдлигача сакдаб турибди. У асосан Европа 
банкларини бирлаипиради. ХХБ Европа валюта тизими 
мамлакатлари орасидаги хисоб-кшобларни ишлаб чикдди. Европа 
кумир ва пУлат уюшмаси депозюарияси функциясшш бажаради, 
ХХБ депозит ссуда» валюта, фонд операцияшрюш бажаради- Ш уни
нгдек савдо-сотик, ва о;ггин сакдаш вазифалари билан бирга алохида 
олииган мамлакат Марказий банки агевти вазифасиии бажаради. 
БУлажак Барбий Европа халкдро банки булими ХХ.Б валюта - кредит 
мунособатлари бошк^ришувшш амалга оширади.

Халкаро валюта фонди (ХВФ)-БМТнинг махсуслаштирилган 
муассасаси статус га эга булган валюта-кредит ташкилотидир 
ХВФ Бругтон Вудс (АК,Ш)даги халкаро валюта-молия



конференцияда тузилган. У 1944 йидда ташкил килинганлигига 
к,арашсдан 1947 йилда фаолият к^рсата бошлади. ХВФ 
бошкдруви 5 та бош департаментларда: Африка, Европа, Осиё, 
Урта Шар к. ва Рарбда тузилган ХВФ капитали унинг 
мижозларига урнатилган квота га мос равишда туланадиган 
бадаллар эдасобига шаклланади. Квота мамлакатнинг икгисодий 
тараккиёти даражасига, жа*он икгисодиёти ва халкдро саваодаги 
Урнига кдаб  белгиланади. 1947 йили фондга 49 мамлакат кириб, 
квотанинг умумий суммаси 7,7 млрд долларни ташкил этган эди. 
1991 йилнинг урталарига келиб ХВФ аъзолари 155 тага ва унинг 
капитали 90 млрд доллар га етди. Шундан 2/3 кисми саноат 
риюжланган мамлакатларга (шу жумладан AKJTT 1/5 k j ic m h ) ,  1/3 
ривожланаётган мамлакатларга (фонднинг 4/5 к^сми) тугри келади. 
ХВФ бопгкдрув органларига квогалар Улчамига кдраб мамлакатлар 
орасида овоз та^симланди. Барча овознинг 46% и АКД1 ва EF 
давлатларига тегишли, крлган овозлар ривожланаётган 
давлатларига тегишли. ХВФ бошкдрув органи бУлиб, бошкдрув 
кенгаши х,исобланади. У хдр йили бир марта кдтнашувчи 
мамлакат вакиллари билан бирга т^планади. Ижро этувчи орган 
Директорат б^либ, у 6  та аъзодан яъни к^прок квотани олган 
мамлакат аъзоларидан ташкил топтан: Шунингдек географик 
белгисига кура танлаб олинган 6 аъзо цам шунга киради. 
Мажлис утказувчи орган булиб бош ^рув к^митаси шуьба 
кумитаси хисобланади, унинг таркибига 22  мамлакат молия 
вазирлари киради.

ХВФ кредитлари бир неча турларга булинади: 1) ХВФ нинг 
резерв позицняси чегарасида турувчи мамлакатларга бериладиган 
кредит. ТУлов баланси дефинигини коплаш учун мамлакатлар 
валюта фопдидан кдрз олишлари мумкин. Бу кдрз миллий 
валютани хорижий валютага алмаштиринг йули билан 3-5 йил 
муддатта олинади. Ссуданинг т^ланиши эса акеинча б^лади. 
Миллий валюта эркин конвертирланадиган валютада сотиб оли- 
нади. 25% квота атрофида мамлакат кредитни чеклашларсиз 
олиши мумкин. Шунингдек олдин фонд меъёрища белгиланган 
кредит хджмида хорижий валютада кредит олиши мумкин. Бу 
кредит салмоги 200% квотадан ошмаслиги керак. 2) юцори резерв 
улушига бериладиган кредит. Бундай ссудалар мамлакат 
валютасининг иктисодий ^олатини урганиб чикдб, ХВФнинг 
барцарорлаштириш чора-тадбирлари талабини бажаргандан сунг 
берилади. ХВФнинг барка рорлаиггириш дастури ички 
кредитларни чегарачаш, бюджет харажатларини камайтириш



каби масалаларни д а  килади. Бирок; ХВФ дан кредит олиш 
мамлакатларга хусусий банклардаги кредитларни кисоб-кигоб 
килиш имконини беради. ХВФ давлатлараро валюта-кредит мун- 
осабатларини бошкэришда асосий уринни эгаллайди. Бретго- 
нвудсдаги келишувга биноан фонд оддига аъзо мамлакатлар валюта 
паритстларини бошкзриш ва куллаб кувватлаш, валюта 
курсларини бошкрриш вазифаси кУйилган. Уставга мувофик 
аъзо-давлатлар му ставкам валюта курслари асосида жорий 
операциялар Утказиши, керак эди. Хамда валюта чегараларини 
бекор кдпишга кдатилган сиёсат олиб бориши лозим эди. Аммо 
амадда бу вазифаларни коптина давлатлар Уз лари мустакил 
бажардилар. Валюта чегаралари факртгина 60 та давлатда бекор 
кддинди. Натижада 1973 йилда Урнатилган иаритетлар ва валюта 
курслари бекор килиниб, «сузувчи» валюта курслари 
киритилади. Ва натижада 1979 й. апрелдан валюта тизимида 
хукукий жщатлар муста*камлангандан кейип ХВФ аъзолари 
унга расмий олтин зах,иралари ва валюта за\иралари, 
икгисодистнинг ^олати, тулов баланси, пул муомаласи, 
инвестициялар э^кдда ахборог бериши лозимлиги т$трисида 
йуриклар к^бул килинди. Бу маълумотлар карз олувчи 
мамлакатта кррз берувчи хусусий банклар томонидан уларнинг 
тУловга лаёкатлилиги текшириш учун фойдаланади. Шуни 
таъкидлаш лозимки, ХВФ га аъзо бУлган давлатлар учун халкдро 
канта тиклаш ва таравдиёт банкит'а мурожаат килиб, унинг 
шуъбаси бУлган халкрро тараккиёт ассоциациясидан имтиёзли 
кредитлар олиш мух,им х«исоблапади. Халцаро цайта тиклаш ка 
тараедиёт банки (ХК.ТТБ) БМТнинг махсус муассаса, 
давлатлараро инвсстицион институт х^собланади. У Бретгон Вудс 
халкрро конференциясидаги кдрорга биноан ва ХВФ таъсислигида 
ташкил топтан ХКДТБ устави расмий равишда 1945 йилда кучга 
кирди. У Вашинггопда жойланган булиб, 1946 йилдан иш 
бошлади. ХКТТЬнинг мацсалн аъзо давлатлар икгисодиётига 
узок; муддатли кредитлар ва карзлар бериш, хусусий 
инвестицияларини кафолатлашдан иборат. Дастлаб ХК.ТТБ 
капиталистик давлаглардан йикилган давлаг бюджета маблаглари 
асосида бошлади. 50-йиллар урталарида Рарбий Европа 
давлатлари хУжалигига ёрдам беришдан кейин, ХКДТБ фаолияти 
Осиё, Африка ва Лотин Америкасига каратилди. ХКДТБнинг 
олий органи Бошцарув кенгаши ва ижро этувчиси булиб 
Директорат хисобланади. Банк аъзолари ХВФ аъзоси булиши 
лозим, овозлар \ам мамлакатнинг ХКДТБ капитали (35,2 млрд $)



даги квотаси улушига караб белгиланади. ХКДТБ нинг 155 аъ- 
зоси булишига кдрамай асосий уринни еп'И йирик давлат ЛКД1, 
Япония, Буюк Британия, ФРГ, Франция, Канада ва Италия 
кабилар эгаллайди. Банк ресурслари манбасини акционерлик 
капиталидан таии^ри америка бозори х^собига олинган валюталар 
тапгкил этади- ХК.Г1Б томонидан кредитлар давлат кафолати 
остида берилади. ХК.ТТБ шунингдек бошкэ банклартшг узок 
мудцатли кредиглари буйича кафолаглар беради. Шуни кзйд 
этшии зарурки, банк узининг кредита билан объекшинг 30% 
Кийматини к^нлайди. Кредитииш долган кис ми эса 
инфраструюуранинг боищэ тармок^арига: энергетика, транспорт, 
алокдга сарфланади. 80-йиллар урталаридан банк кдшлок 
хужалига, cofjihkhh сакдаш ва таълим со^сига берадиган кредит 
Хижмини оширади. Саноатга 15% дан камрок, кредит 
сарфланади. Охирги йилларда ХКДТБ ривожланаётган 
мамлакатлар ш^гисодиётини бошкррицгни кУчайтариш муаммоси 
устида ишламокда. Кредитларнинг 1/3 кисми хрмкорликда 
молияла и ггириш шакгщда берилади. Банк икшсодиёт струюурасини 
бошкдриш, тулов балансини \олатини ижобийлаипириш учун 
струюуравий кредиглар беради. Халкрро муносабатларнинг ривож- 
ланиши ХЁТГБга кУшимча равищда Халкаро тараккиёт ас- 
социацияси, халкрро молия корпорацияси, куп коррали 
инвестициялар буйича агентликлар каби институтлар тузидци. 
1991 йил бошкаришдн бу ташкилотларга 155 мамлакат аъ ю эди. 
Ш у давр мобайнида банк ва унинг ташкилотлари 245 млрд. 
дол;ирлик 5 мингдан ортик займи чикардилар. Деярли 3/4 кием 
заём ХК.ТТБ га т$три келади, яъни йилига 15 млрд. долл. улар 
учун молия бозори ставкаси даражасида фоиз туланади.

Халкдро таракднёг ассоцианлясн — (ХТА) 1960 йилда 
ривожланаётган давлатларга имтиёзли кредитлар ( 0.75% йиллик 
фоиз ставкада) бериш максадида ташкил этилган. ХТА йилга 5 
млрд. долл. гача кредит ажрагади.

Хал^аро молия корпорацияси — (ХМК) 1950 йилда 
ривожланган мамлакатларга капитал куйишни кенгайтириш 
макрадида АКД1 гашаббуси билан гузил ган. ХМК ХЁТТБ дан 
фарьуш равищда давлат кафолагисиз юкори самарадор хусусий 
корхоиаларга крсдитлар беради. Кредиглар 15 йил муддатга 
лойиханинг 20% игача микдорнда берилади. Шуддай килиб, 
Х М К хусусий секгор томонидан гузилган лойи^аларни кУшимча 
молиялаштиришга х^мкорлик килади.



К^п коррали инвестициялар буйича аге нтлик - капитал 
куйилмаларини сиёсий рисклар: урушлар, фукоролар норозилиги 
ва шартномалар бузилшпи кабилардан даюялайди. Бундан 
ташкэри, 60-йилларда минта^а тарак^иёт бапклари пайдо булади: 
хусусан 1949 йилда америкааро тараккиёт банки, унта 
минтакэларнинг 27 ривожланаётган ва 16 ривожланган 
мамлакатлари кирди. 1964 йилда Африка заракдоёт банки тузилиб 
унта хэм мшпак?шинг 50 1а ривожланаётган ва 25 та ривожланган 
мамлакатлари киришдди. 1966 йилда Осие за р а к ^ ёт  байки (31 та 
ривожланаётган, 14 ривожланган мамлакатлар) тузилди. Мшпакэвий 
банкларнинг умумийлиги уларнинг мацсадлари ва молиялаштириш 
услубларида, кредиглаштириш объекглари: инфраструктура 
курилшпи, портлар, аэропортлар курилиши сохдлари, шунингдек 
К^шимча ва цайга ил паю сапоати булиб х^соблянади. Минтакдвий 
банкларнюп' асосий максади, икуисодий хдмкорликни 
ривожлантирши, ршюжланаётган мамлакатлар интеграциясини 
чукурлашгириш оркдли эски мустамлакачиликдан холос булшцдан 
иборат. Европа инвестиция Панки — (ЕИБ) 1958 йилда тузилган 
булиб, ма^садлари: *олок туманларга 20 йилдан 25 йил муддатгача 
кредит бериш оркдли уларнинг икгисодий ах^волини тиклаш, 
давлатлараро лойи\аларни а мал га ошириш ишлаб чюэдэиш 
тарифлари тузилмасини замонавийлаштиришдан иборат.

Европа канта тиклаш ва таракдаег банке —  (ЕК.ТТБ) 1990 
йил 29 майда тапткил кддинади. Бу твшкилот Парижда Марказий 
ва Шаркай Европа давлатларининг бозор икгисодиётига угиш 
муносабати билан х,амкорлик цилиш максадида юн бошлади. 
Банкнинг асосчилари 40 та мамлакат: Албаниядан ташкэри евро- 
панинг барча давлатлари, шунингдек АКД1, Канада, Мексика, 
Венесуэла, Марокко, Египет, Исроил, Япония, Жанубий Корея, 
Австралия, Янги Зеландия ва икки халк;аро ташкилот — Европа 
икгисодий жамияти ва Европа инвестиция Банки ^исобланади. 
ЕКТТБ Уз фаолиятини 1991 йил апреддан бошлади. Унинг 70 
млрд. долларлик капитали к^йидагича так;симланади: 50%и 
Европа ^амжамияти комиссиясига ва 12% —  Европа тизими 
давлатларига, 11,3% бошкд Европа давлатларига, 24% ноевропа 
давлатларига, шу жумладан: АК.Ш — 10%, Япония — 8,52%, 
Шаркий ва Марказий Европа давлатларига —  13,7%, Россия Феде- 
рациясига 6% мюуюрцдаги капитал ¡угри келади. ЕЁТТБ нинг 
мак;сади — Марказий ва Шаркий Европа давлатларида зармок, 
инфраслруктурасига капитал жалб к^тишда стимулятор ролини



уйнаш, кредитлаш билан бирга банк Рарб саноатчиларига 
Шаркдаги бозорларни эгаллашда мавжуд рискларни баргараф 
адшпцда кумак берищдан иборат. Бу Уз навбатвда Шарадш Европа 
давлатларининг ик^исодий ва валюта барк^рорлигига эришишга ва 
унинг муста^камланишига ёрдам беради.

Кредит ва унинг турлари буйича уз билимини назорат цилиш учун
саволлар

1. Ссуда бозори ва унинг хусуеиятларини тушунтириб беринг.
2. Ссуда бозори деганда нимани туигунамиз, унинг асосий 

сегментларини сананг.
3. Кредитпинг зарурлишни асосланг.
4. Кредитнинг мо^иятини тушунтириб беринг.
5. Кредитнинг субъекги ва объекги нималардан иборат?
6 . Кредитнинг фунюгаяларини тушунтиринг. Бу со\ада 

кзндай дискуссион саволлар бор?
7. Кредитнинг крндай тамойиллари бор? Уларни асосли ту

шунтириб беринг.
8 . Кредитнинг самарадорлиш деганда нимани тушунасиз, у 

кдндай аншуинади?
9. Кредитнинг ба^оси нима?
10. Кредитнинг асосий турлари ва шаклларини сананг ва ту

шунтириб беринг.
11. Банк кредитини ва унинг зарурлигшш асосланг?
12. Истеъмол к р ед и т  нима учун зарур?
13. Тижорат кредитининг объект ва субъектларини асосланг?
14. Давлат кредитининг мо^иятини очиб беринг.
15. Бозор ш^гисодиёти шароитида кредитнинг роли ва 

а^амияти нимадан иборат?
16. Ссуда капитали жахрн бозорини тушунтириб беринг.
17. Ссуда капитали жах,он бозорининг таркибини келгиринг 

ва уларнинг функцияларини асослаГ) беринг?
18. Халкрро кредтни нг таснифини келтиринт.
19. Факторинг, форвейгинг деганда нимани тушунасиз?
20. Кдндай халкаро молия илститугларини биласиз, уларнинг 

фаолияти тугрисида ганириб беринг.



VII БУЛИМ  

БАНКЛАР ВА БАНК ОПЕРАЦИЯЛАРИ

1-§. Банкларнинг келиб чицитв на мо^няти

Банк деб пул маблагларини йшувчи, сакдаб берувчи, кредит- 
х^соб ва бошкэ хдр хил воситачилик операцияларини бажарувчи 
муассасаларга айтилади.

Бапклар иайдо булишининг асосн .булиб товар-пул 
муносабатларининг ривожланиши хисобланади. Товар-пул 
муносабатларининг булиши ва уларнинг ривожланиб бориши 
барча ижтимоий-иктисодий тузумларда банкларнинг хам 
булишини та^озо 1̂ илади.

Банклар урта асрларда пулдорлар томонидан пулни крбул 
килиш ва бошкз давлат, шах,ар пули га алмаиггириб бсриш асоси- 
да келиб чикдан. Кейинчалик пулдорлар уз бути турган маб- 
лагларидан фойда олиш мак;садида уларни ва клинча фойдала- 
нишга маблаг зарур булган субъекгларга ссудалар бсришган. Бу 
хол пул алмаиггирувчи пуддорларнинг банкирларга айланишига 
олиб келган.

Банк сУзи игальянча «banca» сУзидан олинган булиб «сгол», 
ани1фоги «пуллик стол» деган маънони англатади. Урта асрларда 
италиялик пулдорлар хэмёнларидаги, идишлардаги тангаларни 
стол устига куйиб хисоб-китоб килганлар.

XII асрларда Генуяда пул алмаштирувчиларии «bancherii» деб 
аташган. Агар пулдорлардан бирортаси шпончни о^гамаса ва 
ишига ма1»еулиятсизлик килса, у угирган стол синдириб таш- 
ланган ва уни «Banco rotto», яьни банкрот деб аташган. Яъии, 
бизга маълум булган «банкрот» сузи хам итальянча «banca» 
сузидан олинган.

Банклар пайдо булиппшипг бошлангич нукгаси булиб XVI 
асрда Флоренция ва Венецияда ташкил кдлинган кичик жиро- 
банклар хисобланади. Кейинчалик нгундай банклар Амстердамда 
(1605 й.), Гамбургда (1618 й.), Миланда, Нюрнбергда, Генуяда 
вужудга келган. Бу банклар асосан Уз мижозлари-савдогарларга



хизмат килган, улар Уртасида накд пулсиз х,исоб-китобларни 
олиб борган. Бу банклар Уз мижозларини мо нетал ар таркиби бу- 
зилииш гуфайли зарар куришдан *имоя кдпган. Улар 
х.исобларни маълум суммадаги киммат^ахо металлни ифодаловчи 
махсус пул бирлигида олиб боришган, Узларининг буш пул маб- 
лагларини жиробанклар давлатга кдрзга, чет эл савдогарларига 
ссудага берган.

Англия банк тизими (XVI аср) юзага келган ва ривожланган 
бнринчи давлат ^исобланади. Англия банкирлари олтин (олтин- 
ни сакдаб бериш) билан шугулланувчилар (масалан, биз бу 
соадда Ловдонда банк инпши илк бор ривожлантирган Чайльд 
номли пулдорни айтишимиз мумкин) ва савдогарлардан келиб 
чик^ан.

Тарихда биринчи юзага келган банк Англия банки 
\исобланиб, у 1694 йилда акционер банк сифатида ташкил 
булган. Бу банк акционер-эмиесион банк булиб, унга давлат то- 
монидан банкнотлар чик^ришга рухсат берилган. Кейинчалик 
саноат рииожланиши натижасида банклар бошк^а мамлакатларда 
хдм ташкил кдлиниб борган. Банкларнинг келиб чикиши ва ри- 
вожданиши ишлаб чикрриш билан боглщ  харажаглар ва талаб- 
ларнинг ошиши, савдо капитали айланишининг тезлашуви би
лан борлик, булган. Натурал хужалик муносабатларининг тугаши 
савдо-сотик муносабатларининг ривожланиши пуллик *исоб- 
китоблар олиб боришга, кредитнинг ривожланишига йул очди. 
Ишлаб чикаришни ривожлантирши ёлланма ме^натни жалб 
Килишга олиб келган. Ёлланма меэ^ат учун ^ак^1инг пул шакли- 
да туланиши, доимий пул айланишини юзага келгирди. Пул ай- 
ланишини эса банк томонидан бошкрриш зарур эди. Шундай 
кделиб, банклар маблагларни йириш ва так,симлаш орк;али ссуда 
капитали \аракатини бошкрра бошлади. Ссуда капиталистидан 
фариуга у л арок банкир тадбиркор сифатида уз иш фаолиятини 
олиб борган.

Агар саноат со^асидаги пулдор Уз каииталини саноатга, сав- 
догар савдога куйса, банкир уз кагшталини банк ишига куяди. 
Ссуда капиталиста асосан Уз буш каииталини карзга берса, бан- 
кирлар асосан четдан жалб кдпинган маблагларга таянади. Ссу
дага маблаг берувчи пулдорнинг даромади ссуда фоизи булса, 
банкирнинг даромади —  банк фойдаси \исобланади. Банклар 
корхона, ташкилот, давлат муассасалари, ах,оли буш -пулларини 
жалб килиш оркдли катга хажмдаги капитални Уз кулларида 
жамлайдилар ва даромад келтирувчи капитал ^аракатини



бошкдриб борадилар. Банкларцинг йириклашуни ва улар фао- 
лиятининг такомиллашуви уларнинг махсус корхоналар —  кре
дит муассасаларига айланишига олиб келади.

Шунцай килиб, банк фаолията халк. хужалигиди мавжуд болтан 
б^ш маблаптарни жалб щ ш п  ва ссуда капиталини таксимланпш уз 
и̂ гига олади. Банк уз фаолияти давомида маълум даромадга эга 
булади. Бу даромад банк жалб килган ресурсларга тУлайдиган фоиз 
билан жойлаштирган ресурслар буйича оладиган <}юиз Ургасидаги 
фарк; (маржа)дан иборат булади.

2-§. Наякларнянг функцяяларя

Банклар бажарадиган функциялар уларнинг бажарадиган ва- 
зифаларига кдраб турли хил булиши мумкин. Бу мавзуда биз 
банкларга тааллукли булган умумий функциялар тугрисида гапи- 
риб утмокчимиз. Кейинги мавчуларда биз алохида-ало^ида 
олинган хрдца биринчи ва иккинчи звено банкларининг функ- 
циялари тугрисида фикр юркгамиз.

Шундай килиб, банк тизими микёсида олиб карайлиган 
булсак банклар куйидаги функцняларпя бажаради:

— ва клинча буш турган маблакларни йикиш ва каю талга 
айлантириш;

— кредит муносабатларида воситачилик адииш;
— тУлов жараёнларида воситачилик здишш;
— муомалага кредит воситаларини чикдриш.
Халк, хужалягидагя ва^гияча буш турган маблагларни йигаш 

ва уларни каннталга айлантяряш —  банкларнинг ил к функцияла- 
ридан бири хисобланади. Бу функциянинг амалга оширилгапи 
натижасида бир томондан, ХУКУКИЙ ва жисмоний шахслар жалб 
деыинган маблаглари буйича маълум микдорда даромадга эга 
буладилар, иккинчи томоиидан, бу мабларлар банкларнинг кре- 
дитлаш кудрагипи ташкил килади ва т у  ресурсларга аеосланган 
Холла банклар ссуда операцияларипи олиб борадилар.

Вакгинча буш маблаглар банклар ииггирокисиз бир корхона 
(тармок) томонидан иккинчи корхона (тармофга вакгинча ф ой- 
даланишга бериладиган булса, бу муносабатларни ташкил 
кдтишда маълум кийинчиликлар юза га келиши мумкин:

— кредитга суралаётган сумма билан кредитга берилиши 
мумкин булган сумма уртасида номуаанносиблик булиши;



— ортикча буш маблагга эга булган корхонанинг маб- 
лагларни вак;гиича фойдаланишга берадиган муддати маблаг за- 
рур булган корхонани коникгирмаслиги;

— банклар ииггирокисиз корхоналарни туьридан т$три кредит- 
лаища кдрз берувчи к^рз олувчи корхонанинг молиявий ахволини 
тулик ургана олмаслиги мумкин. Кэрз олувчининг тУловга 
лае кате из булиши кредитор корхонанинг молиявии ахволининг 
ёмонлашувига ва бошка салбий доллар га олиб келинш.

Халк хужалигидаги барча буш пул маблагларшшнг банк то- 
монидан ЙИ1ИЛШПИ натижасида вужудга келадиган кредит ре- 
сурслари хисобидан к^рз олувчи корхонага зарур булган сумма- 
да, зарур булган муддатда кредит берганга имконият яратилади. 
Ундан ташкэри банк корхоналарнинг тУловга лаёкэтлилигини 
хар томонлама гахлил килиши, уларнинг молиявии ахволини 
якколрок бахолаб бера олиши мумкин.

Икгисодий ривожланишнинг, усиши банк кредитининг 
кулланилиш кУламини кенгайтириб боради. Кредит факатгина 
Хар кунлик фаолшГг билан боглик ишлаб чикэриш ва муомала 
жараёнинииг киска муддатли эхгиёжлари учун эмас, балки узок 
мудцатга ка питал га булган эхгиёжни коплашга йуналтирилади.

60-йиллардан бошлаб банклар йирик мижозларга хизмат 
курсатишга ихтисослаша борди. Бу максадни амалга ошириш 
учун банклар маблагларни жалб килиш микёсини, истсъмол учун 
кредитлар бериш куламини кенгайтирдии

Туловларда воситачилик функцнясида банклар Уз мижозлари- 
нинг топширигига асосан тулов жараёнларини амалга оширади, 
хисоб варакдарига маблагларни кдбул килади, пул гушумлари- 
нинг хисобини олиб боради, мижозларга пул маблагларини бе- 
ради.

Хисоб-китобларнинг банк оркали олиб борилиши муомала 
харажатларининг камайишига олиб келади. Мижоз мамлакат 
ичида ва бошка мамлакат билан кийинчиликсиз Уз маблагларини 
банк оркали Уз хисоб варакасидан бошка корхона хисоб ва- 
ракасига ёки бошк,а мамлакат банкига Утказиши мумкин.

Муомалага кредит воситаларини чикариш. Банк кредити
нинг манбаи фа кат вакгинча буш мабларлар ва капитал булиб 
Колмасдан, кредит асосида чек-деиозит эмиссияси \ам амалга 
оширилади. Банк томонидан бериладиган кредит микдори мав- 
жуд жамгармалардан куп булса, банк чек-депозит эмиссиясини 
амалга ошириши мумкин.



Ундан гашкэри, кредит ёрдамида муомалага н а м  пуллар — 
банкнотлар чикэрилади.

Банк кредит пуллар чикрриш депозитлар яратиш йули билан 
тулаконли пуллар урнини босувчи кредит воситаларини вужудга 
келтиради.

3-$. Кредит тизими, унниг таркибнн цасмларн

Кредит тизими деб кредит муносабатлар мажмуаси ва кредит 
муносабатларни ташкил килувчи ва а мал га оширувчи кредит 
инстшутлар йигандисига айтилади. Кредит тизими оркали 

ва жисмоний шахсларнинг вакгинча б^ш мабларлари 
йигилади ва корхона. ташкилотларга, а\олига, давлатга вакгинча 
фойдаланишга берилади. Кредит тизими бир леча бутплардан 
иборат булиши мумкии. Маблагларни жалб килиши ва 
такримданишига кдраб кредит тизими буринлари уз хусусиятларига 
эга б^лади. Жа^он амалиётида кредит тизими узипинг ташкил 
кдлиниш турига кэраб куйидага гуру^ларга булииади:

— марказий банк;
—  тижорат банклар;
— махсус-кредит институтлар.
Бозор икгисоди шароитида икки погоняли кредит банк 

тизими куп мамлакатлар ик^исодининг асоси \исобланади. Бу 
марказий банк, банк инстигуглари ва нобанк кредит 
муассасалардир.

Банк институтларига куйидаги банклар киради:
— тижорат банклар;
—  инвестиция банклари;
—  жамтармалар жалб килувчи банклар (Узбекистан Халк 

банки);
— ипотека банки;
— савдо банклари.
Ташки иктисодий алокалар буйича банклар, тар м о ^ а р  

буйича ихтисослашган банклар ва бошкалар.
Нобанк кредит ташкилотларга:
— инвестиция компаниялари;
—  сурурта компаниялари;
— на фа ка ва болид* жамглрмалар киради.
Кредит тизимида асосий Уринни банк институглари, банк 

инстигуглари таркибида салмокди уринни тижорат банклари



эгаплайди. Тижорат банклари кредит тизимининг бошкд 
бугинларша нисбатан купрок, буш ресурсларци жалб вдлади ва куп 
микдорда мижозларга кредитлар беради.

Махсус ихтисослашган кредит институтлари (банклар) 
тижорат банклари фаолиятини тулдиради ва улар халк; 
хужалигининг кам самарали, кам фойдали тормокдари (кдашлок, 
хужалига, уй-жой кур идиш, тадбиркорликни ривожлантириш ва 
бошкалар)га енгил шароитда кредитлар бериш йУли билан улар 
фаолиятини рарбатлантириб, ривожлантириб боради. Банклар 
маълум белгиларига кдраб куйидаги турларга булинади.

—  мулк шаклига крраб: акционер, ноакционер, кооператив, 
коммунал, давлат, аралаш, халцаро банкларга булинади;

—  кредит берувчи банкларга;
—  миллий мавк;еи буйича: миллий ва хорижий банкларга;
—  фаолият кУреатиши ва бажарадиган функцияларига кэраб: 

депозит, универсал, ихтисослашган банкларга булинади.
Акционер банклар акционер компаниялар сифатида юзага 

келган банклар булиб, акциялар чи^ариш хисобидан улар 
капиталининг асосий кдосми юзага келтирилади. Купгина 
ривожчанган мамлакагларда банк тизимининг асосий цисмини 
акционер банклар ташкил килади.

Ноакционер банклар пайчилар мабларлари хисобидан ташкил 
килинган банклар булиб, улар бир ёки бир неча шахе ихтиёрида 
булиши мумкин.

Майда ишлаб чикррувчилар, хунармандларнинг фаолиятгаш 
кУллаб-кувватлаш максадида кооператив банклар ташкил 
кдминади. Бу банкларнинг маблатлари иштирокчиларнинг 
маблаклари хисобидан вужудга келтирилади ва мижозларга 
уларнинг фаолиятини ривожлантириш учун енгил шароитда 
кредит берилади. Коммунал банклар ихтисослашган кредит 
ташкилотлар булиб, коммунал хужалик ва уй-жой курилишини 
кредитлаш ва молиялаипириш билап шуту/отпади.

Давлат банкчари давлат ихчиёрида булган кредит муассаса 
булиб, унинт бирипчи курчаклари кддимий Римда, Мисрда, 
кейинчалик XVI—XVII аерларда Европада вужудга келган. 
Давлат банкларининг куйидаги чурдари амалиётда булиши 
мумкин: марказий, тижорат банклари ва махсус кредит 
институтлар. Аралаш банклар капитали давлат томонидан ва бир 
к^сми хусусий капитал томонидан вужудга келтирилади. 
Халдаро банклар халкдро пул, хисоб ва кредит мунособат;шрини



олиб борувчи банк булиб давлатлар Ургасида валюта, кредит ва 
молия муносабатларини бошкариб боради. Йирик халкрро 
банклар каторига Европа ривожланиш ва тараккиёз банки, 
Халкдро валюта фонди, Халк^ро Молия корпорадияси, Халкаро 
\исоб-китоблар банки, Европа инвестиция банки ва бошцаларни 
киритиш мумкин. Хорижнй банклар тулик; ёки кисман чет эл 
инвесторларига тегишли булган банклар булиб, улар Уз 
фаолиятини махаллий цонуилар доирасида олиб боради. Хозирш  
ва^гда бундай банклар йирик банкларнинг шУъбалари сифатида 
фаолият курсатади. Баъзи давлатларда мавжуд депозит банклар 
жалб килинган депозитлар хисобидан \исоб, кредит, ишонч 
операцияларини олиб боради. Депозит банклар асосан ахоли 
жамрармаларини жалб цилиш ва жойлаштириш билан 
шугулланади. Универсал банклар турли хил банк операциялари: 
депозит, кредит, хисоб, фоиз, воситачилик ва бошда 
операцияларни бажарувчи банк хисобланади. Германия, 
Швейцария, Австрия каби мамлакатларнинг тижорат банклари 
универсал банклар хисобланади. Ихтисослашгаи банклар халк 
хУжалигининг маълум сохаларига шунишдек, ахолига хизмат 
курсатувчи бакклардир.

Ихтисослаштирилган банкларнинг зурлари сифатида 
инвестиция, жамтарма, ривожланиш ва зараккиёт банкларшш 
келтириш мумкин. Кредит тизимининг яна бир кисми нобанк 
кредит муассасалари булиб, улар давлат ва корхоцаларни 
мо;шялашгириш, узок муддатли кредиглаш билан шуру.ътанади. 
Узбекистопла нобанк кредит ташкилотлари гугрисида крнун 
лойихреи кУриб чикидди. Унда сугурга компаниялари, нафакр 
фондлари ва бошкэ фондтарнинг мабларларидан окдлона 
фойдалангаи ва бу маблавдарнинг самарадорлигини таъминлаш 
масаласи кУйилган эди. Хар бир мамлакатнинг кредит тизими Уз 
хусусиятига эга булиб, ривожланган йирик универсал банклари 
тармокдарининг куплиги ва хилма-хиллиги билан ажралиб зуради.

Германия байк тизими халкрро микёсда энг к>к;ори даражада 
ривожаанган давлат хисобланади. Куйидаги чизмада Германия 
банк тизими келтирилди.
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Германияниш' кредит тизими бошила Бундссбанк туради. 
Унинг асосий букини юкори универсаллашган гижорат банклари 
кисобланади. Германия грос (Лирик) банклари ташки савлонинг 
60% тУловини утказиб беради.

Бит гаысидлаганимиздек Узбекистоцда банк тизими икки 
покопали булиб, банклар тизиминипг биринчи иоконаси - бу 
Узбекистан Республикаси Марказий банки, иккиичи ногонаси - 
тижораг банклари, уларнинг шуъбалари, чет эл банклари 
шуъбалари \исобланади.

Узбекистан Республикаеи банклар тизимипи кенгайтирган 
холда куйидаги чизмада келтириш мумкин.

2- чтлш

Узбекистан Республикаси банк тизими гаркиби 

1 корона
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Марказий байк — кредит тизимининг бош банки булиб, 
мамлакатда пул-кредит сиёсатини, эмиссия жараёнларини олиб 
боради.

Бириичи Марказий банклар бундап карийб уч юз йил олдии 
тижорат банклариниш ривожланиши цатижасида вужудга кел- 
ган. Булар 1668 йилда ташкил килинган Швед Рикс Жиро бан
ки, 1694 йилда ташкил килинган Англия банкларидир.

Европа мамлакатларида Марказий банклар анча кечрок* aco
can XV1I1 асрнинг иккилчи ярмидан бошлаб фаолият курсата 
бошлаган.

Банклар пайдо булишининг бошлашич даврларвда улар мар
казий (эмиссия) ски гижорат банклари гарикдсида юзага келган 
эмас, яъни банклар уртаеида \озиргидек булиниш булмаган. 
Банк ииги ривожчанишинииг бириичи боскичларида ривожлан- 
ган мамлакатларда тижорат банклари капиталларни йикиш 
максадида муомалага банкнотлар чикарганлар. Банкларнинг ии- 
риклапгуви, банк ишипинг ривожланиши натижасида банкнота- 
ларни муомалагл чикдриш йирик тижорат банклар кулига у  га 
борган ва кейинчалик бирор йирик банк ихгиёрига берилган. Бу 
банк миллим ёки эмиссион банк, кейинчалик марказий банк деб 
аталган. Марказий банк, яъни кредиг гизимини бошкариб ту- 
рувчи, барча банклар фаолиятини назорат килиб турувчи кредиг 
институги сифатида намоён булади.

Жаден амалиётида марказий банклар вужудга келишининг 
икки асосий йули мавжуд.

Ьнринчи йул — бу узок Д^вр давомида гижорат банкларининг 
ривожланиши натижасида, уларни миллийлаштириш йули билан 
марказий банкларнинг ташкил к,илиниши. Бунта мисол килиб, 
Англия банкини 1844 йил, Франция банкини 1848 йил, Испания 
банки 1874 йил, Германия Рейхсбанки —  1875 йил, Италияда 
1893 йилда, Испанияда 1874 йилда мавжуд банкларнинг эмисси
он марказ сифатида фаолият кУрсатишга мослашганлигини кел- 
тириш мумкин.



Иккиичи йул — ташкил килингандаёк марказий банк — 
эмиссион марказ сифатида к^бул цилинган банклар. Бундай 
банкларга АКД1нинг федерал банклари, 1913 йилларда купгина 
Лотин Америкаси мамлакатларида ташкил килинган банклар, 
Австрия банки ва бошкрларни мисол келтириш мумкиц.

АКД1да Марказий банк функциясини 12 федерал резерв бан- 
кдан иборат Федерал Резерв тизими бажаради. Федерал резерв 
банклар акционер банклар булиб, бу банклартшг акционерлари 
сифатида миллий тижорат банклари фаолият курсатади. Тижорат 
банклар акционер сифатида дивиденд олишади. Дивиденд 
микдори 6% дан ошмаслиги керак.

Марказий банклар ижрочи ташкилотлар таъеирисиз, уз фао- 
лиятини о;шб боришлари ксрак.

Жа^онда уз фаолиятини олиб боршнда энг мустак^л булган 
банклардан бири бу Немис Федерал банки — Бундес банки 
Хисобланади. Баъзи бир давлатларда марказий банк парламентга 
хисобот беради. Калгана холларда Марказий банклар уз фаолия- 
тида мустакил булса-да, т у  билан бирга давлат банки 
\исобланади:

Марказий банк куйидаги асосий функцияларпи бажаради:
— банкнотлар (накл пуллар) эмиссияси,
— давлатнинг олтин-валюта заздраларини сак^чаш,
— пул-кредит сиёсати инструментлари ёрдамида икдиеодни 

мувофи^лаштириш,
— кредит институтлари фаолиятини мувофикдаиггириш,
— давлат банки сифатида фаолият курсатиш,
— т$аои-х,иеоб муносабатлариш ташкил килингни белгилаб 

бериш,
— валюта курсини мувофик^ишггириш.
Ж а\01шинг барча мамлакатларида банкшпларии муомалага 

чи^ариш функцияси марказий банкларнилг асоеин функцияла- 
ридан бири *исобланади ва у бу сохада мононол ХУку^га эга. 
Кредит пуллар марказий банк томонидаи конунда белгиланган 
равишда чицарилади ва марказий банк муомалага чи^арилган 
иулларнинг кайгиб банкга келиб тушиши чораларини ишлаб 
чиедшти зарур.



Давлагнинг олшн-валюта захираларини бошкдриш функция- 
си. Марказий байк давлатнинг олтин, кимматбахр металл ва 
камсб тоиыарни, валюта захираларини бошкрради. Давлатнинг 
расмий олтин-валюта захиралари халкрро хисоб-кигобларда ак- 
тивлар рсзсрви, хисоб-киюблар буйича давлатнинг кафолагли 
сугурта фоиди сифатида намоён булади. Одагда мамлакат олтин 
захираларининг асосий ^иеми Марказий банк ихгиёрига берил- 
гаи булади. Баъзи давлатларда о.пин захиралар молия министр- 
лиги ихтиёрида булиб, марказий банк олтин билан ботлик, оне- 
рацияларни олиб боради.

Марказий банклар мамлакат на л юга захираларини Узида 
питали ва бу захиралар халциро хисоб-китобларни амалга ош и- 
риш, тулов баланеи дефицитини крплаш ва мамлакат мидлий 
валюгаеи курсининг барк,арорлигини таъминлаш учун шнлатади.

Марказий банк оркрли давлагнинг ик^исодий сиесати, янада 
аникроти давлатнинг пул-кредит сиёсати олиб борилади. Марка
зий банкнинг нул-кредиг сиёсати давлатнинг икгисодни боннфриш 
сиёсагининг бир киеми бу.шб, муомаладаги пул массаси, кредит 
хажми, фоиз ставкалари даражасини ва бошкд пул муомаласи ва 
ссуда канигали бозори кУрсагкичларини узглргириш билан боглик, 
булган чора-тдбирлар йикиидиеидан гашкил топади.

Пул-кредит сиесатининт асосий ма^сади миллий валюта 
баркдрирлигини таъминлаш, валюта курси ва фоиз ставкаларнии 
оцилона уриатиш асосида инфляция суръатларинн камайтириш, 
крсдитдан фойдалапишнннг самарадорлигнпн ошнрнш ва 
нкт^соднегннн» барцарор усншяии гаъмннлашдан ноорл г.

Пул-кредит сиёсати икки йуналшнда олиб борилиши мум- 
кин. Виринчи {гуналиш — кредит экспаяцияси булиб, бу сиёсат 
пул-кредит эмиссиясини ратбатлашириш йули билан олиб бо- 
рилади, яъни ишлаб чик^рииг суръатлари зушиб кетган хоДДа » 
конъюнктурада ривожланишга эришиш мумкип. Иккинчи 
йуналши - кредит рестрикция сиёсати булиб, у икгисодий ^сиш 
даврида пул-кредит эмиссиясининг к,искаришита асосланади. 
Марказий байк «юр» ва «кенг» маънода пул-кредит сиёсагини 
олиб бориши мумкин. «Тор» сиёсатда валюта бозорида инвести
ция, хисоб сгавкаси ва к^екд муддатли кредитлар буйича фоиз



сгавкаларига гаъсир едыувчи бошед инсгрументлар ёрдамида ва
люта курси мак;Г)уллилигига эришиш зушунилади. «Кенг» 
сиёсатла муомаладаги пул массасига таъсир к,илиш орк,али ин
фляция™ карши кураш олиб бориш тушунилади. Пул-кредит 
сиёсатюшнг халкдро жи\атлари валюта курси, валюта резервла- 
ри ва 1?лов баланси каби масаляларнинг ечимига к_аратилган 
булади. Марказий банк рухсаг этил га н инсзрументлар ёрдамида 
пул муомалаеини бошкариб борали. Марказий банкнинг пул- 
кредиг сиёеатининг асосий ипсгрумсптлари булиб куйидагилар 
\исобланади:

— минимал мажбурий резерв меъёрларини Урнатиш,
— фоиз (дисконт) сиёсати,
— гижорат банклариии кдйга молиялаиггириш,
— очик бозор сиёсати,
— тарппрлаш ва бошцалар.
Муомаладаги пул массасининг \ажмини, банкларнинг лик- 

пидлилигини мувофиклашлириш ва инфляция суръагларини ту- 
шуриш мацсадида Марказий банк гижорач банклари учун маж
бурий резсрвлар пормасини урнатиб бсриш сиёсатипи амалга 
оширади. Пул муомалаеини мувофиклаштирипшинг бу усули 
биринчи булиб 1913 йилда АХ.Ш да кулланилган. Минимал 
за^иралар бу гижораз банклари ресурсларининг марказий банкла 
мажбурий са^ланиши зарур болтан кисмидир. Мажбурий резерв 
миадори тижорат банкининг йикилган ресурсларига нисбатан 
фоизда белгиланади. Бу задира бевосита банкларнинг кредитлаш 
имкониятини чегараласа-да, уларнинг минимал ликвидлилиги- 
ни таъминлаш омили булиши мумкин.

Минимал задира меъёри жамкарма гурига, унинг \ажмига, 
банкнинг жойлаишш урнига боглик, булган \одда турли мамла- 
катларда турлича бУлииш мумкин. Мавжуд манбалар шуни 
курсатадики, масалан, Яионияда минимал резервлар ставкаси 
2,5%ни: АКД1да—  12%ни, Германияда— 12,1%ни, Португалия- 
да — 17%ни, Узбекистонда 20%ни ташкил килади.

Марказий банк томонидан задира микдори баъзи бир омил- 
ларни \исобга олган *олда узгартирилиши мумкин.



Маркиши банкнинг \нсоГ> (дисконт) снёсашниш мохияти 
шундаки, у тижораг банклардан векселларни сшиб олади. Ай- 
гайлик, мол сотиб олувчи корхонаиипг еткяшб берилтн мол 
(товар, хизмат па \.к.)ларииш \;\к,иии тулаш учун маблага егарли 
булмаса, у то кар учун тулоипи маълум пакт утгандан кейин 
амалга ошириши чукриеида вексель бсриши .мумкин. Мол согув- 
чи корхонага пул маблаглари зарур булгап пак г̂да у векселни ти- 
жорат банкира еотиши мумкин. Тижораг банки векселни сагиб 
олглнда унда кУрсатилган суммадан кам суммага (маълум фоиз 
ушлаб долган холла) сотиб олади. Зарур булгапда гижорат банки 
векселни марказий банкла хиеобга куйиши мумкин. Ву холла 
маркаэий банк хам уз фойдаеига маълум (}юйз — хисоб ставкаси 
ушлаб долиши мумкин. Марказий банкниш хисоб сгавкаси чур- 
ли лавлатларда хяр хил — 5% дан 15% гача булиши мумкин. Т и
жораг банклари векселларни сотиб олишда Марказий банкнинг 
хисоб ставкаеига таянадилар. Марказий банкниш хисоб с гавкаси 
тижораг банклари урнагадиган хисоб счавканиш энг паст чега- 
раси хисобланади. Одатда гижорат банкларининг хисоб сгавкаси 
марказий банкнинг хисоб ставкасидан юдори (0,5 дан —  2% га
ча) булади.

Тижораг банкларишшг к^йта молиялаипириш сиссати —  бу
гуфидан-чурри кредитлаш, векселларни хиеобга олиш, химмягАахо 
Кргогчарни гаровга олган холла кредшлар бериш ва кредит аукци- 
онларни утказиш йули билап амагия оширилади. Вундан кслиб 
чик^ан холда марказий банкниш крйта молиялаиггириш оиера- 
цияси куй ид а ги усулларда олиб борилиши мумкин:

— тижораг бапклариниш ихгиёридаги векселларни хиеобга 
олиш йули билан крсдишш;

— тижораг банклари ихтиёридаш кимма|бахо доюзларни 
гаровга олиш нули бнчан кредиглар бериш. Вундай кредитлар 
ломбард кредшлар дейилади. Уларнинг фоиз стявкадари лом 
бардам (|юиз счавкалар деб юригилади. Жахон амалиётида лом 
бард б^йича фоиз сгавкаси доимо хисоб ставкасилан 1-2 % 
юдори б^лади;

— тугридап-чурри кредиг бериш усули. Кредит гашкилотла- 
ри (|)аолиятида молиявий к^йипчилик-чар бултан холларда улар



марказий банкка кредит олиш учун мурожаат килиши ва марка
зий банк крсдитидан фойдаланиши мумкин. Ремолиялаштириш- 
нинг асосий макеади пул муомаласи ва кредит муноеабатлари- 
НШ1Г холатига таъсир курсатишдан иборат. Ремолиялапггириш 
сиёсатини олиб бора туриб марказий банк охирги кредитор си- 
фатида майдонга чикрди.

Узбекистан Реснубликисида марказий банк урнатган коидаларгя 
acocan, куиидап* акгивларни гаровга олган Хрлда 3 ойгача булган 
муддатда кредитлар бериши мумкин:

—  олтин, чет эл валютаси, хал^аро за^иралар тоифасига ки- 
рувчи валюта бойликлари ва бошка бойликлар;

— давлатнинг кдрз мажбуриятлари ва давлат томонидан ка- 
фолатлашан бош^а к;арз воситалари.

Марказий банкда депозитга Угказилган ва унинг децозита- 
рийси учун макбул булган, харид килиниши ва сотилишига рух- 
сат берилган ва марказий банк улар билан ушбу конун доираси- 
да бошка хил операциялар утказиши мумкин булган активлар, 
тУлаиишига банклар кафолат берган тижорат векселлари асосида 
кредитлар бериши мумкин.

Очик бозор сиёсати деганда, марказий банкнинг очик бозор- 
да кимматба\о крюзларни Уз \исобидан сотиб олиши ва сотиши 
гушунилади. Марказий банкнинг очик бозор сиёсати acocan ха- 
зина мажбуриятларини, саноат компаниялари ва банкларнинг 

• облигацияларини, марказий банкда \исобга олинган тижорат 
векселларини сотиш ва сотиб олиш орк^ли амалга оширилади. 
Марказий банкнинг очик бозор сиёсати орцали банк тизими- 
нинг ва ало\ида олинган тижорат банкларнинг уз резервлари 
микдори оширилиши (агар кимматба^о цргозлар сотиб олинса) 
ёки камайтирилиши (агар кимматба\о когозлар сотилса) мумкин. 
Очик бозор сиёсати оркдли марказий банк кредит ба\осининг 
Узгаришига эришиши мумкин. Бу эса Уз навбатида иулга булган 
талабнинг Узгаришига олиб кедади. Одатда марказий банк бу 
сиёсат оркрли ортикча пулларни муомаладан олади ва пул муо- 
маласини мувофиклапггириш буйича актив пул-кредит сиёсати 
олиб боради.



Жадон амалиётида марказий банкиилг очик бозор сиёсатида 
асосий урнини давлатнинг киска мудаатли мажбуриятлари билан 
буладиган операциялари эгаллайди. Бу фаолият АКД1да, Герма- 
нияда яхши йулга кУиилган. Ундан ташкари Германияда Немис 
Федерал банки пул-валюта сиёсатини тартибга солиш учун очик 
бозорда куйидаги кимматбахо к°юзларни бозор ставкасида со- 
тиши ва сотиб олиши мумкин:

Федерал банк билан битим шартларига яровчи векселлар.
Федерал банк томонидан лойик деб топилган бошка кзрз 

мажбуриятлари.
Федерал банк очик бозорда карз мажбуриятларини эмитент- 

нинг Узидан согиб ололмайди. Бу холда шаргнома очик бозор 
еиёеати эмас, аксинча кредитлаш булиб колади.

«Узбекистон Реслубликаси Марказий банки тутрисида»ги 
конуннинг 25-моддасига асосан марказий банк Узи чикдрган 
Киммат;ш когозларни, шунингдек кррз мажбуриятларини очик 
бозорда сот и ши ва сотиб олиши мумкин. Марказий банк бюд- 
жетни молиялаипириш учун очик бозорда операциялар олиб бо- 
ришга, кимматба\о когозларни биринчи жойлаштиршцца уларни 
сотиб олишга хакш эмас.

Марказий банкнинг очик бозорда олиб борадиган операция
лари куйидаги хусусиятлар буйича фаркданади:

— битим шарги буйича: накд нулга ёки кайта сотиш мажбу- 
рияти билан маълум муддатга сотиб олиш (РЕПО оиерацияси) 
билан боглик операциялар:

—  битим объектларм буйича: давлат ёки акционер жамият- 
лари KHMMaitiaxo когозлари билан буладиган операциялар,

—  битим мупдати буйича: киммат^ахо когозлар билан киска 
муддатли (3 ойгача) ва узок муддатли (1 йил ва ундан ортик) 
операциялар,

—  операциялар утказиш доирасига караб: банк тизими дои- 
расида ёки нобанк тизим доирасида киммалбахо ко^^тар  билан 
буладиган операциялар,

—  фоиз ставкаларини урнатиш буйича: марказий банк ёки 
бозор томонидан аникланадиган ставкалар.

Таргетарлаш. Пул массаси хажмининг узглрищини урнагилган 
усуллар ёрдамида чегаралаш таргетирлаш деб аталади. Таргетир-



лашда маълум бир даврда пул массаеи \ажмининг тахминий 
юкрри ва паст даражаси белгилаб берилади.

Жахон амалиётида пул массаси \ажмини чегаралашнинг тах
миний даражаси кууищаги максадли йуначишлар буйича белги
лаб берилади. Масалан, Францияда бу усул назорат ракэмлари, 
АКДЛда депозит шаклида, Японияда истик;бол шаклида белгилаб 
берилади.

Марказий банк таргстирлапши пул муомаласини муво- 
фиедгаиггиришнинг бошкд воситалари билан биргаликда олиб 
боради. Таргетирлашнинг ахамияти шундаки, маълум бир даврда 
Х а^кэтда муомалага чик^рилган пул массасини тахминий бел
гилаб берилган пул массаси билан солиштириш натижасида пул 
муомаласндаги ахвол тугрисида маълумотга эга бУлиш мумкип ва 
олдиндан зарурий чоралар ишлаб чикиш хамда амалга ошириш 
имкониятига эга булиш мумкин. Бу эса Уз навбатида Марказий 
банк пул-кредит сиёсатининг самарадорлигини таъминлайди.

Таргетирлашда фойдаланиладиган курсаткичлар пул-кредит 
сиесатини олиб бориш анъаналарига, пул муомаласини муво- 
фик^анпириш усулларига боклик булади.

Марказий банкнинг навбатдаги функцияларидан бири — бу 
кредит институглари фаолиятини мувофикдаштиришдан иборат. 
Тижорат бапклари фаолиятини марказий банк томоиидан назо
рат килишнинг зарурлиги бозор ик^исоди шарошнла марказий 
банкнинг мухим роль уйнаши билан асосланади. Марказий банк 
бозор ик^гисодиёти шароитида икгисодиёг билан банк тизими 
Уртасида восигачи сифатида фаолият курсатади. Банк назорати 
икки мацсадни амалга ошириш учун:

—  жамгармачилар манфаатларини х*Ф хил мумкин булган 
зарарлардан химоя килиш,

—  рискларнинг олдинц ола гуриб молиявий бозорнинг 
барк^рорлигини гаъминлашга йупатгирилган булиши мумкин.

— Марказий банк гижорат банклари (|>аолиятини назорат 
Килиш функциясини амалга оширииша куйидаги вазифаларни 
бажаради:

—  банк фаолиятини олиб боришга лицензиялар бериш;
—  банклар хисобогларини гекшириш;
—  жойларда текширишлар уткачиш;
— банк операциячарини бажаришда нормаларга риоя 

Килишни назорат килиш.



Банк фаолиятини олиб боришга лицензия (рухсат) бериш 
оркдли марказий банк ташкил едлинаётган кредит институги- 
нинг банк фаолиятини олиб бориш имкониятларини ани^аайди. 
Кредит ташкилотига лицензия беришда куйидаги маълумотларга 
эътибор берилади:

—  банкнинг асосий акционерлари,
—  бошлангач капиталнинг манбалари,
—  банк рахбар ходимларининг малакаси ва фаолиятининг 

мое келшни,
—  курсатиладиган хизмаг турдари ва банк егратегияси,
—  устав капиталининг микдори,
—  банк акгивларининг т$три бахоланганлиги,
—  юза га келадиган рискларни коплаш макрадида резерв 

фондини ташкил кдлиш сиёсати ва бошк^лар.
Жахрн амалиётида 80-йиллардан бошлаб купгина банклар 

итздюзга учраши муносабати билаи Марказий банклар тижорат 
банклари фаолиятини назорат цилиш максадида банклар ва 
уларнинг ш^ьбалари туррисида хисоботлар топншришни белги- 
лаб берди.

Марказий банк тижорат банклари амалга оширадиган опера- 
цияларни текшириш, ички аудит хо.татига бахо бериш хУКУ^ига эга. 
Бунда аввалам бор тижорат банкларининг акгивлари: кредитлар ва 
кимматбахо кррозлар холати, банкларнинг ликвидлилиги ва 
баркррорлиги текишрилади. Текшириш утказишдан асосий 
мак;сад:

—  банкнинг молиявий холатига обектив бахо бериш;
—  банкни бошк^риш сифатига ва унинг рахбари фаолиятига ’ 

бахо бериш;
—  банкнинг молиявий ахволини ва унинг бажарадиган опе- 

рацияларининг самарадорлигини таъминлаш б^йича чоралар 
ишлаб чик^ш;

—  банк фаолиятюшнг мавжуд крнунлар ва норматив 
хужжатларига мувофик, олиб борилишини таъминлаш ва 
бошкалардан иборат.

Марказий банк, шунингдек, тижорат банкларининг олиб бо- 
радиган операцияларининг норма б^йича бажарилишини назо
рат килиб боради. Бу ходда Марказий банк тижорат банклари
нинг куйидаги кУрсаткичларини текширади:

—  банк капиталининг активларига нисбати;
—  бир мижозга т^гри келувчи кредухнинг лимити;



—  ликвидлилик коэффициента нормативларига риоя 
килиш;

—  фоиз ставкаларининг узгариши натижасвда даромаднинг 
узгариши ва боигкалар.

Марказий банк давлат банки сифатнда фаолият олиб боради 
ва хукумагнинг молнявнй масла^атчиси хисобланади. Бу функ- 
цияни бажара туриб марказий банк давлат гашкилотларига \исоб 
хизматларини курсатади ва давлат бюджетининг кассавий ижро- 
сини амалга оширади. У  давлатнинг хазина туловларини амалга 
оширади ва давлатга кредитлар беради. Давлат хазинасидаги буш 
пул маблаглари марказий банкда депозит шаклида сакланади. 
Марказий банк давлатнинг киска ва узок мудцатли карзлари 
буйича касса хнзматини курсатади.

Марказий банк тулов, хисоб-китоб муносабатларини ташкил 
килиш функциясини бажара туриб, молия тизимининг 
баркэрорлигини таъминлаш, тулов тизимининг самарали булишини 
таъминлаш, пул-кредит сиёсатини угказиш каби масалаларни хал 
килишни Уз олдига куяди. Молиявий тизимнинг самарадорлиги 
аввалам бор тулов тизимининг кай даражада ташкил 
килинганлигига боглик булади. Халк хужалигида тулов механизми- 
нинг яхши йулга кУйилиши, банклараро хисоб-китобларнинг 
тугри олиб борилиши халк хужалигида туланмаган кдрзларнинг 
камайишига олиб келишга асос булиб хизмат килади. Тулов ти- 
зимвда накд мулсиз хисоб-юггоблар шаклларини ривожланти- 
риш, электрон туловлар тизимини жорий килиш ва ривожланти- 
риш каби вазифалар амалга оширилади.

Марказий банк валюта курсини бошкариш функциясини ба- 
жаради. Марказий банкнинг бу функнияси бозор икшсодиёти 
гизимшш тартибга солишда асосий уринлардан бирини эгаллай- 
ди. Марказий банкнинг асосий валюта сиёсагига куйидагиларни 
киритиш мумкин:

1. Валюта интервенцияси
2. Девиз сиёсати
3. Своп операциялари
4. Девалвация
5. Ревалвания
6. Вадютавий чеклашлар сиёсати ва бошкалар.
Валюта интерпенциясн деб Марказий банкнинг миллий валю

та куреига таъсир килиш максадида чет эл валютасюш сотиш ва 
сотиб о л и т  буйича утказадиган онерациялари билан валюта бо-



зори фаолиятига араташувига айтилали. Миллий валюта курсини 
ошириш макрадида марказий банк чет эл валютасини сотади ва 
аксинча, миллий валюта курсини туширмок^ш булганида, у чет 
эл валютасини сотиб олади. Марказий банк томонидан бирипчи 
валюта интервенцияси XIX асрдан кулланила бошланган. XX 
асрнинг 30 йилларидан бошлаб бу операциялар ривожланган 
мамлакатларда миллий валюта курсини тушириш ва шу асосда 
экспортни рагбатлантириш максадида кУлланила бошланган. 
Бретонвуд валюта тюими доирасида валюга интервенцияси 
узгармас валюта курси ва паригетини таъминлаш воситаси сифа- 
тида к^лланилган булса, узгарувчан валюта курси мавжуд булган 
мамлакатларда миллий валюта курсидаги катга узгаришларнинг 
олдини ОЛИ1И ма усадила к^лланилади.

Марказий банк валюта курсининг баркарорлигини таъмин- 
лаш учун маълум микдорда халкаро тУлов восигалари (олтин- 
валюта захиралари, СДР, ХВФ нинг резерв позицияси) резерв- 
ларига ёки чет эл заёмларига эга булиши керак. Валюта резерв- 
лари бу давлатнинг марказий банкдаги валюта захиралари хи- 
собланади.

Скоп операцвяларн. Валютавий своп операциялари ва гаров 
эвазига ссудалар бериш билан боклик; валюта операциялари Гер
мания Марказий банкининг валюта сиёсатида кеш кУлланилади. 
Свои бу банк операцияси булиб, валюта маълум муддатта накд 
сотилади (сотиб олинади) ва бир вакгнинг Узида валютавий сав- 
до буйича кдрши битим тузилади. Масалан, Марказий банк ти- 
жорат банкларидан своп битами буйича чет эл валютасини сотиб 
оладиган булса, Марказий банк улар ихгиёрига пул маблакларини 
маълум даврга бериб кУяди, ва аксинча. Марказий банкнинг ва
люта сиёсатиЕгитгг мухим жихатларидан бири шундаки, у оркали 
кредит инструментларипинг ликвидлилигига таъсир кУрсашш 
мумкип. Уларнинг ликвидлилигига таъсир курсатиишинг мухим 
усулларидан бири гаров эвазига ссудалар бериш билан б о ш »;  ва- 
люта операцияларини амалга оширищдир. Ушбу операциями 
амалга ошириш учун тиясорат банкларига марказий банкнинг чет 
эл валютасилаги акшвларидап вак^гинчалик фойдаланиш хукук^ 
берилади. Акгивларнинг узи эса марказий банкнинг мулки булиб 
Колаверади ва шу сабабли унга фоиз хисоблаб борилаверади. 
Жахон амалиётида одатда, Марказий банкнинг валюта опера- 
цияларининг асосий д ом и  свои операцияларига тУф и  келади.



Девалвация (лотинча суз булиб, кэдри тушиш деган маънони 
англатади) —  миллий валюта нинг чет эл валютаси ёки бошца 
халкрро тулов воситлларига нисбатан кддрининг гушшшши анг
ла гади. Олдинги мавзуларимизда тлькидлаганимиздек девалва- 
циянинг келиб чи^ишига сабаб булиб инфляциянинг кучайиши 
ва маша кат тулов балансининг салбий колдиккэ эга булицш 
Хисобланади. Девалвация сиёсатини мамлакат тУлов балансида 
ахвол ёмонлашганда ва импорт оедши кучайганда амадда кУллаш 
иктисодга ижобий таъсир курсатади.

Ревальвация (лотинча суздан олинган булиб, кдцри ошиш 
деган маънони англатади.) —  миллий валютанинг чет эл валюта- 
сига нисбатан кддрининг ошишидир. Ревальвация согиб олиш 
Кобилияти кучли булган валкпалар буйича, масалаи, Германия, 
Швейцария, Япония каби мамлакатларда кУлланилади. Бу мам- 
лакатлар узок; вак;г давомида актив гулов балансига эга булиб 
келган.

Бу мамкатларнинг экспорт кулрати юкори бУлиши, инфля
ция даражасининг пастлиги х^м ревалвация утказишга асос 
хисобланади. Ревальвация девальвацияга нисбатан жахон ама- 
лиётида камрок кУлланилади. Ревальвациянинг салбий томонла- 
ри хам мавжуд. Ревальвация мамлакатнинг экспорт потенциали- 
ни камайтиршни мумкин. Бун га сабаб рввальвациядан кейин 
мамлакат товарларининг жахон савдо бозорвда чет эл валютаеи- 
даги нархининг ошишидир. Бу эса мамлакат тУлов балансига 
салбий таъсир курсатиши мумкин. Ревальвация япа ишсизлик 
муаммосини келтириб чикрриши мумюш. Ревальвацияда чет эл 
валкшсида кредит олган кдрз олувчилар упади. Шу билан бир- 
галикда импортерлар олиб келган то вар лари учун арэонрок, чет 
эл валютасини олган имконияти тушлади ва импорт учун кулай 
мухит юза га келади.

Валютавий чекланишлар деганда, одатда чет эл валютаси ол- 
тин, ва бошкэ валюта кийматликлари билан буладшан опера- 
цияларни давлат ми^ёсида крнун асосида чеюышлар тушунила- 
ди. Бу чорани амалга оширишдан мак,еад тулов балансиниш 
активлигига ва миллий пул бирлиги курсини флгаб-куватлаш 
ва унинг баркарорлигига эришишдан иборат. Миллий валюта 
бар^арорлигини таъминлаш максадида Марказий банк мамла- 
катга чет эл капитали келиб гушишини таъминловчи чоралар 
ишлаб чиади ва амалга оширади.



Банк тизими бозор икгисодиётишшг мухим ва ажралмас 
цисмидир. Товар пул муиосабатларининг кенг мик;ёсда ривожла- 
ниши банклар олднда янгидан-янги операциялар бажаришга им- 
кониятлар очиб беради.

Шуиинг учун хам республикамизда бозор икхисодиёти талаб- 
ларига мое келувчи замонавий банк 7изилш яратиш зарурияти 
турилди. Узбекистан республикаси банк тизимининг бош 
максдди жахон талабига мое келувчи, ривожланган миллий кре
дит тизимига эга булиш, хЗЬкаликлар ва ах,олининг б^ш турган 
маблаглариии жалб килиш ва уни самарали так;симлаш асосида 
а\олининг талабларини крндириш учун за мин яратиш ва янхаш 
шароитини яхшилашга эришишдан иборат. Бу мак,садга эри- 
шишни таъминлаш учун давлатимиз томонидан мамлакатимиз 
банк секторииинг ривожланишини таъминловчи зарурий мак- 
роикгисодий шароигларли хамда банк тизими баркарорлигини 
гаъминлаш, шунингдек, банк назораги тизимини ва банклар фао- 
лиягини бонгк^риш усулларини гакоми.паштириш, банкларнинг 
депозит, кредит, ва инвестиция (^юлиячшш янада ривожлаши- 
ришга эришиш ва банклар уртасида рацобат булишини таъмин- 
лашга асос яратищдан, нобанк ташкилотлари фаолиятиии ривож- 
лантириш, молия-кредит секторипиш ХУКУКИЙ базасини яхши- 
лаш, уларнинг модций-техник жихатдан самарали таъминланган- 
лигига эриишш каби чораларни амалга ошириш к^зда тутилган.

Банк тизимини кдйта ташкил килишни амалга ошириш 
куйидаги тамойилларга асослашян холда о.гиб борилиши мумкин:

—  хорижий ва махаллии инвесторларнинг ишончини крзониш 
макрадида банк-молия тизими баркррорлигига эришиш;

—  банк гизимидаги ис.чохатлар умумиадисодий ис- 
лохатларнинг утказилиши билан мос келиши;

—  банк-молия тизимини боск^чма-босцич 1акомиллаигги- 
риш йули билан жахон банк тизимига янинланп-ириш;

—  пул-кредит сиёсатипи олиб боришда мамлакатнинг Ички 
эхтиёжини ва унинг ик^исодининг хусуеиятини хисобга олшп;

—  банклар фаолиятида мижозлар манфаачини уступ куйиш 
ва бошкдлар.

Бизнинг заминимизда мавжуд б^лган банкларнинг ршюжла- 
нишини икки йирик давргл булиб к;араш мумкин. Биринчи давр
—  бу Узбекискш мустакилчикка эрштушача булган данрдаги



банк тизими ва иккинчи давр Узбекистан мустакилликка эриш- 
гандан кейинги даврдаги банк тизими ва унинг ривожланиш 
боскдчларини уз ичига о ладя.

Узбекистан мустакилликга эришгунга кадар булган банк ти- 
зимининг ривожланишини таэутл килиб кдрайдиган булсак 
унинг ривожланишининг куйидаги боск,ичларини келтириш 
мумкин:

—  бирнпчн боецнч Х1Х-асрнинг охирилан 1930-32 йилларга- 
ча булган даврни Уз ичига олади. Бу давр ичида оддинги мавжуд 
булган банклар заминида Собик, Совет игшфокининг кредю 
тизими ташкил килинди. Бу даврда 30-йилларда икгисоднинг 
ривожланишига мос келувчи банклар: тармок, банклари, Улка 
банклари, тижорат банклари, махеус банклар, давлат банклари 
каби банклар фаолият кУрсатган;

—  иккинчи боскдч 1932 йилдан 1959 йилларгача булган давр!Ш 
Уз ичига олади. Бу даврда банклар фаолиягида Узгаришлар юз бер- 
ди ва банклар вексель оркали кредитлашдан (Уша даврларда бу 
кредитлаш амалиётда «эгри» кредитлаш деб ном олган) турридан- 
тугри корхоналарни кредитлашга Угказилган. Бу даврда 
хужаликлар уртасидаги вазифалар таксимланган ва халк хужалиги 
со^алари буйича банклар ташкил кдтингаи х,амда бу банклар фак^т 
шу со^аларни узок; муддатли кредитлаш ва молшиаштириш билан 
шуьулланган. Давлат' банки эса асосан кискд муддатли кредитлаш 
жараёнларини олиб борган;

—  учипчи босцич 1959 йилдан 1988 йилгача булган даврни Уз 
ичига олади. Бу даврда мавжуд тармок банклари кдйта ташкил 
килиниб, мамлакатдаги барча кредш' муносабатларни олиб бо- 
рш л максадида учта банк ташкил килинди. Булар: Давлат банки, 
курилиш банки, ташки савдо банки булган. Давлат банки халк. 
хужалигининг барча сохаларига (фак^т кишлок хужалштшинг 
баъзи эхлиёжалари учун узок муддатли кредитлар бергян) киска 
муддатли кредитлар бериш билан шутулланган. Курилиш банки 
капитал кУйилмалар билан ботлик булган харажатларни, 
куригишни молиялаиггириш, узок муддатли кредитлар бериш би
лап боклик операцияларни бажарган. Ташки савдо банки Моск- 
вада жойлашган булиб, мамлакатнинг экспорт-импорт билаи 
боглик фаолиятини бошкдриб борган;

—  туртинчн боскнч банк тизимини крйга ташкил килиш 
даври булиб, у 1988 йилдаи 1990 йилгача булган даврни Уз ичига 
олган. Бу даврда банк тизимида катга узгариншар руй берди ва



давлат банки билан бир кдторда махсус тармок банклари ташкил 
килинди.

Бу банклар жумласига —  саноат-курилиш банки, агросаноат 
банки, уй-жой курилиш ва ижгимоий таъминот банки% жамгарма 
банк ва ташки ик^исодий фаолият банки кабилар киради. Бу 
банклар фаолиятининг хусусиятли томони шунда эдики, улар 
узи хизмат курсатадиган соха га узок ва киска муддатли кредит- 
лар бериш хУКУКИга эга эдилар.

Ш у даврдан бошлаб Давлат банкидан кредитлаш функцияси 
олиб ташланди ва у эмиссион банк сифатида фаолият 
курсатадиган б^лди.

90-йилларда банк тизимини кдйта ташкил килищдан асосий 
максад мамлакатда юз бераётган асосий узгаришларни х,исобга 
олтан холда банклар зиммасига корхоналар ва таткилотларга 
комплекс хизмат курсатишни таъминлаш ва корхоналар билан 
банклар уртасидаги муносабагларни х^жалик хисобига угказиш, 
куйи банк муассасаларининг ХУКУК ва мажбуриятларини оши- 
рищдан иборат эди.

Мустакилликка эришгуш'а к,адар Узбекистои худудидаги 
банк муассасалари СССР банк тизими таркибий кисмига кирар 
эди. Ш у билан бирга бу банклар собик «Итгифок» банк тизими 
доирасидан ташкррида фаолият курсата олмасдилар. Собик, 
СССР банк гизимида Давлат банки моноиол мавкега эга булиб, 
у бир вак^нинг узида эмиссия института, киек?* муддатли кредиг- 
лаштириш ва хужаликларга хисоб-кигоб операниялари буйича 
хизмат курсатувчи марказ х,исобланарди. Давлат баикининг хам 
эмиссия функнияларини, хам хисоб-китоблар ва 90-йилларгача 
крсдитлар бу{'шча мижозларга хизмат курсатиш функнияларини 
бажаришга монополаатуви уни данлат бошкарув ва назорат орга- 
нита айлантирган эди.

Маъмурий буйрукбозлик даврида кредит муносабатлари 
икгисодиёпш бошкаргаида с|юрмал характерга эга. Давлат банки 
кредит ресурслари буйича чекланмаган монопол манкега эга эди. 
Кредит ресурслари харакатшш хам бошкариш, хам назорат 
Килиш давлат банкининг мононол таъсири остида эди. Ривож- 
ланган мамлакатлар банк тизимига хос барча хусусиятларининт 
инкор этилиши, собик; «Иттифок» банк тизимининг гор доирала 
ривожланишита олиб келди.

Марказлапггирилган банк тизими бошкаруви асосида фаоли
ят курсатаётган республика банклари тор доирада пул ресурслари 
Харакатини бошкарар, лекин ресурсларни таксимлаш, эмиссион



жараёнларни амалга ошириш ва назорат кдгаш собик «Итги- 
фок.» Давлат банки кулида эди.

Икгисодиётни бошкдрипшинг марказлаштирилган усулидан 
воз кечиш ва бозор икгисодиёти томон дастлабки кддамлар 
кУйилиши биланок; марказлаштирилган банк тизимини кртор 
камчиликлари руёбга чикли. Бу х а  банк тизимида туб 
Узгаришларни амалга оширипши талаб этарди. Албатта, бу бозор 
икгисодиётига илк кддамлар Крита курит шарофаги билан бо- 
зорга хос баъзи бир белгиларни тоталитар иклисодиётга татбик; 
этилиши билан тушунилади. Бу жараёнда банк тизимининг таш- 
килий структурасини узгартириш, банкларнинг ролини ошириш, 
икгисодий гизимни ривожланишига уларнинг таъсирини кучай- 
тириш, кредитни х,аракатдаги икгисодий дастакга айлантириш 
кузда тутил ганди.

Банк тизими ривожяанишининг иккинчи даври асосан 
Узбекистан мустакдгшикла эришгандан кейинги даврни уз ичига 
олади. Бу даврни куйидаги бос^ичларга булиб тантал кдлиш 
мумкин:

—  мустакил Узбекистан банк тизимини ташкил килишнинг 
биринчи боскичи. Бу 1991-1994 йилларни Уз ичига олади. Бу 
даврда 1992 йилнинг сентябргача Узбекистан давлат банки 
собик; СССР Давлат банкининг республика булими сифатнда 
фаолият курсатди ва у кредит ресурсларни давлат корхоналари 
мш^ёсила такримлаш, эмиссион операцияларни олиб бориш би
лан шугуллаиди. Крлган тармок банклар хам давлат мулкига 
асосланган эди.

Узбекистоида икки звеноли банк тизимини ташкил кдтишга 
1988 йилдан бошлаб киришилган булсада, бу мак;саднинг тулик 
амалга оширилишига шароит 1994 йидцан бошлаб юзага келди. 
Бу даврга келиб Марказий банкнинг ташкшгий гаркибий асоси, 
фаолият олиб бориш услуби Узгарди, тижорат банкларнинг сони 
ва улар бажарадиган операциялар салмоги ошиб борди.

Банк тизимини ташкил кдлишнинг биринчи боскртчида мар- 
казлашган рсжалаштирищда Марказий банкнинг роли хрли хам 
юкори эди, сохаларнинг дсярли * 1мма кисми давлат тасарруфида 
эди.
.^Узбекистан Республикасвда нккя босвдчли банк тизимини 

таигкил этишга реал асос булиб, 1991 йил 15 февралдаги «Банк- 
лар ва банк фаолияти тугрисидаги» к,онун хисобланади. Бу 
к;онунга биноан давлат бошкдрув органлари республика Марка-



зий банки фаолиятига аралашмасликлари ксрак, у факдт Респуб
лика Олий мажлисига х,исобог бериши Уринли эканлиги белги- 
лаб берилди. Бу конунни амалга татбик этиш acocan Республи- 
камиз уз мусгакиллигини кУлга киритгандан сУнг бошланди.

Узбекистонда бозор икгисодиётига боскичма-боск^ч Угиш 
йулини ганланганлиги боис, 1-боскрттаги кредиг-пул сиёсати 
ащсидаги асосий вазифалар куйидагалардан иборат килиб белги- 
ланди:

—  Марказий банк бошчилигида кенг тармокди тижорат ва 
хусусий банкларни икки боскртши байк тизими шаклида вужудга 
келтириш:,

—  Республика худудида йирик чет эл банкларининг булимлари 
ва ваколатхоналарини очиш учун кулай шароит яратиш;

—  Барк^рор пул муомаласини таъминлаш, кредит ва накд 
пул эмиссиясини, асоссиз Усиигини кескин чеклаш:,

—  Узбекистан Республикасининг миллий пулини муомалага 
киритиш учун зарур идосодий ва ташкилий шарт-шароитлар 
*ачда имкониятларни яратиш ва бошкдлар.

К^йта ташкил этиш жараёнининг биринчи боскичида давлат 
банкларини янги струкгурасини ташкил этиш бошланди. Кдйга 
ташкил этиш модели куйидагиларни Уз ичига олди:

—  икки боск^чли банк тизимини вужудга келтириш: Марка
зий эмиссион банк ва бевосита хУжаликларга хизмат кУрсатувчи 
ихтисослашган банкларни ташкил килиш:

—  ихтисослашган банкларни тулалигича хужалик хисобига 
ва Уз-Узини молиялашга Угказиш:

—  икгисодий тизим доирасвда хукукий ва жисмоний шахс- 
лар билан буладиган кредит муносабатлари услублари ва шакл- 
ларини гакомиллаштириш ва бошкрлар.

Банк тизимини такомиллаштириш жараёни давомида давлат 
банки Узининг кредит тизимидаги марказий Урнини сак,1аб 
Колган холла корхона ва ташкилотларга кредит бериш ва улар 
билан хисоб-китобларни олиб бериш функциясини ма^сус ихти- 
сослашган банкларга топншради, яъни банкнинг эмиссион фао- 
лияти, кредитлаш фаолияти билан бирга олиб бориш функция- 
сига чек кУйилди. Давлат банки ютисослашган банклар фаолия- 
тини бошк^арувчи, барча банклар учун бир хил пул-кредит сиёса- 
тини олиб борувчи муассасаларга айланади.

Банк тизим ининг та ко миллаштир ил иши натижасида вужудга 
келган ма^сус ихтисослашган банклар: Саноат курилиш банки,



Комунал курилиш ва социал таракдоёт банки, Аграрсаноат бан
ки, Ташки икгиеодий фаолият банки, Жамгарма банки 
х^жаликлар билан банклар уртасндаги алокаларни тобора 
як;инлаштирищда ихтисослаштирилган давлат банклари узларида 
маълум даражада бошкарувчилик ролини сакдаб ко лад ил ар. Банк 
тизимини такомиллашгириш жараёнида жуда мухим нагижаларга 
эришилди, лекин ташкил килинган банклар икгиеодий муноеа- 
батларинилг хусуеиятларини тулик ифода килолмасди. Шунинг 
учун хам бозор иктиеодиётига Утиш шароитнда банк тизимини 
такомиллаштириишинг 2-боскичи объектив заруриятга айланди.

Узбекиетовда банк тизимини ташкил килишнинг иккинчи 
боскичи 1994 йилдан кейинги даврни Уз ичига олади. Бу даврда 
банк тизимимизнинг гакомиллашган фаолиятини белгилаб бе- 
рувчи банк крнунлари: 1995 йил 21 декабрда «Узбекситон Рее- 
публикаси Марказий банки тугрисида»ги ва 1996 йил 25 а прел- 
да «Банклар ва банк фаолияти т>трисида»ги конунлар кабул 
Килинди. Бу конунларга аеосан банклар фаолиятининг хукукий 
асослари белгилаб берилди ва уларнинг ишлаш усулларини та- 
комнхзаштириш чоралари шнлаб чикдщи.

Тижорат банкзарининг самаради фаолиятини таъминлаш 
максадида банк назораги ва моншорингини амалга ошириш, 
гижорат банклари фаолиятини бошкариш уеулларини гакомяч- 
ланпириш ва халкаро талабларга мослаш. янги счетлар тизимига 
утиш, чет эл банкларининг шуъбаларини очиш, тУлов тизимини 
такомиллаштириш, гижорат банкларининг кимматбахо когогзар 
билан операцияларини ривожлаптириш. пул ва валюта бозорида 
банкларнинг актив фаолиятини таъминлаш каби долзарб маса- 
лалар хозирги купца муетакил банк тизимининг ривожланиши 
туф ам и уз ечимини тонмокда.

Реепубликамизда икки погонали банк тизимини жахон таж- 
рибаеида кабул килинган тамойилларга мувофик шакллантириш 
к^зда тутилган. Ихтисослашиш ва кредит-инвеегицияларни халк 
хужалиги гармоктари буйича гаксимлаш Республикамиздаги 
банк муассаеаларининг узига хое хусусияти \иеобланади. Улар- 
пинг фаолияти аеосан уетувор тармокдар: кишлок хУжалиш ва 
унинг махсулотларини каша ишловчи корхоналар, уи-жой 
курилиши, авгомобилсозлик, савдо ва бошка еохаларни ривож- 
лантиришга каратилгац. Хозирги банклар акциядор-тижорат 
банклари сифатида гашкил килинган булиб, бозор икгисодиеш 
шароитларида ишлашга мослаштирилган ва улар ихтиеослашган 
банклар булсада бошка гармокдардаги .\шжозларга хам кредит ва



хисоб-китоблар буйича хизмат курсатишлари мумкин. Банклар 
фаолиятининг универсаллаигуви улар уртасида ракрбатнинг 
юзага келишига, бу эса улариинг бозор ик^исодиётига баркарор 
кириб боришини таъминлайди.

Мусгацил банк тизимшш вужудга ке.тгиришнинг иккинчи 
боскичининг хусусиятларидан бири шундаки, 1995 йилдан бош- 
лаб Узбекистонда махеус нобанк кредит гашкилотлари ташкил 
килина бошланди. Бозор икгисодига утишни тезлаштириш, кор- 
хона ва гашкилотлар фаолиятиии ривожлашириш мак,садида 
махсус молия-кредит институглари —  «Бизнес-фонд», «Мадад» 
сугурта компанияси, «Узбекинвест» миллий сукурта компанияси, 
хусусийлаштириш иивестицион фондлари ва бошк^лар ташкил 
килиниши республика банк-молия тизимининг замоналашувини 
тезлаштирмокда.

Хозирда республикадаги кеш тармокди банклар замонавин 
талабларга жавоб берадиган шаклда хужаликлар, гашкилотлар ва 
ахолига хизмат курсатмоеда.

6-§. Узбекистон Республикаси Марказий банкинииг 
вазифалари ва функциялари

Олдинги парафафда келгирилган Марказий банкниш вази- 
фалари ва фуикциялари тУгрисидаш фикрлар Узбекистан Мар
казий банкига х,ам тегишлилир. Бу параграфда биз Узбекистан 
Республикаси марказий банки фаолиятининг баъзи бир хусуси- 
ятли томонлари туьриеида тУхгалиб угмокчимиз.

Бозор икгисоди шароитида Узбскистон Рсспубликасида 
Марказий банкнннг асосий максади —  пул-кредит тизнми ва мил- 
лин валила барцарорлипми таъмиилаш асоснда н ц т и со д и й  уси ш га  

эришишлаи иборат.
Пул-кредит сиесатини самарали амалга ошириш учун Марка

зий банк пул-кредит сиёеагини ривожлантиришнинг бир йилга 
мулжалланган асосий {гуналишларини ишлаб читали. Бу 
нуналишлар О л и й  мажлис гомонидан гасдикшнгандан кейин 
харакат дасгури сифатида фбулкдтинади. Марказий банкнинг ва
зифалари хилма-хил булиб, бу конунда акс этгирилган.

Узбекистон Республикаси Марказий банки хУКУ^ий шахе си
фатида, давлат мулкига асосланган булиб, и^гисодий жихэгдан 
мустацил муассаса сифатида Уз харажатларини даромадлари 
хисобидан крпланги керак. Узбекистон Республикаси Марказий



банки уз микёси ва фаолият даражасига кура республикамиздаги 
энг йирик банк хисобланади.

Хозирги кунда Узбекистан Республикаеи Марказий банки 21 
декабрь 1995 йилда кэбул долинган «Узбекистан Республикаеи 
Марказий банки туррисида^ги црнун асосида фаолият курсатмокда. 
Бу крнуннинг 3-модаасида курсатилганидек Узбекистан Республи- 
каси Марказнн банкинниг бога мацсадц —  миллим валютанипг 
барцарорлигннн таъминлашднр. Валяла баркарорлиги —  пул мас- 
саси, нарх-наво ва миллий валюта курсининг баркарор булиш 
тушунчасини Уз ичига о лад и. Албапа, пул массаси, валюта курси, 
нарх-навога таъсир долувчи бошк^ омиллар хэм мавжуд. Миллий 
валютанинг баркррорлигини таъминлаш учун Узбекистан Респуб- 
ликаси Марказий банки катар мухим вазяфаларпи хал этади. 
Уларнинг асосийлари куйидагилардир:

—  монетар сиёсатни ва валютами бошкариш сиёсатини 
шакллантириш, кабул д оли т  хэмда амалга ошириш;

—  Узбекистан Республикасида хисоб-китобларнинг самара- 
ли гизимини ташкил доли т  ва таъминлаш;

—  банклар фаолиятини тартибга солиш ва банклар фаолия- 
ти устидан назорат долит;

—  Узбекистан Республикасипинг расмий. олтин-валюта 
захирасини саклаш ва уларни бошк^риш;

—  Молия вазирлиги билан биргаликда давлат бюджетининг 
касса ижросини гашкил этиш.

Марказий банкга айрим банк, корхона ва ташкилотларнинг 
капиталида кдтнашиши, умрга молиявий ёрдам кУрсатиши, ти- 
жорат туридаги фаолиятларни олиб бориши ман долинади. Мар
казий банкни бошкаришнинг юкрри ташкилоти бошкррув булиб, у 
монетар сиёсатни хамда уз зиммасига кжлатилган бошка вазифа- 
ларни амалга оширюнда бошца давлат гашкилотлариниш бсвоси- 
та ва билвосита аралашувидан холи хисобланади.

Узбекистан Республикаеи Марказий банки Уз зиммасига юк- 
лагилган вазифаларни бажаргап учун куйидаги асоснй функцня- 
ларпн бажаради.

1. Иктисодиётни пул-кредит дастаглари ёрдамида бошкариш.
2. Хисоб-китоб ва пул утказиш операцияларини бажаришни 

йУлга кУйиш.
3. Тижорат банклари фаолиятини бошкарии! ва назорат 

долиш.



4. Боинга кредит муассасаларининг касса захиралариии 
са1угаш.

5. Расмий олгин-валюта захираларини саклаш.
6. Хукумат учун хисоб-китоб на кредит операцияларини ба- 

жарган.
7. Тижорат банкларига кредит бершп.
8. Пул эмиссияси.
Марказий байк уз сарф-харажатларини даромадхари хнеобидан 

^онлопчи ик^нсодий щ а т д а н  ну ставил муассасаднр. Марказий 
банкиинг мол-мулки унинг пул ва бошкд модций бойликлардан 
иборат булиб, уларнинг циймати Марказий банк балансида акс 
эзтирилади.

Республика Марказий банкинииг устав капитали 2 млрд. с Ум 
дсб белгиланган. Шунингдек, Марказий банк соликдар ва бож- 
лардан «Узбекистан Республикаси Марказий банки тугрисида»ги 
цонуннинг 23-моддасшв мувофик, озодцир. Марказий банк кел- 
гуси йил учун Узбекистан Республикаси монетар сиссатининг 
асосий йуналишларини ишлаб чикрди ва х*Ф йили кейинги мо
лил йили бошланишидан 30 кун олдин Олий Мажлисга бу хркда 
ахборот беради. Марказий банк пул-кредит, молия, валюта ва 
нарх муносабатларининг ахволига асосланиб, муомаладаги пул 
муассасининг битга ёки бир дешча курсаткичлари узгаришининг 
аник, макрадли мУлжалларини белгилаши мумкин.

Узбекистан Респуб.тикаси Марказий банки пул-кредит сиёсати 
ик^исодий вазиягни тадтил щ и ш  ва олдиндан антишни, пул 
микдорини ниллик устириш суръатларининг макрадли 
кУрсатюпларини, кредиг, фоиз ва валюта сиёсатини амалга оши- 
риш йуналишларини Уз ичига олиб мухим макрои^шсодий жара- 
снлар: пулнинг кэдрсизланиши, миллий ишлаб чиедришнинг уму- 
мий х^жми хамда мехнат ресурсларининг бандлиги, тулов балан- 
сини баркарорлаштиришга йуналтирилган булади.

Узбекистан Республикаси Марказий банки узаро хисоб- 
кигобларнинг Узбекистан тижорат банки томонидан белгиланган 
ва хэмма банк хамда мижозлар учун мажбурий булган кридалар 
асосвда олиб борилишини назорат кдпади. Чупки, белгиланган 
коидалариинг бир тахлитда ку.'ыанилиши бутун республика 
худудида хисоб-китобларнинг узлуксизлишни таъминлайди.

«Узбекистан Реснубликасининг Марказий банки 1у|риеица»ги 
цонупнинг 50-модцасига мувофик^ банкларни назорат кдтищдан 
асосий мацсад банк тизимининг барк,арорлигини таъминлаш. 
омонатчи ва кредиторлар манфаатларини химоя кдпшндан ибо-



рат. Узбекистан Реснубликаси Марказий банки банк фаолияти- 
ни амалга опшришга рухсат беради. Бундан гашкэри, 
Узбекистон Республикаси Марказий банки банк муассасалари- 
нинг риюжини ХЭР томонлама хисобга олиб ва кузатиб боради, 
капиталнйнг айнан бир хиллиги, ликвидликка дойр талабларни 
Уз ичига олувчи икгисодий меъёрларни (52-модда), шунингдек 
кредитлаш х,аж\ш лимитларини белгилайди. Кагаггалнинг етар- 
лилиги, активларининг сифати, фойдалиги ва ликвидлилигига 
караб тижорат банкларининг молиявий ахволи бахоланади.

Узбекистон Республикаси Марказий банки валютани тар- 
тибга солиш ва валютани назорат кдлиш давлат органидир. Шу- 
нинг билан бирга Марказий банк юридик ва жисмоний шахс- 
ларга чет эл валютасида операциялар угказишга лицензиялар бе
ради ва миллий валютани чет эл  ̂ алютасига нисбатан курсини 
аниклаш шартини белгилайди.

Узбекистон Республикаси Марказий банки халщю хисоб- 
китобларда захдрадаги актив ва кафолатли суьурта фонди вазифа- 
сини бажариш билан бирга дунё мо.лия бозорларида операция- 
ларни амалга ошириш йУли билан мамлакатимизнинг олтин- 
валюта захиралари кийматини хам яратади. Бошка молия муассаса- 
лари, корхоналар ва хусусий шахслар х^м хорижий валютага эга 
булиш ва валюта операцияларни угказишга хэки борлигига 
кззрамасдан, Узбекисюн Республикаси Марказий банки валюта 
захираларини са^ювчи асосий депозитарий бУлиб колинга лозим.

Марказий банк Узбекистон Республикаси хукуматининг бан- 
кири, маслахатчиси ва хазина вакити сифатида иш тутади.

«Узбекистон Республикасининг Марказий банки тугрисида»ш 
Конуннинг 44-моддасига мувофик Марказий банк хукумат банкири 
сифатида хукумаг муассасалари ва зашкилотларининг хисоб 
варакаларини юршади, ана шу хисоб варакаларда маблагларни 
жамгаради ва улардан туловларни амалга оширади; давлат 
Кимматбахо кргогчари билан операциялар утказиб зуради; дав- 
латга бевосига кискр муддатли ва узок муддатли ссудалар шакди- 
да ёки давлат облигацияларини харид килиш тарзида кредит бе
ради; хукумат идораларининг тоиишригига биноан олтин билан 
ёки хорижий валюзада операциялар бажаради.

Узбекистон Республикаси Марказий банки хукуматнинг ха- 
зииа вакили сифатида хукумат хисобваракдларини юритади, 
Хукуматнинг молия оиерацияларига кумаклашади, бюджет даро- 
мад ва харажатлари масалалари юзасидан маслахатлар беради, 
давлат кимматли когозларини жойланггиради, улар буйича



хисобваракрлар юригади ва дав;штнинг бошца карз мажбурият- 
лари буйича туловларни амалга оширади.

Банклар банки сифатида Узбекистоп Ресиубликаси Марказий 
банки хисоб-китоб-тулов операцияларини угказиш, баиклараро 
гуловларнинг х,исоб-китоб-клиринг хизматини уюштириш тар- 
тибини белгилацци, тижорат банкларига кредитлар, тегишлича 
курсатмалар беради.

Тижорат банклари Узбекистан Ресиубликаси Марказий бан- 
кидаги Уз хисоб варакэларидан узаро х,исоб-китоблар у'гун фой- 
даланадилар. Бундан ташкари, улариинг уз маблаьлари камлик 
кдлса, Марказий банкпан кредит олишлари, наад пул буйича 
\ам Марказий банкка мурожааг килишлари мумкин.

Шунингдск, уз х,исоб ва кредиг опсрациялари буйича ставка- 
ларни мусгак^ч равииша белгилайди. Марказий банк Узбекистан 
Ресиубликаси худудида к;онуний тулов воситаеида банкнолалар 
ва танга куринишидаги пул белгиларини муомалага чик^ради.

Марказий банк ва у ваколат берган талабга кура бир номинал 
к;ийматдаги банкнота ва тангаларни бошкрсига х,еч крндай 
туловеиз ёки воситачилик \акисиз алмаиггириб беради. Накд пул 
маблагларини муомалага чикрриш ва крйтариб олииши факрт 
Марказий банк амалга оширади.

Марказий банк тижорат банклари учун мажбурий резерв 
микдорини белгилаб беради. Хозирга кунда бу кУрсаткич 20-25% ат- 
рофида белгиланган булиб, у пул муомаласини баркарорлаштириш 
ва банклар ликвидлилигини лаъминлащда а^амиятта эга.

7-§. Тижорат банкларипинг и^гисодиетдагн ах,амияти 
ва вазнфалари

Узбекистан Ресиубликаси к;онунларига асосан банк —  бу 
тижорат муассасаси булиб, жисмоний ва хукукий шахсларнинг 
буш турган пул маблаклариии жалб килиш ва уларни уз номидан, 
тУловлилик, муддаглилик, к^йтиб бершн шарти асосида жойлашги- 
риш операцияларини ва бошцд банк операцияларини бажаради.

Баъзи адабиётларда банк —  бу корхона деб хдм итох, берилади. 
Маълумки, банк яхлет олинган корхона сифатида тш и б  чикрриш 
жараёнини амалга оширмайди. Тижорат банкларишшг фаолиялини 
корхона фаолиятига т у  жи^агдан ухшатиш мумкинки, тижорат 
банклари \ам корхоиалар сиигари уз фаолиягини Уз даромадини 
купайтиришга ва шу асосда, биринчидан, Уз асосчилари —  ак-



ционерларнинг манфаатларини, иккинчидан, Уз мижозларининг 
манфаатларини \имоя кдпинши таъминлашдан иборат.

Тижорат банкларшш бизнинг фикримизча шунчаки корхона 
эмас, махсус корхона деб едраш зарур. Чунки тижорат банклари 
ссуда капитали харакатини амалга оширали ва шу асосда банк уз 
акционерларига, пайчиларига фонда олишни таъминлайди.

Тижорат банклари банк тизимининг мухим бупши булиб, 
кредит ресурсларининг асосий к^сми шу банкларда йигилади ва 
бу банклар х у к у к и й , жисмопий шахсларга хизматларини курсатади.

Узбекистон республикасида тижорат банклари банк тизими
нинг Марказий банкдан кейинги иккинчи погонаси хисобданади.

1987 йилдан бошлаб ташкил здшшган банк тизими бозор 
иктисоди тамойилларига мос келувчи банк тизимининг бош- 
лангач пиллапояси хисобланади. Охирги йилларда тижорат 
банкларининг сони, улар бажарадиган операциялар, уларнинг 
устав фонди ва куйилмалар салмога ошиб бормоча. Хозирги 
купда Узбекистонда 36 дан ортю; тижорат банклари фаолият 
курсатмокда. Салмокди устав фонди, кредит ресурслар ва ми-
жозларга э т  булган —  катга банклар Узбекистан саноат 
курилиш банки, Ташки и^гисодий алок,алар миллий банки, Пах
та банк, Асакабанк ва бошкэлар кенг фаолият олиб бормокда. 
Тижорат банкларни ташкил к?шшщаги устав капитали микдори 
1 январь 2000 йилда 2,5 млн. АКД1 доллари эквивалента 
микдоридаги маблапа эга булиши лозим.

Тижорат банкларнинг белгиларига караб куйидаги турларга 
булиш мумкин. Мулкчилик шаклига кдраб банклар: давлат бан- 
кига, акционер банкларга, кооператив, хусусий, минтакавий, 
аралаш мулкчиликка асосланган банкка булинади. Юксак ри- 
вожланган мамлакатларда тижорат банкларнш!г аксарият кисми 
мулк шакли буйича акционер банк хисобланади.

Акционер банклар акционер жамият каби очиц турдаги ёки 
ёпик, турдаги акционер банклар булиши мумкин. Акционерлар 
сафига кириш акцияларни сотиб олиш йули билан амалга оши- 
рилади. ХУКУКий ва жисмопий шахслар банкларнинг акциялари- 
ни сотиб олиши ва акционерлари булиши мумкиН.

Баъзи тижорат банклари пайлар (бадаллар) хисобидан таш
кил килиниши мумкин. Бу турдаги банкларнинг кртиашчилари 
Хам ХУКУКий ва жисмопий шахслар булиши мумкин.

Хусусий банклар —  жисмопий шахсншп пул маблаЕтари 
Хисобидан ташкил кдлинган банклар хисобланади.



Бажарадиган операцияларига кдраб гижорат банклар —  уни
версал ва махсус банкларга булинади.

Универсал банклар хилма-хил операциялар бажариш, ХЭР хил 
хизматлар амалга ошириш хусусиятига эга булади. Махсус банк
лар маълум йуналишларга хизмат кУрсатиб, уз фаолиятини шу 
йуналишларда ютукдарга, самарадорликка эришишга багишлайди. 
Бундай банкларга тармок,тарга хизмат курсатувчи банклар, экс
порт-импорт операцияларини о;шб борувчи банклар, инвестиция 
банклари, замин банклар кириши мумкин.

Жойлашиш белгисига караб тижорат банклар: халкэро, рес
публика, минтацавий, вилоят банкларига булиниши мумкин.

Тармокларга хизмат кУрсаташга караб: саноат, курилшц, 
копилок, хужалик, савдо ва бошка банкларга булиниши мумкин.

Бозор иктисоди шароитида банкларининг ахэмияти, улар- 
нинт икгисодга таъсири усиб бормокда.

Кредит муассасалари а\оли, корхона, ташкилотлар, компа- 
нияларнинг буш пул маблагларини йигиш ва жойлаштиришдан 
ташкдри, капитал жимгаришга, хэракатланувчи капитал ёрдамида 
корхоналарнинг хужалик фаолиятини такомиллаиггиришга ёрдам 
беради ва корхоналар фаолияти устидан назорат олиб боради.

Банклар ва унинг кредита ёрдамида мавжуд капитал тар- 
моклар Уртасида, ишлаб чикариш ва муомала сохасида 
гак;симланади ва кайта таксимланади.

Саноат, транспорт, кишлок хужалиги сохасида кУшим'и ин- 
вестицияга булган талабларни молиялаштириб, банклар халк 
хужалгаша прогрессив ютук^тарга эришишни таъминлаши мумкин.

Тижорат банкларининг икгисодий ахамияти унинг фаолият 
доирасининг кенг булишига олиб келади.

Тижорат банклари куйидаги асоснй вазифаларнв бажаради.
1. Вакгинча буш турган пул маблагларни йигиш ва уларни 

капитал га айлантириш.
2. Корхона, ташкилотлар, давлат ва ахолини кредитлаш.
3. Муомалага кредит пуллар (муомаланинг кредит воситала- 

ри)ни чикариш.
4. Халк хужалигила хисоб-китоблар ва туловларни амалга 

ошириш.
5. Молия-валюта бозорида фаолият кУрсатиш.
6. Икгисодий-молиявий ахборотлар бериш ва консультация 

хизматларини курсатиш.



Банклар буш пул маблаглариии й и ри ш  ва уларни капиталга 
айлантириш фуикциясини бнжара гуриб мавжуд пул даро- 
мадлари ва жамгармаларни йигади. Жамгарувчи (б ут  пул маб- 
лаки эгаеи) Уз маблаглариии банкка ишониб топширгани учун ва 
банк бу мабларлардан фойдалангани учун маълум фоиз хисобеда 
даромад оладилар. Буш пул маблардари хисобидан ссуда капита
ли фонди вужудга келади ва бу фонд халк х^жалиги тар- 
мокларини кредитлаш учун иишатилади.

Тижорат банклар фаолиятида асосий уринии корхона, таш- 
килогларни, ахолини, кредитлаш эгаллайди. Кредитлаш жарас- 
нини ташкил кдлишда банк молиявий воситачи вазифасини 
угайди. У  буш турган маблагларни жалб килади ва уз номидан 
мижозларга вактинча фойдаланшцга беради. Банк кредита

хисобидан халк, хужалигининг му^им тармоклари —  саноат, 
кишлок х$Ькалиги, савдо ва бошкалар молиялаиггирилади ва иш- 
лаб чикаришни кенгайтиришга асос булади.

Муомалага кредит нулларни чикариш функцияси тижорат 
банкларни бошкр молия инстилугларидан ажратиб туради. Ти
жорат банклари депозит-кредит эмиссия килганида, ссудалар 
берганида пул массаси ошади ва ссуда банкка кайларилганда 
муомалада пул массаси камаяди.

Тижорат банклари кредит нулларни яратишнинг эмшхмгги 
хиеобланади. Тижорат банк томонидан мижозга берилган кредит 
унинг хисоб ракдмига утказилади ва банкнинг кррз мажбурияти 
ортали. Мижоз бу маблашккг маълум кисмини накд пуд шакли- 
да хисоб ракамидан олшии мумкип. Бу х°лда муомалада пул 
массасининг микдори ошади. Шунинг учун хам тижорат банклар 
фаолияти устидан Марказий банк назорат олиб боради.

Тижорат банкларнинг мухим функцияларидан бири хисоб- 
китобларни олиб боришдир. Хисоб-китобларни олиб боршнда 
банк мижозлар уртасида восилачи булиб хизмат килади.

Тижорат банклари яна кимматбахо кргозлар чикариш ва 
жойлаштириш билан шугулланиши мумкин.

Тижорат банклари икгисодий ахволни назорат кила бориб 
мижозларга \ар хил ахбороглар, маслахатлар бериши мумкин.

Акционер тижорат банкларнинг юкори орган и —  акционер- 
ларнинг умумий йигилиши хиеобланади. Хар йили акционер- 
ларни йикилиши усгавдаги ва устав капигалидаги Узгаришларни, 
йиллик фаолият ва унинг натижаларини, банк даромадларкни 
тасдиклаш, банк кенгаши ларкибини сайлаиг банкнинг шуьба



.муассасаларини ташкил килиш ва бекор кдлиш каби масалалар- 
ни кУриб чщиши мумюш.

Тижорат банклари куйидаги опсрадияларни бажаради:
—  пассив операциялар;
—  актив ссуда оиерациялар;
—  банк хизматлари ва воситачилик операциялари;
—  банкнинг Уз маблаглари хисобидан амалга оширадиган 

операциялар ва бошкдлар.
Тижорат банкларни очишга лицензия (рухстанома)ни Марка- 

зий банк беради. У  тижорат банклар фаолиятини олиб бориш 
буйича ик1исодий меъёрлар белгилаб беради ва уларшшг бажа- 
рилиишни назорат килиб боради.

8-§. Тижорат банклари фаолиятини ташкил килиш асослари

Бозор икгисодиёти шароитида тижорат банкларининг фао- 
лияти фойда олишга йуналтирилган булади. Бозор икгисоди ша- 
рои'гида банк фойдасищщг йкгисодий мох,ияти янгича ижгимо- 
ий-икгисодий туе олиб бормоча, чунки тижорат банкларининг 
фойдаси банк капитали тупланишининг ва банкнинг ривожла- 
нишининг асосий манбаидир.

Банк фойдасининг Усиб боришига ааьсир киладиган бир неча 
омиллар булиб, булар: банкнинг рентабеллиги, вак;гюгча буш маб- 
лакларни самарали иншатилиши, турли хил пуллик хизматлар 
доирасини (факторинг, лизинг, траст хизматлари ва \ к . )  кенгай- 
тириш, фойда келтирмайдиган акгивларни камайтириш, фойда 
келтирувчи активларни купайтириш хисобига ва бошкд омиллар 
хисобланади. Икгисодий ривожланши боскичида тижорат банкла- 
рилинг acocHii шн гамойилларидан бири юкори даражада фойда 
олишга кзрагилган булади. Банкларнинг ({молияги доимо фойда 
курит билан боглик булмасдан, улар фаолиятида зарар куриш 
э^шмоли хам учраб туриши мумкин. Банклар <1>аолияти ижобий 
бУлган холларда банкларнинг фойда олиш ва салбий фаолияг на- 
тижасида банкчарнинг зарар курит эхгимоли юк,ори даражада 
булади. Юкорила айтилган (¡юйда ке.ггирувчи резервларни амалда 
тадбик килиш жараенида банкнинг иш фаолияга икгисодий 
жиха гдан риск (зарар куриш эхгимоли) билан боглик булади.

Тижорат (акцияли, пай асосида ва хусусий гартибда ташкил 
Килинган) банклар хукукзт ва хусусий шахсларга «Банклар ва банк 
(1)аолияти гугриеидаги» крнунла назарда гугилган онерациялар!Ш



бажариш ва хизматлар курсатиш оркрли шарпюма асосида кредит, 
хисоб-китоб ва бошед хил банк хизматларини курсатади.

Тижорат банклари устав капитали кимга кррашли эканлигига 
ва уни ташкил кдпиш услубига к^раб, бажарилаётган операция- 
ларнинг тури, фао;шят курсатиш ХУДУДИ ва тармок; белгиларига 
Караб бир-биридан фарк кддади. Республика да, минтацаларда 
кУзда тугилган маълум дастурларни бажариш ва Узга фаолият 
турларини пул мабламари билан таьминлаш учун Узбекистон 
Республикаси крнунлари ва бошкд хужжатларида назарда тугил
ган тартибда махсус тижорат банклари ташкил этилиши мумкин.

Тижорат банклари Узбекистон Республикаси Марказий бан- 
кидан тегишли лицензияни олганларидан кейин чет эл валюта- 
сида операциялар амалга оширадилар.

Тижорат банклари уз уставлари асосида иш олиб борадилар. 
Давлат тижорат банкининг усгави банкни тузишга к^рор килган 
орган томонидан тасдюутанади. Шерикчилик асосида тузилган 
тижорат банкининг устави муассислар (кэтнашувчилар) йигилоттги 
гомонидан тасдшуганади.

Банкнинг уставила куйидаги бандлар булади:
—  банкнинг номи ва унинг манзилгохи (алокд манзилгохи);
—  банк амалга оширадиган онерацияларнинг руйхати;
—  банк ташкил этадиган фонлларнинг руйхати;
—  устав фондининг микдори;
—  банкнинг хукукий шахе эканлиги ва Узини Узи молия би

лан таъминлаши негизида ишлаши туьрисидаги низом;
—  банкнинг бош^рув идоралари, уларнинг гаркиби ва ту- 

зилиши тугрисидаги низом;
—  банкка хранили муассасаларнинг руйхати ва уларнинг 

мак,оми;
—  банк ва унинг филиалларини ташкил этиш, хэмда улар

нинг фаолиятини тУхтатиш тартиби;
—  фаолияти тугрисидаги маълумотларни матбуотда эълон 

кдлиш мажбурияти (тартиби).
Узбекистон Республикаси Марказий банки билан Узаро му- 

носабаглари акс эттирилган булиши лозим.
Шерикчилик асосида тузилган банкнинг устави юцорида кел- 

тирилган талаблардан таш^ри, акцияли жамиятлар ва масъу- 
лияти чекланган жамиятлар тугрисидаги амаллардаги конунларда 
кУрсатилган талабларга жавоб берюии лозим.



Банк уегавига байк фаолиятининг узига хос хусусиятлари би- 
лан борлик, бошкэ к,оидалар хам киритилган булиши мумкин. 
Уставга узгаришлар Узбекистон Республикаси конунларидаги 
Узгаришлар муносабати билан киритилади.

Акционер тижорат банкларининг устав фонди 
кртнашчиларнинг бадаллари хисобидап ёки акциялар чикариш ва 
сотиш хисобидан вужудга келгирилади.

Махаллий хокимият ва бошкарув идораларининг хдмма 
булимлари ва уларнинг ижроия органлари, сиёсий гашкилотлар 
ва ихгисослашган жамоаг фондларвдан ташкари барча хукукий 
ва хусусий шахслар тижорат банкларининг муассислари 
(хиссадорлари), акционерлари булишлари мумкин.

Бир акциядорнинг тижорат банки устав капигалидаги улупш 
2000 йил 1 январдан бошлаб, устав капитали умумий микдорининг 
20%, 2001 йшгаинг 1 январидан бошлаб 13% ва 2002 йилнинг 1 яп- 
варидан бошлаб 7% дан ошмаслиги лозим (давлат улуши чет эл ка
питали шлтирокидаги банклар ва хусусий банклардан ташкари).

Узбекистон Республикаси Марказий Банкининг 420-сонли 
«Тижорат банклари капиталининг етарлилигича ифйиладиган та- 
лаблар гутрисидаги Низом»га (1998 йил 2 ноябрь Узбекистон 
Республикаси Марказий банки боцщарувида тасдикданган) асо- 
сан фаолият курсатаётган тижорат банклари 2,0 млн. АКД1 дол- 
ларидан кам булмаган суммада умумий капиталга эга булиши ло 
зим. Тижорат банкларини янгидан таипсил кдлишда улар куйидаш 
микдорда минимал устав катпалига эга булишлари лозим (жад- 
валга крранг).
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Тижорат банкляри Узбекистан Респуб.шкасиниш солик 
туфисиднги амалдаш к;онунларига мувофик соликлар тулацдилар.

Куйидаги маблаклар банкларниш уз маблагларн \исобланади:
—  услав капитали;
—  резервлар ва фойда хисобига вужулга ке;идиган \амда 

банкнииг балансида гуралиган бошка фон/шар;
—  гаксимланмаган фойда, акциячилар ски кайчилар уртасида 

акцияларни таксимлаш х,исобига ёхул пай микдорини ошириш 
Хисобига оликган маблаглар.

Тижорат банклари йул куйилиши мумкин булган йукотишлар 
урнини крплаш учуц олииалиган <]юйлалан Узбекистан Респуб- 
ликаси Марказий банки томонилан белгалаб кУиилган тартибда 
резерв фондларини ташкил эталилар.

Тижорат банклари шартнома асосида бир-бирларининг маб- 
лагларшш депозит, кредит шаклида жалб этишлари, жойлашти- 
ришлари, уз усгавларида курсатилган бошка узаро оиерациялар- 
ни амалга ошириншари мумкин.

Мижозларга кредит бериш ва уз зиммасига олган мажбурият- 
ларни бажариш учун маблак етишмай долган гакдирда тижорат 
банклари кредит ресурслари олиш учун Узбекистан Республика- 
си Марказий банкига мурожаат кдлишлари мумкин.

Тижорат банклари операциялари буйича фоиз ставкалари 
уларнинг Узлари томонидан мустакдл белгиланади.

Банклар билан мижозлар уртасидаги муносабат шартномавий 
тавсифга эга булади.

Мижозлар узларига кредит ва касса хизматини курсатадиган 
банкни муста кил танлайдилар.

Тижорат банклари кимматли кргозлар буйича операциялар 
олиб борадилар.

Тижорат банклари фонд бозорларининг келшнуаларида актив 
ва бевосига иштирок этавермайдилар. Масалан: АКДПдаги тижо
рат банкларига кимматли когозлар билан буладиган онерация- 
ларни угказиш, фонд биржаларига аъэо бУлиш гаъкикланади. 
1933 йилда (Гласс-Стигал к,онупи) кабул килинган конунга му- 
вофик тижорат банклари саноат компанияларининг облигация- 
лари ва акциялари чикаришни ташкил килишда инггирок эта 
олмайдилар. Шупга карамай конунда жуда кун исгиснолар мав- 
жуд булиб, улардан бири банкка пулларни оператив куйиш.

Давлаг кимматли когозларини чикаринп1и ташкил этиш, 
иггат ва ма\а.ътии хокимият органларининг облигациялари, шу-



нингдек турли халкаро ташкилотлар ва федерал муассасалар 
чикарган карз хужжатлар (мажбуриятлари) билан ишлаш 
ХУКУКИНИ беради. Булардан таищзри банкларга узларининг ми- 
жозлари хисобига саноат компанияларининг акция ва облига- 
цияларини сотиш ва сотиб олиш каби брокерлик функциялари- 
ни бажариш рухсат этилган. Ш у билан б ирга Америка тижорат 
банклари саноат компаниялари ва фирмаларнинг акция пакетла- 
рини хакикий эгаси сифатида траст операцияларининг 
(к^мматбахо цогозлар портфелларици боигкдриш операциялари) 
катга хажмини амалга оцшрадилар.

АКД1да тижорат банклари брокер фирмалари ва инвестицион 
компанияларнинг асосий кредигорлари хисобланади. АКДПнинг 
епита йирик инвестицион компанияларининг 40 дан 80%гача ак- 
товлари тижорат банклари кредита хисобидан гаъминланади.

Японияда тижорат банкларининг фонд биржаларига аъзо 
булиши таъкикланган. Лекин улар лицензия олган холатда 
к^мматли когозларни хамма турини узларининг хисоб ракамлари 
буйича ёки мижозларнинг топширюдтари буйича сотиш ва сотиб 
олиш (брокер компаниялари ва биржага аъзо булган фирмалар 
восшачилигида) хУКУКига эгадирлар. Булардан ташк^ри тижорат 
баиклар давлатнинг к,имматбахо цотозлари билан булган тез муд- 
дагли операцияларни амалга оширишлари мумкин. Узок иакг 
Япония тижорат банкларида янги к^мматли кокозларни восита- 
чилик функцияларини амалга ошириш хукукдари булмаган. 
Фак,ат 1981 йили уларга давлат облигацияси ва саноат ко мл а - 
ниялар облигациясини биржа ташкарисида воситачилик 
к;илишга рухсат этилган. Шунишдек, япон тижорат банкларига 
мижоз;ирнинг кимматли кргозларини бошцариш ман этитан.

Банк муассасаларининг ^мматли кргозлар билан буладиган 
операцияларша акгив ^атнашишша Германия тажрибаси ёркин 
мисол була олади.

Бу давлатда кумматли кргозлар билан буладиган хамма опе- 
рацияларда факщтина тижорат банклари кдтнашиш хУКУКига эга. 
Аслида Германия давлатида брокер комнаниялар ва фирмалар 
йук Тижорат банкнинг функциялари универсаллиги мижозларнинг 
талаб ¡и эхгиёжларига юкори даражада жавоб беради. ГФРниш 
циммат ли хргозлар бозорипи банк муассасаларисиз тасаввур кдгтиб 
булмавди. Уларнинг бу бозорда ахимияти жуда катта.

Банклар катга ми кл орд а облигациялар чик^ради, инвестици
он группаларнинг эгалари ва йирик инвесгорлик вазифасини 
бажаради, уларга к,имматли кргозлар билан буладиган операция-



лар \ажмининг энг катга кисми тугри келади, банк синдикатла- 
ри давлат кррз хужжаиирини чикдриш ва тарцатишда катга 
жонбозлик курсагдди.

Банк облигацияларни чикзриш учун 3 та асосий ниртни ба- 
жаршни зарур:

—  молиявий курсаткичлар пропори,иясини сацдаш;
—  банкниш молиявий ахволининг ошкоралиги;
—  жами каниталнинг ва банк резервлари 8 млн. марка да- 

ражасидан ошиши.
Облигацияларни чихэриш тутрисидаги рухсат молия вазир- 

лиги томонидан олнниши керак. У  х^кдаги хабар эса федерал 
юстиция вазирлиги газстасида босилиб чикарилади. Одатда 3 
йилдан ортик, муддатга чикарилган облигациялар ГФР фонд 
биржаларида му о мал ада булади. Лекин уларни сотиш ва сагиб 
олиш келишувларининг кун к^сми биржадан таш^ари оборотда 
амалга оширилади. Универсал тижорат банклари купинча ядро 
вазифасини бажариб, унинг атрофидаги молия-банк 1ру1талари 
бир неча нисбатан мустацил булинмаларни Уз ичига олган.

Бу мустакрл б^лю т алар, масалан инвестицнон фондлар ва 
маслахат берувчи фирмалар булиши мумкин. Бу муста кдл 
булинмалар даромад олиш марказлари хиеобланади. Аслида груп- 
нанинг ядросини гашкил этган банк, марказий аппаратдан, 
махаллий ва чет эл филиаллардан иборат.

Банкларнинг марказий анпаратлари одатда фонд биржалари 
булган катга шахарларда жойлашган. Ривожланган мамлакатлар- 
да асосий даромад манбаи кредит операциялари бУлиб, иккинчи 
Уринда кртмматли когозлар билан бошик; операциялар туради.

9-§. Тижорат банкларннннг пассив операциялари

Банк ресурсларини шакллантириш билан боглик булган опе
рациялар банкларнинг пассив операциялари дейилади. Пассив 
операциялар ёрдамиаа тижорат банкларнинг пассив ва актив- 
пассив хисоб ракамидаги пул маблагларинилг салмоги ошиб бо- 
ради. Банкларнинг пассив операциялари уларнинг фаолиятини 
гашкил килишда катга роль Уйнайди. Пассив операциялар ёрда- 
мида тижорат банклари кредитлаш учун зарур булган кредит ре
сурсларини гашкил детали.

Тижорат банклари пассив операцпяларипипг асосан туртта 
шакли мавжуд:



1. Кдомятбахр кррозларни муомалага чикариш йули билан 
ресурслар й и р и ш ;

2. Фойда ^исобидан хар хил фондлар ташхил килиш еки 
фондлар суммасини ошириш;

3. Бошк^ кредиторларнинг маблагларини жалб килиш;
4. Депозет онерацияларни а мал га ошириш.
Тижораг башшариштг ресурслари банкнинг Уз мабларлари, жалб 

килинган ва эмигснтлашган маблаглар хисобидан шакпанади.
Юкррида келтирилган пассив операциячарнинг биринчи ва 

иккинчи шаклларида банкларнинг Уз мабларлари юзага келади 
ва долган охирги икки шаклида кредит ресурсларнинг иккинчи 
кис ми жалб цилинган ресурслар юзага келади.

Бапкларввиг уз маблавдарвга баикнииг устав капитали, ре
зерв капитали, махсус фондлар, моддий рарбатлантириш фонди, 
бошкз ^ар хил ташккл килинган фондлар ва таксимланмаган 
фойдаси киради. Амалиётда банк пассивларининг 20 фоизи 
банкларнинг уз мабларларига турри келади.

Банкларнинг уз мабларлари ичида асосий уринни банкнинг 
Уз капитали эгаллацди. Банкнинг уз капитали гаркибига биз 
юцорида кс.тгириб Угган капигалиинг бир одсми, яыш устав ка
питал, рискларни коплаш учуп гашкил килинган резерв фонд, 
таксимланмаган фоШм киради. Банкларнинг уз капитали банк 
кредиторлариниш манфаатини \имоя килиш, банк фаолияти- 
нинг баркзрорлигини гаъминлаш, банк фаолиятини бошкэриш 
каби функцияларни бажаради.

Банкнинг устав капитали суммаси банк уставила курсатилади 
ва банк ишини бошлашиинг бошланкич нукгаси хисобланали. 
Банкларни гашкил килиншиш ниисиарша едраб банкпиш ускш 
капитали хам \ар хил 1ашкил топали. Лгар банк акциядор.шк 
жамияти тарикасида гашкил килинадиган булса, устав капигали 
ёки фонди акциятар чикрриш ва жснТгапггириш йули орк^пи гаш
кил топади. Банкларнинг устав капитали суммаси криун (гули би- 
лан чегара_1анма11ди. Банкларнинг баркррор (фаолиятини гаъмин- 
лаш максадида униш минимал микдори белгилаб берилади.

Банкнинг устав каншаш унинг балансипинг нассивила 
курсатшади. Устав (|к>нди суммасининг оширилиши банк акцио- 
нерлари гомонидан умумии йи>илишда \ал килинади.

Банктарминг уста» капитали уларниш мажбуринтилариии ба- 
жаришпиш асоси булиб хи)ма| килачи Банк крслиттари 
\исобилан банк.тар|!иш усгак капигдлини ншнсил мумкии
.>мас Устав канигалипи гашкил кит и шла чалан бошка пул маб-



лаглнрини жалб килиш \ам s (ум кин эмас. Банклар ташкил 
килинганда устав каииталининг таркиби молдий маблаг;ирдан ва 
пул маблагларидан ташкил топали. Банк фаолиятининг бош- 
лангич боскичларида банкнш1г ÿ i маблаглари хисобидан бирин- 
чи навбатдаги банк харажатлари (ер, бшю, асбоб-ускуна, иш 
Хаки) к« ила над и. Банкларнинг ÿ3 маблаглари узок мудцатли ак- 
тивларга куйилмалар килишнинг асосий манбаси хисобланади.

Одатда марказий банк тюкорат банклари учун банкларнинг уз 
маблаклари билан четдан жалб килинган ресурслар уртасидаги че- 
гарани белгипаб беради. Узбекситонда бу нисбат 1:20 микдорида 
белпшнган.

Банкларнинг акционер капитали вдйидага гаркибий 
кисмлардан гашкил тпиши мумкин. Булар: а) уз акционер капи
тали, бу кашггал оддий на и\ггиёзли акциялар чикариш ва еотиш 
\исобидан. таксимланмагаи (|юйда хисобидан юзага келади; б) х^р 
хил кУзда гугилма!ан харажатларни ва зуланмаган кррзларни 
Коплаш учун ташкил килингаи резсрв.'мр; в) банкниш узок муддат- 
ли мажбуриячлари (узок ^ллатли вексель ва облиганиялар) 
булиши мумкин.

Банкларнинг резерн канигали ёки резерв фонли фойдадан 
ажрагмалар хисобига х°^ил булади ва кузда гугилмаган зарарлар 
Хамда кимматбахо коюгмр курсинииг тушиши нагижасидаги 
йУкогиишарни коплаш учун му.гжалланган.

TaKCH\Lian,Maiaii фонда —  резерв фондига ажратмалар ва де- 
иидепдчар гулашанилан cÿiir крладигап фойданиш бир кисмидир.

Банкларнинг уз маблакмри тижорат банклари фаолиятида 
мухим ахамияг касб лади.

Банкларииш уз канигали хиесасинит камаииши баъзи 
холларда банкларииш сипишша олиб келади.

Жалб К.Н1Н1Паи майлаглар шжора! банклариниш кредиг ре- 
сурслариниш асосин кисмипи шикил лади.

Булар ленозиглар, шунишжк копнж оррет ва кор]к*спон- 
денг счётларилгни маблаглардир.

Уларнинг асосинеи iiÿiçia6 олиналиган кУйилмаларш, те^кор 
Хамда жамгарма куйилмаларга булинунчи депозшларлир.

Hÿiçia6 олинадиыи кунилмалар, шунишдск жорий счстлар 
омона гчиларниш биринчи талаблари билан олипади. Жорий 
счсшинг эгаси бапклан чек лафмрчасини олади. Бунда у пул 
олиш билан бирга икжеолий муноеабамар наки'иари булган



корхона, ташкилот, муассасалар билан хисоб-китоб онерацияла- 
рини олиб бориши мумкип.

Мулдатли омонатлар —  мижоз томоннлан банкка маълум муд- 
датга кУйиладиган кЗтшлмалар булиб, улар оркали мижогарга банк 
томонидан юкори ([юипар туланади. Бунда фоиз ставкалари 
кУйилманииг муддати ва \шкдорига боклик бУлади.

Мулдатли кУйилмаларниш турларидан бири, бу маблаЕпарни 
жалб кдлишнинг аник; кайд этилган вакпа мулжалланган депо
зит сертификатлар хисобланади. Уларни муомалага 1961 йили 
биринчи булиб «Ф срсг пенит с и т и  бэнк> кириттан. Счёт эгала- 
рига уларнинг номлари ёзилган, тулаш муддати ва фоиз даража- 
си курсатилган махсус гувохномалар берилади.

Россия Федерациясида депозит сертификатларини тижорат 
банклари 1991 йилдан бошлаб к^'лтамокда. Сертификатда 
курсатилган к^йилма муддати тугагандан сУнг, унинг эгаси куйилма 
суммасини ва келишилган фоихтарни олиш хУКУКига эга булади.

Банк ресурслари тартибида ахолининг омонат к^йилмалари 
мухим роль Уйнайди. Улар тУлик суммада ёки булиб-булиб 
КУйилади ва берилиши мумкин. Омонатчи ва банк Уртасвдаги 
маблар кУйиш билан безлик, муносабат омонат дафгарчасини бе- 
риш билан тасдюушнади. Банклар фювлилик асосида турли хил 
максадли к^йилмаларни, мудцатли ёки талаб килинганда оли- 
ниши мумкин булган жамгармалар кабул киладилар. Шунингдек, 
баъзи мамлакатларда «Янги йил куйилмалари» деб номланган 
КУйилма тури хам мавжуд. Бунда банк йил давомида, янги йилни 
нишонлаш учун катта булмаган кУйилмаларни кабул килиб бора- 
ди ва йил охирида омонатчиларга пулларни крйтаради, хохтовчигир 
пул жамгарииши кейинги янга йилгача лаком этгиришлари >^м 
мумкип. Икгисодий ривожланган м а м ла ы т 1*Ш1 бу фйилмалар 
оддий фук^ро;шр орасида кенг кУ-тланилади.

Банклар учун муддатли кУйилмалар жула к̂ ’ гай хисобланади.
Банк ресурсларининг мухим манбаси банютараро кредитллр- 

дир, ятлги бопн^» банклардан олинадиган ссудалар.
Россияда бу ресурсдан фойдаланиш сезиларли гаражада ри

вожланган. Пул бозорида киекд мулдатли банклар;.ро кредитлар, 
шунингдек «киска пуллар» салмоги купчиликни ташкил этади.

Агар мижознинг хисоб-китоб счёти ёпилиб контокор
рент счёт очиладиган булса, унинг Уз маблардари ва чегдан жалб 
килинган маблаглар хисоби т у  счёгда олиб борилади.



Контокоррент —  банк ва мижоз уртасидаги хамма \исоб- 
китоб ва кредит операцияларини а мал I я оширувчи ягона счёт- 
дир. Шу туфа или баъзи даврларда бу счёт пассив, бошк^ларида 
эса актив булиши мумкин. Хам дебет, \ам кредит цодцик буйича 
контокоррент счётларида фоиз \исобланади. Дебет крддик, 
буйича мижоз кредит шартномада курсатилган ф о т  ставкасини 
банкка тУлайди. Кредит критик. юзага келганда шартномада 
курсатилган фоиз ставкасини банк мижоз счётига Утюпиш шарт.

Контокоррент счёти буйича кредт гижорат иекселлари таъми- 
ноти буйича ёки таъминланмаган ссуда шаклида берилади конто
коррент счёти буйича дебета фоишрни хисоблаш факатгина мл- 
жоз ва банк орасидаги битимда курсатилган кредит лимити чега- 
расила амалга ошиши мумкин.

Банкпннг эмнтеетлашган маблаглари. Банклар мижохыр маб- 
лаыаридан етарли даражада узокрок муддатда фойдаланишни 
амалга оширшцдан манфаатдордирлар. Шу сабабли банклар обли
гация кэрзлари, банк вскселлари ва бошкрларни чтеджш йУли би- 
лан Уз ресурс ларининг микдорини купайтириб борадилар.

Облигацион кдрзлар облигациялар куринишида эмитешла- 
шади. Хозирги даврда чет эл амалиётцда икки валютали облига
циялар учрайди. Бу облигациялар буйича даромадлар облигация 
эгаси ихтиёрига кура миллий валклада ёки АКД1 долларида ёки 
бошка чет эл валютасида гуланиши мумкин.

Банк томонидан эметешлашган кимматли коюзларнинг тур- 
ларидан бири «сузувчи фоиз ставкали» кимматли кргозлар. Ма- 
салан, ЛКД1да 1970 йяллар Урталарида икклга йирик тижорат 
банклари —  «Сигибенк» ва «Чейз Манхэттен Бэнк» холдинг 
компаниялари орк^ли «сузувчи фоиз ставкали» кимматли 
когозлар чикррдилар. Бу кУйилмалар буйича фоизлар 3 ойлик 
хазина векселларига нисбаган бир фоиз юцори гуланади.

Банклар мижохларнинг хохишига караб бир йилда икки мар
та уларни тУлаш мажбуриятипи Уз зиммаларигл од/|илар. Бунинг 
учуй мижоз курсатилган муддатдан бир хафга олдин маблаячарии 
олити  гукрисида банкка хабар бериши шарт. Банк пассивларида 
90-йиллар давомида банкнинг Уз маблаьлари миедорининг 
кискариши давом этди ва хорижий мамлакатлар каби бизнинт 
банкларимизда хам жалб килинган ресурслар салмоьи ошди. 
Яши ресурсларни жалб цилиища йирик ва майда банклар фой- 
дасигл, номутаносибликлар кунайди.



Жалб килинган маблагларнинг яна бир тури банк балансида 
турган ва уларии цайта сотиб олиш туррисидаги келишув асосида 
сотиладиган кимматба\о кргозлар хиеобланади.

10-$. Тижорат банкларнннвг актив опсрацнялари

Мобилизациялашган пул маблагларини банклар мижозларни 
крсдитлаш учун па тадбиркорлик фаолиятини амалга оширишни 
куллаб - кувватлai и учун фЫщаланади. Даромад олиш максадида 
банк рссурсларини жоЦтамгшриш билан бордик, булган опера ция- 
лар банкларнинг актив операнияларн дейилади. Банкларнинг акгив 
операцияларида асосий уринни уларнинг кредит ёки ссуда опера- 
инялари эгаллайди.

Банкларнинг мижозларга берадиган ссудалар ёки кредитла- 
риниш муддатидан келиб чикиб, улар муддатли ва онкол (инг- 
лизчадан on call —  талаб буйича) кредитларга булинади.

Ссудалар берилишининг таъминотидан келиб чикиб, кредит- 
лар моддий бойликлар, товарлар, векселлар, фондлар (кимматли 
Когозлар) ва бошцалар билан таъминланган кредитларга булинади.

Вексель операциялари векселларни кзйд килиш ски \исобга 
олиш буйича операциялар ва векселлар буйича ссудалар бериш 
операцияларига булинади.

Векселларни КЭЙД килиш деганда банк томонидан уларни 
тУлаш муддати тугагунга кэдар векселларни сотиб олмини тушу- 
нилади. Уз навбатида банк, агарда мабларлар билан таъминлан- 
ганликца кийинчилик сезаётган булса, марказий банкнинг 
Худудий бошкярмаларида берилган векселларни кайта хисобдан 
Утказиши мумкин. Векселни хисобга олиб, банк унинг 
вактинчалик эгаси булади ва векселни эмитент килган ёки уни 
Хисобга олиш учун такдим килган luaxcra маълум микдорда пул 
тУлайци. Бу операция учун банк мижоздан кзйд этиш фоизи ёки 
дисконт деб аталувчи маълум фоиз ундиради. Дисконт - бу век- 
селда курсатилган сумма билан банкнинг вексель эгасига 
тулайдиган сумма Уртасидаги фаркдир. Баъзи давлатларда банк
лар узларида алохнда мижозларнинг кредшлаш кобилиягини 
урганувчи, айрим корхона ва шахслар вексель хисоби буйича 
лимитипи Урнатувчи хисоб кУмиталарини ташкил ладилар.

Юкорида таъкидлаб Утилганидек, тижорат, молиявий ва 
«дУстона» (бронза) векселларини фарк^аш керак.



Тижорат векселлари товар муносабатлари асосида вужудга 
келади. Улар бошка векселларга нисбатан ишончлидир.

КУпгина векселлар молиявий характерга эга, яьни улар бро
кер ёки маклерлар томонилап \исоб фоизини олиш учун муомалага 
чикарилади. Булар факрт банкдан маблаклар олиш учун 
мулжалланган «иширилган векселлардир».

«ДУстона векселлар» —  бу икки шахе н ил г ХЗР к^ндай товар 
харакагисиз банкдан маблар олиш учун бир-бирларига берадиган 
векселдир.

Тадбиркорлар томонидан чикарилган векселларни «бронза» 
векселлар деб хам аташади.

Банкнинг актив вексель операцияларига акцент ва аваль опе- 
рациялар киради.

Акцентли операцияда банк Узи акцептлаштираётган векселни 
ишончли мижозга чик^риш хУКУ^ини беради, яъни берилган 
вексел буйича Уз хисобидан унинг туловини кафолатлайди. 
Шундай акцептланган вексель буйича кредитдан фойдаланаётган 
мижоз вексел хэкини тулаш учун тегишли суммаии банкка 
тУлаш мажбуриятини олади.

Халкрро микёсда векселлар билан борлик булган хамма one- 
рациялар 1930 йилда к^бул килинган Женевада тузилган конвен
ция билан кдтьий белгиланади.

Вексел буйича бериладиган кредитдан фойдаланишнинг 
мухим шакли аваль хисобланади. Бунда вексель буйича ха к, 
тулаш бевосита вексель берувчи билан амалга оширилади. Аваль 
эса \ак тулашни кафолатлайди. Акцепт —  аваль операциялари- 
нинг узига хос хусусияги шундаки, улар бир вак  ̂нинт Узида \ам 
актив, хам пассив операцияларга тегишли булади.

Банк авали вексел муносабатларини хэмда уларнинг бошца 
банклардаги хиеоб-китобини енгиллашгиради. Чунки йирик 
авалда \исоб ва Kaifia хисоблащда муглок; гартибда амалга оши- 
рилади. Бир банк томонидан аваллашган векселлар бош^а банк 
томонидан дем хисобга олинади.

«Вексель буйича ссуда» операциясида вексел эгаси булиб ав- 
валги вексел олувчи к;олади, банк эса унинг таъминоти остида 
мижозга вексель *деймагиниш 50-70% микдорида ссуда беради.

Банклар актив операцияларининг мухим тури товарлар 
буйича ссудалар, яьни товарларни гаровга куйиб ссуда олиш 
Хисобланади. Хужжатлар, вариантлар (товарларни омборда 
еакдаш жавобгарлиги билан крбул килинганлиги туррисидаги гу-



во^нома), темир йул хужжатлари, коносаментлар (юкни кемага 
кабул кдпинганлиги тУгрисидаги пароход жамиятлари гу- 
во\номаси), юкларни ташиш тугрисидаги хужжатлар буйича ссу- 
далар олиш ^исобланади.

Товарлар буйича ссудалар банк томонидан товарнинг тУлик 
бозор кийматида эмас, балки унинг бир кисми (одатда, 50%-60% 
дан юкори булмайди) берилади.

Бозор ик^исодиёти шароитида асосий муаммо бу товарлар 
реализацияси, чунки ишлаб чик^рилган ва жунатилган товар Уз ха- 
ридорини топмаслиги \ам мумкин. Бозор шароитида кредит муно- 
сабатларининг маъмурий буйрукбозлик тизимидагидан фарки хдм 
шудир.

Бозор икгисодиёти шароигида товарлар мул-кулчилигида од- 
дий талаб эмас, балки туловга крбилиятли талаб зарурдир.

Бозор шароитида товар таъминоти буйича ссуда бераётган кре
дит муассасалари рисклар. Агар ссуда Уз муддатида кайтаритмаса, 
банк товарларни хат килиб, Уз ихтиёрида олади ва уларни сотиш- 
лан тушган тушум х;исобидан мижознинг кэрзини коплайди.

Товарлар буйича ссудалар кУпинча чайковчилик максадларида 
ишлагилади.

Кугарилииг даврида, товарларга булган талаб Усганда, тад- 
биркорлар ба^оларнинг усишини хисобга олиб товарлар реали- 
зациясини атайлаб тухгатиб, товар за^ираларини туплайдилар. 
Бу хусусан, хом ашё товарларига \ам тегишлидир. Бу хрлатда 
ссуда товарларнинг хэкикий реализациясини тезлаштирмасдан, 
балки сскинлаштиради \амда чайковчилик ва товарларни ор- 
тикча ишлаб чикарилишининг ривожланишига олиб келади.

Тижорат банкларининг актив опсрацияларининг яна бир ту
ри фонд операцияларидир.

Турли кимматли когозлар унинг объекги булиб хизмат 
Килади. Банкларнинг кимматли когозлар буйича онерациялари- 
нинг икки тури купрок кУлланилади. Булар: кимматли 
когозларни кредитнинг таъминлангани учун кэбул килиш йУли 
билан ссудалар бериш ва уларни банк томонидан уз хисобига со- 
гиб олиш ЙУли билан операциялар утказиш.

Кимматли когозлар таъминоти буйича ссудалар уларнинг 
тУлик бозор курс и киймати буйича эмас, балки уларнинг маълум 
бир кисми (60-80%) буйича берилади.

Кимматли когозлар сохта канитални ифодаласа-да, улар 
буйича олингаи ссудалар \акикдй товар ишлаб чикэриш билан 
богланган жараёнга хизмат килади.



Упдан ташкдри кимматли кргозлардаги банк инвестициялари 
Хам мавжуд булиб, бу холда банк турли эмитентлардан к^шматли 
кргозларни сотиб олади ва банкнинг кимматли кргозлар портфе
ли вужудга келгиради. Банк томонидан кимматли кргозларнинг 
харид килинишидан мацсад —  бу кимматли когозларни кейин- 
чалик кдйта сотиш ёки капитални узок муддатга куйши Йули би- 
лан фойда олищдан иборат.

Охирги йилларда республиканинг купгина тижорат банклари 
юкори фойда олиш максадида, давлатнинг хазина мажбуриятла- 
ршш куп микдорда сотиб олинщи. Чунки кимматли когозларнинг 
бу тури банкка кафолагланган даромад келгиради.

Хозирги кунда тижорат банклари томонидан берилаёттан кре- 
дитларнинг таъминоти сифатида кУчмас мулк, бошца банк ёки 
сутурта ташкиттотининг сугурта кафолати хам крбул кдлиниши 
мумкин.

Тижорат банкларининг актив операниялар ичида кредиглаш 
жараёни асосий уринни эгаллаб, у куйидаги асосий боскичларни 
Уз ичига олади:

—  кредит олиш учун берилган мижоз ариза-талабномасини 
куриб чикиш;

—  Кэрз олувчининг туловга ва крсдитга лаёкдтлилигини 
банк томонидан Урганиб чикиш;

—  кредит кУмитасининг кррори;
—  кредит битимини расмийлаиггириш;
—  кредит бериш;
—  ссуда ва у буйича фоиз тУланшинг банк томонидан назо- 

рат кдлиш.
Кредит ва уни тУлаш жараёни кредит шартномасида 

курсатилган булиб, кредитор ва карз олувчи уртасидаги мажбу- 
риятлар ва ХУКУК (жавобгарлик)ларни белгилаб беради. Удда 
кредитнинг макеади ва объскги, кредит микдори, ссудани бериш 
ва уни тулаш муддати, кредит таъминотининг тур лари, кредит 
учун фоиз ставкаси ва бошкалар кУрсатилади. Ссудани тУланши 
назорат кщ иш  банк кредит пор!фелининг мунтазам тахлил 
кдлиш асосида олиб борилади ва кредитларнинг сифат даражаси 
аникланади. Тижорат банклари томонидан бериладиган барча 
кредитлар унинг кредит портфелида уз ифодасини то пади.

Молиялаштириш манбаларига ва к^рз олувчининг мин- 
такдвий урни ва манзилига караб тижорат банкларининг кредит 
иортфелини таснифлаш мумкин. Тижорат банкларини тасниф-



лашни асосан миллий вал юта да олиб борадилар ва баъзи 
холларда кдйта молиялаиггириш ва Уз маблаглари хисобидан бе- 
риладиган кредитлар, масалаи, Миллий банк ва шунга Ухшаш 
банкларда кдтгик. валютада хам ифодаланиши мумкин.

Хозирги вакгда марка зла штирилган кредитлар давлатнинг 
к,арорларига асосан устивор тармокларни ривожлантириш учун 
миллий валютада берилади. Кдйта молиялаиггириш ва банкнинг 
Уз маблатлари хисобидан бериладиган кредитлар мижоз кредитга 
лаёкртли булганда миллий валютада ёки хорижий давлат валюта- 
с ид а берилиши мумкин.

Тижорат банклари фаолиятида турли хил рисклар учраб тура- 
ди, лекин уларнинг фаолиятига кУпрок кредит риски, ликвидли- 
лик риски ва фоиз ставкаси риски таъсир килади. Тижорат 
банклар фаолиятининг асосий кисми кредитлар бериш ва игу 
асосда фойда олишга йУналтирилган булганлиги учун улар фао
лиятида бу рискларнинг салмога хам юкори булади.

Таснифланган кредитларнинг к^йси гурухга кириш даражаси 
тез сотиладиган активлар ва юкори ликвид маблакларнинг мав- 
жудлиги билан белгиланади.

Узбекистон Ресггубликаси Марказий банки томонидан 9 но- 
ябр 1998 йилда тасдикланган 242-«Активлар сифатини тасниф- 
лаш мумкин булган йукотишлар буйича тижорат банклари томо
нидан бериладиган кредитлар юкорнда келтирилган мезонлар 
буйича «яхши», «стандарт», «субстандарт», «шубхали», «умидсиз» 
ёки «ишончсиз» кредитларга таснифланади.

Яхши кредитлар. Кредигнииг бундай сифатда бахоланиши, 
мижознинг активлари, уларнинг холати буйича крндай гумон 
йуктигидан далолат беради. Молиявий жихатдан баркарор, 
хужалик обороти юкори даражада Уз капитали билан таъмин- 
ланган, юкори рентабеллик курсаткичларига эга дебитор ва кре
дитор кррзларнинг айлаииш муддати к,иск  ̂ булиши лозим. Бу 
кредит эгалари молиявий бар^рор хужалик субъекги булиб, у 
юк,ори даражада таъминотга эга булади. Бунда асосий эътиборни 
карз олувчининг аввалги фаолиятидаги мажбуриятларига муно- 
сабатига, осон реализация килинувчи акгивлар ва юкори лик- 
видли маблаглардан гашкил топган ишончли кредит таъмино- 
тига к^ратиш керак. Ушбу тоифадаги кредигларда кайгармаслик 
белгилари мавжуд эмас, банклар учун зарар куриш имкониятла- 
ри минимал даражада булади, крсдитнинг гаъминланганлиги- 
нинг (гаров, кафолат ва бошкалар) сифаги, таъминланганликка 
олинган мол-мулк, гаров ва бошкаларнинг таркибида тез пулга



айланадиган активлар ва юкори ликвил маблаглар салмоганинг 
куплиги эътиборга олинади. Кредит буйича олинган таъминлан- 
ганлик (гаров, мол-мулк ва б.) кредит суммаси ва у буйича фоиз 
ставкаларини тУлашга етарли булгандагина кредит таъминланган 
деб ба^оланиши мумкин.

Кредит буйича барча хужжатлар крнун буйича 
хужжатлаиггирилиши ва банк зарур булганда кредитки ундириб 
олиш имкошиггига эга булшни зарур (кредитиинг кдйтарилмаслик 
эхгимоли чекланган булсада). Кредитиинг бу гуру\ида мижознинг 
фаолиятидаги икки асосий омилга алохдда эътибор бериш зарур. 
Булар:

—  мижознинг оддинги фаолиятидаги Уз мажбуриятларига 
булган муносабати;

—  кредит буйича аник таъминлаиганликнинг (гаров, ка фо
лат, мулк ва бошкалар) булиши ва унинг тУгри расмийлаигги- 
рилганлиги.

Стандарт кредитлар. Бундай кредитлар буйича вакг-вакги 
билан кредиши Уз вакгида кайтара олмаслик шароиги юзага 
келади. Лекин кредитни белгиланган муддатда тулай олмаслик 
буйича унинг тулов муддатининг узайтирилиши бир мартагина 
булиши ва кредитни ва у буйича фоизларни тулай олмаслик 
даври 30 кундан 60 кунгача, гУлик, таъминланмаган кредитлар 
учун 30 кун булган муддатдан ошмасдиги лозим. Олган кредит 
стандарт кредит деб топилган мижозларнинг молиявий ахво.ш 
одатда барк,арор булади, лекин маълум вакгинчалик сабаблар 
туфайли унинг фаолиятида салбий молиявий \олат юзага келган 
булиши мумкин. Бундай кредитлар к^торига яхши 
расмийлаипирилмаган кредитлар, гаров, таъминлангашшги 
буйича турри хужжаглаштирилмаган ёки хужжатлар етарли 
булмаган кредитлар х,ам киринш мумкин. Бу кредитлар буйича 
10 фоиз атрофида резерв ташкил килиниши зарур.

Субстаидарт кредитлар. Бу íypyxra кирувчи кредитлар 
уларнинг сифати егар.'Ш даражада эмаслигини бнщирувчи аник 
белгиларга эга булади. Бу асосан кредигларнинг банкга крйтиб 
гуланишида маълум ка>гчиликлар мавжуд!иги ва кредитиинг 
таъминланганлиги сифатида к^бул кдгинган бошланкич манбачар 
кредиши тулаш учун етарли булмаслиги натижаеида кррзни тУлаш 
у'гун кунгимча манбатарни тогшш зарурлитини кУрсатади. 
Субстандарт кредитлар кзрз олувчининг ишончли мо;шявий ахволи 
ва тУлов крбилиятининг юкори даражаси билан химояланмаган. Бу



кредит кредигнинг таъминланганлигини ташкил кднувчи манбалар 
маълум рисклар билан богликлигини, крвдигаинг жорий \олати 
буйича егарли ахборотнинг мавжуд эмаслиги, гаров хужжитларида 
маълум камчиликлар мавжудлига билан характерланади. Бу кредит 
буйича 60 кундан 90 кунгача тУланмаган кдрзлар мавжуд булиши 
мумкин. Бу кредитлар молиявии а\воли баркарор бУлмаган, 
корхонанинг туловга лаёкртлилигида камчиликлар булган лолларда 
юзага келади. Субстандарт кредиглар буйича 25 фоиз кредитлар 
туланмаслиш мумкин деб хулоса килиниши ва бу кредитлар 
буйича туланмаган кэрзларни коплаш учун 25 фоиз резерв ташкил 
килиниши мумкин. •

Шуб^алн кредитлар. Бу кредиглар юк;орида келтирилган 
гуруэумрдаги кредитларнинг барча салбий томонларини узида 
ифода килиши билан биргаликда тулик, таъминланганликка эга 
булмаган, туланиш э)£гимоли кам булган кредитлар кирали. Бу 
кредитлар буйича олинган кредит яхши таъминланмаганликка 
эга булганида асосий карз буйича фоизларни тулаш муддати 180 
кундан ортик муддатга кечиктирилган бУлса, зарар куриш 
имконияти юкори, бирок ушбу кредитларнинг сифатига ижобий 
таъсир курсатиш мумкин булган омиллар мавжудлиги сабабли 
уларни йукотилган деб таснифланиши ва клинча тухтатилади. Бу 
1уру\га кирувчи кредиглар буйича 50 фоизгача резерв ташкил 
килиниши лозим.

Ипюичсиз кредитлар. Бу кредитлар буйича к^рзларнинг туланиш 
эхп'имоли деярли йук Агар кредж гулик, таъминлан маган бУлса, 
энг камида бшта муаммоли тавсифга эга булса, тулов муддати 360 
кундан оштан булса хрмда кредит и “ шуб^али” деб гаснифлаб 
бУлмаса, бундай акгивлар “ ишончеиз” деб хисобланади. Бу 
активлар жуда паст кийматга эга бУлиб, уларни акгивлар 
сифатида хдеобга олиб бориш максадга мувофиц эмас. Шунинг 
учун банклар бу кредитларни уз балансларида зарар сифатида 
хисобга олишлари мумкин. Ишончеиз кредиглар фойда 
Хисобига, бунинг учун фойда етмаган холларда эса банк 
сармояси \исобшз балансдан чикррилиши мумкин. Банк учун бу 
кредитлар зарар сифатида таснифланиши мумкин.

Бир йил ва ундан ортик муддатда харакатсиз булган активлар, 
муддати утган ва фоизлар буйича кэрзлар зарар сифатида 
тавсифланиши мумкин. Ш у сабабли бу гурухга кирувчи 
кредитлар буйича 100 фоиз резерв ташкил килиш лозим булади.



Тижорат банкларининг кредит портфелиии берилган 
ссудаларнинг таъминланганлик даражасига караб куйидаги 
турларга булиш мумкин:

—  биринчи даражада таъминланган;
—  бошка таъминотга эга болтан;
—  тулик таъминланмаган;
—  таъминланмаган.
Биринчи даражада таъминланган кредитлар гурухига тулик 

таъминланган кредиглар киради. Улар куйидагилар билан 
таъминланади:

—  Узбекистон Реснубликаси хукумати кафолати;
—  Узбекистон Республикаси Марказий банки кафолати;
—  Узбекистон Марказий банки розилига билан биринчи 

синф хорижий банклари кафолати;
—  эркин айирбонишнадиган валютадаги гаров;
—  Узбекистон Реснубликаси давлат кимматли когозлари 

куринишидаги гаров;
—  стандартлашгирилган кимматбахо металлар куиилмалари 

куринишидаги гаров.
Бошка таъминотга эга булган ссудалар гурухига куйидагилар 

билан гаъминланган кредиглар киради:
—  мол-мулк гарови;
—  кимматли коюзлар куринишидаги гаров;
—  бошка ХУКУКИЙ ва жисмоний шахсларнинг кафолат хаги 

ва бо шкал ар киради.
Тижорат банклари гомонидан кредит операцияларини т^ла 

гукис олиб бориш улар томонидан кредит сиёсатинииг к,ай да
ражада тузилганига борлик

Шуни таъкидлаш жоизки, бугунги кунда МДХга кирувчи 
давлатлар тижорат банкларининг кредит сиёсати мамлакат 
икгисодини тезрок ривожлантиршига йуналтирилган. Хозирги 
вакгда бу мустакил давлатларнинг банклари аксарият холларда 
купрок воситачилик операцияларини угказиш учун к^скд муд- 
датли кредиглар бермокдалар. Ш у билан бирга биз биламизки, 
кредитни узок муддатта инвестиция килиш банкка ва жамия1та 
катта фоцда бериши мумкин.

МДХга кирувчи давлатларнинг тижорат банклари учун ли
зинг операциялари янги оиерациялар тури хисобланади. Бу опе
рация турида банклар ёки лизинг компаниялари ижарага берил
ган мулкнинг эгаси булиб колаверадитар.



Лизинг операцияларини угказишнинг банк учун фойдали то- 
мони шундаки, одатда ижара учун тулов ХУД№ шу муддатга берила- 
диган узок; муддатли кредиглар фоиз ставкасига нисбаган юкрри 
булади.

Бундан ташкрри, бу ерда мижознинг тулов к,обилиятига эга 
эмаслигидан йу^отиш риски булмайди. Битимда кУрсатилган 
шартларнинг бузил иши юз берган холларда банк ижарага бе- 
рилган мулкни кдйтаришни талаб кдгшши мумкин. Ривожданган 
хорижий мамлакатларда лизинг операциялари кенг тар калган. 
Узбекистан ва бошка МДХ, даааатларида лизинг операциялари 
хозир кам х,ажмда ку.шанилади. Хозирги кунда лизинг опера
циялари кУллашни кенгайтиришга шарт-шароитлар яратиш 
сохдсида ишлар олиб борилмокда.

11-§. Банкоинг комиссион (воситачилик) ва траст операциялари.
Банклар уртасидаги корреспондентлик муносабатлари

Банклар комиссион операцияларни хам олиб борадилар, яъни 
бунда банклар мижозларнинг хисобидан уларнинг турли топши- 
рикдарини бажарадилар. Бундай топширикдар мамлакат ичида ёки 
бир мамлакатдан бонща мамлакатга пул Угказиш билан 
богликдир. Бунда мижоз уз банкига унинг хисобидаги маълум 
бир суммани кУрсатилган адрес буйича Угказишни юклатади.

Операция нихоясига етганидан сУнг банк мижозига нул 
Утказилганлиги тутрисидаги хужжатни юборади ёки беради. 
Утказилган операция учун банк воситачилик хак^ши олади.

Аккредетив операциясцда банк Уз мижозидаи учинчи бир 
шахе, яъни аккредитив очилган шахсга (бенефицларга) тулов 
суммасини Утказиш хэкдда топширик олади.

Бу хисоб-китобни амалга ошириш учун товар сотиб олган 
тадбиркор сотувчига бериши керак булган суммани аввалдан 
банкка куйиши мумкин. Тегишли товарни ёки уига тегшпли 
булган хужжатларни олиш шарти билан тадбиркор уз банкига 
сотувчига пул тулашни юклатиши мумкин.

Инкасса операциялари —  бу банк томонидан мижозларга 
уларнинг Уз топширикдари ва Уз хисобларидан турли хужжатлар 
буйича пул олиш жараёнини таъминлайди. Инкасса операцияла
ри чеклар, векселлар, товар хужжатлари ва кдшматбахо кргозлар 
буйича амалга оширилади.



К,имма1̂ ах,о когозларни инкассалаипиршцда мижоз уларни 
банкка шу когозларни чикарган мамлакат бозорида сотиш учун 
беради.

Факторинг операциялари воситачшшк операцияларига тегиш- 
лидир. Бунда банк мижознинг карзга оид галабларини, уларни ет- 
казиб бериш кийматининг 80% игу захоти тфлаш ва колган 
Кисмини кредит учун фоизлар ва воситачилик хакини чикариб 
ташлаб туда ш шарти билан сотиб олади.

Воситачилик операцияларининг Узига хос тури —  ишонч опе
рациялари. Бунда банк мижоз тошпириги буйича маълум мулк- 
ни, пул ёки кимматбахо когозлар куринишида саклаш, Утказиш 
ва бошкэришни Уз зиммасига олади.

Буларга нгунингдек, савдо-воситачилик операциялари —  ми
жоз топшириги буйича кимматбахо металл ва кимматбахо тош- 
ларнинг олди-сотдиси, кимматбахо кргозлар ва хоказоларнинг 
олди-сотдиси хам киради.

Банкнинг траст операциялари воситачилик операциялари
нинг тури хисобланади. Бозор иктисодиёти ривожланган мамла- 
катларда мулкка эгалик килишнинг кенг таркрлган шакли —  бу 
акция, облигация ва пул мабларларини бир эгаликдан (шахсдан) 
иккинчи эгаликка (шахе номига) утказишни х?м банклар орхали 
амалга оширилиши мумкин. Молиявий воситалар микдорининг ва 
молиявий активлар суммасининг купайшпи натижасида тижорат 
банклари траст (ишончли) операцияларнинг кулами хам кенгай- 
иб бормокда. Ривожланган давлатларда банкларнинг траст де- 
партаментлари чамонавий трансмиллий банкларининг энг рююж- 
ланган булинмаларидан биридир.

Хорижий мамлакатларда тижорат банкларининг траст депар- 
таментлари мижоз тошпиририга биноан ишонч билдирган шахе 
Х УК У К ^ари  буйича иш курадилар. Шунингдек, мижозларнинг пул 
мабларларини бошкарадилар ва бошка молиявий воситалар би
лан боклик булган операцияларни амалга оширадилар.

Банклар грает операцияларини нафакдг жисмоний шахслар 
буйича, балки юридик шахслар учун хам амалга оширадилар.

Жисмоний шахслар учун куйидаги траст хизматлари турлари 
мавжуд: меросни бошкариш, ишонч ва вясийлик билан борлик 
операцияларни бажариш ва бошкдлар.

Хозирги шароитда кенг тарктган траст операциясининг 
шакли —  бу уз мижозларининг ка питал ини бошкариш туридир. 
Бунда банклар мижозларининг маълум пул мабларларини



бошкаришга оладилар ва уларни мижоз билан келишган холда 
жойланггирадилар. Мижоз бунда уз маблагларини ишлатиш тар- 
тибини белгилайди. Нуфузли банкларда бундай тартибда капи- 
тални бошк^риишинг 5 гури мавжуд.

<К,аттик, копсерватив» турда —  мижознинг маблаглари 
фак^тгина энг ишончли б^лган ю^гисодий ривожланган мамла- 
катларнинг давлат кдммагбахо кргозларига сарфланади. Бунда 
зарар куриш хавфи умуман б^лмайди.

«Консериатнв» —  маблагларни ривожланган мамлакатларнинг 
давлат кимматбахо ^огозларига ва йирик хал^аро банклар депо- 
зш'ларига кугшш назарда тугилади. Лекин бунда банкларнинг си
нит холатлари мавжуд булганлиги туфайли бу тартибда маб- 
дагларни жойлаиггириш мижозларга с^зсиз фойда олишларини 
хар доим хам кафолатламайди.

«Уртача консер&атив» деганда маблагларни жахоннинг асоеий 
фонд биржаларида бахоланган акцияларга куйиш тушунилади. 
Иквестициялашнинг бу йуналиши хам фойда билан бир крторда 
зарар к^риш хавфини хам туздиради.

«Фртача агрсссвв» —  бу маблагларни фан-техника та- 
раедиётини белгилаб берувчи комнанияларнинг акцияларига 
сарфлашии билдиради. Бунда уларнинг курси тебраниб гуради. 
Ш у туфашш кагштални бошкаришшнг бу тури айрим рисклар 
билан боБЛИК булади.

«Агрсссив» —  бу маблагларни «тург Осиё аждархолари» (Гон
конг, Сингапур, Тайван, Жанубий Корея) компанияларииинг 
акцияларига сарфлашни гаъминлайди. Бунда ката фойда билан 
бирга катга зарар к^риш хэм мумкин.

Бапкларнивг траст бвтимларв маълум \усуснятларга эга.
Хорижий мамлакагларда бу бигимнинг мухим хусусияти 

шундаки, бунда банк мижозга маблагларни куйиш ва уларнинг 
окибатлари тугрисида хитлар юбориб, уни доимий равишда ха- 
бардор 1̂ илиб туради.

Траст битимининг хусусняти шундан иборатки, бунда банк 
салбий молиявий окибатлар юз берганда мижоз одцида жаж>бгар 
б^лмайди. Асосан бу акцияларга сарфланган маблагларга тегиш- 
ли б^либ, уларнинг бахоси баъзида ошиши ёки пасайииш мум
кин. Масалан, 1987 йилда Нью-Йоркнинг фонд биржасвдаги ак- 
цияларнинг курси тахминан 2 марта пасайган. Бундай холларда 
мижоз колган маблагларини олиб, уларни бошк;арилши бошкр 
банк департаментига утказиши мумкин. Узбекистонда тижорат



банклари амалистида траст оиерацияларини к^ллаш имконияти 
аста-сскин риюжланиб бормокда.

Комиссион (воситачилик) операцияларини амалга оширищда 
банклар уз маблакларини бирор сохдга ёки фаолият турига 
куймайдилар ва мижогпарга ссуда бермайдилар. Улар факдттина 
мижозларининг тулов топигирик?юмасини бажарадилар, нгунинг 
учун комиссион операция.тари буйича банк даромади фоиз иикли- 
да эмас, балки восигачилик учун муко(1хУг шаклида булади.

Тижорат банклари Уз мижозларининг гурли хил тулов тои- 
ширикномаларини бажарииги ва Узаро операцияларини амалга 
ошириш учун бир-бири билан коррсспондентлик алокдларини 
урнатадилар.

Масалан, Уз филиаллари ёки булинмаларига эга булмаган 
жойларда банк мижозларнипг тулов топширш^шмаларини бошкл 
банк opigum, чеклар, аккредигивлар ва бошкд шакллар буйича 
мах,сус корресиондентлик келишувини ту*иб, амалга оишрадилар. 
Бунда у корреспондент банклар чеклар, аккредетивларни трлаипш 
Уз зиммасига олади. Банклар уртасидаги талаб ва мажбуриятлар 
махсус корреспондент счётларида акс этади.

Корресповдснтлик муносабатларини амалга оширипща банк- 
лар шифрлар системасини кУллашади. Телекс хабарлари банкла- 
раро муносабатларда хужжат булиб хизмат килади. Банк тизими- 
да кУлланиладиган тслекслар ички ва халкдро булиши мумкин.

Банк фойдасининг манбалари, берилган кредитлар буйича 
банк оладиган фоизларлинг оширилиши, кимматли когозларга 
куйилган инвестициялар (кУйилмалар) буйича фоиз ва диви- 
дендлар, хисоб-китоб, факторинг, траст ва бошк,а.восигачилик 
операцияларидан олинадиган воситачилик мукофотлари, биржа 
битимлари буйича валюта операцияларидан келадиган тушумлар 
ва бошкдлар булиши мумкин. Бу тушумлар банкнинг ликвид- 
лигини мустахкамлашда му^им урин тутади.

Банкнинг ликвидлилиги —  мижозларга нисбатан банкнинг 
Уз мажбуршггларини келиишлган ваклда бажара олиш имконияти- 
ни ифодалайди. Тижорат банкининг ликвидлилигини таъминлаш 
учун унинг актив ва пассивлари таркиби Уртасида маълум нисбат 
талаб л^линган меъёрда ушланилиш лозим. Банк баланси актив 
ва пассивларининг бундай нисбати маълум даражада банк 
барк^рорлигининг нисбий даражасини аникдаб беради.



Ривожлангаы нктнсоднетда тижорат банклари уз фаолиятшш 
доимий равшцца Усиб борувчи ракрбат шароитида амалга оши- 
радилар. Улар Узаро ва бошкр кредит-молия муассасалари билан, 
шу жумладан, охирги вакгда гаклиф этилаётган хар хил янги 
хизмаг турларини амалга оширувчи хорижш! банклар билан 
ракрбатла] иадилар.

Кдггиккул ракобат шароитнда тижорат банклари фаолияти- 
нинг асосий йуналишларидан бири инвестицион Зиолият 
\исобланади.

Ипвестиция —  бу хусусий, давлат корхоналари ва ташкилот- 
лари кимматли крРозларига узок мудцатга куйилган маб- 
лаглардир. Тижорат банклари кредиги инвестициясидан куйидаги 
хусусиятлари билан фарк килади:

Биринчидап, банк кредит бсрганда, банк мабларларини нис- 
батан киск;а вак̂ г ичида фойдаланишга беради ва кредит сумма- 
си хдмда у буйича фоиз сггавкасини Уз вакгида кэйтаришни та- 
лаб килади. Инвестицияда эса куйилган маблаглар (куйилмалар) 
\али Уз эгасига кзйтиб келишидан олдин узок давр мабайнида 
банкка дарошд олиб келишини биддиради.

Иккинчндан, банк кредитида кредит муносабатларини юзага 
келтиршн буйича ташаббус к^рз олувчи томонидан Уртага таш- 
ланадиган булса, инвестицияда эса кимматли когозлар бозорида 
активларни сотиб олишга интилувчи тижорат банки ташаббус 
курсатади.

Учинчидал, банкнинг кредит шартномасида банк кам 
микдордаш крсдигорлар орасида аеосийдир. Инвесшцион шарт- 
номаларда эса тижорат банки кунлаб кредигорлардан биридир.

Туртивчидан, банк кредитива банк ва карз олувчи бевосита 
кредит шартнома оркдли борланган булиб, уларнинг фаолиятига 
\е ч  ким аралашмайди. Инвестицияда эса тур ли хил кимматли 
КОРозлар оркади корхона, ташкилотларнинг фаолияти билан 
банкнинг фаолияти борланиб кетади.

Тижорат банклари томонидан инвестицион фаолият олиб бо- 
ришдан асосий мак^ад уларнинг даромадлилиги ва ликвидли- 
лигини (банкнинг фаолияти буйича мажбуриятларини уз вакгида 
бажара олиш к;обилияти) таъминлащдан иборат. Ривожлангнн 
мамлакатлар ик^исодиётида тижорат банкларининг инвестиция 
сиёсаги банк фаолиятининг асосий йУналишларидан бири 
^исобланади ва банкларнинг ликвидлилигини таъминлайди.



Банкларнинг инвестицион фаолияти турли хил кимматбахо 
когозлар: одций ва имтисзли акциялар, облигациялар, давлат 
карздорлик мажбуриятлари, депозит сертификатлари, вексель ва 
бо шкал ар га маблагларини куйиш оркали амалга оншрилади.

Аиохида олинган давлатларда банклар тизимининг ривож'шни- 
иш ва банклар угказадиган операцияларнинг турлари ва кУламига 
кдраб уларнинг инвестицион фаолияги турли йуналишларга 
каратилглн булиши ва шу олерациялар турлари буйича олинадиган 
даромад саямоти хам турли хил булиши мумкин.

Масалан, Америка банклари амалиё^гида да&татшшг 
щлдатли кррз мажбуриятларини ифодаловчи кимматли 
коюзларига инвестиция килиш одатда кам даромад ке.тгиради, 
аммо улар юкрри ликвидлиликка эга ва улар буйича чуланмаслик 
риски нулга тенг булиб, бозор ставкасининг Узгариш риски хам ки- 
чик болтан кимматли когозлар хисобланади.

Узок муддатли кимматли кргозлар юкори даромад келгиради, 
шунинг учун банклар уларни мудцати тугагунча саклашади. 
Банклар Уз маблагларини муниципалитетларнинг кимматбахо 
когозларига хам куйиншди, чунки улар буйича туланадиган фоиз 
соликка гортилмайди.

Уз ликвидлилигини гаъминлаш максадида банклар унча кат- 
та булмаган суммани бошкд кимматли когозлар: банк акцептла- 
ри, кимматли корозлар бозорицаги тижорат когозлари, брокер- 
лик ссудалар ва товар-кредит корпорациялари сертификатларига 
кУйишади.

Даромадлиликни гаъминлаш максадида, лекин ликвидлиги- 
ни хзвф остита куйган холда банклар уз маблатларили баъзи 
бир хукумат муассасалари облигациялари ва корнорацияларнинг 
бириичи даражали облигацияларига инвестиция киладилар.

Ривожланган мамлакагларда тижорат банкларининг инвести
цион фаолияти даромад келтириши нукгаи назаридан банк да- 
ромади таркибида кредит фоизидан кейинги иккинчи манба 
Хисобланади.

Тижорат банклари инвестицион фаолиятининг даромадлилик 
даражасига бир катор икгисодий ва ташкилий омиллар таъсир 
кУрсатади- Бу омиллар орасида асосинлари сифатида куйидагиларни 
келтириш мумкин. Булар:

—  давлатнинг баркэрор ривожланувчи иктисодиёти;



—  товар ишлаб чикрриш ва хизмат со^асидаги турли мулк- 
чилик шаклларининг мавжудлиги, т у  жумладан банк фаолияти- 
да хусусий ва акционер мулк шаклларининг устиворлиги;

—  кредит-молия тизимининг бир меъёрда ва аник; фаолият 
юригувчи сгрукгурасининг мавжудлиги;

—  Кимматли коюзлар бозорининг замонавий ва ривожлан- 
ган муассасаларининг мавжудлиги;

—  Кимматли коюзларни муомалага чик^риш ва кимматли 
Когозлар бозори кагнашчилари фаолиятини назорат кдпувчи 
конуний актлар ва тартибларининг мавжудлиги;

—  тижораг банкларининг халкаро инвсстицион фаолиятини 
юритиш амалистида булган юкрри сифатли кимматли когозлар 
муомаласининг амал килиши;

—  инвестицион фаолият со^аси ва кимматли когозлар бозо
ри учун мулжалланган юкори малакали мугахассислар ва тад- 
биркорларнинг мавжудлиги, уларни тайёрлаш ва б.

Алохдда олинган кимматли когозлар тури ва гуруэутрининг 
даромадлилиги банкларнинг инвестиция портфелининг бозор 
ба^оеига боглик б^лади. Охирги уз навбатида куйидаги омиллар 
таъсирида узгариб туради. Булар:

—  облигацияларнинг фоиз ставкалари, ^исобга олинган фо- 
излар, векселлар б^йича фоизлар, акция буйича девидентлар ва 
кимматли когозларга болтан талаб ва таклифлардир.

Одатда кимматли когозларнинг бозор нархи ва ундан тижо- 
рат банклари оладиган даромад бир-бирига тескари мутаносиб- 
ликдадир. К>гмматли когозлар баадки паст б^лганда улардан ке- 
ладиган даромад юкори ва аксинча булиши мумкин. Шунинг 
учун кимматли когозлар буйича фоиз кичик б^лганда, уларни 
согиб олувчи инвестор фоиз ставкалари ошганда кимматли 
Когозларни реал бозор кийматининг пасайиши муомаласи билан 
дуч келшнлари мумкин.

Шундай килиб, фоиз ставкаларининг ошувк салбий ва ижо- 
бий томонларга эга б$лади.

Кимматли когозларнинг фоиз ставкалари ошганда маб- 
ларларни инвестиция килиш банкка фойда келтириши мумкин, 
аммо юкори фоиз ставкалари уз навбатида банкнинг инвестиция 
портфелининг кадрсизланшпини биддиради. Буцдай холат 
кимматли когозлар бозорида юз берганда» амалиётда банкнинг 
инвестицион маблаглари богланган ёки «ёпилган» дейилади.



Кимматли когозларнинг алохида чурлари буйича даромадли- 
лик даражаси фоиз ставкасипинг узгариши билан боглик булган 
х,олларда кимматли когозларнинг муддати мухим урин тугади, 
Кимматбахо коюзнинг амал килши мудцати канчалик киска 
булса, унинг бахоси хам шунчалик баркарор, ва акеинча, мудда
ти кднчалик узок булса, шунчалик фоиз сгавкалари даражаси 
узгариши тебраншнлар таъсирига учрайди.

Кимматли коюзлар нархлари орасидаги маифий фарк улар- 
ниш' к(уддатига крраб турлича булиши киска муддатли кимматли 
когозлар узок муддатлиларига Караганда мижозларда кУирок 
КИЗИКИШ уйготшли мумкии.

Банкнинг кимматли когозларни согиб олиш асосида банк- 
ларнинг ш!вестицион портфелини гашкил кидишдан асосий 
максади нафакат банкка даромад келтириш ва резервни 
гулдиришнинг биринчи манбаини ташкил этиш (накд пул ва 
бошкэ банкшрниш щ ш ари), балки амалда деярли ¿(укотишсиз, 
энг кам риск билан, эш киек* вак! ичида к,иммаиш кргоширни 
накд нулга айлантириш имконига эга будищдан иборат.

Бозор икгисодиёти шароюида узининг юцори самарадорлик, 
туловлилик, ликвидлилик даражасини ушлаб гуриш максадида 
тижорат банки доимо инвестицион фаолиятининг марказий му- 
оммоларидаи бири —  банкка омонат куйганлар ва акционерлар 
уртаеидаги бир-бирига мое келмайдиган манфаатларни кондириш 
масалаларига эътибор бериши ва унинг \ар томоннинг манфаатига 
мос келувчи даражада булишини таъминлашдан иборат. Бу му- 
ноеабатларда томоштр манфаагининг мос келмаслиги банкнинг 
ликвидлилиги ва банк операцияларининг даромадлилиш 
уртаеидаги карама-крршиликда уз аксини топади. Яна аникроги 
бу карама-к^ршилик деярли банкнинг хар бир операциясида уз 
аксини топади. Бир тамондан акционерлар юкори даромад 
олишни исгашади, яъни бу холда банк Узида мавжуд маблакларни 
узок муддатли кимматли хогозларга инвссчтщия килиппари лозим 
булади; иккинчи томонидаи банкка омонат кУГ1увчилар Уз омонат- 
ларини тсзда кайгариб олиш имконига эга булишларини 
хохдайдилар.

Ликвидлик ва даромадлилик орасндаги зиддияг инвестиция 
рискини аниклайди ва у тижорат банки томонидан юкори даро- 
мадлиликка ликвидлилик даражасини пасайтирмаган холда эри- 
шиш имкониятлари эхгимоли сифатида куриб чикилиши мум- 
кин.



Тижорат банкларининг инвестицион фаолиятида куйидаги 
риск омилларини учратиш мумкин. Булар: кредит, бозор ва фо- 
из рискларидир.

Кредит риски кимматли к,оюз эмитентининг молиявий 
ахролининг, имкониятининг пасайиши билан богаик булиб, бунда 
у  Уз молиявий мажбуриятларини бажаритга кодир булмайди. Ун- 
дан тапщзри кредит рисклар хукумат ва давлат ташкилотлари- 
нинг ахолидан олинган карз маблашари буйича тулаш имкония- 
ти билан хам богликдир.

Масалан, АКД1 икгисодиёти баркдрор булганлиги учун АКТТТ 
федерал хукуматининг кимматли к;огозлари рисклардан холи 
хисобланади.

Давлат хокимиятининг нафакат заёмлар о лиши, балки Уз 
мажбуриятларини тулаш крбилиягига эга булиши давлатнинг 
кимматли когозлар бозорини ташкил килиш ва бутун молия- 
кредит механизмининг аник фаолият юритиши учун мухимдир.

Бозор рискининг мохияти кимматли к,огозлар бозорида ку- 
тилмаган узгаришлар юзага келиши билан боглик, булиб, бу 
узгаришлар натижасида баъзи бир кимматли кргозларнинг инве
стиция объекги сифатида кадри тушуши мумкин ва уларнинг со- 
тувини фак^тгина катга чегирма (скидка) билан амалга ошириш 
мумкин булади.

Тижорат банкининг Уз ликвидлилигини хавф остига куйиб 
даромад олиш максадида салмокли мабларларини инвестицион 
фаолиятга куйинш банк ишида катта ёки кичик микдорла ин
вестицион рискнинг юзага келишига имконият яратади. Бундай 
Ходда тижорат банкларининг инвестицион фаолияти кимматбахо 
Когозлар билан актив операциялар олиб бориш риски билан 
борлихдир. Бу эса Уз навбатида банк рахбариятидан бу сохада 
аник тактика, стратегия ва иш режасини шилаб ч и к и ш и н и , яъни 
инвестиция сиёсатини шнлаб чикишни талаб этади.

Шундай килиб, банкдар тизимида инвестиция сиссаш —  ти
жораг банклари фаолиятининг бир йуналиши булиб, у маълум 
риск даражасига асосланган банкнинг кимматбахо когозлар би
лан актив операцияларини Уз ичиш олади ва банк фаолиягининг 
даромадпидиги ва ликвидлилигини таъминлашга фратпган булади.

Жахон амалиётида тижорат банклари инвестиция сохасида 
юкори тажрибага эга. Шунинг учун хам жахон амалиётида эри- 
шилган ютукларга асосланган холда инвестиция фаолиятининг 
асосий максадлари, вазифалари, омиллари, стратегияси ва так- 
тикасини хисобга олган холда тижорат банкларининг инвести



ция сиёсатини амалгя ошириш буйича «инвестициянинг оягин 
коидаси» ишлаб чшдшан. Унга кура: «Кимматли когозлардан ке- 
ладиган даромад —  х,ар доим инвестор шу даромадни олиш учун 
тукнаш келадиган риск даражасига т>три нропорционалдир».

Инвестиция фаолиятининг тамойиллари ва кимматли 
коюзларга маблашарни куйюшшинг асосин омиллари —  даромад- 
лилик, ликвидлик ва риск —  орасидаги богликдикдан келиб 
чивдш хрлда хэр бир тюкорат банки юкрридаги омиллар таъсири- 
ни англаган ёки англамаган \одда ёки бу инвестиция сиёсатини 
яхши ёки ёмон амалга опшради. Ву уз навбатида банкнинг инве
стиция сиёсатида банк томонидан маълум даражадаги инвести
ция рискига боришини билдиради ва тижорат банкининг инве
стиция сиёсатида тегишли чоралар ишлаб чикиш зарурлигини 
англатади.

Инвестиция билан боглик рискларии камайтириш усуллари- 
дан бири бу банкларнинг инвестиция нортфелиии диверсифика
ция крлишдир. Инвестиция портфелини диверсификация килиш 
банкнинг инвестиция портфелида турли хил куплан-кун кимматли 
когозларнинг мавжудлигига эришишни билдиради. Диверсифи
кация усулида инвестиция сиёсатини амалга оширишда 
Кимматли когозларнинг х,ар хил хусусиятларини ^исобга олиш 
лозим. Булар:

—  уларнинг тулаш муддати ва сифати (таъминлангани), эми- 
тешнинг сало^ияги, кимматли когозларнинг сифати буйича дивер
сификация килиниши;

—  Кимматли когозларнинг географик таркалиши буйича ди
версификация килиниши,

—  Кимматли когозларнинг. тУланиш муддати буйича мяжбу- 
риятларнинг тури ва б.

Юкоридаги белгилар буйича гаъминланганлигига кура дивер
сификация кила туриб инвестиция сиёсагининг максадлари 
аникпанади.

Тижораг банклариниг кимматли когозлар портфелини дивер
сификация килишнинг куйидаги чурларн мавжуд. Булар кимматли 
Когозларнинг турлари, муддати буйича диверсификация килиш, 
кимматли когозларнинг эмитентлари буйича диверсификация 
Килиш ва бошкалар.

Кимматли когоз сифатига дойр диверсяфикациянинг асосий 
мацеади —  рискни минимяллаштириш (у эмшеп гнинг уз мажбу- 
риятларини бажара о л май крлишлик э^гимоли билан белгилана-



ди). Ш у муносабат билан акция сифатининг таъминланганлик 
даражаси буйича диверсификация усули х,ам мавжуд булиб, назари- 
ётчилар фикрича, у бир катор омилларни Урганиб чикишни талаб 
килади: Булар эмитент кдндай фаолият билан шугулланишини, ак
ция даромади, дивидснт микдори, компания акциясининг жорий 
нархи, за\ираси, компанияни ким боткэраетганлиги ва бошкдлар 
булиб, курсатилган саволларга жавобни эмиссия проспект ва 
биржа ахборотномаларидан олиш мумкин.

Кимматли когозларнинг географик таркалишига нисбатан 
диверсификация максади —  тегишли районлардаги икгисодий 
кийинчиликлар руй берганда юзага келадиган рискларни камай- 
тирищдан иборат.

Кимматли когозларнинг тулаш муддати буйича ливерсифнка- 
пдясидан максади —  фоиз ставкаларининг тебраниши билан 
ботик ; рискларнинг олдини олипщан иборатдир. Бу инвестиция 
сиёсатини амалга оширишда тижорат банклари одатда кимматли 
когозларнинг тугатилиш муддати буйича потопали структурадан 
фойдаланишади. Бундан погонали структура натижасида муддати 
тугаган киммматли когозлар булмайди ва уларни узок муддатли 
юкори даромадли кимматли когозларга реинвестииция килиш 
имкони турилади.

Кимматли когозларнинг фоиз даражалари прошози амалиёт- 
да назариядан фарк килади. Шунинг учун тижорат банклари 
прогноз натижаларининг ишончлилик даражасини ошириш 
максадида фоиз ставкаларини таркибини таклил киладилар.

Одатда жа\он амалиётида тижорат банклари уз инвестиция 
сиёсатини ишлаб чикариш ва амалга ошириш учун бошкэриш 
структурасида ма*сус инвестиция булимларини гашкил килишади. 
Булимдаги ходимлар сони бир к^тор омилларга боглик булиши 
мумкин. Булар: кимматли когозлар портфели катталиги, булим 
томонвдан кимматли когозларни сотиш ва сотиб олиш буйича ба- 
жариладш'ан функцияларга, банкнинг мижогирига курсатадиган 
хизматларга, кимматли когозлар тури ва сифатига ва бошкаларга 
борли* б^лади. БУлим ишчиларининг малакаси канчалик юкори 
булса, улар бажараётган вазифа, ишнинг сифати хам шунчалик 
юкори ЗУлади. Мугахассислар инвестиция дастурида кузланган 
максад ва вазифаларни яхши тушунишлари, инвестиция хизмат- 
лари буйича маълумотларга эга булшшири, молия-икгисодий 
маълумотлардан хабардор бУлишлари, кимматли когозлар бозорини 
муста кил тахлил кила олишлари, кдйси кимматли к р р о з  турлари



банкка туп)и келииш ёки келмаслигини аникдашлари, ларомадлик 
эгри чизикаарининг кура олишлари, бу билан инвестиция фао- 
лиятини бошкаришни таъминлашлари лозим.

13-§. Тижорат банклариниш молиявнй хнзматлари

Тижорат банклари Уз фаолияти давомида турли хил хизмаг- 
лар курсатадилар. Тижорат банкларининг бу хизматлари улар 
учун маълум даромад олиб келади. Бу даромадяар комиссион 
мукофот, утказмалар ва йикимлар шаклида булиши мумкин. 
Кейинги йилларда банк хизматларининг турлари ва микдори 
Усиб, бу со^а банк фаолиятининг сезиларли йУналишига, улар- 
нинг даромадининг манбаларидан бирига айланиб бормокда. 
Узбекистонда тижорат банклар фаолиятининг тахлили шуни 
курсатадики, баъзи банклар даромадлари таркибида асосий 
уринни хЭР хизматлардан келадиган тушумлар гашкил килади.

Кейинги йилларда тижорат банклари фаолиятида аренда ёки 
лизинг (Ьеавшч —  ингл. «илгари») операцияларини молиялангги- 
риш билан боти к  фаолият турлари кенг ривож топмокда. Бу 
операцияларнинг мохияти шундаки, банклар машина-ускуна, 
жихозлар, транспорг воситаларини саноат корхоналарига узок 
муддатли арендага беришади ва улар билан лизинг шартномала- 
рини тузишади. Бу холда банк воситаларни сотиб олиш учун са
ноат корхоналарига ссуда бериш урнига уларни Узи сотиб олади 
ва уларни истеъмолчиларга арендага берган холда, эгалик 
хукукини узида сакдаб колади. Бунда банк ссуда фоизини эмас, 
балки аренда хэкини (лизинг туловини) олади. Корхонадар учун 
эса лизинг инвестицияларни молиялаиггиришнинг махсус усул- 
ларидан бири хисобланади.

Икгисодий усишга эришишни таъминлаш шароитида, ишлаб 
чикаришнииг самарадорлигини зяъминлаш ва уни кенгайтириш 
учун ликвид маблаглар х^жминиш чекланганлиги ва илмии- 
техника профессини жорий килиш шароитида инвестицияларни 
оптималлаштириш зарурияти лизинг операцияларнинг роли ва 
ахамиягини оширади ва уларни икгисодий фаолиятнинг мухим 
воситаеига айлантиради. Лизинг корхонага керакли воситаларни 
шу вакгнинг узида унчалик катга бУлмаган харажатлар эвазига 
олиш имконини беради. Ижарага олувчи учун восигани (асбоб- 
ускуна, жихоз ва хакозоларни) сотиб олиш ва молиялаштириш 
масалалари бир вакгда хал этилади. Лизинг усулида иетеъмолчи-



ларнинг илгор технология га тезрок, ва арзонрок эришиши ен- 
гилрок кечади ва бу ишлаб чикэриш воситаларининг маънавий 
эскириши билан бортик харажатлардан кутилиш имконини бе- 
ради. Саноат корхоналари учун амортизация даражасининг 
юкорилиги, ишлаб чикдриш воситаларининг юцори рентабеллиги, 
ликвидлиликнинг сакданиши, Уз капитали харакати, хисоб- 
китобларнинг уз вакгида олиб борилиши, узаро карздорликларнинг 
бУлмаслиго, шшиб чикэрилаётган мадсулотларнинг бозор талаб- 
ларига жавоб бера олиши ва бошка омиллар уларнинг молиявий 
жихатдан баркарор булишини таъминлашнинг асосларидан 
Кисобланади.

Лизинг операцияларида уч субъект —  ижарага берувчи, ижа- 
рага олувчи ва мол етказиб берувчи иштирок килади.

Ижарага берувчи —  бу одатда молиявий характердаги вази- 
фани бажарувчи, ихтисослашган молиявий (лизинг) корхонадир. 
Лизинг, энг аввало, молиявий инвестицияларнинг воситаси ва 
ишончли молиявий манбаларни талаб килгани учуй жа^он ама- 
лиётида лизинг компаниялари банклар томонидан назорат 
килинади ёки уларнинг ш^ьба корхоналари булади.

Ижарага олувчи —  ишлаб чикзриш жараёнида фойдаланиш 
учун воситаларни ижарага олувчи ишлаб чикариш ёки савдо 
корхонасидир.

Мол етказиб берувчи томон лизинг шартномаси объектини 
ишлаб чикарувчи корхона ёки ташкилот булиб, у ишлаб 
чикэриш ёки савдо корхонаси сифатида бу.шши мумкин.

Одатда мол етказиб берувчи ва ижарага олувчи тижорат 
шартномасининг асосий шартларини ишлаб чикишади. Шу би
лан бир каторда ижарага берувчи (банк) молиялаштириш шарт- 
ларини Урганиб чикдли ва ижарага олувчи билан ижара шаргно- 
масини имэолайди.

Молиялаиггириш масаласини \ал килишда банк мижозиинг 
даромадлик даражасини Урганиб ч и кади, лизинг объекгидан 
тукри ва самарали фойдаланиш имкониятларини баъзида экс- 
пертлар куриб чикииш ва кушимча кафолатлар галаб этилиши 
мумкин. Контракта лизинг операция буиича ижара мудлати, 
микдори, валютаси, ижара хакини тУлаш мудлати ва шартлари, 
ижарага олинувчинииг восиганинг (асбоб-ускунанинг) таркиби, 
ишга яро^иги буйича мажбуриятлари ва бошка курсаткичлар уз 
ифодасини топиши лозим.



Лизинг муносабатларини ташкил килишнинг мажбурий 
шартларидан бири лизинг ишртномаси даврида лизинг объекти- 
ни сугурталаш хиеобланади. Лизинг киймаги доимий (\ар ярим 
йил, квартал, ой...) ижара туловларюшнг йигандисидан ташкил 
топади. Ижара т^ловининг асосий ташкил этувчилари аморти
зация ва кредит учун т^ланадиган фоиздир. Уцдан ташкэри л и 
зинг туловлари гаркибига, шунингдек ижара шартномасида к^зда 
тутилган ижарага бсрувчи хизматлари \ам киригилиши мумкин. 
Ижара туловлари йигиндиси ижарага бсрувчига харажатларини 
Конлаш ва даромад ошишини таъминлайди.

Амалиётда лизингнинг бир неча хил турлари кУлланилади. 
Булар оператив ёки ишлаб чикзриш лизинга, молиявий лизинг 
ва бошкалардир.

Операгив лизинг бу купрок ишлаб чикэриш даври билан 
боглик болтан лизинг б^либ, объект киска даврга, яъни унинг 
Х.ИСТИЙ яроклилик давридан кам даврга, кискарок вактга ижарага 
берилади. Бу холла объекшинг амортизациям (эскиршни) т^лик 
амалга ошмайди, яъни об!>екгни я на бир неча марта ююрага бе- 
риш имконияти сактаниб колинади.

Тижорат банкири ва уларниш лизинг компаниялари томо- 
нидан одатда купрок молия лизинга операциялари угказилади. 
Лизингнинг бу тури энг к^п гаркалган лизинг шаклларипандир. 
У  контракгниш урта ва узок муддатлилиги билан харакгерлана- 
ди, бунда амортизация тулик булиши ёки ижара объекта колдик 
бахода кл<1тариб берилиши мумкин. Бу тетрила ижарага олувчи 
ижара муддаги тугашидан олдин эълон килади.

Молиявий лизинг хакик^гда ижара объекгини узок муддатли 
кредитлаш булиб, оддий савдо-сотикдан (эгалик ХУКУКИ харид 
вакгида истсъмолчига Угади) фарк килади. Лизинг компания 
асосий воситаларни ижарага олувчи корхонанинг курсатмасига 
биноан сотиб олади ва уни шу корхонага узок ёки урга муддатга 
(3, 5, 7 йил га) ижара шартномасига acocan сотиши ва лизинг 
мулдати тугагандан кейин колдик бахода сотиб олиш ХУКУКИ би 
лан ижара шаргномасини тузиши мумкин.

Тижорат банкларининг молиявий операцияларининг яна бир 
гури бу факторинг операциялари хисобланади. Бу операциялар 
бу|ун хужалик куламида т^ловлар айланишини амалга ошириш 
билан бот-'ликиир. Факторинг (ингл. Factor —  восигачи) —  
\исоб-китобларни гашкил этиш сохасидаги яши хизмат турла- 
ридан булиб, мижознинг айланма капиталини кредитлаш билан



мувофик^ашади. Бундай операцияларни чет элларда одатда 
мах,сус факторинг фирмалари амалга оширади. Улар баиклар би- 
лан зич ботанган ёки уларнинг ихтисослашган нгуьбалари ва 
компаниялари хисобланади.

Факторипг операцияларида банк Уз мижозларииинг дебитор- 
ларга талабларини (даьволарини) сотиб о;иди. Бунда банк та- 
лабнинг 60-70-90%ни (фоиз даражаси мижознинг молиявий хо- 
лати, ликвидлилик даражаси ва бош^э молиявий курсаткичларни 
хисобга олган холла турли хил бУлиши мумкин) аванс та- 
рикасида бирдаиига тулаши, крлган кисмини эса, (кредит учун 
<1юизни хисобга олмаган х°лда) белшланган мудцатда, дебитор- 
дан тулов туигушидан кдьтий назар, тУлайди. хозирги вакхда ги- 
жорат банклари талабларни (даъволарни) сотиб олганда молия
вий рискларни аникдашлари мумкин, чунки купчилик корхона- 
ларнинг игу жумладан хорижий корхоналарнинг молиявий 
ахдюли тугрисида ахборотлар олиш имконияти к,исман булсада 
мавжуддир. Бу имконият ривожланган давлатлардаги кенг 
крмровли, йирик банклар уртасидаги компьютер тармоедари ту- 
файли мавжуд. Бундай тизим доирасида банклар Уз мижозларига 
бухгалтерия, статистика ва бошца ахборотларни такдим этишга 
тайёр.

Факторинг мижозларга хизмат курсатиипшнг универсал шак- 
ли  хисобланади, чунки мижозлар Уз талаблари (даъволари) 
буйича бухгалтерия хисобини юрититн, уларнинг тУловлилигини 
текширищдан холи булишади. Банклар мол сагиб олувчилар- 
нинг тулов цобилияти туррисидаги ахборотни мижозларига етка- 
зишлари, хорижий давлатлардаги туловлар кафолатини Уз 
буйнига олинишри мумкин. Банклар учун бу операциялар юкори 
даромад кслтиргани учун хам улар бу оиерацияларии бажариш- 
дан манфаатдор хисобланадилар. Ривожланган давлатларда фак
торинг операциялари мижознинг молиявий ахволи, акционерлик 
капитали миедори, мацсулот тури, иш хажми ва бошкаларга 
караб йиллик оборогининг сезиларли киемини ташкил этади.

Молиявий акгивлар микдориниш усиши билан ривожланган 
мамлакатларда тижораг банкларининг ншопч (траст, ипгл. Trast - 
«ишонч») оиеранияларнинг х^жмининг ошишша олиб келмокда. 
Банкнинг бу хизматлари банк билан мижоз Ургасида ишончли- 
лик мунособатларинииг урнатилиши билан боклиедир. Тижорат 
банкларининг зраст-булимлари мижозлар топшириги буйича 
унинг номидан acocan мулк эгалиги билан боглиц ва бошк;а хиз- 
матларни бажаради. Банклар траст-онерацияларини хусусий кор-



хоиа ва фирмалар, шахслар, хайрия фоцдлари ва бошк̂ а ташки- 
лотлар учун а мал га оширади. Трасг-операцияларни уч турга 
булиш мумкин: меросни бошцариш; далолатнома ва га.мхурлик 
билан боклик, онерациялар ва восигачилик хизмаглари буйича 
кУрсатиладиган оиерациялардир .

Меросни бошдериш билан б о ти к  траст операциялари хусу- 
сий шахслар далолатномаси буйича амалга оширилиб, банкнинг 
грает булими бир дехор мажбуриятларни уз зиммасига олади. 
Уларнинг асосийларига: меросхурнинг меросини суд дерори ёки 
мсрос хати асосида гУплаш, бошкдрув маъмурий харажатларини 
тулаш, меросхурлар уртасида меросни булиши ва шу оила аъзо- 
ларига бошк^ хусусий хизматларни кУрсатиш киради.

Траст булимлари балокат ёшига етмаганлар, мехнатга 
лаёкатсиз кишиларга ога;шк, гамхурлик килиш назаридан айрим 
шахслар ишончномасига биноан мулкни бошкрриш буйича опе- 
рацияларни бажаради. Ишончлилик буйича энг кУп таркдлган 
онерацияларга мулкни ишонч асосида бошк,ариш киради. Бунда 
мулк эгаси мулкни узи ишонган шахсга беради. Бу шахе Уз на- 
вбатида мулкни мулк эгасининг манфааги асосида ишлатади: 
уни саедайди, инвестиция кдлади, шаршомага мувофик асосий 
сумма ва даромаддан фойдаланади. Унинг асосий вазифаси 
мулкни ф р и  инвестиция кдалиш ва маълум микдордаго даро- 
мадни гаъминлаишир. Инвестиция давлаг конуни, шарпюма ва 
траст-булим сиёсати асосила амалга оширилади.

Восшачилик хизматларини гижорат банкларининг фаст 
булимлари Уз зиммасига воситачилик вазифасини олиш оркали 
бажарадилар. Агар операция мулк билан боклик бУлса, мулк эга- 
лиги унинг эгаси кулида сак^анади, хизматлар эса акгивларни 
сакгиаш, бошцариш юридик хизмат кУрсагиш ва бошде воситачи- 
лик операциялари билан боклик; булади.

Корхона ва фирмалар бундай хизмаглар учун уз гижорат 
банкларининг грает бУлимларига мурожааг киладилар. Ишонч 
операцияларига облигация заёмига хизмат кУрсатиш (заём кафо- 
лаги булиб хизмат к^лувчи мулкдан фойдаланиш хукжиниш 
угиши билан бирга олиб борилувчи) киради. Акционерлик ком- 
паниялари банк хизматларига акция ва об;1игацияларни, пенсия 
фондларини бошдериш (эгалик \укудешинг Угиши бта н ), ак- 
цияларни руйхатдан угказиш ва бошкдлар билан боглик; опера- 
циялар буйича мурожаат килишлари мумкин булади.

Траст булимлари депозитарий функциясини хэм бажаради
лар. Масалан, овоз бериш хукук^ни ишонган акционерларниш



акцияларини сакдаш (овоз бериш траста). Компания к^йга ташкил 
топганда, тугатилганда ёки банкрот булганда банк уни вакгинчалик 
бошкэриши мумкин.

Траст операцияларини амалга оширганлиги учун тижорат банк- 
лари комиссион туловларини олшлади. Меросни бошкариш опера
циялари буйича комиссион туловларни Урнатиш ва тулаш к,атор 
мамлакатларда к;онун йули ёки суд к^рори билан белгинади. Воси- 
тачилик хизматлари буйича турлича туловлар калами шартнома 
асосида белгиланади. Комиссион туловлар траст даромадидан йил- 
лик чегирмалар йитндиси х^собилан танпсил топиши, шарнома- 
нинг асосий суммасидан йиллик ынос ва баъзи Хилларда трасп 
шартномаси тугагандан кейин умумий суммадан ажратма шаклида 
белгиланиши мумкин. Траст операцшпярни амалга оширшцди 
уларнинг х^жми операциялар билан боглик, харажатларни коплаб 
банкка фойда келгирадиган да ража да булиши керак.

14-§. 'Гижорат банкларивянг халцаро операциялари

Бозор икгисоди шароитида тижорат банклари нафакат мам- 
лакат ичкарисида, балки бошкр мамлакатлар билан хрм турли 
хил опсрацияларни олиб боралилар. Тижорат банкларининг 
бошкд мамлакатлар билан олиб борувчи операциялари уларнинг 
халкаро операциялари деб юритилади. Тижорат банкларининг 
халкаро операциялари Уз ичига халкаро савдода инггирок 
килувчилар Уртасидаги муносабатларни, ссуда капитали бозорида 
инвестиция фаолиятини юритувчи, туризм, хорижий кдоммагбахо 
когозларни сшиб олиш ва сотиш, валютани айирбошлаши чек, 
вексел, инкассация учун банк акцегтгларини кэбул килиш билан 
шугу.лланувчи мижозлар томонидан талаб кдлинадиган хизмат- 
ларни Уз ичига олади.

Халкаро операциялардан банкка тушадиган даромаднинг энг 
асосий кисмини кредит берюндан тушадиган даромадлар таш
кил килади. Халкзро савдони банк томонидан кредиглаш товар 
ва товар хужжатларини гаровга олиш асосида кредот бериш, 
вексель буйича ва акцент кредигларни, банк ссудаларини бе
риш шаклида амалга оширилади. Ташки савдони кредитлашнинг 
янги шаклларига лизинг, факторинг ва форфетирлаш кабиларни 
киритиш мумкин. У  рта ва узок мулдатли халк^ро банк кредитла- 
ри евро-кредит шаклида \ам берилаци.

Банкчарнинг халкаро операцияларининг яна бир тури бу 
банкларнинг валюта операциялари \исобланади. Банкнинг бир



валютами (юшка валютага алмаштириш билан боклик халкрро 
операциялари валюта операциялари дейилади. Уларни амалга 
ошириш эарурияти мавжудлигининг асосий сабаби халкэро сав- 
до, халкрро кредит ва хизматлар буйича хисоблашшиларда ягона 
тулов воетасига эга булиш зарурлиги \иеобланади.

Турли хил валюта операциялари йикиндиси жахрн ссуда ка
питали бозорининг асосий цисмларидаи бири булган валюта бо- 
зорини хреил килади. Валюта бозорида хорижий вал юта га талаб 
ва таклиф мужассамлапггирилади. Таклиф сотилган товар ва 
хизматлари учун даромад олган экспоргердан, талаб эса сотиб 
олинган товар ва хизматларни тулаш учун хорижий валютага 
му>сгож импортсрлардан келиб чицади. Валюта операциялари 
асосини товаралар ва хизматлар, капитал ва крсдитларнинг 
халкэро харака ги ташкил этади.

Валюта бозорида операцияларни ало\ида олинган банклар, 
компаниялар ва жисмоний шахслар амалга оширадилар. Биржа 
ичида ва ундан гашкаридаги валюта боэорлари бир-биридан фарк 
килади. Валюта операцияларининг купчилиги биржадан 
ташк^ридаги бозорларда тижорат банклари оркэли амалга оши- 
рилади.

Банклар бир-бири билан (бсвосита ёки брокерлар оркдли), 
мижозлари билан валюта операцияларини халкаро банклараро 
валюта бозорида ва биржаларда олиб боради. Валюта шартаома- 
ларининг асосий кис ми халкаро банклараро валюта бозорида 
тижорат банклари уртасида имзоланади.

Валюта чскланкшлари йУк ёки сезиларли бУлмаган давлатлар- 
да (АКД1, Япония, ГФР, Буюк Британия, Гонконг, БАА ва 
бош к) валюта муомалаларини ихтиерий банк амалга ошириши 
мумкин. Миллий валюта конвертирланмаган давлатларда валюта 
операцияларини факатгина давлат рухеат берган банклар амалга 
оширади.

Банкниш валюта бозоридаги фаоллиги банкнинг йирикли- 
гига, унинг обрУйига, хорижий булимлари ва филиаллари тар- 
мокларининг ривожлантанлик даражисига, Э ^ М  билан таъмин- 
ланганлигига, гелефон ва телеграф алокаларининг ривожлангап- 
лигита боглик,. Валюта операцияларининг асосий киеми йирик 
тижорат банкларига тУгри келали. Улар нафакрт валютани сотади 
ва сотиб олади, халкэро хисоб-китобларни бажаради, балки хо
рижий валюта захираларини саклайди ва валюта курсларини 
аникдайди. Бошка банклар уларга катировка юзасидан мурожааг 
кидали ва уз мижозлари учун валютани сотиб олади.



КУпчилик мамлакатларда (Япония, ГФР, Франция, Италия, 
Австралия, Нидерландия) яхши тарак^ий вдлган махсус валюта 
биржалари мавжуд. 70-йиллардан бошлаб (1юнд ва товар биржа- 
ларида валюта билан савдо килиш кенг таркдлган.

Банклар томонидан валюта операциялари банкнинг Уз 
хисобига ёки мижозлар хисобига а мал га оширилиши мумкин. 
Валюта операциялари хорижий валютада ифодаланган накдсиз 
тУлов воситалари: банк депозитлари, чеклар, векселлар, угказмалар 
Хисобига амалга оширилади. Накд хорижий валютаси хисобига 
амалга ошириладиган операциялар хджми анча кичикдир.

Тижорат банкларининг халкэро хисоб-китоб операцияларида 
турли \исоб шакллари кУлланилиши мумкин. Булар каторига 
банк буйругига асосан пул Угказиш (угказма тури), банк чеки, 
банк вексели, аккредитив, инкасса шакллари ва бошкдларни ки- 
ритиш мумкин.

Утказма —  бу банкнинг Уз мижозининг талаби асосан унинг 
маблага хисобвдан туланиши зарур булган суммани олиши зарур 
булган хорижий корхонага (бенефициарга) маблапш почта ёки 
телеграф йули билан утказиб к^йиш тУгрисидаги бошка мамла- 
катдаги банк корреспондентга берган буируги булиб хисобланади. 
Валютани олишнинг энг тез ва ишончли воситаси телеграф 
Утказмасидир. Банк-корреспондентлар томонидан махе ус код- 
нинг кУлланиши валюта маблаглари буйича зарар келтириш ва 
Уз мижозларига маблагларни утказищда банк томонидан хато- 
ларга йУл кУйишдан сакдайди. Утказмада банк икки операцияни 
бир вак1’Цинг узида бажаради: миллий валюта хисобига мижозига 
Хорижий валюта ни сотади ва хорижий валютами чет элга Утказиб 
беради.

Банк чеки —  бу банкнинг хорижий банк корреспондентга 
маълум микдордаги пулни чек эгасига унинг шу банкда мавжуд 
булган корреспондентлик варак^сидан тулаш гугрисидаги ёзма 
буйрутндир.

Банк всксели —  бу Утказма вексел (тратта) булиб, банк томо- 
нидан хорижий банк корреспондентга тУлаиш учун берилади.

Халкаро хисоб-китоблар деганда биз талаблар ва мажбурият- 
лар буйича туловларни мувофикланггириш тизимини тушунамиз. 
Хал^ро хисоб-китоблар тижорат банк-корресповдентлари оркдли 
угказма, чеклар, векселлар, Узаро талаб ва мажбуриятларни тсн- 
глапггириб воз кечиш йули билан накд валютасиз амалга ошири
лади.



Халкрро \исоб-китоблар шаклларининг баъзилари угказилиш 
йуллари билан ички хисоб-китобларга ухшаш булса-да, аммо 
уларнинг Узига хос хусусиятлар мавжуд. Бу хусусиятларни 
куйидагича таърифлаш мумкин.

Биринчидан, одатда улар хужжат тарзида, яъни молия (чек, 
вексель) ва тижорат (коносамент, накладной) хуиокатлар ёрдами- 
да амалга ошади

Иккинчидан, халкрро \исоб-китоблар унификациялашган 
(бир шаклга келтирилган). Бундай хисоб-китобларни амалга 
оширюнда купчилик мамлакатлар банклари, шу жумладан МДХ, 
вексель ва чек конвенцияларига амал к^лишади (Женевада 1930 
ва 1931 йилларда к^бул килинган ва Париж халкэро савдо пала- 
таси эълон килган «хужжатли аккредитивлар буйича унифика
циялашган крида ва анъаналари» ва «Инкассо буйича унифика
циялашган к,оидалар»га мувофик, халкаро микёсда хисоб-китоб 
операциялари олиб борилади. Бу хужжатларга таш^и савдо 
алоцаларида банкка аккредитив т$трисида буйрук, берилганда ва 
инкассо тошиирикномалари берил ганда мурожаат этиш лозим 
булади.

Классик ва энг кенг гаркдлган хужжатли хисоб-китоблар 
шакли булиб хужжятля аккредитив ва ХУЖЖЯТЛН инкассо 
Хисобланади.

Аккредитив бу банк (банк-эмитент) мажбурияти булиб мол 
сотиб олувчи (импортер) курсатмасига биноан мол сотувчи (экс
портер) варагига маблагаи утказиш ёки тратгани тегишли сум- 
мада (хизмат ёки товар) акцеплашни сотувчи томонидан такдим 
этилган фгжжатга мувофик, амалга оширииши ифодалайди. Ак
кредитив шаклидаги хисоб-кигобларда бир крнча банклар ишти- 
рок »тиши мумкин: аккредитивни очувчи банк-эмитент; еотув- 
чига аккредитив очилгани тУгрисида хабар берувчи банк; аккре- 
дигивни гУловчи ёки тратгани акцептловчи банк. Ш у билан 
биргаликда банк эмитентдан бошк^ банклар ролида бир банк- 
нинг узи хэм ииггирок этиш и мумкин.

Аккредитив операциялари турт асосий бос^ични босиб Угади.
Кирпичи боецнч Импортер товарнинг жунатишга тайерлиги 

тугриевда хабар олганддн кейин Уз банкига (банк-эмитент) экс
порт банкида маълум сумма ва муддатга аккредитив очиш топ- 
ширирини беради. Аккредитив очиш топширики билан бирга ак
кредитив берилицш у1!)!! талаб килинадиган хужжатлар руйхати 
курсатилади.



Иккянчи боскич. Банк-эмитентга тегшили банкда аккредитив 
очилали ва экспортёрга бу хркда хабар килинади, зарур булса ак- 
кредетив очилганлиги тасдикданади.

Учннчн босдоч. Товарни жунатган экспортер банкка талаб 
этилган хужжатларни такдим этади ва товар учун тегишли туловни 
олади (одатла у экспортёрнинг хисоб вараадсига угказилади).

1Уртинчи боскдч. Экспортёр банки товар хужжатларини 
банк-эмитентга юборади, у Уз навбатида бу хужжатларни импор- 
тёрга такдим этади ва аккредитив суммасини к,оплайди (импор
тёр бу суммани тулаб беради).

Мажбурият турига кура банк аккрсдитиви «чакириб олина- 
диган» ва «чакириб олинмайдиган» тасдикданган бУлади. 
«Чакириб олинадиган» аккредитив муддатдан илгари импортёр 
ёки банк-эмитент курсатмасига биноан бекор килиши мумкин. 
Бундай аккредитив экспортёр манфаатларига жавоб бермайди ва 
амалиётда кам учрайди. «Чакирилмайдиган» аккредитив экспор
тёр рухсатисиз бекор кдпиниши ёки узгартирилиши мумкин 
эмас. У  банк-эмигентнинг экспортерга туловни амалга ошириш 
ёки трапани акцентланшинг кдьгий мажбуриягини уз зиммасига 
олади. Экспортёр учун «чакирилмайдиган» аккредитив 
кулланилиши жихатдан афзал ххисобланади. Агар банк —  эмитент 
аккредитивни очувчи банкка валюта цопламасини жунатса, ак
кредитив таъминлаган, акс холда таъминланмаган дейилади.

Хужжатлн ипкассо операциясида экспортёр Уз банкига ин
кассо топширикномасини беради ва ташки савдо шартномаси- 
да курсатилган хужжатларни такдим этши билан импортёрдан 
маълум валюта микдорини олиш лозимлигини курсатади. 
Бошкача килиб айтганда экспортёр Уз банки оркали импортёр 
банкига инкассация учун хужжатларни жУнатади. Инкассация 
операцияси турт асосий боскичда Утади.

Нирннчи боскич. Экспортёр уз банкша инкассо топши- 
рикномаси ва унга илова килинган хужатларни беради.

Иккинчи босцнч. Экспортёр банки импортер мамлакатдаги 
банк-коррссиондентта инкассо тонширикномаси ва хужжатларни 
юборади.

Учннчн боскрч. Банк-корреспондент импоргёрга хужжатларни 
гакдим этади ва инкассо тошнирикномасида курсатилган суммани 
олади ёки трапани акцентлайди.

Туртннчн боскнч. Олинган тулов микдори импортёр банкилан 
экспортёр банкига, ундан эса экспортёр счётига Угказилади.



Валюта операцияларини валюталар уртасидаш нисбатни 
аникдамасдан ва уларни алмашилмасдан утказиш мумкин эмас. 
Бу нисбатлар валюта «когировка»лари ёрдамида урнатилади.

Валюта котнровкасн деганда алмаштирюи учун гакдим этил- 
ган валюталар курсини ва улар ораеилаги нисбатни урнатиш ту
шуй илади.

Валюта котировкаси расмий ва бозор котировкасига 
булинали. Расмий калила котировкасинн давлат амалга оширади 
(acocan марказий банк). Расмий валюта курсидан давлат валюта 
операцияларида, божхона и1нларида, т^лов балансини тузищда 
фойдаланилади.

Валюта курсини аиикдаш  усуллари валюта тизимлариниш 
хусусиятларига к^ра турли мамлакатларда турличадир. Кэтгик 
валюта чекланишлари мавжуд давлатларда валюта курс и икки 
усулда урнатилшпи мумкин. Биринчиси —  соф бошкдрув усули, 
хукумат ёки марказий банк талаб ва гаклифдан кртьий назар 
миллий валюта курсини белгилайди. Бунда валюта курс и бошкр 
валюта ёки бир канча валюталар (валюта савати)га нисбатан 
белгиланади. Шу билан биргаликда к^пчилик Марказий банклар 
турли операцияларда турлича валюта курсларини белгилашади.

Иккинчи усул. Польша, Чехия, Словакия, Болгария, Руми- 
ния каби давлатларда купрок кулланилади. Бу усулда Марказий 
банк расмий ва/пота курсини биржа курси даражасида белгилай
ди ва биржа курсининг расмий валюта курсига нисбатан узгариш 
чегарасини белгилаб беради. Валюта курсининг шу уэгариш че- 
гарасини белгилаб бериш банк ишида валюта каридорн деб хам 
юритилади. Амалиётда валютанинг биржа курсининг расмий 
курс га нисбаган узгариш хавфи кузатилса, марказий банк валю
та интервенциясини амалга оширади, яъни хорижий валютани 
сотади ёки сотиб олади.

Валютавий чеклашлари йук ёки сезилмас даражада болтан 
давлатларда Марказий банк галаб ва гаклиф (миллий валюта
нинг эркин сузиб юришида) хамда валюта и!ггервенцияси 
(бошкарилувчи сузищда)дан келиб чиу^ан холда валюта курсини 
белгилайди. Валюта биржалари фаолияг курсагувчи давлатларда 
валюта курси царийиб ХЗР кун и биржа маклери ва Марказий 
банк томонидан валютани сотиш ва сотиб олишга берилган ари- 
залар, марказий банк интервенцияси сиёсати буйича фаолияти- 
ни инобатга олган холда Урнатилади.



Бозор котировкаси талаб ва таклиф асосида нобиржавий ва
люта бозорида амалга оишрилади.

Кдггик валюта чеклашлари мавжуд мамлакатларда бозор ко
тировкаси дсярли кулланилмайди. Х,амма операциялар расмий 
курс буйича амалга ошади. Валюта чеклашлари деярли йУк (се- 
зиларсиз) ёки йУк мамлакатларда бозор курсини бир-бири билан 
доимий мулокотда булган йирик тижорат банклари урнатади. Бу 
банкларни маркет-мейксрлари деб атайдилар. Бош^а банклар ка- 
тировка юзасидан улар га мурожаат килишади. Банклараро валю
та катировкалари маркет-мейкерлар томонидан ХЭР бир валюта 
буйича мавжуд булган ёки кутилаётган талаб ва гаклифни 
так^ослаш (бу операция амалиётла фиксинг деб аталади) асоси
да белгиланади.

Валюта биржаси йук, давлатларда валюта бозори кртнатчилари 
банклараро курслардан фойдаланашади. Банклараро бозордаги 
ургача курс банк мижозлари учун валюга курсини урнатишнинг 
асоси булиб хизмат килади. Валюта биржалари мавжуд давлат
ларда банклараро катировкалар банкпарнинг тулов айланиши, 
туловга лаёкатлилигини хисобга олган холда, расмий биржа ко- 
тировкалари атрофида узгариб туриши мумкин. Бундам банклар- 
да расмий биржа катеровкаси уларнинг мижозлари учун валюта 
курсларининг асоси булиб хизмат кдлади. Эркин валюта бозори
да унинг хзр бир элеменглари (биржадаги ва биржадан 
тапщзридаги) бир-бирига таъсир этади ва улардаги валюта коти- 
ровкалари узаро боглик, булади.

Валюта бозорида валютами котировка к,илиишинг икки усули 
мавжуд: тугри ва эфи. КУпчилик давлатларда тУгри курс 
КУлланилади. Бу усулнинг мохияти шундаки, хорижий валюта 
бирлигининг курс и тугридан-тУтри миллий валютада ифодала- 
нади. Эф и котировкада миллий валюта бирлиги маълум 
микдордаги хорижий валютада ифодаланади. Бу усул (эфи кате- 
ровка) Буюк Британияда, 1987 йилдан эса к^сман АКДИда 
КУлланилади. Банклараро валюта бозорларида валюта курсининг 
котировкаси кУирок; АКД1 долларига нисбатан белгиланади. Бу 
Хол долларнинг халк^ро туловларда кУи кулланилиши ва резерв 
воситаси сифатида сакданиши билан боглик- Савдо-саноат 
сохасида фаолият олиб борувчи мижозлар учун валюта котиров- 
калари амалга ошириш кросс-курс га асосланади.

Кросс-курсда икки валютанинг курега асослан.ган нисбати 
учинчи валютага кдаёсан аникданади. Масалан, Узбекистан Мар- 
казий банки сумнинг япон и ента  нисбатан курсини аникдамок^и



дейлик. Бу ходда иеннинг сумга нисбатан курси долларга асослан- 
ган холда аникланади. Айтайлик, 76 сум —  I доллар; 1 доллар —  
115 япон иени десак, у адда кросс курсда 1 ялон иени нсча с Ум 
гуришини 1 япон иени =  76 сум х 1 х 1 / 1 х 115 =  0,661 сУм, 
ёки 10 япон иени 6 сум 61 гийинга тенг.

70-йилларнинг охирларндан бошлаб гарбий Европада валю- 
галарни сотиш ва сотиб олишда Америка долларидан кура Гер
мания Федератив Республикасининг маркаси кУп кУлланила 
бошлади. Бу эса халкрро икгисодий муносабатларда Германия 
маркасининг обрусининг ошишига олиб келди.

Купгина валютаси конвертация килинмайдиган, валютавий 
чекланишлар мавжуд булган давлатларда расмий валюта боэори 
билан бирга норасмин валюта бозори, яьни кора бозор хам мав
жуд.

Банклар валюталар котировкасини утказганда, валюта буйича 
сотувчи курсини ва сагиб олувчи курсини белгилайдилар. Валто- 
тани котировка килувчи банк валюта битимини доимо узи учун 
кулай булган курс буйича тузади. Банклар доимо хорижий валю- 
тани сотиб олганидан (сотиб олувчи курси ёки сотиб олиш кур
си) кура киммат (сотувчи курси ёки сотилиш курси) сагадилар.

Масалан, Нью Йорк ва Лондон валюта биржаларндан дол- 
ларнинг фунт стерлингта тугри когировкаси амалга оширилади- 
ган булса, 1 ф.ст.= 1,4620 доллар —  сотиб олувчи курси; 1 ф.ст. 
=  1,5060 доллар —  сотувчи курси.

Нью-Йорк банки Англия валютасини арзонга (1,4620 доллар) 
сотиб олади ва кимматга, яъни 1 ф.ст.га кУп доллар (1,5060) та- 
лаб килиб сотади.

Турри котировкада сотувчи курси доимо сотиб олувчилар 
курсидан юкори булади. Уртадаги фарк маржа дейилади ва 
баикнинг фойдасини таппсил килади.

Хамма банклар хам бозор (олдин айтиб угганимиздек мар- 
кет-мейкерда) да актив валюта котировкасини олиб бора олмас- 
лиги мумкин. Бунинг учун банклар маълум микдорда узларининг 
валюта захираларигл эга булшнлари лозим. Банкларнинг валюта 
битимларининг салмори улар фаолиятининг салохиятига боглик 
булади. Масалан, жахонда йирик банклардан саналмиш Дойче 
Банк, Барклайс Бэнк каби банкларнинг валюта битимларининг 
кам суммаси 10-15 млн. долларни ташкил килса, баьзи бир ки- 
чик банкларнинг валюта битимининг энг юкори хажми 3-5 млн. 
долларни ташкил килиши мумкин. Маржа хажми турли омил-



ларга борликдир. Одатда бекарор конъюктура даврида, валюта 
курсларндаги предан  зарар кУриши эхгимоли юкори даврларда 
маржа ошади. Маржа микдорига шартнома \ажми хам таьсир 
этади: у кичик булса, маржа юкори булади. Расмий ахборотно- 
маларда валюта сотиш ва сотиб олиш буйича ёки иккала курс, 
улардан бири ёки уртача курс кУрсатилиши мумкин. Уртача курс
—  сотувчи ва сотиб олувчи курсларининг урта арифметиги. Со- 
тувчн уртача курен —  сотувчи ва Уртача курснинг урта арифме
тик киймати. Харилор уртача курен —  харидор ва уртача курс
нинг урта арифметик киймати.

Халкаро тУлов оборотида хорижий валюта накд эмас, балки 
накдеиз холатда амал килади. Табиийки тур ли хил тУлов восита- 
лари курслари турлича, чунки уларнииг ишончлилик ва валюта 
риски даражалари гурличадир. Телеграф утказмаси буйича валю
та курси энг юкоридир, чунки унда хорижий валюта шу захоти 
ёки келаси куни тУланади. Бу операция валюта рискини деярли 
четлаб Утиш имконини беради. Одатда уларнинг курслари рас
мий бюллетень ва котировка жадвалларида эълон килипади. 
Бошка тулов воситалари курси у асосида аниадюнади.

Валюта бозорида тур ли турдаги шаргаомалар амал килади. 
Уларнинг купчилиги спот шартлари асосида а мал га оширилади. 
Унинг асосий хусусияти шундаки, бигимни имзолаш ва бажа- 
риш вакглари карийиб мос келади. Битимнинг бундай турида 
валюта сотувчвдан сотиб олувчига шартнома имэоланиши била- 
нок (кУпи билан икки иш куни ичипа) етказилади. Спот шарт- 
номаларига жами валюта шартномаларининг 90% гугри келади.

Иккинчи валюта пшртномаси тури —  муддатли шартнома. 
Бундай шартномаларнипг икки хусусияти бор. Биринчидан, 
шартнома имзоданиши ва бажарилиши орасида маълум вакг ин- 
тервали бор: бир хафтадан олти-ун икки ойгача.

Иккинчидан, валюта курси шартнома имзоланган даврда 
белгилангани буйича кабул килинади. Валюта курслари 
Узгартшшри унга таьсир этмайди. Муддатли шарпюмшар валют 
рискларндан сурурталаниш ёки валюта сиекуляцияси максадида 
амалга оширилади. Экспоргёр узини хорижий валюта курсининг 
тушишидан сутурталаш максадида келгуси валюта даромадини 
муддатли курс буйича сотииги мумкин. Импортёр хорижий ва
люта курси ошувидан Узиии сурурталаши максадида келгуси ва
люта тушумини маълум мудцатта муддатли курс буйича сотиши 
мумкин. Ривожланган давлатлар валюта бозорларида валюта кур-



сшгинг Узгаришига караб ишловчи валютачилар фаолияти 
тУкриеида едсцача тухталиш мумкин. Бу валютачиларнинг асо- 
сий мак,сади валюта бозорларида валюта курсларининг узгариши 
асоснда катга фонда олишдан иборат. Валюта курсиниш опиш и 
ёки пасайишига крраб фаолют курсазувчиларни халкрро амалиётда 
*айикпар* ва *букдлар* де0 аташади. Улар фаолиятининг мо\ияти 
куйидашлардан иборат. Агар амалиётда валюта курс и зушуши ку- 
тилса, валю т курси паеайишига уйновчилар (уларни халкэро ва- 
люга бозорларида «айиадар» деб аташади) валютани шартнома 
1узилган давр (муддатли курс) курси билан сотиш тугрисида 
муддатли шартнома тузадилар. Агар бу муддагда валюта курси 
тушса, айш^нар валюгани бозордан пасайган курсда сотиб олиб, 
уни муддатли курс, яъни олдинш шартномада курсатилган 
юк,ори курс буйича сотадилар ва курслар уртасидаги фар к; 
микдорида фойда оладилар.

Валюта курсининг кугарилишига уйновчилар («букалар») эса 
валюта курси ошиши кутилганда, валютани кейинчалик ш арт
нома тузилган ва кулага курс буйича сотиб олишга келишилган 
муддатли шартнома лузадилар. Курс ошганда эса валютани муд
датли шартномада белгиланган (олдинги) нарх буйича со гиб 
оладилар ва ошган — юк;ори нархда сотиб фойда курад ил ар.

Банклар томонвдаи амалга ошириладиган муддатли опера- 
циялар форвард опсрациялари деб юритилади.

Форвард операцияларидаги валюта курси спот шартномаси 
буйича курсдан фаркданади. У мукофот ва чегирма (скидка) усу- 
ли билан урнатилади. Муко<1>от форвард курси спот курсидан му
кофот микдорига куплигини билдиради. Форвард маржаси, яъни 
спот ва форвард орасидаги фар к; жах,он капитали бозоридаги де- 
позитларнинг фоиз ставкаларига боьлик булади. Депозит фоизи 
кичик давлазларда валюта курси мукофот билан, катга давлат- 
ларда валюта курси чегирма билан белгиланади.

Касса ва форвард онерацияларини мувофикданггирувчи ва
люта шартномаларидан бири свои шартномасидир. Бу шартнома 
икки валюта савдо-согитни дархол амалга оширшн шарти 
(спот) ва шу билан бирга унга одш ш  муддатли шартномани ту- 
зишни англатади. Масалан, долларни маркага енот шартида со- 
гиш ва шу за х о ти  уни сотиб олиш буйича муддатли шартномани 
тузиш ёки унга тескари операция долларни маркага сотиб олиш 
спот шартномаси ва унисотиш буйича муддатли шартномани ту
зиш киради.



Форвард шартномаси турларидан бири опцион шартномаси- 
дир. Опцион шартномасининг узига хос хусусияти бу сотиб 
олувчининг валютани эмас, балки уни сотиб олиш кукукини со
тиб олишидир. Бунда сотувчи маълум валютани маълум 
мивдорда сотиш ёки сотиб олиш мажбуриятини олади. Сотиб 
олувчи эса шу микдордаги валютани сотиш ёки сотиб олиш 
фгкукидан фойдаланмаслик хукукига \ам эга. У бу учун сотув- 
чига опцион мукофотини тулайди. Агар сотиб олувчи Уз 
\укукдцан фойдаланмаса, у мукофот суммасида зарар кУради.

«Спот», форвард ва опцион шартномалари банклараро бозор- 
ларда ва биржаларда а мал га оширилади. Биржада амалга ошири- 
ладиган ихтисослашган шартномаларга фьючерс шартномалари 
киради. Фьючерс операциялари фьючерс шартномаларини со
тиш  ва сотиб олиш буйича тузилади. Фьючерс операцияси валю
тани сотиб олиш ёки унга к^рама-х,арши операция билан тугай- 
ди. Фьючерс операциясининг натижаси бу юп^изган томоннинг 
ютган тамонга шартнома тузилган ва амалга оширилган вак^ 
орасидаги курс фарцини тулашидир. Бу ф а р ^ и  биржанинг 
\исоб-китоб (клиринг) палатаси тулаб беради. Фьючерс шарт
номалари имзоланиши захоти биржанинг ^исоблаш марказида 
руйхатдан утади.

Фьючерс ва бошк^ муддатли шартномаларининг максади ва
люта операцияларини хеджирлаш ёки чайковчилик асосвда фой- 
да олшпдир. Банклар Уз мижозларининг валюта рискларини уз 
зиммасига олсалар (форвард операция угказганда), унга тсс кари 
фьючерс бигими ёрдамида бу рискларни камайтиради 
(йУкотади)лар. Фьючерс битами 1угаганда эса улар реал товарлар 
битимидан курган зарарни, валюта курси орасидаги фаркдан олган 
даромади х,исобидап крплаш имконюггига эга бУладилар.

Валюта курси орасидаги фарк туфайли фойда олиш 
мак,садида банклар пал юта арбшражипи утказишади. Бу валюта
ни сотиш ёки сотиб олиш булиб, кейинчалик тес кар и битим 
Килиб, валюта курс лари фарки ёрдамида фойда олиш мацсадида 
Утказишни ифодалайди. Арбитраж икки хил —  жойлашувга кура 
ва вак^ли булади. Жойлашувга кура арбитраж банкларнинг турли 
валюта бозорларидаги курс фар^и оркдли фойда олищини бил- 
диради. У валюта риски билан бош щ  эмас, чунки валюта сав- 
доси бир вакшинг узида амалга ошади. Масалан, банк вакили 
Гонконгда валютани сотиб олади (сотади) ва шу вак^гнинг узида



у Узининг Нью-Йоркдаги корреспондента оркдли шу валютани 
сотади (сотиб олади).

Вакгли арбитраж вакг угиши билан валюта курси орасндаги 
фарк оркдли фойда олишдир. Валюта арбитражи спот ва фор
вард шароитила амалга оширилиши мумкин ва бу турдаги опе- 
радияларда валюта рисклари мавжуд булади.

Банк валюта операцияларини бажарганда унга уз валюта ре- 
сурсларининг бир кисмини сарфлайди- Бунда банкнинг хорижий 
валюталар буйича мажбурият ва талаблари орасидаги нисбат 
узгаради. Банкнинг хорижий валюталарни сотиш ва сотиб олиш 
жараёнида валюталар буйича галаб ва мажбуриятлар нисбати 
Холати банкларнинг валютавий холати дейилади. Валюта буйича 
мажбуриятлар ва талаблар тенг болтан холат ёпик, тент булмагани 
очик валюта холати дейилади.

Очик, валютавий холатнлд — банк валюта буйича кзрши бигам
ии амалга оширганда валюта курсининг узгариши натюкасида ол- 
динги сотган валютасига нисбатан кам валюта олиши, яъни зарар 
куриши мумкин. Шунинг учун бу холатда валюта курсининг 
узгариши валюта рискянинг вужудга келишига олиб келади.

Очик валютавий холати узок ёки кискэ булиши мумкин.
К,исца валютавий \олатида сотилган валюта буйича мажбури

ятлар, сотиб олинган валюта буйича талаблардан ошади, яъни 
хорижий валютани сотиш уни сотиб олишдан юкори булади. 
Узоц валютавий холатда эса аксинча, хорижий валютани сотиб 
олиш уни сотишдан юкори булади, яъни сотиб олинган валюта 
буйича талаблар уни сотиш мажбуриятларидан куп булади. Бу 
Холатларни куйидаги мисоллар билан якколрок тушинтириш 
мумкин.

Масалан, эрталаб банкда яион иени .ва фунт стерлинг 
буйича ёпик валюта \олати булсин. Банк очилиши билан мижоз 
банкка унга иенга фунт стерлинг сотиш тукрисида мурожаат 
килсин. Лгар шу пайтда 1 фунт стерлинг курси=172 иен булса, 
бу банк мижозга 172 валюта курси буйича 1 миллион фунт стер- 
лингни сотсин. Бунда банк очик, валютавий \олатига эга булади.

Англия фунт стерлинги буйича киска валютавий холати =  
1000000 фунт стерлинг

Япония йени буйича узок валютавий холати =  172000000 
Япония йени.

Банклар ХЭР бир валютавий холат буйича рисклар даражаси- 
ни белгилайдилар.



Ривожланган мамлакатлар амалиётида валютавий холатини 
доимий равишда назорат цилиш учун улар билан борлик жараён- 
лар ЭХМларига киритилади ва ундаги маълумотлар буйича ва
люта рискларининг оддини олиш чоралари кУриб борилади.

15-§. Тижорат банкларининг лнквндлнгн

Тижорат банклари бажарадиган асосий операция турлари — 
бу уларнинг актив ва пассив операциялари булиб, банк хукук^й 
ва жисмоний шахсларнинг э\тиёжидан ортик^а булган пул маб- 
лагларини Узида йигиш ва уларни пул маблактари зарур булган 
мижозлар Уртасида тУгри ва самарали жойлапггириш асосида 
юкрриро^ фоизлар олиш йули билан банкнинг умумий дарома- 
дини таъминлаш ва фойда олиш мак,садида Ш1всстиция кдтишни 
амалга оширипщан иборат.

Накд пулларга талаб ва тушумларнинг ноаниклиги х,олатида 
операцион фаолиятпи юритиш учун банкка ликвид шаклидаги 
маблаглар, активлар зарур булади. Бу активларлар рисксиз ёки 
кичик риск билан накд пулга тез да айлантирилиши мумкин 
булган активлардир.

Шундай кдлиб, банк ликвидлилиги деб — Уз акгивларини 
накд пул сифатида ишлатиш ёки уларнинг номинал к?йматини 
сак^аб цолган \одда тезда пул маблагларига айлантириш йУли 
билан мавжуд молиявий мажбуршпларни крплай олиш 
к,обилиятига айтилади.

Агар банкнинг накд нуллари ва ликвид активларининг 
йигандиси унинг кррзи ва молия мажбуриятларини к;оплаш учун 
етарли булса, банк фаолияти ликвид деб саналиши мумкин. Ти
жорат банкларининг ликвидлилигини таъминлаш максадида 
банкларда ликвидлилик резерви \ам ташкил кдпинади. Бу резерв 
кутилмаган фавкулотдаги эхтиёжларни кондириши учун зарур- 
дир: кредит ва инвестиция буйича манфаатли шартномаларни 
тузиш; кредитга булган талабнинг мавсумга к^раб Узгаришини 
Кондириш; к^йилмаларни кутилмаган тарзда олшшшшш ва 
а^оли жамгармаларининг кутилмаганда олинишини таъминлаш 
ва бошкалар учун зарур булади. Тижорат банкларининг реал ли- 
квидлик даражасини \исоблашда амалиётда турли хил мезонлар- 
дан фойдаланилади. Узбекистан Республикаси Марказий банки 
тижорат банклари фаолшггини тартибга солишни халкрро андо- 
заларга мос равиища гакомиллаштириш \амда тижорат банкла-



рининг молиявий холатига реал бахо беришни 1997 йил 22 авгу- 
стда тасдик^анган 10-сонли «Тижорат банклари фаолшггини тар- 
тибга солиш коидаси» буйича олиб боради. Бу крида га всосан 
республика тижорат банктари фаолиягини бахолашнииг куйидаги 
икгисолий меъёрлари тасдикданди ва улар барча банклар томо- 
нидан бажарилиши шарт деб белгилаб беридци. Булар:

—  банк капиталининг етарлилиги,
— банк капиталининг унинг мажбуриятларига нисбати,
— банкнинг ликвидлилик кУрсаткичлари,
— бир кррз олувчига тугри келадиган максимал риск хдосми,
—  йирик кредитлар буйича максимал риск хджми,
—  бир кредиторга (жамгармачига) тУгри келадиган максимал 

риск хджми,
—  кимматбахо когозлар билан операцияларда банкнинг Уз 

маблагларидан фойдаланиш даражаси,
—  инсайдерлар билан иш олиб бориш меъёрлари.
1. Банк капиталининг етарлик коэффициента банк капитали

нинг Уз активлари буйича рискни хисобга олган \олда уртача 
тортилган суммасига нисбати билан аникланади.

М1 =К/Ар
бунда К —  банк капитали,
Ар — рискларни хисобга олган ходда Уртача тортилган ак- 

тивлар микдори.
Банк капитали икки асосий кисмдан иборат булиб, булар 

*асосий капитал* ва *кушимча капитал* деб аталади. Банкнинг 
асосий капитали унинг умумий капиталининг 50 фоизидан кам 
булмаслиги лозим.

Банк акгивлари Узининг рисклилик даражасига крраб 4 асо 
сий гурухга булинади. Биринчи гурухга рискдан холи бУлган ак- 
тивлар киради. Иккинчи гурух — бу минимал рисклик активлар, 
учинчи гурухга ю^ори рискли активлар ва нихоят тУртинчи гу- 
рухга максимал рискга эга булган активлар киради. Бу коэффи- 
циентнинг минимал микдори 0,08 га тенг булмоги керак.

2. Банк капиталами унипг мажбуриятларига нисбати:

м2 = К/М
Бу норматив банкнинг бошлангач ликвидлигини ифодалай- 

ди. У банк мажбуриятларини Уз капитали томонидан таъмин-



ланганлигини ифодалайди. Н2 ^ и 'и л и к  юкрри булса, ликвид- 
лик (бошлаигач) шунчалик юкори.

Банк фаолиятининг икгисодий меъёрларилан кейингиси бу 
банкнинг ликвиллилиги хисобланади. Банкнинг ликвндлилиги 
унинг уз мажбуриятлари буйича туловларни Уз вакгида ва тУлик 
бажариши хамда мижозларнинг 1федитга булган э^тиёжини Уз 
ваксила кондира олиш кобилиятини бидциради.

Банкнинг ликвндлилиги куйидаги талабларни крндирадиган 
даражада булиши зарур:

— олинадиган депозитларни;
—  активлар билан мажбуриятларни тулашда мавжуд бУлган 

фарцни;
— пул окимларидаги тебранишларни;
— режалаиггирилмаган бош*^ х^ражатларии крплай олади- 

гаи булиши керак.
Банклар учун куйидаги ликвидллшк курсаткичлари урнатилади.
Ла^залик ликвидлилик коэффициент. Бу коэффициент банк

нинг юцори ликвид маблатларкнинг (булар — банкнинг 
газнасидаги накд пул маблаглари ва корреспондентлик ва- 
ракэсшхаги маблаглар) жории мажбуриягларга нисбати сифатида 
анюутнади ва у банкнинг жорий ¡Улов/ирни гезкорлик билан 
амалга ошира олиш крбилиягини куреатади. Банкнинг жорий 
мажбуриятларига талаб килиб олингунга кддар булган депозит- 
лар буйича мажбуриятлар, яадш орада туланиши лозим булган 
бонща банклардан олииган кредитлар буйича мажбуриятлар ва 
бошкалар киради. Шундай килиб,

Мз — ЛА /ЖМ
бу ерда ЛА— банкнинг пул шаклидаги активлари,
ЖМ — банкнинг талаб кддиб олингунга кдцар булган ва- 

рак,алар буйича мажбуриятлари.
Бу мсъёр банк акгивларишшг ликвид кисми банкнинг энг 

нобаркэрор рссурсларини кднчалик даражада суьургалай олиш 
имконини курсагади. Шунинг учун ла\залик ликвидлиликни 
банклар \ар купи гекшириб боришлари ва унинг минимал 
микдори 0,25 дан кам булмаслигини таъминлашлари лозим.

4. Жорнй ликпндлилик коэффициента ликвид шаклдаги банк 
активларининг талаб килиб олингунга кддар булган варакдлар 
буйича ва муддати 30 кунгача булган мажбур иятларга нисбаги 
сифатида аник^анади.

М4 =Ла(1)/ОВ(1) бу ерда,



ЛА(1) —  Ликвид акгивлар ва банкнинг тУлаш муддати 30 
кунгача булга н кУйилмалари (муддати узайтирилган ёки утган 
ссуда буйича кэрзлар хисобга кирмайли).

ОВ(1) — чалаб кдггиб олингунга кддар булган маблапар ва 
тУлаш муддати 30 кунгача булган мажбуриятлар.

Меъёр М4 нинг минимал микдори 0,3 атрофила булиига ло- 
зим.

3. К.нска муддатли ликвиллнлнк коэф ф ициент тулов мудцати 
30 кундан 1 йилгача булган банк акгивларининг банкнинг муд- 
дати 30 кундан 1 йилгача булган деиозитлари ва жалб ^илинган 
маблаптри ва капиталига нисбати сифатида анюуинади, яъни 

М5 = А /  Д+К, бунда
А — тулаш муддати 30 кундан 1 йилгача булган банк актив- 

лари;
Д — муддати 30 кундан ! йилгача булган жалб цилинган де- 

позитлар ва жалб килинган ресурслар;
К — банк капитали.
Бу кУрсаткичнинг \ажми 1 га тенг булиши зарур.
Банкларнинг кредитлаш жараёни риск билан бор/гик,- Шу- 

нинг учун *ам банкларнинг ликвидлилигини гаъминлашда улар 
берадиган крсдитлар буйича риск даражасини назорат кдниб бо- 
риш катга а\амиятга эга. Агар банк бир мижозга йирик х^жмда 
кредит берадиган булса, унга тУьри келиши мумкин булган риск 
даражасини текшириб туринш лозим. Кейинги меъёр (М 6 ) бир 
КЭрз олувчига тукри келадиган максимал риск хажмини аник^аб 
беради.

Мб = Йк /  К бу ерда,
Йк — бир мижозга берилган энг йирик кредит микдори 

кушилган депозитлар билан таъминланганлигини чегирган *олда 
шу мижозга банк томонидан берилган мажбуриятларни 75 фои- 
зи,

К — банк капитали.
Бу меъер давлат кафолатлаган кредитларга теплили эмас. Бу 

меъёрнинг миедори 0,25 дан ошмаслиги лозим.
Кейинги меъёр барчэ йирик кредитлар учун максимал риск 

микдори булиб, у жами йирик кредитлар микдорининг банк ка
питалига нисбати сифатида аникданади.

Н7 =  ЖЙК /  К  бу ерда,
ЖЙК — жами йирик кредитлар,



К — банк капитали. Жами берилган йирик кредитлар микдори 
банк кашггалининг 3 баробардан к^п булмаслиги лозим.

Бир кредитор (жамгармачи)га тУгри келувчи максимал риск 
микдори кейинги икд'исодии меъёр булиб, у олинган кредит, де
позит, жамгармаларнинг максимал микдориниш банк капита
ли га нисбати сифатида аникланади.

М8 — Мм /  К бу ерда,
Мм — банкнинг жамгармалар, олинган кредитлар, депозит ва- 

ракалар буйича бир мижозга тУгри келувчи жами мажбуриятлари,
К — банк капитали.
М8 нинг микдори 1,0 атрофида булиши лозим.
МДХ давлатларида уларнинг Марказий банклари томонидан 

турли хил ик^исодий меъёрлар белгилаб берилган ва шу меъёр- 
лар уларнинг банклари фаолшггида кулланилиб кслинмокда. 
Масалан, Россия Федерацияси куйидаги меъёрларни тижорат 
банклари учун белгилаб берган. Булардан биринчиси банк капи- 
талининг унинг мажбуриятларига нисбати сифатида аникданади.

Н 1 -  К/О бу ерда,
К — капитал, О —  мажбуриятлар.
Бу норматив банкнинг бошлангич ликвидлилигини ифода- 

лайди. У банк мажбуриятларини Уз капитали томонидан г^нчалик 
даражада таьминланганлигини кУрсагади. Н} фнчалик юкори 
булса, банкнинг бошлангич ликвидлилиги *ам шунча юкори 
булади.

4. Кредит буйича кэрзларнинг (Кр) \исоб-китоб, жорий ва 
депозит варацалари ва кУйилмаларга нисбати:

Н2 = Кр/С
Россия банкларида Н2 меъёринш1г микдори 0,7— 1,5 ора- 

лигида ушлаб туриш максадга мувофик, келади деб х,исобланади.
Кредит буйича э^гиёжларни кондиришга канча куп маб- 

лаклар сарф этилса, Н2 нинг киймати шунчалик юкори булади. 
Нг меъёрининг ошуви банкнинг ликвидлигинипг тушишидан да- 
лолат беради. Буни тижорат банклари уз кредит ва инвестиция 
сиёсатш!и олиб боришида \исобга олишлари ксрак.

Бу меъёрнинг салбий ва ижобий томонлари бор. Салбий то- 
мони унинг ссудаларнинг тУлаш мудцати ва кредит портфели- 
нинг сифатиии хисобга олишлигидир. У ликвидлик маблагларга 
э^тиёжни *ам ифодаламайди. Масалан, Н2 =  0,7 булган банк



куйилмаларни баркррорлиги туфайли Н2 “  0,5 булган банкдан 
\ ЛИКВИДЛИрОК будиши мумкин.

Н2 шуниннгдск кредиг портфелига киритилмаган актив л ар 
тутрисида хам маълумот бермайли.

Аммо Н2 ижобий томонларга хэм эта:
— у банк активлари ичида энг ликвидсиз, аммо даромад 

келтирувчи актив-кредит эканлигидан далолат беради;
'  —  банкка диквидликнинг насайиши т^трисила огохтантириш

беради ва-банк рахбарларига f i  банк сиёсатини тантал этишга им- 
кон беради;

—  тижорат банкининг ликвидлиги т$трисида тахминии бахо 
беради.

3. Россия банкларида кУлланиладиган кейинги меъёр банк- 
нинг ликвид акгивларининг (Ла) хисоб-китоб, жорий вара кал ар, 
депозит ва к^йитмаларга (С) нисбати:

Ликвид активлар — тУлаш муддати 30 кунгача болтан банк 
кредитлари ва шу мудцатса келиб тушииш керак булган бонща 
тушумлар.

Н3 меъёрининг микдорини 0 ,2-0 ,5 даражасида ушлаб туриш 
белгилаб берилган.

Икгисодий мазмуни буйича Н3 Н2 га $Ьсшаш аммо аникрок 
маълумот беради, чунки ликвид активларни бевосита умумий 
куйилмаларга нисбатини бахолайди. Н2 эса уни бевосита энг ли- 
квидеиз хисобланмиш кредиглар оркали ифодалайди.

Нз тижорат банки ликвидлигини хисоблашда бир к^анча кам- 
чиликларга эга:

— мажбурий резервларни ифодаловчи, аммо ликвид акгив- 
лар сифагида ишлатилиши мумкин б^лмаган касса активлари- 
нинг бир кисмини ифодалайди;

— ликвид активларнинг бир кисмини ифодаламайди. Маса- 
лан, киска муддатли кимматбахо когозлар, хазина векселлари 
буйича.

— тижорат банкининг бошка манбалардан мабларларни 
жалб этиш имкониятини х,исобга олмайди.

4. Кейинги меъёр ликвид активларнинг (JIa) банкнинг уму
мий активлари микдори (А) га нисбатидир:

Н4 - Ла/А
Акгивларнинг умумий микдори - 30 кундан куп муддатга бе

рилган кредит.'шр, шу мухдатдаги банкка келиб гушуши л о ж м  
булган т^ловлар ва муддати утган кредиглар.



Н* нормативи Нз ни тУлдиради, банкнинг активлари ликвид- 
лиги нисбатини тУла долда аникиайди.

Н4 Нз нинг салбий томонларини йукотмаса х,ам, аммо тижо
рат баккларининг ликвидлик даражаларини бахрлашда таккословчи 
меъзон сифатида кулланилиши мумкин. Бу кУрсаткич кднчалик 
юкрри булса, банкнинг ликвидлши шунчалик юкори булади.

5. Ликвид активларининг (Ла) талаб килиб олингунга кддар 
булган кУйилмалари буйича банк мажбурияти (ОВ)га нисбати:

Н5 = Ла/ОВ
Талаб кш1ипгунга кддар булган кУйилмалар буйича банк 

мажбуриятларига куйидагилар киради:
—  муддати бир ойгача булган депозитлар (тугаш муддати), 30 

кун ичида тугатиши лозим банкнинг олган кредиглари, 30 кун 
ичида бажарилиши лозим булган банк кафолатлари.

Бу норматив актив маблагларнинг ликвид кисми кай даража- 
да олиниши лозим, кугилаётган мажбуриятни к°плай олишини 
ифодалайди.

6 . РФ тижорат банклари фаолиятида кулланиладиган кей- 
инги меъёр Нб —  банкнинг бир йидцан ортик вакх ичида 
гУланиши лозим акгивларнинг (Кр), депозит варакалар буйича 
мажбуриятлар (ОД) ва бир йилдан ортик муддатли кредитлар (К) 
га нисбати сифатида аникданади:

Н6 = Кр/ОД+К
Нб нормативининг максимал даражасини 1,0- 1,5 атрофида 

сакдашга масла\ат берилади.
Н5 га гУддирма сифатида банкнинг бир йилдан узок; маж- 

буриятларнинг таъминланганлигининг лигвидлик даражасини 
ифодалайди.

Жа\он банк иши амалиётида х,ам банк мухгож булган ликвид 
маблаглар меъёрларини ифодаловчи умумий формулалар 
йигиндиси топилмагаи.

Ало^ида олинган тижорат банки учун зарур ликвид маблаглар 
микдори умумий кУйилмалар ва кредит ресурсларига талаб сум- 
масига боглик,. Бу эса уз навбагида икги'содиёт хрлатига (лоимо 
булиб турадиган Узгаришлар таеодифийлик, мавсумийлик...) 
боьлик,.

Уларни киска булса-да, батафеичрок куриб чикайлик:
Икгисодни ривожла!ггири11шипг максадли йуналишига, 

уэгаршшмрига Узбекисгоннинг ^озирги икгисодий \олати, бозор 
муносабатларига угиш муносабати билап банк, молия, пул-



кредит со^асидаги сиёсатни мукаммал ишлаб чикиш ва амалга 
оширши киради.

Мавсумий Узгаришларга асосан кишлок хужалиги фаолияти 
билан б о т и к  Узгаришлар киради. Кишлок, хужалиги корхонала- 
рининг фаолиятини олиб боришида мавжуд хусусиятлар жойлар- 
даги гижорат банкларида куз ойларида кУп микдорда жамгармалар 
жалб кдлишга имконият тувдирса, цщи ва бахдо ойларидан бош- 
лаб бу корхоналарда банкнинг кредит ресурсларига талаб ортади.

Циклик (даврий) Узгаришларга икгисодий фазалар билан 
б о т и к  Узгаришлар (ривожланиш, инкироз, пасайиш...) киради.

Узок муддатли тебранишлар бир неча икгисодий даврларни 
Уз ичига олиб, истьемол, жамглриш ва инвестиниядаги силжиш- 
ларининг натижаси ^исобланади.

Банк ликвидлилигига бундан бошка омиллар \ам  таъсир эта- 
ди. Шунинг учун тижорат банклари фаолиятида х^соб-китоб, 
режалаштириш ва бошклриш билан боглик фаолиятлар банк 
ишининг муким йуналишларидандир.

Хулоса килиб айтганда, тижорат банки ликвидлиги Узгарюнига 
куйидаги асосий омиллар таъсир этгашши таъкидлаш мумюш:

— куйилмаларнинг ошуви ёки камайишуви ^исобига маб- 
лагларнинг ошуви ёки камайиши;

— кредит ёки инвестицияларнинг ошуви еки камайишуви 
натижасида банк маблагларининг узгариши;

— куйилмаларнинг ошуви ёки камайиши натижасида банк
нинг мажбурий резервларининг узгариши.

— банкларнинг ликвидлилик резервининг мавжудлиги ва 
бошкдлар.

Бу омиллар асосида банк ликвидлигини бошкариш назарияси 
ва амалиёти ривожданиб борган.

Банк лнквидлилипган бош^арнш назарияси.
Ликвнллнлнкнн бошкариш назарнясн тижорат банкларининг 

ташкил топиши ва ривожланиши билан бир вакгда па^шо булган 
ва ривожданиб борган. Бошида банк ликвидлилиги муомаласига 
иккита назарий ёндашув мавжуд булган.

Биринчи ёндашув буйича банк активлари микаори, тузиши 
ва муддатлари пассивлари билан (тузулиши билан) мос тушуши 
лозим эди. Бу эса тижорат банклари гомонидаи Уз ликввд маб- 
лакларидан фаол фойааланишига имкон бермас эди. Бу назария 
асосида банкнинг олгин к,оидаси ишлаб чикилган эди. Унга кура



банкнинг талаблари микдори ва муддати унинг мажбуриятлари 
микдори ва мудцатига тенг булиши зарур эди.

Иккинчи ёндашувда эса актив ва пассивларнинг реал х,аётга 
мое келмаслиги асос килиб олинганди. Чунки катга энг мус- 
га\кам ва йирик банк хдм молия-крсдит сиёсатидаги Узгаришлар, 
иедисодий кризислар ва бошкд узгаришлардан кафолатла] 1маган- 
дир. Бундай Узгаришлар а^шикса бозор икгисодиётига утиш 
йулидан бораётган давлагларга хосдир.

Курсагиб угилган ва бошкэ кийинчитикларни бартараф 
Килиш ва маълум микяордаги банк ликвидлилигини таъминлаш 
банк ра^бариятиии олдида гурган энг му\им вазифа;шрдан 
\исобланади. Буни гаъминлаш зарурияти баланс тузитмасини 
бошкариш, яъни тижорат банклари акгивлари ва нассивларни 
самарали бошдеришии кс.тгириб чидефали.

Эволюцион узгаришлар натижасида ликвидлилик муомма- 
сига иккинчи ёндашув икки асосий 11уналиш буйича ривожлана 
борган:

Бу назария тижорат баикларилинг акгивлари ва пассивлари- 
ии боткэриш  назарияларидир.

Актипларни бошкариш назариясн.
Бу назария учта услубий тасдикка асосланади:
Биринчиси - тижорат банки маблаыарини киска муддатли 

ссудаларга берганда (вакшда туланаииган) ликвидлилиги 
сакданади. Бу коида баъзи бир гарб давлатлари конунларида Уз 
аксини топса )^м, ф ац ятш а нормал ривожланувчи икгисодиётда 
тфьридир, лекин икгисодий амалиётда бу йуналиш «иккинчи дара- 
жали резервлар» номини олган.

Учинчи - агар кредитни тУлаш графигининг асоси килиб, 
мижознинг келгуси даврда оладиган даромадларининг тушиш 
графи ги олинса, тижорат банки ликвидлилигини режаланпириш 
мумкин. Демак, банк ликвидлилигига кредит ва иивестициялар- 
нинг тУлаш муддагини, таркибини узгартириш оркрли таъсир 
этиш  мумкин. Амалиётда бу коида инвестиция порзфелини 
гююиали бошкдритда Уз аксини топтан. Даромад ва х^ражитларпи 
бошкаришда самарали погоняли бошкдриш назариётда дивер
сификация килиш номини олган.

Пассимарни бошкариш назариясн.
Куйидаги ко.идаларга асосланади:
Биринчиси - тижорат банклариниш ликвидлилиги муаммо- 

сини *ал килишга каиигал бозоридан пул мабларларини жалб



этиш ордели эришиш мумкин. Бу к«ила гарб давлатлари амалиё- 
гида Уз 'гасдигиии ва амалий ку^шанмасини топган.

Иккинчиси - тижорат банки уз диквидлилигини федерал ре
зерв тизими, банк-корреспондент, евровалюта Оозорида ссуда* 
ларига мурожаат этиш йули билан таъминлаши мумкин.

Тижорат банклари диквидлик назарияларини амалиётда 
КУллаётганда, актив на пассивларни бошкррганда доимо даро- 
мадлилик, л иквид'1 или к ва туловлилик Уртасидаги мувозанатни 
саКгПашлари лозим.

Ликвидлиликни тиъминлай олмаган банклар туловга 
лаёк.атсиз булиб цолишлари, нагижада эса банкротликка учраш- 
лари мумкин. Шупинг учун х^м тижорат банклари ликвидлили- 
гини бошкрриш муаммоси жн*он банк иши амалиетида биринчи 
уринда турадиган муаммолардандир.

Ликвид маблагларга булган эхтиёж банк ссудалари ва депо- 
зитларининг характери билан белгиланади. Ссуда танлови пул 
мабламари микдорига х^м боклик- Уз навбатида денозитларни 
жалб этиш банкнинг инвестицион имкопиятларига борлик,- Бу 
омилларнинг хдммаси тижорат банки поргфелини бошкариш1 
деб ачалувчи Узаро борлик; ва ягона тижорат банклари ликвидла- 
рини бошкариш стратсгиясида Уз аксини топган.

Банклар ва банк операциялари булими буйина уз билимини 
назорат цилиш унун саволлар

1. Банклар деганда нимани тушунасиз ва улар кдпдай келиб 
чикдан?

2 . Банкларниш функцияларини тушунгиринг.
3. Кредит тизими деганда нимани тушунасиз ва униш тар- 

кибий к;исмлари нималардан иборат?
4. Узбекистон Реснубликаси банк тизимини тутунтириб бе- 

ринг.
5. Марказин банк, унинг вазифалари ва функцияларини 

гаърифланг.
6 . Марказий банкнинг пул-кредиг сиёсатининг асосий ин- 

струментлари нималардан иборат?
7. Таргетирлаш нима?
8 . Минимал мажбурий резервлар нега зарур?
9. Дисконг сиёсати ва очик бозор сиёсатини тушунгиринг?

1 Портфелни бошкэриш - бу банк зктивлари ва пасснвлари даромалларини, 
ф ю влилик ва лнквнллилик ма^садлэрига эришиш ннятида бшнк.ариш.



10. Марказий банкнинг валюта сиёсати деганда нимани ту- 
шунасиз ва у цандай амалга оширилади?

11. Девалвация ва ревалвациянинг фареди томонларини ту- 
шунтиринг.

12. Валюта, интервенцияси нима?
13. Валютавий чекланишлар деганда нимани тушунасиз?
14. Узбекистон Республикасшшнг банк тизими тугрисида га- 

пириб беринг.
15. Узбекистон Реснубликаси банк тизимига оид крнунлар 

к,айсилар ва улар кдчон кдбул кдлинган?
16. Узбекистон Республикаси Марказий банкининг вазифа- 

лари ва функцияларини биласизми?
17. Тижорат банкларининг вазифалари ва функцияларини 

тушунтириб беринг.
18. Тижорат банкларини ташкил килиш буйича нималарни 

биласиз?
19. Узбекистон Реснубликасида янги очилаётган банкларнинг 

устав капигалининг минимал микдори канча бУ;шши ке- 
рак?

20. Банкларнинг Уз маблагларига нималар киради?
21. Тижорат банкларнинг пассив операциялари деганда ни

мани тушунасиз? . -
22. Тижорат банкларнинг актив операцияларининг 

мохиятини тушунтиринг.
23. Яхши кредитлар ёки ёмон кредитлар тугрисида нималар 

биласиз?
24. Инкасса оиерацияларига нималар киради?
25. Траст операцияларини к^ндай тушунасиз ва уларнинг ху- 

сусиятларини айтиб беринг.
26. Тижорат банктарининг инвестицион фаолияти деганда 

нимани тушунасиз ва унга цдйси омиллар таъсир 
курсатади?

27. Инвестиция сиёсати нима?
28. Инвестиция портфслини диверсификация килиш деганда 

нимани тушунасиз? У нега зарур?
29. Инвестиция портфелини диверсификациялашнинг кдйси 

усулларини биласиз? ,
30. Тижорат банктарининг молиявий хизматлари тугрисида 

гаиириб беринг.
31. Тижорат банкларининг лизинг операциялари, уларнинг 

гурлари тУкрисида нималарни биласиз?
32. Факторинг операция-;ир  к^ндай мацсадда утказилади?



33. Тижорат банкларининг халцяро операцияларининг турла- 
рини сапанг.

34. Тижорат банкларининг халкрро \исоб-китоб операпияла- 
донинг кандай шаклларини биласиз?

35. Утказма, банк чеки, банк вексели буйича хисоб китоблар 
Кэндай амалга оширилади?

36. Аккредитив нима? Халкаро хисоб-китобларда аккреди- 
тивнинг кэйси турлари к^лланилади ва уларнинг 
мохиетини тушунтиринг.

37. Валюта котировкаси нима? Унинг кайси турларини била
сиз?

38. Валюта каридори нима?
39. Маркел-мейксрлар кимлар?
40. Кросс-курс нима, у дешлай анюумнади? Мисол ке.пи- 

ринг.
41. Валюта савдосида сотувчи уртача курси, харидор уртача 

курси деганда нимани тушунасиз? Мисол келгиринг.
42. Спот, форвард, своп опсрацияларининг бир-биридан 

фаркиии тушу1ггиринг.
43. Фьючерс оиерациялари к^ндай амалга оширилади?
44. Валюта арбитражи кандай максадда ^гказилади?
45. Валюта \олати деганда нимани тушунасиз, унинг к^ндай 

турлари мавжуд. Мисол келтиринг ва чизиб курсатинг.
46. Тижорат банкларининг ликвиллиги деганда нимани ту

шунасиз, унга дешдай омиллар таьсир курсатади?
47. Тижорат банклари фаолиятининг ик^гисодий меъёрларшш 

биласизми? Улар кдндай аник^анади?
48. Пассивларни ва актиширни бошцариш назарияси 

туррисида нималар биласиз?

Талаба бапклар гизнмнни па кредит мупосабатларн фуйнча 
срнтнлган мамуларни чукур ургапиш учуя куйида кслтнрнлгап 

манбаларли муста^ил мутолаа к^липш ва хар бнр маму буйича уз 
хулосасинн келтиршни лозим

1. Джеф<1)и Д. САКС, Феликс Ларрен Б. «Макроэкономика 
Глобальный подход» М.Дело 1996 г. 9-10-11 боблар.

2. Кемпбелл Р. Макконнелл, Стэнли Брю «Экономика» М.
1997 й. 6-кисм (200-275-бетлар) 15-16-боблар (264-298-бетлар).

3. Фишер С. Ва бошкрлар Экономика М.Дело 1997 й. 31- 
боб (580-595-бетлар), 35-боб (653-667-бетлар).



VIII ВУЛИМ 

ВАЛЮТА ТИ ЗИ М И  ВА ВАЛЮТА МУНОСАБАТЛАРИ

1-§. Валюта тнзнми

Валюта тизими бу икки элемент, яъни валю т механизми ва 
валюта муносабатларини Уз ичига олади.

Валюта механизми деганда валюта билан боглю; миллим ва 
халкрро даражадаги \укукий нормалар ва муассасалар тушунилади.

Валюта муносабатларн

Хусусий шахслар, фирмалар, банкларнинг валюта ва пул бо- 
зоридаги хал^аро хисоб-китоблар, кредит ва валюта опера цияла- 
рини а мал га ошириш максадидаги кундалик алокрларини Уз 
ичига олади. Валюта муноеабатларининг баъзи бир элемеитлари 
кддимий Римда векселлар асосида ва бир мамлакат савдогари- 
нинг пулини иккинчи бир мамлакат савдогарига алмаиггириб 
бериш заминида вужудга келган. Валюта муноеабатларининг ри- 
вожланишининг кейинги боскичи кддимий Лионда ва бошкр 
гарбий Европа мамлакатларида Угказиладиган тратта операция- 
ларининг ривожланиши хисобланади. Иишаб чикрриш кучлари- 
нинг ривожланиши, жа^он бозорининг барпо булиши, хал^ро 
ме^нат так;симотининг чукурлашуви ва жа*он хужалик тизими- 
нинг ривожланипш халцаро валюта муносабатлари ривожлани- 
шининг асосидир. Валюта муносабатлари халкаро икгисодий 
муносабагларнинг бир булаги хисобланиб, унинг \олати миллий 
ва жа\он икгиеодининг ривожпаниш даражасигл, сиёсий а*волгл, 
мамлакатнинг ик^исодий потенциалига, унинг жахрндаги 
мавкеигл ва бошк^ омилларга боглик; булади.

Халкзро муноеабатлар иироитида капигллнинг айланиш жа- 
раёнила пул капиталининг миллий пул куринишидан хорижий 
валюта куринишига утиш жараёни юзага келади.

Валюта тизими давлатлараро битим ёки мшший конунларга 
мувофик валюта муносабатларини ташкил килиш ва бошкариш



шаклларини уз ичига олади. Валюга тизимининг куйидаги тур- 
лари мавжуд. Булар “  миллий, ж а\оп ва хал^аро (минтак^вий) 
валюта тизимларилир

Саноат ривожлантан лавлатлар икгисодистлари Уртасидаги 
интеграциянинг чуедрлашуви шароитила валюта тизими жахон 
хУжалик алодаларида мухим ва муста^ил урин туга бошлади. Ва
люта тизими мамлакатнинг икгисодий \олатига бевосита таъсир 
этали (яъни шилаб чикэриш омиллари, суръатларига, нархга, иш 
дакига ва бошкаларга).

Миллий, жахои ва халцрро (минтавдвий) валюта тизимлари 
тушунчалари бир-биридан <1>аркланади.

Миллим валюта тизнми - тарихап юзага келпш  булиб, 
алохнла олииган давлатниш валюта муиосабатларини к<>нун асо- 
сида ташкил едлиш ва бошцариш муиосабатларини уз ичига 
олади. Миллий валюта тизимининг элементлари булиб, миллий 
валюта, валюта резервлари ха жми ва таркиби, валюта паритет 
ва миллий валюта курси, валютапи колвсргирлаш шартлари, мам- 
лакат валюта муиосабатларини бошкарувчи мил.лий махкамалар 1и 
ташкилотлар статуей, валюта ва олтин миллий бозорларининг фао- 
лият юритиш шартлари, валюта назорати, валюта вий чекланиш- 
лар бор-йукяиги коидаларини, халцаро кредит воситаларини 
миллий пул айланишида кУллаш кридалари ва бошцалар 
хисобланади. Миллий валюта тизими мамлакат пул тизимининг 
асосий цисмипи ташкил килади.

Минтакрвий валюта тизими элементлари тегишли (парткома 
шартлари асосида ани^ланади.

Жахои валюта тизими куйидаги элеменлларини, яъни халкдо 
гулов воситаларипиш маълум бир йикиндиси, валюта курс;ири ва 
валюта паригети, конвергирлаш шартлари, халкрро \исоб-китоб 
шакллари. халцаро валюта ва олтин бозорлари резкими, халедро 
ва миллий банк гашкилотлари, хал^аро кредит воситаларини 
муомалада куллаш к;оидаларини. валютавий чеклаишарни дав- 
латлараро бошклриш усуллари ва бошцаларни Уз иуига олади.

Халк.аро ка миитацавий валюга гизимларипинг а соси булиб 
халкаро медоат таксимоги, ташки савдо хисобланади.

Ж а\он валюга тизими уз ичига валюга инелрументлари (во- 
ситалари) нинг амал килишини таъмипловчи халцаро кредит- 
молия муассасалари ва халдаро бигим ва давлат ХУКУКИЙ норма- 
лари комнлексларини уз ичига олади.



М инта^вий валюта тизими ривожианган давлатларнинг 
жахрн валюта тизими чегарасида ташкил этилади. Масалан, Ев
ропа валюта тизими ~  ЕВТ бир кдтор Европа давлатларининг 
валюта со^асидаги ташкилий-икгисодий муноеабатлари шакли 
сифатида намоён булади ва фаолият курсатдди.

Валюта мехапизми самарадорлиги, давлатпинг ва халкрро ва- 
люта-молия муассасаларининг валюта, пул ва олтин бозорларига 
аралашиш даражаси икгисодий Усищ, давлатнинг татки  
икгисодий стратегиясига таъсир этади.

Валюта тизими а\амиятининг усиши ривожланган мамла- 
катларнинг миллий ва ма\атлий доирада валила со^асида да в лаг 
монополистик бошкаруниниш янги усули ва воситаларини из- 
лашга мажбур этмокда.

2-§. Ж а^оп м л  мл а  тизими (Ж В1) ка уиинг люлюцияси

Ривожланган давлатларнинг валюта тизими нафакрт улар 
уртасидаги пул х,исоб-кию6  муносабатларини, балки ички пул 
муомаласипипг катга кис мил и Уз ичига олади. ЖВТ олгин 
стандартга асослангап гизимдан аста-секин максадли 
бошкрриладиган, кого!-кредит пулларига асосланадиган тизимга 
айлапди. Шу билаи биргаликда унинг ривожланиши (Ун йилликлар 
фарки билан) миллий пул тизимининг ривожланиш боскичларини 
гакрорлайди. Ички икгисодиётда пул тизими олтин танга стан- 
дартидап олтин куйма ва олгиндевиз, ундан кредит-коюз пул 
муомаласига утди ва охирги боскичда купрок эътибор кредит во- 
сигаларига каратиладиган булди.

Жа^он миксеида бу \олат кейинрок ва махсус шаклларда на- 
моён булди. Бунда олтин-танга стандарти муглако булмаган, ол
тин КУйма стандарти аерлар давомида мавжуд булган; олтин би
лан бир кэгорда ёрдамчи кредит иуллари вексель, чек ва бошка 
куринишида ривожланган. Аммо XX аср бошига келиб, бу гизим 
халкаро икгисодиёг муносабатларнинг янги шаклига жавоб бер- 
май колди. Ву даврнинг эн г асосий белгиларидан бири канитал-
ни экспорт килиш ЖВТ нинг янги олтин егандарг шакллари 
билан карама-каршиликка учради. Бундан гашкари, олгин 
зах,иралари сифатида тез ривожланиб бораётган давлатлар ха- 
зинасида туплана борди. Шунипг учун хдм давлатлар Уртасида 
янги бошкариладиган валюта тизими зарур эди. 30-йилларнинг 
иккинчи ярмида олгин сгандарг шаюиири Урнига крьоз-кредит



пул муомаласи ке;щи. У давлатга эмиссия механизмидан 
икп’исодиётаи бошкдршп воситаси сифатида фойдаланиш имко- 
нини берарди.

Жахон валюта тизими ривожланишининг мухим боскичи 
Иккинчи Ж а\он урушидан кейин бошланди.

Иккинчи Жахон уруши олгин захираларинииг янги 
так;симотига олиб келди:

барча давлатларнинг леярли 4/5 олгин захиралари АКДГда 
тупланди. Долларнинг ЖВТда егакчи Уриндалиги, олтиндсвиз 
сгандартининг олтин доллар шаклини олгаилигидан далолат бе
рарди.

Бу холаг расмий равишда 1944 йил июлда Бреггонвудсдаги 
(АКД1) БМТ Конференциясида гасди^танганди. Унда уруцщан 
кейинги Жахон валюта тизимига асос солинди.

ЖВТнинг ташкилий ва фаолияг тамойиллари куйидагилар 
килиб белгиланди:

— олтин ЖВТнинг аеоси сифатида тан олинди;
— доллар ва фунт-стсрлингга халцаро хисоб-кигобларда ва 

чет эл валюта захираларида асосий Урин берилди ва уларпи ол
тин урнига такдим этилши мумкинлиги гасдикланди;

— долларга нисбатан барча мамлакаг валюталарининг кртьии 
паршети урнатидди, доллар opjguiH эса - олтюшинг ва чет эл ва- 
люгатарининг бир-бирига нисбатан бахоси анккданадиган будди;

— валюта курсининг доллар наритетига нисбатан тебраниши 
± \%  даражасида белгиланди;

— ЖВТ ни боинедшн мак^адида Халкдро Валюта Фонди 
(ХВФ) ва Халкаро ривожланиш ва тараккиёт банки (ХРТБ) таш- 
кил этидци;

— валютавий чекланиш тизими бекор килиниб, миллим ва
люта конвертанияси гикланди.

Бу шаклда тузилган Иккинчи жахон урушидан кейинги ЖВТ 
халкаро валюта-молия муносабатларидаги тартибсизликни 
iiyKOJHUii'a имкон берди.

Лммо Бретгонвудс тизимининг карама-кзршидиги - тартиб- 
сиз бозор (олтинсгандарг) ва f>o шк^риладиган доллар тизими 
буйича иш юритиш ХУЙидагиларгя олиб кедди:

— узгармас олтин нархи ва нархи усувчи товар ва хизматлар 
орасида фарк; юзага келиишга;

— АКД1дан куп микдордаги каггиталнинг боигка давлатларга 
охиб кетишига (1957-1971 йилларда 54,2 млрд. доллар микдорида



гурри инвестициялар тарзнпа ЛКД1дан бошцр давлатларга окиб 
утган);

—  чет эллардаги катта харбий харажатларга;
—  АКДШинг гулов баланси дефицитли булишига {унинг 

микдори 1953-1972 йилларда - 69 млрд. долларни ташкил килган);
— долларнинг реал курси ва унинг олтин паритета орасида 

узулишнинг булишига ва б.
Бундан танп^ри, 60-йилларнинг иккинчи ярмида Рарбий Ев

ропа ва Япония АКД1дан Уз олтин захиралари ва экспорт хджми 
буйича икки баравар ошиб кетди. Нагижада хатто оягиндевиз 
сгандарти таянадиган умумикгисодий асое Уз умрини тугатди. 
Олтиндоллар сгандаршнинг бузилиши валюта бозорларида дол- 
ларниш «тушуиш» ва «валюта иситмаси» деган иборалар тарзида 
Уз аксгаш то1щи.

Шунинг учун 1970 йидца ХВФ чегараеида махсус х̂ исоб ва 
тулов бирлиги (СДР) киритилди ва у аъзо давлагларнинг валюта 
захираларини тУддириш учун мулжа.шанганди. СДР жахон пули- 
нинг бир цатор функцияларини бажарадиган бУдди. У ХВФ 
аъзоларининг квоталарига пропорционал гарзда гаксимланади, 
шунинг учун унинг аеоеий ^ с м и  (2/3 дан 3/4 гача) ривожлан- 
ган давлатларга, 1/4 едгсми ривожланаётгаширга гутри келади. 
СДР нинг боипанкич курси АКД1 до.тларининг расмий олгин 
миедорига тенглаштиридган. Кейинчашк унинг црбилияти 16 ва
люта саваги буйича, хозирда эса 5 асосий миллий валкггалар 
буйича аникданади. СДР ЖВТнинг асосий задира воситасига ай- 
ланмокда.

Бу шароитда АКД1 икки марга доллар девальвациясини 
утказди. Булар 1971 ва 1973 йил.ирда. Нагижада олтилнинг рас
мий курси троя унцияси 42,22 долларгача м ли б  белгилаб берил- 
ди. Бу даврда кунчилик ривожланган давлатлар уз валюта курси- 
ни маълум даражада ушлаб туриш (долларга нисбатан) мажбури- 
ятларидан воз кечиб, «сузувчи» курс режимига угишди. 1973 
нилдан олтин -  махсус олгип ва товар биржаларидаги нарх асо- 
сида сотиладиган ва сотиб олинадиган булди. Олтин нархи 
ЖВТга бевосита таъсир угказмайдиган булди.

Бу шарошда халкаро валюта муносабагларини кдйта ташкил 
к^лиш муаммоси вужудт келди. 1976 йил январда ХВФниш 
Вакгли кумитиси ХВФ Уставига бир црюр узгаришларни кирит- 
ди. Бу Узгаришлар ХВТ и фаолиятини расмий равюнда кдй1“а 
га^симлашни билдирарди (Ямайя келингуви, 1976-1978 йй ). Ва



люта муносабатлари механизмидаги узгаришлар 1978 йил 1 ап- 
реллан кучга кирди ва куйидагилардан таркиб топганди:

—  олтиннинг расмий нархи бекор ^илинди (ХВФнинг мав- 
жуд олтин захирасишшг 33 фоизшшнг 1/6 кдасмини очик аукци- 
онларда сотиш ва яна 1/6 к^смини аъзо давлатларга таркатиш 
йули билан хиеобдан чикзришгалди);

СДР ЖВТнинг асоеий резерв активига расмий равииша ай- 
лантирилди.

Валюта курсларининг «сузувчи» тизими крнулланггирилди. 
Лъзо давлатлар уз валюта паритетини СДР ёки бош^а чет эл ва- 
лютасида ифодалай олиши мумкин эди (Аммо олтиила эмас) 

Халкаро валюта бошк,ариш со\аси кенгаширилди. Бунинг 
учун ХВФ цошида ик^исодий сиёсатни мутофикташгириш буйича 
аъзо дав.татлар вазирлари даражасида кум ига ташкил этилди.

Ташкил топган валюта тизими куп жихатдан 70-йиллардаги 
жахон хужалигининг учгарган шароитларига жавоб берарди.

3-$. Минтацавий валюта тизими (МВТ)

Рарбий Европа валюта интсграциясининг чуадлаш уви Евро
па валюта тизимининг (ЕВТ) вужудга келишига олиб ке;щи. Бу 
валюта тизими мш тщ авий валюта тизими (МВТ) булиб, у 
ЖВТнинг элементларидан биридир.

ЕВТ 1979 йили ташкил этилди. Бу МВТнинг ас’осий белгиси 
ЭКЮ механизмидир. ЭКЮ -  махсус европа хисоб бирлиги 
булиб, ГФР (1/3 киеми) маркаси бошчилигидаги Рарбий Евро- 
панилг 10 мамлакати валютасининг «савати»га асослангандир. 
СДРдан фарк,1и равипща ЭКЮ  банк ва фирмаларлинг хусусий 
операцияларида куллалилади. Миллий валюталар квогаси - 
ЭЮОнинг ташкил этувчилари - мамлакатнинг ик^исодий потсн- 
циали билан ани^анади ва хар 5 йили к;айга куриб чикдпади. 
«Сават»ни крйта куриб чик,ип1да хамма актив ва лассивлар ялги 
курс буйича кдйта бахолалади. ЭКЮ 1989 йилда белгиланганида 
валюталар улуиш (% ларда):

ГФР маркаси -  30,1 
Франция франки -  19,0 
Голланд гульдени -  9,4 
Бельгия франки — 7,6 
Испания песетаси -  5,3 

ва бошкрлар -  5,45 ни ташкил кдлган.



ЕИ чегарасида ягона пул бирлигига утилиши ЭКЮни асосий 
валюта га айлантиради.

Ямайка валюта тизнмидан фареди равишда, ЕВТ олтиндан 
ЭКЮ нинг щ сман таъминоти сифатвда фойдаланаДи ва аъзо 
мамлакагларнинг раемий олтиндоллар за^ираларининг 20 фои- 
зини бирлаштиради.

Валюта курслари режими валюталарнинг белгиланган чегара- 
да сузиишга аеосланган (асосий курсдан ±2,25%, Италиядаги 
бекррорлик туфайти 6%).

ЕВТ мамлакатлараро регионал валюта бошкдришшш Европа 
валюта \амкорлиги фонди (ЕВХФ) оркрли амалга оширади. У 
марказий банкларга к;искз ва урта муддатли кредитларни валюта 
интервенцияси билан ботлик; тУлов баланси дефицитини к;оплаш 
учун беради.

4-§. Халцаро ^нсоб-ютоблар баланси

Халк,аро икгисодий, сиёсий ва маданий алокдлар тегшпли 
давлатнинг халк^ро х,исоб-китоб балансларида Уз аксини то пади. 
У йи ш а ик^исодий курсаткичлар тизимида му\им роль Уйнайди, 
чунки давлатларнинг миллий даромадини кэйта таксимланшшни 
ифодалайди. Шунипг учун я т и  миллий даромад ва миллий даро- 
мадни аниклашда халк,аро талаб ва мажбуриятларнинг соф крлдиги 
х^собга олинади.

Халкрро ^исоб-китоб баланслари — бир мамлакатнинг бошца 
мамлакатга нисбатан пул мажбурият;ири ва талаблари, тушумла- 
ри ва туловлари нисбатвдир. Бундай балансларнинг асосий тур- 
лари:

— тУлов баланси, халцаро кррздорлик баланси ва *исоб- 
китоб балансидир.

Хисоб-китоб балавси - мазкур давлатнинг, тУлов муддатидан 
Катьий назар, бошкя давлатларга нисбатан узаро талаб ва мажбу- 
риятларининг маълум вактдаги нисбатидир. Ьундай талаб ва 
мажбуриятлар товар ва хизматларни экспорт (импорт) ки-чиш, 
кредит, заём бериш (олиш) натижасида вужудга келади.

Хисоб-киюб балансининг актив моддалари бу тегишли ка
лендарь даврдага бир давлатнинг бошка давлатларга янги талаб
лари (даъволари) ва инвестициялари йитиндисидир.



* Баланснинг пассив моддалари янгидан вужудга келган маж-
буриятлар ва шу давлатга хориждан цилишан инвестициялари 
микдоридир.

Даврий хисоб-китоб баланси узаро талаб ва мажбуриятнинг 
динамикасиншина (маълум бир даврдаги) курсатади. У оркдли 
давлатнинг валюта — молиявий хрлатига ба^о бериб б^лмайди.

Да вла ги ин г халкрро хисоб-китоблар билан \олатини билиш 
учун маълум фурсатдаги (йил охири ёки боши) *исоб-китоб ба
ланси му\имдир. У узаро талаб ва мажбуриятларни келиб 
муддатидан мустасно 1ярзда умумий суммами тавсифлайди. Ба- 
ланснинг актив сальдоси давлатнинг бошка давлатлардан кре- 
дигни ва инвестицияни жалб этганига нисбатан уларга купрок 
кредит берганини, инвестиция килганини (сарфланганлипши) 
билдиради. Пассив с  а л  u n o  эса давлатнинг к^рздорлигидан дало- 
лат беради.

Халкаро карздорлик Палапси ршюжланган ва ривожданаётган 
мамлакатлар сгатистикасида кенг кУлланилади. У хисоб-китоб 
балансига Ухшайди, аммо ундан моддалари ва турли давлатлар- 
даги х,исоблаш услублари билан фарк; килади. Масалан, АКДБда 
КУЙидаги жадвалдаги моддалардан ибораг халкэро инвестициялар 
баланси ишлатилади (шрд. доллар).

1981 йил 1992 йил

АКДИнинг хорнжий актквлари. расмий олтин-валюта захира-
лари 719,6 1253,7
Ьош^а давлаг активлари. (узок ва вдсца муддатлн заёмлар би
лан биргаликда) 68,7 85,5
АКДЬшнг хориждагн хусуснй аггиьлари 620,8 1120,4
шу жумладан:

тргри инвсстиаиялар 228,3 326,9
портфель инвссгнция.[ар 63,1 156,8
АК.Ш нобанк корпорацияларинннг хорнжий активллри 35,9 32,9
АК.П1 б.-цоспаринннг хорнжий .итнвлари 293,5 603,8
ХорижнЙ инвссторлар оллнда АКШ нинг мажбуриятляри 578,7 1786,2
Хорижий хукумат кУйилмаляри (acocan АКШ  цимматбздо
Коготларнга) 180,4 322,1
Вошка мажбуриятлар (асосан хусуснй) 398,3 1464,1
шу жумладан:
г^гри инвестиинялар 108,7 328,9
портфель нквестицияллр 93.6 490,2
AKJ.1I нобанк кориоргщиял^ринииг мажбуриятлари (хорнжий) 30,6 35,5
АКШ банкларннинг хорижий мажбуриятлаои 165,4 609,5
АКШ халкаоо инвестиинялар баланси 140.9 - 532,5 .

М анба: In te rn a tio n a l F inancial S tatLsdcs, ГеЪ. 1993.



Жадваддан куриниб гурибдики, ЛК.Ш 80-90 йилларда креди- 
тордан нетто-кдрздорга айланган. Бу «портфель инвестициялар» 
ва «АКД1 банкларининг хорижий мажбуриятлари» моддалари 
буйича мажбуриятларнинг ошуви хисобига булган. Бу acocan 
АКД1 кимматба^о когозлари ва банкларга кУйилган «нсснц пул- 
лар»дир (Булар бир мамлакатдан бошкасига осоп угказиладиган, 
валюта курс и ва фоиз ставкаси узгариши натижасида фойда 
олиш максадкдаги маблакларлир).

Купчилик ривожшнаётган давлатлар \ам  нетго-карздордир. 
Аммо «иссик пуллар» оцими сабабли эмас, балки чет эл 
карзлари ва заёмларига кУи мурожааг килиш натижасидадир. Бу 
т у  гурух давлатларнда ташки кар * муомаласининг чукурлашувига 
олиб ке;щи. 90-йиллар бошида шу давлатларнинг дерзица 1,5 трлн. 
долларни ташкил этди.

Тулов банален -  халкрро х^соб-китоб баланс л ар илд марказий 
уринни эгаллайци. У мам-такатнинг ташки икгиеодий алоделарининг 
маенггаби, таркиби ва хусусияги тУгрисида мицдор ва сифат тавси- 
фини беради.

ТУлов баланси -  аник бир вакг мобайнидаги чет элдан кел- 
ган тушумлар ва чет элга килинган туловлар миедорининг ние- 
багидир.

Тулов баланси даврли ва фурсатли булади. Даврли тулос ба- 
ланси аник бир вак! (Йил, ой, квартал) оралигида тушумлар ва 
тУловларнинг Узгаришини ва давлатнинг гашки икгисодии фао- 
лшгги сох^сидаги firapaiiiiap  ва икгисоднинг хрлати, ривожла- 
нишини ифодалайди. Фурсатли (аник бир муддатдаги) тулов ба
ланси статистик курсаткичларии чоп этиш шаклида эълон 
Килинмаса ^ам, маълум бир вакгда бажарилиши лозим булган 
кунлик т^лов ва тушумлар нисбагини ифодалайди.

Агар вал юла тушумлар и тУловлардан ошеа баланс акгив, акс 
долда пассивдир. Хисоб-китоб баланси ва гулов баланси ораси- 
даги фаркдар куйида!*ичалип:

—  тулов балансида мамлакагнинг валю т тушумлари ва 
туловлари уз ифодасини топали, \исоб балансида эса, дяшш- 
п инг гашки икгиеодий алокддар буйича талаб ва мажбуриятлари 
Кисобга олинади.

—  тулов баланси факат реал тунгум ва тУловларни и(|юда- 
лайди, \исоб-китоб баланси эса х«али тУланмагаи царз ва мажбу- 
риятларини хам уз ичига олади;



— тулов балансида х^соб-китоб балансида уз ифодасини 
топган ^али «узилмаган» берилган ва олинган кредитлар х;исобга 
олинмайди;

—  тУлов ва \исоб-китоб балансларининг охирги сальдолари- 
актив ёки пассив булшш мохдяти жихатдан мос келмайди ва 
Карама-крршидир. Чунки кредшх>р давлатларнинг хисоб-кипоб 
баланслари асосан актив, тулов баланслари эса пассив (АХД1, 
ГФР, Япония ва бошцалар) булиши мумкин. Кэрздор мамлакат- 
ларда эса пассив )(исоб-китоб баланси сальдоси баъзи вакгларда 
актив тулов баланси сальдосига турри келади;

— тулов баланси фа кат туланган экспорт ва импортни Уз 
ичига олади, хисоб-китоб баланси эса \али туланмаган, кредитга 
берилган товарообортни ><ам Уз ичига олади.

Шундай килиб, тулов ва хисоб-кигоб баланслари орасидаги 
фарк халкаро кредит муносабатларининг ривожланиши билан 
аникданади. Эълон цилинувчи тулов баланслари онерациялари 
хусусиятига кУра икки асосий бУлимни Уз ичига олади:

1-булям “  жорнй операцнялар буннча тулов баланси:

— таш^и савдо операцияларидан тушумлар ва савдо баланси;
— хизматлар (халкаро юк ташишлар, фрахт, сукурта ва 

бошкдлар) ва нотижорат (патентлар буйича )Ц1Соб-китоблар, тех
ник ёрдам) баланси, инвестиция буйича даромад ва 1Уловлар.

2-булим — кш иты  ва кредит ^аракатн баланси 
(кнсца ва узок муддатли операцнялар)

Тарихан ташки савдо халкаро икгисодий алодаларни олиб 
бориш ва ривожлантириишинг бошлангич нукгаси \исобланган. 
Шуиинг учун ташки савдо тулов балансида асосий урилни 
эгаллайди. Товарларни экспорт ва импорт килиш жараёни 
ташки савдо балансида Уз ифодасини топади. Ало*ида олинган 
давлатнинг ташки савдо баланси актив ёки пассив булиши мум
кин. Бу \ол мамлакатнинг ташки икгисодий алокддаринши’ ри- 
вожланиш даражасига мамлакатнинг жах,он бозоридаги мивъ- 
кеига, унинг экспорт кудратига ва бошка сабабларга боклик 
булади. Баъзи Япония, Германия каби ривожланган мамлакат- 
ларнинг ташки савдо балансининг актив крлдик^ эга булиши бу



давлатларнинг бошкд хорижин мамлакатлар заминила 
икгисодининг ривожланишига асос булмокда.

Хизматлар баланси юкларни етказиб бериш, сугургалаш, 
электрон, телеграф, телефон, алокэнинг бошка тур лари, халкаро 
туризм, тажриба алмашиш, дипломатик хизматлар, илм- 
маданият со.\асида анжуманларни утказиш, ярмарка, рекламалар 
утказиш ва бошкрлар билан боглик булган хизматлар буйича 
буладиган чет эл валютасидаги тУловларни ва тушумларни уз 
ичига олади.

Капитал ва кредитлар ^аракати баланси давлат ва хусуеий 
капиталнинг кириб келшпи ва чикиб кетиши, хамда, халкаро 
кредитлар бериш ва олиш билан боклик бУлган операдияларни 
ифода кил ад и. узининг мудцатл или ги га кзраб капитал ва кредит
лар окими кискэ муддатли ва узок муддатли бУлиши мумкин.

Капитал ва кредит окими балансига «хатолар ва хисобга 
олинмаган» моддаси бириктирилади. У кис ка муддатли капитал- 
нинг хисобга олинмаган \аракатини ифодалайди. Валюта 
за^ираларининг Узгариши Марказий банкларнинг Халкаро валю
та операцияларини белгилайди, улар тулов балансини тенглаш- 
тириш ва миллий валюта курсини ушлаб туриш билан 
богликдир. АКД]да жорий тулов баланси «доимий» пассивдир. 
Манфий сальдо 1988-94 йиллари 100 млн. доллар (йилига) атро- 
фида бУдди, Ташки карзнинг табиий тУпланиши юз бермокда. 
Ш у билан биргаликда АКДХда бошка мамлакатларнинт мажбу- 
риятлари йигилмокда. Бир катор давлатларда (ГФР, Япония, 
Швейцарияда) актив сальдо кУзга тапшанади. Шу давр ичида 
йиллик соф актив ГФРда 51 млн. доллар, Японияда 40,8 млн. 
доллардир. Шимол-Жануб молиявий Узаро алокалари натижаси- 
да «учинчи дунё» мамлакатларининг кэрзи 90-йиллар боишда 1,5 
трлн. долларга етди.

ТУлов балансининг сальдоси аникланганда, унинг моддалари 
асосий ва балансловчиларга булинади. Асосий моддаларга тУлов 
баланси сальдосига таъсир этадиган ва нисбий мустакилликка 
эга операциялар киради:

—  жорий операциялар ва узок муддатли капитал хдракати.
Балансловчи моддаларга муста килликка эга булмаган, ёки

чекланган му ста килликка эга операциялар киради. Булар тУлов 
баланси сальдосини тугатиш манбалари ва воситалари.

— валюта за^иралари х,аракати;
—  кискэ муддатли активларнинг Узгариши;



— хорижий ёрдамнинг баъзи бир тур лари;
— ташки давлат заёмлари ва бошкдлар.
Асосий ва балансловчи моддаларнинг якуний курсаткичлари 

бир-бирини коплайди, яъни тУлов баланси расман мувозанатла- 
шади.

Агар тУловлар тушумлардан ошса, лефицитни коплаш муам- 
моси пайдо булади. Бунинг учун анъанавий мацбалар ва усуллар, 
яъни заём ва тадбиркорлик капиталини киритишдан фойдалани- 
лади. Бу вакгяпчаляк усулднр. Чуики к^рздор давлат фоиз, деви- 
денд ва заём суммасини тУлаб бериши лозим.

Пассив сальдо балансини коплашнинг янги усули марказий 
банкларнинг миллий валютада берадиган своп келишуви буйича 
киска муддатли кредитидир.

Тулов балансининг вакгинчалик дефицитини коплаш учун 
ХВФ аъзо давлатларга резерв (шартсиз) кредитини беради (кво- 
танинг 25% чегарасида).

Ривожланаган давлатлар Уз тУлов баланси дефицитини 
Коплаш учун банк консорциумлари кредитлари, облигацияли за- 
ёмлардан фойдаланади.

Тулов баланси дефицитини вакгинчалик коплаш усулларига, 
шунингдек «хорижий ёрдам» линиясидан олинган имгиёзли кре- 
дитлар киради.

Тулов балансини баланслашнинг охирги усули бу расмий ол- 
тин валюта захиралардан фойдаланишдир.

Тулов балансю{И якуний баланслашнинг асосий усулига чет 
эл конвертирланадиган валюта захираси киради.

70-йиллардан бошлаб тулов баланси дефицитини коплаш 
учун хорижий валютани сотиб олишда СДР дан фойдаланила бош- 
лади. 1979 йилдан бошлаб ЕВТ давлатлари бу максадоа ЭКЮ  дан

фойдаланади. ТУлов баланси дефицитини коплашнинг охирги 
восигаси субсидия ва тгьомлар тарзвдаги хорижий ёрдам 
хисобланади.

Тулов балансини мувозанатлашнинг срдамчи усуллапига чет 
эл ва миллий кимматба\о когозларни чет эл валкхгасига солиш 
киради.

Масалан, АКД1 пассив сальдони коплаш максадида хазина 
облагацияларини хорижий давлатлар марказий банкларида 
саклайди.



Халкэдю Щугисодий алокрлар натюкасини бэдолаш ва куламини 
Хисоблашга уриншилар XIV аср охирларига турри келади.

XX аср бошларида АКД] ва Англияда т^лов балансини тузиш 
усуллари кенг ривож то иди. 1923 йилда АКД1да 1922 йилги 
курсаткичлар натижалари б^йича т^лов балансини тузиш ва уни 
эълон кддишга уриниш болтан. 1943 йили америка ш^гисодчиси 
X. Лэри АКД1нинг 1919-1939 йилги т^лов балансини тузди. 
Унинг асоснда иккинчи жа\он урушидан кейин т^лов баланси 
тузилци. 1946 йиддан бошлаб квартал ва йиллик тулов балансла- 
ри ^исоботлари АКД1 савдо вазирлиги журнали «Сервей оф кар- 
рент бизнес»да чоп этила бошлади.

1947 йили БМТ хужжаги сифатида тулов баланси схемаси 
яратилди. У ХВФнинг гулов балансини тузиш шакллари ва та- 
мойилларини ишлаб чик^шшга асос булди. ХВФ «тулов баланси 
буйича кулланма» чикариб ривожлаитиришни давом этгирди. 
Улар уз схемаларини универсаллаштиришга эдаракат кдпишади, 
чунки бу ривожланган ва ривожланаётган давлатлар баланслари- 
ни солиштириш имконини беради. Жорий маълумотларни к^йта 
ишлаб ХВФ эксиертлари аникутиклар киритади, норасмий 
маълумотлардан фойдаланишади, тулов баланслари модцалари- 
ни кайта гуруэуишади ва бошкр ишларни бажаришади. Бу тек- 
ширилаёттан жараённи кулами тутрисида фикр юритиш имко
нини беради.

ХВФ  цулланмасига биноан тулов баланси моддалари таснифи
A. Жорий операциялар
Товарлар
Хизматлар
И н весгицияларда! г даромадлар 
Бошца хизматлар ва даромадлар 
Хусусий бир гомонлама утказмалар 
Расмий бир томонлама утказмалар 
Жами А: жорий операциялар баланси.
B. ,Тугри инвестициялар ва узоц муддатли капитал 
ТУгри инвестициялар
Портфель инвестициялар 
Бошкэ узок муддатли капитал



Жами: А+В (АКД1нинг базис баланси консепциясига муво- 
фик)"

С. Бойца узоц муддатли капитал.
Д. Хато ва л(исобга олмайдиган цисмлар 
Жами А+В+С+Д (АКД1 ликвидлик консепциясига муво- 

фик)*
Е. Балансловчи моддалар.
Олтин - валюта резервларининг кдйтя бахоланиши,
СДРнинг так;симланиши ва ишлагилиши.
Олтин -валюта резерви \аракати.
К  Сальдони щоплашнинг фавцулотдаги манбалари
О. Хорижий расмий цумиталарнинг валюта резервларини 

ташкил этувни мажбуриятлар.
Жами: А+В+С+Д+Е+Р+О (АКД1нинг базис баланси кон

сепциясига мувофик)*
/ / . Резервларнинг якуний узгаришлари.
Олтин
СДР
ХВФ нинг резерв ^олати 
хорижий валюта 
Бошка талаблар 
ХВФ кредитлари
Миллий ва халдаро даражада тулок балаосннн бошцарнш. 
ТУлов баланси давлат бошкаруви талаб кддинадиган объект- 

лардандир. ТУлов баланслари Уз табиатига кУра доимий актив ва 
пассив була олмаса ?дам, уларнинг Узгариши валюта курси ва ка- 
питал окдши, айникса «иссик; пуллар» оцимини бекзрорлигини 
кучайтиради. Бу Уз навбатида пул муомаласига, охир окибатда 
эса икгисодиётга салбий таъсир этади. Бунда тулов балансини 
нарх бошкдруви автоматик жараёни орцали сгихияли тенглаш- 
тирши механизми жуда кучеиз таъсир этади. Шунинг учуй 
халкаро хртсоб-китобларии мувочанатшш тиклаш макрадли дав
лат ташкилий иншарини талаб кдпади.

Халкдро х^исоб-китобларни мувозанатлаштириш масаласи 
давлатнинг асосий икгисодий мак;садлари кдгор и га киради 
(икгисодий усишни таъминлаш, инфляция ва ишеизликка 
Карши кураш билан биргаликда). ТУлов балансини давлат томо- 
нидан бошкариш -  тулов балансининг асосий моддаларини 
шакллантиришга каратилган икгисодий, нгу жумладан, валюта,



молия, пул-кредит чора-тадбирлари йигиндисидир. Т^лов балан- 
сини бошкаришниш к$плаб усуллари бор: булар халкаро \исоб- 
китобларнинг валюта-ик;гисодий а^волига мувофик, ташки 
ик^гисодий операцияларни раьбатлантирувчи ёки чегараловчи 
усуллардир. Т^лов баланси дефицит давлатлар экспортни 
рагбатлантириш, импортаи чеклащ, чет эл капигалини жалб этши, 
капиталниш чикиб кетизшши чеюташ учуи куйидагилардап фойда- 
ланади:

—  дефиляцион еиёсат, девальвация, валюта чеклашлари, мо
лия ва пул-кредит сиёсати, т^лов балансига таъсир этшиницг 
ма\сус усуллари (унинг асосий моддаларини ташкил этиш 
чогада).

Актив сальдони т^лов балансида бошкариш бу ортикча актив 
сальдони йУкотишга кэратилган. Бунда молиявий, кредит, валю
та усуллари ва ревальвация импоргни кенгайтириш, экспортни 
чеклаш, капитал эксиортини ошириш ва импортини камайти- 
ри тда  куллаиилади. Актив сальдо ташки карзни тулаш, \орижий 
давлатларга кредит бериш, олтинвалюга за^ираларини оширшцца 
фойдаланилади.

Тулов балансларини халцаро усулларда боищаришга:

—  экспорт кредитлари шартларини келишиш;
—  икки гомонлама давлат кредитлари, своп келишувига 

мувофик марказий банкларнинг миллий валютадаги киска муд- 
дагли кредитлари;

Халкаро валюта-кредит ва молия ташкилотларининг (аввалом 
бор ХВФи) кредитлари ва бошкдлар киради.

6-§. Валюта сиёсати ва унн амалга ошириш асослари

Хужалик растили байиалмилаллаштирнш шароитларида мил- 
лий хужаликларниш алокддорли™ опш и, миллий бошкариш во- 
ситаларици кддириш фаоллашади. Валюта муносабатларида янги 
хусусиятлар ва анъаналар пайдо б^лади:

Миллий валюталарнинг халкаро функцняларн кучаяди (мил- 
лий пул бирликлари халкаро \и с  об - китоб ла рд а иштрок этади):

Ихтиёрий о;шнган валютанинг халкаро тулов оборогида иш- 
тироки калами комплекс омиллари билан аникланади (тарихий,



икгисодий, халкзро-хукукий): шу жумладан, миллим сиёсат би- 
лан;

Валюта со^асида ягона пул асоси - жах,он пули мавжуд эмас:
Эркин конвертация килиш ва капитал окиб утиши шароиги- 

да мамлакатларда ички пул муомаласи ва халедю тУлов обороти 
уртасидаги чегаралар йУколмокда:

Миллий ва халкэро пул-кредит бозорининг биркигашиши 
тендендияеи миллий пул-кредит бозорларининг узита хослиги, 
ихтисослигини сакдоан холла ривожланмокда.

Хатто АКД1, ГФР, Англия, Швейцария ва бошкр Уз бозорла- 
рида операцияларни эркинлаиггирган давлатларда хам халкрро ва 
миллий капитал бозорлари орасида фарк килмокда: Масалан, 
АКДИнинг евродоллар ва миллий капитал бозорларини олайлик. 
АКД] сотувга кУйилган резидент ва резидент булмаганларнинг 
облигациялари руйхатдан утиши лозим. Бундай холат халкрро 
бозорда мавжуд эмас.

Бундан ташкрри халкаро бозорда чикарилганига бир ой 
булмаган к^мматбахо ^огозлар АКД1нинг инвесторларга тавдим 
этилиши мумкин эмас. Бошка купчилик давлатларда бундай 
холатлар эркинрок намоён булади (Франция, Бельгия, Италия, 
Япония ва бошкэлар).

Валюта сохасининг халкрро айирбошлаш муносабатларидаги 
ахамиятининг ошуви ЖВТ ривожининг хамма боскичларида 
(олтонстандартдан бошлаб) кузагилади. Миллий хужалик жахон 
хужалик алокдларига цанчалик кУп жалб этил таи булса, 
махаллий кумизалар икгисодиётни ташк,и номакбул таъсирлар- 
дан холи этишга харакат килади. Бу зиддият ХЭР бир давлатнинг 
олтин стандартдан бошлаб то хозирги кунгача булган эволюция- 
сини белгилаб берди. Масалан, олтин стандарт давридаги олтин- 
нинг тартибсиз окими (давлатлар Уртасида) охир окибатда улар- 
нинт ишлаб чикррувчи кучларига салбий таъсир этди. 1929-1933 
йилги икгисодий кризис валюта механизмининг олтин стандарт 
давридаги холатига путур стказди: эркин валюта алмашинуви 
кап и к  валюта чеклашлари билан алмашди, валюта блоклари ва 
зоналари ташкил топди, интернационализация жараёни 
тУхтатилди. Бречтонвудсда тузилган халкэро хисоб-китоблар мо
дели валюта механизмини тиклаппа крратилган цадам булди. У 
аник белгиланган тамойиллар асосида иш юритар, унинг устидан 
назоратни ХВФ Уз зиммасига о л ганди.

Бретгон-вудс валюта механизми 70-йилларнииг бошларшача 
фаолият юритди, у миллий манфаатларни халкаро мажбуриятлар



билан бирлапггирди: давлатларнинг нисбий мустакиллиги (ички 
ик^гисодий сиесатни угказиш сохасида) халкдро кредит тизими 
ипггироки билан таъминланарди. У уз ичига ХВФ кредита, 
займлар туррисида бош келишув (1961 йил), Марказий банклар 
Уртасидаги своп кредитлари ва бошкдларни олар эди.

70-йиллар бошида ривожланган давлатлар икгасодиёти шун- 
дай чегарага як^шлашдики, бунда кейинги ик^исодий усиш бу- 
тун базасини янгилаш, валюта гаъминотининг самарадорлигини 
оширишни талаб этарди. Шунинг учун 1971-1973 йиллардаги 
«сузувчи» валюта курсларининг киритилиши ЖВТнинг эволю- 
циясиниит к.онуний боск^тчи эди. хозирги сузувчи валюта курс- 
лари тизими асосида халкаро хисоб-китоб тизимида чукур тар- 
кибий Узгаришлар булишига о;габ келади. Улар нафакрт молия- 
вий операциялар хджмининг Усипщда (улар савдо операциялари 
билан 10:1 нисбатни таъсир этишди), балки молиявий окдмлар 
Харакатининг давлат бюджет, солю; ва кредит сиёсатидаги 
фаркдарда уз аксини топади. Ва шу муносабат билан мамлакат- 
лар Уз милли# валютасининг курсини мустаеди белгилаш имко- 
нини о.таил ар.

Шундай килиб, хозирги валюта тизимида, халкаро ва бай- 
нанминаллик уртасидаги нисбат миллий омиллар томонига хал 
булди.

80-йилларнинг иккинчи ярмидан бошлаб ЕВТни валюта 
Хамжамиятига айлантириш йУллари тугрисидаги бахс фаоллаш- 
ди. Бу «Чегарасиз Европа» ёки «Европа-92» деб ном олган жара- 
ён билан боглда; эди. Масала ягона ЕТ валюта сиёсатига аста- 
секинлик билан угиш устида борарди. Валюта инте1рацияси ис- 
тикболлари мухокама кдтин ганда асосий эътибор Европа марка
зий банки, хдмжамиягнинг ягона валютаси ва валюта хэмжамияги 
Хэракат йулларига кэратилганди.

Биринчи масала буйича купчилик Европа марказий банки 
ролини АКД1 федерал резерв тизими моделидек гузиш керак 
деган хулосага кедди. Бунда минтакавий резерв банклари анча 
муста кил, Марказий бошк.ариш махкамаси эса уларнинг фао.шя- 
тини тартибга солади, бош^аради. Янги марказий банк учун ном 
Хам берилди - «Еврофед». (Бу масаланинг ечими тугрисида кей
инги параграфда кенгрок; тухталиб утамиз).

ЕТнинг янги марказий банки масаласи билан биргаликда 
ягона валютани ташкил килиш муаммоси хам бор. ЭКЮ ролини 
ошириш учун энг асосий хэдамлардан бири «расмий» ва «хусу- 
сий» ЭКЮ орасвдаги фарцни йУцотиш, ЕВТ марказий курс л ар-



иинг узок муддатли баркдрорлигини таъминлашдир. КУрсатилган 
чора-тадбирлар ягона валюта сиёсатига эга. ЕТ Валюта итги- 
фокининг тузилшшши билдирар эди. Бу ният 1991 йил Мааст
рихте (Голландия)даги ЕТ аъзоларининг икгисодий ва Молия 
Вазирликлари йигалишида тасдикпаниб, Валкие икгисодий 
хамжамиятини (ВИХ) тузишнинг уч боскичли режаси тузидди.

Ривожланган мамлакатлар валюта сиёсати ягона ва узаро 
боглик дунёда амал кдлади. Шунинг учун учинчи давлатлар 
омили унга кандай даражада таъсир этишини аникпаш лозим. 
Асосан сУз ривожланувчи давлатлар 1-угрисида бормокда. 
Купчилик Ш яркий Европа ва МДХ давлятлари узида карбнинг 
валюта сиёсати таъсирини сеэмокда,. хдли халкаро валюта муно- 
сабатларила ииггирок этишнинг мукобил шаклларини к?ллаш 
йУлларини излаш лозим. Бунда эса ривожланаётган мамлакатлар 
малакаси кУл келади.

Ривожланаётган давлатларга Рарб валюта сиёсати таъсири 
Хакдда сУз борганда, шу давлатлар расмий инвалюта резервлари- 
нинг 95%и олти давлат валютасига тугри келади:

АКД1 доллари (67,5%), ГФР маркаси, япон иени, Англия 
фунт стерлинги, Швейцария ва Франция франки. 90% якдн ри
вожланаётган мамлакатлар Уз пул бирлшининг АКД1 доллари, 
Франция франки, СДРга нисбатан Узгармас курсини ушлаб туриб- 
ди. Рарб давлатлари фоиз ставкасининг халкаро ва миллий капитал 
бозоридаги даражаси ривожланаётган давлатларнииг ташки 
Карзлари буйича тУловларига таьсир этади. Юкоридаш мисоллар- 
дан маълум булдики, ривожланаётган давлатлар ривожланган дав- 
латларнинг миллий валюта курсаткичларининг барка рорлашувидан 
манфаатдор. Бунда асосий коивсргирланадиган валюталарнинг 
миллий валютани сикиб чикдриш жараёни кузатилади. Бунда 
ривожланган давлатлар валюта сиёсатининг ривожланаётган дав
латлар валюта сиёсатига кириб бориши кузатилади. (Бу жараён 
читал тарзда албатга, резвдентларга чет эл вал юта сила шартно- 
малар тузиш рухсат этилган давлатлардагина амалга ошади.

Бу валюта Урин алмашинувининг энг салбий окибагдаридан 
миллий бюджет, пул ва курс сиёсатининг таъсирчанлигииинг 
камайишидир.

Аммо бу дегани ривожланаётган давлатлар ривожланган дав- 
латларнинг иассив объекта дегани эмас. Халкаро микёсда деярли 
*еч кандай бошкариш ричагларига эга булмай, улар азалдан тур- 
ли хил валюта, савдо, солик чеклашлари ва валюта курсларининг



турли-туманлиги каби миллий валюта боищариш усулларига 
эътибор берилган.

70-йилларда жахон хом ашё говарлари бозорида конъюктура- 
нинг ижобий келииги, ссуда капиталининг жахон бозоридаги ар- 
зон кредита ривожланаётган давлатларда валюта чеклашлари- 
нинг эркинлашувига олиб келди.

80-йилларда ривожланаётган давлатларда 2 хил тенденция ку- 
затилади: бир томондан ташки к^рзларнинг ошиб кетиши ва ик- 
кинчи томондан уларнинг ташки икгисодий алокалари 
ахамияти ошади. Бу объектив тарзда валюта муносабатларининг 
эркинлашуви, чеклашларнинг олиб ташланиши ва миллий валю- 
тани конвертацияси томон туртки б^лди. катор холларда валюта 
тизимларининг либераллашуви мажбурий харакгерга эга эди.

1984 йилдан бошлаб ривожланаётган давлатларда капитал 
харакатига чеклашларнинг кучсизланиш холати кузатилди, чет 
эл капиталининг окиб келишини кенгайтириш чора-тадбирлари 
курилади.

90-йиллар бошларндан бошлаб ривожланаётган давлатлар ва
люта чеклашларини к^ринмас моддалари буйича кучсизлантир- 
ди. Масалан, туризм буйича валюга алмашинуви хажмини оши- 
риш, чет элда тахсил олаётган талабалари учун валютани ал- 
манггириш нормаларини ошириш, тижорат банкларига хорижий 
валютадан фойдаланиш куламини ошириш ва бошкдлар. Валюта 
муносабатларининг тез Узгарувчи хозирги холатида валюга чек- 
лашлари нисбатан эгилувчан хусусиятни олмокда, валюта курси 
режими кенг куланилмокда.

«Сузувчи» валюта курслари «учинчи жахон» мамлакатларида 
1985 йилдан бошлаб амалиётда шилатилаётган б^лса хам, ХВФ 
тадкик;отлари куйидаги хулосаларни килишга имкон беради:

—  валюта курси курени бозор усулида ташкил этганда катга 
тебранганларга эга булади деган фикр т р и  чикмади;

—  «сузувчи» валюга курсларига утилган давлатларда резерв 
йукотишлар, расмий равшцда латки кдрзлар олиш ва тУловларни 
муддатида бажармаслик холлари камайди, (булар уз миллий валюга 
курсини хорижий валюга курсига нисбатан баркарор уишаб туриш 
учун расмий валюта тажовузидан воз кечиш максадида 
кулланадиган усуллардир);

—  «сузувчи» валюта курслари билан бир кэторда валюга ва 
савдо чеклашлари камайтирилган давлатларда очик икгисодиёт 
гомонидан кора инвалюга бозорларини «ютиш» холатлари куза-



тилли. (Филиппин, Уругвай) ва ноцонуиий шартномалар кулами 
камайди (Боливия, Заир, Уганда, Замбия).

Бу ва шунга ÿxuiaui ижобий натижаларга каримисдан 
купчилик давлатлар белгиланадиган валюта курсига амал (делали. 
Бу давлатлар икки гуру\га булинади (кайси вал юга «савати»га 
ЙУналтирилпшигл кзраб). Биринчи гуру^га Уз валютасини АКД1 
долларига «бириктирган» давлатлар (35 та), франция франкига 
(14 та) ва кучли кУшниларнинг валютасига «бириктирган» дав- 
латлардир.

Иккинчи 1УРУЛ давлатлар и эса уз валютасининг курсини ва- 
люгалар «савати»га «бириктирган» дашитлар булиб (32 l'a 1989 
йили), уларда унинг улушиии белгилаш муаммо булиб турибди. 
Агар бирон лавлат маълум бир валютага нисбатан барк^рор 
курсга интилаётган бУлса, «сават»да шу давлат валюгаси улуши 
катга булади.

Аммо «сават»ни кай тарзда тузиишан катьий назар у камчи- 
ликсиз булмайди. Шунинг учун каюр давлатлар Уз валюта кур
сини СДРга нисбатан белгилайди. ХВФ х,ар куни СДР котиров- 
каларини эълон килади. Аммо СДРга нисбатан валюта курсини 
белгиловчи давлатлар сони камаймокда (1982 йили 15 та, 1989 
йили 10 та), чунки СДР мазкур давлатларнинг Узи хос гомонла- 
рини кэмраб олмацди.

Миллий икгисодни химоя кдлишниш мах,сус усулларига кун, 
турли хил валюта курсларини кУллаш сиёсати киради, Я1>ни опе- 
рациялар, товар гурухлари ва мамлакатларга нисбатан валюта 
курс лари турлича булади. Одатда турли-туман курс тизими мар
ка зила миллий валюта туради. Унинг курси одатда экснортни 
чеклаш ва импортни кУиайгириш максадида кугарилган булади. 
Шу билан биргаликда катор давлатларда параллел, эркин банк 
бозорлари булиб, унда валюта курси талаб ва таклиф асосида ёки 
Марказий банк томонидан расмий курсга мувофик белгиланади. 
1984 йидцан бошлаб кУнчилик ривожланувчи давлатларда валюта 
тизимининг соддалашуви, турли валюта курслари сиёсатидан воз 
кечилиши кузатилмокпа. Бу валюта бошк^рувининг эркинлаш- 
тириш тенденцияси остида ри!южланаётганлигининг яна бир да- 
лилидир.

Мухим муаммолардан бири кррз инкирозилан кугилиб 
чикиш йУлларини кидириш хисобланади. Кредиглар гарб дав- 
латлари кэрздорлмк муаммосининг хал лилиши молиявий 
иУкотшнларга олиб кслиши мукаррарлигини аушуниб етииши. 
Карзларни хисобдан чикариш асосан иккита катга гуру\, ривож-



ланувчи давлатларга тегишлидир: камбагал давлатлар ва жон бо- 
шига даромади уртача булган давлатлардир.

А*оли жон бошига тугри келувчи карздорлик муаммосини 
хал килиш максадида «Брейди режаси» тузилган булиб, бу режа
- карздорлик муаммосини хал этиш буйича АКД1 маъмурияти 
томонидан килинган ташаббуедир. У жон бошига даромади 
ургача булган давлатларга тааллукчидир. Бу режага асосан тижо- 
рат банклари карзнинг асосий кисми ва фоизини кайтариб бс- 
риш эвазига бир кисмидан воз кечишади. Бундай кафолатлар 
к р е д и т о р у  учун рагбатлантиришдир. К#\рз кайтариб берилмаса, 
бутун харажатлар ХВФ ва РРХБ аътолари томонидан копланади.

Аммо кдрзлардан воз кечишнинг реал куламлари карздорлик 
инкирозкда бурилнш нукгасини ясашт хали кддир эмас. Янги 
амалий кддамларни музокара килишга эътибор берилаяхгги. 
Кдрздорлик инкирози вужудга келиши билан тижорат банклари 
куйидаги усулларни кУллай бошлайдилар: инвестицияга кредит 
талаблари конверсияси, кредит галабларини узок муддатли 
мух,лати якинлашаёттан кам фоизли облигацияларга алмашиш, 
кредит галабларини иккиламчи бозорда дисконт ёрдамида реали
зация килиш ва ургадаги фаркдш хисобдан чикариш, бунда га- 
лабларнинг харидори булиб карздор давлатлар хам иштирок 
этиши мумкин.

«Мукобил имкониятлар менюеи» деб ном олган бу 
карздорликка бархам бершл усуллари кеш куламга халигача 
эришгани йУк- Карзни миллий корхоналар акцияларига алмаш- 
гириш 10 та йирик к^рздор давлат буйича 14,5 млрд. долларни- 
гина гашкил этди. Аммо карздорлик мажбуриятларига галаб ош- 
мокда. Йилига тахминан 50 млрд. долларлик кдрз мажбуриятла- 
ри айирбошланадиган бозор шаклланди. Кррзлар киймати -  но- 
миналдан 5 ва 80% атрофидадир.

К^рзлар билан савдо килиишинг усулларидан бири 
КУЙидагидир: карздорлик мажбурияти киммагбахо цою* шаклида 
чегирма билан еотиб олинади. Кейин «.арздор давлат марказий 
банки оркали у миллий валкхгага айирбошланади. Уни шу дав- 
латдаги корхоналар акцияларини сотиб олиш ёки янги фирмага 
КУЙиш мумкин. Бу шартнома иштирокчилариниш \ар бири учун 
фойлалидир. Кредитор банклар ииюнчеиз к^рз мажбурияглари- 
ни накд пулга алмашади, корхонашрга кУишмча капитал кириб 
келади, марказий банклар карз мажбуриятларидан кугилади.

90-йиллар бошида ХВФ ва РТХБ кредитлашнинг янги схема- 
ларини кУллаб-кувватлади. Унга мувофик, бу икки халкаро гаш-



килот гулов баланс ини мувозанатлашни молиялаштириш учун 
ажратилган кредитларининг 25%га якин к^рзини кискартириш 
учун к^рздор давлатлар томонидан ишлатинпа рухсат беради. 
Уларга шунингдек, уз фоиз кафолатларини карзни тУлаш 
максадида фойдаланишга рухсат беридди.

Асосий эътибор чаш^и к^рзни тугатишга ижобии иирт- 
шароитлар яратишга караттган, экспорт [ушумларини 
купайгиришга йунаттирилган ечруктуравий узгаришларга берил- 
мокаа.

. 7-§. Европа хачжамияти ва упннг ташкил тон и тя

Х,арбий Евроиада интеграциялашувга уриниш биринчи марта 
1948 йилда булиб угган, бунда «Маршал режаси»ни амалга опш- 
ришни осонлапггирши учун AKJLU гомонидан кУллаб-кувватлашан 
ГСироиа икгисодий \амкорлнк танпшлогн тузилади. Аммо бу таш- 
килот етарли икгисодий Усишни чаъминлай олмагани учун 
хдмкорликнинг янги шакллари излана бошланди. Таник,та фран
цуз илмий макгаби концепциясига биноан халкаро муносабатлар 
сох,асидаги «умумий бо.зор» Уз ичига куйидагиларпи олиши керак 
эди:

1. Товарлар, капитал ва одамларнинг эркин кучиб юритиини 
таъминлаши.

2. Турли мамлакатларнинг икгисодий сохасидаги сиёсатла- 
рини уйгунлаштириш.

3. Умумий ташки ихтисослашувнинг вужудга келшпини 
гаъминлашидан иборат эди.

Бу гоя 1957 и ил мартида Рим шартномасига асосан Европа 
икгисодий хамжамияти ташкил этилиши билан хаётга татбик 
килинди. ЕИХ ташкил топган вакгда унга олти мамлакат - 
Франция, ГФР, Италия, Белгия, Нидсрландия. Люксембург дав- 
латлари кирди. Ушбу мамлакатлар уртасида тузилган Европа 
кумир ва металл уюшмаси — 1951 йилда ва 1057 йилда тузилган. 
Европа атом энергияси уюшмаларининг 1967 йилда бир йуналиш 
ociina бирлашишлари натюкасида Маркагиаппан Европа 
\амжамияти ташкил тонди.

Бошкз бир икгисодий ю я мактаби француз мактаб коясига 
Карши чикиб, эркга1 савдо зонаси доирасида саноат товарлари- 
1гинг эркин айланиши билан бир кагорда х;ар бир мамлакатнинг 
учинчи дунё мамлакаглари билан савдосида ташки гарифларни 
белгилашни ушбу давлатларни Уз ихтиёрларига берилишини



ёклаб чикди. Бу юя асосан Англия манфаатларига мос келар 
эди, чунки Англия, Британия миллатлар иггифокига кирган со- 
бик мустамлакалари $ртасида Англия учун фойдали булган савдо 
муносабатлари йулга куйилган эди. Ушбу гоя асосида 1960 йил 
май ойида Стокгольмда Европа эркин савдо ассоциацияси таш- 
кил топди. Бунга етги мамлакат — Австрия, Дания, Норвегия, 
Португалия, Швеция, Швейцария ва Англия кириищи. Уларга 1 
мар! 1970 йилда Исландия ва 1986 йил 1 январда Финляндия 
давлатлари кЗтдилишди. 90 йилларга келиб Европа эркин савдо 
ассоциациясининг аъзолари хдм Европа хамжамиятига бирин- 
кетин кУшила бошлашди. 1973 йилда Европа икгисодин 
Хамжамиятига - Буюк Британия, Ирландия, Дания, 1981 йилда - 
Греция, 1986 йилда - Португалия ва Испаниялар кушилишган 
б$лса, 1994 йилга келиб Австрия, Швеция ва Финландия Европа 
хамжамияти аъзоси булишди.

Рарбий Европа икгисодий интеграцияеини шартли равишда 
4 босцнчга булиш мумкин.

Биринчи боск^ч (50 йиллар охиридан 70 йиллар Урталаригача) 
хамжамиятнинг «олтии асри» хисобланади. Бу даврда тезликда 
божхона ш т и ф о к и  тузилди, умумий аграр бозор ташкил топди ва 
юкорида таъкидлаб утганимиздек, 3 мамлакат хамжамиятгд аъзо 
булиб кирди.

ЕИХ ёки «Умумий бозорчш  ташкил килишнинг аник 
мадеадиарн булиб, у:

—  аъзо мамлакатлар уртасидаги савдо муносабат.ирида чек- 
ланшарни боскичма-боскич йУкотиш;

—  учинчи мамлакат билан савдода умумий божхона тари
ф ная  Урнатиш;

—  «Инсонлар, капитал, хизматлар» эркии кучиб юришдаги 
чекловларни йукотиш;

—  транспорт ва кишлок хужалиги сохдсида умумий сиёсат- 
ни ишлаб чикиш ва юритиш;

—  валютавий итгифокни ташкил этиш;
—  солик тизимици такомиллаштириш;
—  Крнунларни бир-бирига якинлапггириш;
—  икгисодий сиёсагни уйтунлащтириш тамойилларшш иш

лаб чикиш эди.
ЕИХ узининг биринчи максади сифатдл товарлар, капитал, 

хизматлар ва ишчи кучини эркин кучиб юришини таъминловчи



божхона итшфоки тузиш деб белгилади. Божхона ттиф окин ин г 
тузилиши эса инте1рациялашув жараёнини тсзлашгирди.

Иккннчи бошртч (70-йиллар ургаларидан 80-йиллар 
урталаригача) ЕХ тарихида тургунлик даври деган ном билан 
колди. Бу даврда Европа валюта тиэимини (ЕВТ) тузишга му- 
ваффак булинган булса *эм, «евросклероз» номини олган кризис 
даврида аъзо мамлакатлар икгисоди уртасидаги фарк катгаланиб 
борди. 1981 йилда Ех1а Грециянинг крбул килиниши билан бу 
фар к янада аникрок намоён була бошлади.

Учинчн босцич (80 йилларнинг 2-ярми 90-йилларнинг боши) 
\амжамият таркибининг кенгайши даври булди. 1986 йидда Ис
пания ва Поргугалиянинг кУшилиши аъзо мамлакатлар 
Уртасидаги фаркниш янада кескинлашувига олиб келди. Бу дав
рда Поргуга.тияда ахрли жон бошига даромад ЕХ уртача жон 
бошига тугри келадиган даромаднинг ярмини, Испанияда эса 
3/4 кисмюш таижил этар эди. Янги куишлган мамлакатлар 
а\олисининг тахминан 1/5 кисми кишлок хужалигида банд 
булса, ЕХда бу курсаткич уртача 1/13 ни ташкил этарди. Ш у би
лан бирга бу давр Барбий Европа шггеграцияси ривожланицщда 
янги силжишлар даври булди. Бу даврда яшна Европа хужжати 
кабул килинди. Ягона Европа хужжати кабул кдчиниши билан 
интеграцион жараёнлар микро ва макроикгисодиёт со^асида, 
сиёсат ва эд'КУК,. фан ва экология, минтакавий ривожланиш, иж- 
тимоий муносабатлар со^асида кучайди.

Туртипчи босцич (90 йиллар уртаси 21-аср бонш). Ягона Ев
ропа хужжагига мувофик, 1993 йил 1 январидан \амжамият чега- 
ралари ичида ишлаб чикариш омилларининг эркин кучиб юри- 
ши гаъминланди. Массгрихг шартномасига биноан ЕХ 1994 йил 
1 январидан аъзо мамлакатлар сонини 15 тага етказди ва Европа 
иттифоки деб агала бошланди.

ЕИ нинг олдига кУйган мак,еа;цари куйидагилардан иборат:
1. Хужалик ^аётини давлатлараро тартибга солиш йули би

лан ИК1ИСОДИЙ ва сиёсий иггифок яратиш: ЕИини супердавлатга 
айлантириш.

2. Жахон бозорида АКД1 ва Япония монополиясига к,арши 
курашда Барбий Европа давлатларининг мавкеини муста\камлаш.

3. Биргаликдаги х«аракатлари билан ривожланаётган мамла- 
катларни Уз таъсир доираларида ушлаб туриш.

Рарбий Европа ингеграцияси куйидаги узига хос уч хусусияти 
билан ажралиб 1уради.



Ьнрннчидац ЕИ 6 мамлакат кумир ва металл умумий бозори, 
15 мамлакатнинг интеграциялашган хУжалик комплекси ва сиё- 
сий итгифокигача болтан йушш босиб утди. Я кин келажакда 
ЕИга Марказий ва Ш аркий Европанинг бир катор мамлакатла- 
рш ш  хам кутилшпи кугилмоедл.

Икюшчндди ЕИ институгцион тизими давлаг тизимига 
якинлаштирилглн булиб, куйидаш мунссасаларии уз ичига олади:

Вазирлар Кепгашн. Бу карорлар кабул килиш органидир: 
унинг доираеида миллий хукуматларнинг аъзолари музокаралар 
утказадилар, хэмжамият конунчилик хужжатларини мухокама 
кдл ад ил ар. Вазирлар Кенгаши номи ва мухокама килинастгап 
мавзуга крраб ички ишлар, молия, таълим, кишлок хужалиги ва 
Хоказо каби булиши мумкин. Хамжамият тизими хдкидаги 
шартномага мувофик Вазирлар Кенгашининг кярорлари улар- 
нинг йуналишига караб бир о воздан ёки белгиланган аксария,1 
овоз билаи кабул килинади. Хар бир катнашчи мамлакат овози- 
нинг сони т у  мамалкатнинг икгисодиёти куламига ботик- Гер
мания, Франция, Англия ва Италия 10 тадан: Белгия, Греция, 
Португалия ва Нидерландия 5 тадан, Дания ва Ирландия 3 та
дан, Люксембург 1 га овозга эга.

ЕИ Комиссняси - ЕИ ниш  ижроия органидир. Унинг 17 аъзо- 
сини миллий хукуматлар тайинлайдилар, лекин улар Уз фао.шят- 
ларида хукуматдан гула мустакилдирлар. Комиссияиинг роли 
Били таъсис этиш гУгрисидаги шартнома бажарилишини 
гаъминлащдан иборатдир. Комиссия EИциIiг гурли фондлари ва 
дастурларини бошкаради.

Европарламент. Унда умумий овоз бершн йули билан сайла- 
иадигаи 528 депутат бор. Асосий вазифаси - комиссия фаолия- 
тини назорат килиш, хдмжамият бю;1жети ва к°нунчарни 
маъкуллаш ва уларга Узгартириш кмритишдир.

Европа суди - ХУХУКий меъёрларга амал килинишшш назорат 
килувчи орган булиб хисобланади. Европа суди 15 та яъни ХДР 
бир мамалкатдан биггадан судья ва адвокатдан иборат. Судьялар 
мустакилдирлар. Уларнинг номзоди хар бир мамлакат юмонидан 
курсатилади, лекин Вазирлар Кенгаши томонидатг тайинланади. 
Судьялар ва адвокатлар 6 йил муддатга тайинланади.

Европа К с т а т и  - 1974 йилда Париж конференциясидан суш 
тузилган булиб, унда аъзо давлатлар бошликлари ва бош вазяр- 
лари ишгирок этади.



Бу кенгашларда шунингдек миллий ташки ишлар вазирлари, 
Комиссия раиси ва унинг Уринбосарлари х,ам иштирок этишади.

Икгнсодий ва ижтимоий кумнта - тадбиркорлар, касаба уюш- 
малари ва бошкаларнинг вакилларидан ташкил гопган масла^дт 
органидир.

Учничи. узига хос хусусияти интеграциялашув жараёнининг 
моддий асоси булиб куп сонли куи(ма фондлар хизмат килади. 
Уларниш бир кцсми ЕИ умумий бюджети мабларлари хисобидан 
1ашкил топган.

Рарбий Европа интеграциянинг боскичма-боскич кенгайиб 
борипш, булга каШ1ай омиллар сабаб булди деган савол 
тупишшига олиб келиши табиий ходдир. Вунга куйидаги омил- 
лар сабаб будди:

1. Янгича сиёсий фикрлаш, миллатчилик сиёсати ва мафку- 
расшшнг енгиб угилиши.

2 . Икгисодий интеграция, давлатлариинг икгисодий 
бошикдиги ирогекционизмдан кура фойдалирок эканлигшш таи 
олиниши.

3. Келишмовчиликларни ечшцца бир-бирига ён босшн асо- 
сида карорлар кабул килиш.

4. Давлатлар томонидан юкрри органларга Уз хукукдарининг 
маълум кисмини угказилиши.

5. Максадга эриижш йулидаги харакатнинг боскичма- 
боскич («кэдам-бакадам») гамойили аста-секиилик билан тан 
олиниши ва бошкд бир каюр омилларни санаб Утиш мумкин.

ЕИнипг боскичма-боскич ривожланиб бораёганлиги муам- 
молар йуклигини англатмайди. 1985 йилда Лорд Конфильд то 
монидан ички Европа бозорини ташкил килиш учун ечилиши 
лозим булган 300 таклифни киритади. 1992 йилга келиб бу так- 
лифлар сони 282 гагача кискаради. ЕИ Комиссияси бунинг 279 
тасини куриб чикди, Вазирлар Кенгаши 164 та таклифни 
маъкуллади. Хамма аъзо мамлакатлар маъкуллаган гаклифлар 
сони эса 21 тали ташкил этди. Дания ва Англия бу даврга келиб 
77 гадал таклифни кабул кил ган булсалар, Поргугалия ва Италия 
мос равишда 37 ва 36 тадан таклифни маъкуллашди.

Ушбу гаклифларни куиидаги китетрияллр буиича булти мум
кин:

Миллий чегараларни кесиб угувчи товарлар хужжатларини 
расмийлаштир иш ва назорат килиш;

2. Инсонларнинг ишга жойлашиши ёки доимий ишлаш 
учун хохпаган мамлакагига эркин кучиб угиши;

3. Техник норма ва сгандартларни мослаиггирилшии;



4. Истеъмол бозорларининг очи*ушги;
5. Молиявий хизматларни либераллаиггириш;
6 . Ахборот хизмати курсатиш бозорини аста-секин очиб бо- 

риш;
7. Транспорт хизмати курсатишини либераллаиггириш;
8 . Саноат хдмкорлиги учун мос келувчи шароитларни яратиш;
9. Фискаль т^сшутрнинг й^*;отилиши;
Ушбу таклифларни амалиёга кирипшшаги асосий кийинчилик

—  уларнинг ЕИ Вазирлар Кенгаши томонидан бир овоздан кэбул 
кдлиниши имрт кдаиб куйилгаилиги булди. Аммо Ягона Европа 
хужжатининг к,абул килиниши солик, ме^наткашлар хукукдари ва 
иммиграциям о ид таклифлардан боищаларини кутвдлик овоз би- 
лан к^бул килши имконини яратди.

8>§. Европа валюта тизнми ташкнл топишининг 
узига хос хусускятлари

Икшсодий интеграциянинг ажратмас, зарурий кисми валю- 
тавий интеграция хисобланади. Валкхгавий интеграциянинг ке- 
раклиги сабаблари к^йидагилардир:

1. Аъзо мамлакатлар валюталарини барк^арорлаштириш би- 
лан интеграциялашув жараёнини жадаллаштириш.

2. Ягона Европа валюта тизими зонасини баропо этиш 
ордели жах.он валюта гизимтш  таъсиридан сак^таниш.

3. Жахон валюта тизиминининг асоси булиб хисобланган 
АКД1 долларининг тебранишларидан курил ад иган зарарларнинг 
олдини олиш ва долларни таъсир доирасини чеклаш мацеадида 
Узларининг баркэрор валюталарини киритиш.

Валюта шггеграциясинининг асосий элементл&ри булиб 
КУЙидагилар хисобланади:

а) биргаликда сузувчи валюта курс лари тартиби.
б) валюта интеграцияси, шу жумладан марказий курсдан 

чеклашишларини белгиланган чегарада ушлаб туриш учун бир
галикда амалга ошириладиган интеграция.

г) валюта курсларини ушлаб туриш учун узаро кредитлаш 
КУшма фондлари.

д) валюта ва кредит оркали тартибга солиш учун тузилган 
халдеро минтак^вий валюта-кредит ва молия ташкилотлари.

Рарбий Европа валюта интеграцияси элементлари ЕИ таш- 
кил топмасдан анча оддин вужудга келган. Бун га мисол килиб 
Франция, Италия, Бельгия, Нндерланлия, Люксембург ва 1947 
йилдан Германия гарбий аккупацион зоналари уртасидаги куп



томонлама валютавий компенсациялар тугрисидаги келишув:
1948 ва 1949 йиллларлаги Европа давлатлари уртасидаги туловлар 
ва ИХТТга аъзо 17 давлат Уртасилаги компенсациялар тугрисидаги 
битимлар:

Европа ту лов итгифоки 1950-58 йиллардаги кУп томонлама 
клиринг;

1958-61 йиллардаги валюталар конвертацияланишини кири- 
тилишини келтириш мумкии.

1971 йилга кслиб ЕХ аъзолари 1980 йилга кддар боскичма- 
боскич икгисодий ва валюта итгифокини тузиш ластурини кабул 
Килдилар. Бу лойи^ани ишлаб чикиш жараёнида «материалит- 
лар» (Франция бошчилигидаги), яьни аввал урнатилган курсалар 
асосида валюта иггифокили тузит лозим деб хисобловичилар би- 
лан «икгисодчилар» (асосан ГФР вакиллари), яьни аввал 
икгисодий штифокини тузиш ва сузиб юрувчи валюталар кур- 
сини урнатиш тарафдорлари фикрлари тукнаш кедди. Бу ба\с 
хукумат бошликларининг 1969 йил Гаагадаги учрашувида 
икгисодий ва валюта штифокини нареллел ташкил этиш 
тУгрисидаги карори билан ечилди. 1971 йил 22 мартда Вазирлар 
кенгаши томонвдан кабул килинган «Вернер режаси» 10 йил му- 
датга (1971-80 йй) мУлжалланган эди.

Ьирипчи боскичда (1971-74 йй) валюта курсларини тебраншн 
чегараларини кискаргириш (±1,2% гача, кейинчалик 0 гача) ва- 
люталарнинг тулик икки томонлама алманггирилишини йУлга 
кУйилиши, валюта сиёсатини уйгунланггириш, икгисодий, мо- 
лиявий ва пул-кредит сиёсатини келингилган тарзда олиб б о р и т  
кУзда тугилганди. Иккивчи боскичда бу тадбирларни тугатиш 
мУлжалланганди. Учинчи боскичда (1977-79 йй.) эса миллий 
хукуматларга тегишли баъзи хукукларни юкори муассасаларига 
бериш, Европа валютасини яратиш, ягона бюджет тизими яра- 
тиш, банклар фаолияги ва банк конунчилигини уйгунланггириш 
масалалари кУйилганди.

Валюта молиявий муаммоларини кал килиш учун умумий 
марказ ташкил килиш ва пул-кредит ва валюта сиёсатини 
уйгунланггириш макеадипа АКД1 ФРС га ухшаш марказий банк- 
ларни бирлаштириш режалаштирилгапди. Ингеграцион жараён- 
даги бир канча силжипишрга карамай «Вернер режаси» 1974 
йилга келиб инкирозга юз тугди. «Европа валюта илони» тартиби 
ЕХ давлатларининг валюта-кредит сиёсати билан кУшиб олиб 
борилмагани ту<})айли кугилган самарини бермади. КУпгина



мамлакатлар уз валюталари курсаларини белигаланган тор чега- 
раларда ушлаб туриш учун валюта резервларини садамаслик 
максадшш «Валта илонини» тарк этищди.

1970 йиллар Урталарида бир неча давлатлар (ГФР, Нидерлан- 
дия, Дания, Люксембург ва вак г̂ вакги билан Франция) «валяла 
илонида» иштирок этиищи. 1970 йкшшр охирига келиб 
ик^исодий ва валютавий иггифок, тузиш йуллари излана бош- 
ланди. ЕИ к о м и с с и я  раиси Р. Дженинг лойихасида асосий эъги- 
бор ЕХ мамлакалари ик^исодини к^сман назорат килиш ва 
жа\он валютасини эмиссия кдпишининг амалга оширувчи мар- 
казий ташкилогни тузишга ^ратилган эди.

1978 йил июн ойида Бремин шахрида Франция ва Германия 
томонидан таклиф к;илинган лойихз айнан шу тамойиллар асо- 
сида тузилган эди. 1979 йил 13 мартида бир крича к^йин кечган 
музокаралардан сунг валюта тизими (ЕВТ) ташкил тодди. ЕВТ 
Ямайка гизимидап ^Уйидагилари билан фарк, кддади.

1. ЕВТга асос к,илиб Европа валюта бир л и т  ЭКЮ олинган. 
ЭКЮнинг шаргли к^шмати ЕХ хамма давлатлари валюталари 
киритилган валюта савати усули буйича аник,ланади. ЭКЮ сава- 
тидаги мамлакат салмога уларнинг ЕИ аъзо мамлакатлари жами 
ЯИМсидаги салмогага, уларнинг узаро товарообортидаги сал
могага ва к.иска муддатли кредит ёрдамларида иштирок этишла- 
рига кэраб олинади. Шунинг учун хам ЭКЮда энг катга сал- 
мок^а ГФР маркаси эга булиб, унинг салмога тахминан ЭКЮ 
нинг 1/3 к^смини ташкил этади.

2. 1993 йилда Мастирхг шартномасига биноан валюталар- 
нинг ЭКЮ даги «абсолют салмога» музлатиб куйилган., «нисбий 
салмоги» эса валюталарнинг бозор курси узгаришига к^раб 
узгариб туриши мумкин. 1993 йил окгябр ойида ГФР маркаси 
салмога 32,6 фоизга, Француз франки 19,9 га, фунт стрелинг
11,5, Италия лираси 8,1, Дания кронаси 2,7 фоизга ва хакозо 
гашкил этган эди.

3. Ямайка валюта тизими фарк; кдтиб ЕВТ олтишш реал 
резерв актив сифатида ишлатилмохда. Биринчидан ЭКЮ эмис
сия к;исман олтин билан таъминланган, иккинчидан шу 
мак;садда ЕВТ га аъзо мамлакатларнинг расмий олтин резарвла- 
рини 20 фоизини Европа хамкорлик фондига йигиш оркрли 
махсус фонд ташкил этишган. Учинчидан ЕВТ мамлакатлари ол
тин фондига бадалларни аник^ашда ва ЭКЮни эмиссия 
кддишда олтин бозори нархи узгаришига асосланишади.



4. Валюта курслари гиртиби «Европа валюта илони» 
куринишидаги валюгаларниннг бслгиланган чегараларда бирга- 
ликаа сузиншга асосланади. Аввалига ушбу чегара марказий 
курсдан ±2,25 фоиз килиб белгиланди. Баъзи мамлакатлар учун 
маълум вакг давомида ±6 фоиз килиб белгилавди. (1989 йил охи- 
рига Игалияга кейиичалик эса Испанияга) 1993 йиллан эса теб- 
ранишлар чегараси 15 фоиз килиб белгиланади.

5. ЕВТ Марказий баикларга тулов балансининг вакгшггалик 
дсфицитини крплаш учуи кредтлар бсрит оркрли давлатлараро 
валютвий таргибга солит амалга оширилади. ЕВТ Ямайка валюта 
гишмидан фарк килгани сингари уларнинг валкггалари ЭКЮ ва 
СДР х^м бир кднча умумий жихатлари билам бирга (жахон кредит 
1[уллари сифагида тан олинииш, банкнот шаклига зга эмаслиги, 
шартли кшгмати ва.пота саваги оркдли аниманиши ва хоказо) 
баъзи бир крича фарк кинувчи жихатлари хам мавжуддир.

1. СДР фарк килиб расмий ЭКЮ эмиссияси 20%ли о;ггин ва 
доллар бада.'ыари хисобига таъминлапган.

2. ЭКЮ эмиссияси СДР эмиссиясига Караганда эгилувчан- 
дир. Расмий ЭКЮ эмиссияси суммаси оддющан белгиланмайди, 
балки аъзо мамлакатларолтин ва валюта захираларииинг 
Узгаришлари асосида белгиланади. Шахсий (тижорат) ЭКЮлар- 
нинг эмиссияси эса купрок бозор талабларига жавоб беради. 
Уни эмиссия килиш механизми куйидаги икки операцияни Уз 
ичига о.тади:

-  ЭКЮни «конструкциялаш», яъни мижознинг талабига би- 
ноан ЭКЮ саватигл кирувчи валюталардаи депозит ташкил 
этиш.

-  ЭКЮ «саватпи синдиршп», яъни бу валюгаларни ёки 
улардан бирини депозитини тулаш учуй евробозорда сотиш.

1. ЭКЮ эмиссияси хажми СДР эмиссияси хажмидан ош ик 
хисобланади.

2. Валюга савати факат ЭКЮ курсини аникдаш учун эмас, 
балки валюталар паритетини аниклаш учун хам ипшагилади.

3. Тебранишлар чегарасининг белгиланиши асосида валю- 
таларнинг биргаликда сузиб юриш тартиби узига хосдир. Бу 
ЭКЮ ва ЕВТ валюталарининг нисбатлн баркэрорлигИни бел- 
гилаб беради.

4. СДР дан фарк килиб ЭКЮ факрт расмий эмас, балки ху- 
сусий секгорда хрм халкзро валюта-кредит ва молия ташкилотла- 
ри ва кУшми фондлар валюта бирлиги сифатила; умумий



кдашлок, хужалиги бахолари валюгаси; ЕХ мамлакатлари томонидан 
валюта интервенцияси угказилиш давомида халкэро хисоб-кигоб во- 
сигаси; валклавий **фз ва кредиглар сифагида ишлатилади.

500 дан о р т т ; халкрро ташкилотлар кредит бершцда ЭКЮ 
дан фойдаланилади. ЭКЮ да фьючерс ва опцион битимлари 
бажарилади. ЭКЮ нинг ишлатиши сохаси кенгайиши куйидаги 
3 асосий сабаблар билан изохланади:

-  ЭКЮ валюта савати ва «Европа валюта илоии» тартиби 
валюта рискини камайтиради.

-  хяр бир банк ЭКЮ валюта саватини узгартириш йули 
билан уни «на юрат килиш» мумкин.

-  ЭКЮ жахои х^жалигини нобаркдрор АКД1 долларигл 
уринбосар булиб, нисбатан барк;арор валютага булган талабни 
крндиради.

ЕИ и^гисодиёти, шу жумладан ЕВТни тартибга солишнинг 
моддий асоси булиб махсус кредит механизми хисобланади:

Б и р н и ч и д а н  валюта-ищисодий итгифок,и доирасида 
ташкил этидган марказий банклар ва аъзо мамлакатларнинг 
Узаро кредитларидан актив фойдаланилмокда:

а) Европа валюта хамкорлиги фондининг 45 кунлик, 3 ойга 
узайТириш ХУКУКИ билан, жуда к^скр муддатли кредити.

б) 3 ойлик. Икки баравар узайтириш ХУКУКИ билан, марказий 
банкларнинг киска муддатли кредитлари. Бу иккала кредит хеч 
Кандай шарчсиз автоматик равищда берилади.

в) Тулов балансининг фундаментал тенгсизлигини йукотиш 
учун урта муддатли (2-5 йилгача) кредитлар. Бу давлатлараро 
кредитки аъзо мамлакат ЕИ Вазирлар Кенгашининг рухсати би- 
лангина олиши мумкин.

И к к и н ч н д а н ЕВТ билан биргаликда ташкил этил га н, 
аъзо мамлакатлар ик^исодий ривожланишидаги тенгсизликларни 
йУкотишга мулжалланган кушимча кредит механизми:

а) Тулов балансининг йирик дефицитига эга булган аъзо 
мамлакатларни кредитлашга мулжалланган кушимча кррзлари. 
Бу карзлар лимити 1984 йилда 3 млрд. ЭКЮдан 8 млрд. ЭКЮга 
етказилди. \ е ч  кайси давлат бу сумманинг ярмидан ошигани 
олиши мумкин эмас.

б) 1979 йил 14 мартдан энергетика ва теле ко мун икация 
сохасидаги хамда майда ва Урта корхоналарга инвестицияларни 
кредитлашнинг янги инструменти ташкил этилди. ЕХнинг



камрок, ривожланган мамлакатларга Европа инвестицион банки- 
нинг имтиёзлари, субсидиялари ва кредит лари берилади.

Ушбу ютукдар билан бир каторда ЕВТнинг бир кдтор камчи- 
ликлари хам мавжуд эканлигини таъкидлашимиз мумкин.

1. ЕВТ Уз ичига барча европа валюталарини кдмраб олмаган
2. ЕВТда валютавий тебранишлар дианазони сезиларли ра- 

випща киск^рган булса хам (доллар, иена ва бошкр валюталардан 
фарк килиб) валюта курсларининг даврий коррекггировка 
килиниши юз бериб турмокда (1979-93 йй. давомида 16 марта). 
Кучсиз валюталар (Дания кронаси, игальян лираси, Ирландия 
фупти, Бельгия франки) девальвация кделинса, кучли валюталар 
(ГФР маркаси, Голландия гульдеии) ревальвация к и л и н м о к д а .

Валюта бозорларида энг аввало француз франки хужум обч>ек- 
тига айланди. 1993 йил августида ЕВТ инкедюзини олдини олиш 
мак;садида курсларни тебранши чегараси ±15% килиб белгиланди.

3. ЕВТнинг кучсизланишигл аъзо мамлакатлар икуисодий 
ривожланиш инфляцияеи, тулов баланси холатипинг бир- 
биридан жуда катта фарк, цшшши сабаб булмокда.

4. ЭКЮлар эмиссияси ЕИ мамлакатлари Марказий банкла- 
рининг Узаро операциячарида унчалик мухим роль Уйнамаади. 
Хатто 1985 йилда Узаро кррзларини узищда ЭКЮ дан фойда- 
ланиш ХУКУ'КИ 50% дан 100% га етказилган булса хам.

ЕВТни амал кдлиш ташк# омиллар чаъсири остида 
к?1йинлашмокда. Жахон валюта тизими ва долчарнинг но- 
баркарорлиги ЕВТга салбий таъсир курсатмокда. АКД1 доллари 
курсининг тушиши натижасида ЕВТ мамлакатларининг валю- 
талари курс и ошади, АКД1 доллари курсининг о шиши натижа
сида эса улар кадри хар хил микдорда тушади ва бу валюта 
курсларининг солинггиришни к«айтадан куриб чикдшга мажбур 
кдчади. ЕВТ доллар таъсирини хали хам сезмовда, чунки 90- 
йилларда хам ЕИда халцаро хисоб-китобларининг 60%и АКД1 
долларида амалга оширилар эди.

9-§. Европа валюта нтгнфоцнга утиш ва «Евро»пннг муомалага
кирвтилнши

ЕВТ пинг ташкил топиши ва ривожланипт шундай аталувчи 
«Делор режаси» билан богликдир. 1984 йилда Ж  Делор ЕИнинг 
танюдш арбоби ва ЕИ комиссияси раиси Европанининг валютавий 
бирлаштириш тугрисидаги хисоботни тавдим этди. Бу режа:



1. ЕИ баъзи мамлакагларипинг йуналтирилган ик^исодий ва 
валютавий сиёсатини юритиш.

2. ЕИ марказий банкинининг гаъсис этиш.
3. Миллий валюталарнинг ЕИ умумий валютаси билан ал- 

маиггириишан иборат эди.
1991 йидца яшпа Европа \амжамиятининг ташкил этиш 

тукрисидаги Мастрихт шартномасига биноан ЕИ давлатлари 
хукумаг бошлицпари валютавий втшфок, тузнш гутрисида кели- 
шиб олшцди. 1994 йил 1 япварда Франкфурт Намайние шахрида 
еврона валюта \амкорлиги фо!ШИ урнига Квропа валила инсплуш 
ташкил килииди. У н т  аъзо мамчакаътар Марказий Банклар 
боии^рувчилари киришли. Унинг мацсади Европа марказий банк- 
лари гизимини ташкил этиш ва ЭЮОда эмиссия кдиишга тайер- 
гарлик куриш эди. ЕИ режасига кура валюта иггифок^ ташкил 
этишнининг хдл кллувчи сунги даври уч боекичга б^лииади.

1998 йилдан бошланган бирипчи бонршда валюта иггифок,и 
талабларига жавоб бсра олувчи давлатлар аник^анди. 1998 йил 
охирига кдцар Европа марказий банкини яратиш кузда тугидди.

Иккяпчи боскячда (1999-2003 йиллар) Европа марказий бан
ки бирипчи кадам сифатида валютавий алмашувлар бунича опе- 
рацияларда умумуий валюталардан фойдалана бошлайди. Тижо- 
рат банклари ва молия ташкилотлари валюта бозорларида ундан 
фойдалана бошлавдилар.

Ксйинга кэдам сифатида 2002 йилнинг биринчи ярмида 
миллий валюталар янги Европа пул бирлиги «Евро» билан ал- 
манггирилади.

Учивчи боскнчда эса Европа валюта ик^исодий игтифоки 
аддудидаги *амма банк счётлари янги валютага конвергирлана- 
дилар, агар бу шахе и 11 ташаббусга биноан аввалрок; амалга оша- 
диган булса.

1999 йил 1 ян гарда и бон паб Европа валюта штифок,и аъзо 
мамлакатлари пул к р ед т  сиёсатини мувофикдашгириб турувчи 
ягона Европа марказий банки (ЕМБ) биринчи президент к,илиб 
62 ёшли Голландия фукароси Вима Дейсенбер 8 йил муддатга 
сайланди. Аммо французлар бу номзодга кдоши овоз бериб 
Франция банкининг Жан Клод Триши номзодини илгари сурди- 
лар ва нихрят икки томон узаро келшиув асосида, 4 йилдан кей- 
ин жаноб Дейсенберг «ихтиёрии» равишда Уз жойини жаноб 
Тришига бушатиб беришига келишдилар.



Худай шу кундан, яъни 1999 йил 1 январдан бошляб «Евро» 
(накд пулсиз) муомалага киртидди. 1998 йил 31 декабр соат 23.00 
да «Евро» зонасига кирглн мамлакатлар миллий валкиаларшшяг 
«Евро»га алмаштаршп курси урнатилди. Бунда 1 евро= 40,3399 
Бельгия франки =  1,95583 ГФР марккси =  166,386 Япон песе- 
ти% 6,55957 Франция франки% + 0,787564 Ирландия фунти 
=1936,27 № алян лираси:= 40,3399 Люксембург франки: 2,20371 
Голландия гульдени:= 13,7603 Австрия шиллинги:9  200,482 П ор
тугалия эскудоси:= 5,94573 Финляндия маркасига тенг кдлиб 
белгиланди.

«Евро» зонасига куйидаги талабларга жавоб берган ЕИ лав- 
латлари куйилади:

1. ЕВТ аъзоси булими ва охирги икки йил давомвда валюта 
курси ЕВТ томонидан урнатилган чегарадан ошмаслиги керак.

2. Дашшт карзи ЯМЙнинг 60 тадан ошмаслиги керак.
3. Бюджет дефецити ЯМИнииг 3%идан ошик, бфпмаслиги 

керак.
4. Узок, муддатли кдрзлар буйича фоиз ставкалари ЕИ даги 

инфляция сурати курсаткичлардан 2 -бандидан юк;ори килиб 
белгиланиши керак.

5. Инфляция даражаси ЕИ уртача инфляция даржасидан 
купи билан 1,5 % гдча о шик б^лиши керак.

1998 йил мобайнида ушбу к^рсаткичлар асосвда «Евро» зона
сига куйидаги 11 Европа давлати: Австрия, Бельгия, Германия, 
Ирландия, Испания, Италия, Люксембург, Нидсрландия, П ор
тугалия, Финляндия ва Франция киритилди. Буюк Британия ва 
Швеция кдтнашишидан бош тортган булса, Дания \уку*^й му- 
аммолар туфайли. Греция эса галабга жавоб бера олмагани учун 
«Евро» зонасига к^йилмади.



ЕИ мамлакатлари курсаткичлари (%да)

Мамлякатлар Я И М  i ' r n i i Ивфляцмя
Бюджет дефепнтя 
(■ роф вига) ДИМ 

га ш сб. %
1998 1999* 1998 1999* 1998 1999*

«Евро» зонасига 
кирувчи мамлакаыар:
Австрия 3,1 2,4 1,0 1,0 2,2 2,2
Ве.тьшя 2,9 2,3 1,0 1,2 1,5 1,3
Германия 2,7 2,2 1,0 1,2 2,4 2,1
Ирландия 9,1 6,7 2,7 2,4 (2,5) (2,8)
Испания 3,8 3,4 2,0 2,0 1,9 м
И галия 1,5 2,1 2,3 1,8 2,6 2,2
Италия 1,5 2,1 2,3 1,8 2,6 2,2
ЛюксенПург 4,7 3,4 1,1 1,3 (1,4) (1,0)
Нндсрландия 3 ,8 2,7 2Д 2,1 1,2 1,3
Португалия 4,0 3,3 2,7 2,3 2,3 2,0
Финляндия 5,0 3,2 1,1 1,3 (0,8) (1,9)
Франция 3,1 2,4 0,5 0,9 2,9 2,4
«Евро-11* 2,9 2,5 1,3 1,4 - -

«Евро» га кирмаган 
давлатлар
Буюк Британия 2,7 0.8 2,0 2,8 0,4 0,7
Ш веция 2,8 2,2 0.8 1,0 (1,2) (0,3)
Дания 2.4 2,0 1,9 2,5 (1,0) (2,2)
Греция 3,0 3,2 4.8 з,о V 2,5

* - прогноз цнлвпмокда. Манба: The Ekonomisf.
1 жадвални таэугил килиб шунта гувох булишимиз мумкинки, 

«Евро» зонасига кирувчи давлатларда инфляция даражаси 1999 
йилда твдлил килинаётган куреаткичи уртача курсаткичга (14%) 
нисбатан ани^танган. Инфляция даражаси уртача курсаткичдан 
кичик булган давлатларда Усиши, уртачадан юк;ори булган дав
латларда эса камайиши кугилмокда. «Евро» зонасига кирмаиди- 
ган давлатларнинг барчасида (Грециядан ташкрри) Усиш кутил- 
мокда. Бюджет дефицитига эга булган давлатларнинг деярли 
барчасида 1999 йилги тздлил едлинаётсан сумма камайиши кушл- 
мокда. Буларнинг бари «Евро» зонасига кирши учун Урнатилган та- 
лаблар ижобий таъсир кУрсатаётганини натижасидир.

2002 йил 1 июлдан бошлаб бу давлатларда миллий валюталар 
муомаладан чикарилади ва умумий валюта «Евро» наед муома- 
лага киритилипш кутилмокда. «Евро» 12 млрд. евро банкноти 
сифатида ва 7 млрд. евро танга сифатида муомалага чикэрилади.



К,огоз ггуллар 500,200,/00,50,20,10,5 евро иоминалвда ва тангалар
2 ва I евро хамда 50,20.5.2,1 сент иоминалвда чикарилади. Яш и 
умумий валютанинг график тасвири еифатида зеки дунё цивили
зация илдизларининг умумийлигини таъминлаш максадида 
юнои графикаси эпсилон олинган. Харфни кесиб утган икки на- 
ралелл чизиклари яиги валютадаги барк^фор валюта булиши 
тимсолидир. Бу1уи Европа буйича барча бапкнотлар бир хил 
булса, тапгаларнинг (юз гомонлари) бир хил рсверслари (орка 
гомонлари) эса \ар  бир мамлакат узларининг миллий тимсолла- 
риии жойлаиггиради.

«Евро» муомалага киригилгандан суиг икгиеодчилар ораеида 
«Евро» нинг имкониятлари тугриеида. уиинг фойдаси туфисида 
тортишушюр кетмокда. «Евро» тарафдорларининг фикрича «Ев
ро» нииг муомалага киритилиши ЕИ давлатлари учун жуда фон- 
дали булади.

Биринчидаи, янги валюгага угиш ЕВТга аъзо мамлакатлар 
бюджет ижросинииг катьийлашишига олиб кслали. Бунинг на- 
тижасида ЕМБ фикрича, «Евро» зонаеша кирган мамлакатларда 
инфляция даражаси 1,5-2% ни ташкил эгади.

Иккиичидан, Европа мамлакатлари келажакда узларининг ео- 
лик тизимларини умумийлаиггириш имкониятига эга булади. ЕИ 
давлатлари факатшиа со лик гизимидаги фаркдар хисобига 500 
млрд. дан 800 шрдлнча АКД1 дрлтри йукотмокда.

Учннчидан. ЕВТ аъзо мамлакатлари барча мажбуриятлари ва 
активларининг Европага утказилиши бу мамлакатлардаги валюта 
резервлари хажмини камайтиришга олиб келади. Бунинг нати- 
жасида иктисодий оборотга кушимча маблаклар тушади ва бу 
кредитнинг арзоилашувига, бу эса Уз навбатеда иктисодий 
усишга олиб келади.

Туртинчидап. 01ггимистлар «Евро» якин орала купгина мам
лакатлар учун резерв валюта булиб едлишига умид килишмокда. 
Европа валюгалари имкониятларининг бирлаштирилиши еврога 
келажакда халкаро \исоб-китобларда асосий резерв валюталяр- 
дан бири булишга имкон беради.

Ьешничидан, шахеий номиналлар учун «Евро»шшг шишо 
булиши банк хизмаги харажатларининг камайиши, кдрз капига- 
лини жалб килиш имкониятини кенгайгириш ва бизиеснинг 
миллийлашувида ((юйдали булиши мумкин, Евро валютанинг 
киритилишидан келадиган фойда ва самаралар хджми 
Куйидагича булади.



Ицгисодии аф{а.1ликлар Прогноз

Чегара назорати ва бошк^ расмишггчиликии бе- 
кор килиш эвазндан харажатлар икгисоди

13-24 млр. ЭКЮ

Давлат стказиб бериш бозорини очншддн сама-
ра

17 млрд. ЭКЮ ат- 
рофида

Иш билан бандлик 2-5 млн кишилик 
янпг иш жойлари

Ишлаб чицариш бнрликларишшг йириклашуви 
хлеобидан микдорннинг куиайиши

2 фоиз ёки мил
лий ма\сулот

Шуци \ам  аш иб утиш керакки, ушбу кутилаётган самарадор- 
ликпинг базилари хозирда уз тасдитини топмокда, яъни ай- 
ницеа ме\нат бозорига тегишли тахминлар амалда тасдикланган. 
«Евро»нинт жа^он резерв валюгаларидан бирига айланиши 
тукрисидаги гахмин ^ам кисман тасдик^чацмокда.

Шу билан бир каторда «Евро» нинг кежалагига шуб^а билан 
Карётгаплар ярм бор. Улар куйндагиларни уз фикрига асос килиб 
олишмокда. «Евро»нинг дунёга келиши жахон икгисодиёти учун 
унчалик яхши булмаган даврга туБри келди. Утган йили ривож- 
ланаётган давлагларда булиб утган инк,ироз Европа далатларига 
таъсир этмаган б^лса *ам бу йил инкироз уларни четлаб Угишига 
х,еч ким кафолаг бера олмайди ва умуман, жахрн икгисоди 
кийин кунларни бошидан кечираёгган вакгда Европа 
ик^исодининг гуллаб яшаши ишониш болтан кодир. Шунш \ам 
эътиборни кдратиш лозимки, «Евро» зонасига катгик танлаш 
курсаткичларига кррамай Германия ва Франция каби кучли дав- 
латлар билан бир крторда Италия ва Испания каби кучсизрок 
давлатлар х^м кирган. Жа^он икгисодиёти копюктураси ёмон- 
лашувининг окибатларини биринчи навбатда кучсизрок; давлат
лар хис кила бопшади. 2002 йилгача миллий валюталар сакланиб 
Колар экан бир кун келиб игалияликлар уз лирасини ишончли- 
рок, булган немис маркасига алмапггириб куйишга х,аракат килиб 
колишлари мумкии. Валюталар Уртасидаги курс нисбатлари 
Кагьий белгиланиб куиилгани туфайли, маркага талабни лирага 
нисбатан курени ошириш й^ли билан камайтириш имкони йук 
Бу мисоллан куришимиз мумкинки, ЕВТга икгисодий силки- 
пишларнинг олдини олиш учу» самарали механизмлар зарурдир. 
Бунинг усгига бундай механизм булмаслиги хам мумкин. Буниш 
сабаблари бир крича.

Бирипчнлан, ЕМБ жуда мустакдл, \апхжи жа^ондаги энг 
муста кил МБ хисобланади. ЕМБ инфляция курсаткичини



аниедаш ва уларга хамма аъзо давлатлар амал кдшшигл эри- 
шиш, хдгго буидан ипшаб чикяриш ва бандлик зарар курса хам 
эриншш мумкин.

Иккинчидап. ЕМБ фикрича, уларниш асосий мацсади 
булган, бахолар баркирорлиги инфляция даражаси йилига 2% 
дан кам бул ганда эришилади. Хозирги шароитда бундай галаб- 
лар жуда кдтгик; \исобга олиниши мумкин (солииггириш учун: 
АКД1да охирги 10 йилликдаги уртача инфляция йилига 3,3%ни, 
Германияда эса 2,8%ни ташкил этган). Шунинг учун хам бу 
йилги 1,5%ни инфляция шароитда кутилаётган 2,5% ЯИМ  
усишини бермлслиги х$м мумкин.

Учинчиддп, хозирга вак;гда «Евро» эонасига кирувчи мамлакат- 
ларда бюджет дефицити 2%дан ошикдир. Агар 1999 йигща Европа 
гадисодиети кугилпшдан кура секинрок; Усадиган булса, бюджет 
дефицити ошиб кетинги мумкин ва шуцда ЕВИ галабига биноан 
Хукуматлар миллий икгисодиётга зарар келитириб булса хам со- 
ликдарни ошириши ёки давлат харажатларини камайтириши керак.

Бир суз билан айтганда «Евро»нинг гула муваффак;ияги 
ик;гисодий усиш, ишсизликни камайтириш, бахоларии 
баркарорлаштириш каби Уз одцига кУйилган максадларига эри- 
шиш ордели амапа оширилинш мумкин.

Хулоса килиб айтганда, ЕИ купинча ик^исодчилар томони- 
дан унчалик юпонч билдирилмаганига кэрамай Уз сафини кен- 
гайтириб ишонч билан олра кддам босмокда. ЕИ билан Африка, 
Кариб ва Тинч оксани хэвзасининг 66 мамтакати ассоциация 
тутрисида хужжат имзолашган. Як?ш келажакда Туркия, Кипр ва 
Мальтанинг ЕИга кабул килиниши кугилмокда. Кейинчалик эса 
Марказий ва Шаркий Евр01и  мамлакатлари хам кУшилиши ре- 
жалаштирилмокда. ЕИ якин келажакда и^гисодий ва ьалютавий 
марказга айланшии шубхэсиздир. Узбекистан билан ЕИ орасидаги 
муносабатлар хам ривожланиб (к)рмокда. Республика ТАСИС дои- 
расида курсатилаётган ёрдамининг ахамияти бебаходир. Буюк ила к 
йули Угган Европа билан Марказий Осиё уртасидаги транспорт 
йУлагини кайта тиклаш ва ривожлантиришга карагилган Евроит- 
тифокдшнг ривожлаптириш лойихаси -  ТРАСЕКА гоят катга 
ахамият касб этмокда.

1996 йил июнда ЕИ билан Узбекистон Республикаси 
уртасида имзоланган шериклик ва х^мкорлик тутрисидаги битим 
уадро муносабатларда янги боскдеч будди^ *Евро»даги биринчи 
кредит Марказий Осиёда биринчи булиб Узбекисгонгл берилга- 
ни хам ЕИ томонидан Узбекистонни минтакддаги стратегик 
Хамкор сифагида тан олинганлигидадир. Ушбу кредиг 15 млн. 
«Евро (30 млн. немис маркасига эквивалент микдорида 10,5 йил



мудцатга 3 йиллик имгиёзли давр билан, Узбекистан кичик, урта 
ва хусусий корхоналари лоиихаларини молиялаштириш учун 
йуналтирилади. Умуман олганда эса ЕИнинг интеграциялатув 
йулидаги гажрибалари Марказий Осиёдаги итчмрация жараёни- 
да к#л келиши \[умкин.

Европадаги бу биринчи кредитнинг асосий к;исми — 7,5 млн. 
еврони кичик ва урта тадбиркорликни молиялаштириш учун 
Узбекистон Республикаси ТИФ Миллий банки ва к,олгаи к^сми 
бошкр тижорат банклари томонидан узланпирилиши 
мулжалланмокда.

ЕИга карашли КФВ (Кредигешнтальт фюр Вкдерау<})бау) кре- 
дитларидан 13 млн нсмис маркасига тснг кисми Узбекистонда те
лекоммуникация, транспорт, ajioiQi, тукимачилик саноати, ис- 
геъмол моллари, шллаб чшфриш соадлари буйича 10 дан ортиц 
лойихани ^молиялаилириш учун сарфланди. Бундай ик^исодин 
алокрлар Узбкистоннинг бо:юр ик^шсодиёти гамойиллари асосида 
ривожланиши ва унинг халкрро тамойилларга мослашувига асос 
булиши мумкин.

VII булим валюта тизими ва валюта муннсабатлари буйича 
уз-узини пазорат цилиш учун саволлар

1. Валюта тизими, валюта механизми, унинг элементларини 
тутунтиринг.

2. Жа\он валюта тизими, унинг ривожланиш боскичларини 
тутунтиринг.

3. Миллий валюга тизими, унинг элементлари нималардан 
иборат?

4. Минтак^вий валюга тизими нима?
5. Халкдро хисоб-китоб балансларининг таркибини тушун- 

гирииг.
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9. Фишер Е. ва бонп^лар. «Экономика». М. Дело 1997 й. 36 
боб. Халкрро савдо ва тулов баланси; 37 боб. Халк^ро савдо 
ва у билан боглик муаммолар (687-705 бетлар); 38 боб. Валю - 
таларнинг алмапгув курс и ва халкаро молиялар (711-728 бет
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ШАРБАТ АБДУЛЛАЕВА

ПУЛ, КРЕДИТ ВА БАНКЛАР 

(Дарслик)

Тошкенг —  «Молия» п ш рн ёга —  2000

Мухрррир 3. Т. Товаров
Техник мухрррир А. Мойдинов
Компьютерра сахрфаловчи 3. Мухамеджанова
Рассом М. Одилов

Теришга берилди 20.01.2000 й. Босишга рухсат этилди 07.06.2000 й. 
Бичими 60x84 1/|б- № 1 кргозга «Таймс1^» ^арфида терилиб, 

офсет усулида босилди. Босма табош  19,5.
Нашриёт \исоб табоги 18,5. Адади 3000. Буюртма № 246 

Ба^оси ииртнома асосида

«Молия» нашриети, 700000, Тошкент, Якуб Колас кучаси, 16-уй. 
Ш артнома № 0015-2000

Андоза лусха Узбекиетон Ресиубликаси Банк-молия 
академиясининг «Молия» нашриётида тайёрланди.

МЧЖ «Ма*Ьаа 101151» босмахонасида чоп этилди.
Тош кент ш. У. Носир, 25 уй.


