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i.f.n., dotsent Sh.F. Zaparxo‘jayev.

Ushbu o‘quv go‘llanmada bozor igtisodiyoti sharoitida moliyaviy
menejmentning magsadi, mohiyati va roli hamda moliyaviy mengjment
hisobotlarida foydalanish uchun zarur bo‘lgan asosiy ko‘rsatkichlar va
koeffitsiyentlar orqali korxona, firma, tashkilotlar, kompaniyalarning
moliyaviy barqarorligini aniglash usullari ko*rsatilgan.

O'quv go‘llanmada molivaviy va investitsion -innovatsion loyiha-
larni tayyorlashda, ularni baholash jarayonlarida va strategik rejalashtirish
dasturini ishlab chigishda to‘g‘ri moliyaviy qarorlar gabul qilish bo‘yicha
tavsiyalar hamda korxonalar, xo'jaliklar pul ogimi va gimmatli qog‘ozlar
bozorini boshgarish, cheklangan portfel asosida bank ishini modellashti-
rish bo‘yicha ma’lumotlar keltirilgan va maslahatlar byerilgan. Undan
tashqari talabalar amaliy bilimlarini takomillashtirish magsadida aniq
masalalarni yechish va modellashtirish usullari ko' rsatilgan.

O‘quv gollanma O°zbekiston Respublikasi davlat standarti va namu-
naviy dastur asosida tayyorlangan.




SO‘Z BOSHI

Bozor igtisodiyotiga o‘tish munosabati bilan O*zbekiston iqti-~
sodiyotida ham keskin o‘zgarishlar sodir bo‘layapti. Bu, o'z nav-
batida, boshgaruvning oldingi uslublaridan tubdan farg giladi-
gan uslublarni tagozo etsa, bir vagtning o‘zida, xuddi shu nar-
saning 0°zi yangi toifadagi mutaxassislarning bo‘lishini ham tal-
ab giladi. Hozirgi sharoitda bunday yangi toifadagi mutaxassislar
chuqur va keng gqamrovli bilimlarga ega bo‘lishlari, o‘zlari tanla-
gan mutaxassisliklarning kasbiy sirlarini a’lo darajada mushohada
eta olishlari, puxta o‘ylangan va har taraflama asoslangan garor-
larni gabul gilishga qodir bo‘lishlari lozim.

Nozik va o‘ta murakkab soha hisoblangan moliya sohasida faoliyat
ko‘rsatishni orzu qilgan shaxslarga nisbatan bozor igtisodiyoti
sharoitida juda yugori talablarning qo‘yilishi, tabiiydir. Molivaviy
munosabatlar tizimini (makro va mikro darajada) muvaffaqgiyatli
boshgarish uchun moliyachi-mutaxassis 0°zi tanlagan soha faoli-
yatini yaxshi talgin gila olishi, uning o‘ziga xos xususiyatlarini
chuqur idrok eta olishi va nihoyat, xofjalik yuritishning eng sa-
marali darajasiga erishish uchun moliyaviy vosita va stimullardan
oqilona foydalana olishni bilishi kerak.

Bozor igtisodiyoti sharoitiga yaxshi moslasha oladigan va bilim-
don mutaxassislarni tayyorlashda zamonaviy darslik va o‘quyv
qo‘llanmalarining ahamiyati oshib bormoqgda. Negaki, ular
o‘quvchini molivaviy va tijoriy faoliyatning sirlari, moliyaviy
munosabatlarni tashkil etishning tamoyillari va ulardan amaliyo-
tda foydalanishning xilma-xil shakl hamda uslublari bilan tanish-
tiradi. Shu munosabat bilan mamlakatimiz igtisodivotiga bozor
munosabatlari shiddat bilan kirib kelib va shunga mos ravishda
rivojlanayotgan bir paytda zamonaviy talablarga javob bera oladi-
gan darslik yoki o*quv qo‘llanmalariga bo‘lgan talabning kuchay-
ganligi tasodifiy emasdir. Bu, aynigsa, moliyaviy yo‘nalishdagi
0‘zbek tilidagi adabiyotlarga tegishlidir.



Buning boisi vana shundaki, o*zbekistonlik o*quvchi sobig
ittifoq davrida o'z ona tilida birorta ham moliyaviy yo'nalishdagi
darslik va o'guy go‘Hlanmasidan bahramand bo‘la olmadi. O'zbek
olimlari moliyaviy sohaga doir moliya, kredit, pul muomalasi va
hokazolar bo'yicha o'z kitoblarini rus tilida yozib, ma’rizalarni
ham auditoriyada o*zbek yigit-gizlari otirgan bo'lishiga garamas-
dan o‘zga tilda o'qgishga majbur bo*ldilar. O*zbek tiliga davlat maqo-
mi byerilganligiga o‘n olti yil bo‘lganligiga qaramasdan hanuz-
gacha bu sohada birorta ham o‘zbek tilida darslik yoki o‘quy
qo‘Manmasi nashr etilmadi.

E’tiboringizga havola etilayotgan moliyaviy menejmentga
bag'ishlangan, ilk o‘zbek tilidagi o*quv go‘llanma o‘n besh bob-
dan iboratdir.

Bozor iqgtisodiyoti sharoitida xo‘jalik yuritish falsafasi tub-
dan o‘zgardi. Endilikda u xarajatli psixologayaga asoslanmasdan,
balki talab va taklifning real tahliliga asoslanadi. Adolat tushun-
chasi ham bunday sharoitda butunlay boshqgacha talgin qilinib,
endilikda u moddiy va boshga resurslarni bir tekis tagsimlashni
emas, balki mehnat natijalariga garab tagsimlanishini anglatadi.
Bozor igtisodiyotida barcha boshqaruv qarorlariga o'z ta’sirini
ko'rsatuvchi tavakkalchilik omilining ahamiyati kuchayadi.

Ana shularni e’tiborga olgan holda kitobning dastlabki bobida
mualliflar o'z diggat e’tiborlarini giymatning nomarksistik nazari-
yasi bo‘lgan marjinalizmga (ishlab chigarish omillarining chek-
langan foydaliligi va cheklangan unumdorligi nazariyasi) va bo-
zor igtisodivoti sharoitida alohida ahamiyat kasb etuvchi moliya-
viy qaror qabul qilish asoslariga garatishdi. Bu yerda, dastlab,
baho sivosatini ishlab chigish bilan bog'lig muammolar va bu
muammolarni hal etishda inobatga olinishi lozim bo‘lgan omillar
ustida to‘xtalib o'tilgan, ishbilarmonlik tavakkallari va ularni pasayt-
irish uslublari to‘g‘risidagi ma’lumotlar aks ettirilgan, investit-
sion garor gabul gilishning mezonlari, diskontlashtirish va moli-
yaviy menejmentning asosiy ko‘rsatikichlariga tegishli fikrlar bayon
etilgan. Bu masalalarni to‘la o‘zlashtirib olmasdan turib bozor
igtisodiyotining afzalligini, uning mohiyatini va tijoratning moli-
yaviy mexanizmini tushunish givin bo‘ladi.

4



Kitobning navbatdagi ikki bobi xo‘jalik yurituvchi sub’ekt-
larning-molivaviv-ekspluatatsion ehtiyojlari va qarziy mablaglarni
jalb etish sivosatiga bag‘ishlangan. Bu o‘rinda o*quvchiga unchalik
tanish bo‘lmagan moliyaviy richag samarasi, garz olishning ogilona
sivosati va bank tanlash mezonlari kabi masalalarga alohida e’tibor
berilgan.

Bozor igtisodiyvoti sharoitida har bir xo‘jalik vurituvchi
sub’ekt maksimum foyda olishni magsad gilib faoliyat ko*rsatganligi
uchun mazkur kitobning to‘rtinchi va beshinchi boblarida xara-
jatlarni minimallashtirish va foydani maksimallashtirish, korxona
molivaviv-xo‘jalik faoliyatining tahlili, foydaning tagsimoti, div-
idend va ishlab chigarishni rivojlantirishning ogilona siyosati kabi
masalalar o‘rin olgan. Shuningdek, ishlab chiqgarish richagi sa-
marasi, molivaviy bargaror zahirasi, molivaviy strategiya matrit-
salari, to‘lovga gobillik va molivaviy bargarorlik ko‘rsatkichlariga
tavsifnomalar ham o°z aksini topgan.

Kitobning so‘nggi boblari moliyalashtirish va kreditlashti-
rishning mamlakatimizda ilgari go‘llanilmagan yangi zamonaviy
shakllari bo‘lgan faktoring, lizing va gimmatli gog*ozlar bozoriga
bag*ishlangandir.

Kitobni yozish jarayonida mualliflar xalgaro migvosda keng
qo‘llanilib kelayotgan ayrim atama va iboralarni o‘z holicha
goldirishga qaror qilishdi. Masalaga bunday yondoshish, bir to-
mondan, o‘z ona tilimizni ma’lum ma’'noda boyitsa, ikkinchi to-
mondan — bu narsa sivilizatsiyalashgan ko‘p asrli bozor tarixiga
ega bo‘lgan va xorijiy mamlakatlarda mavjud bo‘lgan jahon tajrib-
asidan bahramand bo‘lish imkonini beradi.

Sizga taqdim etilayotgan ushbu kitob moliyaviy mengjment
masalalariga bag‘ishlangan o°zbck tilida yozilgan ilk ilmiy urinish
hisoblanadi. Mualliflar kitobning sifatini oshirishga xizmat gilu-
vchi barcha taklif va mulohazalarni chuqur minnatdorchilik bilan
aabul giladilar.

Ushbu o‘quv qo‘llanmani tayvorlash jarayonida katta xiz-
mat gilgan ,,Menejmet* kafedrasining xodimi Nafisa O‘lmasovna
Xalilovaga mualliflar o'z minnatdorchiliklarini bildiradilar.



KIRISH

~Molivaviv menedjment” kursida moliyvaviy infratuzilmaning
shakllanish davriga tegishli korxona va tijorat tashkilotlari moliya
bozorida uni boshgarish jarayoni bilan bog'liq igtisodiy, tashkiliy,
hugqugiy va ijtimoiy masalalar o‘rganiladi.

Ob’ekti — takror ishlab chiqgarish jarayonida ishtirok etuvchi
mablag’lar umumiy giymati baholanishini hamda amaldagi gonu-
niylik va me’yoriy hujjatlar doirasida turli tashkiliy huqugiy shakl-
dagi korxonalarning pul mablag‘larini davlat tomonidan mu-
vofiglashtirish va boshqarish sohasida orttirilgan amaliy tajribadir.

Magsadi — moliyaviy menejment korxona va tijorat yuzasi-
dan nazariy va amaliy tahlil gilish va shuningdek, gonunchilik,
me’yoriy hujjatlar, tadbirkorlik faolivati sohasidagi bozor
o‘zgarishlari tajribasi umumlashtirilishi asosida takror ishlab chigar-
ish jarayonida ishtirok etuvchi mablag‘lar umumiy giymati bahol-
anishi va umumiy pul sarmoyasi 0°'zaro munosabatlarining xoliso-
na g'oyalarini va gonuniyatlarini asoslab byerishdan iboratdir.

Mazmuni — bozor igtisodivotiga o'tish davridagi moliyaviy
menejment konsepsivasini yoritib byeruvehi nazariy goidalar: turli
tashkiliy - huquqiy shakldagi korxona va tijorat tashkilotlarining xu-
susiyatlari, moliyaviy menejment vazifalarini bajarilishi uchun vara-
tilgan shart — sharoitlar, tadbirkorlik faoliyatining moliyaviy
ta’minlashni boshqarish uchun zarur bo‘lgan tamoyil va uslublari,
takror ishlab chigarish jarayonida ishtirok etuvchi mablag‘larning
umumiy givimatini baholash va boshgalardan iboratdir.

Menejment — igtisodiy, siyosiy, ijtimoiy, molivaviy, falsafiy,
psixologik, texnikaviy, tashkiliy jihatlarga egadir. «Menejment» ata-
masi birinchi bo‘lib, Amyerika ilmiy doiralarida muomalaga kiritilgan
bo‘lib, u faqgat biznes to‘g risida gapirganda ishlatiladi.

Menejment evolyutsivasida uchta asosiy bosqgichni ajratib
ko‘rsatish mumkin.
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Birinchi bosqich (XX asrning oxiri va XX asrning 30 villari)
- menejment fani va faolivatning mustaqil turi sifatida oz o*rnini
topgan hamda mulkdorlikdan ajralib chiggan davrdir.

Ikkinchi bosgich (XX asming 30—60 yillari) - menejment
. Yuqoridan pastga* tartibiga asoslangan buyvrugbozlik - ma 'muriy
turdagi boshgarish uslubi ustunligining tarafdori sifatida chigadi.

Uchinchi bosgich XX asrning 60 yillaridan hozirgacha, bu
davrda ko'p hollarda bo‘lish va bo‘limlarga ajratish usullari
go‘llangan gorizontal shakldagi qolipga asoslangan menejment-
ning norasmiy tez moslashuvchan tizimi ustunlik gozongan.



1- BOB. Kursning predmeti, metodi va vazifasi

Bu fan talabalarga molivaviy menejment asoslarini, uning
nazarivasini, uslubi, usul va sirlarini o‘rgatadi. Talaba (o'quvchi)
eng avvalo, moliyaviv meneimentning mazmuni nimadan iborat
ckanligini tushunib olishi lozim.

Hozirgi kunda ham ba’zi bir olimlar moliyaviy menejment
alohida mustaqil fan, degan fikrni bahsli deb hisoblaydilar.

Ularning fikricha, bu fan o‘zining predmet va usuliga ega
emas, lekin aslida boshga fanlar kabi ,,Moliyaviy menejment™
fani ham o'zining predmeti va uslubiga egadir.

-Molivaviy menejment” mustaqil fan sifatida o‘tgan asrning
70- yillarida pavdo bo‘ldi va hozirgi paytda asosiy igtisodiy fanlar
gatoriga qo‘shildi.

Bu fanning predmeti mikro va makroigtisodiyot darajasida
pul ogimini, ya'ni xo‘jalik yurituvchi sub’ektning moliyaviy resurs-
larini va xarajatlarini boshgarishdan iborat.

Metod — bu tadqgigot uslubidir. Moliyaviy menejment pred-
metining asosiy vositalari (ya'ni, tadqiqot usullari) bo‘lib ilmiy
abstraksiya, tahlillash va sintezlash, sifatli va miqdorli tahlillash,
moliyaviy jarayonlarning igtisodiy - matematik modeliarini yara-
tish hisoblanadi. '

Turli mulk shaklidagi xo‘jalik yurituvchi sub’ektlarning moli-
vaviy holatini tahlil qgilish usullari quyidagilardan iboratdir:

— daromad (rentabellik)ning tahlili;

— kreditlash gobiliyatining tahlili;

— kapital sarf -xarajatining tahlili;

— moliyvaviy bargarorlikning tahlili;

— 0‘z -0°zini molivalash darajasining tahlili;

— valyuta bilan 0‘z-o°zini moliyalashning tahlili;

— pul ogimining tahlili;



Olim va amalivotchilar tomonidan . Molivaviy menejment™
ning mustaqil fan sifatida keng qabul gifinishi va igtisodiy ta’lim o*quv
rejalariga kiritilishi uning yangi. asosiy bosgichini tashkil etadi.

Gap bu verda mazkur fanning sifat o*zgarishi hagida ketyapti:

— bozor muhiti ganday qilib tarmoglar bo‘yicha korxona-
ning molivaviy mexanizmining harakat gilish mantig'ini o‘zgar-
tiradi?

— bu vangi mantig asosida korxona moliyasi ganday qilib
boshgariladi?

— yugqgori inqirozlilik muhiti molivani boshgarishga ganday
to'siglarni go*vadi?

— soligga tortish tufayli sodir bo‘lgan noxush ogibatlarni
yo'‘qgotish magsadida moliyaviy harakatlanishning qanday legal
metodlaridan foydalanish mumkin?

Bu kabi savollarni yana davom ettirish mumkin, lekin ushbu
fanga ilmiy aniglik kiritish asosida uning moliyaviy tomonlarini
yoritishni magsadga muvofig deb bilamiz.

Mamlakatimizning molivaviy menejment maktabi bozor-
shunos-olimlar merosi tufayli tashkil topgan, chet ellik moliya-
shuneslarning ko‘p yillik tajribasi va nihoyat, rossivalik va o‘zbek
olimlarining izchil hamkorligi tufayli ilmiy salohiyoti keskin rivo-
jlanmogda.

Mamlakatimizda bozor igtisodiyoti sharoitida molivaviy mene-
jment fanining strategik va taktik magsadlari mavjud bo‘lib, ular
korxonaning molivasini boshqarish hamda biznes amaliyotchi-
farini va oliy o‘quv yurtlarining talabalarini o*gitishga mo‘ljalian-
gandir.

Bu vazifalarning alohida ikki jihatini ta’kidlash o‘rinfi:

Birinchidan, moliyaviy menejment mazmuniga berilgan ta'rif
boshga rivojlangan davlatlarda berilgan ta’riflaridan farq giladi.

Ikkinchidan, amerikalik va g*arbiy Yevropalik olimlar fikricha
moliyaviy menejment — bu firma molivasini boshgarishning
asosiy tushunchalari, va'ni aksiya kursini ko‘tarish va undan
keladigan sof daromadni hamda dividendlar sathini oshirish,
aksivador mol-mulkini va hokazolarni ko‘paytirishdan iborat
ekanligi.
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Moliyaviy meneiment korxona va xo‘jalik sube’ktlari o*z oldiga
qo‘vgan magsadlarini amalga oshirishda zarur bo'lgan muhim
metodlar maimuidan foydalanish imkenini beradi.

Asosiysi — shu magsadga to‘g'ri keladigan usulni tanlash va
uni amalivotda qo‘llay bilishdan iboratdir.

Bu kursning vazifasi — foyda va daromadlarni maksimal-
lashtirib borishda go‘llanadigan usul va uslublardan foyvdalanib
ish yuritishda moliyaviv menejmentning asoslarini to‘g'ri belgil-
ab berishdan iborat bo‘lib, birinchidan, o*quvchilarni fagatgina
O*zbekiston Respublikasi amalivoti asosida o' gitish zarurligi bo‘lsa,
ikkinchidan molivaviy menejment o‘guv-go‘llanmasida tegishli
masalalar va yechiladigan misollar yetarli bo‘lishi kerak, chunki
ularsiz o‘zlashtirilgan bilimni mustahkamlash givin.

Mustagil o‘rganish uchun savollar

1. Molivaviy menejmentning fan sifatidagi magsadi va vazifalari.

2. Moliyaviy menejment fanining predmeti va metodlari.

3. Xo'jalik sub’ektlarining moliyaviy holatlarini tahlil gilish usullari.

4. Moliyaviy menejment fanini o‘quv rejasiga kiritish masalalari
yvuzasidan olim va amaliyotchilarning fikrlari.
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2-BOB. Bozor iqtisodiyoti sharoitida moliyaviy
menejmentning mohiyati va roli.
Moliyaviy mencjment fizimida moliyvaviy hisobot

Bozor igtisodivoti — bu ishlab chiqaruvchining taklifi va
iste’molchining talabi asosida. mahsulotning oldi-sotdisi orgali vu-
judga keladigan munosabatga mos kelgan sharoitdir. Bunda har bir
ishlab chigaruvchi va iste’molchi o‘zinihg iqtisodiy manfaatlariga
ega bo'ladi.

Bozor iqtisodivotining tamoyillari quyidagilardan iboratdir:

— tashq: omillar oldida ishlab chigaruvchilarning (sotuvchi-
lar) va iste’'molchilar (xaridorlar)ning teng huquqliligi;

— talab va taklifni balanslashtirilganligi asosida narxlaming mu-
vozanatga kelishi (foiz me’yori, kurslar);

— bozor munosabatlari sub’ektlarining (ishlab chigaruvchilar,
iste’moilchilar, dallollar va xaridorlar) erkin harakatini nazorat
qilish;

— igtisodiyotni tartibga solishda huguqiy qonuniarni qo‘llash;

— ragobat muhitini va sharoitini yaratish.

Bozor munosabatlarining asl ma’nosi va sharti shundan ibo-
ratki, ishlab chigaruvchilar va sotuvchilar faolivati mutlog erkin-
lik asosida amalga oshirilishi zarur.

Hozirgi davrda tadbirkorlik sub’ektlarining rahbarlari va xo-
dimlari moliyvaviy menejment jarayoni shakllanayotgan bir shar-
oitda hisob va hisobotni gat’iv olib borishlari va uning asosida moli-
vaviv menejmentning takomillashgan mexanizmi va turli vosita-
laridan keng foydalanishlari kyerak. Jumladan molivaviy hisobotni
olib borishda uning quyidagi asosiy konsepsivalariga amal gilish
zarur:

— pulning davriy givmatini hisobga olish va baholash konsepsi-
yasi;

— inflyatsiva va tavakkalchilik omillarini hisobga olish kon-
sepsiyasi:

— likvidlik konsecpsivasi va boshqgalar.

11



Molivaviy hisobot — bu korxenaning ahvoli va faolivati hagida
foydalanuvchilarga tegishli axborot berish va uning moliyaviy ahvo-
lini kamida bir yildagi (ovlar va choraklary o*zgarishini ko'rsatishdir.

Rejali igtisodivot sharoitida buxgaltyeriva hisobining asosiy
vazifasi axborotlarni davlat boshgaruv organlari uchun tayvor-
lab berish va uni tagdim etish bo‘lsa, hozirgi paytda bu ishlar
talab va taklif asosida amalga oshirilmoqgda.

Bu borada buxgaltyeriva hisobi va hisobotidan quyidagi
ko‘rsatkichlar va majburivatlar talab gilinadi:

— ishlab chigarishning asosiy texnik-igtisodiy  ko‘rsatkichlari;

— budjetga to‘lanadigan ajratmalarning foizlari va boshgalar.

Korxonalar bergan moliyaviy hisobotlari asosida davlat or-
ganlari tomonidan ixchamlashtiriladi va ularni yanada rivojlanti-
rish uchun tegishli garorlar gabul gilinadi. Buning natijasida bo-
zor iqtisodiyoti sharoitida mulkning hajmi oshadi va tuzilmasi
takomillashadi. Natijada korxona faoliyati bilan gizigadigan va ish
yuritadigan mulkdorlar soni ko‘payadi.

Undan tashqari korxona o‘zining ragiblari ustidan g‘olib
bo‘lishiga va yaxshi molivaviy natijalarga cga bo‘lishiga vordam be-
radigan boshqgaruy yechimlarini izlashga majbur bo‘ladi. Shu tu-
fayli u bozor kon’'yukturasini chuqur, har tomonlama mukam-
mal o‘rganadi, o‘zining faoliyatini mustaqil tarzda rejalashtiradi
hamda tovar ishlab chigaruychi(sotuvchi) va iste’'molchilarni izlab
topib sotiladigan (sotib olinadigan) mahsulotlarning narxini belgi-
laydi.

Ma’'lumki, bozor igtisodiyoti sharoitida korxona va tashkilot-
larni davlat budjeti bilan moliyalash va kreditlash yildan-vilga
murakkablashib borishi sababli ular uchun asosiy moliyaviy resurs
manbai bo'lmay goldi.

Shuning uchun komxonalar ragobat muhitini yaratishda fagatgina
xaridor va bozorni egallash uchun emas, balki tijorat banklarining
ularga ajratadigan kreditlari hamda salohiyatli ichki va tashgi investor-
larning ularga byeradigan mablag‘lari uchun ham kurashadilar.

Shu sababali boshgaruy yechimlarini gabul gilish va erishilgan
natijalarni to'g‘ri baholash uchun zarur bo'lgan tegishli malu-
motlarga ehtiyoj tug‘iladi.
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Shunday qilib, bozor igtisodiyoti sharoitida buxgaltyeriya hiso-
bi statistik va hisobchilik funksiyasini tugallab, investorlar go'lidagi
mablag’ni korxonaga Kiritish uchun vig'ish, gayta ishlash va uza-
tish guroliga aylandi.

Shunday qilib, xo'jalik sub’cktining faoliyati 10'g'risidagi aniq
ma’lumotlarni olgan investorlar unga investitsivani kiritish yoki
kiritmaslik to‘g‘risida bir garorga keladilar. Korxona moliyaviy faoli-
vatidan manfaatdor taraflarni shartli ravishda ikkiga ajratsa bo'ladi:

a) tashqgi fovdalanuvchilar;

b) ichki fovdalanuvchilar.

Ichki foydalanuvchilarga korxonaning boshqgaruv xodimlari
kiradi. Ular ishlab chigarish va moliyaviy xaraktyverdagi turli xil
garorlarni gabul giladi. Ko'rinib turibdiki, bunday garorlarni gabul
gilish uchun anig va to'lig ma’lumot kerak, aks holda korxona
katta zarar ko‘rishi va hattoki bankrot bo‘lishi mumkin.

Bundan tashqari moliyaviy hisobotlar korxona va uning tashqi
muhiti orasidagi bog‘lovchi vosita hisoblanadi.

Bozor sharoitida korxonalar tashqi foydalanuvchilariga
o'zlarining moliyaviy hisobotini tagdim etishdan magsadi moli-
yaviy bozorlardan go‘shimcha kurslarga ega bo’lishdan iborat.

Korxona va molivaviy bozorlar o' rtasidagi samarali aloganing
o‘rnatilishiga va o'zgarishiga korxonaning yugori boshqaruv
bo‘g'nining molivaviv menejyerlari mas uldirlar.

Shuning uchun menejyerlarga moliyaviy hisobot juda muhim
zero, ular bu hisobotni tashqi fovdalanuvchilar ganday tarzda oli-
shi va undan kelib chiqib gandav garor gabul gilishlarini bilishlari
kerak,

Tashqi foydalanuvchilar o'z navbatida moliyaviy faolivat  bilan
bevosita giziquvchilardan iborat bo‘lib ularga quyidagilar kiradi:

— Korxonaning tashqgi va potensial mulkdorlari;

— Hisobotni qo‘llovchi hozirgi va potensial kreditorlari;

— Mabhsulotni sotuvchi va sotib oluvchilari;

— Soliq siyosatini belgilovchi davlat organlari.

— Hisobotlar bilan giziquvehi kompaniyalarning xizmatchilari.

Molivaviy villik hisobot natijalaridan foydalanuvchilarning
ayrimlari ro‘yxatini quyida keltiramiz:
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~— investorlarni himoya qilish magsadida hisobotning gonun-
larga va gabul gilingan vmumiy goidalarga asosan bajarilishini tek-
shiruvchi auditorlik xizmati;

— moliyaviy masalalar bo’yicha maslahatchilar (ular o*zlarining
mijozlariga kapitalni u yoki bu kormpanivaga go®vish bo‘vicha masla-
hat berssh uchun tegishli hisobotdan foydalanadilar);

— gimmath qgog‘ozlar birjasi;

— kompaniya faoliyati to*xtab golishi bilan hisobot tuzish va hisob
vuritish metodini o*zgartirish zaruratini baholaydigan va firmalami
ro‘vxatga olish hagida garor gabul giluvchi davlat tashkilotlari:

— gonun chiqaruvchi organiar;

— kontrakt shartlarining bajarilishira baholash, dividendlar
to'lash va foydani tagsimlashda gonunchilik me’yorlariga riova etish;

— matbuot va axborot agentliklari (ular hisobotdan kom-
paniya faoliyatini tahlil gilish va rivojlanish tendensiyasini baho-
lash va sharhlash magsadida foydalanadi);

—savdo - ishlab chigaruvchi assotsiasivalar (ular hisobot-
dan natijalarni hisoblash va tahlil gilish va umumiy statistik hiso-
bot uchun foydalanadi);

— kasaba uyushmalari (ular kasaba uyushmasi a’zolarining
maoshlari va mehnat shartnomasi shartlari bo‘vicha o‘zlarining
talablarini aniglash va shu korxonaning rivojlanish tendensiva-
larini baholash magsadida foydalanadilar);

I- shakl

Korxonaning moliyaviy hisobotidan foydalanuvchilarning
manfaatiarini guruhlashtirib ifodalash

4

fdydnhmvchihr Manfaatlar Ma lumotiar manbai
Korxonaning Moliyaviy faoliyat va| Korxonaning ichki
menejerlari ishlab chigarishning hisoboti, korxo-
bahosi: moliyaviy va naning molivaviy
boshgaruv garorlarini hisoboti
gabul qilish
e Statistik e
Staustik ! Statistik va
: ma lumotlarni o s il
tashkilotiar = tashtirish mo!livaviy hisobot
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Berilgan investisiva-
larning tavakkal

mikdorini aniglash

Aksiyadorlar darajasi va foydaning Moliyaviy hisobot
tavakkal bahosi
Kreditni va foizlarni Molivaviy
g tolash uchun hisobotlar, maxsus
Kreditorlar resurslar migdorini ma Tumotiar
belgilash
Foizlarni tiklash
Vositachilar uchun resurslar Moliyaviy hisobot

l Sotib oluvchilar

Korxonaning 0’z
faolivatini uzog
muddatga davom ettira
olishini baholash

Molivaviy hisobot

Xizmat giluvchilar

Bandlik istigbolini
aniglash, imtiyoz
olish magsadida
korxonaning faolivati
va barqgarorligini va
rentabelligini
baholash

Molivaviy hisobot

Statistik
tashkilotlar

Statistik
ma lumotlarni
umumlashtirish

Statistik va
molivaviy hisobot

Mustagil o ‘rganish uchun savollar

1. Bozor igtisodivoti sharoitida molivaviv menejmentning mohiyati

va roli.

2. Moliyaviy menejment tizimida molivaviy hisobot,
3. Moliyaviy menejment hisoboti va hisobga olish tushunchalari.
4. Moliyaviy hisobotdan foydalanuvchilar.

5. Moliyaviy hisobotga go‘viladigan talablar.
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3- BOB. Moliyaviy menejment hisobi va hisobotida
foydalaniladigan asosiy ko‘rsatkichlar,
Pul ogimini tahlillash metodlari

Molivaviy menejer garor gabul gilish uchun korxonaning
o‘tgan davrlardagi faoliyati hagida ma’lumotlarga ega bo'lishi ker-
ak. Bu ma’lumotlar kelajakda korxonaning molivaviy imkoniyat-
larini aniglash imkonini byeradi va ularning asosida quyidagi ba-
holar beriladi:

— korxonaning moliyaviy holatiga va uning kapitallari bo‘yicha
bo‘ladigan o*zgarishlarga;

— korxonaga kelib tushadigan va undan chigib ketadigan pul oqi-
mi va u bilan bog‘liq bo‘lgan tavakkalchilikning darajasiga baho berish.

Korxonaning balansi ikki aktiv va passiv gismlardan iborat
bo‘lib, unda bir tomondan aktiv, ya'ni korxonaning anig mud-
datdagi molivaviy holatini va shuningdek mablag'larni sarflash
vo‘nalishlari bo'yicha yagona pul givmatini ko‘rsatib bersa, ik-
kinchi tomondan passiv, ya'ni ularning molivaviy mablag® man-
balarini ko‘rsatib beradi.

Korxonaning balansida uning ixtivorida bo‘lgan barcha resurs-
larning umumiy giymati beriladi va asosiy moliyaviy ko‘rsatkichlar
bo‘yicha otgan hisobot davrida bajarilgan ishlarning natijasi kel-
tiriladi va uning istigboli belgilanadi.

Bu ko‘msatkichlar quyidagilardan iborat:

1. Korxona aktivlarining umumiy giyvmati.

2. Umumiy aktiv giymatida uzoq va qisqa muddatli aktiviarn-
ing hissasi.

3. Kapitalning umumiy giymati.

4. Kapitaining o'sish qiymati.

5. Qarzga olingan kapitalning givmati.

Balansning aktiv gismida korxonaning faoliyati yuzasidan
qabul gilingan investitsion garorlarni ifodalaydi.



Molivaviy menejmentning asosiy tamoyillaridan biri bo‘lib
korxona balansi aktiv gismining gisga va uzoq muddatlarga
bo‘linishi hisoblanadi.

Qisqa muddatli aktivlar — bu korxonaning aylanma mab-
lag'lari bo‘lib, ularga bir hisobot yili davomida foydalanilgan,
sotilgan yoki iste’'mol gilingan moddiy ne’matlar (resurslar) kiradi
va ular balansning ikkinchi va uchinchi bo‘limlarida ko“rsatiladi.

Uzoq muddatli aktiviar — bularga bir yildan ortig muddat
davomida ishlatilgan va o‘z faoliyatini yurgizish uchun korxona
tomonidan sotib olingan va sotishga mo‘ljallangan resurslar kiradi.
Uzoq muddatli aktivlarga korxonaga tegishli asosiy vositalar, ya'ni
xizmat muddati bir vildan ortig va bir donasi (komplekt)ning ba-
hosi sotib olish sanasida O‘zbekiston Respublikasida belgilangan
eng kam oylik ish haqining ellik borobaridan ortig bo‘lgan resurs-
lar kiradi va korxona balansining birinchi bo‘limida aks ettiriladi.

Korxonaning avlanma mablag‘lari tarkibiga quyidagilar kiradi:

— pul mablaglari;

— gisga muddatli moliyaviy qo‘yilmalari;

— debitorlik garzlari;

— moddiy va ishlab chiqgarish zahiralari.

Korxonaning pul mablag‘lari tez likvidlanadigan mablag‘lardan
hisoblanadi va kundalik, joriy to‘lovlarni, garzlarni uzishda foy-
dalaniladi. Pul mablag‘larini ishlatishga ma’lum chegaralar quyil-
gan bo‘lsa va korxonaning bankdagi hisob ragamlaridan uni ba’zi
bir sabab tufayli olinishi mumkin bo‘lmasa hamda joriv to‘lovlarni
to*lashga mo'ljallanmagan bo‘lsa bunday pul va shunga o‘xshagan
boshga mablag‘larni aylanma vositalar tarkibiga Kiritmaslik kerak.
Qarama-garshi tendensiyalar (ta’sirlar) asosida naqd pulning
optimal giyvmati aniglanadi. Korxonaning ishbilarmonlik reputasi-
yasi va paydo bo‘lishi mumkin bo‘lgan kon’yukturaviy giyinchi-
liklar korxonani ma’lum pul zahiralariga ega bo‘lishni tagoza etadi.
Bu o*z vaqtida joriy majburiyatlarni uzishga, mehnatga o‘z vaqt-
ida haq to‘lash, ishlab chigarishni rivojlantirish va shu kabilarni
amalga oshirish uchun zarur bo‘ladi. Pul mablag‘larining vo‘qligi
va inflyatsiva darajasining o‘sishi korxonani bankrotlikka olib keli-

shi mumkin. Undan tashq Mya 0‘z navbatida bo‘sh golga
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mablag‘larning ko‘payishiga olib keladi va uning tasirida kerak
bo‘lgan to‘loviarni to'lashga kundan-kunga yanada ko'proq mab-
lag' zarur bo'ladi.

Qisqa muddatli moliyaviy qo‘yilmalar:

— bu korxonaning bir yildan ortiq bo‘Imagan muddatga beril-
gan qarzlari;

— debitorlik garzlari.

Balansning eng yirik bo‘limlaridan biri bu meddiy ishlab
chigarish zahiralaridir, Ular moddiy aktiviar ba'lib quyldagl
magsadlarni amalga oshirishda ishlatiladi:

— oddiy ish jarayonida sotilgan tovarlarni hisobga olishda;

— korxonaning ichki ishlab chigarish ehtivojini hisobga olishda;

— sotiladigan tovasiarni uzluksiz ishlab chigarishni ta’'minlashda;

Moddiy ishiab chigarish zahiralari aylanma aktiviarning eng
kam likvidlanadigan bo‘limidir. Bu bo'limning pul mablag'larini
aylantirishga, nafaqat iste’molchini topish, balki undan pul ol-
ish uchun ham vaqt kerak bo‘ladi. Moddiy ishlab chigarish zahi-
ralari bo‘limining tahlili moliyaviy boshqarish samaradorligi va
ishlab chiqgarish zahiralari uchun korxonaning barcha aktivlari
gatorida katta ahamiyatga egadir. Bu masala xususida keyingi mav-
zularda ham keng o'rin berilgan. Mahsulotning tannarxi moddiy
ishlab chigarish zahiralarini baholashning bazasi hisoblanadi. Bir
xil turdagi xom ashyoni sotib olish vagtiga garab shu muddat
bo‘yicha tovarning tannarxi belgilanadi. Ishlab chigarish zahi-
ralarini baholashda quyidagi usullardan foydalaniladi:

— har bir sotib olingan xom ashyo va tovarlarning haqigiy
fanparxi bo'yicha hisoblash usuli;

~— o‘rtacha tannarx bo‘yicha hisoblash usuli;

— sotib olingan vaqt asosida hisoblashning FIFO usuli;

— oxirgi sotib olish narxi bilan tannarxni hisoblashning LIFO
usuli.

Demak, korxona o‘zining moliyaviy xo'jalik faclivatidan kel-
ib chigib mustaqil ravishda baholash usulini tanlab oladi.

Asosiy vositalar — bu shunday vositalarki, ular moddty shakiga
ega bo'lib o'zlarining boshlang‘ich giymatlarini korxonada ishlab
chigariladigan mahsulotlaming tannarxiga asta-sekin, ya'ni yemi-
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rilish asosida va uzoq muddat davomida o‘tkazadilar. Ulaming tarkibiga
korxonaning binosi, inshoatlari, asbob-uskunalari, transport vosi-
talari, xo‘jalik jihozlari va boshgalar kiradi.

Nomoddiy zahiralar shunday vositalarki, ular mahsulotni
ishlab chigarish jarayonida bevosita gatnashmaydigan lekin korx-
onaning faolivatiga o‘z hissasini qo'shishda bilvosita, va'ni shart-
sharoit varatishda gatnashuvchi aktivlardir.

Komxonaning balansida uzoq muddatli molivaviy go‘yilmalar
bo‘vicha majburiyvatlarni alohida ajratish orgali, va'ni boshqa
korxonalarming gimmatli gog'ozlar va obligatsiyalariga moliya-
viv gqo‘yilmalar samarasini bilish magsadida va muddati bir yil
bo'lgan kreditlar, gisqa muddatli moliyaviy qo‘yilmalar bilan
birgalikda bu bo‘lim uning bozordagi molivaviy faoliyatini aks
ettiradi.

Buxgaltyeriva hisobida bo‘ladigan o*zgarishlar hozirgi moli-
yaviy menejer tomonidan kamroq tuzatishlar Kiritish imkonini
beravotganligiga qaramasdan, balansning aktiv gismida go‘shimcha
ko*rsatkichlarni hisoblash muhimligini ko‘rsatadi.

Bundan kelib chiggan holda quyidagilar amalga oshiriladi:

I. Aktivlar bo‘yicha balansda xarajatlar summasiga tuzatish-
lar Kiritilishi.

2. Aylanmadan tashqari mablaglar tarkibiga uzoq muddatli
debitorlik garzlarni kiritish kerak., chunki moliyaviy menejment
tarmog‘ida qisga va uzoq muddatli garorlarni ajratib olish muhimdir
va ularni ajratish chegarasi 12 oyni tashkil etadi.

3. Moddiy ishlab chigarish zahiralari tarkibidan kelasi davr
Xarajatlari chigarib tashlanadi.

Balansning passiv gismida xo‘jalik sub’ektlari va kompaniya-
larning molivaviy go‘vilmalar manbalari bo'‘yicha garoriari
ko‘rsatiladi. Moliyaviy menejment uchun passiv moddalarning
quyidagi guruhlarini ajratib olish muhim:

1. Qisqa muddatli majburivatlar.

2. Uzoq muddatli majburiyatlar.

3. Xususiy kapital.

Qisqa muddatli majburivatlar asosan bir vilgacha bo‘lgan
muddat ichida uziladi va quyidagi moddalarni o‘z ichiga oladi:
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— to‘lovga mo‘ljallangan veksellar va hisobiar;

— majburiyatlar bo‘vicha guvohnomalar;

— kompaniyaga va xo'jalik sub’ektlariga daviat tomonidan solig
to'lovilari muddatini cho'zish (hisobda kredit sifatida garaladi);

— ish hagini to‘lash bo'yicha korxonaning qarzlari;

Qisga muddatli majburivatlarni alohida guruhga ajratib olish
korxonaning likvidlik monitoringi uchun muhimdir.

Uzoq muddatli majburivatlar — bu to‘lash muddati bir vil-
dan ko'p bo‘lgan majburivatlardir.

Uzoq muddatli majburivatlar asosan quvidagilardan iborat:

—uzoq muddatli garzlar va kreditlar;

— obligatsiyalar va to‘lovga byerilgan uzoq muddatli veksell-
ar;

— nafaga to‘lash bo‘yicha va uzog muddatli jjara  hagini to‘lash
ba‘yicha majburiyatlar,

Navbatdagi ko‘rsatkich — bu xususiy kapital yoki korxona
aksiyadorlik kompaniyasi bo‘lsa, aksivadorlik kapitali hisoblanadi.

Endi qo'yilgan kapital masalasiga kelsak — bu  xususiy mulk
cgalari tomonidan amalga oshirilgan investitsiva ajratmalaridir. Ular-
ga qo‘yilgan kapitalning nominal giymati, emission mukofot puli
va ba’zi bir boshga go'yiladigan kapitalning giymatiga ta'sir ctadi-
gan ko'rsatkichlar kiradi.

Sof foyda — bu korxona o‘zining faolivati davomida olgan
fovdasidan soliq va dividendlar ayirmasiga teng.

Endi moliyaviy hisobotning natijalarini ko‘ramiz: Moliyaviy
natijalar to'g'risida hisobot moliyaviy menejr uchun muhim
bo‘lgan quyidagi ko'rsatkichlarni aks ettiradi:

— mahsulot sotuvidan tushgan daromad;

— foydaga solinadigan soliq;

— korxona ixtiyorida golgan fovda;

Shunday gilib, molivaviy boashgaruv tarmog'ida korxona quy-
idagi ko‘rsatkichlarga ega bo'lishi kerak:

1. Foyda va daromad ko‘rsatkichi:

a) Bu ko'rsatkich korxonaning rentabelligini baholashda va
hisobotlarni tuzishda asos gilib olinadi;
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b) Umumiy foyda — bu sotilgan jami mahsulotning giyma-
tidan uni ishlab chiqarishga ketgan xarajatlar ayirmasiga tengdir.
Bu ko‘rsatkichdan korxona faoliyatining samaradorligini  tahlil
gilishda foydalaniladi;

v) korxonaning asosiy faoliyatidan olinadigan foyda mah-
sulotning sotuvidan tushgan umumiy giymatidan boshgaruv va
sotish uchun ketgan xarajatlar ayirmasiga teng. Bu ko'rsatkich
korxonani boshgarish va mahsulotni sotish uchun ketgan xara-
jatlarni aks ettiradi.

g) korxonaning asosiy faoliyatidan tashqari olinadigan foyda.
Bu ko‘rsatkich korxonaning ishlab chigarish bilan bog'liq
bo‘lmagan boshqga, ya'ni xo‘jalik va yordamchi ishlar yuzasidan
bajarilgan mehnatning natijasidir.

d) favquloddagi fovda;

¢) solig to‘lashdan oldingi foyda;

j) sof foyda (sof xarajat) — solig va boshga to‘lovlardan keyin
golgan foydadir;

2. Korxonaning xarajat ko‘rsatkichlari:

a) sotilgan mahsulotning tannarxi;

b) umumxo‘jalik va tijorat xarajatlari;

v) favquloddagi xarajatlar.

Aksiyadorlik jamivatining faolivatini tahlil gilishda sof foyda
ko*rsatkichini hisoblash uchun ba’zi bir o‘zgartirishlar Kiritish
kerak bo‘ladi.

Birinchidan, korxonaning asosiy ishlab chiqgarish faoliyatini
u bilan bog'liq bo‘lmagan faoliyatidan ajratib olish zarur.

Ikkinchidan, pul mablag‘lari (pul ogimlari) ning harakatini
belgilovchi ko‘rsatkichlar hagida to‘liq ma’lumotlar kerak. Bun-
ing uchun moliyaviy menejment borasida fagatgina uning nati-
Jalarini bilish emas, balki hisobot davrida pul mablag‘larining
kelib tushishini va asosiy manbalarining o‘zgarishini aniglash
muhimdir.

Pul mablag‘larining harakatini tahlil gilishda 4- shakl, ya'ni
»Pul mablag‘larining harakati“dan foydalaniladi. Buning asosi
bo'lib pul ogimlarining korxona faoliyatida sohalar bo‘vicha quy-
idagilar hisoblanadi:



~ opyeratsion faolivat bo‘vicha pul ogimi;

“investitsion faolivat bo‘yicha pul ogimi;

“molivaviy faoliyat bo’vicha pul ogimi.

~“korxona bo‘yicha jami pul ogimi.

‘#%jalik ishlab chigarish faolivati bo‘limida quyvidagi pul
¥y larining kelib tushishi ko‘rsatiladi:

“xaridorlar tomonidan tovarlarga yoki ko‘rsatilgan xizmat-
&€k langan haq;

.hoshga Kkorxonalar tomonidan to‘lanadigan foizlar va
dMndlar;
aktiviarni sotishdan kelgan tushumlar;
‘4 mablag‘larining sarflanishi guyvidagi hollarda yuz beradi:
sh hagini to‘lashda;
war xil gqarz beruvchilar tomonidan berilgan qarzlar
b¥i#a foiz to'lash;

 ‘ovarlar va xizmatlarga haq to‘lash;

; ‘oliq to*lash bo‘vicha xarajatlar va hokazolar.

“"“nday qilib, xo0‘jalik ishlab chigarish faolivati natijasida
PU ‘#&blag‘larining ko‘payvishini voki kamavishini hisoblash
ucH kassa usulidan kelib chigib gisqga muddatli majburiyatlarni
va¥yhma vositalarni aniglab olish, pul mablag‘lari to‘lashni ta-
l"‘f?ﬂlaydigan xarajatlarni hisobga olgan holda sof fovdani
0 #%¢Cirish, uzog muddatli aktivlarni, jumladan gimmatli
40 %arni sotishdan tushadigan foyda voki ko‘riladigan zarar va
shikp, operatsiyalarni bajarish kerak. Undan so‘ng aniglangan

i sof fovdadan ayirib tashlanadi.

J}r‘t vestitsion faolivat™ bo‘limi oz ichiga asosan uzoqg mud-
dat &4ivlarda bo‘ladigan o‘zgarishlarni oladi:

“¥o‘chmas mulkni sotish va sotib olish;

“Poshga kompaniyalarning gimmatli qog‘ozlarini sotish va
SOt Yish,

“Mshga kompaniyalarga berilgan uzoq muddatli garzlar.

_darzlarni uvzishdan tushadigan tushumlar va boshgalar.

M6liyaviy faoliyat™ o‘zining ichiga xususiy kapitalni va kom-
par¥ifiing uzoq muddatli majburiyvatlarida bo‘ladigan
0'Z¢€ Nlarni gamrab oladi. Bunga quyidagilar kiradi:
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— o‘zining aksivalarini sotish va sotib olish:
— kompaniyaning obligatsiyalarini chigarish;
— kompaniya tomonidan uzoq muddatli majburivatlami uzish;
— dividendlarni to'lash.
Korxona balansini tahlil gilish uning moliyaviy holatiga
bo‘lgan ta’sirini aniglash imkonini beradi.

o

ol

o L

10
i1
12.

13.
14.

Mustagqil o‘rganish uchun savollar

Korxonaning balansi va uning mohiyati nimadan iborat?
Korxona balansining aktiv va passiv gismlari nimadan iborat va
uning tuzilish tartibi qanday?

Nomoddiy aktivlar deganda nimani tushunasiz va ularning mo-
hiyati nimadan iborat?

Asosiy va aylanma aktivlar gaysi jihatlari bilan farglanadi va
ganday tartibda balansga kiritiladi?

Foyda va zararlar haqgida qanday tushunchaga egasiz?

Uzoq va gisqa muddatli passivlar hagida nimalarni bilasiz?

Nima uchun balansda qisqa muddatii aktivlarga yoki aylanma
mablag‘larga ajratib hisobga olinadi?

. Debitorlik garzi deganda nimani tushunasiz?

Moddiy zahiraiar tushunchasi nimalardan iborat va uiar ganday
gilib baholanadi?

Moddiy zahiralarni baholashning metodlarini tushuntirib bering?
Qanday metodiar asosida moddiy zahiralar giymati baholanadi?
O*rtacha tannarx asosida moddiy zahiralarni baholash metodi de-
ganda nimani tushunasiz?

Qisga va uzoq muddatli majburiyatiarga nimalar Kkiradi?

Pul ogimi tushunchasini ganday ifodalaysiz? Nima uchun pul
ogimini hisobga olish zarur?



4- BOB. Moliyaviy hisobotning asosiy
koefTitsiyentlari

Bozor iqtisodivoti sharoitida molivaviy mengjment hiso-
botiga bo‘lgan talab yugori darajada turadi. Moliyaviy menejment
hisobotining sifatini belgilaydigan koeffitsiyentlar guruhi quyid-
agilardan iborat:

1. Likvidlik koefTitsiventlar guruhi;

2. Aktiv ishchanlik koeffitsiventlar guruhi;

3. Rentabellik koeffitsiyentlar guruhi;

4. To'lovehanlik koeffitsiventlari guruhi;

Endi har bir yugorida gayd etilgan koeffitsiyent guruh-
larining ko‘rsatkichlari bo‘yicha bo‘lgan holatni korib chigamiz.

1. Likvidlik koeffitsiyenti

Likvidlik koeffitsiyenti — bu korxonalarning xo‘jalik va moli-
vaviy hisobot davridagi gisga va uzoq muddatli majburiyatlarini
ganday qilib bartaraf etayotganlik holatini aniglashda qo‘llaniladigan
ko'rsatkichdir. Moliva menejyeri uchun eng mubim bo'lgan ko-
effitsiyentlar - bu:

— umumlikvidlik (joriy) koeffitsiventi,

— tezkorlik bilan garz majburivatini bartaraf etish koeflitsiyenti;

— absolyut likvidlik koeffitsiventi;

— sof aylanma kapital koeflitsiyenti.

Umumlikvidlik koeffitsiventi — bu aylanma mablag’larni gisqa
muddatli majburiyatlarga ajratib hisoblanadigan va korxonaning
muayyvan bir davr davomida uni goplash uchun mablag‘larning
migdorini aniglashda ishlatiladigan ko‘rsatkichdir. Joriy likvidlik
koeffitsiventi uning ajralmas gismlaridan biri hisoblanadi.

Tezkor likvidlik koeffitsiventi — bu korxonalarning aylanma
va pul mablag‘lari hamda qisqa muddatli moliyaviy go‘yilmalar va
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debitorlik garzlarini bartaraf gilinganlik darajasini aniqlashda
@']hmladlgan ko*rsatkichdir.

Absolyut likvidlik koeffitsiyenti — bu korxonaning pul
mhlag‘lanm baholashda va ishonchlilikni bartaraf etish hollarida
qo ‘Naniladigan ko‘rsatkichdir.

Sof aylanma kapital koefl ts:ymli katta ahamiyatga ega bo'lib,
um o'rzanish va tahlil gilishning o‘ziga xos yaxshi tomonlari bor.
Chunki korxonaning sof kapitali aylanish jarayoning iqgtisodiy
mndan samarasi yugoridir. Sof aylanma kapital koeffitsiventi
korxonaning aylanma aktivi va gisqga muddatli majburivatlari

o'rtasidagi fargi ganday ckanligini bildiradi. Bu koeffitsiyentdan
korxonaning moliyaviy barqarorligini gay darajada ekanligini an-

iglash magsadida foydalaniladi.

2. Aktiv ishchanlik koeffitsentiari

Aktiv ishchanlik koefTitsiventlari — bu korxona ganchalik 0z
mablag‘laridan samarali foydalana olayotganligini oldindan bashorat
@ va uddaburonlik bilan ish yunus.hml belgilovchi ko‘rsatkichdir.

'Odatda aktiv ishchanlikni to‘g‘ri baholaydigan bir necha guruh
kpcﬂ"its:ycntlar mavijud:

1. Aktivlar aylanishini belgilaydigan koeffitsiyentlar guruhi;

2. Debitorlik qarzlarining aylanish koeffitsiyentlar guruhi;

3. Kreditorlik garzlarining aylanish koeffitsiventlar guruhi;

4. Moddiy ishlab chiqarish zahiralarining aylanish koeffit-
siyentlar guruhi;

3. Asosiy vositalarning aylanish koeffitsiyentlar guruhi;

6.Kapitalning aylanish koeffitsentlar guruhi va boshgalar.

3. Rentabellik koeffitsiyentlari

Rentabellik koeffitsiyenti — bu korxonaning qanchalik foyda
va daromad bilan faoliyat yurgizayotganligini bildiradigan asosiy
ko‘rsatkich hisoblanadi.

'G'arb mamlakatlarida rentabellik koeffitsiventlaridan ko m -
Paniyalar aksivalarining kotirovka darajasiga ganday o‘z ta’sirini
O'tkazayotganligini aniglashda foydalanishadi. Bu koeffitsivent ko-
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rxona balans foydasining uning kapitaliga (o' rtacha yillik giymati-
ga) nisbatini bildiradi. Boshgacha qilib aytganda, bu ko‘rsatkich
korxonaning olgan har bir so'm fovdasiga to'g'ri kelgan kapi-
talning samaradorligini va har bir so*'m kapitalning giymatiga to*g'n
kelgan foydaning migdorini ifodalaydi.

Korxonaning rentabellik darajasini oshirish uchun ishlab
chigarilayotgan mahsulotlarning tannarxini keskin tushirish zarur.
Buning uchun ishlab chigarilgan mahsulotlarning tannarxini
chuqgur tahlil etib, gilingan xarajatlarni kamaytirish yo'llarini
aniglash kyerak bo‘ladi. Ma'lumki, mahsulotning tannarxini tu-
shirish quyidagi omillarga bog‘lig:

— mahsulotni ishlab chiqarishga sarflanadigan xom-ashvo,
issiglik va elektr guvvati, amortizatsiya, ish haqi, transport, rek-
lama xarajatlari va boshga korxona resurslarini tejash cvaziga;

— mehnat unumdorligini keskin oshirish evaziga:

— korxonani rekonstruksiva gilish va shunga o°xshash bir
gator tashkiliv chora-tadbirlarni o‘tkazish evaziga;

— mahsuloining sifatini keskin ko‘tarish hisobiga uning ba-
hosini oshirish va bir qator boshga omillarni amalga oshirish
evaziga yugori rentabellika yerishish mumkin.

Korxona aktivlarining aylanish tezligiga ta’sir etuvchi omillar bu:

— sotilmay golgan mahsulotlarning zahirasini kamaytirish:

— debitorlik garzlarini uzishni tezlashtirish;

— foydalanilmay turgan asosiy vositalarni zudlik bilan ishga
tushirish va ularni kamaytirish vo‘llarini topish.

4. To‘lovchanlik koeffitsiyentlari guruhi

To'lovchanlik koeffitsiventi — bu kompaniyalarga uzoq mud-
datli kredit beruvchi investorlarning moddiy manfaatlarini himoy-
alash darajasini va to‘lovchanlik gobilivatini belgilovchi ko*rsatkich
hisoblanadi.

To'lovchanlik koeffitsiventlari guruhi tarkibiga, jumladan
mulkdorlik koeffitsiventi kiradi. Bu koeflitsivent xususiy kapi-
talning umumiy kapital giymatidagi ulushini belgilab beradigan
ko‘rsatkichdir. Shu tarzda garzga berilgan kapital hissasini ham
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hisoblash mumkin. To'lovchanlik koeffitsiyentlari guruhi tarkibiga
molivaviy bog'liglik koeffitsiventi ham kiradi. Bu koefTitsiyent
firmalarning olgan va boshga kompaniyalarga bergan garzlarining
darajasini bildiradigan ko‘rsatkichdir. Bunda koeffitsiyent miq-
dori gancha yugori bo‘lsa korxonaning olgan va bcrgan garzlarin-
ing migdori ham shuncha ko*p bo‘ladi. Bu esa o‘z navbatida shu
holatga tushib golgan kompaniyalar uchun salbiy ko‘rsatkich
hisoblanib, ularning bankrotlikka uchraganligidan dalolat beradi.
Mb]iymy bog'liglik koefTitsiventining yuqgori darajada bo‘lishi
korxonalarning pul mablag‘i tangisligini va bu borada katta xavfi
porligidan xabar beruvchi muhim ko‘rsatkich hisoblanadi.

. To'lovehanlik koeffitsiventi guruhlaridan vana biri — bu kredi-
torlarni himoyalash kocﬁ'ltsiycntidir Bu koeffitsivent korxonan-
ing olgan garzlarini 0‘z vaqtida foizi bilan qaytarib berish imkoni-
vati gay darajada himoyalanganligini bildiradigan ko‘rsatkichdir:
Shuning uchun bu ko‘matkich orqali kompaniyalar hisobot yili
davrida 0z garzlarini foizi bilan qoplash orqgali ganchalik moliyaviy
mablu ga ega bo'lganligini va oladigan foydalarining imkoniyatini
aniglash magsadida, korxona va kompaniyalarning misolida ularn-
ing kapital tuzilish ko‘rsatkichlarini hisoblash mumkin.

5. Korxonalar bozor aktivligi koeffitsiyentlari guruhi

Korxonalar bozor aktivligi koeffitsentlari — bu kompaniya-
hﬁag qunmath qgog‘ozlarini, jumladan aksivalarining giymatini
daromadlarini belgilovchi ko‘rsatkich hisoblanadi. Bu
Msyentlar guruhiga yana bir necha asosiy ko‘rsatkichlar kiradi.
Korxonalar bozor aktivligi koeffisentlari guruhining o‘ziga
X0s tomoni bor, u ham bo‘lsa, shundan iboratki, bu koefTitsiy-
ent hech mahal - 1 dan ortiq bo‘lmaydi. Mabodo bu koeffitsiy-
ent | dan oshib ketsa, u holda kompaniva hisobot vili davrida
siyosatida norasionallikka yoki molivaviy tangislikka uchra-

gan, deb tushunmoq lozimdir.
Umuman kompaniyalarning moliyaviy ahvolini ushbu koef-
t orqali tahlil va tadqiq qilish asosida olingan natija 0 dan -
0,9 gacha tengligi ma’lum bo‘ldi. Ko*p hollarda korxonalar bozor
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aktivligi koeffisentlari shu darajada gaytarilishini investorlar turli-
cha talgin giladilar. Chunki investorlar o‘z mablag‘larini aynan
shu kompaniyalarga vo‘naltirganda turlicha magsadni ko*zlavdilar,
Qimmatli gog'ozlarga nisbatan investorlarning e’tibori quyidag-
ilarga garatilgan bo‘lishi kerak, yva'ni:

1. Joriy daromad olish (dividend) ga;

2. Aksivalarning kursini ko'tarilish hisobiga ularning qiymatini
oshirishga.

Bu borada shuni aytish lozimki, ba’zi bir magsadlar bir-
birini ma’lum darajada inkor qilish holatlari ham bo*ladi. Chunki
avrim sharoitlarda olingan fovdaning, aksarivat gismi dividendni
to‘lashga ajratiladigan bo'lsa, kompanivani investisivalashga kam
mablag® golishi mumkin.

Endi bozor aktivlik koeffitsiventini hisoblash tartibini quy-
idagi shartli misolda ko‘rib chigamiz.

Korxonaning ustav fondi (oddiy aksiyalarning har birining
nominal giymati 10 ming so*'mdan) — 1800 000 so‘m;

Korxonaning sof foydasi — 630 000 ming so‘m.

Dividend tarigasida to‘langan to‘lov givmati — 300 000 ming
SO'm.

Emissiyva mukofoti — 210 000 ming so*m;

Jamg‘arilgan foyda — 720 000 ming so‘m;

Bir dona aksiyani sotib olish giymati — 11 ming so‘m;

Bir dona aksiyani sotish giymati — 16 ming so‘m.

Yugorida keltirilgan shartli ma’lumotlar chuqur tahlil gilinsa
va tegishli mulohaza yuritilsa har bir aksivadan olinadigan foyda
vuzasidan quyidagi xulosalar kelib chigadi:

I. Ichki va tashgi foydalanuvchilar uchun korxonalarning
moliyayiy hisoboti o‘ta zarurdir;

2. Molivaviy hisobot asosini korxonaning balansi tashkil etadi:

3. Moliyaviy menejmentning oldiga qo'vilgan asosiy maqsa-
diga erishish uchun korxonada o‘tkazilgan tahlilning unga mos
kelishi zarurligi kuzatiladi.

4. Moliyaviy hisobotda turli, va'ni likvidlik, joriy, tezkor,
absolyut va sof aylanma kapital koeffitsiventlari guruhidan keng
foydalanish va ularni hisoblash muhimdir.
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5- BOB. Moliya va moliyaviy tizimning mohiyati
va vazifalari

Bozor iqtisodiyoti asosini tovar — pul munosabatlari tashkil
etadi. Moliya — bu kategoriya sifatida xalq xo‘jaligida pul
mablag‘larini jamlash, ularni tagsimlash va sarflash borasidagi
iqtisodiy munosabatlarni bildiradi.

Ma’lumki, har ganday iqgtisodiy faoliyatni moliyaviy mablag’
va turli tuman resurslarsiz tassavur qgilib bo‘imaydi. Korxonalarda
ishlab chigarilgan mahsulotlar fagat egasiga yetgandan va ko'rsatilgan
xizmatlar bajarilgandan so‘nggina hag to‘lanishi iste’mol gilinishi
mumkin. Sotilgan mahsulotlar va ko‘rsatilgan xizmatlar giymat,
ya'ni pul shakliga aylanadi. Bu esa o'z navbatida korxonaning moli-
vaviy mablag‘larini tashkil etadi. Iste’molchilardan korxonaga kelib
tushgan moliyaviy mablag'lar hisobidan ishlab chiqarishga zarur
bo‘lgan xom-ashyo, moddiy-texnik resurslar va turli xo‘jalik an-
jomlari xarid gilinadi. Shu tariga tovar-pul almashuvi vujudga kela-
di. Bunda korxonaning molivaviy mablag‘i vildan-vilga olgan foy-
dasi tufayli ko‘payib boradi. Zarar ko‘rgan korxonalarda esa bun-
ing aksi kuzatiladi. Natijada korxonalarning foyda va zarar
ko'rishining tahlilli orgali uldrmng faolivatlarini ijobiy yoki salbiy
baholash mumkin. Bu esa 0oz navbatida korxonalar moliyaviy
mablag‘lari ko‘p yoki kam bo‘lishining asosini tashkil etadi.

Shubhasiz, ushbu mablag‘larni tashkil etishda va ularni  sar-
flashda bevosita qatnashuvchilar moliyaviy munosabatlarning
sub’ektlari hisoblanadi. Moliva ishtirokchilari — bu davlat, korx-
ona, tashkilot va fugarolardir. Ularning o’rtasida bir-birlari bilan
bo'ladigan turli iqtisodiy va moliyaviy munosabatlar o'z navbati-
da pul fondlarini yuzaga keltiradi. Bu fondlar ishlab chigarishni
}"VOjlantirishga. aholini ijtimoiy himoyalashga, davlatni boshgar-
1sh va mudofaani mustahkamiashga hamda tegishli rezerviarni barpo
etishga, boshqga tadbirlarni amalga oshirishga sarflanishi lozim.
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Molivaviy munosabatlar xo‘jalik sub’ektlarining moddiy yoki
nomoddiy sohada faolivat ko‘rsatishiga garab turlicha bo‘ladi. Albat-
ta, ular eng avvalo, ishlab chigarishning o‘zida, ya'ni korxonada,
so‘ngra ishlab chigarish bilan boshqga turli-tuman sohalar o'rtasida va
nihoyat oilada paydo bo‘ladi. Molivaviy munosabatlarning ob’ekti
bo‘lib pul mablag‘lari hisoblanadi, lekin ular, albatta, moddiy mah-
sulotning ma’lum gismini o‘zida ifoda etadi.

Molivaviy munosabatlarga xos bo‘lgan belgilar va xususiyatlar
molivaning funksiyasi — vazifasida ifodalanadi. Moliyaning 6 ta funk-
siyasi mavjud:

1. Tagsimlash funksiyasi — moliya vositasida jamiyatda varatil-
gan valpi milliyv mahsulot va uning asosiy gismi bo‘lmish milliy
daromad xo'‘jalik sub’ektlari o‘rtasida tagsimlanib, pul fondlariga ay-
lantiriladi. Ishlab chigarishning o°zida yuz beradigan tagsimlash bir-
lamchi tagsimlash deb ataladi. Uning natijasida birflamchi daromad-
lar yuzaga keladi, ya'ni foyda, ish hagi fondi, ijtimoiy sugurta
uchun ajratmalar, amortizatsiva puli va boshgalar tashkil topadi.

Ma’lumki, amortizatsiya fondi fagat ishlab chigarishni qayta
tiklash bilan bog‘lig bo‘lgan tadbirlarni amalga oshirish uchun sar-
flanadi. Shuningdek, amortizatsiva vazifasini ish hagi fondi bajara
olmaydi. Birlamchi tagsimlashdan so‘ng qayta tagsimlash ro'y bera-
di: bir marta tagsimlangan mahsulot givmati moliya vositalarida,
masalan soliglar va har xil to‘lovlar yordamida gayta tagsimlanadi.
Daromad gayta tagsimlanganda moliyaviy alogalar gaytadan ishlab
chigarish va boshga soha, turli korxona. tarmoqglar o‘rtasida, korx-
ona bilan davlat, korxona bilan aholi o‘rtasida yuz beradi va hokazo.

2. Rag‘batlantirish funksiyasi — moliya vositalari orgali xojalik
sub’ektlarini igtisodiy faolivat ko‘rsatishga va rivojlantirishga undash-
dan iborat. Birog shuni ham ta’kidlash joizki, bunda aholini bepul
o‘gitish, bemorlami davolash, nogironlarga nafaga to*lash kabi moli-
vaviy ajratmalar ishlab chigarishni rag‘batlantirishga xizmat gilmaydi.
Lekin molivada rag‘batlantiruvchi jihatlar ham bor. Ularga moliva
tizimida muntazam ravishda qo‘llaniladigan turli soliglar va to‘lovlar
hamda subsidivalar va subvensiyalar kiradi.

3. Igtisodiy axborat funksiyasi — bu xo‘jalik sub’ektlarini te-
gishli va zarur bo‘lgan sifatli hamda ishonchli axborot va ma’fumotiar
bilan o'z vaqtida ta’minlab turishdan iboratdir. Bunday axborot va

30



ma’lumotiar daviatni, korxonani, tashkilotni va boshga sub’ektlami
boshgarishda o‘ta zarur qurol hisoblanadi. Ma'lumki, igtisodiy
axborotga ega bo‘lmasdan turib xalq xo‘jaligining tarmoglarini, jum-
Jadan ishlab chigarishni, savdoni, transportni va boshgalarni rivo-
‘ mumkin emas. Shuning uchun korxena va tashkilotlar
oﬂarmmg molivaviy ko‘msatkichlarini vaxshilash uchun igtisodiy
1 unumli foydalanishlari zarurdir. Axborot va ma’lumot-
: unumlii foydalanish korxona va tashkilotiarning igtisodiy
Q‘mhlanm keskin ko‘tarishga olib keladi va ularning moliyaviy
ahvolini tubdan yaxshilashga xizmat giladi. Korxona va tashkilotlardan
uﬁpgan axborotlardan eng muhimlaridan biri bu moliyaviy
ko‘matkichlar bo'lib, ularning yordamida ishlab chigarishdagi mavjud
bn‘bn yutug va kamchiliklarni aniglash, chuqur tahlil qlhsh im-
konivati tug'iladi. Shundan so‘ng aniglangan kamchiliklami o'z vaqtida
bartamaf etish yuzasidan tegishli qarorlarni  gabul gilish mumkin.
Undan tashqari, shuni aytish lozimki, moliyaviy axborotlar yor-
amida korxona va tashkilotlar hamda tadbirkorlar va boshqalar
‘Zlarining, sheriklarining va ragobatchilarining faoliyatlarini har
mmonlama kuzatib borishlari mumkin bo‘ladi.

4. Nazorat funksiyasi — bu funksiva davlat moliyasiga taallug-
lidir. Davlat pulning kelishi va ketishini nazorat giladi. Ya'ni barcha
mLthhllmMi o'z vaqtida kelishi va ularni tegishli magsadlarga
i nazorat gilinadi.

- S. Ijtimoiy ehtiyojlarni qondirish funksiyasi. Bu vazifa ikki xil
yo'l bilan amalga oshiriladi:

1. Aholining nochor gatlamlariga moddiy yordam ko‘rsatish.

2. Aholiga bepul va imtiyozli xizmat ko‘rsatuvchi sohalarni, chu-
nonchi maorif, madaniyat, sog‘ligni saglash va boshga bir gator
whalarm moliyaviy mablag* bilan ta’minlash.

6. Auditorlik nazorat xizmati funksiyasi — bu korxonalar, fir-
malar, kompanivalaming xo‘jalik va molivaviy faolivatini har to-
monlama tekshirish, chuqur tahlil etish asosida hisobotlar eksper-
tizasini o‘tkazish va nihovat ularning molivaviy ahvoli bo‘vicha
tegishli xulosalar chiqarib ularga aniglangan kamchiliklar yuza-
sidan vo‘l-yo‘riglarni ko‘rsatishdir.

Auditorlik nazorat xizmati tomonidan aniglangan kamchilik-
lar yuzasidan ko‘rsatilgan vo‘l-vo‘riglar o‘z navbatida korxon-
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alarning rahbarlari uchun ularni bartaraf etish borasida moliva-
viy va boshga masalalar bo‘vicha tegishli garorlarni gabul gilishgy
xizmat giladi. Bu esa korxona va kompaniyalarda texnik-iqtisodiy
ko*rsatkichlarning o'sishi uchun yaxshi shart va sharoitlar vara-
tilishiga olib keladi. Natijada korxonalarda molivaviy fondlar hosil
bo'ladi va yildan-vyilga ular ko'payib boradi.

Ma’lumki, moliyaning har bir funksivasi o‘zining vazifalarinj
aniq moliyaviy vositalar orgali bajaradi. Bularga xarajatlar, amorti-
zatsiya, fovda, aksiva kursi, dividend, soliglar, to‘lovlar, boj haqi.
sug'urta hagi, subsidiva, dotatsiva, kompensatsiva kabilar Kiradi.
Ular ayni vaqtda moliva resurslarini tashkil etadilar va shu orgali
xo'jaliklarning moliyaviy faoliyatiga ta’sir etishi mumkin. Masalan,
dividend to‘lovining ko*payib borishi aksiya chiqargan kompaniyan-
ing moliyaviy ahvolini yaxshilanib borayotganligidan darak beradi.

Molivaviy resurslarning eng muhim ko'rsatkichlaridan biri —
bu korxonaning faoliyati yuzasidan olgan foydasidir. Bu ko'rsatkich
korxona va kompaniyalaming rezyerv, sug‘urta va ijtimoiy fondlarin-
ing manbai hisoblanadi. Undan tashqari, foyda ko*rsatkichi sof daro-
mad sifatida korxonaning igtisodiy rivojlanishida katta rol o*ynaydi.

Moliyaviy resurslar 0*z navbatida 2 turga bo‘linadi:

1. Mikroresurslar voki markazlashmagan resurslar.

Bu resurslar korxona, firma, kompaniva, konsvern, ja-
moat uyushmalari doirasida bo'lib, xo%jalik sub’ektlarining o'zlariga
tegishli va ularning garzga olgan pul mablag‘laridan iborat;

2. Makroresurslar — bu umumdavlat migyosida tashkil top-
gan resurslar bo‘lib, jumladan davlat ixtiyorida bo‘lgan budijet
yoki budjetdan tashqari fondlardan iboratdir. Makroresurslar
umumigtisodiy va umumadavlat ehtivojlariga sarflanadi.

Moliya tizimi. Har bir davlatning igtisodiy asosi — bu igtisodiy
sub’ektlar orasidagi pul mablag’larining harakatidan iboratdir.

Igtisodiy sub’ekt — muayyan huguqg va majburivatlarga ega
bo’lgan yuridik yoki jismoniy shaxslar bo'lib, ular igtisodiy faoli-
yatni amalga oshirishda muhim rol o‘ynaydi.

Hozirgi paytda O‘zbekiston Respublikasining igtisodiyotida 4
ta igtisodiy sub’ekt gatnashadi. Ular quyidagilardan iboratdir:

— davlat markaziy jamiyat instituti tarigasida;
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. — o‘z-o'zini boshgaradigan ijtimoiy-igtisodiy sub’ekt sifati-
da tashkil etilgan ma 'muriy-hududiy tuzilmalar;
— xo‘jalik sub’ekti (korxona, aksiyadorlik jamiyati va boshgalar);
Nl —_— ﬁlqam
_ﬂar bir igtisodiy sub’ektning o‘z huquqi, maqgsadi, vazi-
ala _J va majburivatlari bor, lekin ularning barchasi igtisodiy
nunosabatlar gatnashuvchilari hisoblanadi. Bu igtisodiy muno-
sabat ' r o'zaro alogada bo'lib, bozorni vujudga keltiradi. Har gan-
day bozorning faoliyati pul ogimi bilan bog‘lig. Davlatning tarkibiy
tizimini shakllantirish omillaridan biri bo‘lib, igtisodiy
%r orasidagi pul munosabatlari hisoblanadi.
~ Davlat pavdo bo‘lishi bilan uning moliva tizimi vujudga kela-
Mhro zlarining huquqiy me’yorlariga ega.
-~ Ofzbekistonda bu me’vorlar fugarolik kodeksi, gonunlar,
mahalliy hokimiyat garorlari va turli me’yoriy-qonuniy hujjatlarda
ab go‘vilgan. Davlatning moliya tizimi — bu bir-biri bilan
bog‘llq bo'lgan elementlarning vig‘indisidir. Bu tizim bozor
isodiyotining tarkibiy qlsrm hisoblanadi. Jamiyatdagi moliva mu-
nosabatlarining majmuasi moliya tizimi deb ataladi. Moliya tizimiga
1a yondoshish mumkin. Nazariy jihatdan garaganda u tarkiban
, lekin har xil darajadagi moliyaviy munosabatlar, ulami
ifoda i moliva mexanizmlari hamda moliya vositalaridan va moliya
mdm tashkil topadi. Moliva munosabatlarining bir-biri bilan
bog‘lanishi va yaxlitligi moliya tizimini yuzaga keltiradi.
Har bir tizim davlat moliya tizimining elementlaridan iborat
&’h’ igtisodiy sub’ektlarning moliya resurslarini o‘z ichiga oladi.
Miuning uchun O*zbekistonning hozirgi moliya tizimi 4 ta mus-
taqgil bo‘g‘inlardan tashkil topgan. Ular quyidagilardan iboratdir:
— umumdavlat moliyasi;
— hududlar moliyasi;
— xo'jalik sub’ektlari molivasi;
— fugarolar meolivasi.
Moliya tizimining har bir bo‘g‘ini o‘ziga tegishli bo‘lgan aniq
vazifalarni bajaradi.
Umumdavlat moliyasining vazifasi bu molivaviy resurslarni
jamlashtirish va umumdavlat chtlyoﬁanm moliyalashtirishni
Yonaltirishdan iborat. Ular soliglar, yig‘imlar, davlat bojlari va
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boshga daromadlar hisobidan shakllanadi. Umumdaviat molivas-
ining tarkibiga davlat budjeti, davlat sug‘urtasi, davlat krediti vy
budjetdan tashqari fondlar kiradi.

Hududiy moliyalar xuddi shu umumadavlat moliyasi kabi 0°zigy
xos, lekin hududiyv miqvosdagi vazifalarni bajaradilar.

Xo'‘jalik sub’cktlari moliyasi vazifasi — bu foyda olish va moli-
yaviy barqarorlikni ta’'minlash magsadida o°zining pul fondlarini
shakllantirish va pul ogimlarini samarali boshqarish asosida ul-
ardan unumli fovdalanishdir.

Fugarolar moliyasining vazifasi bu daromadlarni shakllanti-
rish, ulardan joriy xarajatlar uchun foydalanish va mulkni xarid
qilish, va’ni fugaroning molivaviy portfelini pulning gadrsizlan-
ishidan holi tarzda barpo etishdir.

Moliyaviy bozor. Moliya va moliva tizimi o‘zining xatti-har-
akatini moliya bozorida ko*rsatadi.

Molivaviy bozor murakkab iqtisodiy tizim va tarixiy kate-
goriya hisoblanadi. U moliva va tovar-pul munosabatlarining rivo-
jlanishi sharoitida vujudga kelgan bo‘lib, alohida igtisodiy muno-
sabatlar sohasiga aylangan.

Molivaviy bozorning iqgtisodivotdagi mohiyati va roli uning
funksivalarida to‘la avon bo‘ladi.

Molivaiy bozoming funksivalari:

— molivaviy aktivlarda mujassamlangan giymat va iste’mol
givmatining sotilishi;

— moliyaviy aktivlarni iste’'molchilarga yetkazib byerish jaray-
onini tashkil etish:

— investitsiyalash va iste’mol gilish jarayonlarini moliyaviy
ta’minlash;

— pul muomalasiga ta’sir etish:

Moliyaviy bozor davlat organlari tomonidan boshqarish
ob’ekti hisoblanadi. Moliyaviy bozor boshgarish ob’ekti sifatida
guyidagi ko‘rsatkichlar bilan izohlanadi: bozorning hajmi, bo-
zorning kKon’yukturasi, molivaviy aktivlarning talab va taklif mu-
vozanatining darajasi va ushbu aktivlarni sotish shart-sharoitlari.

Bozorning moliyaviy hajmi deb bir yil mobaynida aniqg moli-
vaviy aktivning mumkin bo‘lgan maksimal sotilishi tushuniladi.
Molivaviy bozorning hajmi, ya'ni uning katta va kichikligi moli-
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 aktivning turiga, shu bozordagi raqobat darajasiga, bozor

'yuktm'asmmg o'zgarishiga. baholar darajasiga, mamlakatning

igtisodiy va siyosiy holatiga bog‘ligdir.

Bozorning molivaviv kon’vukturasi — bu molivaviy aktiv-
m turlari bo‘yicha (aksivadolik jamiyatining aksiyalari) va
aktivlarning ja'mi bo‘vicha (aksivalar, obligatsiyvalar
% boshgalar) hozirda saglanib golgan turli omillarning ta’sirida
al ‘* va taklifning o‘zaro munosabatidir. Mamlakatning siyosiy
#, oiy igtisodiy holati, iste’molchilarning daromadlari, baho-
lltdauuaal kabilar uning asosiy omillaridan hisoblanadi.

- Kon'yukturani o‘rganish bozorni doimo kuzatib borishni
tagazo giladi.

Mn!tyavxy bozorning asosiy ko‘rsatkichi baho hisoblanadi.
{on’yukturaning o‘zgarishi bozor bahosining harakatida ifodalanadi.
"éliyawy bozorning rivojlanishi uchun molivaviyv aktiviarga
>‘lgan talab va taklifning o‘zaro to‘g‘ri munosabati o‘matilishi

Washuvn talab gilinadi.

loliyaviy aktivlarning talab va taklifi dinamikali muvozanatda
shi kerak. Bu esa bozorda taklif etilayotgan barcha aktivlarning
'Z vagtida sotilishini ta’minlaydi.

Shuni ko‘zda tutish lozimki, moliyaviy aktivlar iste’mol mollari
mﬂmnthnga nishatan yuqori likvidlik xususivatiga ega. Ulami sotib
olish va kerak bo‘lsa zudlik bilan sotish mumkin. Bu o‘z navbatida
lﬂnmy bozorda oldi-sotdi ishlarini bajarish uchun yaxshi sharoitni
yamtadi. Shuning uchun bir sub’ektning o‘zi moliyaviy bozorda har

im bir paytda moliyaviy aktivlamni sotib olishi va sotishi mumkin.

Moliyaviy bozor alohida mustagil bo‘lgan bozorlarning tiz-
imidan iboratdir va ularning har biridan moliyaviy aktivlarning
konkret turlari (sektorlari) ajralib turadi.

Molivaviy bozorlarni targatilgan sohasi, moliyaviy aktivlarning
asosiy guruhi, molivaviy bozorlarning turi va ularning ganday
tashkillantirilishi bo‘yicha tasniflash mumkin.

Davlat moliyaviy siyosati — bu davlat faoliyatida molivadan

ish uchun igtisodiy, sivosiy, harbiy, ekologik va ijtimoiy
salohiyatni mustahkamiashdir.
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Moliyaviy siyosat davlatning iqtisodiy siyosatining 0 zagj
hisoblanadi.

Davlatning moliyaviy sivosatini amalga oshirish mexanizy;
quyidagilarni 0‘z ichiga oladi:

1. Davlatning molivaviy tizimini rivojlantirish konsepsivasini
ishlab chiqish;

2. Umumdaviat va hududiy moliyani maustahkamlash bo'yicha
magsadli dasturlarni tuzish;

3. Qo'vilgan magsadlarga erishish bo‘yvicha anig tadbirlarni
ishlab chigqish;

4.Davlatning igtisodiy siyosatida moliyaviy mexanizmdan foy-
dalanishning asosiy yo'nalishlarini aniqglash.

Davlatning moliyaviy sivosati boshgaruvning makroigtisodi-
yot mexanizmi sifatida o'z ichiga boshgaruvning strategiyasi va
taktikasini gamrab oladi.

Strategiva deyilganda go'yilgan magsadga erishish uchun umu-
miy yo‘nalish va tegishli usullardan foydalanish tushuniladi.

Moliyaviy strategiya moliya va moliyaviy tizimlarni rivojlantirish
sohasida davlatning xatti-harakatlarini aniglab byerishdan iboratdir,

Taktika deyilganda gandaydir maqgsadga erishishda tanlangan
usullar tushuniladi.

Moliyaviy taktika bu muayyan sharoitda qo‘yilgan magsadga
erishishning aniq metodlari va xatti-harakati demakdir.

Moliyaviy sivosatning mazmuni budjet va budjetdan tashqgar-
ifondlarning shakllanishi hisoblanadi.

Byudjetning uch holati bo‘lishi mumkin:

— defitsit, ya'ni xarajatlarning daromadlardan oshib ketishi;

— ijobiy goldigning mavjudligi. ya'ni daromadlarming xara-
jatlardan oshib ketishi;

— balanslangan, ya'ni daromad bilan xarajatning tengligi.

Darhagiqgat, amalda daromad va xarajatlarning to‘la tengligiga
erishish amrimahol. Shuning uchun balanslangan budjetda defit-
sit voki ijobiv goldig umumiy xarajatlardan bir foizdan oshma-
gan bo'lsa hisoblanadi.

Davlat molivaviy sivosatining mazmuni molivaviy stabiliza-
torlardan foydalanish mexanizmini tashkil etishdir.
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L |
mavly stabilizatorlarga quyidagilar kiradi:

muﬁqﬁu‘ va solxqqa tortish;
sug'urtasi;
latning dotatsiyalari, subsidiyalari, subvensiyalari va
to‘lovlari;
— ﬁlanorlammg shaxsiy jamg‘armalari.
Jshbu stabilizatorlarning mamlakat igtisodiyotiga ta’siri quy-

akatning iqtisodiy rivojlanish salohiyatiga, ayrim tar-

aglarning, X0 jﬂhk sub’ektlarining va tadbirkorlaming ish faoli-
yatiga soliglar o‘ziga xos tartibga soluvchi, rag‘batlantiruvchi,
imlovchi va ﬁskal funks:yala.n orqah o' z ta sirini ko‘rsatadi.

kamayishiga imkon yaratadi. Soliglarmning pasayishi xo'jalik
Harining va fuqarolarning erkin bo‘lgan pul mablag'larini
higa olib keladi. Bu esa kapital mablag‘larga bo‘lgan talabning
larajasini ko‘payishiga sabab bo‘ladi.

Daviat sug‘urtasi mamlakat va uning mintagalari iqtisodiyo-
ini rivojlantirish darajasini va fugarolarning farovonligini bargaror-

shiirib turishga xizmat giladi.

atning dotatsiyalari, subsidiyalari, subvensiyalari va tovon
viari ma’muriy-hududiy tuzilmalarning igtisodiy salohiyat-
larmng hayot darajasining pasayishiga va ishsizlikning
i8higa oz ta’sirini ko'rsatadi.
arolarning shaxsiy jamg'armalari — bu ularning is-
do0lda ehtiyojlarini gondirish uchun mo ljallangan pul
lag*larining bir QISmldll' Igtisodiyotning ingirozga uchrashi
uning asosida ro‘y beradigan pulninng qadmzlamshx (inflyat-
) 0'z navbatida fugarolarning shaxsiy jamg‘armalarining
kamayishiga olib keladi.
- Fiskal stabilizatorlardan davlat va uning viloyatlarining budjeti-
ni lhakllannnshda foydalaniladi.

Davlatmng moliyaviy siyosati pul siyosati bilan uzviy bog'liq

i tufayli, uni umumlashtirib pul-kredit sivosati deb atashadi.

Lekm ~Kredit” mustaqil igtisodiy kategoriva hlsoblanmaydl
Kredit munosabatlan bu moliyaviy munosabatlarning bir gismi
bo'lsa, kredit molivaviy kategoriva hisoblanadi. Shuning uchun
kredit siyosati — bu moliyaviy siyosatning bir gismidir,
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Davlatning pul siyosati — bu mamalakatning to‘lov balansin
vaxshilash va pulni gadrsizlanishdan saglab turishda pul muomalas;
sohasiga yvo*naltirilgan barcha tadbirflaming yig'indisi hisoblanadi.

Davlatning pul siyosati joriy va uzoq muddatli molivaviy siy-
osatdan iboratdir. i

Davlatning moliyaviy siyosatiga quyidagilar kiradi:

— budjet sivosati;

— soliq siyvosati; _ 8

— valyuta siyosati; _ ' }r

— kredit sivosati; ' o

— moliyani boshqarish siyosati; i

— hisob (diskont) siyosati. A

Molivaviy sivosat mazkur tizimni tartibga solish borasida ko‘p
usul va ushublarni, o‘z ichiga oladi. Bunday tartibga solish usullari
va ushublari ikki, va’ni diflyvatsion va reflyvatsion guruhlarga bo‘linadi.
Shu belgilar bo‘yicha davlatning moliyaviy siyosat tizimi diflyat-
sion va reflyatsion sivosatdan ibarat bo‘ladi. Molivaviy sivosatning
tarkibi quyidagi 2- chizmada ko‘rsatilgan.

L8

Moliyaviy sivosat

I | [ | l | I |
- — o — —
= - Budjet - = = =
7 25| [ | 5 o = = =
S S5 siyosati 2 32 S 2 = -2
AR sz 15|85 1585
- = = = PRSI CR
g |[|lz2 s||Z2] 3| |e® EEZ
(R4 B [=} = & & !
2 = et o Y
1 1 Diskont siyvosati
Uzog muddath Refleksion ——
moliyaviy siyosat Divizli siyosat
siyosat ——
WValyuta sibsidiya
siyosati
Vabyuta rezervning
diversifikasivasi

2~ chiztna. Molivaviy siyvosaining tarkibi
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Budjet siyosati — mamlakatning va o0‘z-o°zini mustaqil rav-
ishda boshgaradigan ma’muriy-hududiy tuzilmalarining moliva-
viv rejalarini tuzish va bajarish bo‘yicha davlat. hokimiyati organ-
jarining faolivatidan iboratdir.

Solig siyosati — soligga tortish bo‘vicha davlatning tizimli
tadbirlaridan iboratdir.

Valyuta siyosati — xalgaro valyuta-moliya tashkilotlarining va
davlatning valyuta munosabatiari bo‘yicha amalga oshiradigan igti-
sodiy, xuquqgiy va tashkiliy shakl hamda uslublarining yig'indisi
hisoblanadi.

Kredit siyosati — bu kredit kapitalning harakatini boshqarishga
yo‘naltirilgan iqtisodiy ustublar va huquqiy normalarming yig‘indisi
hisoblanadi.

Pul muomalasini tartibga solishning asosiy igtisodiy uslublari
quyidagilardir:

— birinchidan, O°zbekiston Respublikasi Markaziv banki
va tijorat banklari tomonidan berilgan kreditlar hajmini aniglash;

— ikkinchidan, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki
va tijorat banklari tomonidan berilgan kreditlarning foiz stavka-
larining hisobi;

— uchinchidan, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bank-
1da va boshgalarida tijorat banklari joylashtiradigan majburiy rezerv-
larning me’yorini belgilash,

Hisob (yoki diskontli)} siyosati — kredit sivosati bilan vzviy

j bog'liq, Kreditning haimiga, pulning qadrsizlanishining o‘sishiga,
1 1o’lov balansining holatiga va boshgalarga ta’sir ko‘rsatish magsadida
-belgllangan hisob stavkasini oshirish voki pasavtirish tadbirlari
{iamalga oshiriladi. .
1! Hisob stavkasi — bu hisob foizi miqdorini hisoblashda foy-
; /dalanifadigan stavkadir. Hisob foizi gimmatli qog*ozlar, obligatsi-
: ﬁyalar va vekseilarni sotib olish uchun avans — bo‘nak sifatida
1 sundiriladigan pul to‘lovidir.

i
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6- BOB. Moliyaviy menejment va moliyaviy mexanizin

»Menejment” tushunchasini uch tomonlama kKo‘rish mum-
kin: igtisodiy boshgaruv tizimi sifatida, boshgaruv organi sifat-
ida va tadbirkorlik faolivati shakli sifatida. Menejment (ingliz. man-
agement - boshgaruy) wmumdy ko‘rinishda ishlab chiqa:rishni
iqtisodiy boshqarish tizimi sifatida ta’riflanadi va u o‘z ichiga
boshgaruvning tamoyillarini, uslublarini, shakllarini va usullarini
gamrab oladi.

Molivavivy menejment — bu pul ogimini, mohyawy resurs-
larning harakatini va molivaviy munosabatlarni tashkil etishni
spesifik boshqarish tizimidir.

Moliyaviy menejment boshqganav tizinmu sifatida ikkiga bo‘linadi
va uni sxematik ravishda quyidagicha tagdim etish mumkin.

Kirish <F
Axborot helati to‘g‘risida Tashqi -
axborot
Boshgaruv sub‘kti
Moliva direksivasi va Molivaviy mengjer
uning bo'linmalari
Komanda 1 @xboroti
_ Boshgaruv subkti
Molivaviy munosabatiar
Pul Kapitalning Molivaviy
oqimi aylanma resurslar
doirasi
Chiqish

3- chizma. Mengjmentning umumiy sxemasi.



Moliyaviy menejmentda boshgaruv ob’ekti xo‘jalik sub’ektlari
bilan pul ogimlari, qiymatning aylanishi, moliyaviv munosa-
batlar va moliyaviy harakatlar orasida amalga oshiriladigan shart-
sharoitlarning yig'indisidan iboratdir. Boshgaruv sub’ekti — bu
maxsus odamlar guruhi bo‘lib (moliyaviy direksiya boshgqaruv
apparati sifatida, moliyaviy menegjer boshqarvehi stfatida) uwlar
racli boshgaruv shakllarining ta’siri ostida ob’ektning magsadli
faolivatining amalga oshinlishidir.

Birinchidan, har ganday boshgaruv ob’ekti va har ganday
jarayon tizimni anglatadi. Moliyaviy tizim ijtimoiy iqtisodiy tiz-
imga kiradi. Ijtimoiy igtisodiy tizimiaring bosh xususiyati shun-
dan iboratki, ularning asosida insonning manfaati yotadi.

Har ganday tizim muayyan elementlardan iboratdir va ul-
arning har biri o‘ziga xos turli xususivatlarga egadir.

1. Tizimning elementi fagat o‘ziga xos funksiyani bajaradi va
ushbn tizim boshqga element tizimlarini gavtarmaydi.

s 2. Element o°‘zining tizimidagi elementlar bilan uzviy bog'liq.
4 3. Element boshga elementlar bilan o‘zaro harakatda bo‘lish
{qobilivatiga ega. Bu esa tizimlarning yaxlitiigidan dalolat beradi.

g Ikkinchidan, sub’ektning boshgaruv ob’ektiga bo‘lgan ta’sir,
dya'ni boshqaruv jarayonining o‘zi axborot boshqaruv ob’ekti
gbilan boshqaruvchi orasidagi axborotning fagat aylanish sharti
" bilan amalga oshirilishi mumkin.

Uchinchidan, moliyaviy tizim murakkab va ochiq tizim
hisoblanadi.

Moliyaviy menejment boshgaruv organi sifatida xo‘jalik
sub’ektining bir gismi hisoblanadi. Yirik korxonalarda va aksioya-
dorlik jamiyatlarida shunday apparatni boshqgarish melivaviy di-
reksiya orgali amalga oshiriladi. Uni moliyaviy direktor yoki moli-
yaviy menejyer boshqarishi mumkin., Moiiyaviy direksiva turli
!Jo‘linmalardan iborat bo'lib, uning tarkibiga moliva bo‘limi, reja-
1qtisod bo‘limi, buxgaltyeriva, mehnat va ish hagi bo‘limi va
boshgalar kiradi.

Moliyaviy direksiyaning asosiy funksivalari quyidagilar:

, — x0°jalik sub’ektining moliyaviy rivojlanish magsadini ani-
qiash; :
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— xo'jalik sub’ektini rivojlantirish uchun uning moliyaviy
strategivasi va molivaviy dastarini ishilab chigish;

— investitsion siyosatini aniglash;

— kredit siyosatini ishlab chiqish;

— xo0'jalik sub’ektlari uchun molivaviy resurslar xarajatin-
ing smetasini ¢‘rnatish;

— pul ogimlari va xo'jalik sub’ektining moliyaviy rejasini ish-
lab chigish;

— x0'jalik sub’ektining biznes rejasini ishlab chigishda qgatnashish;

— xo0‘jalik sub’ektining molivaviy faoliyatini (pul mablag'la-
ridan ioydalanish, foyda olish va boshqalar) ta’minlash;

— sotuvchi va xaridorlar bilan pul hisoblarini amalga oshirish;

— buxgalterlik va statistik moliyaviy hiscbni olib borish, xo‘jalik
sub’ektining buxgalterlik balansini tuzish;

— x0‘alik sub’ektini va uning bo‘linmalarini moliyaviy faoli-
vatini tahlil qilish.

Moliyaviv folivatni boshqarishda moliyaviy menejer eng asosiy
o‘rinda turadi. Katta korxonalar va aksivadortik jamivatlarida moli-
yaviy menejeriarning guruhini shakllantirish magsadga muvofig
bolib, ulamning har biriga muayyan ishning yo‘nalishi va aniq
majburiyatlari yuklanadi. Bu gurahlarning boshida yetakchi moli-
yavily menejer (lidmenejer) turadi. Moliyaviy menejverning faoli-
vati uning lavozim vo‘rignomasi bilan belgilanadi.

Moliyaviy mencjer boshgaruv faolivatiga kontraki bo‘yicha
jalb etiladi. Oliy xizmatchi sifatida ish haqidan tashgari u foyda
hisobidan mukofot pullatini olishi mumkin. Bunday mukofot
puli tant’ema deb ataladi. Uning migdori xo‘jalik sub’ektining oliy {:
boshqgaruv organi tomonidan belgilab byeriladi. -

Moliyaviy menejment tadbirkorlik faoliyatining shakli sifati-
da moliyaviy faoliyatni boshgarishga doir ma’muriy va sof by-
wrokratik ish bo‘lishi mumkin emas. Gap ijodiy faoliyat to‘g‘risida
ketyapti, Moliyaviy menejment tadbirkorlik shakli sifatida rejalash-
tirishning ilmiy asoslarini, boshqarishni hamda moliyaviy tahlil-
ni va vangilikni kiritishni {innovatsiya) ko‘zda tutadi.

Molivaviy menejment molivaviy tadbirkorlik shakli sifatida mus-
taqil faoliyat turi hisoblanishi mumkin. Bu faoliyatni professional
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menejerlar ham moliyaviy institutlar (trast-kompaniyalar va
boshgalar) ham bajaradilar.

Molivaviy menejmentning mohivati tadbirkorlik shakli sifat-
ida guyidagi ko‘rinishga ega bo'ladi.

Pul «—u — Molivaviy menejment
Pulning o‘sishi o _
xizmatlari bilan

Moliyaviy meneimentning facliyat ko‘rsatish joyi moliyaviy
bozordir.

Moliyaviy bozorda moliyaviy resurslar va investitsiyalar, ul-
arning giymati bilan iste’mol givmatini sotuvchi va sotib oluv-
chilar o'rtasidagi igtisodly munosabatlari kuzatiladi, Moliyaviy
resursfarni ishga solishda va melivaviy munosabatlari boshqarishda
molivaviy bozorning faoliyat ko‘rsatishi tadbirkorlik uchun asos
yaratadi. Moliyaviy menejmentni samarali qo‘llashda fagat moli-
yaviy dastaklarni amalda go‘llash yo‘li bilan erishiladi.

Moliyaviy menejmentning vazifalari. Bozor igtisodiyoti sha-
roitida korxonaning rivojlanishini ta’minlaydigan moliyaviy man-
balarni topish, moliyaviy resurslarni eng samarali investitsiya-
lash yo‘nalishlarini aniglash, qimmatli qog‘ozlar bilan operatsi-

' valar qilish masalalari muhim vazifalar qatoriga kiradi va ota

dolzarb muammolardan hisoblanadi. Yuqorida gayd etilgan ma-

i salalarning ja’mi birgalikda meliyaviy menejmem fanining pred-

| metini tashkil etadi.

! Ma’lumki, moliyaviy masalalarni boshgarishda moliyaviy
resurslar eng qulay shart-sharoitlarda ishlab chigarishga jalb qil-
inadi va ular eng samarali vo‘l bilan investitsivalanadi, gimmatli

! qog‘ozlarni moliya bozorida sotish va sotib olish orgali foydali
Operasiyalar amalga oshiriladi. Moliyaviy menejment sohasida yu-
fugga erishish ko‘p jihatdan moliyaviy bo‘lim xizmatchilariga
bog‘lig bo‘lib, nlardan tashabbus, noana’naviy yechimlar,

_ O‘tkaziladigan operatsivalarning keng ko‘lamliligi, tavakkalchilik

va ishchanlik talab qilinadi.
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Mulkdorlar korxonaning pul mablag‘larini o‘zlarining ehti-
yojlarini gondirishga jalb gilar ekanlar, moliya bo‘limi xizmatch-
itari bu resurstarni investitsivalash magsadlarini aniq belgilab ol-
ishiari va shu asosda ularni amalga oshirish bo*yicha tegishli yo'l-
vo‘riglarni ko‘rsatishlari darkor.

Korxonaning qarzga bo‘lgan gisga va o‘rta muddatli ehtiyo-
jlarini gondirish uchun kredit beruvchi idoralardan foydalanish
zarur. Rekonstruksiya yoki korxonani kengaytirish uchun yirik
masshtabli kapital go*yilmalarni amalga oshirishda esa gimmatli
qog‘ozlar emissivasidan foydalanish mumkin, Qimmatli gog‘ozlar
chigarish va ularni joylashtirish nihoyatda murakkab, nozik va
sermashaqgat jarayon hisoblanadi. Buning uchun moliyaviy bo-
zot kon’vunkturasini va potensial investorlar psixologivasini chu-
qur bilish va har tomonlama o‘rganish lozim,

Undan tashgari korxona boshgaruvi moliyaviy resurslarni jalb
gilish shakli sifatida oddiy va imtivozli gimmatli qog‘ozlar emissi-
vasini (aksiva voki obligatsiva) hal etishi va ularning asosida eng
vugori foyda olishni ta'minlashi kerak.

Koerxona faolivatining eng muhim jihatlaridan biri vaqtin-
chalik bo‘sh bo‘igan motivaviy resurslarning unga qo‘shimcha foyda
keltiradigan eng samarali investitsiyalash yo‘nalishlarini aniglash-
dan iboratdir. Molivaviy bozorda moliyaviy menejyerlar tomoni-
dan tuziladigan bitimlarda gimmatli gog‘ozlar muomalasining o‘ziga
Xx0s Xususivatlarini, va’ni nominal, emissiva narxi, bozor kurs-
ining tebranishi va boshgalarni e’tiborga olgan holda amalga os-
~ hirish magsadga muvofigdir.

Korxonaning molivaviy menegjyerlari pul mablag‘larini qim-
matli qog‘ozlarga investitsivalashda quyidagi tamoyillarga asoslan-
ishian kerak:

— gimmatli qog‘ozlarni shunday investisiyalash kerakki,
natijada korxonada doimo ma’ium migdordagi pul mablag‘lan qolishi
lozim;

— biror bir emitentning gimmatli qog ozlarini sotib olish-
dan avval uning faoliyatini har tomonlama mukammal o‘rganish,



molivaviy holati dinamikasini tahlil qilish va molivaviy masla-
hatchidan tegishli maslahatlarni olish lozim;

— gimmatli qog‘ozlar portfelini divyersifikatsiyalash lozim;

— gimmatli gog‘ozlari sotib olingan emitentning moliyaviy
holatini doimiy monitoringimi tashkil etish kerak;

— fagatgina daromadlilikni emas, balki ishonchlilikni ham.
e'tiborga olish zarur.

Moliya nafaqat igtisodiy kategoriva, balki u bir paytning
o‘zida xo‘jalik sub’ektining ishiab chiqarish va savdo jarayon-
lariga ta’sir ko‘rsatadigan vositadir. Bunda uning ta’siri moli-
yaviy mexanizm orqali amalga oshiriladi. Moliyaviy mexanizm
tarkibiga beshta bir-biriga bog'liq bo‘lgan elementlar, ya’ni
molivaviy ushlublar, molivaviy richaglar, huquqiy, me’yoriy
va axborot ta’minoti kiradi.

Molivaviy vslubni xo'jalik jarayoniga moliyaviy munosabat-
lar ta’siri sifatida izohlash mumkin. Molivaviy vslublar ikKi
yo‘nalishda harakat giladilar. Birinchisi — bu molivaviy resurs-
laming harakatini boshqarish bo‘yicha va ikkinchisi — bozorming
tijorat munosabatlari bo‘yicha.

Moliyaviy uslublarning harakati pul fondlarini jamlash va
ulardan unumli fovdalanishdan iboratdir.

Moliyaviy richag molivaviy uslubni amalda qo‘llanilishidan
iboratdir. Moliyaviy richaglarga foydz, daromadlar, amortizatsiva
ajratmalari, iqtisodiy — magsadli fondlar, molivaviv sanksiya-
lar, ijara to‘lovi, qarzlar bo‘yicha stavka foizlari, depozitlar va
obligatsivalar kiradi.
~ Misol uchun, kreditlash — bu moliyaviy metoddir. U xo*jalik
Jarayonining natijalariga kreditning turlari va shakllari, foiz stavka-
lari, moliyaviy sanksivalar va boshqa shunga o‘xshash usuliar
Orqali o'z ta’sirini ko‘rsatadi.

_Moliyaviy mexanizm faoliyatining huquqiy ta’minoti gonuniy
hlfllﬂﬂami, garotlarnt, buyruglarni, xatlarmi va boshgaruv organlar-
Ining  boshga huqugiy hujjatlarini o°z ichiga oladi. Undan tashagari
moliyaviy mexanizm faclivatining me’voriy ta’minoti vo‘rignomalarmi,
Normativlarni, me’yoriy hujjatlarni, tarif stavkalarini, metodik
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korsatmalarni va boshgalarini yuzaga keltiradi. Molivaviy mexanizim
faolivatining axborotr ta’minoti turli-tuman iqgtisodiy, tijorat, moli-
yaviy va boshqalar ma’lumeotlardan tashkil topadi. Molivaviy
bargarorlik tog risidagi ma’lumot, o‘zining sheriklari va ragobatch-
ilarining to‘lash gobilivati, baholar, kurslar, dividendlar, to-
var, fond va valyuta bozorlaridagi foiz stavkalari va boshga turdagi
har xil ma’lumotlar moliyaviy axborotning o‘zagini tashkil etadi,
Kimki, qancha ko‘p axborotga ega bo‘lsa, u moliyaviy bozorga
ham ega bo'ladi.

Yuqon malakaga ega bo‘lgan molivaviv menejer har doim
tegishli axborotni olishga harakat qiladi va undan o‘zining man-
faati uchun foydalanadi. Axborot asta-sekin, ya’ni toma-toma
yig'iladi, ogibatda mashagqat bilan yig‘ilgan ushbu axborot katta
ahamiyatga ega bo‘ladi.

Foydali axborotga ega bo‘lgan moliyaviy menejer molivaviy
va tijorat garorlarini tez qabul qila oladi. Bu ¢sa 0°z navbatida uning
ish faoliyatini keskin vaxshilaydi va fovdaning ko‘payishiga olib
keladi.

Moliyaviy menejerning faoliyati uchun o‘ta zarur axborot-
larga ega bo‘lishi moliyaviy va tijorat masalalari yuzasidan zudlik
bilan to‘g'ri garor gabwl qilishga va ularni amalga oshirishga ijobiy
ta’sir ko‘rsatadi. Tabiiyki, buning natijasida korxona ishlab
chiqarayotgan mahsulotining hajmi va uning asosida oladigan foy-
dasining miqdori keskin darajada oshadi.

Mustagil o‘rganish uchun savoliar

1. Molivaning mohiyati va zarurligini tushuntirib bering.

2. Moliyaning vazifalari nimalardan iborat?

3. Moliyaning asosiy belgilarini gqanday qilib aniglab olish mumkin?
4. Moliya va moliyaning tizimlarini batafsil aytib bering?

3. Moliyani boshqarishning ganday usullarini bitasiz?

6. Moliyaviy mexanizm va uning tarkibi nimadan iborat?



7- BOB. Davlat budjeti va uni boshqarish

Budjet — bu yuridik hujjat bo'lib, u mamlakatning bir kal-
endar vilga mo‘ljallangan va O‘zbekiston Respublikasi Oliy Ma-
jlisi tomonidan tasdiglangan daromad va xarajatlarlarining jami-
dan iboratdir. U davlatning markazlashgan jamg‘armasi sifatida
molivaviy mablag‘larni gayta tagsimlashning samarali qurolidir.
Qayta tagsimlash jarayonlari takror ishlab chiqarishni davlat to-
monidan muvofigashtirish makroigtisodiv omillarning yig‘indisiga
bog‘liq ma’lum ob’ektiv choralarga ega.

Takror ishlab chigarish igtisodiy va ijtimoiy muvofiqglashtirish
ishlarining yo‘nalishi barcha teng kuchli shart-sharoitlarda moliya-
viy mablag‘lar bilan ta’minlanishi manbalarining eng oqilona mu-
tanosibligi va markazlashgan moliyalanish vo‘naltirishga garatilgan
bo‘lishi zarur. Shu orqali budjet taqchilligida moliyalar yuzasidan
inflyatsivadan tashqgari qurollardan foydalanish mumkin bo'ladi.

Moliyalash muammosiga chigim nugtai nazaridan yondosh-
ish gayta tagsimlash mexanizmini go‘llash borasida ogiiona che-
garalarga to'sqinlik giladi. Buesa ma’lum paytda budjet tagchilligi
ko‘rsatkichining eng yuqori nuqtaga yetishiga olib keladi, ya’ni
daviatning nafagat jchki, balki tashqgi garzlarni ham samarali
boshgara ololmasligini bildiradi.

Davlat budjeti xo‘jalik, ijtimoiy-igtisodiy chora va tadbirlar,
mudofaa ehtiyojlarini qondirish va daviat boshgaruvini molivalash
hamda budjet fondini tashki! etish va undan unumli foydalanish,
- davlatning yuridik va jismoniy shaxslar o‘rtasida milliy daromadni
- (gisman milliy boylikni ham) tagsimlash kabi ishlarni amalga os-
. hirishda yuz beradigan pul munosabatlari bilan uzviy bog‘liqdir.

_' Davlatning budjet mexanizmi budjet siyosatini hayotga tat-
. biq gilishda faol vosita hisoblanadi. U tarixan va mantigan budjet
: bilan bog‘liq bo*lganligi tufayli uni rivojlantirish jarayonida jamoa
tomonidan ko‘riladigan va hal ctiladigan turli muammolar

47



bo‘yicha, albatta, ofz ta'sirini u yoki bu darajada ko'‘rsatadi
Ma’lumki, maviud bo‘lgan muammolarning o‘zgarishi va uning
asosida yangilarining paydo bo‘lishi, o‘z navbatida, budjet
mexanizmining tarkibi ham boshgacha tus olishi mumkin.

Bozor igtisodiyoti sharoitida daviat budjeti o‘zining rolinj
saqlab goladi, Iekin oldingi tuzimga nisbatan hozirgi talabga xos
bo‘lgan uni shakllantirish bilan bog‘liq bo‘lgan ayrim uslublar
o‘zgaradi xolos.

1995 yildan e’tiboran O‘zbeknston Respublikasida budjet tas-
niflagichi joriy gilingan. Byudjet daromadlari gatoriga asosiy bandlar
kiritilgan va ular quyidagilardan iborat:

Soliq daromadlari, shu hisobda foyda, daromad sarmova 0'sishiga
tegishli bevosita daromadlar; mehnatga haq to‘lash jamg‘armasiga
bog’liq holda undiriluvchi soliglar; mulk soliqiari; tabity boyliklardan
foydalanganlik uchun olinadigan to‘lovlar; tashqgi savdo va tashgi
iqtisodiy amaliyotlardan olinadigai soliglar; boshga soliglar.

Soligdan tashqari daromadlar, shu hisobda: davlat tassaru-
fidagi mulkdan voki faolivat natijasida ko‘rilgan daromadiar; dav-
lat zahiralari sotuvidan Ko‘rilgan daromadlar; ver va nomoddiy
aktivlar sotuvidan ko‘rilgan daromadlar; nodavlat manbalaridan
olingan sarmoya transfert tushumlari; ma’muriy to‘lovlar, jar-
imalar, maxsus xizmat haqi; tashqi igtisediy faolivat natijasida
ko‘rilgan daromadlar; soligdan tashqari boshqa daromadlar,

Beg‘araz pul o‘tkazmalari, shu hisobda: norezidentlardan,
boshqga darajadagi hokimliklardan, budjetdan tashqari nodavlat
jamg‘armalaridan, davlat korxona va muassasalaridan, milliy
mavgeidan tashgatidagi tashkilotlardan olingan pul o‘tkazmalari.

O‘zbekistan Respublikasi budfet sarf-xarajatlari xizmat tas-
niflagichida quyidagi bandlar va tarmoglar ajratib ko‘rsatilgan:

— davlat boshgaruvi,

— xalqaro faoliyat;

— mifliy mudofaa;

— xuquqni himoya qgilish va havfsizlikni ta’minlash;

—ulkan tadgigotchilik va iimiy-texnik taraqqivotga
ko‘maklashish;

— Sanoat;
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— energetika va qurilish;

— gishtog xo'jaligi;

— atrof muhitni va tabiiy boyliklarni qo‘riglash;

— gidrometeorologiya, kartografiya va geodeziya;

— transport va yo‘l xo‘jaligi;

— aloga va axborotchilik;

— bozor infratuzilmasini rivojlantirish;

— uy-joy-kommunal xo‘jaligi;

- tabiiy ofat va favqulodda hodisalarning oldini olish va ogi-
batlarini bartaraf qilish; '

— ta’lim, madaniyat va san’at;

— ommaviy axborot vosttalari, sog‘ligqni saglash va jismoniy
tarbiya;

— ijtimoly siyosat;

— davlat qarzi vuzasidan xizmatlar, davlat zahiralarini
to‘ldirish;

— boshga bandlarga kiritilmagan turli sarf-xarajatlar.

Budjet sarf — xarajatlarining igtisodiy tasnifligichi quyida-
gi bandlardan iborat:

joriy sarf-xarajatlar - mol-mahsulot va xizmatlar tayyor-
lovi foiz to‘lovlari, yordam pul ajratmalari va joriy transfertlar;

katta sarf-xarajatlar: asosiv jamg armalarga sarflangan katta
Xarajatlar, davlat zahiralarini va ehtivot mablag‘larini tashkil qil-
ish va yer va nomoddiy aktiviarni sotib olish, katta transfertlar:
kredit berish, qoplangan kreditlar bu hisobga kirmaydi.
ilardan tborat:

— Q'zbekiston Respublikasi Markaziy Bankining kreditlari:
bank hisob ragamlarida mavjud bo‘lgan so‘mdagi budjet mablag®
qoldiglarining o‘zgarishi;

—davlat gimmatli qog‘ozlari, shu jumladan davlat g‘azna
majburiyatlari, oltin sertifikatlar, daviat g‘azna veksellari, boshqa
UImmatli qog‘ozlar;

— davlat nobudjet jamg‘armalaridan olingan kreditlar;

— boshqa darajadagi budjetlardan olingan kreditlar;

~— o'z ichida garzga olingan boshga mablag’lar.



Budjetni tashqaridan molivalash manbalari sifatida quyidag-
itar xizmat giladi;

— xalgaro molivavny tashkilotlarning kreditlari;

— xorijiv davilat hukumatlarining kreditlari;

— xO11jiy tijorat banklari va firmalarining kreditlari;

— bank hisob ragamlarida mavjud chet el valyutasidagi budjet
mablag® qoldiglarining o‘zgarishi;

— Ofzbekiston Respublikasi Daviat jamg‘armasi oltin

- ~~zahirasining o‘zgarishi;

— tashgaridan qarzga olingan boshga mablag‘lar.

Budjetning daromadlari mamlakatning budjet fondint shakl-
lantirish jarayonida daviatning korxonalar, tashkilotlar va fugaro-
lar o'rtasida bo‘ladigan iqtisodiy munosabatlarini aks ettiradi.

Bu igtisodiy munosabatlar korxonalar, tashkilotlar va fu-
qarolarning davlat budjetiga o‘tkazgan turli moliyaviy to‘loviari
tufavii sodir bo‘ladi. Budjet fondiga yvonaliiriladigan pul mablaglar
uning moddiy-ashyoviy givmati hisoblanadi,

Budjet daromadiari, bir tomondan, ishlab chiqarishni rivo-
jlantirishga sarflansa, ikkinchi tomondan davlat ixtiyorida bo‘lgan
pul mablag‘larini magsadii vo‘nalishlar bo‘yicha tagsimlangan va
uning asosida amalga oshiriladigan turli-tuman tadbirlarga hamda
bududiar, tarmoglar budjetini shakllantirish uchun ishlatitadi.

Ma'lumki, soliglaming igtisodiy mohivati daviat bilan yuridik
shaxslar o'rtasida o‘matiladigan pul munosabatlard orgali belgilanadi.

Soliglar o'z navbatida ikki xil funksiyani bajaradi, ya’ni fiskal
va iqtisodiy.

Fiskal funksiya vordamida budjet fondi shakllansa, igtisodiy
funksiyada ishlab chigarishni rivojlantirishga va uning kapitalining
ko‘payishiga hamda fugarclar va nmuman aholi to‘lov qobiliyat-
ining ofsishiga u yoki bu darajada ta’sir etadi.

Soliglar tizimd to*g'rl va egri soliglardan iboratdir.

Birinchisi bevosita solig to‘lovchining olgan daromadi yoki
mulkining hajmiga qarab belgilanadi.

Ikkinchisi — tovarning giymatiga (narxiga) va bajariladigan
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xizmatlarning turlariga garab belgilangan tarifga binoan qo*shimcha
to‘lovlari asosida amalga oshiriladi.

To'g'1i soliglar o'z navbatida real, ya'ni sotilayotgan mulkning
aysim turlaridan to'lanadigan hamda yuridik va jismoniy shaxslardan
daromad voki deklaratsiva bo‘vicha undirib olinadigan soliglarga
bo‘linadi. Bunda 10g‘ri soliqlarning bittast — fagat yuridik, ikkin-
chisi — faqat jismoniy va uchinchisi ikkala tomondan to‘lanadi.

Egri soliglar o'z xususiyatlari boyicha bir turda emas, ular un-
ing tarkibida aksiyalar gjralib turadi. Shu bilan birga ular individual va
nnivversal, fiskal monopoliyvalar va bojxona bojlari bo'lishi mumkin.

Yuridik shaxslardan undirib olinadigan soliqlar orasida eng
asosiysi korxonalarning daromadi (foydasi) ga solinadigan solig
hisoblanadi. .

To'g'ri soliglar yuridik shaxslardan va egii soliglar yuridik va
jismoniy shaxslardan olinadigan soliglardan tashkil topadi. Jismoniy
shaxslardan undiriladigan soliglar tarkibiga quyidagilar kiradi:

1. Korxonalar daromadi (foydasi)ga solinadigan soliq.

2. Tijorat banklari va sug‘urta jamoalarining daromadiga solina-
digan solig.

3. Korxonalar mulkiga solinadigan soliq.

4, Korxona tomonidan sarflangan suvga solinadigan soliq.

5. Renta to‘lovlari.

6. Boshqalar.

Yuridik va jismoniy shaxslardan olinadigan soliglar quyida-
gilardan iborat:

1. Yer solig'i.

2. Qimmatii qog’ozlar bilan operatsiya solig‘i.

3. Davlat boji.

4. Reklama solig'i.
) 3. Avtomashina va hisoblash texnikasini sotishdan olinadigan
soliq. |

6. Boshaqalar.
Jismoniy shaxslarga solinadigon soliglar:

L. Daromad solig'i.
2. Ishlab chigarish solig‘i.



3. Meros tartibida o‘tadigan mulkka solinadigan soliq.

4. Avtctransport to‘xtash joyidan foydalanganlik uchun soliq,
5. Magsadli yig‘imlar.

6. Boshqalar.

Egri soliq turiga kiravchi soliglar:

I. Aksizlar.

2. Fiskal monopoliyalari.

3. Bojxona bojlart. ;

Soliglardan tashqari budjetga kelib tushadigan daromadlar:

— Davlat mulkini ishlatganlikdan tushgan daromadlar;

— Obligatsiva va boshga gimmatli gog‘ozlar sotuvidan tush-
gan daromadlar;

— Davlat mulkini umumadavlat xususiylashtirish dasturi asos-
ida sotishdan tushgan daromadlar;

— Davlat mablag‘larini investitsiya gilishdan foizlar, dividend-
lar asosida kelib tushgan daromadlar;

— Yugori daromadl korxona va firmalarning gimmathi
gog‘ozlarini sotishdan tushgan daromadlar.

Budjet xargjatlarining turli xil ko‘rinishlari va rolini aniglash
uchun ularni odatda anig va har birining o‘ziga taalugli bolgan
alomatlari bo‘yicha tasniflanadi.

Davlat budjetining xarajatlari ikki gismidan, ya’ni moddiy ishlab
-chiganshni va nomoddiy schani rivojlantirishdan iboratdir.

Xarzjatlarning iqgtisodiy guruhlanishi bo‘vicha daviat tomo-
nidan bajariladigan funksiyalar — iqtisodiy, ijtimoiy, mudofaa va
boshqalarni ifodalaydi.

- Davlat budjeti xarajatlarining ishlab chigarish tarmoqglari
buyicha guruhlanishi: sanoat, gishlog xo‘jaligi, kapital qurilish,
transport, aloga, savdo va boshgalarini rivojlantirishga garatil-
ganini bildiradi.

Davlat budjeti xarajatlarining ishlab chigarishdan tashqari
faolivat ko‘rsatuvchi tarmoqlari bo‘yicha guruhlanishi: xalq
ta’limi, san’at, sog‘ligni saqlash, ijtimoiy ta’minot, daviat
boshqaruvi va boshgalardan iboratdir. :
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Shunday qilib, ijtimoly yo‘nalishni kuchaytirish zarurati
mablag‘larni shu sohaga ajratishni tagozo etadi. Shu bilan birga,
jgtisodiyotning krizis holati, o‘n yillab davom etadigan agrar
sektorning gologhgidan dalolat beradi, budjet mablag‘larining zaru-
figini va moddiy ishlab chigarish tarmogiarini, ilg'or texnolo-
giyalar va texntkalar bilan qayta qurollantirishni va boshqalarmi
taqgozo giladi.

Davlat budjetida hozircha quyidagi magsadh moiivalashtirish
mavjud:

Dotatsiyalar.

1. Nomoddiy ishlab chiqarish sohalarining muassasalari va
tashkilotlari bo“yicha opyeratsion xarajatlar.

2. Ish haqi xarajatlari.

3. Kapital ta’mirash.

Bunday molivalashtirish davlat budjetidan xarajatlarning har
bir aniq turfard bo‘yicha ajratib beriladi va u davlat tomonidan
amalga oshiriladi. Bozor munosabatlariga o‘tish sharoitida budjet
mablag‘lari xarajatlarning tizimi quvidagi muhim o‘zgarishiarni
0"z ichiga oladi:

1. Komxonalarning o‘zlariga yuklangan majburivatlarini bajara
olmaganligi tufayli sodir bo‘lgan og‘ir moliyaviy ahvolni
{qarzlarini) dotatsiya qilishni asta-sekin tugatish.

2. Markazlashtirilgan kapital mablag‘larni va qurilayotgan
ob’ektlarni ogilona aksiyalashtirishni gisqartirish hisobiga dav-
latning ishlab chigarish investitsiyalaridagi ishtirokini minimum
darajaga olib kelish.

3. Qzig-ovaat va sanoat mahsulotiarining narxlari orasidagi fargni
qoplash uchun avvalgi ajratilgan dotatsivalarni bekor qilish.

4. Davlat mulkini xususiylashtirish dasturini izchil amalga
Oshirish va davlat igtisodiyot sohalarini keskin gisqartirish.

5. Budjet mablaglarini sarflashda qat’iy tejamkorlik  qilish.
hozirgi sharoitda davlat budjeti hisobidan ijtimoiy himoyalashni
kuchaytirish, Ta’limni rivojlantirish milliy dasturining, sogliqni
saglashni, madaniyatni va ijtimoiy ta’minlashni moliyalashti-
rishning davlat zimmasida bo‘lishi.
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8- BOB. Budjetni tashkil etish va budjet jarayoni

Byudjet jarayoni — bu hokimiyat organlari tomonidan budjetni
tuzish, uni taqdim etish, ko‘rib chiqish, tasdiglash va uni ijro etish,
shuningdek ulami o‘z vagtida bajarilishini doimo nazorat gilish bilan
bog‘liq bo‘igan hamma bosqichlarini tashkil etishdan iboratdir.

LBudjet jarayoni® atamasi bir tomondan budjetni ishlab chi-
gishni va uni gabul gilishni, ikkinchi tomondan uning bajaril-
ishini va uchinchi tomondan uning bajarilishini nazorat gilishni
tartibga solishning yuridik va noyuridik prinsiplarini anglatadi.

Budjet jarayoni O‘zbekiston Respublikasida budjet siyosat-
ining quyidagi, univyersallik, birlik, yillik, mustaqillik va ixtiso-
slashuv prinsiplariga asoslangandir.

1. Univyersallik prinsipi budjet o‘z ichiga barcha daromadlarni
va xarajatlarni gamrab olishi kerakligini anglatadi.

2. Budjet xumjjatlarining bik necha turi mavjudligiga garamas-
dan, fagat bitta, va'ni oxirgi asos gilib olinishi kerak bo‘lgan
hupjat birlik prinsipini anglatadi.

3. Yillik tamovili har bir molivaviy xo‘jalik kalendar yiliga fagat
bitta budjet mavjud bo‘lishi lozimligini anglatadi. O‘zbekistondagi
igtisodiy va sotsial — ijtimoiy budjet tangisligi sharoitida ushbu goid-
aga nisbatan ko‘p sonli nmtanosibliklar mavjud.

Budijetni talab va taklif qonuniga binoan yil davomida o‘zgartirib
turish oddiy hol bo‘lib qolgan. Bunda xo‘jalik kalendar yili che-
Saralarini kengaytirish o‘rinlidir. Jarayonlar bo‘yicha yetishmovchi-
liklarni aniglab qoplash uchun mo‘ljallangan davr 31 dekabrdan
boshlanib to kelgusi vilning | fevraligacha davom etuvchi hisob
davri yoki ,,ortiqcha kunlar® davri rasmiy ravishda qonunlashtiriladi.

4. Mustagqillik prinsipi har bir bo‘limda o‘zining xususiy daro-
mad manbai borligini ta’minlovchi huquqni va yo‘nalishlar
bo‘vicha foydalanish va xarajat gilishni anglatadi.
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3. Ixtisos prinsipi budjetning har bir moddasi nafagat aniq
mablag‘lar summasini, balki xarajatning magsadini anglatad;
Modda - budjetning asosiy birligi hisoblanadi, budjet esa mod-
dalarga Ozbekiston Respublikasi Oliy Majlisida ovoz berish yo'ii
bilan gabul gilinadi va Senatning qgarori bilan tasdiglanadi.

Q‘zbekistan hududida budjet jarayonining asosiy bazasi bo‘lib
uni tasniflash {sinflarga airatish) hisoblanadi.

Budjetlarni ishlab chiqishdan oldin tayyorlov ishlari bajari-
ladi. U aniq belgilangan va o‘zaro bog‘langan bosgichlarga bolinadi.

Birinchidan, budjet bilan bog'lig bo'lgan joriy yildagi huj-
jatlarni o*rganish.

Ikkinchidan, kevingi yil vazifalarini va budjet siyosatining
asosiy yo‘nalishlarini aniglash.

Uchinchidan, hududni iqtisodiy va ijtimoiy rivojlantirish is-
tigbolini bir vildan besh yilgacha bo‘lgan muddatga belgilab berish.

To'rtinchidan, hokimiyat organlariga navbatdagi moliya yifining
boshlanishidan 12- oy oldin budjet istigboli to‘g‘risidagi axborotai
tagdim etish.

Budiet jarayoni o'z ichiga to‘rtta bosqichni oladi:

Budiet loyihasini tayyorlash, uni ko‘rib chigish, tasdiglash
va ijro etish.

Budjet loyihasini ishlab chigish.

Respublika Prezidenti moliva yili boshlanishiga 18 oy golgan-
_ da, hukumatga (ushbu asosda tegishli hududiy tuzilmalarning
ma’muriy hokimivat boshliglarining ijro etuvchi hokimivat or-
ganlariga) ijtimoiy va moliyaviy normativlar, asosiy inflyatsiya
koeflitsiyentlari, budjet ta’minoti, soliq tushumlari va boshqaiari
sohasida budjet loyihasini tuzish bo‘yicha tegishli hisob-kitoblar-
ni boshlash to‘g‘risida topshiriq beradi.

Quyidagi budjetlarning loyihalarini tayvorlashni ta’minlash
uchun Moliva vazirligi, vilovat va shzhar moliyva boshgarmalari,
budjetni ishiab chigish va nazorat ragamlarini kelishib olish
maqsadida tegishli ishlarni boshlab yuboradilar. Hukumat hududiy
tuzilmalaming umumlashtirilgan budjet loyihalarini aniglash,
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[u;atishlar kiritish va tegishli huquqiy hokimiyat organlariga taqdim
orish magsadida ko'rib chigadi. |

Endi tegishli ijro etuvchi hokimiyat organi tomonidan tayy-
orlanadigan budjet sohasini ko‘rib chigamiz. Hududlar miqyosi-
da kelishilgandan keyin viloyat budiet loyihasi aniglashtirilio va
uni ko‘rib chiqish uchun o‘zini-o‘zi boshgaruvchi mahalliy gonu-
niy hokimiyat organlariga topshiriladi.

Rudjet loyihasini ka‘rib chigish.

Qonuniy hokimiyat organi raisining voki uning o‘rinbosa-
rining topshirig‘iga binoan doimiy tarmoq komissiyalari tomoni-
dan ularga tagdim etilgan viloyat budjeti loyihasini ko‘rib chigadi-
lar va budjet — moliya komissiyasiga 1 dekabrgacha bo‘lgan mud-
datda o°‘z xulosalarini beradilar. Agar xarajatlar bo‘yicha yangi
moddalar kiritilsa, unda daromadlarning manbasi yoki gisqarti-
rilishi kerak bo‘lgan xarajatlarning moddasi ko'rsatiladi.

Ijro etuvchi va qonuniy hokimiyat organlarining mahalliy 0°z-
o‘zini boshgarish organlari tomonidan tagdim etilgan budjet
loyihasini ko‘rib chiqish davri mobaynida kelishmovchilik bay-
onnomalari bilan ishlash uchun ustuvor nufuzli komissiya tashkil
etadilar,

Budjetni tasdiglash.

Budjet tegishli qonuniy hokimiyat organi tomonidan yangi
vilgacha bo‘lgan muddatda tasdiglanadi. Budjet loyihasi
to‘g‘risidagi doklad ma’muriyat rahbari yoki uning o‘rinbosari
va qo‘shimcha doklad esa — budjet-moliya komissiyasining raisi
tomonidan gilinadi.

Qabul gilingan viloyat budijeti o'z ichiga quyidagilarni oladi:

— daromadlarning hajmi;

— Xarajatlarning hajmi;

~— budjet defitsiti (budjet daromadlarining xarajatlaridan ko‘pligi);

— joriy Xarajatlarning hajmi;

— rivojlantirish xarajatlarining hajmi;

~ kassadagi nagd pullarning aylanishi;

— budjetning daromadli manbalari;

— budjet daromadlarining imzosi;
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— himoya qilingan moddalarning ro*yxati;

— tartibga solinadigan daromadlar boyicha me’yoriy ajratmalar,

— quyi hududiy budjetlarga byeriladigan dotatsivalar va sub-
sidivalar;

— tahririvat komissiyasi tomonidan gabul gilingan o‘zgarishlar,

— budjetni ipro etuvchi organlarga va mas’ul shaxslarga berila-
digan topshirig.

Qabul gilingan qaror va tasdiglangan budjet to‘g‘risidagi
qonun tegishli axborot vositalari tomonidan chop etiladi va bir
oy mobaynida aholiga yetkaziladi.

Budjetning ijrosi.

Vilovat doirasida o‘z-o‘zini boshgaruvning ijrochi hokimiyat
organi budjet ijrosi tartibini uni tasdiglangan kundan boshlab
ikki hafia mobaynida o‘rnatadi.

Agar budjetni bajarishda belgilangan defitsit darajasi oshib
ketsa, unda mahalliy hokimiyat organlari va boshgarmalar xara-
jatlarni qisqartirish (sekvestra) mexanizmini kiritish to‘g‘risida
kelishilgan qaror gabul giladilar.

Budjetni bajarish mobaynida viloyat bukumati gonuniy
hokimivatni budjetning bajarilishidagi o‘zgarishlar to‘g‘risida
ogohlantirib qgo‘yadi. Uning asosida kelishilgan tadbirlar va qaror-
lar qabul gilinadi.

Budjet ijrosi to'g'risidagi hisobotni ijrochi hokimiyat tasdiglash
uchun gonuniy hokimiyat organiga keyingi yil mart oyining 30
- sanasigacha O‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi o‘rnaigan
" shakl bo*yicha tagdim etadi.

Budjetning ijrosini nazorat qilish.

Budjetning ijrosini nazorat gilish gonuniy hokimiyat organi to-
monidan amalga oshiriladi. Viloyat hukumati har uch oyda (har cho-
rekda) qonuniy hokimiyat organiga budjetning bajarilishi to‘g‘risida
tegishli axborotm berb turadi va uning asosida tahlil qilinadi.

Hokimiyat rahbariyatining garori binoan budjet mablag‘lari
hisobidan 0°z faoliyatida mustaqil va mahalliy o‘z-a*zini boshgaruv
hokimiyati moliyaviy tizimlariga bog‘liq bo‘lmagan maxsus na-
zorat guruhi tuzilishi mumkin.
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Mustagil o‘rganish uchun savollar

Davlatni rivojlantirishda soliq tizimining roli qanday?

2. Yuridik shaxslarning daromadiga (foyda) solinadigan soligdan budjet-
ga to‘lov va ajratmalar nimadan iborat?

3. Tadbirkorlik facliyati bilan shug‘ullanuvchi jismoniy shaxslarn-
ing daromadiga va valpi daromadiga solinadigan soliq. Kichik korx-
onalar uchun o'rnatilgan umumiy soliq.

4. Jismoniy shaxslarning daromad solig"i.

5. Qo‘shimcha giymat solig'i.

6. O‘zbekiston Respublikasida ishlab chigariladigan mahsulotlarga
aksiz solig'i. O“zbekiston Respublikasi hududiga chetdan keltiril-
adigan va Respublika hududidan chetga chigaziladigan aksiz osti
mahsulotlarga aksiz solig‘i.

7. Mulk solig'i,

8. Yer va suv resurslaridan foydalanish solig‘i.

9. Davlat hokimiyati organlari tomonidan Kiritilgan soliq va yig*imlar,

10. Bojxona yig‘imlari va bojlari.
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9- BOB. Korxona moliyasuti boshqarish

Mamlakatning iqtisodiv tizimining bozor sharoiti va muno-
sabatlariga o‘tishi bilan bizning ob’ektiv igtisodiy kategoriva si-
fatidagt moliya to‘g‘risidagi tasavvurimiz asta-sekin o‘zgarib bor.
mogda. Shu munosabat bilan hozirgi kurtda, korxona moliyasin-
ing mavjudligi to‘g’risida gap keiganda, fagat davlat mulki shak
liga taallugli korxonalar xususida gapirish mumkin. Boshga ham-
ma sharcitlarda biz moliya bilan emas, balki moliyaviy menejment
ko‘rinishidagi kopconaning molivaviy (pul) xo‘jaligi bilan ish
yuritishini ko‘ramiz. Shuning uchun molivaning xususiyatini
o‘rmanishda korxonaning molivaviy (pul) xo‘jaligi faolivatining
xususiyatlarini bilish muhim ahamivat kasb etadi.

Korxona moliyaviy (pul) xo‘jaligi faoliyatining xususiyatlar
quyidagi omiilarga bog‘ligdir:

— korxona o'z faoliyatini tijorat orgali yoki tijoratga asoslan-
gan holda amalga oshirishiga;

— xojalik shaklining tashkiliv hugugiy va korxona tasarmu-
fidagi mulkchilik turi qandayligiga;

— va nthoyat korxona ganday faoliyat turi bilan shug‘ullanadi,
ya’ni uning tarmogaa ta’allualiligi.

Shuning uchun moliyaviy munosabatlarni tabagalashtirishdan
oldin mulkchilikning turi nugtai nazaridan ularni tasniflash zarur.

Bu, eng avvalo, shu bilan bog‘ligki, mulkiy munosabatlar,
mulkni paydo bo‘lishint va kengaytirishni shakliantirish, sof foy-
da va gaytadan varatilgan giyvmatni tagsimlash shakilan korxona
moliyaviy xo‘jaligining asosini tashkil etadi.

Ragobatsiz xojalik yuritishning bozor muhitini rivojlanishi-
ni tasavvur qilish mumkin emas, chunki har bir mustagil xo‘jalik
sub’ekti o‘zi tomonidan gabu! gilinadigan iqtisodiy qarorlar
uchun barcha mas’ulivaini 0z bo‘yniga olishga va javob byerishga
godir bo‘lishi kerak.
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Umumiy holda, xususiylashtirish yuridik va jismoniy shaxslar
omonidan daviat va mahalliy hokimiyat organtaridan korxona va uning
po'linmalari uchun sotib olingan muikni, va’ni kesxonaning mod-
div va nomoddiy aktiviarini, ulushlarini, davlatning aksiyalarini,
shirkat va qo‘shma korxonalarni, banklarni, konsernlarni va
boshqalarini anglatadi. Xususiylashtirish jarayonini amalga oshirish-
dan keyin, mulkdor o'z ixtiyoriga ko‘ra mulkiga egalik giladi va un-
dan fovdalanadi. Qonunga binoan koronani barpo etish, uni gayta
tuzish va tugatish, faolivat turini tanlash, moliyaviy resurslarga ¢ga-
lik gilish, firmani rivojlantirish bo‘vicha moliyaviy siyosatni musta-
gil ravishda olib borish,nazorat gilish, mulkdan va pul mablag‘laridan
samarali foydalanish masalalarini hal gilish huqugiga egadir.

Mulkdor tadbirkorlik faolivatini mustaqil ravishda yoki
sub’ektning, ya'ni tadbirkorning yordamida amalga oshirishi mum-
kin va uni boshgarish huqugiga ega. Xo‘jalik yuritish chegaralari nrul-
kdor tomonidan o‘rnatiladi. Mulkdor va sub’ekt o‘rtasida (tadbirkor
bilan) tadbirkorlik faolivatini yuritishga bitim tuziladi. Shundan so'ng
mulkdoming korxona faolivatiga aralashishga huqugi bo‘maydi. Bitim
tuzilgandan so‘ng tadbirkor kerxona nomidan uning manfaatlarini
ko'‘zlab hokimiyat organlarida, firma va boshga korxonalarda mulkdor
tomonidan beriladigan ishonch qog‘ozisiz harakat qilish huqugiga ega
bo‘ladi (turli bitimlar va kelishuvlarni tuzish; bank muassasalarida jor-
iy va valyuta hisob ragamlarini ochish; ma’muriy faolivatni amalga
oshirish; mahsulotlarni ishlab chigarish, xizmatlarni ko‘rsatish va
ulami sotishda molivaviy resurslardan foydalanish),

Shu bilan birga tadbirkor o'z aybi bilan korxonaga keltirilgan
moddiy zarar uchun ham to‘la moddiy mas’ul hisoblanadi. Agar
tadbirkor va mulkdor bitta shaxs bo‘lsa, u holda mulkdor korxona
facliyatini o'zi olib boradi va davlat budjeti oididagi majburiyatini
bajarganidan so‘ng qolgan foydaga to'liq holda egalik qilish huquqiga
ega bo'ladi.

Tadbirkor faoliyati oxir ogibatda ta’'minlovchilar, iste’mol gi-
luvchilar, ragobatchilar, solig va bank tashkilotlari, aksiyador va
investorlar bilan o‘zaro munosabatlar orgali aniglanadi.

Xususiy korxona bir shaxs yoki oila tomonidan tashkil etilishi
mumkin. Xususiy korxonaning mulki uning egasiga tegishli bo‘lib,
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o'z pavbatida mulkdorlaming daromadiari va boshga gonunily man-
balari bilan bir gatorda, korxona fondini tashkil etish manbai hiscbla-~
nadi. Shunday qilib, xo‘jalik yuritishning berilgan shu shakiida,
tashqaridan tadbirkorlikka toliq erkinlik beriladi. Lekin bugungi kunda
huquqgiy madanivatning pastligi va tegishli sharoitlarning vo‘qgligi
tufayli, ko‘pincha turli xil suiiste’molchilikka yo‘l go‘yilmogdaki,
bu mulkchilikning igtisodiy imkonivatlariga putur vetkazadi.

[itimoiy birlashmalar o‘z-o*zini boshqaruvchi tashkilot bo‘lib
jamiyat a’zolari ehtivojlarini qondirish maqsadida tuziladi. Ular
bino, inshoat, pul mablag‘lari va shu kabi mulkli bitimga asosan
vuridik shaxs sifatida faclivat ko'satadilar. Bu fititmoily tashkilotlar
nizomida ko‘rsatilgan faolivatdan tashqari tadbirkorlik bilan ham
shug‘ullanishlari mumkin.

To'lig o' rtogehilik jamiyati. Uning ishtirokchilari {yuridik va
jismonty shaxslar) hamkorlikda amalga oshiriladigan u yoki bu
dasturlar yoki tadbirlarni bajarish uchun o‘zlarining moddiy,
mehnat, moliyaviy va boshga resursiarini birlashtiradilar., To'lig
o'rtoqchilikda jamiyatning mulki uning ishtirokchilari go‘yilmalari
hisobiga shakllanadi, lekin kreditorlar oldidagi majburivatlarini
bajartshda ular umumiy mulkga qo‘shgan ulushidan gat’i nazar,
bir xil javobgarlikka egadirlar. To‘liq o‘rtogchilik yuridik shaxs
hisoblanmaydi. To‘liq o‘rtoqchilikning har bir a'zosi teng huqu-
gqa, va majburivatlarga egadirar, shuning uchun ularning har
“hiri unt boshgarishda ishtirok etishlari mumkin.

2 Korxonzlaring keyingi bir shakli bu ma’suliyati cheklan-
- gan o'rtoqchilik jamiyati bo‘lib, u nisbatan kengroq targalgandir.

Ma’sulivati cheklangan o‘rtogchilik jamivati yuridik shaxs
hisoblanadi, shuningdek uning a'zolarining huquq va majburiyat-
lari aks ettirilgan 0°z nizomiga egadir. O‘zining ustav jamg‘armasini
esa fagat ishtirokchilarming go‘yilmalari hisobiga shakllantiradi. Ta’sis
giluvchining mas’ulivati umumiy jamg‘armaga qo‘shgan hissasi
doirasida bo‘ladi. O‘rtogchilikning o‘zi esa ozining butun mulki
bilan ma’sulivatlidir. Shuningdek, ishtirokchilarning ulushi
shartnomada belgilangan migdor bilan aniglanadi va shu shart-
nomaga asosan olingan foyda umumiy mulkka go‘shgan hissasiga
mos ravishda tagsimlanadi.
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Ko‘pincha ma'sulivati cheklangan o‘rtoqgchilikni yopiq turd-
agi aksiyadorliK jamiyati deb ham atashadi. Haqgigatan ham ulam-
ing ko‘pgina tashkiliy-iqtisodiy tomonlarida umumiylik bor. Shur_l-
day qilib ma’ sulivati cheklangan o‘rtoqchilik jamivyati singan yopiq
rurdagi aksiyadorlik jamiyatida ham ishtirokchilarning ustav
jamg‘armasi umumiy shartnoma asosida aniglanadi.

Kiritilgan mablag® aksiva bilan gondiriladi,ammo erkin
muomalada bo‘imaydi, shuningdek garov bo‘lib xizmat gila ol-
maydi va shu u jamivatning a’zolaridan tashqari boshga hech
kimga sotilmaydi.

Amalda, bunday jamiyatda aksiyalar chigazilmaydi, fagat jami-
yat jamg‘armasiga kiritilgan ulushni tasdiglovchi yozuv orgaligina
ifoda etiladi. Aksivadotiar majburivatiari ham ularning individual
go‘yilmalari doirasida belgilanadi. Umuman jamiyat o‘z gatzlari
yuzasidan o‘zida mavjud bo‘lgan bor mulk doirasida javob beradi.

Yopiq turdagi aksiyadorlik jamivati, xuddi vopig turdagi
o‘rtoglik jamiyati singarl, o'z molivaviy faolivati to‘g‘risida hiso-
botini nashr gilmaydi. Lekin na vopig turdagi aksivadorlik jamiy-
ati, na mas’ulivati cheklangan o‘rtoglik jamivati o‘z faoliyatini
nzog muddatga molivalashtirish magsadida aksiya yoki obligatsiya
chigarish orqali chet el investorlarini jalb gila olmaydilar.

Mas’uliyati cheklangan o‘rtoglik jamiyati ishlab chiqarish
kooperativi yoki jjarachi — korxona shaklida ham tashkil etilishi
mumkin.

Ishlab chigarish kooperativida go‘shma xo‘jalik va tadbirkorlik
faoliyatini olib borish magsadida ixtiyoriy ravishda jismoniy shax-
slar birlashadilar. Bu magsadda ular voki o'z mulklarini, voki
umumiy mulk migdorida pul vositalarini birlashtirishiari mumkin.
Agar majburiyatini bajarish uchun umumiy mablag‘lar vetarli
bo‘Imasa qarzni goplash uchun shaxsiy kooperativ a’zolarining
shaxsiy mulklari ham jalb gilinishi mumkin.

Yjara korxonalari o‘zlarining molivaviv-xo‘jalik faolivatini
shartnornaga asosan ijaraga olingan mulki asosida amalga oshiradi-
lar. Tjara shartnomasiga binoan mulk zudlik va to‘loy sharti bilan
foydalanish magsadida beriladi, bunda shartnomada mulkni sotib
olish ham ko‘zda tutilishi mumkin.
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Agar mulk ijaraga berilgan bo‘lsa, u holda fjarachi mulkinin,
mulkdori bo'la olmaydi. I}arachi ¢*zining tadbirkorlik faolivati yy.
zasidan ishiab chigargan mahsulot, ofgan daromadi va foydasiy
0°zZi egalik giladi. Kevinchalik ijarachi korxona ozining olgan darg.
madi hisobidan ifaradagi muikni sotib olsa, v ijarachining mul.
kiga aylanadi. Agar shartnoma ijaradagi mulkni kevinchalik sotit
olish sharti bilan tuzilgan bo‘lsa, korxonani ochiq turdagi o‘rtogliy
Jamivatiga o‘zgartirish huquqgi to‘ladi. Bu holaiga, ta’sischilar
qgatorida tegish!i mulkni boshqgarish gqo‘mitasi ham taallugli bo‘ladi,

Ochiq turdagt aksivadorlik jamivati bu birgalikda xo'ialik faolivat-
ini olib borish magsadida birlashgan yuridik va jismoniy shaxslarning
birlashmasi bo°lib, uning ishtirokchilari aksivadoriar hisoblanadi.

Bu holatda aksiyvalar finmani nzogq va o‘rta muddatga tashaari-
dan moliyalashtirish magsadida molivaviy resurslarni safarbar
gilishning bir usuli sifatida foydalaniladi. Aksivadorlik jamivati-
ning mol-mulki aksiyalarni ochiq sotishi hisobidan shakilanadi.
Yopig turdagi aksivadorlik jamtyatining aksiyalari boshga aksiya-
dorliklar bilan kelishiltuagan holda ham hohlagan shaxsga berili-
shi (sotilishi) mumkindir,

Ochiq turdagi aksiyadorlik jamiyatining aksivalari Qimmatfi
gog‘oziar bozorida muomalada bo‘ladi, shuning uchun nominal
qiymatdan tashgari har bir aksiva jumiadan firmaning raqobat-
bardoshligiga boglig bo‘lgan bozor giyimatiga ega bo‘ladi.

Ochiq turdagi aksivadorlik jamivati kreditorlar oldida fagat
o'z mulki dotrasida javobgardir, binobarin, aksivadoriar o’zlariga

+tegishli aksivalar giymati doirasida mas’uldidar. Ochiq turdagi
- aksivadorlik jamivatining mol-mulklari aksiyalami sotishdan, foyda
olishdan va boshga manbalar hisobidan shakilanadi.

Korxonaning asosiy kapitali va uni takror ishiab
chigarishda moliyaning roli

Korxona asosty kapitalini ishiab chigarishda moliyaning ro-
lini o'rganish quyidagi tushunchalarni chegaralashni tagazo eta-
di. Xususiv kapital — bu real asosiy kapital bilan nomoddiy ak-
tivlarning vigfindisi bo‘lib, aylanma mablag® bilan bir gatorda
korxona ustav jamg‘armasini tashkil etadi.
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Real asosiy kapital korxonaning asosiy fondlari mol-muik-
larini satib olish yoki tugallanmagan qurilishga qgilingan sarf-xara-
jatlardan iborat. Asosiy fondlarning tarkibiga korxonaning aktiv
va passiv gismlari kiradi.

Asosiy fondlarning aktiv gismi — mashina, asbob-usku-
nalar, xo“jalik jihozlari, kuzatuvchi moslamalar, transport vosi-
talari va shu kabilardan iborat. Asosiy fondlarning passiv qismi —
bu bino, inshoatlar, yer uchastkalari va gazilma boyliklar va shu
kabilardan tashkil topadi, Bundan tashgari asosiy fondlarning ish-
tirokiga garab, ishlab chigarish va noishlab chigarish fondlariga
ajratish mumkin.

Komxonaning nomoddiy aktiviari ishlab chigarishni tashkil qil-
ish, vangi texnika va texnologivani o‘zlashtirish, aksiya va obligatsiya
chigarish bilan bog‘lig xarajatlar orgali ifodalanishi mumkin. Bundan
tashgari, korxona 0‘z mablag‘ining ma'lum qismini litsenziya, patent
va tovar belgilari kabilami sotib olishga sarflashi ham mumkin.

Shunday qilib, real asosiy kapital bilan nomoddiy aktiviar
yig‘indisi korxona migyosidagi asosiy kapitalni tashkil etadi. Asosiy
kapitalning hamma tashkil etuvchilar korxona balansiga kiritilayo-
tganda balans qiymati orqali baholanadi.

Nomoddiy aktivlar bo‘yicha amortizatsiya mablag‘lari vlatn-
ing balans ¢iymatini amortizatsiyva ajratmalarining me’yoriga
ko*paytirish vo'li bilan shakllanadi. Bunda amortizatsiyaning
me’yori nomoddiy aktivini xizmat muddatiga gqarab korxonaning
0°zt o‘rnatadi, lekin bu muddat 10 yildan oshmasligi kerak. Agar
shartnomada uning givmati korxona xarajatlariga o‘tkazilgan bo‘lsa
ham aynan shu muddat ko‘rsatilishi kerak.

Shunday qilib, amortizatsiya ajratmalari asosiy kapitalni takror
ishlab chiqarishning asosiy shaxsiy manbaiga korxonaning
Jamg‘arma fondi mablag‘iar, investitsion soliq krediti mablag‘lari,
qurilishning o‘zida tashkil bo‘ladigan mablag‘lar kiradi. Bundan
tashqari, yuqoridagi magsadlarni moliyalashtirish va kreditlash-
tirishda bankning uzoq muddatli kreditlari,budjet ajratmalari va
boshga manbalar (chet el investitsivalari, gimmatli gog‘ozlarni
Mmuomalaga chiqgarish va sotish tartibiga jalb gilingan mablag‘lar va
hakazo)dan fovdalaniladi.
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Aylanma mablag'lar va nlarni moliyaviy boshqarish

Har ganday korxona normal faoiiyat ko‘rsatishi uchun asosiy
kapital bilan bir qatorda aylanma kapitalga ham ega bo‘lishi kerak.

Aylanma kapital — bu ishlab chigarishning aylatima fondian
va muomaladagi fondlarini barpo etish uchun zaruc bo‘lzan pul
mablaglaridir. Ishlab chigarishdagi aylanma fondlarning va muoma-
ladagi fondlaming maviudligi pul mablag‘larining ayianishi uchun
zarur bo‘lgan sharoitni varatadi. Bu esa o‘z navbatida korxonan-
ing yakuniy natijasi bo‘lmish foydani yuzaga keltiradi. Bu jaray-
on uchta bosgichda olib boriladi, ular aylanma kapitalning doiraviy
aylanish bosgichlari deb ataladi.

Birinchi bosqich muomala sohasida amalga oshadi. Bunda ko-
rxonadagi mavjud bo‘lgan pul mablag‘larini, va'ni korxona tashkil
topgan vaqidagi yoki tovar va xizmatlarni sotish orgali tushgan
pul mablag‘lari ishlab chigarish jarayonini boshlash (voki dav-
om ettirish) maqsadida tovar-moddiy boyliklarga aviantiriladi.
Bunday tovar-moddiy boyliklarning yig'indisi ishlab chigarish
zahiralari deyiladi. Aylanma kapitalning doiraviy aylanishining bir-
inchi bosqgichi quyidagi ko‘rinishda ifodalanadi:

P-> T -> IChZ;

Bu yerda: P — korxonarting tashkil bo‘lgan vaqtidagi voki
mahsuiot (xizmat) ni sotish orqali topgan pul mablag‘lari;

T — korxona tomonidan ishlab chigarishni tashkil etish (yoki
davom ettirish) magsadida sotib olingan tovar — moddiy boylik-
lar;

I€hZ — ishlab chigarish zahiralari, ya'ni korxona omborida
mavjed bolgan tovar - moddiy boyliklar.

Aylanma kapital doiraviy aylanishining ikkinchi bosqichi ishlab
chigarish jarayoni deb ataladi. Bu bosqgichda ishlab chiqarish
zahiralari ish kuchi ta’siri ostida tayyor  mahsulotga aylantirila-
di, va’ni tugallanmagan ishlab chiqarish moddivlashtiriladi va
aynan shu jarayon korxonaning foyda olishi uchun asosiy manba

‘hisoblanadi. Bu bosgichni quyidagicha ifodalash mumkin;

IChZ-> TICh->TM,
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Bu verda: TICh- tugallannmagan ishlab chiqgarish;

TM — tayyor mahsulot.

Bunda shuni ta’kidlab o‘tish kyerakki, ishlab chigarish za-
hiralari ombor hisobidan chiqazilib ularni ishlab chigarishga
o‘tkazish vaqtida tugallanmangan ishlab chigarish shakliga o‘tadi.

Uchinchi bosgichda aylanma kapital vana muomala sohasiga
- gaytadi. Unda tayyor mahsulot realizatsiva gilinadi. Aylanma kap-
ital doiraviy aylanishi pulning korxona hisob ragamiga tushishi
bilan yvakunlanadi.

™ - >T > P ;bu vyerda:

T — tovar shaklida ifodalangan, ya'ni o‘z xaridoniga ega bo‘lgan
korxonaning tovar mahsulotlari {(tovarlar, ish va xizmatlari);

P — Korxonaning tashkil bo‘lgan vaqtidagi yoki mahsulot
(xizmat)ni sotish orqali topgan pul mablag‘lari. Shunday qilib,
aylanma kapitalning to‘liq deiraviy aylanishini sxematik ko‘rinishda
quyidagicha ifoda eta olamiiz.

P-> TChZ -> TICh ->TM > T -> P
Shundan kelib chiggan holda:
P=P+AP

bu verda: AP — aylanma kapitalning o‘zgargan migdori. Agar
AP > O bo‘lsa, demak avlanma kapital ko‘paymagan hiscoblana-
di, ya’ni korxona norentabel yoki boshqacha qilib aytganda, zarar
bilan ishlayotgan bo‘ladi. Bu yerda shuni aytish lozimki, korxo-
naning normal faoliyat ko‘rsatishi va kapitalning doiraviy aylani-
§hi uzluksiz bo‘lishi uchun aylanuma vositalar bir paytning o‘zida,
Ishlab chigarishning barcha bosqgichlarida va hamma shakllarida
bo‘lishi kerak, chunki aylanma vositalar biron-bir elementining
shlab chigarishda bo‘lmasligi, va’ni kerak vagtda yo‘q bo‘lishi
doiraviy aylanishning to‘xtashiga olib keladi.

Yuqorida keltirilgan ta’rifga binoan, avlanma kapital ikki gis-
mga bo‘linadi:

ishlab chiqarishning aylanma fondlari;

muomala fondlari,
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Ishlab chigarish aylanma fondlari quyidagilardan tashkil topadi:

— mehnat ashyolari (xom ashyo, asosiy va yordamchi mate-
riallar, voqilg‘ilar);

— mehnat vositalari (vukni tashish jihozlari, ehtivot qismlar,
buyum va asboblar, kam giymatli va tez yemiriluvchi vositalar);

— tugallanmagan ishlab chiqarish;

— istigboldagi xarajatlar. b

Muomala fondlari quyidagilarni o‘z ichiga oladi: '

— korxonaning tayvyor mahsulot zahirasiga go‘shgan
mablag‘lari;

— korxona hisob ragamidagi va kassasidagi pul mablag'lari;

— hisob-kitobdagi mablag‘lari.

Ma’lumki, aylanma kapital doimo ishlab chigarish zahiralari,
tugallanmangan ishlab chigarish, tayyor mahsulot va sho kabi
shakllarda bir vagtning o‘zida harakatda bo‘ladi.

Demak, korxona bir vagtning o‘zida ishlab chigarishning
. aylanma fondlari va muomala fondlariga ega boladi. Shuning uchun
har bir korxona unga zarur bo‘lgan aylanma fondlarni xarid gil-
ishga godir bo‘lishi kerak, va’'ni mahsulotni ishlab chigarish va
uni sotish jarayonini vetarli darajada ta’minlay oladigan aylanma
kapitalga ega bo'lishi kerak.,

Buning uchun korxona quyidagi aylanma kapital mablag’-
larini shakllantirishi mumkin:

o= 0'zining;

— qarzga olingan;

— jalb gilingan.

Korxonaning o‘ziga tegishli bo‘lgan aylanma vositalar -— bu
korxona tashkil bo‘igan vaqtdan boshlab yoki takror ishlab chigar-
ish jarayonida tayyor mahsulotni sotish natijasida yaratilgan ay-
lanma kapitaldir. Korxonaning aylanma vositalarining shakllanish
manbalari va ularning migdorini aniglash hagida keyinroq bayon
etiladi. Bu verda shuni ta’kidlab o‘tish lozimki, bu vositalar ay-
lanma kapitalning barcha slementlarini optimal ravishda ta’minlash
uchun zarurdir,

Korxonaning garzga olgan aylanma vositalari — bu qisqa mud-
datli bank ssudalari bo‘lib, vaqtincha zarur bo‘lgan ehtiyojini qo-



plashga belgilangan muddatda gaytarib berish, uni o'z vaqtida
ta'minlash va to'lash shartlari bilan jalb qilingan mablag‘lardir.
Aylanma kapitaln <hakllantirishga jalb gilingan manbaga asosan
boshga korxonalaming, kreditorlik garz mablag‘lari kiradi. Ay-
janma kapitalni shakilantirishda va miqdorini aniglashda, korxon-
alar aylanma kapitalini tashkil etish prinsiplariga bog‘liq bo‘igan
uning ayrim elementlarining turhi xaraktyerlarini ham hisobga
olishlari kerak.

Aylanma kapitalning ayrim elementlarini tashkil etishning 1kki
prinsipi mavjuddir:

1. Aniq optimal migdor (normativ) doirasida aylanma kapi-
talning elementlarini shakllantirish;

2, Chegaralapmagan aylanma kapitalning elementiarini, ya'ni
normalashtirilmagan aylanma vositalarni shakllantirish.

Normalashtirilgan aylanma kapitalga quyidagilar kiradi:

— ishlab chiqgarish zahiralari;

— tugallanmagan ishab chiqarish;

— istigbolidagi xarajatlar;

— tayyor mahsulot.

Normalashtirilmagan aylanma kapitalga quyidagilar kiradi:

korxonaning hisob ragami va kassasidagi pul mablag’lari;

hisobdagi mablag'lar.

Aylanma kpitalning normalashtirilgan va normalashtitilmagan
qismlarga bo‘linishining asosiy sababi shundan iboratki, uning
normalashtirilgan qismi azaldan aniq berilgan migdor (norma-
tiv) dan ko‘p yoki kam bo‘lishi mumkinmas normalashtiriima-
gani esa xohlagancha ko‘p bo‘lishi mumkin.

Aylanma kapitalni boshgarishda uning ikki prinsipini hisobga
olish kerak, chunki bunga amal gilinmasa olinadigan foyda kamayib
ketishi mumkin,

Aylanma mablag‘lar normativining yuqori bo‘lishi, 0‘z nav-
batida, ishlab chigarishda ishtirok etmaydigan zahiralarning
ko‘payishiga olib keladi. Ishlab chigarish zzhiralari ko’payishi va
foyda kamayishining asosiy sabablaridan bid — bu aylanma kap-
ital aylanish tezligining sekinlashuvidir.
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Shunday gilib, aylanma kapitalni boshqgarishdagi moliyaviy mu-
nosabatlarning o‘zgarishi fagat uni o‘tgan davr bilan taggoslaganda
vujudea keladi. Ushbu moliyaviy munosabatlar ikki turga bolinadi;

— aylanma mablag* ko‘paygan holda qo‘shimcha molivaviy
resursiarni jalb gilishdagi munosabatlar;

— aylanma mablag‘ kamaygan hoida ortiqcha go‘shimcha moli-
yaviy resurstardan foydalanishdagi munosabatiar.

Birinchi holatda korxonada aylanma mablag'lar normativin-
ing o‘sishini shakllantirish manbalarini izlash borasida muammo
paydo bo‘ladi.

Ushbu o‘sishning moliyaviy manbalari quyidagilardan ibo-
ratdir:

— korxonaning o‘z mablag‘lar;

— banklarning qisqa muddatli kreditiari;

— budjetdan ajratmalar.

Aylanma mablag‘lar normativining o‘sishi o‘zining manbalari
hisobidan, korxonaning jamg‘arma fondi hisobidan, voki oldingi
villarda vujudga kelgan ortigcha aylanma mablagfari hisobidan,
shuningdek barqaror passivlar summasining ko‘payishi hisobi-
dan moliyalashtirilishi mumkin bo‘ladi.

Barqgaror passiviarga quyidagilar kiradi:

— ishcehi va xizmatchilarga to‘lanadigan ish hagining mini-
mal garzdorligi (ijtimoiy sug‘urtasi bilan);

— istigboldagi xarajatlar va to‘lovlami qoplash rezyervi;

— gisman tayyor bo‘lgan mahsulotga hag toflash tartibida
olingan’ kreditorlarning mablag‘lari;

— sotib oluvchilar tomonidan qaytariladigan taralar bo‘yicha
kafolatlangan mablaglar.

Umuman olganda, moliyaviy ahvolning bargarorligi, barcha
aylanma kapitaldan samarali foydalanish orgali ta’minlanadi.

Aylanma kapitaldan samarali foydalanishning asosiy
ko‘rsatkichlari quyidagilardan iborat:

— korxonaning to‘lovchanlik gobilivati;

— korxonaning likvidligi;

— aylanma kapitalning aylanish tezligi;

— korxonaning molivaviy barqarorligi va boshqalar.
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Daromadlar va pul xarajatlari.
Ularni moliyalashtirish manbalari

Har ganday korxonaning faoliyati uning yil mobaynida erish-
gan natijasi, ya'ni shu davrda olgan daromadi bilan baholanadi.

Umumiy daromadni korxonaning o‘zining daromadi va ish-
chilarning daromadiga bo‘linadi. Ishchilarning daromadi ish haqi
" hiscblanadi,

Agar umumiy daromaddan ish haqgini ayirib tashlansa, unda
asosan umumiy voki valpi foyda qoladi. Oz navbatida yalpi foyda
quyidagilarga bo‘linadi:

— mahsulotni (xizmatlarni) sotishdan olingan foyda;

— ishlab chiqarishdan tashqari olingan foyda;

— sotuvdan tashqari olingan foyda.

Mahsulotni (xizmatlarni) sotishdan olingan foyda sotishdan
tushgan nmumiy mablag‘dan {(go‘shimcha qiymat va aksiz soliglari-
dan tashqari} ishlab chiqarishga sarflangan va mahsulatni sotish
bilan bog'lig bo‘lgan xarajatlarni ayirmasiga teng bo'ladi.

Sotishdan tushgan umumiy mablag® — bu pul mablag‘lari-
dir. Qo‘shimcha qiymat va aksiz soliglarining migdori O‘zbekiston
Respublikasining Oliy Majlisida qabul gilingan qonun asosida davlat
tomonidan belgilanadi.

Mahsulotni ishlab chigarish va sotish bilan bog‘lig bo‘lgan
Xarajatlar oz mazmuni jihatidan asosan avansiangan hisobla-
nadi, ya'ni mahsulotni (ishlar va xizmatlarni) sotishdan tush-
gan mablag'ni goplash manbal sifatida taxmin qilinadi. Shuning
uchun mahsulotni sotishdan tushgan mabiag‘ning ishlab chigar-
ish xarajatlarini va uni sotish bilan bog'liq bo‘lgan xarajatlarni
qQoplashga ketgan ayrim gismi korxonaning daromadi (fovdasi)
hisoblanmaydi (amortizatsiya moddasidan tashgari). Amortizat-
Siva o'zining igtisodiy mazmuniga ko‘ra korxonaning daromadi
hisoblanadi, chunki kelgusida asosiy fondlarning yemrilgan gis-
Mmini goplash va ularni gayta tiklash uchun ularga boshqa or-
ligcha xarajat gilinmaydi. Shu sababli mahsulotning giymatiga u
kiritilmaydi.
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Sotuvdan tashqari olingan foyda uni sotishdan olingan daro.
maddan shu daromadni olish uchun zarur bo‘lgan xarajatlar.
ning ayirmasiga tengdir. Boshqa sotuvlarga korxonaning o'z mnlk;
bo‘lgan va uning asosiy faclivatining natyjasi bo‘lmagan barchy
tovar-modiy bovliklar va nomaterial aktiviar kiradi. Bunj boshqacha
qilib aytganda, masalan, korxona uchun ortigcha va kerak
bo‘lmagan dastgohlar, uskunalar, asboblar, kam giymatga egs
bo*lgan va tez emiriladigan va shunga o*xshash boshga buyumilamn;
sotish deb tushunish kerak.

Bundan tashgqari boshqga sotuvlarga korxonaning tashqaridan
olib sotgan mahsulotlari (moddiy boyliklar) va o'‘zining intefle-
ktual mulkini sotishi ham kiradi.

Sotuvdan tashqgari bo‘lgan jarayondan olingan foyda miqdor;
umumiy daromaddan shu jarayon bilan bog‘liq bo‘lgan xara-
Jatning farqiga teng bo‘ladi.

Ushbu daromadlar (xarajatlar) tarkibiga quyidagilar kiradi:

— boshga korxonatar ishtirok etgan faolivatining ulushidan
- olingan daromadlar;

— o‘zgalaming mulkini jjaraga olish bilan bog‘liq bo'lgan xarajatlar

— korxonaga tegishli bo*lgan aksiyalar, obligatsiyalar va boshqga
qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha olingan daromadlar (zararlar).

Korxona passivlari barqarorligining o‘zgarishi:

— korxonaning ishlab chiqarishi (ishlar va xizmatlar) va so-
tish bilan to‘g‘ridan-to'g‘ri bogliq bo‘lgan jarayonlardan olin-
gan boshga daromadiar (xarajatlar); (Bungz iqtisodiy sanksiya si-
fatida olingan va yo'qotilgan pul mablag‘lari ham go‘shiladi).

Yuqorida keltirilgan korxonaning barcha daromadlaridan tashqgari
boshqga daromadlar deb ataluvchisi ham mavjuddir. Ularga korxon-
alarning, tashkilotlarning va shaxslaming badallari, o‘tkazgan
mablag'fari (pullari) va o'z ixtiyorlari bilan yordam uchun bergan
mablag'lari (transfertlari) kiradi. Jumladan maktabgacha tarbtya
muassasalariga, bolalarni bogish va tarbiya qgilish uchun ularning
ota-onalari tomonidan tushgan mablag‘lar, boshqa kotxonalarning
va tashkilotlaming umumiy tadbirlarini, ya’'ni infrastrukturani tashkil
etish, birgatikda uylami qurish va shunga o'xshash ishiarni amalea
oshiirish uchun o‘tkaziladigan mablaglar va hokazolar.
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Shunday qilib, yuqoridagilarni umumlashtirib, shuni aytish
|ozimki, korxonalaming hamma daromadiarini quyidagicha shakida
ifodalash mumkin:

1. Umumiy daromadlar D=DR+Dp;

2. DR=ZP

3. DP=PR+PRP+VYRP+PD;

4. PR=V-RDS5-A-§8S;

5. PRP=Dpr-Rpr;

6. YRP=DVR-Rvr;

7. PD=T.

Bu verda:

D — umumiy daromadlar;

Dr — vollanma ishchi va xizmatchilarning daromadiari;

- Dp — korxona egalarining daromadlari;

ZP — yollanma ishchi va xizmatchilarning ish hag;

PR — mahsulotni (ishlami va xizmatlarni) sotishdan alin-
gan foyda;

PRP — boshga sotuvdan tushgan foyda,

PD- korxonaning boshqa daromadlari;

V — mahsulotni (ishlarni va xizmatlarni) sotishdan tushgan
fushum;

NDS — gofshimcha giymat solig‘i;

A- aksizlar;

SS — mahsulotning (ishlar va xizmatlar) tannarxi;

Dpr-(Rpr) —boshga sotuvdan olingan daromadlar (xara-
jatlar);

Dvr (Rvr) — sotuvdan tashqaridagi jarayonlardan olingan
daromad]ar(xarajatlar);

T — komxonalar, tashkilotlar va shaxslarning transfertlari;

Korxonaning olgan daromadlari ikki asosiy fondlardan ibo-
Tatdir:

1. Iste’mol fondi.

2. Jamg*arma fondi.

Iste’mol fondi ishchi va xizmatchilaming ish hagini to‘lash
va jamg‘arma fondi esa korxonaning ishlab chiqarishi va ijtimoiy
nrvojlantirilishi uchun xizmat giladi.

73



Hozurgi sharoitda korxonalar olgan foydalariné tagsimlasg
borasida sifat o‘zgarishlarini boshidan o‘tkazmocqda.

Birinchidan, korxonaning majburivatiarini bagarisih uchuy
budjetga soligfarni to’lash va bankdan olingan garziar, garzlam.
ing foizi va boshgalarning yetarli bo‘lishi;

Ikkinchidan, o‘zining kengavtirilgan takror ishlab chigarish
ehtiyojining zarur bo‘lgan mablag'iar bilan ta’minlanishi;

Uchinchidan, tadbirkorlik bozorlarini keskin ko‘tarish sha-
roitida korxonaning rezyervini shakllantirishga yo*naltirilishining
juda muhimiigi.

Kengavtirilgan takror ishlab chigarishni ta’minlash uchun
kormiona tomonidan bir gancha xarajatlar (pul mabiag‘lari) qil-
inadi. Bu xarajatlarni quyidagi guruhlarga tagsimlash mumkin:

korxonaning asosiy kapitalini kengaytirish va tikiashni shak-
Hantirish bilan bog‘liq Xarajatiar,

avlanma kapitalning doiravly avlanishida ishtirok etadigan tovac-
moddiy boyliklardan fovdalanish va sotib olish bilan bog'lig sarajatar,;

korxonaning garzlarini to‘lash bifan bogliq pul xarajatlari;

tub va notub xarakterpa ega bo'lgan gohida sarf gilish bilan
bog‘lig xarajatlar;

noishlab chiqarish xarakteriga ega tadbirlar uchun gilinadi-
gan xargjatiar.

Birinchi guruh xarajatlariga vangi qurilish va asosiy ishlab
chigarish fondlarini sotib olish, ishlab chigarishni kengaytirish,
jumladan yangi sexlarni qutish, asosiy ishlab chiqgarish fond-
larini gayia tiklash, modernizatsiyalash va texnik qayta jihozlash

/ilan bog'tiq xarajatiar kiradi.

{klinchi guruh xarajatlarga, odatda, mahsulotning tannarxiga
qo‘shiladigan tovar-moddiy boyliklar kiradi. Bu xarajatiar xom-
ashyom varimfabrikat holdagi mahsulotizrni, enyergivani, yoqnl-
g‘ini va boshgalarni sotib olish uchun gilinadi.

Uchinchi guruh xargjatiarga o'z navbatida ikkita, va’ni bu —
kormtonaning o‘zi va undan tashqatida bo“ladigan xarajatlar kKiradi.

Birinchisi, asosan mahsulotning tannarxiga Kiritiladigan xara-
jatlar bo‘lsa, ikkinchisi — korxena tomonidan to‘lanadigan bar-
cha soliglar, jumladan, foyda solig‘i, mulk solig‘i, yer solig“i va
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poshqalar hamda davlat va nodavlat fondlariga gilinadigan ajrat-
malardir (nafaqa, ijtimoiy va tibbiy sug‘urtalar).

Gohida bo‘ladigan tub va notub xarakterli xarajatlar guruhi
quyidagi sarflami o°z ichiga qamrab oladi:

— operatsion xarajatiar (kon — gidiruv xarajatlari, o‘rmonni
tiklash va yer usti qurilish ishlari);

- vangi turdagi mahsulotni ishlab chigish va o‘zilashtirish
bilan bog‘liq bo'lgan xarajatlar;

— ishlab chiqarish texnologiyasini takomillashtirish va tashkil
etish bilan bog‘liq notub xarakterli xarajatlar;

— ixtirochilik va ratsionalizatorlik bilan bog‘liq xarajatlar va
boshgalar,

2- shakl.

Korxonalarning daromadiari, xarajatiart va fondlarining tarkibi

Daromadlar va
tushumlar

Korxonalarning
fondlari

Korxonaning sarf-
xarajatlari

1. Korxonaning
daromadian.

1.1. Mahsulotning
(1shlar va xizmatlar}
sotuvidan olingan
fovda.

1.2. Boshqa sotuvlar-
dan olingan foyda.

1.3. Sotuvdan tashqari

| jarayonlardan olingan
foyda.

1.4.Boshqa daromadlar
{transfertlar).

2. Moliya-kredit tizimi-
dan bo-lgan tushumilar.
2.1. Banklarning va
boshgalarning kredit-
lan.

2.2. Budjet mablag'lari.
2.3. Sug ora to'lovlari.

1. Iste mol fondi.
2. Jamg'arma fondi
3. Boshga maxsus
fondiar.

1. Asosiy kapitalm
shakHantirish,
kengaytirish va
tiklashga,

2. Aylanma kapi-
taint takrorlash
uchun tovar-mod-
diy boyliklarni
sotib olishga,

3. Tchki va tashqi
qarzlarni uzishga.
4, Gohida bo'ladi-
gan tub xarakterli
xarajatlarga.

5. Korxonaning
pul mablag-iarini
investitsivalashga.
6. Noishlab
chigish xarakteri-
dagi tadbiriarga.
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Ushbu shakldan quyidagi xulosaga kelish mumkin.

Korxonalaming moliyaviy (pul) xo%jaligi — bu daromadlarni
shakllantirishdagi iqtisodiy munosabatlarning yig‘indisidir. Ularni
tegishli fondlar bo‘yicha tagsimlash va xarajatlami goplash uchun
takror ishlab chiqarish jarayonlarini ta’minlash bilan bog‘lig
mablag‘lardan foydalanish zarurdir. Bunda korxonalarning resurs-
lari vetishmagan holda, ulaming o‘z chtiyojlarini qoplash uchun
iqtisodiy tizim doirasida faclivat ko‘rsatayotgan tegishli moliva-kredit
va tashkilotlarining mablag‘larini jalb qiladilar.

Mustagil o‘rganish uchun savollar

1. Korxonalarning moliyasini boshgarish.
2. Moliya faoliyatining o*ziga xosligl.
3. Yjtimoiy birlashmalar.
4. To'la o‘rtoqlik.
3. Mas'uliyati cheklangan o'rtoglik.
6. Ishlab chigarish kooperativlar.
7. Tjaraga olingan korxona.
8. Ochig va vopiq turdagi aksiyadorlik jamivatlari.
9. Asosiy kapital.
10. Aylanma kapital.
11. Aylanma kapitalning doiraviy aylanishi.
12. Tugallanmagan ishlab chigarish.
13. Tayvor mahsulot. _
14, Korxonaning aylanma ishlab chigarish fondlari,
15. Fond muomalasi.
16. Mahsulotning tannarxi.
17. Qarzga ofingan aylanma mablag’lar.
18. Aylanma kapitalning normalashtirilgan gismi,
19. Aylanma kapitalni boshqarish
2¢. Korxonaning passiv barqarorligi.
21. Korxonaning pul xarajatlari va daromadlari. Ularming mollyaw
manbalari.
22, Sotilgan mahsulotdan olingan foyda.
23, Boshqga sotuvdan tushgan foyda.
24, Korxonaning umumiy daromadlari.
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10- BOB. Mahatliy budjet va uning moliyaviy imkoniyatlarini
oshirishning ahamiyati

Orzbekiston Respublikasi mustaqiliikka erishib, bozor iqtisodi-
yoti munosabatlariga o‘tgandan keyin mamlakat moliya siyosatin-
ing mazmuni tubdan o‘zgarib, budjet tizimini mustahkamlash
uning tarkibiy gismi bo‘lib goldi. Hozirgi sharoitda budjet davlat
iqtisodiy sivosatining eng muhim vositasi bo‘lib bormoqda .

Ma’lumki, O‘zbekiston Respublikasida budjet tizimi sobiq it-
tifoq davrida shakllantirilgan edi. Q‘shanda u mamiakat xalq xo‘jaligi
boshgaruy tizimining ma’muriy tagsimotiga va xususiyatlariga javob
berardi, Yagonalik tamoyili, demokratik markazlashuv va milliy
siyosat unda quyidagi xususiyatlami (vagonalik, to‘ligiik, real-
lik, moslashuvchanlik va budjet tizimiga kiruvchi barcha darajadagi
budjetlarning mustagqilligi) shakllantirdi: Bugungi kunda daviat
budjeti Respublika budjeti va Qoragalpog‘iston Respublikasi bud-
jeti va mahalliy budjetlarni o'z ichiga qamrab oladi. Mahalliy bud-
jetlar ma’lum bir mintagadagi davlat hokimivati va boshqaruv
organlari tomonidan amalga oshiriladigan xo‘jalik va madaniy tad-
birlarni zarur pul mablag‘lari bilan moliyalashtiradi.

Mahalliv budjet — davlat budjetining tegishli viloyat, tuman,
shahar pul mablag‘lari jamg‘armasini tashkil etuvchi bir qismi,
unda daromadiar manbalari va ulardan tushum migdori, shuningdek
moliya yili mobaynida aniglangan magsadlar uchun ajratiladigan
mablag‘lar sarfi vo‘nalishlari va miqdori nazarda tutiladi.

_ Mahalliy budjet davlat budjetining muhim va ajralmas tarkibiy
qQismi bo‘lib, v orqali hududlarning ijtimoiy — iqtisodiy rivo-
Hanishj molivaviy mablag‘lar bilan ta’minlab boriladi. Mahalliy
b‘_ldjctlar O‘zbekiston Respublikasining budjet tizimining asosiy
Qsmi sifatida o*zida 14 ta mustaqil budjetni gamrab oladi. Mahalliy
Pudjetlar hukumatning ijtimoiy-iqtisodiy siyosatini amalga oshir-
ishidagi rolini quyidagi jadval orqali ko‘rishimiz mumkin.
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{-fadvaj

O<zbekiston Respublikasi Daviat budjeti daromadlarida makalliy bodjet-
larning tutgan a‘rni

—

Daromadlar 2000 y 2001 vy 2001 ¥ 2003 vy
Davlat byudjeti 210860,3 1 1293411,1 1864103 2309000
Shu jumiadan
Respublika byujet (mln, somj) 5039737 | 7720629.7 1034145 1266851,8
Davlat byudjetiga nisbatan -
saimog i {foizda) 35,3 35,6 33,5 4.9
mahallly byuidjetlar {min. so'm) [ 406383,6 | 54591316,7 | 7503877 | 10421475
Davlat byudjetiga rishatan
salimog'i (foixda) 44.7 422 40,3 45,1

Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, mahalliy budjet-
lar daromadlar satmog‘i 2003 yilda 45.1 foizni tashkil etgan . Bu
deyarli davlat budjeti daromadlarining yarmini tashkil etayapti.
Mahalliy budjetlarning mavqeini vanada oshirish budjet siyosati
samaradorligini oshirishga xizmat giladi. Bu borada Prezidentimiz
Islom Karimovning quyidagi fikrlariga e’tibor garataylik: ,,Dav-
lat budijeti daromadlarining katta gismini joylarga berish, budijet-
larni mustabhkamlash zarur. Bu esa mintagalar mustagilligini os-
hirish, ularning tashabbuskorligini, budjetning tjrosidagi man-
faatdorligl va bu boradagi ma’sulivatini oshirish imkonini beradi.
Bundan tashqari bu narsa mahalliy budjetlarga tushumlarning
vangi manbalarini gidirib topishga rag‘batlantiradi, joylarda bud-
jet intizomini mustahkamlaydi®!

Prezidentimizning fikrlaridan va hozirgi budjet ijrosining
amaldagi holatidan kelib chiggan holda, mahalliy budjetlarming
ijtimoty va iqtisodiy siyosatini amalga oshirishdagi mavgeining os-
hib borishiga quyvidagi omillarni sabab qilib ko‘rsatish mumkin:

. 1(1.A.Karimov. O‘zbekiston igtisodiy istohotlarni chuqurlashtirish yo*lida.
Toshkent: O‘zbekiston, 1995. <208 bet)
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— mahalliv moliya organlarining budjet ijrosidan manfaat-
dorligini oshirish va shuning asosida budjet xarajatlarini to*gri
va oqilona tarzda sarflanishini va tushumlaring vangi manbalarini
qidirib topishga va rag‘batlantirishni ta’minfashning zarurligt;

— aholini ijtimoly himova gilish masalasining ustuvorligi.
Darhagigat, budjet xarajatlari tarkibida ijtimoily xarajatlarining
nlushi katta va bu xarajatlarning asosiy qisimi mahalliy budjetlar
orqali amalga oshiriladi;

— mahalliy budjet hisobidan molivalashtiriladigan tadbir-
larning ko‘payib borishi.

Mahalliy budjetlar igtisodiy boshgaruv metodlari tizimida
asosly o‘rin egallaydi. Ular alohida hududiarning kompleks rivo-
jlanishini  ularda optimal ishlab chigarish nisbatini va aholi tur-
mush darajasini yugoriligini ta’minlashda muhim ahamiyat kasb
etadi. Mahalliy budjetlar boshqga iqtisodiy kategoriyalar singari
jjimoiy-igtisodiy muammolarni hal etishda davlat boshqaruv
organlari tomonidan faol foydalaniladi. Mahalliy budjetlar igti-
sodiv boshgaruv instrumenti sifatida quyidagi xususiyatiarga ega:

— budjet munosabatlari hududning barcha tomonlaridagi ish-
lab chigarish jarayonlarini gamrab olganidan, ta'sir doirasining
kengligi;

— mazKur igtisodiy kategoriya tabiatiga xos bo‘lgan gayta
tagsimlashning yuqori darajada bo‘lishi;

— moslashuvchanligi, ya’ni mahalliy hokimiyat organiari
vazifa va magsadalari o‘zgarishiga muvofiq tarzda, dinamik tarzda,
doimiy ravishda o‘zgarib va rivojlanib boradi.

O'zbekiston Respublikasi budjer tizimi va uning tarkibiy qism-
larining roli va ahamiyatini oshirish va budjet tizimida amalga os-
!lirilayotgan islohotlar nomarkazlashuvchanlikka moyildir. Byud-
Jet tizimida uning bo‘gfinlari orasidagi o‘zaro alogadorlik budijet-
lararo munosabatlar mexanizmida namovon bo‘ladi. Bu munosa-
batlarda asosiy tamoyil bo‘lib umumdaviat va mintaqaviy, aynigsa
mahalliy budjetlarning manfaatlarini hisobga olisk xizmat giladi.

Mahalliy budjetiar vangi budjet tizimida budjetlararo mu-
nosabatlarni to‘Idiruvchi maxsus igtisodiy kategoriva hisobla-
hadi. U mahalliv boshgaruv organlari go‘lida mazkur hududda
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ijtimoiy-igtisodiy rivojlanishni ta’minlash maqsadida
to‘planuvchi pul vositalari fondlarini shakllantirish, tagsim-
lash va foydalanish bilan bog‘liq bo‘lgan jamiyatdagi iqtisodiy
munosabatlar majmuidir. Bozor igtisodivotiga o*tish turli dara-
tadagi budjetlarning funksivalarini qayta ko‘rib chiqishni talab
qiladi. Bu mahalliy budjetlarda daromadlarni shakllantirish va
foydalanishda mustaqil faclivat yuritish afzalligini ko‘rsatadi.
Mahalliy budjetlar boshgaruvning iqgtisodiy metodi sifatida
budjet munosabatlarida gayta tagsimlash xaraktyeri bilan bog'lig
bo‘lgan maxsus xususivatga ega. Mahalliy budjetlar singari hech
bir iqtisodiy kategoriva bunday ko‘p ko'rinishli va ko‘p dara-
jali molivaviy resurslarni gayvta tagsimliash jarayoniga ishtirok
etmaydi. Mahalliy budjetlar orqali pul vositalari xofjaliklar,
hududlar, ishlab chigarish va noishlab chigarish sohasi va aho-
lining turli gatlamlari ofrtasida tagsimlanadi.

Mamlakatning birligi va rivojlanishini ta’minlashga qaratil-
gan iqtisodiy islohotlarda mahalliy boshqaruv organlarining
roli katta. Ularning samaradorligi mahalliy hokimivatlarning
ixtivorida qanday budjet resursiari golayotganligiga bog‘liq.
Heozirgi zamon moliya-budjet amaliyotida mahallly budjet
daromadiarining bir gismi mahalliy soliglar evaziga emas, baiki
umumdavlat soliq va yig‘imlaridan chegirmalar evaziga, ya'ni
umumadavlat soliglar tizimining mahalliy darajadagi realizasi-
vasi evaziga shakllantiriladi.

:Mahalliy budjet — budjet tizimining alohida bo‘g‘inidir. Bunda
uning asosiy tamovillari bo'lib umumdavlat pul mablag‘larini
budjet bo‘g‘inlart o‘rtasida tagsimlanishi, davlat tomonidan moli-
vaviy qo‘llab quvvatlanishi va daromadlarning hududiy manbalar
hisobiga shakllanishi hisoblanadi. Ushbu tamoyillardan kelib
chiggan holda, mahalliy budjetlaming daromadlan o‘z daromad-
lari va boshgariladigan manbalar hisobidagi daromadlardan shak-
llanadi. O‘z daromadlari yoki biriktirilgan daromadlar, {o°liq yoki
gat’iy belgilangan ulushda bevosita mahalliy budjetga tushadigan
mablag‘iardan iborat, Bu daromadlarning asosini mahalliy soliglar
va vig'imlar tashkil etadi.
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3-chizma

Mahalliy budjet daromadlarining tuzilishi

Mahalliy budjetlar daromadlari
|

r O'z daromadlari | Markaziy budjetdan
i tushumlar

O‘zbekiston Respublikasi mahalliy budijetlad tomonidan xara-
jetlarni amalga oshirish uchun tegishli daromadlarga ega bo‘lishi
kerak. Shuning uchun mahalliy budjet daromadlari shakllanishin-
ing amaldagi holati va ushbu jarayondagi daromad manbalarini
tahlil qiladigan bo‘lsak, avvalambor, daromadlaming shakllan-
ishiga e’tibor berish lozim. Mahalliy budjet daromadlarining man-
balar tarkibi quyidagi chizmada keltirilgan.

Ma'lumki, budjet {jrosi jarayonida u bilan yuzaga keladigan
o‘zaro hisob-kitoblar boyicha shakllanadigan daromadlar ham
mahalliy budjet daromadlari bo‘lishi mumkin. Shunga muvofig
mahalliy budjetlar daromadlari o'z daromadlari (mahalliy soliglar
va vig'imlar) va umumdaviat budjetidan ajratiladigan ajratmalar
{umumdaviat sotiglaridan ajratmalar, dotasiyalar) hisobidan
shakllanadi.

Mahalliy budjetlarning eng birinchi daromad manbai bo‘lib
tmahalliy soliglar va vig'imlar hisoblanadi. Bu daromad turlari

gonunchilikka asosan mahalliy budjetlarga to‘liq biriktirilgan daro-
mad manbaidir,



4- Ch!'zma

Mahalliy budjet daromadlarining manbalari tarkibi

Mahalliy budjetlar daromadlari manbalari

T
Mahalliy Umumdavlat -
soliglar va soliglaridan Dotatsiyalar,
yig‘imiar ajratmalar ssudatar

Meros olish, Davlat mulkini

hadya etish joylashtirish, fovda-

ho‘yicha daviat lanishga beriladi-
mulkiga otish gan daromadlar
mablag*lari

Yuridik va jis- Boshqa daromadiar

moniy shaxs-

lardan, chet el

davlatlaridan

kelgan gayia-

rtimaydigan pul

mablag‘lari

Mabhalliy soliglar va yig‘imlar quyidagilardan iborat:
1. Mol-mulk selig‘i.
Ushbu soliq ,,Solig kodeksi“ ning VI bo‘limida Moliva vazirligi

va Davlat mulk qo‘mitasining qonun kuchiga ega bo‘lgan hujjatlari
asosida tartibga solinadj. Bu yuridik va jismoniy shaxslar mulkiga
solinadigan soligqni hisoblash va budijetga to‘lash tartibi to*g'risidagi
vo‘rignomadir.

Ma’lumki, mol-mulk solig‘ini to‘lovchilar soliq solina-

»

digan mulkka ega bo‘lgan yuridik va jismoniy shaxslardir. Bun-
da ayrim vuridik shaxslar, xususan yagona soliq tizimida
bo‘lgan mikro-firmalar va kichik korxonalar hamda yagona
yer soligféini to‘laydigan gishloq xo‘jaligi tovarlarini ishlab



chigaruvchilar va shuningdek, qayd etilgan soliq to‘lanishi
welgilangan tadbirkorlik faoliyati bilan shug‘ullanuvchi yu-
rdik shaxslar mol-mulk solig‘ini to‘lovchilar hisoblanmaydi.

Yuridik shaxslar uchun soliq solish ob’ekti — asosiy vosita-
1arning va nomoddiy aktiviarning o‘rtacha yillik giymati (qonun-
chilikka muvofiq ravishda mulk gilib olingan yerming giymati bunga
kirmaydiy hamda korxonaning normativ muddatlarida belgilan-
magan va foydalanilayotgan uskunalar hisoblanadi.

Jismoniy shaxslar uchun solig solish ob’ekii — ularning
ixtivoridagi uylar, dala hovlilar, bog‘lar, garajlar va boshqa qurilgan
inshootlardir.

Soliq stavkasi. Yuridik shaxslar mulki 3 foizli stavka bo‘yicha
soligqa tortiladi. Tolovchilarning ayrim toifalari va mulk turlari
uchun bu stavka o‘zgarishi mumkin.

Yuridik shaxslar normativ muddatlarda o‘rnatilmagan va foy-
dalanilmayotgan uskunalar uchun ikki baravar stavka bo‘yicha
soliq tolashadi.

Jismoniy shaxslar mulki O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar
Mahkamasi tomonidan belgilanadigan stavkalar bo‘yicha soliqqa
tortiladi.

Solig bo‘yicha imtiyozlar yuridik va jismoniy shaxslar uchun
alohida belgilanadi. Masalan, yuridik shaxslaring ijtimoiy Xayriya
voki boshqa maqsadlar uchun yaratilgan mulki tadbirkorlik faoliy- :
atidan daromad olish ko‘zlanmagan va tegishli ta’sis hujjatlarida -
ko‘rsatilgan bo‘lsa, ularga soliq solinmaydi. Amaldagi qonunchi- -
likda yangi tashkil qilingan korxonalar ro‘yxatga olingan kundan
boshlab ikki vil davomida ular uchun ham imtivozlar berilishi
nhazarda tutilgan. Agar bu korxenalardan ijaraga olingan uskunalar
ishlayotgan bo‘lsa ushbu imtiyozlar ularga qo‘llanmaydi.

Bundan tashqari gonunchilikda vagtincha mol-mulk solig‘idan
0zod qilinadigan imtiyozlar ham bor. Nodavlat ta’lim muassasal-
ari tomonidan moddiy texnika bazasini mustahkamlash, usku-
Dalarni, jihozlarni, didaktik materiallarni, bolalar o‘vinchoq-
larini va adabiyotlarni sotib olish uchun sarflansa, ular ro‘yxatdan
0‘tkazilgan kundan boshlab uch yil mobaynida soliq to‘lashdan
0z0d gilinadilar.
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2. Yer solig‘i.

Yer soligfining huguqiy tartibga solish manbalari solij
kodeksining VII bo‘limida va ,,Yer solig’ini tusoblash va toflash
tartibi to'g‘risida“gi yo‘rignoma asosida hisoblanadi. Bunga o°z ix-
tiyorlarida yeri bo‘lgan yuridik shaxs egalari kiradi. Amaldagi qonun.-
chilikka ko‘ra yer uchastkalarini ijaraga olgan yuridik va jismoniy
shaxslar yer solig‘i o‘rniga budjetga ijara haqi to‘lashadi. [jara hag;
tomonlar kelishuviga ko‘ra bir stavkadan kam va uch stavkadap
ko‘p bo‘Imagan migdorda belgilangan. Bunda yer gishlog xo'jaligj
ehtivojlari uchun foydalanilsa — unda ular uchun qonunda
ko‘rsatilgan ver sotig‘ining bir stavkasi migdorida to‘lanadi.

Yuridik shaxslar uchun soliq solish ob’ekti bo‘lib quyidag;
yer uchastkalari hisoblanadi:

— gonunchilikda belgilangan tartibda oz mulk: q111b rasmiy-
lashtirib olingan verlar;

— qishlog voki o‘rmon Xo‘jaligiga. shuningdek, korxon-
alarga bino va inshootlarni qurish yoki boshqa magsadlari uchun
beriigan veriar;

— korxonalar, binolar va inshootlarga mulkchilik huqugi bi-
lan birga verga egalik va foydalanish huquqgi asosida berilgan yer
uchastkalari.

Jismoniy shaxslar uchun soliq solish ob’vektiga quyiladagi
yet uchastkalan kiradi:

1. Uy-joy huzurida va jamoatchilik u{tlyonda bo‘lgan yerlar,
jumladan:

y a) shaxsiy tomarqa xo‘jaligi (dehgon xo‘jaligilni yuritish
uchun umrbod meros gilib berilgan yerlar;

b) yakka tartibdagi uy-joy qurish uchun umrbod meros gilib
berilgan yerlar;

v) jamoa, bog'dorchilik, uvzumchilik va poliz ekinlari uchun
berilgan yerlay;

g) tadbirkorlik faolivatini yuritish uchun foydalanishga yoki
ilaraga berilgan ver uchastkalari;

2. Meros bo'vicha sovg'a qilish yoki sotib olish natijasida turar
joy, dala hovli bilan birga o‘tgan yerlarga egalik huqui. |

3. Qonunchlhkda belgilangan tartibda mulk qilib ohngan yﬂr

1mehactbalari



Dehgon xo'jaliklaridan undirib olinadigan ver solig®i hisobla-
payotgan vaqtda uning stavkalariga yerlarning sifatiga qarab quy-
idagi koeffitsiventlar qo‘llaniladi: wproq boniteti 40 ballgacha
botlganida — 0,73; 41 dan 70 ballgacha bo‘lganida — 1,0 va 70 balldan
yugori bolganida -1,25. .

Yer solig‘i bo‘yicha imtivozlar:

— soliqga tortilmavdigan verlar;

— ayrim yuridik shaxslarni soligdan ozod qilish;

— jismoniy shaxslarning ayrim toifalarini soliq to‘lashdan
ozod qilish.

Soligga tortilmaydigan yerlar: tarixiy va madaniy magsadlar
wchun ajratilgan yerlar, shahar va boshga aholi punktlari uchun
wmumiy tarzda foydalaniladigan verlar, tabiaini muhofaza qilish
uchun mo‘liallangan yerlar va boshgalar.

3. Boshqa mahalliy soliq va yig‘imlar:

* Infratuzilmani rivojlantirish achun o‘rnatilgan seliq ,.Solig
kodeksi“da nazarda tutilgan. Bu hisoblash va Moliva Vazirligining
Infratuzilmani rivojlantirish uchun soligni hisoblash va budjetga
to‘lash tartibi to‘g‘risidagi vo‘rignoma asosida tartibga solinadi.

Ushbu scligni to‘lovchilarga avrim toifadagi yuridik shaxslar
kiradi va ular uchun solig solishning alohida tartibi belgilangan.

Infratuzilmani rivojlantirish uchun solig hisoblanayotgan
vagtda solig solish ob’ekti barcha turdagi soliglar to‘lab bo‘lgandan
kevin korxona ixtiyorida goladigan sof foyda hisoblanadi, Infratuz-
ilmani rivojlantirish uchun soligning chegara stavkasi solig sol-
ish ob’ektiga nisbatan 8 foiz migdorda belgilangan, Infratuzilma-
ni rivojlantirish uchun soliq bo‘yicha hisob-kitoblar choraklik va
yillik moliyaviy hisobotlarni topshirish muddatlarida davlat soliq
Xizmati organlariga taqdim etiladi.

* Transport vositalari uchun benzin, dizel yoqilg‘isi va gaz
uchuu jismoniy shaxslardan olinadigan solig 2002 yil 1 yanvardan
boshlab ularga to‘lanadigan jismoniy shaxslar mulkiga solinadi-
gan soliq o‘rniga joriy etilgan. Bunda stavkalarni o‘rnatish tartibi
Infratuzilmani rivojlantirish uchun soliq hisoblash va budjetga
tolash tartibi to ‘g risidagi yo‘rignomaning 5- bandiga muvofig rav-
ishda belgilangan. Ushbu solig to‘lovini huquqiy tartibga solishning
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asosiy manbai Jismoniy shaxslardan transport vogitalari uchupg
benzin, dize] Yoqilg‘isi va gaz ishlatilgani uchun olinadigan solign;
hisoblash va to‘lash to‘g’risidagi yo'rignomadir., Mazkur soliq
to*lovchilari, mulkchilik shaklidan qat’iy nazar, Jismoniy shax-

olinib, sotilgan benzin, dizel yoqilg‘isi va gazning sof hajmi solig
solish ob’ckti hisoblanad. Bunda ularning sotilishi deganda, ben-

bo’lgan — transport vositalariga benzin, dizel yoqilg‘isining | litr
650 va gazning 1 kub.m. uchun 15 so‘mnj tashkil etadi. Soliq bank
muassasalariga har {0 kunlik — dekadada, benzin, dize! yoqilgisi

va gaz sotilgan oyning har o‘n kuniigi tugagandan kevin uch kundan
kechiktirilmagan holda to‘lanadg;.

Mazkur yig‘im to'lovchilari yakka tartibdagi tadbirkorar
{spirtli mahsulotlar bilan savdo gilishdan tashqari) va O‘zbekiston
Respublikasi hududida savdg qiluvchi shaxslardir. Savdo gilish
huqudini olish uchyp ¥igim to‘lanadi. Savdo qilish huquqi buning
uchun beriladigan Tuxsatnomasi bilan tasdiglanadi. Savdg huqu-
Qi uchun yig‘im Stavkasi bir oylik savdo uchun eng kam ish
hagining 3-5 baravarinj tashkil etadi. Tovarlaming ayrim turlar,
shu jumladan spirtlj ichimliklar va tamaki mahsulotlari bilan savdo
huqugi uchun tisenzion yig'im alohida to‘lanadi. Bu vig‘im stay-
kasi spirtli ichimlikiar va tamaki mahsulotlari bilan bir ovlik say-
do uchun eng kam igh hagining 5 baravar; miqgdorida belgilangan.



* Tadbirkorlik faolivati bilan shug‘ullamuvehi yuridik shax-
gJar va jismoniy shaxslarni ro‘yxatdan o‘tkazish uchun yig*im.

Ushbu vig‘imning to‘lovchilari yuridik shaxs bo‘lmay turib,
rzdpirkorlik faolivari bilan shug ullanish istagini bildirgan, vangidan
tuzilayotgan vuridik yoki jismoniy shaxslar hisoblanadi. Yig'im
stavkasi — eng kam ish haqining 5 baravarini tashkil etadi. Davlat
negizida tuzilgan aksivadorlik jamiyatlari va dehgon xojaliklari
ushbu soligni to‘lashdan ozod gilinadilar.

Yangidan tazitayotgan viridik shaxs uchun vig'imni uning muas-
sistari (yuridik va jismoniy shaxslar) to‘lashi mumkin. Yig‘im yuridik
va jismoniy shaxslar tomonidan ro‘yxatga olish to'g'risida ariza beril-
guniga gadar bank muassasalati orqali mahallly budjetga beriladi.

Ma’lumki, budjet tizimi daromadlari ularni u voki bu dara-
jadagi budjetiar daromadlariga Kiritish tartibi va shartlariga qarab
tasniflash mumkin. Ushbu mezon bo‘yicha mustahkamlangan
(biriktiriigan) va tartibga soluvchi daromadlarga ajratiladi.

Mustahkamlangan (biriktirilgan) daromadiar tegishli budjetga
doimiy yoki uzoq muddatli asosda to‘liq yoki gisman {(gat’iy
me’yorda) kelib tushadigan daromadlardir. Bunday daromadlar-
ga tegishli budjetlarga biriktirib go‘vilgan daromadlar kiradi. Bud-
Jet tizimining w yoki bu darajasiga ushbu daromadlami biriktirib
qo‘vishning huquqiy asosi soliq va budjet qonunchiligi hisobla-
nadi. Masalan, ,,Soliq kodeksi“ da nazarda tutilgan mahalliy soliglar
mahalliy budjetga tolig o‘tkaziladi. (7-modda). Respublikamizn-
g budjet qonunchiligiga muvofiq, odatda, ver osti boyliklari-
dan foydalanganlik uchun soliq, ekologiya solig‘i, suv resurslari-
dan foydalanganlik uchun solig kabi umumdavlat soliqlari turli
darajadagi budjetlar o‘rtasida tagsimlanmaydi va ular to‘la hajmda
mamiakat budjeti yoki mahalliy budjet hisobiga o‘tkaziladi.
QO‘{aqalpog‘istnn Respublikasi Vazirlar kengashi, viloyatlar
hokimiyatlari moliya organlarining takiiflari bo‘yvicha mahalliy
501.|qlar qaysi darajadagi budjetga, jumladan yuqori budjetga to‘la
hajmda o“tkazilishini belgitaydi. Turli darajadagi budjetlarga ajrat-
“}alﬂl' normativlari belgilangan va mahalliy budjetlarga to‘la hajmda
Otkazilishi kerak bo‘lgan umumdavlat soliglari soliq to‘lovchi
Joylashgan shahar, tuman, hududidagi mahalliy budjetlarga kelib
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tushadi. Amaldagi qonunchilikka ko‘ra
biriktirib qo*yish tizimi ¢°zini 1014 oqlayd
budietlarni tuzish texnikasi soddalashadj,
budjet tizimiga to’liq kelib tushadigan dargmadlar ro‘yxati old-
indan ma’lum bo‘lighi bilan bog‘liqdir. Undan tashqari bu ma-
halliy organlarning budjet; mustaqilligini Oshiradi.

Biriktirib go*yilgan daromadlar ro‘yxatini belgilashda budiet tizimi
samaradorligiga ta’sir etuvchi ba’yj cmillarni aniqlash kerak. Xusu-
san, bunda daromadlarp; tagsimlashda ayrim budjetiarda ortigcha daro-
madlar hosil bo‘lib, golganlarida ularning Yetishmasligi kuzatilishi
mumkin, ya’n} bunda nomutanosiblik bo'lishiga yo'l go‘ymaslik ker-
ak. Masalan, sanoati rvojlangan hududlarda ¥uridik shaxslardan daro-
mad yoki foyda soligi bo‘yicha kelib tushadigan tushumlar hajmi

Yugori bo'ladi. Shu sabablj ulardan biriktirih qo'yilgan daromad si-

daromadlarni buncl_ay
I Chunki bunda ayrim
U yoki bu darajadagi

sivalatini bajarish uchup soliglarni biriktirib Go‘yilar ekan, avvalo
bu soliglar qanday soliglar bo‘lishi va
ta’sirini aniglab olish kerak.
i Mahalliy soliglar, eng avvalo, resum]aming tarmoqlararo
tagsimlanishiga ta’sir qilmasligi, soliq yukinj bashga ma’muriy bir-
liklarga yuklamastigi kerak, Mahalliy soliglar Vetarlicha egiluvchan
- va davlat xarajatlari bilan propeisional ravishdy o‘zgarishi kerak.
Bulardan tashgari, markaziy hukumat mahalliy hokimiyat
organlari ustidan samaral; nazoratni amalga Oshirishi va mahalliy
hukumat organlarini qoiab — quwatlashj magsadida ularni
boshqarib tura olishi kerak Aks hoida budietlar nazoratini qiyin-
lashtiradi va korrupsiyaning kuchayishiga olib keladi.
Budijetlamni tartibga soluvehi daromadlary; yuqori darajadagi
budjet tizimidan quyi budjetga, respublika budjetidan — viloyat
budjetlariga, (viloyat budjetidan — tuman budjetlariga va hk.)
o*tkaziladigan mablag‘lardan iborat. Tartibga Solinuvchi daromad-
larga umumdaviat soliglari va boshga to*lovlar Kirib, ular bo‘yicha



beruvchi budjetlar to'g‘risidagi huquaily xujjat voki davlatimiz
budjet tizimining boshga darajadagi budjetdan unga beriladigan
tartibga soluvchi daromadiarni tagsimlaydigan darajadagi budjet
to'grisidagi qarorlar bilan belgilanadi.

Mabhalliy soliglar va yig‘imlar mahalliy budjetlar  tarkibida
birinchi molivaviy manba sifatida qaralsa ham, bu soliglar va
yig‘imlar mahalliy budjetga biriktirilgan xarajatlarini moliyalash-
da vetarli molivaviy manba bo‘la olmaydi.

Byudjet parametrlarini belgilash vagtida umumdavlat soligtari-
dan gjratmalar belgilanad:. Bu jarayon har yili budjet parametr-
larini tasdiglash paytida ishlab chigiladi va Vazirlar Mahkamasi-
ning qarorlariga asosan belgilanadi.

Umumdavlat soliglaridan ajratmalar ulushi har yili mahalliy
budjetlarning o°z daromadlarining tushumi va ular tomoenidan amalga
oshirtladigan xarajatlarning migdoriga qarab o‘zgartirib bariladi.

Umumdaviat soliglarining muhim xususiyati shundaki, Res-
publika budjetiga tushadigan soliglardan mahalliy budjetiaini
boshgarib borish uchun ajratma sifatida tushishi mumkin. Agar
kelgusi yili mahalliy budjetlarning o‘z daromad manbalari
(soliglari) ko‘payib golsa, umumdavlat soliglaridan ajratma ber-
ishning hojati golmaydi.

Umumgdavlat va mahalliy soliglar yagona mohiyatga ega bo'lib,
budjetga to‘lanishi lozim bo‘lgan to‘lovlardir.

Shu bilan birga, umumdavlat soliglarining ayrim turfari ham
mahalliy budjetlarni to‘ldirish manbai sifatida mahalliy budjetlar
ixtiyorida goldirilishi mumkin. Quyidagi jadvalda Respublika bud-
jetidan mahailiy budjetlarga umumdavlat soliglari va vig‘imlaridan
ajratmalar keltirilgan.

Jadval ma’tumotlaridan ko‘rinib turibdiki, Qoragalpog‘iston
respublikasi, Andijon, Jizzax, Namangan, Samargand, Surx-
andaryo, Sirdaryo va Xorazm vilovatlarida yagona ver soligfidan
tashqari boshga soliglar yuz foiz ajratilgan. Buxoro, Navoiy,
Toshkent viloyatlari va Toshkent shahrida daromadlarining ko*pligi
sabab Mikrofirma va kichik korxonalardan yagona soligdan tashqar
boshga soliglar kamida 5 foizgacha ajratilgan. Chunki bu viloyat-
lar sanoati rivojlangan bo‘lib ularning daromadlari o'z xarajat-
larining aksariyat gismini qoplay oladi.
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2-jadval

2003—2005 yillarga belgilangan Qoragalpog‘iston Respublikasi,
viloyatlar va Toshkent shahri mahalliy budjetlariga umumdavlat
soliglardagi ajratmalarning me’yorlari
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Ofzbekiston Respublikasining ,,Budjet tizimi to‘g‘risida“gi
gonunining 5 — moddasida budjet tizimining asosiy prinsiplari
belgilangan bo‘lib, Davlat budjetini shakilantirishda har xil turlan
bilan o‘zaro bogligligi va balansligini ta’minlash zarur bo‘ladi.
Respublika budjetidan subvensiyalar va dotatsiyalar Qoragalpog'is-
ton Respubiikasi, viloyatlar va Toshkent shahar budjctlariga tas-
diglangan Davlat budjeti doirasida ajratiladi. Qoraqgalpog‘iston Re-
spublikasi budjeti, viloyatlar va Toshkent shahar budjetlaridan
budjet subvensiyalari. va dotasiyalari tumanlar va shaharlar budjet-
lariga tegishli tasdiglangan budjetlar doirasida ajratiladi. Ularning
migdori quyidagilarga bog'liq bo‘ladi:

1. Hududning molfiyaviy holatiga o‘z daromadilari bazasining
yetarliligiga;

2. jtimoiy-igtisodiy, ekologik, demografik va boshga umum-
davlat dasturlari va vazifalariga;

3. Hududlar bo‘yicha tovar ( i1sh, xizmat) lar givmatidagi
farglariga;

4, Har bir hududdagi aholi soniga;

5. Byudjet assignovatsiyasidagi hududlarda joylashgan tashkil-
otlarning ehtiyojlariga;

6. Mintaqgalarda moliyaviy disbalansni yo‘qotishga ta’sir etu-
vchi boshga omillarga.

Cuyida ularning mohivatini ko‘rib chiqamiz. Dotatsiya (lotin-
cha dotatio-hadya, xayr-ehson) budjetni tartibga solish usuli si-
fatida — o‘z daromadlari va boshqa mablag‘lari, xususan, tartib-
ga soluvchi daromadiaridan ajratmalar yetishmagan taqdirda xara-
jatlar va daromadlar o‘rtasidagi farqni qoplash uchun yuqori
budjetdan quyi budjetga qgat’iy summada beg‘araz va qaytarilmas-
lik sharti bilan ajratiladigan pul mablag‘laridir. Dotasivaning bir
gancha kamchiliklari ham mavjud. Bu budjetlarda nazarda tutil-
magan tadbirlarni mablag® bilan uzluksiz ta’minlab turish uchun
joylarda budjetlardan go‘shimcha daromadlarni yo*naltirishda davlat
hokimiyatining manfaatdorligi va moliva organlarining javobgar-
ligining susayishiga olib keladi. Undan tashqari dotatsiya quyi
budjetning ijrosini yugori budjetga — daromadlarni to‘liq va o'z
vaqgtida kelib tushishiga garam bo‘lib goladi. Mana shu daromadlar
hisobidan dotatsiva summalari o‘tkaziladi.
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Subvensiya (lotincha subvenire-yordampa kelish) — vugori
budjetdan quyi budjetga muayvan maqsadlarda foydalanish sharti
bilan beg‘araz ajratiladigan pul mablaglaridan iborat. Dotatsiya-
lardan farqli ravishda subvensiya muayyan bir tadbirlarni moliy-
alashtirish uchun ajratiladi va vndan maqgsadh foydalanish tar-
tibi buzilgan holda, u gaytarilishi lozim.

Mahalily budjetlarning bu daromad turining o‘ziga xos to-
monlari mavjud. Yugori budjetlardan ajratiladigan subvensiva va
dotatsiyalar boshga daromad turlaridan farg gilib, bu daromad
turlart vil boshida tasdiglangan reja migdorida olinadi, ya’ni bu
daromad turlariga yil davomida o‘zgartirishlar kiritilmaydi.

Mahalliy budjetlar uchun 2002 vilda tasdiqlangan dotatsiva-
larni mahalliy budietlar daromadlarini shaklantirishdagi o‘ziga
x0s tomonlarini quyidagi jadvalda ko‘rish mumkin.

3- jadvai
Mahalliy budjetlar daromadiarini shakl]antmshda
dotasiyalaming o*rni
{(ming so‘mda)

Daromad turi Resa Farqi

Tasdiglangen ;|  Amalda Summa Foiz

Umumdavlat
soliglarining ajratil-
gan soliglar 11999425 15342091 3342666 |127.8

Biriktiriigan sofiglar 1839632 2729981 890349 148 4

Mahailiy soliglar va

TR 2912300 3124480 211680 107.2
vigrimlar jami

};’;‘n‘?ma‘“a“‘i“g 16751857 | 21196552 | 4444835 11265
Dotatsiya 12271700 |12271100 0,0 100,60

Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, vuqori budjet-
lardan mahallly budjetlarga beriladigan dotaisivalar mahalliy
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pudjetlarning muhim daromad manbai hisoblanmoqda. Agar
soliglar, vigimiar va to‘lovlar shaklidagi daromad manbalari yil
poshida tasdiglangan rejaga nisbatan yvil davomidagi o‘zgarishlar
bilan vil oxiridagi amaldagi reja bo‘yicha o‘rtacha 26,5 foizga
oshgan bo‘lsa, dotatsiya esa tasdiglangan reja darajasida qolmogda.

4~ jadvai

2004 yildagi Qaragaipog‘iston Respublikasi, viloyatlar va Toshkent
shahri mahalliy budjetlari bo‘yicha daromadlar, xarajatlar va
Respublika budjetidan ajratiladigan dotatsiyalarning chegaraviy
miqdorlarining ijrosi

(inln. so‘mda)
Hududlarning Daromadlar | Xarajatlar sub - dr?lizgss;ﬂ?ra
nof vensiya subvensivalar
Q.q.ton Respublikasi | 40352,879 | 93915 716 55032,716
Andijon viloyati 74763.400 | 117820,343 26277939
Buxoro viloyati BR094,645 20938,313 0,006
Jizzaxviloyati 24149290 | 59134,836 34433,38G
Qashgadaryo vilovati | 128252.887 | 127340,854 0,000
Navoiy vilovati | 557268611 | 55304,165 0,000
Namangan volivati | 59655,354 | 109500,854 435202,945
Samargand viloyati | 86655,270 } 146092,106 47255.8992
Surxondanyo viloyati | 59966,534 | 105253,484 48877.373
Sirdarvo viloyati 40376,358 1 45990,437 5630,000
Toshkent viloyati 133428,338 1 134631.175 0.000
Farg ona vilovati 139855,326 | 147827,521 0,000
Xorazm viloyatl 53582,563 | 79764,198 26463,527
Toshkent shahri 187786,075 | 209108,323 0,000
Jami 1174187530 | 1523023,325 0,0 289173,781
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3- jadval

2005 yilidags Qaraqalpogision Respublikasi, viloyatlar va Toshkent
shahri mahalliy budjetlar bo'yichy daromadiar, xarajatlar hamds
respublika badjetidan ajratiladigan dotatsiyalar va magsadii subvensi-
¥alarning cheklangan migdori. i

{min.s0*'mda)
Hududlarn'mg nomi | Daromadiay Xarajatlar Dotatsivalar
Qq.ton Respublikasi 76349,] 1177519 41412.8 :
Andijon vifoyati 121706,9 1504537 28746,8 :
| Buxero viloyati 101688,9 1016889 i
Tizzaxviloyaty 47468 8 74235,9 26767,1 !
Qashyadarye viloyati 158694 0 158694 0
Navaiy viloyati 68223 68222 3
_P_“iamangan viloyati 10775¢,5 140907 9 32138,5
Samarqgand vilpyati 1915889 151583,9
Suthondaryo viloyati 109069.9 {36112,2 27042 3
Sirdaryo viloyati 35655,7 556557
Toshlgcnt viloyati £57204.7 157204 7
Fargrona viloyati 188393 3 188393 3
Xorazm vitoyari 36077,7 98385,9 E
Toshkent shahs 1965626 196362 6 5 ;
Jami 16663640 | 1935347 1695039 |

Yuqoridagi jadvallardan ko‘rinib turibdiki, 2004 vilda 8 ta va

- 2005 vyilda Respublikaning 6 ta viloyatiari dotatsiya olgan,

Qoragalpagiston Respublikasi va Jizzax vilovatlarida 2004 yilda
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Jotatsiya va magsadli subvensiyalar hajmi ulaming 0°z daromadlari-
dan ham yuqoriligini ko‘rish mumkin. 2003 vilga nazar tashiar ckan-
miz, ancha ijobiy o‘zgarishlar namoyon bo‘ladi. Chunki dotatsiyalar
miqdorn mahatliy budjetlar daromadiariga nisbatan ancha kamdir.

Dotatsiva ustublari mahalliy budjetlaming Respublika budjetiga
murojaat etish lozimligini bildirib, ularning hududlardag:
boqibeg'amlik «fazilat» larint kuchaytriradi. Mahalliy soliglar va
vig‘imlarning budjetga to‘hiq tushishni tashkil gilish ularning zim-
masidagi asosly vazifa hisoblanadi.

Respublikamiz iqtisodiyotida davom etavotgan iqtisodiy istchot-
lar soliglarni igtisodiy barqaroriikni ta’minlovchi nruhim vosita sifatida
doimiy isloh gilib borishni talab giladi. Hozirgi kunda aholi daromadia-
rning salmoqli hissasi xasastly sektorda shakllanmogda. Davlat tomao-
nidan bu daromadlarni boshgarish imkonivatlari cheklangan,
bu daromadlarni ma’ murty tarzda davlat xarajatlaniga yo‘naltirish
bozor igtisodiyoti prinsiplariga zid, Fagatgina soliglar orqali
aholi daromadlarini budjet daromadlariga jalb gilish mumkin.

Soliglarning tagsintlanish xaraktveriga ko‘ra mahatltty budiet daro-
madlari o'z daromadiari hisobiga va daromadlari trli darajadagi
budjetlar o'riasida gayta tagsimlanishi hisobiga shakllanadi. Daro-
madlarning budjetlararo tagsimlanishida solig chekloviari va soliq-
larning biror budjetga biriktirib qo‘yilishi muhim ahamiyatga ega.
O‘zbekiston Respublikasi ,,Solig kodeksi“ da soliglar umumdaviat
va mahallly soligga ajratilgan. Shu ma'noda, mahalliy budjet daro-
madlan mahallly va umumdaviat solialari hisobiga shakilanadi. Umum-
davlat soliqlarining mahaltty budietlarga ajratiladigan gismi har yiti
gabul gilinadigan qormn va me'yortar asosida amalga oshirilad.

Mahalliy budjetlarning daromadlarini mustahkamlash hozirgi
budjet islohotlarining asosiy vo‘nalishi hisoblanadi. Bu borada
mulkni, yermmi va tabiiy resurslarni soliqqa tortish asosiy rol
o‘ynaydi. Keyingt samaralt manba bo'lib, jismoniy shaxslar daro-
mad soliglarini uzoq muddatga mahalliy budjetlarga biriktinib
go‘yish hisoblanadi. Soliq yukini juda yuqori kotarishning iloii
vo'qligini nazarda tutgan holda mahallty budiet daromadlari tarkibida
soligsiz daromadlarning ham rolini oshirishga &’tibor garatish
lozim.

25



Mahality budjetlar daromadlanini mustahkamlash borasidy -
mahalliy hukumatning soliq undivish va soliq bazalarini ken- |
gaytirishpa bo‘lgan giziqishlarini rag‘batlantirishni kuchaytirish,

va’'ni ortigcha undirilgan soliglarning mahalliy budjetiarga tusha-
digan qismini oshirishni yo‘lga qo‘yish vaxshi samara beradi.

Mahalliy soliglar va soligsiz daromadlar mahalliy budjet xara-
Jatlarini qoplash uchun vetarli emas,mahalliy budjet daromad-
larining asosiy gismini boshgariladigan daromadlar hisobiga
ta'mintanadi. Bu soliglar bo'yicha ajratiladigan me'yorlar soligtar
va hududlar bo‘vicha tabagatashtirilgan bo'ladi va har yili huku-
mat garori asosida gayta ko‘nib chigiladi. O‘zbekistonda bu me’yor-
laming yidan-vilga oshib borishini kuzatishimiz mumkin. Buni
mahalliy budjet xarajatlarini shu hududdan tushadigan soliglar
hisobiga qoplash va yuqori budjetlardan quyi budjetlarga trans-
fertlar hajmini kamaytirish zarurivaii bilan izohlashimiz mum-
kin. Me’vorlami aniglashda umumdavlat va mahaliiy solig tush-
umlarining kutilayotgan rejasi, mahalliv budjet xarajatlarining
kutilayotgan minimumi hisobga olinadi. Ba’zi viloyatlarda bu
me’yorlar 100% qilib belgilanadi, bunday soliglar ko'p tushad-
igan viloyatlarda mazkur me’vorlar minimum darajada belgilana-
di. Chunki, soliq bazasining yugoriligi me’vorlarni past belgtlas-
hga sabab bo‘ladi.

Bunday hududiarda sanoat va savdoning rivojlanganligi soliq salo-
- hiyataning yuqori damjasing ta’minlab beradi. Lekin bu me’yorlaming
gisqa muddatlarda o'zgarishi mahalliy budietlarni rag‘batlanticish
darajasini pasaytiradi va boaimandalik kayfivatini uyg‘otadi, bizning
fikrimizcha, shu nugtai - nazardan olganda, bu me’yordy dara-
jalar uzoqrog muddatlarga belgilanishi magsadga muvofic.

Ma’lumki, mahalliy budjetlarni shakllantirishda quyidags
to‘rt komponent muhim hijsoblanadi: xarajat vakolatlarini ma-
haliiy budjetlar va markaziy budjet o‘rtasida cheklash; soliqgli
daromadlarni tagsimlash; budjet transfyertlari va garzlari. By-
udjet xarajatiarini amalga oshirish vakolatlarini aniq ajratmas-
dan turib, soligli daromadiarni tagsimlashda barqaroriikka erishib
va iransfertlarning muvozanatiashtirovchi tizimini yaratib
bo‘lmaydi,
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Jahon tajribasidan ma’lumki, xarajatlarni cheklashning
gmumgabul qilingan metodi yo°'q. Ammo optimal variantga erish-
ish imkonini beruvchi tamoyillari mavjud. Mazkur tamoyillar
xarajat vakolatlarini cheklashni soddalashtirib ularning samara-
dorligi va adolatliligini ta’minlaydi. Masalan, ijtimoiy ta’minot
bilan bog'liq bo‘lgan xarajatlar markaziy budjeiga biriktirilishi
kerak, chunki har bir fugaro qayerda yashashidan qat’i nazar
unga bir xildagi huquqga ega bo‘lishga haglidir. Shuning uchun
ham bunday xarajatlarni rejalashtirish va boshqgarishni markazga
biriktirish zarur. Ulami esa amalga oshirishni mahalliy budjetlar

O‘zbekiston Respublikasida ,,Budjet tizimi® to‘g‘risidagi
qonunga binoan, nmumdavlat va maxsus xarakterdagi xizmatlar
{masalan, maxsus tibbiy muassasalar) uchun markaziy hokimiyat
javob berishi ko‘zda tutilgan. Mahalliy budjetiar ¢sa o‘zining
ma’ muriy hududi doirasidagi xarajatlarga javobgar bo‘ladi.

Ma’lumki, umumdavlat ahamiyatiga ega bo‘lgan xizmatlarga
mudofaa, milliy xavfsizlik va sud organlarini saglash kiradi. Anig
bir hudud aholisi sharoitiga ta’sir etishi mumkin bo'lgan va
hududiy ahamiyatga ega bo‘lgan umumjamiyat xizmatlariga umu-
miy ta’lim, tibbly sanitar vordami va boshgalar kiradi. Shuning
uchun ham Respublika budjeti fagat mudofaa (istisno ravishda
mudofaa ishlarini boshqgarish xarajatlari)ni 100 foizga amalga os-
hiradi, golganini esa turli darajadagi budjetlar amalga oshiradi.
Umuman olganda, mavjud gonunchilikka ko‘ra xarajatlarni tagsim-
lash jahon standartlariga javob beradi. Ammeo amaliyotda hamma
vaqt ham xarajatlardan samarali foydalanish ta’minlanmaydi. Buni
quyidagicha izohlash mumkin: Asosiy sabab real biriktirilgan xara-
Jatlar gonunchilikka mos kelmasligidir. Bu avvalo Respublika va
mahalliy budjetlar orasida xarajatlarni amalga oshirish
mas’ulivatining anig chegarasi vo‘qligidandir. Amaldagi qonun-
chilikka ko‘ra atrof-mmhitni muhofaza qilish xarajatlari mahalliy
hukumat organlari qaramog‘ida bo‘lishi belgilangan. Amaldagi
wBudjet tizimi to’grisida“gi gonunda Respublika va mahalliy
budjetlar o‘rtasida xarajatlarni tagsimlash mohiyati ko‘rsatilgan.
Yugorida bayon etilgan sohalarni molivalashtirish aynan qaysi
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budjetdan amalga oshirilishini aniglashtirish kerak. Yana bir mua-
mmmoning mohivati mahalliy budjetlarga mintagaviy emas,
balki umummilliy xaraktyerdagi xarajatlarning biriktirib
go‘yilganligidadir. Gap markazlashgan investitsiva xarajatlari va
iitimoiy nafagalar hagida boravapti. Ijtimoiv himovani boshaar-
ish va ularnming me’zon va shakHarini belgilash vakolati markaziy
hukumatga yuklatiigan.

Bunda moliyani boshgarish tizimini shakllantirishning strategik

vo‘nalishi — hokimiyatlarning barcha darajadagi xarajatlar va-
kolatiari va ularni Respublika, viloyat, tuman budjetlar o rtasidagi
aniq cheklanishlari inventarizatsiyasi hisoblanadi.

Quyidagi jadvalda xarajatlar vakolatiarini budjetiar o rtamda
2002 vyilda tagsimlanishini ko‘rish mumkin.

6- jadval

Umumiy daviat xarajatlavida turli darajadagi budjetlar xarajatlarining

2002 yildagi salmog’i

(foizda)
Respublika | Viloyat | 1umanva
budieti budieti shahar
1 Yy budjetlari
1 | Ijtimeiy soha 16 24 60
2 | timoly himoya 2 23 75
3 | Igtisodiyotga 33 9 8
4 -Markaziy investitsiya 41 59 0
5 Daviat hokimivyati va .
boshqaruvi arganlari 61 16 23
6 Prokratura va sud
organjari 100 0 ]
7 Fuqaroiarni o'zini o'zi
boshqarish organlad 0 5 95
R | Boshga xarajatlar i8 11 ]
i Jami 45 25 30




Endi budjet daromadlarini shakllantirishdagi mavjud
po‘lgan muammo va kamchiliklarni ko‘rib chigamiz. Biz
" yugorida Qoraqalpog‘iston respublikasi va mahalliy budjetlarning
daromadlari manbalarini, shuningdek mahalliy soliq va
vigimlarni  ko‘rib chiggan edik. Turli davlatlarda mahalliy
soliglarni boshqarishda mahalliy hokimiyat organlari turlicha
vakolatlarga ega. Ko‘pgina davlatlarda mahalliy soliglarning eng
yugori darajasi yoki diapazoni ofrnatiladi va ularning doirasida
mahalliy organlar foizlarni mustagil ravishda o‘rnatishadi.
Yurtimizda esa ikkita, ya'ni mol-mulk va yer solig‘i Vazirlar
Mahkamasi tomonidan o‘rnatiladi. qolganlarini esa Vazirlar
Mahkamasi tomonidan eng yugori chegarasi belgalab beriladi
va ularni o‘rnatish hamda imtiyozlar berish mahalliy hokimiyat
organlariga vuklatilgan. Mahalliy soliglar mahalliy budjet
daromadlarining muhim manbai hisoblanadi, biroq ularning
asosiy gismini umumdavlat soliqlaridan ajratmalar hisobidan
shakllantiriladi. Budjet daromadlari davlatning budjet foizini
shakilantirish jarayonida Respublikamizning korxonalar,
tashkilotlar va fugqarolar o'rtasida igtisodiy munosabatlarni
aks ettiradi.

Bu igtisodiv munosabatlarning o‘ziga xos ifodasi bo'lib,
korxona, tashkilot va fuqarolar daviat budjetiga turli xii to‘loviar
vositasida xizmat giladi, uning moddiy-ashyoviy giymati esa
budjet fo'ndiga mobilizatsiya gilinadigan pul mablag‘lari
hisoblanadi.

Budjet daromadlarining tarkibi pul mablag‘larini budjetga
yo‘naltirish shakliari xo‘jalik yuritishning tizimi va uslublariga,
shuningdek jamoartchilik tomonidan hal qgilinadigan masalalarga
bog‘liq.

Mahalliv budjetlarning moliyaviy imkoniyatlarini oshirishda
quyidagi usullardan foydalaniladi:

— mahalliv budjetlarga ajratiladigan tartibga soluvchi daro-
madlar miqdorini gat’iy foizlarda va nisbatan uzoq vaqt mobayn-
ida o‘zgartirilmaydigan qilib belgilab qo‘yish;
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— budjet ijrosi davomida mahaliiy budietlarning daroimad
rejasini o‘zgartirish crgali mahalliv budjetlar tomonidan amalga
oshirilayotgan xarajatlarni daromadlar bilan ta’minlash amali-
votidan voz kechish;

— mahalliy ahamivatga ega bo*igan va budjet tushumlari hiso-
bidan qoplashga asoslangan gimmatbahe qog‘ozlami chigarish.
Bunda obligasivalardan keng ko‘lamda fovdalanish mumkin.
Chunki obligatsivalar gat’iy belgilangan foizlarda daromad
keltiradi. Ularni gisqa muddatli qilib chiqarish va foiz to‘loviarini
0°z vaqtida amalga oshirish obligatsivalarning bozor bahosining
0°sishiga olib keladi. Bunda mahatliv budjetga obligatsivalarning
bozor bahosi va nominal giymati o‘rtasidagi farq ko‘rinishida
sof daromad keltirishi mumkin. Budjet ijrosi jarayonida vujudga
keladigan gisga muddatli pui etishmasligining oldini olish magsa-
dida obligatsivalardan foydalanish maqgsadga muvofigdir. Mahal-
hy budjetning moliyaviy imkoniyatlarini oshirishning vana bir
yo‘li —— bu mahalliy hokimivatlarning budjetlarga qarz majburi-
vatlarini jalb gilishning qonuniy asoslarini yaratishdir. Ya'ni,
bunda mahalliv budjetiarga tijorat veksellarini chiqarish hugu-
gini berish nazarda tutilavapti. Masalan, Rossiva fedyeratsivasi-
daz mazhalliy hokimivai organtari veksellar chigarish yo‘li bifan
budjet tashkilotlarining boshga xo'jalik tashkilottari oldida garzdor-
hgi muammosin hal qilish imkoniga ega bo‘ladilar. Lekin, af-
suski,-yurtimizda veksellar muomalada mavjud emas.

Ma’lumki, hozirgi kunda ko‘pgina korxona va tashkilotlar
0'z xodimlarl va ularning oilalari uchun ijtimoly xizmatlarni
amalga oshirib kelmogdalar. Bu esa, oz navbatida, ularning
umumiy mablag‘laridan ayrim gismini ishchi va xodimlarini jti-
moiy himoya gilish magsadida go‘shimcha xarajat gilishiga olib
kelavapti va korxonalarning moliyaviv ahvoliga salbiy ta’sir
ko‘rsatmoqda. Shuning uchun korxonalar tomonidan amailga
oshirilayotgan ushbu ijtimoiy xarajatlarning mahalliy budjetlar
hisobidan amalga oshirilishi ishlab chigarishni yanada rivojlan-.
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tirish imkonini beradi.

Ma’lumki, amaldagi qonunchilikda mahalliy budjetlarni
shakHantirish va ijrosini tashkii etishda fugarolarning o‘z-o‘zini
bashqarish organlariga katta imkoniyatlar berilgan. Shuningdek,
Respublikamiz bozor iqtisodiyotiga va nomarkazlashgan moli-
yaviy munosabatlarga bosqichma-bosqich o‘tayotgan sharoitda
fugarclarning o‘z-o'zini boshgarish organlari moliyaviy vakolat-
larini kengaytirtsh muhim ahamiyat kasb etishi shubhasiz.

Umuman olganda, fugarolarning o‘z-o‘zini boshgarish or-
ganlari vakolatlariga go‘shimcha moliyaviy munosabatlarni belgi-
lash, avvalambor mahalliy budjetlar daromadlarini kengayti-
rishga, soliq va vig'imlarni o‘z vaqtida undirilishini ta’mialashga
xizmat qiladi hamda nomarkazlashgan moliyaviy munosabatlar
bosqichi sifatida katta ahamiyatga ega bo‘ladi. Bu borada quyidagi
takliflar mavijud:

— mahalliy budjetlarni mustahkamlashda fugarolarning o°z-
a°zini boshgarish organlari vakolatlariga ayrim soliq va yig‘imlami
undirish vazifasini kiritish;

— fugarolarni o‘z-o‘zini boshqarish organlari, va'ni ma-
hallalarda joylashgan, lekin qarovsiz, bo‘sh yotgan binolar va
yerlar hamda qurilishi bitmasdan o‘z holiga tashlab qofyilgan
ob’ektlardan foydalanishni yo‘lga qofyish;

— fugarolarning o°‘z-0'zini boshgarish organlariga berilgan
vakolatlarini Kengaytirish, ya’ni ularning mahalliy budijetlar
daromadlarini shakliantirishdagi rolini kuchaytirish. Jumladan,
fugarolarning o‘z-o‘zini boshgarish organlari joylashgan hudud-
ni uning daviat tomonidan ijaraga berilgan mulki sifatida belgi-
lash, va'ni ularning organlari jovlashgan hududidagi vuridik
shaxsning mulkchilik shaklidan qat’i nazar va uning faolivati-
dan olinadigan daromaddan ulushiga ega bo‘lish. Bu esa mahallly
budjetlarni mustahkamlashda quyidagilarni hisobga oladi:

— mabhalla mulkiga ega bo‘lishni va o‘z mulkining qo‘rig-
chisiga aylanishni;

— fuqarolarning o‘z-o‘zini boshqarish erganlari hududida
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istigomat giluvchi yuridik shaxsning faolivati mahalla nazoratida
bo‘lishini;

— mahalla xarajatlari uvchun daromad manbai paydo
bo‘lishini;

- mahalla hududida faclivat yuritayotgan yuridik shaxs uchun
korxona va tashkilot faolivatiga turli idoralarning aralashuviga barham

berilishi;
' — mahallaning jjtimoiy igtisodiy muammosini o'zi hal qil-
ishini;

— mahalla fugarosi o‘z hududida joviashgan har bir ob’ektni
0°‘z himoyasiga olgan holda, doimiy ravishda ozodalik, obodor-
lashtirish va hasharlarni xolisona tashkil etishini;

— korxona egasi bo‘lgan mazkur yuridik shaxs mahaila hudu-
dida joylashgan kam ta’minlangan cilalarga, yetim bolalar, gari-
- yvalar, ishsizlarga, maktab va bog‘chalar faolivatiga vagindan vor-
dam berish va ularga mehr-muruvvat ko‘rsatishini.

D
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11-BOB. Moliyaviy nazorat va ani tashkil etish

Moliyaviy nazorat — butun nazorat tizimining tarkibiy gis-
mi bo‘lib, uning yo‘nalishi, davlat moliya sivosatini muvaffa-
givatli amalga oshirish, tarmoglar igtisodiyotidagi barcha soha va
bo'g‘inlarda moliyaviy resurslarni shakllantirish va samarali foy-
dalanishga qaratilgan bo‘ladi. Bozor iqtisodivotiga o‘tish davridava
bozor munosabatlad rivojlangan tagdirda ham moliyaviy nazoratn-
ing ahamiyati pasaymasdan, bailki oshib boradi.

Moliyaviy nazorat - bu maxsus shakl va uslublami qo‘liash orgali
xo'jalik yurituvchi va boshgamv organlarining molivaviy faolivati bilan
bogliq bo‘lgan masalalarni tekshirishga qaratilgan harakatlar va
taftishlar yig'indisidir.

Moliyaviv menejmentning nazorat funksiyasi so‘m bilan na-
zorat orqali amalga oshirifadi. Bunda to‘lov va hisob kitoblarni olib
borish jarayonida molivaviy ko‘rsatkichiarning o‘zgarishi ustidan
va moliyaviy strategiya bajatilishi ustidan nazorat o‘rnatiladi.

Moliyaviy menejmentning nazorat funksiyasi uning takror
ishlab chigarish va tagsimiash funksiyasi bilan doimo bog‘lanib
ketadi.

Moliyaviy menejmentniig nazorat funksivasi korxonada daro-
mad manbalarini, ishiab chiqarish va sotish jaravonida pul fond-
lari strukturasini aniglash, korxonaning pul fondlari va moddiy
resurslaridan foydalanishida daromad va harajatlarni tartibga sol-
ish magsadiariga xizmat qiladi.

Korxona moddiy va molivaviy mablag‘larini, daromad va hara-
jatlarini balanslashtirishda xom ashyo, moddiy resurslardan
samarali foydalanish, mehnat unumdorligini oshirish, qarz va
to‘loviarni o‘z vaqgtida to‘lash muhim ahamiyatga ega. Shuning
uchun molivaviy menejmentiing nazorat funksivasi quyidagi
yo‘nalishlarda namoyon bo‘ladi:
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— korxonada shakllanadigan barcha fondlarni moliyalashtirish
manbalan bo‘yicha o'z vaqtida hisob-kitob qilib borilishi ustidan
nazorat;

— korxonadagi ishlab chigarish iste’moli va ijtimoiy rivo-
jlanish ehtivojlariga asoslangan holda fondlar strukturasiga amal
qilinishi ustidan nazorat;

— moliya resurslarining maqgsadli va samarali sarflanishi ustidan
nazorat,

Korxonada nazoratni amalga oshirish uchun normativlar ishiab
chigish talab efiladi. Bunda pul resusslari fondining manbalari va
moliyalashtirilish hajmi aniqlanadi. Ya’ni korxonaning ichida
normativlardan foydalanib, molivaviy resurslar tartibga solinadi va
igtisodiy munosabatlar vo‘lga go‘viladi. Pul fondlaridan foydalanish
smeta bo*vicha tashkil etiladi va foyvdalanishning maqsadli va samarali
amalga oshirilishi ustidan nazorat olib boriladi.

Moliyaning nazorat funksiyasining ob’ckti bo‘lib xo‘jalik sube’kt-
lari facliyatining moliyaviy natijalari hisoblanadk.

Moliyaviy nazorat 0‘z navbatida quvidagi ko‘rsatilgan turlar-
ga ajratiladi;

3-shakl.
Molivaviy nazoratning turlar
Umu:n Vakolatli | Ichki xo'jalikmoliyaviy | Jamoatchi- | Mustagil
daviat mo. | molyaviy | nazorti (korvonalar- | lik moli- | moliyaviy
livaviy nazorat | ning moliyaviy xizmat | yaviy nazo- | nazorat
nazorati (Vazirlik- | organlari tOr_n'_r:Jmc_Ian Tati {al?mda (Al.ldlll na-
(Davat ho- | TiP% amalga oshiriladi. jismenly | zorati,
kimiyati va | n020mat | Ulamning funksiyas, | shaxslar manfaatd-
boshqaruvi taftish bo ko_rxor.lamng 1#119:? tomonidan F}[L_ar
tomonidan 'limlar.i chlklans:h.mohy:au:ly amgl_ga * lqusodigt
amalga tomonida- fa.oh}raum t:ekslnrlsh oshiritadi) | agentlari.)
oslirilagi- | T @maiea | hisoblanadi.)
gan nazoraf) oshiriladi)
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O'‘tkazish muddatlari bo*yicha moliyaviy
nazoratning turlan.

T

I

Dastlabki moliyaviy na-
zorat (1. Karxonalar moli-
yaviy rejasing tuzish kof-
rib chigish va tasdiglash
jarayonidagi moliyaviy
nazorat. 2. Budjet tashkil-
otlari smetasi. 3. Davlat

Joriy molivaviy na-
zorat (Molivaviy re-
jani bajarilishi, bud-
jet daromad va xars-
jatlarining bajarilish
to‘g'riligini  tek-
shirish magsadida

So‘nggi moliyaviy
nazarat(Amalga os-
hirilgan molivaviy
operatsivalar so‘ngi
natijalarining sama-
radorligini tekshirish
hisoblanadi).

amalga oshiriladi. By
verda operativiik va
moslashuvchantik
muhim rol o“ynaydi).

budjeti loyihasi tuzish,
ko‘rib chigish va tasdig-
lash jarayondagi moliya-
viy nazorat).

Moliyaning boshga qiymat kategoriyalari: pul, kredit, mehnat-
ga to‘lovlar fondi, baho va boshqalardan farqli tomoni uni dav-
latlarning amal gilishi bilan bevosita bog'ligligi hisoblanadi.

Moliyaviy nazoratni tatbig etish uchun yuqgori malakali va
tajribali mutaxassisiardan tarkib topgan maxsus organ tashkil eti-
ladi. Ularning huquq va majburivatlari gonunchilik orgali gat’iy
reglamentlangan bo‘ladi. Molivaviy nazorat — tarmoqlar igti-
sodivotidagi nazoratning tarkibiy gismi bo‘lib, u giymat Kkate-
goriyasi bilan bog'ligdir. Moliyaviy nazorat ma’lum bir sohalarda
qo‘llanilib, o*ziga xos magsadli yo‘nalishga ega bo‘ladi. Moliyaviy
nazoratning ob’ektiga unga moliyaviy resurslarning harakati, shak-
llanishi va fovdalanishdagi tagsimlash va pullik jarayonlar
shuningdek, tarmoglar igtisodiyotining barcha bo'g‘inlaridagi fond
shaklidagi pul resurstari ham kiradi.

Bevosita tekshirish predmetlari esa, moliyaviy {qiymat)
ko‘rsatkichlar tarkibiga kiruvchi foyda, daromad, bevosita va bil-
vosita soliglar, rentabellik, mahsulot- tannarxi, muomala xarajat-
lari, turli xil magsadlar va fondlarga ajratmalar hisoblanadi. Ush-
bu ko‘rsatkichlar uyg‘unlashgan xarakterga ega bo‘ladi, shuning
uchun nazorat, xo'jalik yurituvchilarning ishlab chigarish, xojalik
yuritish, tijorat va moliya-kredit mexanizmidagi o‘zaro bog'liglikni
barcha tomonlarini gamrab oladi.
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Moliyaviy nazorat quvidagi masalalami o‘zida aks ettiradi;

— ob’ektiv igtisodiy gonunlar talabiga rioya etish;

— milliy daromad va valpi ijtimoiy mahsuiot giymatini tagsim-
lash va gayta tagsimlashdagi optimallikni ta’minlash;

— davlat budjeti daromadini tashkil etish va ijrosi (budjet
nazorati)ni ta’minlash;

— korona, tashkilot va budjet muassasalarida molivaviy, mehnat
va material resurslaridan samaralt foydatanish;

— xo'jalik sub’ektlarining molivaviy holati va soliq nazorati.

Moliyaviy nazoratning oldida hal qgilinishi lozim bo‘lgan quy-
idagi vazifalar turadi:

— tarmoqlar igtisodiyotidagi pul daromadlari va fondlari bilan
moliyaviy resurslarga bo‘lgan talab o'rtasidagi mutanosiblikka ta’sir
o‘tkazish;

— davlat budjeti oldidagi molivaviy majburiyatlarni o‘z vaqt-
ida va to‘ligligicha bajarilishini ta’minlash,

— moliyaviy resurslami ko‘paytirishda ichki ishlab chigarish
rezervlarini aniglash; '

— tannarxni pasaytirish hisobiga rentabellikni oshirish yo‘llarini
ko' rsatish;

— xo‘jalik sub’ektiarining pul resurslari va moddiy boyliklarni
magsadga muvofiq ob’ektlarga sarflashga ta’sir gilish, shuningdek,
buxgalteriya hisobi va hisobotini to'g'ni yurgizish;

— harakatdagi qonunchilik va normativ aktlarga rioya gilishni
ta’minlash, shuningdek, turli xil mulk shaklidagi korxonalami soligga
torfish mexanizmint takomillashtirish vchun taklifiar berish;

— koxonalarning tashqi iqtisodiy faolivati va valyuta operat-
sivalaridan yuksak iqgtisodiy samara olishiga shart-sharoit varatish
va shm kabilar.

Moliya intizomiga rioya qilish uchun moliyaviv nazorat korx-
ona, tashkilot va muassasalar javobgarligi bilan uzviy bogliglikda
bo‘ladi. Bunday javobgarlik moliya intizomini buzgan shaxsga nis-
batan, ham ma’muriy ko‘rinishda, ham iqtisodiy usulda bo‘lishi
mumkin, [qtisodiy usul bilan ta’sir ko‘rsatish muayyan moliya
sanksivalar orqali amalga oshiriladi.

106



Moliyaviv javobgarlikni oshirish va uning ta’sirini kuchayti-
rish bir tomondan qo‘llanilayotgan moddiy jarimalar migdorini
kamaytirishni va ikkinchi tomondan ulaming samaradorlik dara-
jasini ko‘tarishni talab etadi.

Jamiyatdagi iqtisodiy hayotning turli xil sohalarida va xojalik
boshgaruvidagi ko*p qirrali murakkab vazifalami hal qgilishda moli-
yaviy nazorat faol ishtirok etadi, shunga binoan uni tashkil etish
uchun ma’'ium bir talablarmi anigiash tagozo etifadi.

Molivaviy nazoratni amalga oshiruvchi sub’ektlar 0‘z mavqgei-
dan kelib chigib quyidagicha farglanadi: ‘

— davlat moliya nazorati;

— korxona ichidagi moliya nazorati;

— jamoa moliya nazorati;

— mustaqil (auditorlik} moliya nazorati.

Davlat moliya nazoratini umumdavlat boshqaruv organlari bi-
lan bir gatorda, alohida vazirliklar orgali ham amalga oshiradi. Unum-
daviat boshgamv organiari moiiva nazoratini amalga oshitavotgan-~
da, mamlakat hududidagi xo'jalik sub’ektlarining muik shakli va vazir-
likka bo‘ysunishidan gat’iy nazar barchasini qamrab oladi. Vazirlik--
lar tomonidan amalga oshirilayotgan moliya nazoratini faqgat
o‘zlarining tarkibidagi maxsus nazorat tafiish organlari amalga os-
hiradi. Ularning tekshirish ob’ektlari esa, vazirliklar tarkibidagi ko-
rxonalar, konsernlar, assotsiasivalar va aksionerlik jamiyatlarining
ishlab chigarish va molivaviy facliyatidan iborat bo‘ladi.

Korxona ichidagi moliya nazoratini korxona, tashkilot va
niuassasa ichida tashkd qgilingan iqtisodiy xizmat (buxgalteriva,
moliva bo‘limi)lar amalga oshiradi. Nazorat ob’ekti bo‘lib, alohida
korxonaning moliya va ishlab chiqarish jarayoni va alohida korxo-
na tarkibiga kiruvchi tuzulmaviy bo‘lim (filial, shaxobcha,
bo‘lim)lar hisoblanadi.

Jamoa moliya nazoratini alohida guruh, alohida jismoniy shax-
slar {mutaxassislar} ixtivoriy va mehnat haqi talab gilmaslik sharti
asosida amalga oshiradi. Nazorat ob’ekti bo‘lib, tekshiruvchi old-
ida turgan muayyan vazifalar nazarda tutiladi.

Mustaqil (auditoriik) moliva nazoratini maxsus audit firma-
lari va xizmatlari amalga oshirad;. :
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Moliyaviy nazoratni amalga oshirish shakli quvidagicha bo‘ladi:
dastlabki, joriy va so‘nggi.

Moliva nazoratining dastlabki shakli — yuridik va jismoniy
shaxslarning moliva xo‘jalik jarayonini yurgazishda muhim ahami-
yat kasb etib, v korxona moliya rejasini tashkil gilishda, ko'rib
chiqishda va tasdiglashda, muassasa va tashkilotlarning daromad-
lar va xarajatlar smetasi, ta’sis hujjatlarini imzolashdan oldin
amalga oshirilishi lozim bo‘lgan jarayonlar tartibidir. Shunday
qilib, dastlabki nazorat moliyaviy, moddiy va mehnat resurslari-
dan samarali foydalanishga ijobiy shart-sharoit yaratib beradi.
Molivaviy nazoratning bu shakli amaldagi gonunchilik va norma-
tiv aktlar buzilishining oldini olishga xizmat giladi.

Joriy moliva nazorat shakli xo‘jalik-moliva operatsiyalari jaray-
oni orqali moliya rejalari bajarilayotgan paytda qo‘llaniladi. Ushbu
shaklning asosiy ahamiyati korxonalaming ichki xo‘jalik rezerv-
larini izlash hisobidan jamg‘armani oshirishga ta’sir giladi. Joriy
moliya nazorati korxona, tashkilot va muassasalarning moliva xiz-
matlari orgali moliya rejasi bajarilayotganda, moliyaviy intizom-
lar buzilishining oldini olish magsadida kundalik tadbirlami amalga
oshiradi.

Moliva nazoratining so‘nggi shakli - hisobot davri va butun
moliva vili tugagandan so‘ng amalga oshiriladigan tadbirlar
yvig'indisidir. Bunda, budjetni ijro etishdagi davlat pul resurslarini
magsadga muvofiq xarajat gilinganligi, korxona va tashkilotlarning
moliya rejasining bajarganligi hamda budjet muassasalari smetasin-
ing bajgrilish natijalari tekshiriladi. So‘nggi moliya nazorati dast-
labki moliva nazorat shakli bilan o‘zaro bog‘ligdir, chunki so‘nggi
nazorat dastlabki moliya nazorati bazasida amalga oshiriladi.

Moliya nazoratini amalga oshirish usullari bo“yicha ham far-
glanadi va tekshirish, tahlil gilish va taftish ishlarini olib borishga
bo‘linad;.

Tekshirish usudi orgali, hisobot, balans va xarajat mijatlari asosida
korxona moliva-xo‘ialik faclivatining alohida masalalari ko‘rib chigiladi.
Tekshirish jarayonida moliva intizomining buzilganligl aniglanadi, nat-
ijada, maviud muammolarni bartaraf etish va salbiy holatlami takror-
lamaslk uchun chora-tadbirlar ishlab chigiladi. '
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Moliya nazoratining tahlil usuli mugarrar va omilkor bo‘lishi
fozim, chunki u davriy yillik hisobotlar orqali bajariladi, Pirovardi-
da, mablag'larni xarajat gilish normasi ta’minlanadi va rejaning ba-
jarilishi aniglanadi.

Moliya nazoratining taftish usuli korxona va tashkilotlarning
hisobot davridagi moliya-xo‘jalik faocliyatini tekshirish uchun
go‘llanilayotgan eng ustuvor usullaridan biri hisoblanadi.

Aimaliyotda har qanday taftishni amalga oshirishdan oldin
maxsus dastur gabul gilinib, uning tarkibida taftish magsadi,
ob’ekti, mavzusi va vazifalarni bajarish bilan boglig bo‘lgan asosiy
masalalar aks ettiriladi. Taftishning magsadidan kelib chigib, turli
xil vondashishlar, jumladan, reja va hisobotdagi ma’lumotiarni
givosiash, naqd pullarni tekshirish, hujjatli va qarama-qarshi tek-
shirishlar, moddiv-tovar boyliklarini inventarizatsiva gilish va
shunga o‘xshashlar go‘llaniladi. Taftish so‘ngida uni amalga oshir-
gan mutaxassislar tomonidan dalolathoma tuziladi. Dalolatnomada
korxonaning ishiab chiqarish facliyatida yuzaga kelgan kamchilik-
lar va muammolarni bartaraf gilish nchun chora-tadbiriar ko‘rsa-
titadi. Molivaviy nazoratning sub’ektlari bo‘lib, biror-bir ob’ektni
nazorat gilish funksiyasi yuklatilgan maxsus organlar va tashkil-
otlar hisoblanadi. Moliya vazirligi tarkibida bo‘lgan moliya organlari
davlat molivasiga va uning markaziy bo‘g‘ini bo‘lgan davlat budjeti-
ga pul resurslarini jalb qgilish va xarajatlardan samarali foydalanish-
ni nazerat gilib turadi. Moliva vazirligi apparatida nazorat-taftish
boshqarmasit (departamenti} faoliyat olib borsa, mahalliy-hududiy
moliva boshgarmalarida esa bosh nazorat-faftish apparatlan funk-
sional ishlarni olib boradi.

Nazorat-taftish boshqgarmasi va bosh nazorat-taftish appa-
rati korxona, tashkilot va muassasalarming barcha turdagi moli-
va-ishlab chigarish faoliyatini taftish qilishga haqgli bo‘ladi.

Davlat soliq go‘mitasi — bu molivaviy nazoratning operativ
organi bo‘lib, u O‘zbekiston Respublikasining «Davlat soliq xiz-
mati to*grisida»gi gonuniga binocan 0°z faolivatini olib boradi. Solig
inspeksiyasi faolivatining xususivatli tomoni shundaki, u ver-
tikal prinsipda tashkil qilingan bo‘lib, mahalliy joylardagi tu-
man, shahar soliq inspeksivalari fagat o‘zining vuqor tabaga-
dagi organiga bo‘ysunadi va shunga bevosita hiscbot beradi,
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Davlat solig xizmatining asosiy vazifalari quyidagilardan ib-
orat:

~ soliglar to‘g‘risidagi qonun hugjatlariga rioya etilishi,
soliglarning to‘g'ri hisoblab chiqilishi, to'liq va o'z vaqtida *
to‘lanishini nazorat qilish;

— sharoitlarni ta’minlash, soliq to‘lovchilarga soliglar bo'yicha
majburivatlarnt bajarishlanda vordam ko‘rsatish;

— soliq siyosatining ro‘yobga chigarihshida bevosita qatnashish;

—~ soligga tortiladigan ob’ektlar va sub’ektlarning to‘liq va o'z
vagtida hisobga olinishini ta’minlash;

— soliglar bo‘yicha huqugbuzarliklar sodir etflishining old-
ini olish, viami aniglash va bartaraf etish.

Davlat solig xizmati organlari o‘z vakolatlari doirasida quyid-
agi huquglarga egadiriar:

— solig {oflovchilarning (shu jumladan, solig toflovchi bilan
bog‘ligq bo‘lgan sub’ektlaming) molivaviy hujjatlari, shartnom-
alari (kontraktlari), rejalari, smetalari, daromadlar hagidagi dek-
farasiyalari va soliglarni hisoblab chigish, ularni to‘lash va boshga
huyatlarini, shuningdek, eksport-import operatsivalari bilan
bog'liq bo'lgan barcha hujjatlarini tekshirish, tekshiruv vaqtida
yuzaga keladigan masalalar bo‘vicha zarur tushuntirishlar, ma’lu-
motlar va axborotlar olish;

— yuridik va jismoniy shaxslardan soliq to‘lovchilarning faoli-,
vatiga taalluqli axborotlar, ma’lumotiromalat, hujjatlar va u]am-w
ing nusxalarini olish;

— spliq to‘g nszdagl qonun hujjatlarining buzilishiga vo 1§
go‘vayotgan yuridik va jismoniy shaxstardan daromadni (foydant) va
soliqqa tortitadigan boshga ob’ektlar yvashirilganligidan dalelat beru-_‘_ﬁ;ir
vchi hyjjatiarni, jumladan hugugbuzarhik predmetiarini olib go‘vish;, R

— tadbirkorlik faoliyvati bilan shug‘ullanish tariibini buzaya-
tgan jismoniy shaxslardan litsenziyalari, patentlari voki ro‘yxat-, 3'
dan o‘tganlik to‘g‘risidagi guvoxnomalarini olib go‘vib, so‘ngra. 4
gonun buzilganligiga doir materiallarni mazkur faoliyat bilan §
shug‘ullanishga ruxsat bergan organlarga topshirish; 3

— kassalarni va tovar-moddiy bovliklar va hujjatlar saglan- ,,
gan joylarmt muhrlab qo‘yish, tovarlar, buyumlar, xom ashyo, .
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materiallar va yarim tayyor mahsulotlarning namunalarini,
shuningdek, hujjatlarni olib qo‘yish va ularni tekshirishga, tatbiq
gilishga va ekspertizaga yuborish,

— savdo, tovarlarni berish va Xizmat ko'rsatish qoidalariga
riova qilinishini tekshirish;

— yundik va jismoniy shaxslaming qayerda joylashganligidan gat’i
nazar, daromad (foyda) olish uchun fovdalaniladigan yoxud soligqa
tortish obyektlarini saqglab turish bilan bog'liq bolgan ishiab chigar-
ish binolari, omborxonalar, savde va boshga binolarni hamda joylarni
(shu jumladan, alohida rejindagi korxonalarni) tekshirish, bajar-
ilgan ishlammi, ko‘msatilgan xizmatlami tekshiruv tarigasida o‘lchash
va tovar-moddiy bovliklarni ro‘yxat gilish. Solig xizmati organlarining
soliglar bo‘yicha tekshirish o‘tkazayotgan mansabdor shaxslari maz-
kur binolar yoki joylaiga kiritilmagan taqdirda daviat solig xizmati
organlari o‘zlarida mavjud bo‘lgan axborotlar (shu jumladan, solig
to‘lovchining xarajatlari hacqidagi axborotlar) asosida yoki boshqa shunga
o‘xshagan soliq to‘lovchilarga solinadigan soliglami nazarda tutgan holda
soliglar summasini mustaqil ravishda belgilashga haglidirlar; :

— vuridik va jismoniy shaxslardan hujjatlarining buzilganiigi
aniglangan hollarni bartaraf etishini talab qilish;

— yuridik va jismoniy shaxstar hujjatlar asosida (hisob-kitobli)
tekshiruv o‘tkazilishini yoki davlat soliq xizimati organlarining
mansabdor shaxslar daromad (foyda) olish uchun foydalanadigan
voki soliqga tortish ob’ektini saglab turish bilan bog‘lig binolar va
joylarga kiritishini rad etsa, soliglarni hisoblab chiqgarish va toflash
bilan bog‘liq, molivaviy hisobotlar, hisob-kitoblar, deklaratsiyalar
va boshqga hujjatlarni soliq xizmati organlariga va ulaming mansabdor
shaxslatiga tagdim etmasa (yoki tagdim etishni rad gilsa}, bunday
yuridik shaxslaming, shuningdek, gonun hujjatlariga muvofiq jis-
moniy shaxslarning banklardagi va boshga moliva kredit muassasala-
ridagi hisoh-kitob va boshga hisob varagalari bo‘vicha operatsiya-
larini to‘xtatib qo‘yish;

Qonun hujjatlarida belgilangan tartibda:

— soliglarga oid gonunbuzarliklar hagidagi ishlarni ko‘rib
chigish va yuridik hamda jismoniy shaxslarga nisbatan molivaviy
jazo choralarini qo‘llash;



— ma’'muriy huqugbuzarliklar to‘g‘risidagi ishlarni ko'rip
chigish va ma’muriy jazo choralarini go‘llash;

— soliglar borasida gonunbuzarlik faktlari bo‘yicha tovar-moddiy
boyliklami gonun hujjatiarida belgilangan hollarda va belgilangan
tartibda musodara qilish;

- soliglar bo'yicha bogimandalarni, shuningdek, jarima sum-
malarini gonun hujjatlariga muvofiq so‘zsiz undirib olish;

— yuridik va jismoniy shaxslarning gayrigonuniy ravishda ol-
gan mablag‘larini daviat daromadiga undirish haqida ularga nisba-
tan sudda da’ve qo‘zg‘atish;

— tadbirkorlik faoliyvatini amaiga oshirayotgan yuridik va jis-
moniy shaxslarning moliyva-xo‘jalik faolivatini tekshirish va taft-
ish qgilishni belgilangan tartibda muvofiglashtirish, nazorat gilu-
vchi organlar xo‘alik yurituvchi sub’ektlarning moliya-xo‘jalik
faoliyatini tekshirish va taftish qilish yuzasidan amalga oshirayo-
tgan ishlammi to‘xtatish hagida takliflar kiritish;

— daromadlar (foyda) yoki boshga soliqga tortish ob’ektlarini
vashirish hollani aniglanganda qonun hujjatlariga muvofiq surish-
tiruv o‘tkazish, jinoiy ishlar qo‘zg'atish va ularni tergovga tegtsh-
ligiga ko‘ra o‘tkazish.

Davlat saliq xizmati organiari «Davlat soliq xizmati to*g‘risidas
- gi gonun bilan bir gatorda, boshga gonun hujjatlarida nazarda tutil-
gan o‘zga hugqugtarga ham egadirlar.

Davlat soliq xizmati organlar daviat statistika, axborot, arxiv,
ma’lumot va boshqga tashkilotlarning soliq to‘lovchilar haqidagi
ma’lwmotlarini berish yuzasidan ko‘rsatadigan xizmatlari {ba-
jaradigan ishlari} uchun haq to‘lashdan ozod qilinadi.

Davlat soliq xizmati organlarining nafagat, vazifa va hugu-
qlari mavjud, balki majburiyatlari ham mavjud bo‘lib, ular quy-
idagilardan iboratdir;

— solig haqgidagi qonun hujjatlariga rioya etilishi, soliglarning
to'g‘ri hisoblab chigilishi, to’lig va o'z vaqtida to‘lanishi ustidan
davlat nazoratini amalga oshirish, ushbu gonun va boshga hujjat-
larming talablariga rioya etish;

— vuridik va jismoniy shaxslarning huquqgland hamda gonun
bilan go‘riglanadigan manfaatlarini himoya gilish;
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— soliqqa tortiiadigan sub’cktiar va ob’¢ktlar, hisoblab chigar-
ilgan va to‘langan soliglarning to‘liq va o‘z vaqtida hisobga olinishi-
ni, shuningdek, jismoniy shaxslarning tadbirkorlik faolivati bi-
lan shug‘ullanish tartibiga riova etishlari ustidan nazoraini
ta’minlash;

— soliq haqidagi qonun hujjatlarini qo‘llash bo‘yvicha
vo‘riqnoma materialiar, uslubiy ko'rsatmalar va go‘llanmalar ish-
lab chigish va nashr etish;

— soliglar bo‘vicha tekshiruvlar o‘tkazilavoigan vaqtda soliq
to‘lovchilarga ularning huquglari va vazifalarini tushuntirish,

— solig to‘lovchilarga o‘tkazilgan tekshiruvlar natijalarini
ma’lum qilish;

— soliq to‘lovchilarga soliq hagidagi gonunlar va normativ
huijatlarni o‘z vaqtida vetkazish;-

— 50liq hagidagi qonun hujjatlarini buzish faktlarini to‘plash,
tahlil etish va baholash hamda soliglar bo‘yicha huqugbuzarlik-
larga yo°l ochib berayotgan sabablar va sharoitlarni bartaraf etish
to‘g risida tegishli organlarga talkdifiar kiritish;

- — huquqgni mohofaza giluvchi organlar bilan birgaligda soliglar
bo‘vicha hugugbuzarikiarga qarshi kurashning uzog muddatli va
joriy dasturlarini ishlab chiqish va amalga oshirish;

- soliglarga oid qonun hujjatlari buzilganligi to‘g‘risidagi ar-
izalar, xabarlar va boshga axborotlarni tekshirish;

— yuridik va jismoniy shaxslarga, vlar solig to‘lovchi sifatida
ro‘yxatga ohinganliklari to‘g‘risidagi hujjatlarni, ro‘yxatdan
o‘tkazish (indentifikatsiyalash) tartib ragamlarini gonun huj-
jatlarida belgilangan tartibda berish;

— musodara gilingan, egasiz mol-mulk, Xazinalar, meros
huqugi bo'yicha davlatga yvoki fugarolarning o‘zini- o‘zi boshgar-
ish ogranlariga o‘igan mol-mulkning hisobini yuritishlari, ulami
baholashlari va ularning realizatsiva qilinishini nazorat etish;

— masalani hal etish davlat solig xizmati organlarining va-
kolat doirasidan chiqqan hollarda qonun hujjatiarini buzish fak-
tlariga oid materiallarni prokuratura, ichki ishiar, milliy xavfsiz-
itk xizmati organlariga va sudga oshirish;
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— yuridik va jismoniy shaxslar vaiyuta hamda eksport-import
operaesivalarini amalga oshirishning belgilangan tartibiga rioya etish-
larini o'z vakolatlari doirasida nazorat qilish; .

— gonun hujjatlariga muvofig, soliq to‘lovehilarga taallugli
ma’lumotlarning maxfiyligiga riova etish;

— @‘Zlariga bo‘ysunadigan ba‘linmalar faolivatini nazorat gil-
ish,

Mazkur majburiyatlardan tashgari, Davlat soliq XiZmati or-
ganlari qonun hujjatlarida nazarda tutilgan boshga majburiyatlar-
ni ham bajaradilar.

Bozor igtisodiyoti sharoitida tovar-pul munosabatiari rivo-
jlanishi yuksaladi, pirovardida, bir tomondan, xo‘jalik
sub’ektiarining rang-barang mulk shakllari vujudga kelsa, ik-
kinchidan, moliva bozorining payde bo‘lib rivojlanishiga ham
turtki bo‘ladi. Bunday holatlar o’z o'mida moliyaviy nazoratning
vangi turlarint vajudga kelishi va undan sarnarali foydalanishni
taqozo etadi. Auditorlik — bizning Rsspublikamizda yangi na-
zorat organi bo‘lib, u mulk shaklidan gat’i nazar barcha turd-
agi korxona, tashkilot va muassasalarni moliya-xo‘jalik, tijo-
rat va tadbirkorlik faoliyatini pullik asosda tekshirishdan o‘tkazadi.
Auditorlik firmalari -~— bu mustagil muassasa bo‘lib, nazoratning
ob’ektivligini ta’minlashga va uning sifat darajasini yaxshilash-
ga ta'sir ko‘rsatadi.
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12-BOB. Davlat moliyasini boshgarishda
axborot tizimi

Axborot tizimi — bu korxona, tashkilot yoki muassasalaming
" moliyaviy hisob-kitoblari va tijorat faolivatlarini, ularning turdi
bo‘ginlari faoliyatini belgilaydigan hujjatiar hamda axborotlarni ki-
ritish, qayta ishlash, gabul qilish va uzatishdagi funksiyalarini av-
tomatlashtiradigan dasturiy - texnik vositalar maymuidir. Komxo-
naning axborot tizimi, uning vsosiy maqgsadiari hamda vazifalari
bo‘yicha barcha turdagi faoliyatning tezkor va sifatli bajarilishini
ta’minlashi shart hisoblanadi.

Hozirgi kunda Respublikamizda xalgaro molivaviy tashkilot-
lar yordamida mamlakatimiz uchun yangi bo‘lgan g‘aznachilik
institutini shakllantirish ishlari davom etmoqda. Hisob-kitoblarga
ko‘ra mazkur moliyaviy organni barpo etish umumiy xXarajatlar-
ining qariyb 80 foizini g‘aznachilikning axborot tizimini qurish,
tizim uchun zarurty bo‘lgan zamonaviy texnika vositalari va qur-
ollari, dasturiy mahsulotlar sotib olish hamda g*aznachilikning
talab darajasidagi ma’lumotlar yetkazuvchi tarmog'ini yaratish
ishlari tashkil etadi. Ayni paytda Moliya vazirligining mavjud
‘axborotlar tizimi moliyaviy hisoblar tizémi oldida turgan keng
ko‘lamli vazifalarni avtomatlashtirish va faolivat davomida yuzaga
kelishi mumkin bo‘lgan muayyan muammolarni operativ rav-
ishda hal gilish talablariga to‘lagonli javob bermaydi. Mana shu-
lardan kelib chigib, bo'lg‘usi g*aznachilik organining axborotlar
tizimini yaratishda uni eng zamonaviy texnik vositalari va yechimlar
bilan ta’minlabgina golmay, hozirgi kundagi mavjud kamchilik-
larni bartaraf gilishga ham yo‘naltirish muhimdir.

Moliya vazirigi g‘aznachilik tizimining yuzaga kelishi Davlat bud-
jeti ijrosi, budjet buxgalteriya hisobi va hisobotini g‘aznada jamlab,
vazirlik tomonidan budijet sohasini boshqarish, nazorat qilish jaray-
onini zamonaviy telekommunikatsivalar negizida takomillashtirishga
imkon beradi. Gfaznachilik tizimi yaratilishi munosabati bilan
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Respublikada Davlat budjetini tayyorlash, ijro etish va buxgalteriva
hiscbi amaliyotida jiddiy o‘zgarishlar yuz berdi.

(G*aznachilik axborot tizimining varatilishi quyidagilarni ko‘zda
tutishi kerak:

— to‘lovlarni gavta ishlash, tegishli budjet buxgalteriya hiso-
bini yurgazish moliya organi budjet hisobotini gfazna organida
olib borishni markazlashtirish

— Markaziy bankda joylashgan g‘aznachilikning yagona hisob
ragami (G*YaHR)da molivaviy resurslarni jamiash;

— barcha moliyaviy operatsivalarni g‘aznachilikning Bosh ki=
tobida aks ettirish.

Yangi tizitaning varatilishi quyidagilarni ta’minlasht kerak: -

— budjet ijrosi jaravonini operativ ravishda kuzatish 1mkon1m‘
beradigan budjet shaffofligini;

- boshgaruv qarorfari gabul gilishda o‘zgartirishiar k1r1t15h
va qayta ko‘rib chiqish imkoniyatlarini;

— budjet mablag‘larining maqsadsiz ravishda ishlatilishi ho—-

it

latlariga vo'l qo'ymaslik; i

— budjetni istigholiash va rejalashtirish amaliyotlan srfaunr

oshirish; it

— real vagt rejimida budjet jarayonini boshqgarish va hokazo. |

.ﬁ

Byudietning g'azna ijrosi kassa yagonaligi tamoviliga as:c«sl:;:.—;_?;.J
nadi. U budjetga kassa xizmati ko‘rsatadigai organ sifatida bud-_‘%
jetning barcha daromadlari jamlanadigan va budjetda ko‘zda mtil-"'_'.ﬁ

gan barcha harajatlar aks ettiriladigan yagona hisob ragami ochil—"fg

ishini nazarda tutadi, G‘aznachilik organlari budjet mablag‘larini
aluvchilar va tagsimiovchilarning kassirlari bo‘lib hisoblanadilar
hamdza budjet muassasalari nomidan ularning topshirigiga hinoan -
budjet mablagflari hisobidan to'loviarm amalga oshiradilar. Muayy-
an budjetning barcha operatsiyvalari va mablag‘lari g‘aznaning ba-
lans hisoblari tizimida aks ettiriladi va mazkur goidadan tashqar-
ida operatsivalar gilinishi ma’n etiladi.

Byudjet tashkilotlarining tijorat banklaridagi hisob tagam-
lari yopiladi va g‘aznada ularning shaxsiy hisob varaglari ochiladi.
Mazkur varagalarda budjet majburivatiari limitlari, olingan moli-
yalashtitish va kassa xarajatlari hisobi yurgaziladi.
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Ofzbekiston Respublikasi davlat molivalarini axborot-kommu-
pikatsiya texnologiyalari tizimi (AKTT)ning magsadi va uning ishla-
rilishi bo‘vicha vazifalar quyidagilardan iborat:

— mavjud mablag‘lardan samarali fovdalanish imkonini be-
radigan budjet ijrosi bo*yicha axborotlarning kelib tushishini jadal-
lashtirish;

— mablag‘lar saglanishini ta’minlash;

— budjet ijrosining barcha bosgichlarida (mablag’ ajratishdan
tortib Kassa Xarajatigacha) nazoratni ta’minlash;

— xarajat ustidan nazorat to‘lovdan avvalgi bosgichda amalga
oshiriladi va nazorat samarasini yaxshilaydi;

— budjet ijrosi va resurslami Yoshqarish jarayonlari samar-
asini ko‘tarish;

— moliyaviy hujjatlar va elektron xabarlarni andozalashtirish;

— molivaviy hujjatlar almashishini samarali, tezkor, ishon-
chli va konfidensial tarzda ta’minlash;

— budjet mablag‘lari oluvchilarga xizmat ko‘rsatish sifatini
ko'tarish;

— budjet tasnifini markazlashtirilgan tarzda yurgazish va uni
budjetni boshqgarish barcha bo‘gfinlariga tezkor ravishda targa-
tish va hokazo.

AKTT, uning funksiyalari, fovdalanish ko‘lamining ken-
gayishi yo‘nalishlaridan kelib chigib, shakllantirilayotgan yangi
tizim turini aniqlaydigan quyidagi muhim belgilarni sanab o‘tish
mumkin:

—- o‘zining funksional mohiyati bo‘yicha AKTT moliyaviy faoliva-
tni kompleks ravishda avtomatlashtirishni nazarda tutadigan
integrasivalashtirilgan moliyaviy tizimlarga kiradi;

— axborotlar o‘zaro ta’sirining xarakteri va ustubi bo‘yicha AKTT.
bank tizirni, Davlat soliq, bojxona go‘mitalari, mikroiqtisodiyot vazirli-
gi, Respublika turli tashkilotlati va muassasalari hamda tashgi moliya
dunyosi bilan telekommunikatsiya alogalarini ta'mirdaydigan ochig
turdagi telekommunikatsiya tizimlari safiga kiradi.

AKTT Ofzbekiston Respublikasi Moliya vazirligi tashkiliy
tuzilmasiga moslashtirilgan, integratsiyalashtirilgan, ko'p tarmoqli
tizim hisoblanib. AKT Tning ascsiy komponentlari quyidagilardir.
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Ular: .

— belgilangan andozalarga mos keladigan budjet tasnifi, hisob
ragamiari rejasini o'z ichrga olgan ma’lumotlar va axborotlar
jamg‘armasini markazlashtirilgan ravishda olib borish va ulardagi
o'zgarishlami quyi bo‘g‘inlarga yetkazish imkonivati;

— budjet asosiy parametrlarini istigboilash va ularni quyi
budjetea yetkazish;

— budiet vovilmasi va aniglashtirilgan budjet ko‘rsatkichdari
asosida moliyalashtirish rejasini tuzish va unga aniglik kiritish;

— g‘aznachilikning Bosh moliyaviy kitobini vurgazish;

— buxgalteriya hisobotining Bosh va qo‘shimcha kitoblarini
yurgazish;

~— budjet mablag‘laridan foydalanuvchilardan molivalashtirish -
uchun buyurtmalar olish, buyurtmalarni budjet yoyilmasi va
moliyalashtirisit rejasi bilan solishtirish, ularni jamlash va tarti-
bga solish:

— O‘zbhekiston Respublikasi Markaziy banki hududiy
boshqarmalariga tolov topshirignomalarini tayvorlash va jo‘na-
tishni ta’minlaydigan hamda qilingan operatsivalarni buxgalteriya
kitoblarida tasdiglaydigan ,,Mijoz-bank® quyi tizimi va moliya-
lashtirishlar hagidagi ma'fomotni Markaziy g‘aznaga yetkazish;

— hisobga olish, nazorat, daromadlarning viloyatlar g‘azna-
lariga tushishining nazorati, markaziy va tumanliar g‘aznalariga
yvetkazish, ularni buxgalteriya hisoblarida aks ettirish;

— qisqa muddatli (yil davornida) kassaviy rejalashtirish;

— budjetning kassa va haqiqiy §jrosi daromadiar tushumi xa-
gida hisobot tayyorlash;

— budjetlararo alogalarni buxgalteriya kitoblarida aks ettirgan
holda hisobga olish va nazorat gilish;

— daviat garzini boshqgaradigan quyi tizim;

— buxgalteriva kitoblarida aks ettiriladigan budijet taqchilligi
va kassa uzilishlarini molivalashtirish uchun Markaziy bank kredit-
tarini olish va hisoblashdan iborat.

Ma’lumotiar-axborotlar jamg‘armasi, buxgaiteriya hisob ki-
toblari va g*aznachilikning asosiy maliyaviy kitobi tizimning vadrosi
bo‘lib hisoblanadi.
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Molivaviy va bank axborotlarini avtomatiashtirilgan ravishda
qavta ishlashda amaidagi «O‘zbekiston Respublikasida axborotiar-
ni personal komp’yuterlarda gayta ishlash, aloga kanallari va ban-
klarning elektron to‘lovlari avtomatlashtirilgan tizimlarida qabul
qilish, uzatish to‘g'risidagi“ Yo‘rignoma va boshga Respublikada
qo‘llanish ko‘lami cheklangan hujjatlardan (,,Xizmatda foydalanish
uchun®, . Maxfiy“, “O‘ta maxfiy") foydalanish talablariga rioya
etilishi kerak.

Umumfoydalaniiadigan hujjatiarni ishiatishda hech ganday
maxsus himoya tadbirlari talab gilinmaydi.

Konfidensial xarakierga ega bo‘lgan ma’lumotlarni himoya qil-
ish bo‘yicha talablami mazkur belgini o‘rnatadigan foydalanu-
vchi aniqlashi kerak.

»Xizmatda foydalanish uchun® belgisiga ega bo‘lgan axborotlami
qayta ishlashda muassasa foydalanuvchilari - mazkur axborot egasiga
unga erkin kirish imkoniyati beriladi. Tizimning boshqa foydalanu-
vchilari va abonentlari esa yuqgoridagi axborotdan fovdalanish uchun
maxsus ruxsatnornalar taqdim etishiari kerak.

Maxfiy axborotni gayta ishlashda hajmi va xarakteridan kelib chi-
qib quyidagi talab turlaridan biri taqdim etilishi kerak:

1) shaxsiy cheklashlarda har bir axborotlar elementiga unga
kirish huquqgiga ega foydalanuvchilar ro‘yxati tuzib chigiladi;

2) jamoaviy cheklashlarda himova qgilinadigan ma’kuimotlar
bazasi himovalanadigan axborotlarni gayvta ishlashda ishtirok eta-
digan bo‘g‘inlar tarkibiga asosan tashkil etiladi. Har bir bo‘g‘in
foydalanuvchilari faqgatgina ,,O*zlarining® ma’lumotlariga kirish
huqueiga ega;

3) vuqori maxfivlik belgisiga ega bo‘lgan axborotlarni gayta ish-
lashda unga kirish huquaiga ega bo'lgan shaxslar ro‘yxati har bir
mustagil axborotlar elementiga kirish kuni va vaqti hamda ruxsat
berilgan amaliyotlar ro'yxati ko‘rsatilgan holda tuzilishi kerak.

Hozirgi paytda mamlakatimizda xorijiy investorlarni Respubli-
ka fond bozoriga jalb qilishga ixtisoslashtirilgan tashkilotlar va in-
vestitsiya instituttari muntazam ish olib bormogda. Bu uyg‘unlashuv
ikkivoglama jarayon bo‘lib, o‘zbek investorlari faoliyatini xorijiy
fond bozorlarida tashkil etish uning muhim qismidir.



Bugungi kunda jahon fond bozorining kun sayin globallashu-
vi, aloga va texnologivalar o‘zaro bog ligligi rivojlanishi investorning
0‘z mahalliy doirasida cheklanib goimasligiga olib keldi. U endilik-
da o'z sarmoyasini foydaliroq joylashtirishga harakat giladi. Fond
bozori samaradorligi yuqori bo‘lgan korxonalarni izlaydi. Biror
korxonaning ko‘rsatkichlari pasayishi bilan pullar bozorning vangi
korxonalariga oga boshlaydi. Bu, jarayon uzluksiz davom etadi.

Rivojlangan mamlakatlarda qimmatli gog‘ozlar bozori juda
yvaxshi tashikil etilgan, Ular vuksak texnologivali savdo jaravonini
ta’minlay oladigan darajada rivojlangan infratuzilmaga ega. Axborot
xizmatlari ofsishi, bozor haqidagi ma’lumotlar aniqgligini ham
ta’minlaydi. Bu esa o‘z navbatida, qimmatli gog‘ozlardan fovda
olishga intilayotgan yangi-vangi investorlarni bozorga jalb giladi.
Internet tomonidan taqdim etilayotgan imkoniyatlar nafagat bu
Jarayonlarni tezlashtirdi, balki ularni sifat jihatidan ham o‘zgartirdi.
Internei hagiqatan ham molivaviy tranzaksiyalar va investitsiya-
far uchun global tagsimlovchi muhitga aylanib bormoqda. Appa-
ratlar va dasturlarming minimal zaxiralari mavjud bo‘lgan shar-
oitda ham dunyoning turli burchaklaridan unga osongina kirish
mumkin bo'lib golmoqda.

AQSH vyuksak texnologiyali kompaniyalarining aksivalar bi-
lan operatsiyalarni amalga oshirishi moliya dunyosida tan olingan.
Uning faqatgina bir shtatida Internet tarmog‘i orqali savdo-sotigni
amalga oshirishda 450 mingdan ortiqg kishi ishtirok etayotgan bo‘lsa,
2,3 min.dan ortiq kishi elektron pochta kommunikaisiyasidan foy-
dalanmogqgda. Internet tarmog‘idan foydalanuvchilarning ko“pchilik
gismini talabalar, ishlab chigarishda qatnashuvchilar tashkil et-
moqgda. Hozirgi kunda Internet tarmog‘ining bir gancha savdo tiz-
imiari mavjud bo'lib, bulardan biri ATS bo‘lib, bu tizim orqali
2000 yilda Rossiya fond birjasida 600 ga vagin savdo-sotiq amalga
oshirilgan. Foydalar, aksiyvalardan tushadigan dividendiar, har
kungi savdoga qo‘viladigan aksiyalar hajmi, igtisodning bargaror-
ligt, bozor ishtirokchilarining ofzaro manfaatli hamkorligi, gonun-
laming bargarorligi kabi ko‘msatkichlar — bularming barchasi ular
bilan o‘tkaziladigan operatsiyalarni dunyodagi moliya unsurlatin-
ing asosiylaridan biriga aylantirib qo‘yadi.
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Jahonning virik banklari, trast kompaniyalari, nafaqga fond-
lari va brokerlik firmalari o‘z mablag‘larini avnan shunday aksiy-
alarga qo‘yadilar. Bu aksiyalar bilan o‘tkaziladigan operatsiya-
lardan tushadigan fovdadan banklar va boshga moliva tashkilot-
lari o‘z mijozlariga ularning qo‘vilmalari bo‘yicha foiziarni
to'laydilar. Bunda foydaning bir gismini o‘zlariga qoldiradilar, Foyda
olishda yuqori ko‘rsatkichlarga erishish uchun jiddiy ishlash loz-
im. Avvalo, ahvolni yaxshi tushuna bilish va bozorni, tanlangan
tarmoqni hamda igtisodning umumiy hoiatini sinchkovlik bilan
kuzatib borish zarur. Asosiysi, aksivalar kursiga hal giluvchi ta’sir
ko‘rsatadigan mahalliy hodisalar to‘g risidagi axboratiarni ola bilish
va ularni tahlil gilishni o‘rganish lozim.

2001 vil 23 mayda O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahka-
masi ,,2001-2005 yillarda kompyuter va axborot texnologivalarini
rivojlantirish, ,,Internet“ning xalgaro axborot tizimlariga keng
kirib borishini ta’minlash dasturini ishlab chigishni tashkil etish
chora-tadbiriari to‘g‘risida”™ qaror gabul gildi. Zamonaviy kompy-
uter va axborot texnologivalarini iqtisodivot, fan va ta’limning
barcha sohalariga keng joriy etish, xalgaro axborot tizimlariga,
shu jumladan ,Internet“ga kirib borishni kengaytirish, yugori
malakali dasturchi-mutaxassislar tayvoriash darajasini oshirish
magqsadida Markaz tashkil gilish ta’kidlab o‘tildi. Bu qarorga asosan
fond bozorida Internet tarmog‘ini rivojlantirish, kuchli mutax-
assislarni jalb etish va oldi-sotdi operatsivalarini amalga oshirish
birinchi galdagi vazifa qilib go‘vildi.

Moaliya bozorida operatsivalarnt amalga oshirish jarayonida
zudlik bilan axborotlarni gabul qilish, imkoniyatdan foydalanib
investitsiva loyihalarini ishlab chiqish, har xil ehtimoliy xatolar
oldini olish, xatarli munosabatlar ta’sir doirasini kamaytirishda
«to‘g'ridan-to‘g‘ri» qaror gabul gilish har doim ham kutilayot-
gan natiiani bermaydi.

Yugorida ko'rib o’tilgan munosabatiarni yanada jadallashtirish,
vagtdan unumli foydalanish magsadida, ko‘pgina rivojlangan dav-
latlarda Internet tarmog‘idan foydalanish yo‘lga qo‘yilmogda. In-
ternet tarmog‘i tushunchasi Respublikamizga yagindagina kirib kel-
gan. Shu boisdan undan hozirgi kunda igtisodiyotimizning eng
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muhim jabhalarida foydalanish imkoniyatiari to‘lig o'rgantb chigil-
magan. Bu sohadagi muammeolardan bin malakali kadrlaming yetish-
masligi bo'lsa, ikkinchi tomondan yuqorida aytib o‘tganimizdek, bu
soha rivojlanish bosgichida. Shuning uchun Iniernet tammog‘idan
foydalanishda vangi texnologik infrato‘zilmani yaratish lozim. Bu esa
quyidagi Internet tarmoglarini o'z ichiga oladi:

— Internet — brokerlik xizmati ko‘rsatish tizimi;

— Internet — banklarda investitsivaviy loyihalar ustida qim-
matli gog'ozlar savdosi bilan shug'ullanuvchi tizim,

— Internet — elektron kommunikatsiya tizim, vk

— har xil savdo bilan shugtullanuvchi tizimlar, 3

Yugorida keltirilgan Internet texnologivalar tizimi MDH
mamilzkatlarida va Restublikamizda juda kam uchrasada, kevin-
chalik bu faoliyatni rivojlantirish fond bozorlarida mijozlarni
ko‘paytirish, aksiyalar va obligatsivalarni sotish va sotib olishda
ko‘pgina keng qamrovli imkoniyatiarni ochib beradi.

Internet tarmog'ini o‘rganish va uniig tutli tizimlaridan foy-.
dalangan holda, igtisodni rivojlantirish ko‘p bilim talab giladi¥
Bu bilimni har bir maktab o‘quvchisiga vetkazish ilg‘or texnikan+¥
ing zamonaviy usullaridan fovdalanish, o‘gituvchilar savivasi va
malakasini oshirish masalasiga jiddiv ¢’tibor berishni talab giladi.
Kadrlar tayyoriash milliy dasturini hayotga muvaffaqqiyatli joriy
etish uchun barcha asoslar yaratilmogda. Shu bilan birga,
to*plangan tajriba va mavjud sharoitdan kelib chiqgan holda, bu
borada cldimizda turgan vazifalarnt yechish uchun yangicha yon-
dashularni izlab topish lozim.

Ma’tumki, daromad bor joyda Xatarning bo‘lishi mugarrar. In-
temet orqali gimmatli qogoziar bozorida savdao-sotiq rivojlanishi bro-
kedar uchun mijozlar sotuvini ko‘paytirsa, ikkinchi tomondan, har
ikki tomon uchun ham xatarli munosabaini yuzaga kelishi kutiladi,
Moliva bozoridagi operatsivalarda ishtirok etayotgan har ganday malakali
mutaxassis, broker o‘z mijozlarining ishonchini oglash magsadida
Intemet-treyding tarmog’idagt kerakli ma’lumot va axborotlardan
unumli foydalanishga harakat giladi. Moliva bozorida gatnashayotgan
investorlar, operatsivalar o‘tkazishi jarayonida quyidagilami amalga
ositiradi:

122



— amalga oshirilayotgan operatsivalarga faol gatnashishni;

—vuzaga kelishi mumkin, ammo ehtimol darajasi past
po‘lgan xato va kamchiliklar, darajasini pasaytirishni;

- xizmat ko‘rsatuvchi brokeslar bilan amaliy ish facliyatini
kelishib olishni;

— kerakli axborotlardan unumli foydalanishni;

— investor Internet tarmog‘i bilan mukammal bog‘langan
bo'lishini.

Iqtisodiy erkinlik tufayli jahon moliya bozori ofzining mi-
jozlari sonini yildan-yilga ko‘paytirib bormogda. Bu esa bo-
zordagi operatsivalar hajmi oshishiga olib kelmogda. Eng ilg‘or
axborot texnologivalarining rivojlanishi moliya bozori ,,qiyvofasi®
tez sur’atlar bilan o‘zgarishiga imkonivat varatmoqda. Buning
uchun ular Internet tarmogqlaridan foydalangan holda, bozord-
agi eng yangi axborotlarni, brokerlarda esa gimmatli qog‘oz so-
tish yoki sotib olish fo‘g‘risidagi xabarni kompyuterlar orqali
juda tez yetkazmogda. Internet-treyding orqali amalga oshirilgan
operatsivalar, bir tomondan, investor, emitent va brokerlar
ishini vengillashtirsa, ikkinchi tomondan, ya’ni Internet-trey-
ding xatarlari bu operatsivalar orgali Kutilayotgan daromadga oz
ta’sirini Keraklicha o‘tkazishi mumkin. Moliva bozoridagi operat-
sivalarni Internet-treyding orqali amalga oshirish jarayonida xa-
tarlar bo‘lishi muqgarrar ekan.

Birinchi xatarlar Internet-treyding orqali moliya bozorlar-
idagi operatsiyalarni amalga oshirish jarayonida tarmogiar bilan
bogliq. Ma'lumki, Intermet tarmog‘i juda ko‘p axborotlarni o‘ziga
gamrab oladi. Axborotlarni uzatish va qabul qilish jarayonida
uchinchi bir shaxsning bu jarayonni o‘zgartirishi yoki
o‘zgartirmasligini kafolatlamayvdi. Bu esa brokerning mijozlar
uchun xizmat doirasini kamavtirishga voki amalga oshiriigan
operatsiya orqali kutilayotgan daromadgz erisha olmasligiga olib
kelishi mumkin.

Mamlakatimizda mavjed bo‘lgan buxgalteriya hisobi tizimi bir
vagtda moliyaviy hisab va ishlab chigarish hisobi funksiyvasini ba-
jarmoqda. Ammo shuni alohida ta’kildash zarurki, amaldagi bux-
galteriyva hisobi molivaviy hisobini juda keng va ishlab chigarish
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funksiyasi hisobini esa juda tor darajada bajarmoqda. Albatta
hamma jabhada bo’igani kabi buxgalteriya hisobida ham bosgich-
ma -bosqich izluksiz ravishda islohotlar amalga oshiriimoqda,
Moliyaviy hisobini isloh gilish jarayonida asosiy e'tibor moli-
vaviy hisoblardan tuzish uchun zarur bo‘lgan ma’lumotlarnj
berish nugtai nazaridan amalga oshirish zaror, To'g'ri Mius-
taqillik yillarida amalga oshirilgan islohotlar eng avvalo molivaviy
hisobotlarni xalgaro stnadartlarga yaginlashtiradi. Shuningdek, 2002
yil 1 vanvardan amalivotda go‘llanishi mumkin buxgalteriya hisob-
ining milliy standartlarning 21- ,Xo‘alik sub’ektlari moltyaviy-
xo‘jalik faoliyatini schyotlar rejasi va uni qo‘liash bo‘vicha yo‘rignoma
ham buxgalteriva hisobining xalqaro standattlarining ¢‘ziga xos to-
monlarini  hisobiga olgan holda amaldagi schyotlar rejasining ish-
fash mexanizmini gisman saglab golgan®.

Yugorida ta’kidlanganidek, islohotdagi asosiy €’tibor moliya~
viy hisobotlarni xalgaro standartiarga vaginlashtirish va yangi schyo-
tlar rejasimi ishlab chiqishda esa, molivaviy hisobotning tarkibiy
gismlari hisoblangan 1-shakl , Buxgalteriya balaosi® va 2-shakd
» Molivaviy natijalar to‘g‘tisidagi hisobot“ga garatilgan. 2002 vii 1
vanvardan amalivotga joriy qilish belgilangan schyotlar rejasi 9
bo‘limdan iborat bo‘lib, shundan 1—8 bo‘limlar buxgalteriva bal-
ansini, 9- bo‘lim esa, “Molivaviy natijalar to‘g‘risidagi hisobot, m
tuzish uchun ma’lumot berishga mo‘ljallangan.

Albatta, ,,Buxgalteriva balansi“ va ,,Moliyaviy natijalar
to‘g risidagl hisobot™ korxonalaming meolivaviy holatini tavsi-
flovchi asosiy hisobot turtari hisoblanadi va ularning ma’lumotlarini
korxona rahbarlard, xodimlari va tashqi foydalanuvchilar {investor-,
Iar, kreditoriar, aksivadorlar, kasaba uyushmalari, davlat organ-.
lart va boshqgalar) o‘rganadi. Ammo hisobotning vana shunday.
shakllari mavjudki, ularni to‘ldirish harajatlar msobi btian bev--
asita bog‘liq. Albatta, bunday ma’lumotlami vujudga keltirish o~
hiyati hisobning vazifasiga kiradi. Shunday hisobot turlaridan biri.
O‘zbekiston Respublikasi ,, Davlat statistikasi to*g‘risida”gi qonun-
ga asosan taqdim etiladigan ,,Korxona xarajatlari to'g’risida hiso-.-
boti® hisoblanadi. Ushbu hisobot bir vilda to‘rt marotaba tuzﬂach
va tagdim etiladi.
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Korxona, birlashma va tashkilotlar villik hisobotni 15-fevral-
gacha va choraklik hisobotni, hisobot davridan keyingi 25-kun-
gacha o'z joylaridagi statistika organiga taqdim etadilar.

Korxona sarf-harajatlari to‘grisidagi hisobotida barcha xara-
jatlar asosiy faoliyat va asosiy bo‘lmagan faoliyat turlari bo'yicha
hisobot va o‘tgan vilning tegishli davri bo‘yvicha ko‘rsatilishi zanur,

Ushbu hisobotning asosiy ko‘rsatkichlari quyidagilardan ib-
orat, jami xarajatlar:

1. Ishlab chiqarilgan mahsulotning ishlab chigarish tannarxj:

— ishlab chigarish tarzidagi moddiy xarajatlar;

— ishlab chiqarish tarzidagi ish haqi to‘lash xarajatlari;

— ishlab chigarish tarzidagi ijtimoiy sug‘urta ajratmalari;

— asosty vositalar va ishlab chiqarish nomoddiy aktivlar amor-
tizatsivasi;

— ishlab chiqarishning boshqa turdagi harajatiari.

I1. Davr xarajatlari:

— sotish xarajatlari;

— ma’muriy xarajatlar;

— boshqa muomala sarf-xarajatlari.

., Korxona sarf-xargjatlari to‘g‘risida hisoboti® ma’lumotlari
korxonaning igtisodiy faolivatiga baho berishda alohida ahamivatgg
ega ckanligini ko‘rsatadi. Albatta, bu yerda asosiy muammo ush-
bu hisobotni tuzish umuman zarur bo‘lgan ma’lumotlarning
buxgalteriva xisobida shakilantirilishidir.

Chunki, korxonaning sarf-xarajatlari to‘g'risidagi hisobotda
keltirilgan xarajatlar elementlari bo‘yicha guruhlangan bo‘lib,
korxonaning ishlab chigarish xarajatlari hisobida esa, ular ka-
lkuivatsiva moddalari bo‘vicha guruhlanadi. Korxonaning sarf-xara-
jatlari to‘g‘risidagi hisobotni tuzish uchun ishlab chiqilgan
yo‘rignomada ham ,,Xarajatlar tarkibi to‘g risida“gi Nizomda kel-
tirilgan xarajatiar guruhiariga asoslanishi keltirilgan.

Shuningdek, har qanday xo‘jalik sub’ekti O‘zbekiston Re-
spublikasi istigbolni belgilash va statistika davlat go‘mitasining qarori
bilan tasdiglangan ,,Mehnat bo‘yicha 1-m. shakl (oylik} hisobotinj
tuzishlari shart.
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Ushbu hisobot shakli ham, O°zbekiston Reslublikasi istigbol-
i belgilash va statistika davlat go‘mitasi tomonidan tasdiglangan
» Yollanib ishlovchilarning soni va ish haqi statistikasi hagidagi
vo'rignomaning 34— 16 sonlt garorining 2- va 3- bo‘limlariga asosan
to‘ldiriladi,

Ammo, korxonalarda mehnat va unga haq to‘lash hisobining
hozirgt ahvolini tahlil va tadqig oflish amaldagi buxgalieriva hiso-
bi yugorida kelturilgan. ,Mehnat bo‘yicha {(ovlik) hisoboti” ni
tuzish uchun zarur ma’lumotlarni quyidagi sabablarga ko‘ra bera
olmasligini ko‘rsatadi:

— mehnat hagi xarajatlarining korxona faoliyati turlicha aks
~ ettinlishi,

— korxona bo'yicha mehnat haqi xarajatian to‘g‘risida umumiy
ma’Tumotlar olish imkoniyatining mavjud emasligi;

-- pul va natura shaklidagi ish haglari bo‘yicha alohida va ul-
arning tarkibi to‘g‘risidagi ma’lumotlar bilan ta’minlashning
mavijud emasligi;

— goplash manbalari bo‘yicha mehnat hagining giymati
ta'p'risidagi ma’lumotlarni olish imkoniyatining mavjud emasligi.

Demak, yuqoridagilardan quyidagicha xulosa qilish mumkin;

— birinchidan, amaldagi buxgalteriva hisobi molivaviy hisob
funksivasini juda ham keng bajarishga qaramasdan tashqgi foy-
dalanuvchilar uchun zarur bo‘lgan ko'rsatkichlarining shakl-
lanishi uchun yefarli darajadagi ma’lumotlar bazasini vijudga
keltlra olmaydi.

— ikkinchidan, buxgalteriva hisobining amaldagi va 2002 yﬁ
1 yanvardan qo'llanilishi ko‘zda tutilgan schyotlar rejasi shun-.
day tuzilgan. Ular yordamida fagat korxona balansini 1114{)11}:5.11.&13.?f
natijalar to‘g‘risidagi hisobotini tuzish vchun ma’lumotlarni ber-
ishi mumkin.

— uchinchidan, ko‘pchilik hisobotlarning ko‘rsatkichiari
~Mahsulot (ishlar, xizmatlarni ishlab chigarish va sotish xara-
jatlarining tarkibi hamda moliyaviy natijalarni shakllantirish tartibi
to'g‘risidagi Nizom*“da keltirilgan xarajatiarning guruhlanishi va
tarkibi asos gilib olinganligint ko‘matdi. Ammeo ishlab chigarish
xarajatlarining hisobini yuritishda esa, ushbu nizom asos gilib
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olinmagan. Shuning uchun ham, buxgalteriya hisobi o‘ziga yuk-
jatilgan vazifalarni bajara olmaydi.

— to‘rtinchidan. Xarajatlamni hisobga olishning amaldagi me-
todologiyasi ko‘proq xarajatlarni kalkulyatsiya moddalari bo‘yicha
hisobga olishga moslashtirilgan.

Xarajatlarning elementlari bo‘vicha guruhlash ishlab chiqarish-
ga nimalar sarflanishi va shu asosda korxonaning kelgusidagi ishlab
chiqarish faoliyatini rivojlantirish uchun gancha migdorda sarflar
qitinishi rejalashtiriladi. Ammo, ushbu hisob-kitoblami aniq amalga
oshirish buxgalteriya hisobida ma'lum darajada o‘zgarishlami talab
giladi, chunki, vuqorida gayd etilgan hisobot shaklini to‘ldirish
uchun zarur bo‘lgan ma’lumotiar bevosita buxgalteriya hisobi schyo-
tlaridan olinmaydi voki ularni buxgalteriya hisobi registriaridan yig‘ib
olinadi. Tabiivki, bu buxgalteriva xodimlari uchun go‘shimcha ish
hajmini vujudga keitirish bilan birga hisob-kitobdagi aniqlikni
vo‘gotadi,

Masalan, ishlab chigarilgan moddiy xarajatlar tarkibidagi sarf-
langan materiallar to‘g‘risidagi ma’lumotni 10- materiallar schyotini
kreditida ishlab chigarishga sarflangan matenallardan tashqgan kamo-
mad summalari, bir moddiy javobgar shaxsdan ikkinchisiga o‘tkazilgan
moddiy boyliklar, keraksiz bo‘igan materiallarni realizatsiya gilish ham
- aks ettiriladi. Shuningdek, asosiy vositalar va nomoddiy aktiviar am-
ortizatsivasi pozitsiyasini to‘ldirish uchun ma’lumotlar 02-,,Asosiy
vasitalarning eskirishi* va 05-,,Nomoddiy aktivlarning eskirishi* schyo-
tlarining kreditidan summalar yetarli emas. Sababi, 02- ,,Asosiy vosi-
talaming eskirishi® schyotining kreditida ijaraga berilgan asosiy vosita-
larga amortizasiya hisoblash ham aks ettiritadi.

Bizningcha, ushbu muammolarni yechish uchun buxgal-
teriya hiscbining molivaviy hisob bajarilishi lozim bo‘lgan vazi-
falarini aniq belgilab olish zarur.

Buning uchun eng avvalo, tashgi fovdalanuvchilar uchun
tagdim qilinadigan hisobotlarda keltirilishi zarur bo‘lgan
ko‘rsatkichlarni aniglash va ularni shakllantirish tartibini gat’iy
belgilash talab gilinadi.

Hisobotlardagi xarajatlar bilan bog'liq asosiy iqtisodiy
ko‘rsatkichlarni aniglash uchun ,,Moliyaviy natijalar to‘g‘risidagi
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hisobot“, Asosly vositalarning harakati tog‘risidagi hisobot®,
Korxonalar moliyaviy faolivatining asosiy ko° rsatklch]an

1o° g'risidagi hisoboti®, ,,Mechnat baqi bo‘yicha hisobot va boshga
hisobot shakllaridagi igtisodiy ko'rsatkichlar“ai aniglash zamyr
Shundan so‘nggina, ushbu ko‘rsatkichlarnt buxgalteriva hisobida
shakllantirish uchun tegishli o'zgarishlar amalga oshiriladi.

Ushbu ko‘rsatkichlarni buxgalteriva hisobi schyotlarida shak-
ilantirish uchun bizningcha, schyotiar rejasiga ko‘shimcha schyot
kiritish va uni ,,Korxona xarajatlari“, deb nomlash zarur. | Korx-
ona xarajatlari“ schyotint schyotlar rejasiga bo‘sh turgan 2400
ragamini berish magsadga muvofigdir, ya'ni, 2400- ,,Korxona
xarajatlari® schyoti tranzit schyot bo'lib, har ovda vopiladi va
goldigga ega bo‘lmaydi. Barcha xarajatlar goplanish manbalariga
olib boriladi va bunda ishlab chigarish xarajatiarini hisobga oin-
vchi schyotlar, umum ishlab chigarish va davr xarajatlarini hisobga
oluvchi schyotlar, maxsus magsadlar uchun tayinlangan fond-
lar schyoti va boshqa tegishli schyotlar debetlanadi va 2400~ ,,Ko-
rxona xargjatlari® schyoti kreditlanadi.

Bizningcha, 2400- ,Korxona xarajatlan® schyotida quyidagi ik-
kinchi tartibli schyotlarni ochish magsadga muvofiq:

— 2410-  lishlab chiqarish tarzidagi moddiy xarajatlari“;

— 2420~ ,Mehnat haqi to‘lash xarajatiari®;

— 2430~ , Ishlab chiqarisbning ijtimoiy sug‘urta xarajatlari“;

— 2444 | Asosiy vositalar va nomoddiy aktiviarning eskiri-
shi®;

— 2450- ,Ishlab cingarishning boshqa turdagi xarajatlari®.

2410- ,Ishlab chigarilgan moddiy xarajatlar® schyotida xara-
jatlar ularning guyidagi guruhlari bo‘yicha hisobga olinadi:

— xom-ashyo va materiallar (harid gilinadigan);

— chiet tashkilotlar bajargan ishlab chigarish tarzidagi ish-
lar va xizmatlar;

~— tabiiy xom-ashyo;

— korxonalarning suv xo‘jaligi tizimidan oladigan suvga
to‘lanadigan haq (me’yor darajasida va undan ortiq);

— yerlarnt rekultivatsiya gilish uchun ajratmalar;

— chetdan olinadigan barcha turdagi voqilg‘i;
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— xarid gilinadigan barcha turdagi energiva;

— boshqga ishlab chiqarish moddiy xarajatlari.

Bizning fikrimizcha, mehnat haqi xarajatiari hisobini,
ma’lumatlarning quyidagi vo‘nalishlari bo‘yicha shakllanishi nu-
gtai-nazaridan takomillashtirish zarur:

— korxona bo‘yicha mehnat haqining umumiy summasi
to‘g‘risidagi ma’lumotlarniig vujudga keltirilishi;

— pul shaklidagi ish haqi summasi va ularning tarkibi;

» natura shaklidagi ish haqi summasining hajmi va uvlarning
tarkibi;

« mehnat haqi xarajatlari to‘g‘risidagi ma’lumotlarni, ularni
qoplash manbalari bo‘yicha.

Buxgalteriva hisobini yuqoridagi talablar asosida takomillash-
tirish uchun schyotlar rejasiga go‘shimcha 2420-, Mechnat haqgi
to‘lash xarajatiari® sintetik schyotini kiritish va ushbu schyotda
quvidagi ikkita ikkinchi tartibli schyotni ochish magsadga mu-
vofiqdir:

1. Pulda to‘langan mehnat haqi;

2. Naturada to‘langan mehnat haqi.

Ushbu schyotning debetiga to‘lash uchun hisoblangan bar-
cha to‘lovlar yoziladi, kreditiga esa vlarning goplanish manbalari
bo‘vicha hisobdan o‘chirilishi aks ettiriladi.

Har bir subschyotda ochilgan analitik schyotlarda mehnat
haqi xarajatlari ularning goplanish manbkalari bo‘vicha vuritiladi.

Barcha to‘lanadigan to‘lovlar hisoblanganda ,,Mehnat haqgi
to‘lash xarajatlari® schyoti debetlanadi va ,,Mchnat haqi bo‘yicha
hisob-kitoblar®, ,,Pul mablag‘lari“, ,,Materallar, ,Arzon baholi
va tez eskiruvchi buyumlar“ni hisobga oluvchi schyotlar esa kredit-
lanadi.

2430- Ishlab chigarishning sug‘urta xarajatlari, 2440-,, Asosiy
vositalar va nomoddiy aktivlarning eskirishi“ va 2450-,,[shlab
chiqarishning boshga turdagi xarajatlari® schyotlari ham xuddi
yuqoridagi schyotlar kabi tranzit bo‘lib, ularda oy oxirida qoldiq
golmaydi.

Buxgalteriva hisobida korxona xarajatlari va ularning tarkibi to‘g‘ri-
sidagi ma’'lumotlaming bir schyotda hisobga olish imkonivatining
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vujudga keltirilishi korxona bo‘yvicha ushbu xarajatlarning umu-
miy summasini, uning tarkibi va tarmoqlar (asosiv, yordamchi va
boshqalar) bo‘yicha ma’lumotlar olish imkonivatini yaratadi. Eng
asosiysi, korxonaning molivaviy va statistik hisobotlarini tuzish
uchun zarur ma’lumotiarning buxgalteriya hisobi schyotlarida shak-
llanishini ta’minlaydi. Bu o'z navbatida korxona xarajatlari ustidan
joriy nazoratni amalga oshirish bilan birgalikda, moliyaviy va sta-
tistik hisobotlarning ishonchiiligining ortishiga olib keladi.
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13- BOB. Qimmatli gog‘ozlar va fond birjasi

Rivojlangan iqtisodiyotda tijorat banklari o'z faoliyatini doimiy
ravishda ofsib boruvchi ragobai sharoitida amalga oshiradilar. Ular
o‘zaro va boshqa kredit-moliya muassasalari bilan, shu jumladan,
oxirgi vaqtda taklif ettlayotgan har xil xizmat turlarini amalga
oshiruvchi xorijiy banklar bilan ragobatlashadilar.

Keskin ragobat sharoitida tijorat banklari faoliyvatining asosiy
yo‘nalishlaridan biri investitsion faclivat hisoblanadi.

Investitsiva — bu xususiy, daviat korxonalari va tashkilotlari
gimmatli gqog‘ozlariga uzoq muddatga qo‘yilgan mablag‘lardir. Ti-
jorat banklari krediti investitsiyasidan quyidagi xusivatlari bilan
farq qiladi:

Birinchidan, bank kredit berganda, bank mabiag‘larini nis-
batan gisga vaqgt ichida foydalanishga beradi va kredit summasi
g'amda u bo‘yicha foiz stavkasini 0‘z vaqtida qaytarishni talab
giladi. Investitsiyada esa go‘yilgan mablag‘lar( qo‘yilmalar) hali
o'z egasiga gaytib kelishidan oldin uzoq davr mabaynida bankka
mablag' (daromad) olib kelishini bildiradi.

Ikkinchidan, bank kreditida kredit mmunosabatlarini yuzaga
keltirish bo‘vicha tashabbus garz oluvchi tomonidan o‘rtaga tash-
lanadigan bo‘lsa, investitsiyada esa gimmatli qog*ozlar bozorida
aktivlarni sotib olishga intiluvchi tijorat banki tashabbus ko*rsatadi.

Uchinchidan, bankning kredit shartnomasida bank kam miq-
dordagi kreditorlar orasida asosivdir. Investitsion shartnomalarda
esa tijorat banki ko‘plab kreditorlardan biridir.

To'rtinchidan, bank kreditida bank va qarz oluvchi bevosita kredit
shartnoma orqali bog‘langan bo'lib, ularning faoliyatiga hech kim
aralashmaydi. Investitsivada esa turli xil gimmatli qog‘ozlar orqali
komxona, tashkilotiaming faoliyati bilan bankning faclivati o‘zaro
bog‘lanib ketadi.

Tijorat banklari tomonidan investitsion faolivat olib borish-
dan asosiy maqsad ulaming daromadliligi va likvidliligini (bankn~
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ing faoliyati bo‘vicha majburivatlarini o'z vagtida bajara olish go-
biliyati) ta’minlashdan iborat. Rivojlangan mamlakatlar igtisodi-
votida tijjorat banklarining investitsion siyosati bank faolivatining
asosiy vo'nalishlaridan bidd hisoblanadi va banklaming likviditligini
ta’ntinlashda asosiy rol o*ynaydi. Banklarning investitsion faoliyati
tuedi wil gimmatli qog'ozlar: oddiy va imtiyozli aksiyalar, obligatsi-
yalar, davlat qarzdorhk majburiyatlari, depozit sertifikatlari, vek-
sel va boshgalarga mablag‘larini go‘yish orgali amalga oshiriladi.

Alchida olingan davlatlarda banklar tizimining rivojlanishi va
banklar o'tkazadigan operatsiyalarning turlari va ko‘lamiga garab
ularning investitsion faolivati turli yo'nalishlarga garatilgan bo‘Tisht
va shu operatsiyalar turlari bo‘vicha olinadigan daromad salmog'i
ham turli xil bo‘lishi mumKin.

Masalan, Amerika banklari amaliyotida davlatning gisqa mud-
datli garz ntajburiyatiarini ifodalovehi gimmatli qog‘ozlariga in-
vestitsiva qilish odatda kam daromad keltiradi, ammo ular yuqori
likvidiilikka ega va ular bo‘yicha to‘lanmaslik xatari no‘lga teng bo‘lib,
bozor stavkasining o‘zgarish xatari ham kichik bo'lgan gimmatli
qog‘ozlar hisoblanadi.

Uzoq muddatli gimmatli gog‘ozlar yugor daromad keltiradi,
shuning uchun banklar ularni muddati tugaguncha saqlashadi. Ban-
klar oz mablaglarini munitsi palitetiarning gimmathi gog‘ozlariga
ham go‘yishadi, chunki ular bo‘yicha to‘lanadigan foiz soligga tortil-
maydi. O‘z likvidiiligini ta’minlash magsadida banklar uncha katta
bo‘lmagan summani boshga gimmatli goglozlar: bank aksepilar,
gimmatli gogozlar bozoridagi tijorat qog‘ozlari, brokerlik ssudalari
va tovar-kredit korporasivalari sertifikatlariga qo‘vishadi. Rivojlangan
mamiakatlarda tijorat bankdarining investitsion faoliyati daromad
keltirishi nuqgtai nazaridan bank daromadi tarkibida kredit foizidan
keyingi ikkincht manbadir. Thorat banklari, investitsion faciivat-
ining daromadlilik darajasiga bir gatar igtisodiy va tashkiliy omil-
lar ta’sir ko‘rsatadi.

Bu omillar orasida asosiylan sifatida quyidagilamni keliirish
mumkin:

— shakHarining mavjndligi, shu jumladan bank faolivatida
xususiy va aksiyadorlik mulk shakllarining ustuvorligi;
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— kredit-moliya tizimining silliglangan va aniq faoliyat yuritu-
vchi tuzilmasining mavjudligi;

— qimmatli gog‘ozlar bozorining zamonaviy va rivojlangan
muassasalarining mavjudligi,

— gimmatli qog‘eziami muomailaga chigarish va gimmatli
gog‘ozlar bozori qatnashchilari facliyatini nazorat etuvchi gonu-
niy hupatlar va tartiblarning mavjudligi;

— tijorat banklarining xalqaro investitsion faolivatini yurit-
ish amaliyotida bo‘lgan yugori sifati gimmatli qog‘ozlar muoma-
lasining amal gilishi;

— investitsion faclivat sohasi va gimmathi gog'ozlar bozori
uchun mo‘ljallangan yugori malakali mutaxassisiar va tadbirkor-
larning mavjudligi, ulami tayyorlash va boshqalar.

Alohida olingan qimmatli gog‘ozlar turlari va gurvhlarining
daromadliligi banklarning investitsiva portfelining bozor bahosiga
bog‘liq bo'ladi. Oxirgisi o'z navbatida quyidagi omillar ta’sirida
o‘zgarib turadi. Bular obligatsivalarning foiz stvkalari, hisobga
olingan  foizlar, veksellar bo'yicha foizlar, aksiya bo‘yicha
devidendlar va qimmatli qog‘ozlarga bo‘lgan talab va takliflardir.

Qdatda gimmatl gog‘ozlarning bozor narxi va undan tijorat
banklari oladigan daromad teskari mutanosiblikdadir. Qimmathi
qog‘ozlar bahosi past bo‘lganda ulardan keladigan daromad yu-
gori va aksincha bo‘lishi muarnin. Shuning uchuy gimmatli qog’ozlar
foizi kichik bo‘lganda, ularni sotib oluvchi investorlar foiz stavka-
lari oshganda gimmatli gog‘oziarni real bozor givmatining pasay-
ishi muommosi bilan duch kelishlari mumkin.

Shunday qilib, foiz stavkalarining oshuvi salbiy va ijobiy to-
monlarga ega bo‘ladi.

Qimmath gog‘ozlarning foiz stavkalari oshganda mablag‘larni
investitsiya gilish bankka fonda keltirishi mumkin, amme yugori
foiz stavkalart o‘z navbatida bankning investitsiva portfelining gadr-
sizlanishini bildiradi. Bunday holat qimmatli qog‘ozlar bozorida
yuz berganda, amaliyotda bankning investitsiva mablag‘iari
bog‘langan voki ,,yopilzan“ deyiladi. Qimmatli gog‘czlaming alohida
turlari bo‘yicha daromadlilik darajasi {oiz stavkasining o‘zgarishi
bilan bog‘lig bo‘lgan hollarda qimmatli gog‘ozlarning muddati
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muhim ofrin tutadi. Qimmatli gog‘ozning amal qilish muddati
ganchalik gisqa bo‘lsa, uning bahosi ham shunchalik barqaror, va
aksincha, muddati ganchalik wzoq bo‘lsa, shunchalik foiz stavka-
lari darajasi o‘zgarishi tebranishlar ta’siriga uchraydi.

Qimmatli qog‘ozlar narxlari orasidagi manfiy farg ularning
muddatiga garab turlicha bo‘lishi nima uchun gisqa muddatli gim-
matli qog‘ozlar uzoq muddatlilariga garaganda ko‘proq  giziqish
uvg‘otishini izohlavdi. Bankning gimmatli qogozlami sotib olish
asosida banklarning investitsiya portfelini tashkil gilishdan asosiy
maqsadi nafagat bankka daromad keltirish va rezervni to‘ldirishning
birinchi manbaini tashkil etish {nagd pul va boshga banklaming
garzlari), balki amalda devarli vo‘gotishsiz, eng kam xatar biian,
eng qisqa vaqt ichida gimmatli qogozlarni nagd pulga aylantirish
imkoniga ega bo‘lishdan iborat.

Bozor igtisodiyoti sharoitida o‘zining yugori samaradorlik,
to‘lovlilik, likvidiilik darajasini ushlab turish magsadida tijorat
banki doimo investitsiya faolivatining markaziy muommeolaridan
biri-bankka omonat qo‘vganlar va aksivadorlar o‘rtasidagi bir-
biriga mos kelmaydigan manfaatlarni gondirish masalalariga e’tibor
berishi va uning har tomonning manfaatiga mos keluvchi darajada
bo‘lishini ta’minlashi zarur. Bu munosabatlarda tomontar man-
faatining mos kelmasligi bankning likvidligi va bank operatsiyalar-
ining daromadliligi o‘rtastdagi qarama-qarshilikda o‘z aksini to-
padi. Yana anigrog‘i, bu qarama-garshilik deyarli bankning har
bir operatsiyasida o°z aksini topadi. Bir tamondan aksioyadorlar
vuqori daromad olishni istashadi, ya’ni bu holda bank mablag‘larni
uzoq muddati gimmatli qog‘ozlarga investitsiya qilishlan lozim va
ikkinchi tomondan bankka omonat qo‘yuvchilar o‘z omonat-
larini tezda qavtarib olish imkoniga ega bo‘lishian lozim.

Likvidlik va daromadlilik orasidagi ziddivat investitsiva xatarini
saqlaydi va u tijorat banki tomonidan yugori daromadlilikka likvid-
lilik darajasini pasaytirmagan holda erishish imkoniyatiari ehti-
moli sifatida ko’rib chiqilishi raumkin.

Tijorat banklarining investitsion faoliyatida quyidagi xatar
xillarini uchratish mumkin. Bular: kredit, bozor va foiz xatarlar-
idir.
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Kredit xatar qimmatli gog‘oz emitentining molivaviy ahvo-
lining, mkonivatining pasayishi bilan bog‘liq bo‘lib, bunda u o°z
molivaviy majburiyatiarmi bajarishga godir bo‘lmaydi. Undan
tashqari kredit xatarlar fukumat va daviat tashkilotlarining ahol-
idan olingan zavom mablag‘lari bo‘vicha to‘lash qobilivati bilan
ham bog ligdir.

Masalan, AQSH federal hukumatining gimmatli qog‘ozlar
xatarlardan holi hisoblanadi, chunki AQSH iqtisodiyoti bar-
garordir.

Davlat hokimiyatining nafagat zayomlar olishi balki 0°2
majburivatlarini to‘lash qobiliyatiga ega bo‘lishi davlatning gim-
matli qog‘ozlar bozorini tashkil gilish va butun moliva-kredit
mexanizmining ilk faclivat yuritishi uchun muhimdir.

Bozor xatarning mohiyati gimmatli gog‘ozlar bozorida ku-
tilmagan qarzlar yozaga kelishi bilan bog‘lq bo‘lib, bu o‘zgarishlar
natijasida bazi bir girnmath qog'ozlarning investitsiya ob’ekti si-
fatida qarashi mumkin va ularning sotuvini faqatgina katta chegir-
ma (skidka)dan amalga oshirish mumkin bo‘ladi.

Tijorat bankining o'z Likvidliligini xavf ostiga go‘yib daromad
olish magsadida salmoqli mablaglarini investitsion faolivatga qgo‘yishi
katta yoki kichik migdorda investitsion xatarning yuzaga kelishiga im-
koniyat yaratadi. Bunday holda tijorat banklarining (investitsion faoli-
vati gimmatli gog‘ozlar bilan aktiv operatsivalar olib borish Xatar
bilan bog'liqdir. Bu esa o‘z navbatida bank rahbariyatidan bu sohada
aniq taktika, strategiva va ish rejasini ishlab chigishni, va’ni investitsi~
ya siyosatini ishiab chigishni talab etadi. Shunday qilib, banklar tiz~
imida investitsiya siyosati — tijorat banklan faoliyatining bir yo*nalishi
bolib, u ma’lam xatar darajasiga asoslangan bankning gimmatli
qog‘ozlar bilan aktiv operatsivalarini o'z ichiga oladi va bank faolivat-
ining daromadliligi va likvidliligini ta’miniashga garatilgan bo‘ladi.

Jahon amaliyotida tijorat banklari investitsiya sohasida yuqori
tajribaga ega. Shuning uchun ham jahon amaliyotida erishilgan
yutuglarga asoslangan holda investitsiva faolivatining asosiv magsad-
lari, vazifalari, omillari, strategivasi va taktikasini hisobga olgan
holda tijorat banklarining investitsiya siyosatini amalga oshirishi
bo‘yicha ,,invesiitsiyaning oltin qoidasi® ishlab chiqgilgan. Unga
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ko‘ra: ,,qimmatli qog‘ozlardan keladigan daromad har doim in-
vestor shu daromadni olish uchun to‘gqnash keladigan xatar
darajasiga to‘g’ti proporsionaldir®.

Investitsiva faolivatining tamovillari va gimmatli gogozlarga
mablag‘larmi go‘yishning asosty omillari - daromadiilik, likvidlik
va Xatar-orasidagi bog’liklikdan kelib chigqan hotda har bir tijo-
rat banki yuqoridagi omillar ta’sirini anglagan yoki anglamagan
holda yoki bu investitsiva sivosatini vaxshi yoki yomon amalga
oshiradi. Bu o‘z navbatida bankning investitsiva sivosatida bank
tomonidan ma’lum darajadagi investitsiya xatarga borilishini anglatadi
va tijorat bankining investitsiya sivosatida tegishli choralar ishlab
chigish zarurligidan dalolat beradi.

Investisiya bilan bog'lik xatarlami kamaytirish vsullaridan biri
bu banklaming investitsiva portfelzdsh diversifikasiya gilishdir.
Investitsiva portfelini diversifikasiya qilish bankning investitsiva
portfelida turdi xil qimmatli gogozlarning maviudligiga erishishini
bildiradi. Diversifikastya usulida investiisiva siyosatini amalga os-
hirishda qgimmatli qog‘ozlarning har xil Xxususiyatlarini hisobga
olish lozim.

Tijorat banklarinig gimmathi qog‘ozlar portfelini diversifi-
kasiya qilishning quyidagi turari mavjud. Bular diversifikasiya gilish,
gimmatii gog‘ozlarming emitentlari bo‘yicha diversifikatsiya gilish
va boshqalar,

Qimmatli qog‘oz sifatiga doir diversifikasiva maqsadi -xatarni
minimallashtirish (1 emitentning o‘z majbunyatiarini bajara olmay
qolish eltimoli bilan belgilanadi). Shu munosabat bilan aksiva sifat-
ining ta’minlanganhk darajasi bo‘vicha diversifikastya usuli ham mavjud
bo‘lib, nazariyotchilar fikricha, u bir gator omillarni o‘rganib -
chigishni talab giladi. Bular emitent ganday faolivat bilan
shug‘ulianishini, aksiya daromadi, dividend migdori, kompaniya :
aksivasiniig joriy narxi, zZaxirasi, kompaniyani kim boshgarayo- -
tganligi va boshqalar bo‘lib, ko‘rsatilgan savollarga javobni emis- .
siya prospekti va birja axborotnomalaridan olish mumkin. '

Qimmatii gog'ozlaring geografik targalishiga nisbatan diversifi- -
kasiya magsadi — tegishli rayonlardagi iqtisodiy qiyinchiliklar ro‘y.
berganda yuzaga keladigan xatarlami kamaytirishdan iboratdir.
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Qimmatli qog‘ozlaming to‘lash muddati bo“yicha diversifikasiya
magsadi - foiz stavkalarining tebranishi bilan bog'lig Xatarlarning
oldini olishdan iboratdir. Bu investitsiya siyosatini amalga oshirishda
tijorat banklari odatda qimmatli qog‘ozlaming tugatilish muddat{
bo‘yicha pog‘onali strukturadan foydalanishadi. Bundan pog‘onali
struktura natijasida muddati tugagan gimmmatli gog‘oziar
bo‘lmaydi va ularni o‘zoq muddatli yugori daromadli gimmath
qog‘ozlarga investitsiya qilish imkoni tug‘iladi.

Qimmatli qog‘ozlaming foiz darajalari prognozi amaliyotda
nazariyadan farq giladi. Shuning uchun tijorat banklari prognoz
natijalarining ishonchlilik  darajasini oshirish maqsadida foiz
stavkalarini tarkibini tahlil giladilar.

Odatda jahon amaliyotida tijorat banklari ofz investitsiva siyosat-
ini ishlab chiqarish va amalga oshirish uchun boshgarish struktur-
asida maxsus investitsiva bo‘limlarini tashkil gilishadi. Bo‘limdagi xo-
dimlar soni bir qator omillarga bog‘liq bolishi mumkin. Bular gim-
matli qog‘ozlar portfeli kattaligi, bo‘lim tomonidan gimmatli
gog‘ozlami sotish va sotib olish bo‘vicha bajariladigan funksiyalar-
ga, bankning mijozlariga ko‘rsatadigan xizmatlarga, qimmatli
qog’ozlar turi va sifatiga va boshqalarga bog‘lig bo‘ladi. Bolim ishchi-
larining malakasi ganchalik yugori bo‘lsa, ular bajarayotgan vazifa,
ishning sifati ham shunchalik yugori bo‘ladi.



14- BOB. Molivaviy bozor va banklarning qimmatli
qog ozlar bo‘yicha operatsiyalari

Igtisodiy adabiyotlarda «innovatsiyas so'zi bir gancha ma’noni
anglatadi. Ishlab chigarish takror ishlab chigarish jarayonida atama
kapital go‘vilma ma’nosini bildiradi. Bu pul mablag‘larining takror
ishlab chigarish jarayonining kengaytirilishiga ishiatilishini anglatadi.

Investitsivaning mulkiy tomondan qo‘yilmailarga ishlatilishida
— Kompaniyaning korxona real aktivlariga yoki shaxsiy mulkka
jovlashtirilishi tushuniladi.

Molivaviy facliyat amaliyoti bo‘vicha esa — kapital qiymatini
saglash yoki ko‘pavtirish (ijobiy migdor keltirish magsadida)
joylashtirish usiubiga aytiladi.

Investitsiya yoki kapital qo‘yilma deyilganda, umuman, iqti-
sodiy sub’ektni ixtiyorida bo‘lgan mablag‘larning (kelishi)
iste’'molidan voz kechib keigusida vaxshi hayot kechirishi uchun
mablag‘lari ko'paytirish tushuniladi.

Investitsion faolivathing asoiy belgilari quyidagilar hisoblanadi:

— kapitalning vagtinchalik yo*qotilgan iste’mol qivmatini likvidlig-
ining gavtib kelmasligi (bo'lmasligi);

— boshiang‘ich farovonlik darajasining ofsishining kutish;

— uzoq muddatga govilgan kapitalning natijasi noanigliligi;

Shunday qilib investitsion jarayon -~ bu vagtinchalik bo‘sh
pul mablag‘lari bor bo‘lgan shaxslar bilan, pul mablag‘lariga ta-
lab bo‘lganlar o‘rtasidagi munosabatlar mexanizmidir. Tijorat
bankiari investitsion faoliyati — bu bankning pul mablag‘larini
ustav fondidagi gimmatli toshiar va boshqga ob’ektlarga jovlashti-
rishdir.

Investitsiya maqgsadiga ko‘ra ikkiga bo‘linadi;

1) To‘g’ri investitsiyalar — bu investitsiya ob’ektini bev-
osita boshgarish maqgsadida amalga oshiriladigan investitsiya-
lardir, Agar bunday investitsivalar gimmatli-qog‘ozlarga qo‘yilsa
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u helda korxonaning kontro! paketini sotib olish kerak. Masalan investitsiya-
lar mulk, ishsizlik patent va boshgalar ham bo‘lishi mumkin.

2} Portfel investitsiyalari — investitsiva ob’ektining bevosita
faoliyatidir.

Agar to‘g‘ri investitsivalar bank faoliyatining boshga sohada-
gi ta’sirini kengaytirish magsadida amalga oshirilsa, bank portfel
investitsiyalari (qimmatli qog‘ozlar portfeli) quyidagi funksiya-
larni amalga oshiradi:

— bank daromadlari boshgqarilishi; agar bankning qarzlari
bo‘yicha kreditiari foizi (daromadi) pasaysa, gqimmatli gog‘oziar
bo‘vicha daromadi ko‘tarilishi mumkin:

— bank kredit portfelidan keladigan kredit xatarlarini goplash
magsadida, ko‘plab gimmatli gog‘ozlarni sotib olishi yoki saglab
turishi mumkin. Bu o°z navbatida bankning kredit xatarlari pasayt-
irishi mumkin.

— geografik diversifikatsiyasi ta’minlashi mumkin.

— bankning soliglarini pasaytirishi mumkin. Ba’zi gimmatii
gog‘ozlar soligga tortilmaydi yoki past foizda soligqa tortiladi.

— bozor foiz stavkalarning o‘zgarishi jarayonida bank yo‘qo-
tishlarini sug‘urtalaydi.

— bank aktivlari portfelining o‘zgaruvchanligini ta’minjashi
mumkKin.

— bank balansi molivaviy ko‘rsatkichlarni yaxshilishga im-
kon yaratadi.

Banklarning investitsivalariga ko'‘rsatkichlarini yaxshilashga
imkon yaratadi. '

Banklarning investitsiyalariga odatda 1 yilgacha qoplash mud-
datiga ega bo'lgan gimmatli gog‘ozlarni kiritish mumkin.

Banklarning investitsion operatsiyalarini o‘tkazishdan asosiy
magsad:

-- bankning daromad bazasini kKengaytirish va diayersi-
fikatsiyalash;

— bank faoliyati turlarini kengaytirish asosida hamda bank
xatarlarini umumiy darajasini pasaytirish hisobiga - bankning
moliyvaviy bargaroriigini oshirish;
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— bankning mijoz va mablag‘lar bizasini, xizmatlar turini,
fiska! (docherniy) moliva institutlarini tashkil qilish hisobiga unij
kengayvtirish;

— mijozlarga bo‘lgan ta’sirnt kuchaytirish (gimmatli qog‘ozlar
portfelini sotib olish hisobiga}.

Asosan bankning investitsivalari deyilganda bank tomonidan
kapital xususiyatiga ega bo‘lgan jihatni va qimmatli qog‘ozlarni
sotib olishga vo‘naltirilgan uzoq muddatli kreditlash yoki moliy-
alashtirish tushuniladi.

Banklar tomonidan quyidagi faoliyat amalga oshirilishi mumkin;

1. Brokerlik faoliyati.

2. Dileriik faolivati.

3. Depozit faolivati.

4. Qimmatli qog‘ozlar bilan mablag‘larga (qimmatli qog‘ozlar
bilan bog‘liq bo‘lgan) o‘tkazish bilan bog'lig hisob-kliring faoli-
yati.

5. Aksionerlar reestrini olib borish va saglash faolivati.

6. Qimmatli gog‘ozlar savdosini tashkil etish faolivati.

Shunday qilib gimmatli qog‘ozlar bozorida banklar shu bo-
zorning professional qatnashchilar investitsion instituti sifatida
ishtirok ctadilar.

O'zbekiston Respublikast banklari Markaziy bank tomoni-
dan berifadigan umumiy lisenziva asosida gimmatli gog'ozlar bank
operatsiyalarini amalga oshivishlart mumkin,

Banklar quyidagi shartlar bajarilgan holda gimmatli
gog‘ozlarga go“yilmalarni amalga oshirishiari mumkin:

a) bankning bir korxona ustav kapitaliga, shuningdek ush-
bu korxonaning boshga gimmatli qog‘ozlariga qo‘yilmasining mig-
dori 1- darajali bank regulvativ kapitalining 15 % dan oshmasligi
kerak.

b) bankning barcha elimentlad ustav kapitaliga va boshqa qim-
matli qog‘ozlariga gilgan investitsivalari migdort 1- darajali bank
regulyativ kapitalning 15 %idan oshmasligi kerak.

v) oldi-sotdi uchun nodavlat gimmatli-qog‘ozlariga qilingan
bank go‘yilmasi migdori 1-darajali bank regulyativ kapitalining
25 %idan olinishi kerak.
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Bank iste’'mol korxona {moliyaviy institutlar migdori) ustav
kapitaliga 20 %idan ortig‘iga to‘g ridan-to'g'ri yoki bilvosita egalik
gilishi mumkin emas.

Jmaman olganda banklarning foyda operatsiyalariga quyida-
gilar kirishi mumkin:

1. gimmatli gog'ozlarga asosan kreditlar (lombard).

2. gimmatli qog'ozlarni o‘z portfeli uchun sotib olish {inves-
titsiya).

3. yangi chigarilgan gimmatli gog‘ozlarni birlamchi tagsim-
lash (jamlashtirish);

4. Mijozning topshirig‘iga ko‘ra qimmatli qog‘ozlarni sotib
olsh va saglash (qimmatli qog‘ozlar ikkilamchi mmomalasiga xiz-

mat ko‘rsatish).
bk  (G‘aznachi veksellarining sotish bahosi).

D= 360,1:3 pk160— D

b M- vekselni sotib olish vagtincha qo‘shimcha qolgan kunlar
soni, .

R - Diskont foizi (%)

D- 100g’ sotib olish mumkin veksel.

R- vekselni sotib olish bahosi.

M: 147 kundan so‘ng muddati tugaydigan g‘aznachi vekse-
hnmg (7,75% diskontli) bahosini aniglang. ,

_ 174
D= %0 x1.0775=3.16%

i Rk 100-3,16k96,84 doli.

¢ Qarzdor Sk100 mm, t k3 oy (90 kunga), % -ining 720%
- yillik kredit bo‘lsa. % stavkasi bo‘yicha qaytarilgan summasi:

. Sxpxil 10{]0000001:9{]1220

E ! 360x100 360x100 33000000

Agar kredit veksel yordamida berilsa u holda mijoz
Sk100 min.

tk3 oy (90 kun)

i2k 140% yillik

% massasi Si1-52k550-350k200.

Bank brokerlik operatsiyasi

|
;.
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a) Banklar o°z mijozlari topshirig®iga ko‘ra kornission oper-
atsiyalarni amaiga oshirisii, masalan (o‘zlari nomidan mijoz hise-
bidan gimmatli gogozlar sotib olish operatsiyalarini amalga os-
hirishlari mumkin,

b) banklar amalivotning kelishuvi asosida kimratli kog'ozlarmni
chigarishim tashkil etishi rmarnkin.

v} III shaxs nomidan {foydasiga) qimmatli qog‘ozlarni joy-
lasirtirish kafolotini olishi pumkin, Qimmatli gog‘ozlar saglash
voki ulami hisoblash olib borish huquqi depozit operatsiyalari.

4- shaki
Tijorat banklarining qimmatli qog'ezlar bilan operatsiyalarini ishlab

chiqish mohivati

Bankning 0’z | Bankning pul past 5% Aksiyalar bo'yi-
L. aksiya va mablaglarini mablaglar cha yugori
obligatstyalar- Jjalb qilish daromad olish
ini chigarish ¢htimoli
Investor va gimmatli go Sotish joylash- Xargatiami
emitent o'nta- | grozlar hajmi- | tirish hisobiga kamawiirish
2.0 sida vosita- | ni ko'paytivish | wugori komis- { Daromadlarni
chitik hisobipa fovda | sion daromad oshirish
olish olish
qgimmatli go- | tezda mukofot } Mijozning top-| Mijoz uchun
3 gozlar 11 olish shirig-ini baja- tezda fovdali
"1 sotish voki rish hisobiga | ishlarni amalga
sofity olish mukofot olish oshirish
Boshga tezda mukofot | Mijozning top- | Mijoz uchun
4 operatsiyalar olish sharigind baja- iezda foydali
' : rish hisobiga | ishlarni amalga
mukofot olish oshirish

O‘zbekistonda igtisodiyotni gayta qurishning o‘ziga xos xu-
susiyatiaridan biri bank sohasini istoh qilish bilan birgalikda,
gimmatli gog‘ozlar bozorini, shuningdek moliya bozorining boshga
bo'g'inlarini ham yaratishdan iboratdir. Ma’lumki, bank tizimi va
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gimmatli qog‘ozlar bozori igtisodiyotning tezkorlik bilan rivo-
jlanib boruvchi sohalari bo‘lib, texnologiyada ham, tashkil etish-
da ham eng ilg‘or tomonlarni, novatorlikni 0°2 ichiga gamrab
oladi. Qimmatii qog‘ozlar bozori va moliya boZori ob’cktla‘ri ha.(.n—'
da sub’ektlari ota qat’iy tartibga solinganligi, tizimlashtirilganligi
va sertarmoqligi tufayli eng kichik o‘zgarishlar, shu jumladan,
me’yoriy-huqugiy bazadagi o‘zgarishlar ham Gimmatli gog‘ozlar
bozori va bank tizimi faolivatiga ta’sir ko*rsatadi- _

O¢zbekistonda o*tish davrini boshidan kechirayotgan bank tiz-
imining o‘ziga xos xususiyati, ko‘pgina rijorat banklarning tar-
moq Xususivatiga ega ckanligidir. L

Kevinchalik, demonopolizatsiva darajasi, tarmoqlar o‘rtasidagi
moliyaviy alogalar murakkablashuvi, kapitalning erkin qo‘yitish
jarayoni rivejlanib borishiga qgarab, tijorat banklarning bu xu-
susiyati yo‘qola boradi.

O‘zbekiston tijorat banklarining ushbu bozorda harakat gilish
salohiyati gimmatli qog‘ozlar bozerining boshd2 mstitutlanm’klgaj
nisbatan kaita. Hozirgi bosgichda bu qonuniydir. Jahon tajribasi
ko‘rsatishicha, iqtisodiy taraqqiyot jarayoni qimmatli gog‘ozlar bo-
zorida bankdan tashgari moliva institutlari gatnashuvi '-ﬂUShi!'lmS
ortib borishiga olib kelmogda, buning natijasid2 tijorat banklan ul-
ushi kamayib bormoqda (gimmatli qog‘oziar bozori sub’ektlar
o‘rtasida raqobatchilik mavjud bo‘lgan vaqtda). '

Bugungi kunda XIFlar, depozitariylar, brokerlik idoralari,
trast kompaniyalari, reestr egalari, hisob-kitob Kliring palatalari
kabi moliva institutlari gimmatli qog‘ozlar bozorida tijorat ban-
klarining ragobatchilati va sheriklaridir. Ularning har bic muayyan
vazifani bajaradi. Tijorat banklari esa, o‘zining universalligi, ka-
pital, axborot, malakali kadrlar to‘planganligi, shuningdek,
gonuniy fihatdan qo‘Hlab-quvvatlanishi tufayli, qimmatli gog’ozlar
bozorida barcha turdagi xizmatlarni ko‘rsatish£a qurbi yetadi.

O zbekiston Respublikasi Markaziy banki t0'g risida“gi gonu-
niga muvofiq, tijorat banklarining gimmatli qo8‘ozlar bozoridagi
faolivati mavjud umumiy bank litsenzivasi asosida amalga oshirila-
di. Qo‘shimcha litsenziya talab gilinmaydi. Qimmatli gogozlaming
oldi-sotdisiga doir bitimlar amaldagi gonunchilikka muvofig,
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rasmiylashtirilgan egasining nomi yozilgan ishonchnomalarga
asosan tuziladi.

Respublika tijorat banklarining gimmatli qog‘ozlari fond bo-
Zorida investorlar e’tiborini tobora ko‘prog o‘ziga jalb etmoqda.
Bank tizimi bozor munosabatlariga eng ko‘p vaginlashtirilgan
tuzilma hisoblanib, bu uning muayyan bargarorligini ta’minlaydi.
Buni emitent-bank bilan omonatchining o‘zaro munosabatlarim
tartibga soluvchi me’voriy bazaning mavjudligi asosida izohlash
mumnkin,

O‘zbekistonda gimmatli gog ozlar bozori shakllanishiga 1993
yili ,Fond birjasida gimmatli qog‘ozlar to‘g‘risida* gqomin gabul
qilinishi bilan asos solingan edi. Dastlabki pavtda tashkiliy mex-
anizmlar vetarlicha tanlab olinmagan, ma’muriy to‘siqlar mavjud
edi.

- Bu sohadagi ishlarming ahvolini yaxshilash uchun 19935 yil sen-
tyabr oyida gimmatli gog'ozlar bozorining shakllanish va rivojlan-
ish jarayonini muvofigiashtiruvchi daviat instituti O‘zbekiston Re-
spublikasi Moliya vazirligi huzurida gimmatli qog‘ozlar va fond bitjasi
bo‘yicha komissivaning tuzilishi muhim ahamiyatea ega bo‘ldi. 1996
vil aprelida ,,Aksiyadorlik jamiyatlari va aksiyadorlar huqugini himoya
qilish to’g risida” hamda ,,Qimmatli gog‘ozlar bozori faolivati mex-
anizmi to‘g‘risida®gi qonunlarning gabul qilinishi gimmatli qogozlar
bozori huqugiy bazasini mustahkamladi. Bu bazani rivojlantirish
O‘zbekiston moliya tizimini erkinlashtirish dasturining bosh
yo‘nalishiaridan biridir.

Hozirgi vaqtda gimmatli qogozlarming quyidagi besh turi
O‘zbekiston fond bozorining ob’ektlari bolib qoldi: xususiylash-
tirilgan korxonalar aksivalari, davlat qisqa muddatli obligatsiya-
lari, davlat 12 foizli ichki zayomi, tijorat banklari va boshqa
xo‘jalik vurituvchi sub’ektlarning diskont vekseelian, tijorat ban-
klarining depozit sertifikatlari va depozit obligatsiyalari.

O‘zbekiston Respublikasi qonunchiligiga muvofiq, tijorat ban-
klariga qimmatli qog‘oziar aksiyalari, obligatsiyalar, depozit va
jamg‘arma sertifikatlari, veksellar, shunindek hosila qimmatli
gog‘ozlar (fyucherslar va opsionlar) kabi turlarini chigarishga ruxsat
beriladi. Muayyan molivaviy vosita uning emitent uchun ham,

144



xaridor uchun ham qulay va foydaliligi hisobga olingan holda,
tanlab olinadi. Bank gimmatli gog‘ozining nobank muassasasi to-
monidan chigarilgan gog‘ozdan farqi, tijorat banki facliyatining
davlat organlari tomonidan nisbatan to‘liqroq tartibga selinishidan
iborat. Tijorat banki o'z faolivatida unga balans likvidligi va kapitain-
ing vetarlilik darajasini pasaytirishga vo‘l go‘ymaydigan bir gancha
majburiy normativiarga amal giladi.

O‘zbekistonda tijorat banklarining emission faoliyati va ayrim
turdagi gimmatli qog‘ozlari muomalasi ,,Banklar va bank to‘g risida
gonun® ,O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki to‘g'risida
gonun», shuningdek ., Tijorat banklariga gimmatli qog‘ozlar bo-
zorida amalga oshiriladigan operatsiyalar bo‘yicha tavsiyalar® bi-
lan tartibga solinadi.

O*zbekiston tijorat banklari yagin vaqtgacha o‘z ustav kapi-
talini 2 mln. dollargacha vetkazishi lozimligi belgilanganligi tufay-
li, ularning gimmatli gog‘ozlar yemitenti sifatida makomini os-
hirish, bu qog‘ozlarga etarlicha yuqori reyting kafolatlanadi, deb
taxmin gilishga imkon beradi.

Qimmatli gogfozlar emissivasi bilan bog‘liq faoliyat qattig
tartibga solinishi tufayli tijorat banklari uchun emissiya prospektini
chigari O'zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi huzuridagi qim-
matli qog'ozlar va fond birjalard bo‘yicha davlat komissiyasi tomo-
nidan belgilangan. Banklar uchun emissiva prospektlaridagi
ma’fumotlar ro‘vxatlarini O°zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi
Markaziy bank bilan kelishgan holda belgilaydi.

«Qimmatli gog‘ozlar va fond birjasi to’grisida»gi qonunda
belgilanishicha, emitent — gimmatli gog‘ozlarni chigaruvchi va
gimmat!i gog‘ozlar egalari oldida ular bo‘yicha o'z nomidan ma-
jburiyatga ega bo‘lgan huqugiy shaxs voki daviat organidir.

O'zbekistonda chigariladigan aksiyvalarning turi bo*yicha oddiy
aksivalar ko‘pchilik gismni tashkil etadi. Imtiyvozli aksiyalarni
chigarish soni ham, hajmi ham kam. Biroq ular bargaror daro-
mad olinishini ta’minlagani tufayli, jismoniy shaxslar ¢'tiborini
ko‘prog jalb etadi. Imtivozli aksiyalarni chigarishdagi qgivinchilik-
lar ham obligatsiyalarni chigarishga bog‘lig sabablarga o‘xshashdir.
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Aksiyalar bozori yildan-yilga kuch to‘plab boryapti va barcha
tijorat banklari uning ishtirokchilari tarkibiga kirishga intilishmo-
qda. Aynan aksiyalar chigarish zarur pul mablag‘larini muddat-
siz olishga imkon beradi, bundan tashqari, banklarda qo‘shimcha
daromad manbai oz aksiyalari kursida o‘ynash imkoni tug‘iladi.

Qarz kapitalini jafb etuvchi ayrim vositalar (obligatsivalar,
jamg‘armalar va depozit sertifikatlari) banklar tomonidan
ob’ektiv va sub’cktiv sabablarga ko‘ra sust qo‘llanilmoqda. Bun-
day sabablarga inflyasiva, bo‘sh pul mablag‘larining vetishmasli-
g1, obligatsivalamni chigarishni tashkil etishdagi giyinchiliklar Kiradi.
Bank bir vaqtda ham aksiyalar, ham obligatsivalarni chiqarish
bilan shug‘ullana olmaydi. Bundan tashgari, banklar obligatsiva-
larni ustav fondining 20 foizidan oshmaydigan summada va
o‘zining barcha aksivalariga to‘lig hag to‘langanidau Keyingina
chiqarishi mumkin.

Depozit va jamg‘arma sertifikatlarini chigarish nisbatan giyin
emas, ulami emissiva gilish jarayoni esa, faqat Markaziy bank
tomonidan tartibga solinadi.

Muntazam noto‘iovlar sharoitida xo‘jalik sub’ektlari ularga o°tish
davrining ko‘pgina givinchilikiaridan qutulish vositasi sifatida garadilar.
Lekin veksel muomalasi shov-shuv bosqichidan oftib, asta sekin
«so‘na boshladi». Bu — birmuncha darajada veksel kreditlarining
gaytariimaganligi, ularning aniq belgilangan magsadsiz ishiatilishi va
boshga suiiste’ molliklar bilan bog‘lig bo'ldi.

Davlat qisqa muddatli obligatsivalari {DOQMO) yuzaga kelishi
bilan iijorat banklari vwchun mablaglami qo‘yish va daromad ol-
ishning qo‘shimcha uvspli, hukumat organlari uchun esa, davlat
budiet! kamomadini molivalashning noinflyatsiyaviy usuli paydo bo‘ldi.

1997 yil martida 6 oylik davlat gimmatli qog‘ozlari chigarilib,
ular bo'yicha dastlabki kimoshdi savdolari o‘tkazildi. Hozirda ul-
arning muddati 12 ovlik DQMOni tashkil qilib, shuningdek,
mazkur bozorga norezidentlar kiritilgan. Qimmatli qog‘ozlar bi-
lan amalga oshiriladigan operatsivalarni soliqlardan ozod etish,
gisqa vagt ichida amalda yo®q jovdan O‘zbekistonda moliyaviy bo-
zorning bu muhim bo‘g‘inini yaratishga imkon berdi.
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AKksiyalar bozori yildan-yilga kuch to‘plab boryapti va barcha
tijorat banklari uning ishtirokchilari tarkibiga kirishga intilishmo-
qda. Aynan aksivalar chiqarish zarur pul mablag’larini muddat-
siz olishga imkon beradi, bundan tashgari, banklarda qo‘shimcha
daromad manbai oz aksiyalari kursida o‘ynash imkoni tug*iladi.

Qarz kapitalini jalb etuvchi ayrim vositalar (obligatsivalar,
jamg‘armalar va depozit sertifikatlari) banklar tomonidan
ob’ektiv va sub’ektiv sabablarga ko‘ra sust go‘llanilmoqda. Bun-
day sabablarga inflyasiya, bo‘sh pul mablag‘larining yetishmasli-
gi, obligatsivalarni chigarishni tashkil etishdagi giyinchiliklar kiradi.
Bank bir vagtda ham aksiyalar, ham obligatsivalarni chigarish
bilant shug'ullana olmaydi. Bundan tashqari, banklar obligatsiya-
larni ustav fondining 20 foizidan oshmaydigan summada va
o‘zining barcha aksiyalariga to‘liq hag to‘langanidan keyingina
chigarishi mumkin,

Depozit va jamg‘arma sertifikatiarini chigarish nisbatan giyin
emas, Ularni emissiva qilish jarayoni esa, fagat Markaziy bank
tomonidan tartibga solinadi.

Muntazam noto‘lovlar sharoitida xo‘jalik sub’cktlaci ularga otish
davrining ko‘pgina givinchiliklaridan queulish vositasi sifatida garadilar.
Lekin veksel muomalasi shov-shuv bosgichidan o‘tib, asta sekin
«so'na boshladi». Bu — birmuncha darajada veksel kreditlarining
gaytarilmaganligi, ularning aniq belgilangan magsadsiz ishlatilishi va
beshga suiiste’mollikiar bilan bog'lig bo‘ldi.

Davlat qisga muddatli obligatsivalari (DQMO) yuzaga Kelishi
bilan tijorat banklari uvchun mablag‘larni qo‘yish va daromad ol-
ishning go‘shimcha usuli, hukumat organlari uchun esa, davlat
budjeti kamomadini molivalashning noinflyatsivaviy usuli paydo boldi.

1997 yil martida 6 oylik davlat gimmatli qog‘ozlari chigarilib,
ular bo‘vicha dastlabki kimoshdi savdolar o‘tkazildi. Hozirda ul-
arning muddati 12 oylik DQMOni tashkil gilib, shuningdek,
mazkur bozorga norezidentlar kiritilgan. Qimmatli qog‘ozlar bi-
lan amalga oshiriladigan operatsiyalarni soliglardan ozod etish,
qisqa vaqt ichida amalda vo‘q joydan Ofzbekistonda moliyaviy bo-
zorning bu muhim bo‘gfinini yaratishga imkon berdi.
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DOMO bozerida ishiash tijorat banklariga mablag‘larning tez
gavtistini ta’minlaydi va shu tufayii undan foydalanish istagi
kuchli bo‘ladi. Banklar gimmatii gog‘ozlar bozorining bu
shu’basiga boshga nobank institutlari, masalan investitsiva fond-
" lari kiritmaydigan qonuniy bazani to‘g‘ri deb hisoblaydilar,

Banklar, gimmatli qog‘ozlar bozorida-investitsiva institut-
iari sifatida. O‘zbekiston qimmatli qog‘ozlar bozorida banklarn-
ing investitsiya institutlari sifatida faol ishlashi tijorat banklari uchun
faolivatning bu turi foydali ekanligi hamda, nmuman, fond bo-
zorida ragobatchilik muhitini faollashtirishga vordam berishi
to‘g‘risida xulosa chiqarishga imkon beradi.

Ofzbelaston tijorat banklari, qgonunchilikka muvofiq ravish-
da, gqimmatli gog‘ozlar bozorida brokerlik va dilerlar sifatida ishti-
rok etmoqgda. Brokerlik vazitasi tobora kengayib borayotgan ban-
klarning brokerlar idorasi tarmog‘i orqali amalga oshirilmogda.

Agar tijorat banki vositachilik faolivatini amalga oshirsa, un-
ing operatsivalari O‘zbekiston qonunchiligida ko‘zda tutilganidek,
fond birjasi orgali o‘tishi kerak.

Xususivlashtirish investitsiva fondlari (XIF) dasturi gim-
matli gog‘ozlar bozorida, shunindek, umuman moliva bozorlar-
idagi vaziyatni juda o‘zgartirib yuboradi. Bir tomondan, yangi
investitsiya institutlarining ta’siri kuchaydi, gimmatli qog'ozlar
bozori infrato‘zilmasi kengaydi, ikkinchi tomondan esa, tijorat
banklari XIFning aksiyvalami targatish bo‘yicha xizmat ko‘rsatib,
qimmatli qog‘ozlar bozorida o‘z ishtirokini kengaytirdi.

O‘zbekiston Respublikasi Xalq banki aholi o‘rtasida XIF ak-
siyalarining asosiy targatuvchisi bo‘lib goldi. Turon bank ham
bunga faol go‘shildi, Shubha vo‘qki, boshga tijorat banklar ham
XIF dasturida qatnashish istagini bildirib, gimmatli qog‘ozlar
bozorining bugingi jarayonda o‘z o‘rinlarini egalaydilir va shu
bilant universallashuvga bo‘lgan yo*nalishlarini tasdiglaydilar.

O‘zbekiston Respublikasi gonunchiligiga muvefiq, tijorat ban-
klari trast operatsivalari bilan shug‘ulanishga haqglidir, Qimmath
gog‘ozlar bozorining shaklanishi va xususiylashtirish jaravonlarn-
ing kengayish darajasiga qarab, bunday operatsivalar ularning amal-
iyotida katta o‘rin tutishi mumkin. Avvalambor, bu — banklar
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tomonidan jismoniy va huguqiy shaxslar uchun vakiilik xizmat-
lari ko‘rsatilishiga taaluglidir, lekin ta’minotni yaxshilab ishlab
chiqish talab qilinadi.

Tijorat banklari tomonidan trast operatsiyalarini amalga os-

hirish bir qancha jihatdan foydalidir. Birinchidan, ularning yor-
damida tijorat banklari nzog muddatli moliva resurslar gimmatli
qog‘ozlarga yig‘ilishi va birjadagi cperatsivalarni amalga oshirish
uchun ishlatilishi mumkin. Ikkinchidan, bank qimmatli gog’ozlarmi
boshqarishdan vositachilik haqi undirib,bu qog‘ozlardan keladi-
gan daromaddan ulush oladi. Uchinchidan, bank o‘zining emas,
boshqalarning Kapitali bilan operatsiyalarni bajaradi, fagat trast
shartnomasi doirasidagina ular uchun javobgar bo‘ladi, asosiy
tavakkalchihik esa gimmatli qog ozlar egasiga tegishli bo'ladi.
, Bugungi O‘zbekiston tijorat banklari o‘z pul mablaglari va
-gimmathi qogozlarini vlarga ishonishga tayyor mijozlarni faol
1zlamoqdalar. Bunda banklar qgimmatli qog’ozlar bozorining foy-
dali deb hisoblangan buginida ishlab, mijozlarga daromad olish,
ishonib topshirilgan mablag‘larni qaytarish va ulardan foydalan-
ish muddatlari to‘g‘risida butun hisobotni tagdim etish majburi-
vatini ¢z zimmatariga olmoqgdalar. Trast operatsiyalari, bank mu-
taxassisiari fikri bo'yicha, kelgusida qimmathi qog‘oziar bozorin-
ing butun jabhasini egallaydi.

Hozircha trast operatsivalari O‘zbekiston tijorat banklari
o‘rtasida keng rivojlangan deb bo‘lmaydi. O‘zbekistonda bu ope-
ratsivalarning vagtincha cheklangantigi bu turdagi operatsiyalarn-
ing, shunindek, moliya bozorining o‘zi yetarlicha ishlab chiqgil-
maganligi bilan bog'liqdir.

Qimmatli gog‘ozlar bozoridagi tadbirkorlik faoliyati turlari-
dan biri, gimmatli gog‘ozlarning hisobini yuritish va ularni saglash
bilan bog‘lig bo‘lgan va depozitar deb atalgan {aolivaidir.
O‘zbekiston tijorat banklan uni umumiy bank litsenziyasi asosida
yuritish huqugqiga egadirlar. Depozitariylar gimmatli gog‘ozlarni
nagd va naqdsiz shakllarda saglashi mumkin. Banklar ob’ektiv
ravishda depozitar vazifalarni amalga oshirishga ko‘proq moslash-
gan bo‘lib, gimmatli qog‘ozlar bozorining rivojlanishi, uning
gatnashchilari soni oshib borishi bilan depozitariylarga bo‘lgan
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talab ham o‘sib boradi. Bugun esa, tijorat banklarining depozitar
funksiyasi amalda ishga tushirilmagan. Bu vazifani asosan «Vagt» Mil-
liv depozitariysi amalga oshirmogqda, bu sohada u vakka hukmron
bo‘lib goldi.

Banklararo elektron to'lovlar tizimini joriy etish bu vazifalami
ta’miniashda dastlabki gadam bo‘ldi. Fond bozor gatnashchilari o'zaro
hisob-kitoblarini faqat kompyuter telekommunikatsiya aloga tizimi
asosidagina tezlashtirishlari mumkin. Shu tufayli kommunikatsiya tiz-
imini varatish banklar uchun nihoyatda dolzrab vazifadir.

Q‘zining texnik jihatdan jihozlanishini faol yaxshilab borayo-
tgan tijorat banklari, bu operatsiyalarni muvaﬁiqwath amalga os-
hirishlari momkin.

Kafolatli operatsiyalar. Banklar investitsiya kompaniyalar rolida
chiqib, uchinchi shaxslar foydasiga gimmatli gog‘ozlarni joylashti-
rish bo‘vicha kafolatlar berishi maumkin, Bu gimmatli gog'ozlarni
joylashtirish bilan shugulanuvehi investitsiva kompanivalari yoki emis-
siva konsorsiumlari (sindikatlari} ning tavakkalchiligini o‘ziga xos
sug‘urtalashdir, Banklar qimmath qog’ozlarni joylashtirayotgan emissiya
kompaniyalari (shu jumiladan, boshga banklarga) agar zayom yoki
aksiyalar joylashtirmasa, ularni kelishilgan kurs bo‘yicha o°zlari gabul
gilishga kafolat beradilar. Bordi-yu, zayom yoki aksivalar joylash-
tirilmasa, banklar oz tavakkalchiligi uchun hag va mukofot oladilar.

Bevosita emissiya faoliyati bilan bog‘liq bo‘lmagan kafolat ope-
ratsivalari, bir bank yoki banklar tomonidan tuziladigan mu-
vaqqgat birlashmalar (konsofsium yoki sindikatlar) tomonidan
amalga oshirilishi mumkin.

Bugun Ofzbekistonda bank kapitali bir gismini muayyan sug‘urta
kompaniyasida joylashtirish amaliyoti mavjud. Bu banklarning ta-
vakkalchiligini, shu jumiladan, qimmatli qog‘oziar bilan amaiga os-
hiriladigan operatsiyalardagi tavakkalchiligini kamaytiradi.

Tijorat banklaming gimmatii gog‘ozlar bozoridagi maslahat
xizmatlari. Rivojlangan mamlakatlarda bu xizmat turi gimmatli
gogozlar bilan amaiga oshiriladigan boshqa operatsiyalar ichida
katia o'rinni egallaydi. Bu — bugungi kunda axborotning tutgan
o‘rni va uning tijorat banklarida to*planganiigi bilan bog‘ligdir.

149



Bank maslabati xizmatini ko‘rsatish sarmoyani u yoki bu
moliya aktivlariga (aksiyalar, obligatsivalar) joviashtirish foydai-
iligi, korxona likvid resurslarini ogilona boshqarish kabi masala-
larni o'z ichiga gamrab oladi. Bugun banklar mijozlarning ishon-
chini qozonish va bu bilan kelajak uchun ishlashga intilib, beg‘araz
maslahat xizmatlarini ko‘rsatmoqda.

Yuqorida bayon etilganlarga yakun vasab, shuni gavd etish
mumkinki, hozirgi kunda O¢zbekiston tijorat banklari, garchi bir
tekis bo‘lmasa ham, gimmatli qog‘ozlar bozorida deyarli barcha turdagi
xizmatlarnt ko‘rsatmoqda: katta ulushlar emissiva va vositachilik xiz-
matlariga, Kichik ulushlar-trast, depozitar, maslahat berish xiz-
matlariga to'g‘n keladi. Maslahat berish xizmatlariga tijorat bankiar-
ining e'tibori, ehtimol, tajriba ortishi, shunindek, ular  o‘rtasida
raqobat kuchayishi bilan ortib borsa kerak.

Mamlakatning investitsion quvvati xususida gapirilar ekan,
ko‘p jihatdan uni milliy iqtisodiyoining oshkora-ochiglik dara-
jasi belgilab berishini ta’kidlash joiz. Ushbu ochiglik darajasi te-
gishii ko'rsatkichlar asosida baholanadi. Ularga: yalpi ichki ishlab
chiqgarishdagi xizmatlarni hisobga olgan holda tashqi savdo (ek-
sport-import) salmog‘i; tovarlar va xizmatlar ichki iste’molida
import ulushi; ichki investitsiyalarga nisbatan tashqi investitsiya-
lar salmog'i kiradi.

Agar investitsiya imkoniyati iqtisodiy o‘sishning eng muhim
omili ekanligini nazarga oladigan bo‘lsak, mustaqillik yillarida
O‘zbekistonning investitsiva sektorida tarkib topgan asosiy tamoyil-
larning tahlili muhim ahamivat kask etadi.

Bundan tashgari ana shunday tahlil milliy iqtisodivotimizga
chet el kapitalining kirib kelishi migyoslari va ogibatlari xususid-
agi hozir mamlakatimiz uchun dolzarb bo'lib turgan savollarga
javob olishga ham yordam beradi. ;

Shunday qilib, investitsiyalarning barqaror ko‘paytirib bori-;
laverishi, agar ulardan samarali foydalanadigan bo‘lsa, mam-i
lakatda vzog muddatii igtisodiy o'sish uchun zarur bo’lgan zarrun-
i yaratadi. :

Xulosa shuki, Respublikamiz so'nggi villarda o‘ziga chet el
investitsiyalarini imkoni boricha ko‘proq jalb gilishga erishishi zanur,
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Buni jahon moliya bozorlaridagi g‘oyat keskin ragobat sharoitida
rddalashga to‘g'ri keladi. Ustiga-ustak bu nafagat iqtisodiy, balki
sivosiy ahamiyatga ham egadir. Bu sohadagi natija O‘zbekiston
milliy igtisodivotinining iqtisodiy o‘sishini ta’minlash va uning
peshgadam mamlakatlar rivojlanish darajasidan orgada qolishini
gisqartirish uchun hal qiluvchi ahamivat kasb etishi mumkin.
Buni hisobga olib, xususiyiashtirish, davlat tasarrufidan chigar-
ish, aksivalashtirishni yvanada rivojlantirish va tadbirkorlikni
qo‘llab-quvvatlash dasturlariga tezkorlik bilan muayyan tuzatish-
lar kiritish magsadga muvofigdir. Chet ellik investorlar uchun
mavjud cheklashlarni olib tashlash va vo‘gotish zarur. Aks holda
(zbekiston jahon ishlab chigarishining yvangi hududiy tuzilmasi
doirasidan chetda qolib ketishi mumkin.

Hozirga kelib, O‘zbekiston hududida chet el kompaniyalari
faolivatining huquqiy asoslarini shakllantirish jarayoni asosan
nihoyasiga yetkazidi,

Investitsivaviy faollik ko‘p jihatdan gimmatli gog‘ozlar bo-
zori rivojlanishiga bog‘lig. Qimmatli gog‘ozlar, bank tizimi bilan
birgalikda moelivaviy resurslar investitsiyalarga transformatsiya qil-
ishning muhim mexanizmidir. Afsuski, ushbu bozor budjet
tagchilligini go‘shimcha pu! emissivasisiz qoplash uchun qim-
matli gog‘ozlarni joylashtirish yvo°li bilan ko‘proq daviat man-
faatlaripa xizmat ko‘rsatimoqda. Ayni paytda Respublikada ushbu
bozomi rivojlantirishga katta ¢’tibor berilmoqda.

O°z faolivatini asosan iste’molchi (buyurtmachi) mablag‘-
lari hisobiga amalga oshituvchi investitsivaviy korxona va tashkil-
otlar ko'pincha og‘ir moliyvaviy ahvolga tushib qoladilar va yirik
kreditorlik va debitorlik garzdorligiza ega bo‘ladilar

Albatta, investitsivaviy faollikni oshirish — oson ish emas,
buni birdanigina hal gilib bo‘lmaydi. Ammo bu borada mavjud
bo‘lgan kamchiliklarni tuzatish va foydalanilmagan imkoniyat- .
larni jalb etish, shubhasiz xalq xo‘jaligining ushbu muhim sohas-
int sifat jihatidan yangi basgichga ko‘tarishga yordam berar edi.

Ochiq bozor iqtisodivotida milliy ichki ishlab chigarishdagi
jahon igtisodivotining rivojlanishi tarkibiv ustuvorliklariga mos
kelmasligi nomonetar tarzdagi bilvosita inflyatsivani vujudga
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keltiradi, bu hol milliy iqtisodiyotning o‘sishiga salbiy ta’sir
ko'‘rsatadi va amalda uni uzoq muddatli turg‘unlik (depressiya)
holatiga duchor giladi. Bunday hedisa fanda ,,aks ta’sir samarasi
nomini olgan.

Investisiya dasturlarini ta’minlash magsadida kredit resurslarini
jamlash muammosini hal gilish uchun davlat va bank tizimining
hamkorligi zarur. Hozir daviat budjet sivosati hisobiga investitsiyani
ko‘paytirmoqda, bank sektori esa, aytib o‘tkanimizdek, investitsion
kreditlashdagi o'z ishtirokini qgisqariirmoqda. Bunga sabab shuki,
banklaming uzoq muddatli kreditlashdan manfaatdorligi yo‘q.
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15-BOB. Davlat kreditining igtisodiy fanksiyalari
va shakllari

Pul — tovar munosabatlarinig taragqiyoti sharoitida davlat
o'‘zining xarajatlarini qoplash uchun xo‘jalik yurituvchi sub’ektlar
va aholining bo‘sh moliyaviy mablag‘larini jalb qilishi mumkin.

Ularga ega bo'lish vositasi sifatida davlat krediti xizmati qilishi
mumkin. Davlat krediti — davlat va ko‘p sonii jismoniy va hugu-
qiy shaxslar o‘rtasidagi davlat qo‘lida budjet bilan bir gatorda
go‘shimcha pul fondini shakllantirish munosabatlarini anglatadi.
Mamlakat ichidagi kredit operatsivalarining amalga oshirilishi payt-
ida davlat, odatda, mablag‘larmi qarz (zayom) ga oluvchi hisob-
lansa, aholi, korxona va tashkilotlar kreditorlar hisoblanadi. Bi-
roq, davlat kreditor sifatida ham chigishi mumkin, Bu nafagat
davlatlararo munosabatlar sohasida, balki xazina ssudalarini ish-
latish orgali mamlakat moliyaviy hayotining ichida bilinadi.

Davlat krediti — bu kredit munosabatlarining bir shakli ho‘lib,-
kreditning quyidagi belgilariga ega:

— kredit Kelishuvining yuridik mustaqil sub’ektlari sifatidagi
kreditor va garz oluvchi (zayomchi} ning bo‘lishi;

— aholi, korxonalar va tashkilotlaming bo‘sh pul mablag®-
larini qaytarishlilik, muddatlilik va to‘lovlilik (ma’lum bir shar-
oitlarda resurslarni foizsiz zayom tarzda olish mumkin) tamoyil-
lariga asoslangan holda jamlash;

— davlat kredit operatsivalarining mamlakat ichida va xalqgaro
munosabatlarda ishlatilishining imkoniyati mavjudligi.

Davlat krediti orqali davlat umumdavlat xarajatlarini moliy-
alashtirish va o'zining funksiyalarini amalga oshirish uchun
qo‘shimcha moliyaviy mablag‘lami jalb qiladi. Davlat krediti ish-
latilishining asosiy sabablaridan biri, jamivatning ofsib boruvchi
ehtiyoilari va ularni davlat budjeti daromadlari hisobiga gondirish
o‘rtasidagi nomutanosiblikdir. O zining iqtisodiy mohiyatiga ko‘ra
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daviat budjeti, mamlakat milliy daromadining bir gismini qayta
tagsimlaydi. Budjet daromad gismining hajmi milliy qonuenchilik
- bilan igtisodiyotning umumiy holatini va xo‘jalik yurituvchi
sub’ektlarning to‘lovga qobilligini hisobga olgan holda o‘rnatilgan
soliqqa tortish darajasi bilan chegaralangan. Budjet tagsimoti so-
hasiga ayrim paytlarda yetarlicha pul mablag‘lari, va’ni xo‘jalik
yurituvchi sub’ektlar ixtiyoridagi va fugarolarning shaxsiy daro-
madlarining kattagina gismi kelib tushmaydi. Ayni paytda, bud-
jetning xarajatlari yuki o‘sib boradi. Igtisodivotning tarkibiy tik-
lanishi va uning boshqarilishi, hukumatning ijtimoiy siyosati,
mamlakat mudofaasi va xalgaro munosabatlarda qatnashish uchun
katta xarajatlar talab etiladi.

Iqtisodiy krizislar (bugungi kunda ularni rivojlanayotgan
ko'pchilik davlatlar boshlaridan kechirmogdalar), xo‘jalik mex-
anizmidagi tub o‘zgarishlar, budjetning balansliligi buzilishi da-
vrlarida davlat chuqur moliyaviy resurslarning tagchilligini
boshidan kechiradi. Davlat krediti mazkur moliyaviy resurslami
topishning asosiy vositasiga aylanadi. Iqtisodiy o‘sish davrlarida,
aksincha, davlat kreditiga ehtiyoj kamayadi va uning amal gilish
sohasi torayadi.

Davlat krediti mamlakat Yalpi Ichki Mahsuloti (YalM) va
Milliy Daromadi (MD) bir qisminining qiymatini ikkilamchi
tagsimoti munosabatlarini anglatadi. Uning amal qilish sohasiga
giymatning birlamchi tagsimoti bosqichida shakllantirilgan daro-
madlar va fondlarning bir gismi kiradi. Davlat krediti orgali iste’mol
fondlariga yo‘naltiriladigan mablag‘lar gayta tagsimlanadi. Odat-
da, ular aholi, korxona va tashkilotlarning joriy iste’molga
mao‘ljallanmagan vagtincha bo‘sh pul mablag'lari hisoblanadi. Bi-
roq, ma’lum bir iqtisodiy va siyosiy vaziyatiarda aholi va xo'jalik
yurituvchi sub’ektlar ixtiyoriy ravishda iste’mollarini cheklay-
dilar va shu sababli davlat krediti sphasiga joriy ishlab chigarish va
ijtimoiy ehtivojlarni qondirish uchun mablag‘lar kirib keladi (tar-
ixdan ma’lumki, iste’molni cheklashlar davlatning bosimi orqali
ham amalga oshirilgan - davlat zayomlariga obuna bo‘yicha egalik
gilish bunga misol ba‘la oladi).
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Davlat krediti munosabatlari orqali qo‘shimcha moliyaviy resurs-
larni shakllantirish (giymatning maxsus harakat shakli, ya'ni ssuda
fondi sifatidagi) davlat krediti mohiyatining fagatgina bir tarafini
korsatadi. Davlat krediti mohiyatining ikkinchi tomoni sifatida, davlat
krediti orgali jalb Kilingan resurslarni gqaytacishlilik va to‘loviilik tamoyil-
lart asosidagi munosabatlar namayon boldi. Davlat mablag'larni
qavtib kelishini va kreditorlarga foiz ko‘rinishida belgilangan daromad
olishni o°z kafolati ostiga oladi. Davlat kreditorlarga, ularga foiz bilan
qaytadigan mablag‘larini yangi zayomlar chigansh yoki soliglar
vig‘ish orqali to‘lash bilan geplaydi. Mablag‘larni gaytarish va daro-
mad to‘lash bo‘yicha munosabatlar ham qayta tagsimlanish xarak-
teriga ega. Davlat kredit munosabatlari va soliq munosabatlari bir-
birining o*rnini almashtirmaydi, balki ular mustaqil moliya instru-
mentlari hisoblanishadi.

Daviat kraditi — bu davlat tomonidan budijet xarajatlarini va
boshga hukumat dasturlarini moliyalashtirish uchun moliyaviy
resurstarni shakllantirish jarayonida yuzaga keladigan igtisodiy
munosabatlar vig‘indisidir.

Kreditorlar bo‘lib, o‘zining organiari (Moliya Vazirligi, ma-
halliy boshqaruv organlari) orqali davlat qarz oluvchi (zayo-
mchi} bo‘lib, jismoniy va huquqiy shaxslar, hisoblanadi. Qarz
oluvchi (zayomchi) uchun mazkur kredit shakli pul mablag‘larni
budjet taqchilligini goplash uchun jalb qilish noinflyatsion usuli
hisoblanib, u na gog‘oz pul emissivasi (inflyatsion usul), na noin-
flyatsion usul bo‘lgan ochiq bozorlarda operatsivalarga asoslangan
pul - gredit muomalasi, va na moliya bozorlarini shakHantirish
usublarini yurg‘izmasdan budjet taqchilligini qoplash usulidir.
Inflyatsiyaning vugori darajasi sharoitlarida aholidan olinadigan
davlat zayomiari, vaqtincha aholining to‘lovga qobil talabini
qisqartiradi. Muomaladan ortigcha pal massasi chiganb olinadi,
va’'ni oldindan belgilangan davriargacha pul muomalasidan
mablag‘lar chiqarilishi ko‘zatiladi. Biroq, davlat qarzining juda
ham kattalashib ketishi, o‘zi bilan daviat tomonidan zayomlar
chiqarish va ular evaziga jalb qilingan mablag‘larni ishlatish yu-
zasidan olingan daromadlar majburiyatlar bo‘yicha to‘lovlarga
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nisbatan kam bo‘lishi mumkin. Bu esa daviatning moliyasiga juda
ham yomon ta’sir qiladi.

Bank kreditlashining uzoq tarixga ega amaliyoti shuni
ko‘rsatmoqgdaki, kafolat va kafillik kreditlashda yuzaga kelishi mum-
kin bo‘lgan xaiarfarni minimallashtirishning eng magbui yo‘lidir.
Buni shunday tushunish mumkinki, garzdor tomonidan o'z
majburiyatlari bajarilishining ta’minoti sifatida boshga shaxslarn-
ing o‘z mulki bilan garov sifatida qo‘vilgan kreditor oldidagi
majburivati tushuniladi.

Bunday shart xalgaro migivosdagi davlat krediti amaliyotida
ham go‘llaniladi. Uchinchi shaxs uchun daviat kafolatini olgan
(daviat yoki alohida korxona), umuman olganda yana bir, fagat-
gina to‘lovga qobil vordamchi qarzdorga ega bo‘ladi.

Bunday sharoitda kafolatchi majburiyatlarining ascsiy shart-
lari bo‘lib quyidagilar hisoblanadi:

— kim uchun berilganligi haqidagi ko‘rsatma,

— kafolatchining majburiyatlari chegarasi, va’'ni kafolat ber-
ilgan summa;

— amal qilish muddati.

Bozor igtisodiyoti rivojlangan davlatlar tajribasi shuni
ko‘rsatmoqdaki, davlat krediti orgali davlat budjeti taqchilligini
goplash, monetar usullarga nisbatan ogilona va sararadordir.

Davlat krediti kredit munosabatlarining mustaqil shakli si-
fatida bank kreditidan quyidagi xususiyatlari bilan farglanadi:

— Davilatning kreditga ehtivoji.

Davlatning kreditga chtivoji moliyaviy nobargarorliklar dav-
rida, muomaladagi pul massasi va tovar resurslari o‘rtasidagi uz-
ilishlarni tartibga solish zaruriyati tug‘iiganda kelib chiqadi. Dav-
lar krediti eng avvalo budjet tagchilligini goplashga yo'naltiriladi.
Bank kreditiga ehtivoj ishlab chigarish va ayirboshlash jarayonid-
agi qivmat harakatining notekisligi uchun kelib chiqadi. Bank kredi-
ti xo%jalik yurituvchi sub’ektlarning mablag‘lari aylanishiga Kiriti-
ladi va kengaytirilgan ishlab chiqarish jarayoning uzilishlarsiz
davom etishi va uning samaradoriigini oshishiga hamda ishiab
chiqarish jamoalarining ijtimoiy rivojlanishiga Xizmat giladi. Bank
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kreditini gonunchilik bilan belgilangan magsadlar uchun xususiy
shaxslar ham olishi mumkin.

— Kelishuv shartlari.

Bank krediti kelishuvining sharti bo‘lib, kreditor va garz oiu- -
vchi (zayomchi) ning bir-biriga mos kelgan igtisodiy manfaatlari
hisoblansa, davlat kreditida qatnashuvilarning igtisodiy manfaat-
lari bir-biriga har doim ham mos kelavermaydi, shuning uchun
kreditorlarning zayomchiga pul mablag‘larini foydalanishga ixiiy~
oriy berishi uchun iqtisodiy manfaatlarini jalb qilish chora-
tadbirlari ko*rifishi kerak. Buning uchun daviat kreditoriarga old-
indan beigilangan daromadlarni to‘lash majburivatini oladi. Qarz
oluvchi (zavomchi)ning xo‘jalik va tijorat facliyatiga ta’sir gilu-
vchi mexanizm bo‘lgan bank krediti uchun foizdan farqli, davlat
kreditida kreditorlarga daromad to‘lash bir - biriga doim ham mos
kelmaydigan kreditorlar va qarz oluvchilarning iqtisodiy manfaat-
larini birlashtiruvchi kuch bo‘ladi.

— go llanilish magsadi.

Bank krediti go‘llanilish magsadi anig belgilangan bo‘ladi,
ya’'ni eng avvalo ishlab chigarish jarayoni tovar - moddiy ele-
mentlarining harakati va tovarlar sotilishi o‘rtasidagi pul aylan-
ishining o‘z vagtidaligini ta’minlash hisoblanadi. Davlat krediti
mamlakat miqgivosida go‘llanilib, tovar va notovar maqgsadlar
tolovlari uchun go‘llaniladi. Davlat krediti orqali jalb gilingan
resurslar, daviat tomonidan favqulodda xarajatiarni moliyalashti-
rish va jorly xalq xo‘jaligi ehtivojlariga mos ravishda saflanadi,

— Ssudani gaytarish muddall.

Bank kreditlashida ssudani gaytarish muddati aniq ko‘rsatilib
o'tiladi. Ssudaning oz vagtida gaytarilmasligi iqtisodty jarimalar,
kredit bo‘yicha foizning o'sishiga olib kelishi mumkin. Davlat kredit-
ida bunday reglamentatsiva mavjud emas. Qatnashuvchilar o‘rtasida
munosabatlar ixtivoriylik asosida ko‘riladi.

— Pul massasini ko ‘paytirish yoki kamaytirish layogatining
mavjudligi.

Bank krediti yordami bilan pullar paydo qifinadi va chuqur
o*ylanmagan kredit sivosatida bank krediti pul massasining ortiq-
chaligini keltirib chiqarish omili bo‘lishi mumkin. Davlat krediti,
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aksincha doimo muomaladagi pullarni gisgartirish vositasi hisobla-
nadi.

Davlat kreditini to‘g‘ri yo‘naltirish igtisodivot uchun vaxshi
ta’sir ko‘rsatadi. Davlat tomenidan aholi, korxonalar va tashkil-
otlarning vagtincha bo‘sh pul mablag‘larining mobilizatsivalashuvi
mamiakatda pul muomalasining normailashuvi va mustahkam-
lanishiga va ayni paytda davlat gimmatii gog‘ozlari egalari uchun
daromadlar manbai bo‘lib xizmat giladi.

Kredit shakli deganda, kredit aks ettiruvchi igtisodiy muno-
sabatlaming tashqi ko‘rinishiga aytiladi. Respublikamiz tarixida
davlat kreditining fovar va pul shakilardagi ko‘rinishlari keng
go‘llaniigan. Ularni jovlashtirishda asosiy vositachilar bo‘lib ko‘p
hollarda jamg‘arma bankiart (omonat kassalari) xizmat gilgan.

Tovar shakldagi daviat krediti («non» va «qand» zayomlari) ilk
bor 20 astning boshladida qo‘lanilgan. Sobig sovetlar Markaziy [jroi-
ya Qo‘mitasi va Xalg Komissariatinining 1929 yilning fevral ovida-
gi garoriga ko‘ra omonat kassalarining 3 - Nizomi qabui qilindi.
Nizomga ko‘ra, omonat kassalari tomonidan aholining bo‘sh pul
mablag‘larini davlat zayomlariga joylashtirishga ruxsat etildi. 1930-
yilda omonat kassalari tomonidan ¢nons» va «gand» deb nomlan-
gan zayom obligatsivalari chiqarildi. Bunday zayomlar oltin tan-
galar evaziga sotilar edi. 1935 yilda Moliya Xalq Komissariatining
garoriga muvofiq bunday obligatsivalarning mmuomalasi to*xtatildi.
1936 yilda davlat zayom obligatsivalari muomalaga kiritildi. Omonat
kassalari esa shu obligatsiyalarni sotish bo‘yicha operatsivalarmi
bajara boshladilar,

Pul shakidagi daviat krediti mamlakatimizda ilk bor sobig
sovetlar davrida 1922 yilda 10 mln. rubl migdorida yillik 6% daro-
mad keltimavchi Oltin zayomlar deb ataluvchi birinchi pulli dav-
lat obligatsiyalari va 1924 vilda mamlakat pul birligi rublning xarid
gebilivatini pulni oltin bilan ta’minlash yo‘li bilan bargarorlash-
tirish va budjet taqchilligini vo’q qilish davrida keng targalgan.
So‘ngra industriashtirish zayomiari chiqgarilib, ular 6% yutug va
6% Xupon bilan to‘lanadigan qilib belgilangan. Keyinchalik besh
yillikiar zayomiari, mudofaani mustahkamlash zayomlar, har-
biy zayomtar, xalg xo'jaligini tiklash va rivojlantirish zayomlari
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chigara boshtandi. Ularga bo‘lgan obuna ixtiyoriy bo‘lsa ham, ammo
majburiy xarakterga ega edi.

Tkkinchi jahon urushi davrida davlat zayom obligatsivalaridan
kelib tushgan mablag‘lar davlat budjeti daromadlarining 10%ni
tashkil etib, urush uchun zarur bo‘lgan harbiy xarajatlarni go-
plashga sarf gilindi. Omonat kassalari tomonidan urushgacha
muomalaga chigarilgan zayomlarni gabul gilish to‘xtatib go‘yildi.
Ikkinchi jahon urushidagi g'alabadan so‘ng zayom obligatsiya-
larini omonat kassalari tomonidan aholidan sotib olish bo‘vicha
cheklovlar bekor gilindi.

1947 yilda o‘tkazilgan pul islohoti davomida muomalaga dav-
latning yangi zayom obligatsiyalari chigarildi. 1938 vilgacha chiga-
rilgan davlat obligatsiyalari yangt obligatsiyalarga 3/1 nisbatda, 1938
yilda chigarilgan muomalada erkin aylanuvchi zayom obligatsiya-
lari esa 5/1 nisbatda almashtirib berildi.

Xalg xofaligini tiklash davrida ham aholining ortigcha pul
mablaglari 1947 — 1956 villarda ro‘yxat bo‘vicha targatilgan davlat
garz {zayom)lariga jalb qilindi. Sovet ittifoqi Markaziy Qo*mitasi va
Ministrlar Sovetining 1957 vildagi garoriga ko‘ra, zayomlar chiqgar-
ilishi to*xtatildi, davlat qarzining muddati 29 yil qilib belgilanib,
1974 yildan boshlab qaytarilishi mo‘ljallangan edi. Lekin, bir oz
kechikish bilan davlat 0°z garz majburiyatlarini bajardi.

1966 yilda davlatning yutngli zayom obligatsiyalari muomalaga
chigarildi. Aholi jammgarmalarini shu zayomlarga joylashtirish, va’'ni
ularni sotish, sotib olish, ular bo‘vicha yutuglarni to‘lash omonat
kassalariga yuklandi. Zayomlar 20 vil muddatga chigarilgan bo‘tib,
ulardan tushgan pul mablag’lari davlat budjetiga yo‘naltirildi.

1966 vil muomalaga chiqarilgan zayom obligatsivalarning mud-
dati tugashidan bir necha yil avval, va'ni 1982 yilda 25, 50 va
100 rubllik obligatsiyalar muomalaga chigarildi. Omonat kassalari
shu zayomlarni aholiga targatishda asosiy vositachi bo‘ldi. 1966
vilda chiqarilgan zayom egalar, shu zayomlarni 1982 yil zayo-
mlariga almashtirish huqugiga ega bo‘ldilar. Bu zayom ham 20 il
muddatga, va'ni 2002 vilda qaytarish sharti bilan chiqarilgan edi.
Lekin, Ofzbekiston 1991 yilda mustagillikka erishgandan so‘ng,
o‘zining — O‘zbekiston Respublikasining zayomlarini 1992 vil

159



iyul ovida 250, 300 va 1000 rubllik giymatida muomalaga chigardi.
Ungacha esa, 1986 vildan boshlab 3% tilla zayomlar, 1989 vilda
5% hi davlat xazina majburiyatiari, 1990 yildan boshlab esa magsadli
foizsiz davlat zayom obligatsiyalari va 10% i daviat xazina majburi-
vatlari muomataga chigarildi.

Ofzbekiston Respublikasi mustaqillikka erishgach 1992 yil-
dan boshlab birinchi davlat zayom obligatsiyalari va ichki yutug
zayom obligatsiyalari chigara boshladi, Q‘zbekiston Respublikasi
davlat ichki yutuq zayom obligatsivalariga viliga 12% lik ichki vu-
tuq mo‘laliangan va 1992 vil 1 tyulidan 2012 yil 1 iyuliga gadar
muddatga chigarilgan edi. Mazkur zayom obligatsiyalari O°zbekis-
ton Respublikasi jamg‘arma banki (hozirda O*zbekiston Respub-
likasi Daviat — Tijorat Xalq banki), Aksioner — tijorat Sanoat
— qurilish banki va O‘zbekiston Respublikasi gishloq xo‘jalik —
sanoat banki («Agrobank») tomonidan sotib olish va gayta sotib
olish uchun mo‘ljallangan edi. Zayomlar har bir razryadida 2500
min. so‘mlik bo‘lgan alohida razryadlar bilan chiqarilardi. Har bir
razryad 00 001 dan 50 00C tartib sonigacha belgilangan 50 000
lik serivadan iborat. Har bir seriyadagi obligatsiva 001 dan 100
gacha bo‘lgan tartib soniga ega. Zayomning obligatsivalari 250,
500 va 1000 so‘mlik mikdorda chigariladi. 250 so‘mlik obligatsiva
500 so‘mlik obligatsiyaning varmi, 1000 so‘mlik obligatsiva esa,
bir seriyada bo‘lgan ikkita 300 so‘mlik obligatsivadan iborat. Zay-
om obligatsivalarining mazkur shakli bo‘yicha barcha daromadlar
vutuq shaklida beriladi. Yutuglarning umumiy hajmi 20 yillik
muddatga, viliga o‘rtacha 12% li ustama foyda hisobida belgilangan.
20 yillik muddat ichida zayomlar obligasivasi umumiy hajmining
32% ga yutuq chiqishi, golgan 68% zavomlar esa, zayomning
muddati tugagach, yozilgan giymati bo‘vicha qayta sotib olinishi
rejalashtirilgan edi. Yutug chiqqan obligatsivalar yo‘gotilib,
yvutugning kelgusi tirajlaridan chiqarilishi, zayom bo‘yicha yutu-
glar 500 so‘mlik obligatsivaga (obligatsiyaning vozilgan givmatini
0°‘z ichiga gamrab olgan holda) 250000, 100000, 50000, 10000,
5000, 2000 so‘m migdorida belgilanishi va 250 so‘mlik givmatga
ega bo‘lgan obligatsivaga yutugning varmi berilishi belgilangan
edi. O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi tomonidan
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belgilangan muddatlarda 20 yil muddat davomida 80 marta yutuglar
tiraji — yiliga 4 martadan o‘tkazilishi kerak edi. Yuiug chiggan
obligatsiyalar, yozilgan giymati bo‘yicha gayta sotib olinadigan
obligatsiyalar bo‘yicha 2014 yilning 1 iyuligacha to‘lovlar talab qil-
ishlari kerak edi. Shu muddat o‘tgandan so‘ng to‘lovga berilmagan
obligatsiyalar o'z kuchini yo‘qotadi va ular bo‘yicha to‘lovlar ber-
iilmaydi, deb vozilgan O‘zbekiston Respublikasi 12% li ichki yu-
tuali zayom obligatsivalar shartlarida. Yutuglar tirajida zayomning
har bir razryadi bo‘yicha vutuqlarning quyidagi soni o‘ynalishi
lozim edi (7- jadval):

7- jadval.
500 so'mlik Orvnaladigan yutugliar hajmi
obligatsiyaga
yutug bajmi Bir tirajda Bir razryadli barcha tirajlar
{cbligatsivaning
yozilgan givmati | Yutuglar | Yutuglar hajmi | Yutuglar | Yutaglar hajmi
ichida) somi (so'mlarda) sOT {so'mlarda)
230.000 1 250.000 80 20.000.000
100.000 3 3000.000 4000 40.000.000
25.000 30 1.250.000 4 000 1040.000.000
10.000 1.000 10.000.000 $0.000 200.900.000
5.000 8.8000 44.000.000 704.000 | 3.520.000.000
2.000 10.119 20.238.000 809.520 | 1.619.040.000
Hammast bo'lib | 20.000 77.488.00Q 1.600.000 | 6.199.040.000

Obligatsivalarni sotish O‘zbekiston Respublikasi Moliva
Vazirligi belgilagan narxlarda, gayta sotib olish esa yoziigan qiy-
mati bo‘yicha amalga oshirilishi ko‘zda tutiladi. O“zbekiston Re-
spublikasi ichki yutugli zayomi va ular bo‘yicha yutuglar davlat
soliglaridan ozod qilinadi. Bozor munosabatlatiga o‘tish davrida
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Respublika igtisodivotida yuz bergan tanglik natijasida obligatsiya-
lar vaqtincha «muzlatib» go‘yilgan.

1996 yilning mart oyida daviar gisqa muddatli obligatsivalori
(DQMO) bozori vujudga keldi, ya'ni 1996 yil 26 martida 3 ovli
obligasivalarni joylashtirish bo‘vicha dastlabki 10 ta auksion
o‘tkazilgan. DQMO lar darhol davlat budjeti tagehilligini qo-
plashning muhim manbaiga aylandi. DQMO lar auksion asosida
sotiladi. Bu narsa sotuvchi (Moliva Vaziriligi)ning kreditni arzon-
lashtirish va sotib oluvchi (investor)larning o‘zining qo‘vilmalari-
ning daromadini oshirishga asoslangan bir-biriga garama-qarshi
manfaatlarmi muvofiq keltirishga olib keladi.

1997 yilda DQMO bozori O‘zbekiston Respublikasi mioliya
bozori aktivlarining bozor narxi summasi strukturasida katta
saimog‘ga ega bo‘ldi. 1997 yilning sezilarli vutuqlaridan biri bo‘lib,
DQMO bozori infrastukturasining rivojlanishida sifatli sakrash
bo‘lganini gayd etib o°tish zarur. Buning natijasida mazkur moli-
yaviy aktivning likvidliligi oshganligi va u bilan savdo-sotiq gilish- .
ni yanada ko*payganligini, ikkilamchi bozotlarda ko‘proq savdolar
amalga oshirila boshlanganligi bilan tushuntirish mumkin.

1997 yil mart oyida 6 oy muddat aylanuvchi obligatsiyalar
emissiya qilindi va bu davlat garzi o‘riacha muddatining birmuncha
uzayishiga olib keldi. Umuman elganda, o‘sha davrlardagi DQMO
bozeri rivojlanishi dinamik ko‘rinishga ega edi: bir vil ichida uning
hajmi (muomalada nominal giymati bo‘vicha aylanayotgan obligat-
sivalarning umumiy summasi) 5 marta kattalashdi. DQMO bozori
hajmi, ya’'ni DQMO lar orqali rasmivlashtirilgan daviat ichki gar-
zlari 1997 yil oxirlariga kelib nominal bo'yicha 25,1 mrld. so‘mni
tashkil etdi. Bunda 6 ovli DQMO lar muomalada aylanayotgan
obligatsivalarning 68% salmog'ini tashkil etdi.

199R yilda mazkur bozorda o‘sish davom etdi. Ikkilamchi bo-
zorda auksionda sotilishiga nisbatan daromadlilikning keskin pasay-
ishi, Moliya Vazirligiga zayom olishning giymati birmuncha tush-
ishiga olib keldi: odatda, aukstonlarda so‘ndiriladigan obligatsiva-
lar bo‘yicha to‘loviar uchun kerakli hajmda obligatsiyaiar sotil-
gan, qolgan gismi esa ikkilamchi bozorlarda sotilgan edi. Agar,
1997 yil uchun qo‘shimcha jovlashtirilgan obligatsivalarning

162



salmog‘i joylashtirilgan aksiyalarning umumiy hajmining 27.3 %
ni tashkil etgan bo‘lsa, 1998 vilda u 36,3% ni tashkil etdi (Rasml).

1998 yil oxidariga kelib DQMO obligatsivalar bozori struk-
turasi 0‘zgardi: agarda, vil boshiga 3 ovli obligatsivalar salmog‘i
32,5% ni tashkil etgan bo“lsa, vil oxirida esa 18,1% ni tashkil etdi. 6
ovii obligatsiyalar salmog‘i ham pasaydi: vil boshidagi 67,5% dan,
yil oxiridagi 62,6% gacha. Buni O‘zbekiston uchun yangi 9 oyli
obligatsivalar kiritilishi bilan (1998 yilda DQMOQ sturuturasi unu-
miy hajmining 19,3% tashkil etgan) izohlasa bo‘ladi.

1999 vilda bosh vazifa bo‘lib davlat qarziga xizmat ko‘rsatish
qivmatini kamaytirish edi. Buning uchun auksionlarda sotilmay
goigan DQMO larni ikkilamchi bozorlarda go‘shimcha joylashti-
rish ko‘zda tutildi. 1999 viida sotilgan obligatsivalarning 38% ikki-
lamchi bozorlarda joylashtirildi.

1999 yilning mart oyida muomalaga davlat garzini
so‘ndirishning o‘rtacha muddatini yanada o‘zaytirgan (1999 yil
boshida 94 kundan, mazkur vil oxirida 116 kungacha) ilk 12 ovli
DQMO lar kiritildi. Bu bir tomondan, davlat zayomlarining
muddati o‘zaytirilishi va uzogq muddatli obligatsiyalarning foy-
dasiga bozor strukturasining o‘zgarishiga boshga tomondan esa
DQMO ning auksionli daromadliligini pasayishiga oilib keldi.

DQMO ning auksionli daromadiiligi (o‘rtacha o‘lchamli baho-
larda) 6 oyli obligatsivalar bo‘yicha 1999 vil vanvaridagi 20,9%
dan dekabrdagi 16,5% gacha, 9 oyli obligatsiyalar bo‘yicha —
mos ravishda 23,8% dan 17,5% gacha, 12 oylik obligatsiyalar
bo‘vicha -- mart oyidagi 20% dan dekabr oyidagi 17,8 % ga tushdi.

O‘zbekiston Respublikasi uchun DQMO ning chigarila bosh-
langani sarmoyalar bozorida likvidli, 100% ishonchli moliva vositasi
paydo bo‘lganini anglatardi, chunki davlat DQMO va uning bar-
cha aktivlar bilan gopiash bilan bog‘liq oz majburivatlariga javobgar.
Obligatsivalarning nominal giymati 100¢ so‘m gilib belgilandi,
obligatsivalar diskont bilan joylashtiriladi, sundirilishi esa nomi-
nal bo‘yicha amalga oshiriladi. O*zbekistonda amal gilavotgan ban-
klararo kredit va tijorat banklarining korxonalarga Kreditlari kabi
moliyaviy vositalariga xos tavakkalchilik DQMO uchun mini-
mumga Keltirilgandi. Bunda ular bo®yicha daromadlilik Markaziy
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bankning gavta molivalash stavkasiga nisbatan kam emasdi. Bu-
ning ustiga kreditorlar uchun bevosita foyda vujudga kelardi, chunki
ulaming DOMO bo‘yvicha daromadlari soliglarga tortilmas edi.
Bundan oddiy fugarolar ham foyda ko‘rishi mo‘lallangan edi,
ya'ni bu obligatsivalarni gaytarish muddatlari yangi obligatsiva-
larni chigarish muddatiaridai ko*p va chiqarish jarayoni uzluk-
siz davom etardi. Natijada hukumat tijorat banklari va boshqa kredi-
torlarning bo‘sh mablag‘larini jalb qilib, pul emissivasini
go‘llamagan holda budjetniog jory taqgchilligini doimo mablag’
bilan ta’minlab turish imkoniyatiga ¢ga bo‘ldi. Inflyatsiva darajas-
ini ham tartibga solish imkoniyati vujudga keldi.

Bundan ¢ashqari, DQMO yirik kreditortar uchun mablag*-
larini qo‘yish indikatori hisoblangan, chunki har ganday iqti-
- sodivotda ulardan oiinadigan daromadlilik darajasi boshqa barcha =

moliya vositaiarining daromadlilik darajasini belgilaydi.

Obligatsiyalar kuponsiz, ularni sotib olinganligi haqidagi .
qaydnoma DQMO bo‘vicha bosh depozitariydagi (O zbekiston +
Respublikasi bigasi) elektron schyotda, shuningdek bank hisob °
varaqlari — dilerlarda saqlanishi ko‘zda tutilgan edi. 2000 yilga
kelib muomalaga chigarilgan obligatsiyalar hajmi yillik YaIM ning
4% dan ortigroq gismini tashkil etdi. DQMO tezda daviat budjeti
taqchilligini qoplashning muhim manbasiga aylandi. Bunda uzog
muddatli obligatsivaiar emissiva gilish va davlat qarziga xizmat
qilish qivmati kamaytirish orqali daviat garzini bosgichma —
bosgich «uzaytirish» amalga oshiriladi. DGMO institutini amali-
yotga kiritilishi tijorat banklar va boshqa xo‘jalik yurituvchi
sub’ektlar uchun mugobil va xatarsiz mablagilarni joylashtirish
va Moliya Vazirligi tomonidan daviat budjeti taqchilligim noemis-
sion molivalashtirish usuli sifatida go‘llanililgan hamda Markaziy
bank tomonidan amaiga oshiriladigan pul — kredit siyosati doirasida
kerakli operatsivalarnd amalga oshirish imkoniyati bilan ta’minladi.

Obiigatsivalar chiqarish parametriarini (hajmi, auksionni
a‘tkazish muddati, muomalada bo'lish muddati) Moliva Vazirli-
gi, o‘zining DQMO chigarilishiariga xizmat ko‘rsatish va muoma-
lalarini ta’minlovchi asosiy agenti hisoblangan Markaziv bank
bilan birga kelishgan holda belgilaydilar. Markaziy bank banklar va
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DQMO bozori o'rtasida dilerlik xizmatini amalga oshiradi. DQMO
bozorida Markaziy bankning dileriik funksiyasini bajarish
to'g risidagi kelishuvni tuzish uchun xo‘jalik yurituvchi sub’ektlar
quyvidagi talablarga javob berishlari zarur:

— Tijorat banklari — 1250000 AQSH dollari migdorida o‘zining
mablag‘lari (kapitalga) va xususiy banklarga esa — kamida 300000
AQSh doilari migdorida (ariza topshirilgan oyning 1 kunidagi kursi
bo‘yicha so‘m ekvivalentida) o°zining mablag‘lari (kapitalga) ega
bo'lishi kerak;

— Bank hisoblanmaydigan tashkilotlar uchun esa —kamida .
100000 AQSH dollari miqdorida (ariza topshirilgan oyning | ku-
nidagi kursi bo‘yicha so‘m ekvivalentida) o‘zining mablag‘lari
(kapitalga) ega bo‘lishi kerak.

O‘zbekiston Respublikasi rezidenti hisoblangan wuridik shax-
slar DQMOQO ga investitsivalar kiritishi mumkin.

DQMO bozori 0z faoliyatini boshlagan davriardan beri un- -
ing faol gatnashuvchilari bo‘lib tijorat banklar hamda xorijiy ka-
pital kiritilishi bilan tuzilgan korxonalar, sug‘urta kompaniyalar,
xususiylashtirish investitsion fondlari va boshga kompaniyaiar
hisoblanadi. Investorlarni DQMO ga gizigtirish magsadida huku-
mat tomonidan ma’lum bir imtiyozlar berilgan (Masalan, ba’zi
nodavlat gimmatli gog‘ozlar bo‘yicha daromadlarga 15% li soliq
stavkasi hisoblansa, DQMO dan kelib tushadigan daromadlar
esa soliglardan ozod gilinishi imtiyozlari berilgan).

DQMO bozorining butun faoliyati davomida emitent, ya'ni
Moliya Vazirligi tomonidan daromadlilikni pasaytirish siyosati
olib borildi. Agarda birinchi muomalaga chigarilgan DQMO lar
daromadliligi 61,03% ni tashkil etgan bo‘lsa, 2000 yilning av-
gust oyvida beshinchi muomalaga chiqarilgan DQMO larning ki-
moshdi savdosidagi daromadliligi yillik hisoblashda 34,7% ni tashkil
etdi. 1999 yil yakunlariga ko‘ra, DQMO lar hisobidan taqchillik-
ni moliyalashtirish hajmi 11,75 milrd. so‘mni yoki YalM ning
0,6% miqdorini tashkil etdi. Vazirlar Mahkamasining 1999 yil

31 dekabridagi 554 — sonli Qaroriga binoan 2000 yili davlat bud- .

jeti taqchilligining YaIM ning 0,7% hajmida DQMO lar hisobi-
dan moliyalashtirish ko‘zda tutilgandi. 2001 yiida daviat budjeti.
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taqchilligini YalM ning 1% miqdoridagi hajmi davlat mulkini
xususiylashtirishdan tushadigan mablag‘lar, davlat magsadli pul
tondlarining 2001 yil 1 yanvar holatidagi bo‘sh pul qoldiglari
hamda DQMO larni joylashtirish hisobiga moliyalashtirish re-
Jjalashtirildi. Birog, oxirgi emissiyalar bo'yicha DQMQ lar daro-
madlilik darajasining tushib ketishi, rasmiy inflyatsiya darajasidan
real inflyatsiya darajasining ancha yugqoriligi va tijorat banklari kredit
resurslarining nobargarorligi, emissiva gilingan garzdorlik ma-
jburivatlarining joylashtirilmay golishiga sabab bo‘ldi.

2000 yil davomida muomaladagi DQMO lar haimi 30% ga
qisqardi. Buning asosiy sababi bo‘lib, Moliya Vazirligining DQMO
orqali rasmiylashtirilgan davlat garzini kamaytirishga qaratilgan
faolivati bo‘ldi. Muomaladagi obligatsivalar hajmi yilning ikkinchi
yarim villigida sezilarli darajada kamayvdi. Auksionlarda cbligatsiya-
lar bilan savdo qilishning kamaytirilishi bilan bir gatorda, Moliya
Vazirligi faol ravishda obiigatsivalarni ikkilamchi bozorlarda qayta
sotib olishni boshladi: bir il ichiga o‘tgan to‘rt yil davomida gayta
sotib olingan obligatsivalar darajasiga nisbatan ko‘prog hajmda
amalga oshirildi. Natijada, 2001 vil boshiga kelib bezor hajmi
1999 yilda mavjud bo‘lgan holatiga tushdi.

2001 yilda DQMO bozori o'nglana boshladi. Birinchi yarim yil
mobaynida muomaladagi obligatsiyalar hajmi 8,8% ga usdi. Moliya
Vazirligi ikkilamchi bozorda obligatsivalarni (ularning daromadli-
ligining o‘sishiga vo‘] go‘ymasdan)} go‘shimcha jovlashtirish siyo-
satini faol ravishda amalga oshirib keldi. Birinchi yarim yillik mobaynida
ikkilamchi bozorda joylashtirilgan barcha obligatsivalarning 51%
sotildi. Obligatsiyalar bozoriga faol ravishda ko‘p sonli nobank muas-
sasalari jalb gilindi: 2001 vil 1 iyuli holatiga ko‘ra nobank muassas-
alarning salmog‘i o‘sha vilning boshlaridagi 31,5% ga qarshi 41,3%
ni tashkil etdi.

Qarzning muddatini uzaytirish sivosatini davom ettirilib
DQMO dan tashqari, Vazirlar Mahkamasining 2004 yil 10 yan-
varidagi Qarori bilan amal qilish muddati 1 yildan 5 yilgacha
bo‘lgan DO*MXM (davlat o‘rta muddatli xazina majburiyatlari)
larni muomalaga chigarish belgilandi. DO*MXM lami emissiya
qilish oldindan belgilangan yoki o‘zgarib turuvchi foizli daro-
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madli ko‘rinishlarida alohida chiqgariladi. Ularni jovlashtirishdan
kelib tushgan mablag‘lar Respublika budjetiga yo'naltiriladi.
DO‘MXM larni joylashtirish va sundirish vazifalarini Moliya
Vazirligt nomidan va budjet mablag‘lari hisobidan Markaziy bank
amalga oshiradi.

Xozirgi kunda O‘zbekiston DQMQ bozori 36 mird so'm (34,8
min. AQSH dollari) ni tashkil etadi va 6, 9 va 12 oyli vositalardan
iborat, DO*MXM bozori hajmi 2004 yil boshidan beri 7 mird. sum
(6,78 min. AQSH dollari) gacha o‘sdi.

Demak, hozirgi kunda obligatsiyalar bozorida Evroobli-
gatsivalar vamahalliy (munitsipal) obligatsiyalar mavjud emas.
Muomalada aylanayotgan zayomlaming ichki bozori numumiy
hajmi 77 min. AQSH doilarini tashkil etadi. Ulardan, korporativ
qarzlarga to‘g‘ri keladigan ulushi 34 min. AQSH dollari (46%
atrofi)ni tashkil etsa, davlat garzlari bozoriga to'g'ri keladigan
ulushi esa 42 min. AQSH dollari (54% atrofi) ni tashkil etadi.

2002 vil 1 vanvarida 2000 yil | yanvariga nisbatan AQSH
doMarining rasmiy Kursi 5 marta o‘sdi. Bu banklar va ularming
mijozlarini ma’'lum bir xorijiy valyutani sotib olishga bo‘lgan ehti-
yojini wstirdi. Bu esa, investorlaming o'z Kapitallanni DQMO
bozoridan olib chiqib ketishni boshlashlaniga sabab bo‘ldi. Buning
asosiy sababi bo‘lib DQMO [arning yuridik shaxslami kreditlash
foizlariga va banklararo kreditlar stavkasiga nisbatan foizning pastligi
bilan izohlasa bo‘ladi. 2000 vil avgust oyidan boshlab DQMO
ning auksion daromadliligi quyidagi stavkalar bilan chegaralan-
gan: 6 ovli obligatsiyalar bo'yicha — 17,11%, 9 oyli obligatsiya-
lar bo‘yicha 18,01%, 12 oyli obligasivalar bo‘vicha — 19,01%.
2001 yilda barcha chigarilgan obligatsivalarning daromadliligi
o‘rtacha migdori 17,18% ni tashkil etdi.

Shu bilan birga banklarare kredit resurslari bozorida 2001
yilda villik foiz stavka 22 dan 27,5% gacha tebranib turgan. Bunda
vuridik shaxslarga beriladigan kredit bo‘yicha sitavka 27—28% che-
garasida tebranib turdi. Kredit faoliyatidan kelgan sof foyda {daro-
mad solig’ini ayirish natijasida — 26%) 20—21% ni tashkil etdi.
2002 yilda Markaziy bank tomonidan qayta molivalash stavkasin-
ing kattalashtirilishi banklararo kreditlar bo“yicha stavkalar 26%
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dan(3 oygacha) 32% gacha (6 oygacha) farq qilib turadi. Kredit
faclivati bo“vicha kelgan sof foyda 20—24,3 % ni tashkil etadi. Bu
esa DOQMO larga nisbatan moeliya bozorining boshga vositalariga
investorlarning qizigishi ortigligi anglatadi. Yana bir sabab shuki,
banklar DQMOga investitsivalar kiritishdan ko‘ra, depozitiarga
fugarolarning va turli xo‘jalik sub’ektlarining mablag‘larini jalb
gilishga amal gifishmogda. Banklar tomonidan jalb gilinadigan
resurslarning bahosi oshishi buning asosiy sababi hisoblanadi.
Muddatli depozitlar bo‘yicha foiz stavkalari 2000 vilda 24—35%
ni tashkil etgan bo‘lsa, 2001 vilda 25—-0% ni tashkil etdi.
O'tkazilgan tahlil shuni ko‘rsatmogdaki, banklar DQMOlardan
oladigan daromadiari jalb gilinadigan resurslar bo‘yicha xarajat-
larni goplashga vetmaydi. DQMOlarning afzalligiga ta’sir gilgan
yana bir sabab, bu nodavlat gimmatli gogozlarning diversifikat-
siyasi va ularning afzalligi usishidir. Masalan, 2001 wlda tijorat
banklar umumiy summada 7,2 mird. sum miqdorida 2001 yilda
o‘rtacha daromadliligi 20,9% (DQMOlarning o‘rtacha foiz stav-
kasidan bir necha punkt vuqori hisoblangan) ni depozit serti-
fikatlarini emissiva qilish orgali resurslarni jalb qildi. Bank tomo-
nidan emissiva gilingan depozit sertifikatlarining xaridorlari, asosan
bank mijoziari hisoblanadi. MazKkur holatda, banklar boshqa
emitentlarning gimmatli qog‘ozlariga nisbatan ko‘proq ofzlarining
gimmatli gog'ozlarini sotishga moyildirlar (8- jadval).

- 8- jadval
Auksionlarda DQM O obligatsiyalar daromadliligi
Muddati 2001 vil 2002 yil 1 yarmi
6 oyli obligatsiyalar 17,11% 17,11%
9 ovli obligatsivalar 18,01% 18,{%
12 oyli obligatsiyalar 19.01% 19.01%
Ikkilamchi bozorlarda DQMOlaming daromadliligi
Muddati 2001 vil 2002 yil 1 varmi

&
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Auksionfarda DQMO cbligatsivalar daromadlilizi

Muddati 2001 il 2002 vyil 1 yarmi
6 ovli obligatsiyalar 17.11% 17,11%
9 oyli obligatsiyalar 18,01% 12,01%
12 oyli obligatsiyalar 19.01% 19.01%

Jkkilamehi bozorlarda DOMOlarning daromadtiligi

M uddati 2001 vil 2002 yil 1 yarmi
19,01% 16,84% 16,9%

g oyli obligatsiyalar 17,69 % 17,84%

12 oyli obligatsivalar 18,31% 18,42%

Banklararo kreditlar boyvicha foiz stavkalari
Muddati 2001 vil 2002 yil 1 yarmi
1 o¥li 22% 26%
2 aylt 24% 28%
3 oyli 26% 3%
6 oyli 27.5% 32%
9 oyli |
12 ovli | i
Depozit sertifikatlari bo yicha foiz stavkalad

Muddati 2001 yil 20002 yil ¥ yarmt
1 oyli 18 % 18 %
Joyli 20% 21 %

& oyli 22% 24 %
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9 ovli 24% 26 %
12 oyli 27 % 28%

Markaziy bank gayta
moliyalash stavkasi

Hozirgi kunda DQMO lar viliga 18 — 9% migdorida daro-
mad keltiradi.

Bugungi kunda eng katta muammo bo‘lib, investorlarning
ham davlat, ham korporativ obligatsivalar bozorlariga bo‘lgan
ishonsizligi hisoblanadi, Bu muammeoni bir necha punktlarga aj-
ratish mumkin. Birinchi muammo — tijorat banklar (obligatsiy-
alar bozoridagt asosiy investorlar bo‘lgan) an’anaviy kreditlarga
muqobil aktivlarga o'z mablag‘larini kiritishga unchalik ham man-
faatdor emaslar. O‘zbekistonda sinditsiyalashgan kreditlash va yax-
shi tashkil etilgan banklararo kredit bozotlari maviud emasligi
sharoitida, O°zbekiston Respublikasi Markaziy banki passiv op-
eratsiyalarni amalga oshiradi (ularga fagat davlat korxonalarini
kreditlash maqsadida kreditlar beriladi). Zayomlar bozori rivo- -
jlanishiga yomon ta’sir etuvchi omil — bu emitentlarning faoliy- =
atlari hagida axborotlarning, bozor gatnashchilari hagida tahlil- .

larning (anderrayterar, investitsion konsultantiarning va hoka-
7o) kamligi va ko'plarining reytinglari mavjud emasligidir. Bun- *

da, xorijiy kapital bilan go‘shma korxonalar sifatida tashkil top-
gan emitentlarning bir yilda bir marta moliyaviy hisobotlarni
tagdim etishlari ham investorlarni gonigtirmaydi. Yana shuni ham
ta’kidlab o‘tish kerakki, obligatsivalarning ikkilamchi bozori ham
yuqori hajmdagi operatsiyalarga ega emas. Obligatsiyalar bilan sav-
do-sotiq gilishning asosiy garorgohi bo‘lib «Toshkent» Respub-
lika Fond Birjasi bo‘lib golmoqda {2004 ¥il avgust ma’lumotlarisa
ko‘ra, «Toshkent» Respublika Fond Birjasida obligatsiyalar bo‘-
vicha oxirgi operatsiya 2004 yilning fevral oyida amalga oshiriigan).

Ikkinchi muammo — zayomlarni olishni ustirishning fun-
damental asoslarining maviud emasligidir. Ko‘plab korxonalar
o‘z faolyait sohalarini kengaytirishga harakat gilgilari kelmayapti,
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shuning uchun ularda moliyalashtirishning katta hajmlariga ehtivoj
ham yo'q. Bu narsa hozircha ko‘pchilik virik korxonalarning daviat
rorxonalari bo‘lganligi bilan va xususiy kapital birinchi o‘rinlarga
ko‘tarilguncha qimmatli qog‘ozlar bozorining rivojlanishi ham
to‘xtab qolishi ham mumkin. Bunga garshi yo‘naltirilgan yaxshi
vosita bo'lib, 2003 yilda daviat korxonalarini butunlay xususiy-
lashtirish haqidagi garorning chigarilishini gayd etib o‘tish lozim.
Avvallari, barcha xususivlashtirilgan korxonalar ustav Kapitalin-
ing 25% davlat go‘lida golgan edi. Kontonalami xususivlashtirishdan
kelgan pullar ham budjet taqchilligini qoplashning vana bir vosi-
tasi ekanligi ham ta’kidlab o‘tish joiz, chunki, oxirgi ikki yil
davomida amalga oshirilgan xususiylashtirish jarayoni ham moli-
yaviy bozorning rivojlanishiga, ham davlat uchun foyda bo‘ldi.

Shu paytgacha o‘zbek emitentlari xalqaro obligatsiyalarni
chigarishmagan edi. O‘zbekiston mustaqilligini qo‘lga Kiritgan payt-
lardan beri hozirgacha davom etayotgan xorijdan zayom olishni
chuqur o'ylangan siyosati amalga oshirib kelinmoqda. Zayomlar
jalb qilinsa ham, fagatgina magsadli tarzda, aniq ishtab chigarish
loyihalarini moliyalashtirish magsadida amalga oshirilmoqda. Xalgaro
tashkilotlar va xorijiv mamlakatlar yirik davlat banklari rivojlanish
uchun zayomlami to'g'ri goniqtiruvchi shartlar asosida ajratmo-
gdalar. Bir necha respublikamiz yirik korxonalari zayom olishning
tashqi bozorlariga chigishga harakat qilishmogda. 2003 vil dekabr
oyida gabul qilingan «Valyutani tartibga solish to‘g‘risida» gi gonun
0‘zbek emitentlarining gimmatli qog‘ozlarini gqimmath qog‘ozlar
bozori bo‘vicha tartibga soluvchi davlat organi va Markaziy bank
O‘matgan tartiblarga asosan xorijiy bozorlarda joylashtirish imkonini
beradi. Bunday tartib 2004 vilda ishlab chigarilgan bo‘lsa ham, hali
ham Markaziy bank bilan bu haqda kelishuv mavjud emas. Shun-
ing uchun xorijiy bozorlarda oz obligatsiyalarini joylashtirishga in-
tilayotgan o‘zbek emitentlari hozircha ichki bozorda ishonchli va

~tiniq zayomchilar obrusini ¢gallashga harakat qilmogdalar,
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