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Дарсликда халкаро молия муносабатларининг предмети, вазифалари ва 
таркибий тузилиши урганилган. Шунингдек унда миллий хужалик ва халкаро 
молия муносабатларининг ахамияти, жахон валюта тизими ва унинг ривожланиш 
боскичлари, валюта бозори, валюта операциялари, валюта сиёсати, мамлакатнинг 
тулов баланси, халкаро савдо ва уни молиялаштириш, халкаро хисоб-китоблар, 
халкаро кредит ва хорижий инвестициялар, халкаро лизинг, сугурта ва солик 
муносабатлари кенг ёритилган. Халкаро молия муносабатларида кулланиладиган 
тушунчаларга таърифлар, статистик маълумотлар жадваллар шаклида 
келтирилган. 

Дарслик барча иктисодий йуналишда таълим олаётган талабалар, аспирантлар 
ва мутахассис-амалиётчиларга мулжалланган. 
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Олим ва урганувчи 
яхшиликка шерикдир. 

 
Хадисдан 

 

КИРИШ 

Мамлакатимизда бозор муносабатларининг ривожланиши билан хужалик 
юритишнинг мухим таркибий кисми булган халкаро молия муносабатларининг 
ахамияти янада ортмокда. Халкаро молия муносабатларининг узига хос жихати 
шундаки, ушбу муносабатлар узида миллий ва жахон хужалиги муаммоларини 
мужассамлаштиради. Жахон хужалигининг глобаллашуви ва байналмилаллашуви 
натижасида товарлар хизматлар ва айникса, капитал окимларининг халкаро 
даражадаги айланмаси кенгаймокда. Бу жахон иктисодиётини харакатга 
келтирувчи асосий куч сифатида юзага чикадиган - халкаро молия 
муносабатларини назарий жихатдан чукур эгаллаш заруратини оширмокда. 

Мазкур дарслик иктисодий йуналишлар буйича таълим олаётган талабаларга 
мулжалланган булиб, у олий таълимнинг бакалавриат боскичида укитилиши 
режалаштирилган "Халкаро молия муносабатлари" фани хамда магистратура 
боскичида укитиладиган "Халкаро молия" фанининг укув дастурлари асосида 
ёзилган. Шунингдек, дарсликдан амалиётчи-мутахассислар, илмий тадкикотчилар, 
аспирантлар ва ушбу соха билан кизикувчилар хам фойдаланишлари мумкин. 

Дасрлик халкаро молия муносабатлари сохасидаги мамлакатимизда нашр 
этилаётган илк китоб булиб, у халкаро молия муносабатларининг турли 
йуналишларини комплекс холда узида мужассамлаштирган. 

Дасрлик халкаро молия муносабатларининг мохияти ва таркиби, халкаро 
хужаликнинг миллий иктисодиётга таъсири, глобаллашув ва худудийлашув 
тушунчаларини ёритиш билан бошланади. 

Халкаро валюта муносабатлари, унинг ривожланиш боскичлари, валюта 
операциялари ва валюта бозори, валюта сиёсати хам назарий жихатдан, хам 
амалий жихатдан кенг ёритиб берилди. 

Халкаро молия муносабатларининг мухим таркибий кисми булган мамлакат 
тулов баланси, унинг таркиби ва Узбекистон Республикасида уни тузиш билан 
боглик тушунча ва таърифлар ифодалаб берилди. 

Дарсликда шунингдек, халкаро савдо, халкаро хисоб-китоблар, халкаро 
кредитлар ва инвестициялар, халкаро лизинг муносабатлари, халкаро сугурта ва 
ташки иктисодий алокаларни соликка тортиш назарий жихатдан ёритиб берилган.  

Мамлакатимизда иктисодиётни эркинлаштириш буйича амалга оширилаётган 
ислохотларнинг халкаро молия муносабатларига таъсири, миллий иктисодиётнинг 
халкаро хужаликка интеграциялашуви жараёни, ушбу сохадаги мавжуд муаммолар 
ва уларнинг ечимлари укувчига тушунарли тарзда ёритиб берилган. 

Дарсликни ёзишда нафакат мавжуд миллий ва хорижий адабиётлардан 
фойдаланилди, балки дарсликни ёзишда муаллифларнинг ривожланган 
мамлакатларнинг университетларида туплаган халкаро амалий тажрибалари хам 
кенг кулланилди. Шунингдек, дарслик интернет тармоги оркали олинган 
маълумотлар билан хам бойитилди. Натижада, дарсликлар таркибини тузишда 
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учрайдиган амалдаги стереотипдан воз кечилиб, уни укувчига кизикарли булган 
амалий маълумотлар алохида келтирилган. 

Дасрликнинг хар бир параграфи сунгида, укувчини билимини мустахкамлаш 
хамда мустакил фикрлаш кобилиятини ривожлантириш максадида узини-узи 
текшириш учун саволлар тузилди. 

Дарсликни юкори савияда чикиши учун уз маслахатлари билан иштирок этган 
барча иктисодчи олимларга, хамкасбларимизга, шунингдек, ушбу дарслик 
кулёзмасининг такризчилари Т.Маликов ва Н.Хайдаровларга уз миннатдор-
чилигимизни изхор этамиз. 

Мазкур дарслик илк бор нашр килинмокда ва унда айрим камчиликларнинг 
учраши табиий. Шуни инобатга олган холда, ушбу дарсликда учрайдиган 
камчиликлар буйича уз фикр-мулохазаларини билдирган китобхонларга олдиндан 
миннатдорчилик билдирамиз. Бу келгуси нашрларда мазкур дарсликни янада 
мукаммал тарзда укувчиларга такдим килишга ёрдамлашади. 
 

Муаллифлар. 
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I БОБ. МИЛЛИЙ ХЎЖАЛИКНИНГ РИВОЖЛАНИШИДА 
ХАЛҚАРО МОЛИЯ МУНОСАБАТЛАРИНИНГ АҲАМИЯТИ 

 

1.1. ИКТИСОДИЁТНИНГ РИВОЖЛАНИШИДА ТАШКИ 
ИКТИСОДИЙ АЛОКАЛАРНИНГ ХАМДА ХАЛКАРО МОЛИЯ 

МУНОСАБАТЛАРИНИНГ РОЛИ ВА АХАМИЯТИ 
XX асрнинг сунгги йилларида собик Иттифокнинг парчаланиши, мамлакатлар 

уртасида иктисодий ва сиёсий алокаларнинг сифат жихатдан янги боскичга чикиши, 
миллий хужалик алокаларининг интеграциялашуви билан, глобализация жараёнларининг 
жадаллашуви юз берди. Глобализация натижасида жахон хужалигининг таркибий кисмига 
айланиб бораётган мамлакатларнинг сони ортиб бормокда. Бу миллий даражадаги 
хукукий, иктисодий хамда технологик тусиклар йуколишига, унинг урнига халкаро 
иктисодий хужаликнинг умумий иктисодий конуниятлари ва халкаро хужаликнинг 
функционал алокаларини татбик этилишига олиб келмокда. 

Мамлакатлар хаётидаги глобализация - иктисодий муносабатлардаги товарлар, 
хизматлар, капитал хамда фонд бозорларидаги савдо ва сиёсатга доир тартибларнинг 
тобора эркинлашуви оркали намоён булмокда. Ташки савдо алокалари 
эркинлаштирилаётган мамлакатлар сони йил сайин ортиб бормокда.  

Жахон иктисодий ва молиявий мухитининг шакл-ланишига таъсир этган сезиларли 
узгаришлар сифатида куйидагиларни курсатиш мумкин: 

1) 1957 йили Лондонда Британия хукуматининг фунт стерлинг устидан назорат 
урнатишига жавоб тарикасида евродоллар бозорининг юзага келиши; 

2) 1958 йилда дастлаб, "Умумий бозор" деб аталган Европа Иктисодий Хамкорлиги 
(ЕИХ) - хозирги Европа Иттифокининг (ЕИ) ташкил топиши; 

3) Америка корпорациялари хорижий фаолиятларини кенгайтиришга интилиши (1950 
йиллардан бошлаб). Жахон бозорида Европа ва Япония корпорациялари фаолиятининг 
сезиларли усиши, шунингдек, халкаро майдонда Америка корпорациялари билан ушбу 
мамлакатлар уртасида ракобатнинг кучайиши; 

4) Утган асрнинг 60-йилларида Япония иктисодиётини тез суръатлар билан усиши, 
Узок Шарк бизнес фаолиятида янги имкониятларнинг ортиши; 

5) 1971-1973 йилларда Бреттонвуд тизимини кулашига олиб келган жахон молия 
инкирозлари, валютанинг белгиланган курси тизимидан, сузувчи валюта курсларига 
утиш; 

6) 1971-1979 йиллардаги биринчи ва иккинчи нефть инкирозлари жахон иктисодий 
тизимига босим утказиши. Ушбу саналарда нефть экспорт килувчи мамлакатлар 
ташкилоти (ОПЕК) нефть нархини сезиларли даражада оширши; 

7) Ривожланаётган мамлакатларнинг 1982 йилда ташки карзларга хизмат курсатиши 
билан боглик жахон карздорлик инкирозининг бошланиши; 

8) 1980 йилларда Япониянинг халкаро молиявий куч ва жахон капиталининг манбаси 
сифатида етакчи мамлакатга айланиши; 

9) 1987 йилда еттита мамлакатнинг ("Катта еттилик") Парижда Лувр битимини 
имзолаши. Улар уз валюта курсларининг долларга нисбатан тор тебраниш доирасида 
сунъий равишда алмаштириш оркали, кучсизланиб бораётган долларни куллаб-
кувватлашни режалаштирдилар. Шунингдек, ушбу мамлакатлар келишилган иктисодий 
сиёсат юритишни мулжалладилар; 

10) 1987 йилда ЕИХ ягона Европа актини кабул килиш оркали 1992 йилда яхлит 
Европа бозорини ташкил килишни режалаштирилиши. Бунда, мазкур ташкилотнинг 
Гарбий Европа молиявий ва иктисодий холатига сезиларли таъсир этиши кутилди; 

11) 1989-1992 йилларда Шаркий Европа мамлакатлари уз сиёсий йуналишларини 
узгартириши. Уларнинг коммунистик дунёкарашдан куп партиявийликка, марказдан 
режалаштириладиган иктисодиётдан эркин бозор иктисодиётига утиши, жахондаги 
сиёсий, иктисодий ва молиявий холатга чукур таъсир этди; 
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12) 1992 йилдан кейин яхлит Европа бозорининг юзага келиши, 1993 йил ноябр 
ойидан эркин савдо буйича Шимолий Америка битимининг кучга кириши, 1993 йилда 
Осиё-тинч океани иктисодий хамкорлиги конференцияси ва бошка жараёнлар, утган 
асрнинг 90-йилларида худудий ривожланишни жадаллаштирди. 

XXI аср бусагасида жахон иктисодиётида туртта асосий таркибий анъана кузатилди: 
биринчидан, хом-ашё экспортига асосланган хамда саноати ривожланган 

мамлакатлар уртасидаги муносабат-лардаги узгаришлар. Хом-ашё етказиб берувчи 
мамлакатлар ва саноати ривожланган мамлакатлар уртасида анъанавий иктисодий 
алокалар мавжуд булиб, уларнинг узаро муносабатлар модели куйидагича эди: хом-ашё 
етказиб берувчи мамлакатлар, хом-ашёни экспорт килиб, олинган валюта тушумларидан 
саноат махсулотлари импортини молиялаштирганлар. 

Утган асрнинг 70-йилларида "Рим клуби" номи билан машхур Гарбий Европа 
олимлари "дунё микёсида тез орада табиий ресурсларнинг глобал такчиллиги юзага 
келади", деб башорат килган эдилар. 

Ушбу мулохазаларга асосланиб купгина хом-ашё етказиб берувчи мамлакатлар хом-
ашё сотиш эвазига валюта тушумини ошириш максадида картелларга бирлашдилар. 
Аммо, саноат технологияси ва кишлок хужалик сохасининг кескин ривожланиши, хом-
ашёга булган талабнинг кискаришига таъсир курсатди ва натижада хом-ашё бахосининг 
пасайиши юз берди. 

иккинчидан, саноати ривожланган мамлакатларда КУл мехнатига асосланган ишлаб 
чикаришдан, билим ва малакага асосланган ишлаб чикаришга утилди.  

Жахон иктисодий тузилмасидаги ушбу узгаришлар натижасида бандлик таркибида 
юкори малака талаб килувчи мутахассисларга эхтиёж ортиб, нисбатан паст малакали 
мутахассисларга талаб пасайиб борди. Ахборот алмашувининг осонлиги - тадбиркорлик 
фаолиятини, кичик бизнес ва шахсий ташаббусни рагбатлантирди. 

Илмий-техника прогресси ютукларидан фойдаланиш, билимни ва юкори малакани 
талаб килди, шунинг учун ишлаб чикариш самарадорлиги ва ракобатбардошликни 
ошириш учун, инсон капиталига инвестиция килиш мухимлиги ортди. 

учинчидан, жахон савдосида халкаро капитал харакатининг сезиларли даражада 
ортиши. Ушбу узгариш халкаро савдога нисбатан халкаро капитал харакатининг тез 
суръатда усиши билан юз берди. Халкаро молия статистикасининг маълумотларига кура, 
жахон экспорти хажми, 1981 йилдаги 2000 млрд. АКШ долларидан 1991 йилда 3447 млрд. 
АКШ доллари даражасигача усган. Шу вакт оралигида халкаро облигациялар эмиссияси 
23 млрд.дан 342 млрд. АКШ долларига усди. Бундан ташкари, учта етакчи халкаро молия 
бозорларида куплаб хорижий валюталар айланмаси сезиларли даражада усди. 1986 йилдан 
1992 йилгача Лондонда хорижий валютанинг кунлик уртача айланмаси 90 млрд.дан 303 
млрд. АКШ долларигача ортди. Шу даврда Нью-Йоркдаги кунлик айланма 50 млрд.дан 
192 млрд.га, Токиода 48 млрд.дан 128 млрд. АКШ долларига ортган. 

туртинчидан, трансмиллий корпорациялар(ТМК)нинг кушма корхоналарни ташкил 
этиш учун халкаро инвестициялари ва хамкорлик битимларида диверсификация 
даражасининг ортиши. 

Бунда асосий узгариш сифатида ТМКлар ва уларнинг турли мамлакатларда кушма 
корхоналари сонининг усиб боришини курсатиш мумкин. 

ТМКлар узларининг ташкилий, ишлаб чикариш ва маркетинг тизимларини чет 
мамлакатлар худудларига ёйиб, шу йул билан товар, хизмат, капитал ва технологияларини 
ишлаб чикаришга жалб этиб, ушбу мамлакатлар уртасидаги узаро харакатларга таъсир 
этди. Кушма корхоналар халкаро бизнес интеграциясининг кенг таркалган шаклига 
айланди. 

Шунингдек, жахон иктисодиётининг интеграциялашув жараёнларида халкаро 
ташкилотлар ролини алохида эътироф этиш зарур. 

Халкаро савдо ташкилоти (ХСТ), Халкаро валюта фонди (ХВФ), Жахон банки, 
Европа тикланиш ва тараккиёт банки (ЕТТБ), Иктисодий хамкорлик ва ривожланиш 
ташкилоти (ИХРТ), Халкаро мехнат ташкилоти (ХМТ) ва шу каби халкаро институтлар 
хамда етакчи мамлакатлар бошликлари ва молия вазирларининг хар йили булиб утадиган 
учрашув-ларининг халкаро муносабатларни тартибга солишдаги ахамияти ортиб 
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бормокда. Технологиялар буйича, атроф-мухитни асраш, молия институтларининг 
фаолияти, бухгалтерия хисоботлари, миллий статистика (миллий хисоблар тизими) ва 
бошкаларга ягона андозаларни куллаш кенгаймокда. Ушбу андозалар таълим ва маданий 
сохаларга ёйилмокда. 

Халкаро ташкилотлар оркали макроиктисодий сиёсатнинг ягона мезонлари татбик 
этилмокда. Валюта-кредит, солик, ташки иктисодий сиёсат, бандлик сохаси буйича 
куйиладиган талабларнинг бирхиллашуви юз бермокда, халкаро ракобат коидалари ишлаб 
чикилмокда. 

Бу жараёнлар канчалик жадал суръатларда амалга оширлмасин, замонавий жахон 
иктисодиёти тула глобал холатда фаолият юритаётгани йук, балки у энди глобаллашув 
жараёнларининг дастлабки боскичларини бошдан кечирмокда. 

Утиш даврини бошдан кечираётган мамлакатларнинг жахон бозорига 
интеграциялашуви узок муддатли жараён хисобланади. Баъзи миллий бозорларнинг очик, 
баъзиларининг каттик тартибга солинадиган булган хозирги холати билан, 
глобаллашувнинг асосий тамойилларидан булган эркинлашув, бир-бирига номувофик 
булган куринишни хосил килмокда. 

Халкаро товарлар, хизматлар ва капиталлар алмашинувининг эркинлашиш анъанаси 
кенгаяётган бир пайтда, хар бир давлат экспорт ва импортни тартибга солишнинг маълум 
инструментларини саклаб колмокдалар. Уларнинг асосий максади - таркибий кайта куриш 
ва инкироз даврининг кийинчиликларини енгиб утиш, миллий хавфсизликни таъминлаш - 
такрор ишлаб чикариш узлуксизлигини таъминловчи (энергетика, транспорт, алока ва 
х.к.) ва мамлакат мудофаа кобилияти каби стратегик сохаларни молиявий таъминлаш, 
шунингдек, савдо шериклардан муносиб имтиёзлар олиш, шунингдек, бюджет 
тушумларини оширишдан иборат булмокда. Амалдаги бундай протекционизм фискал 
муаммоларни хал этишдан кура, купрок таркибий сиёсат утказиш воситаси хисобланади. 

Хозирги шароитда нафакат эркин савдо гояси (эркинлашув) билан протекционизм 
уртасида карама-каршилик юзага чикмокда, балки миллий хужаликни жахон хужалигига 
кириш самарасини максимал тарзда таъминлаш максадида, хужаликни тартибга 
солишнинг юкоридаги икки инструментининг оптимал аралашмасидан фойдаланилмокда. 
Бундай аралашманинг шакл ва нисбатлари, маълум вактдаги прагматик манфаатлардан 
келиб чикиб аникланади. 

Халкаро иктисодий муносабатларда глобализация билан бирга, интеграция 
жараёнларининг яна бир шакли - маълум географик жойлашувга асосланган худудий 
интеграция (худудийлашув) юз бермокда. 

Усиб борувчи глобаллашув, худудийлашув, иктисодиётнинг трансмиллийлашуви ва 
интеграция натижасида, эски - давлатлараро тартибга солиш механизми тубдан узгарди. 
Мамлакатлар уртасидаги иктисодий алокалар иккиёклама муносабатлар чегарасидан 
чикиб, купёклама тус олмокда. 

Аммо, "миллий хужалик мажмуи", "мамлакатнинг миллий иктисодий манфаатлари" 
тушунчалари уз маъносини саклаб колмокда. Миллий хужалик хамон ишлаб чикариш, 
алмашув, таксимот ва истеъмол, шунингдек, иктисодий фаолиятнинг асосий марказидир. 

Хар бир давлатнинг йиллар давомида шаклланган уз тарихий, иктисодий, ижтимоий-
маданий ривожланиш хусусиятлари мавжуд булиб, бошка мамлакатларнинг 
тажрибаларини кур-курона кучириб олиш, ёки халкаро ташкилотлар томонидан тавсия 
этиладиган, иктисодий ривожланишнинг хамма учун умумий рецептларини куллаш, 
самарасиз ва иктисодий вазиятни издан чикариши мумкин. 

Жахон хужалигига киришда илгор мамлакатларнинг бой тажрибаларига тахлилий 
ёндошиш ва ушбу тажрибаларни миллий хусусиятлар билан энг оптимал тарзда 
уйгунлаштириш зарур. 

Узбекистон Республикаси мустакилликка эришгандан сунг, узининг мустакил ташки 
иктисодий сиёсатини олиб бориш имконияти юзага чикди. Республиканинг ташки 
иктисодий сиёсати халкаро молиявий муносабатларда мамлакат миллий манфаатларини 
химоя килишга каратилган холда амалга оширилади ва у куйидаги тамойилларга 
асосланади:  



 8

• мафкуравий карашлардан катъий назар ташки муносабатларда ошкоралик;  
• тенг хукукли ва узаро манфаатли хамкорлик, бошка мамлакатларнинг ички 

ишларига аралашмаслик;  
• узининг миллий-давлат манфаатлари устуворлигида узаро манфаатларни хар 

томонлама хисобга олиш;  
• республика бирон-бир давлатнинг таъсир доирасига кирмаслиги тамойилига тула 

амал килиш;  
• тула ишонч, халкаро иктисодий ва молиявий ташкилотлар доирасидаги 

хамкорликни чукурлаштириш асосида икки томонлама, шунингдек, куп 
томонлама ташки алокаларни урнатиш ва уларни ривожлантириш;  

• умумэътироф этилган халкаро хукук меъёрларига риоя этиш. 

Ташки иктисодий соха тармоклари мажмуини вужудга келтирмасдан туриб, 
шунингдек, молия, банк-кредит ташкилотлари, божхона хизмати ишини халкаро меъёрлар 
ва талаблар даражасида йулга куймасдан туриб, халкаро алокаларни ривожлантириш ва 
мустахкамлашни тасаввур этиб булмайди. 

Ташки савдо, иктисодий, илмий ва маданий алокаларда куйидаги йуналишлар 
устувор хисобланади: 

биринчидан, республиканинг экспорт кудратини ривожлантириш ва янада 
мустахкамлаш, экспортга йуналтирилган иктисодиётни шакллантириш; 

иккинчидан, экспорт имкониятини кенгайтириш, жахон бозорига кириб бориш учун, 
аввало, кимматбахо хом-ашёни кайта ишлаш негизида тайёр махсулот ишлаб чикарувчи 
кушма корхоналарни ривожлантириш; 

учинчидан, ташки иктисодий фаолиятни янада эркинлаштириш, хужалик ишларини 
юритувчи субъектларга хорижий шериклар билан бевосита алокалар урнатишда, уз 
махсулотларини чет элларда сотишда купрок эркинлик бериш, товарларни экспорт ва 
импорт килишда бирмунча имтиёзли тартибни жорий килиш борасида аник максадни 
кузлаб сиёсат утказиш; 

туртинчидан, хорижий сармояларни республика иктисодиётига кенг куламда жалб 
этиш учун зарур хукукий, ижтимоий-иктисодий хамда бошка шароитларни яратиш; 

бешинчидан, халкаро молиявий муносабатларнинг таркибий мажмуини вужудга 
келтириш; 

олтинчидан, халкаро хукук ва халкаро молиявий муносабатлар сохасида малакали 
мутахассислар тайёрлашни ташкил этиш. 

Интеграция муносабатлари, манфаатлар бирикувининг хилма-хил механизмлари ва 
шакллари хамда интеграция турлари мавжудлигига асосланади. Узбекистон бир вактнинг 
узида турли даражаларда - дунё микёсида ва минтака куламида интеграция жараёнларига 
катнашсада, аммо бир мухим коидага амал килади, яъни: бир давлат билан якинлашиш 
бошка бир давлат билан узоклашиш хисобига булмаслиги лозим. 

Узбекистон Республикаси иктисодий жихатдан ривожланган бозор тизимига эга 
булган, демократик давлат хакидаги хозирги замон тушунчаларига мос равишда жахон 
хамжамиятига киришиши мумкинлигига асосланади. 

Мамлакат жахон хамжамияти билан хамкорлик урнатган такдирдагина, яъни халкаро 
мехнат таксимотида узининг муносиб урнини топганда, минтака ва бутун дунё 
хавфсизлик тизимларини барпо этишда фаол иштирок этгандагина уни иктисодий 
жихатдан ривожлантиришнинг янги сифат боскичга олиб чикиш имкониятлари кенгаяди. 

Узбекистон Республикаси ривожланиш ва тараккиёт йулига кадам куйиб, иктисодий 
хамкорлик сохасидаги купгина нуфузли халкаро ташкилотларнинг тенг хукукли аъзолари 
сафига кириб келмокда. Киска вакт оралигида республика ХВФ, Жахон банки, ХМТ, 
Жахон согликни саклаш ташкилоти (ЖССТ), Осиё ва Тинч океани ижтимоий-иктисодий 
комиссияси (ОТИИК), ЕТТБ, Халкаро Молия корпорацияси (ХМК), Хамдустликнинг 
минтакавий иктисодий ташкилоти (ХМИТ) ва шу каби катор халкаро молиявий 
ташкилотларга кабул килинди. 
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Жахон хамжамиятидаги интеграциялашув хакида суз борганда, БМТ фаолиятида 
Узбекистоннинг иштироки эътиборга лойик ходиса. Факат БМТгина хавфсизликни 
саклаш ва таъминлашга каратилган дипломатиядан то тинчлик урнатишга каратилган 
операцияларда катнашишгача булган воситаларга эга. 

Жахон хамжамиятига интеграциялашувнинг стратегик максади - давлатларнинг турли 
минтакавий бирлашмалари билан алокаларни ривожлантиришдан иборат. Узбекистон 
минтакавий халкаро ташкилотлар: ЕИ, Европада Хавфсизлик ва Хамкорлик ташкилоти 
(ЕХХТ), Шимолий Атлантика блоки (НАТО), Кушилмаслик Харакати ва бошкалар билан 
самарали хамкорлик килмокда. 

1996 йилнинг июл ойида Флоренцияда Узбекистон билан ЕИ Кенгаши уртасида 
шерикчилик ва хамкорлик тугрисида битим имзоланди. Имзоланган ушбу битим 
Узбекистоннинг хавфсизлиги ва тараккиётини таъминлашга каратилган яна бир мухим 
хисса булиб, бу шерикчилик иктисодий, маданий, илмий сохаларни ва сиёсий сохаларни 
камраб олади. 

Жахон банки билан биргаликда Узбекистонда миллий валютани мустахкамлаш, 
ташки иктисодий фаолиятни кенгайтириш ва тулов балансини куллаб-кувватлаш, 
иктисодиётни таркибий кайта куриш ва корхоналар даражасидаги ислохотларни амалга 
ошириш учун тикланиш карзи бериш тугрисидаги масалалар куриб чикилди ва амалга 
оширилмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Хозирги замон иктисодий глобализацияси кандай куринишларда намоён 
булмокда?  

2. Жахон хужалигининг кандай асосий куйи тизимлари мавжуд?  
3. Халкаро молия муносабатларини тартибга солишда кайси ташкилотларнинг 

ахамияти ортиб бормокда?  
4. ТМКларнинг жахон хужалигидаги урни канака?  
5. Эркин савдо госи нима?  
6. Протекционизм гоясининг асл мохияти кандай ва у нималарга асосланади?  
7. Жахон интеграция жараёнларида худудий интеграция-нинг урни канака?  
8. Узбекистон Республикаси халкаро молия муносабат-ларида кандай 

тамойилларга асосланади?  
9. Узбекистон Республикасининг ташки савдо, иктисодий, илмий ва маданий 

алокалардаги устувор йуналишларини курсатинг.  
10. Узбекистон Республикаси бугунги кунда кандай халкаро ташкилотларга аъзо? 

 
ТМКлар КАНДАЙ ФАОЛИЯТ ЮРИТАДИ ? 

 

ТМКларнинг мухим тавсифи Бозорлар ривожланмаганлигидан ТМКлар кандай 
фойдаланади? 

1. Миллий иктисодиётлар 
уртасидаги фарклардан 

фойдаланиш. 

а) АКШ фирмалари техникалар йигишда хорижий арзон 
ишчи кучларидан ойдаланади. 

б) ТМКлар евробозорлардаги паст фоизли карзлардан 
фойда олади. 

2. 

Барча булинмалар тизим олдидаги 
умумий максадлар учун фаолият 

юритади. 

а) Харажатларни минималлаштириш максадида ишлаб 
чикариш. 

б) Соликларни минималлаштириш максадида фойдани 
филиаллар уртасида таксимлаш. 

в) Умумий валюта рискини пасайтириш максадида очик 
валюта позицияларининг филиаллар уртасида таксимланиши. 

3. 

Фирма уз устун жихатлари буйича 
халкаро микёсда ихтисослашиши.

а) Фирманинг мулки хисобланадиган ишлаб чикариш 
ахборотидан, энг яхши махсулот ишлаб чикариш учун 

фойдаланиш. 
б) Транспорт ускуналари ишлаб чикарувчи компания 

турли давлатлардаги узи филиалларида ишлаб чикариш 
технологияларидан фойдаланади. 

в) Нефт-кимё фирмалар ишлаб чикариши яхшиланган 
технологик асосларни яратишда энг устувор технологиялардан 

фойдаланади. 
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1.2. МИЛЛИЙ ИКТИСОДИЁТ ВА ХАЛКАРО МОЛИЯ 
МУНОСАБАТЛАРИ 

Ташки иктисодий алокалар мажмуасининг миллий иктисодиётга таъсир курсатиши 
муайян микдор ва сифат курсаткичларида бахоланади. 

Энг аввало, республиканинг халкаро иктисодий муносабатлардаги иштироки ва 
уларга жалб этилишининг кандай эканлигини билиш мухимдир. Бу экспортнинг ЯИМга 
нисбати билан белгиланади хамда у мамлакатнинг экспорт квотаси деб аталади. У канча 
юкори булса, мамлакат халкаро иктисодий муносабатларга шу кадар юкори даражада 
жалб этилган булади. Масалан, АКШнинг экспорт квотаси 10-15 фоизга, Германия, 
Франция, Италия, Англияда 25-30 фоиз, Японияда 18 фоиз атрофида. Узбекистонда 
экспортнинг ЯИМдаги улуши 10-12 фоизни ташкил этмокда. 

Бирок, ушбу курсаткич халкаро иктисодий муносабатларнинг сифат тузилишини 
курсатмайди. Шу сабабли, мамлакатнинг халкаро муносабатлардаги иштирокини акс 
эттирувчи яна бир курсаткич - экспортнинг мамлакат саноат ишлаб чикаришига 
нисбатидан фойдаланилади. Ривожланган мамлакатлар учун мазкур курсаткич тахминан 
40-50 фоизга тенг. Бу эса, ишлаб чикарилган саноат махсулотларининг ярми ташки 
бозорга олиб чикиб кетилишини англатади. Мамлакатнинг ташки иктисодий 
муносабатларга жалб этилганлигининг яна бир курсаткичи - экспортнинг эластиклиги 
(экспорт ва ЯММ усиш суръатларининг нисбати) билан хам белгиланади. 
Эластикликнинг бирликдан юкори булиши мамлакатнинг халкаро иктисодий 
операцияларда шунча куп иштирок этишини англатади. Ташки иктисодий алокалардан 
келадиган самара жуда куп микдордаги экспорт, импорт, кредит ва бошка операциялар, 
шунингдек, техникавий ва бошка хизматлар курсатиш буйича барча иштирокчиларнинг 
бу сохадаги фаолияти натижаларидан таркиб топади. 

Хозирги боскичда хар кандай давлатнинг тез суръатларда ривожланишини хорижий 
инвестицияларни жалб этмай туриб таъминлаб булмайди. Ташки иктисодий 
муносабатлар хам янги сифатларга эга булиб бормокда: икки мамлакатнинг хужалик 
вакиллари уртасида савдо ва хизмат курсатишдан ташкари, алохида ишлаб чикариш, 
молия ва савдо-молия алокалари хам ривожланмокда. Бевосита чет эл 
инвестицияларининг усиб бориши, шунингдек, социалистик тизимнинг парчаланиши ва 
бир канча янги мамлакатларнинг жахон бозорларига кушилиши, сармоя жалб килувчи 
мамлакатлар учун янги мухим жараёнларни келтириб чикаради. Бу жараёнларга 
куйидагилар киради: 

Трансмиллий корпорациялар (ТМК) уртасида ракобат кураши. Ташки иктисодий 
алокаларнинг тобора байналмилал-лашуви ва эркинлашуви миллий компанияларнинг 
"бандаргохида" хавфсизликда яшашга тобора камрок имкониятлар колдирмокда. Миллий 
компанияларни истеъмолчи ва махсулот сотиш бозорлари учун ТМК билан ракобат 
килишга мажбур этмокда. Натижада, ТМКлар янада "сезиларли" даражада махсулотни 
арзонлаштирмокда ва унинг сифатини яхшилаш сари бормокда. Мазкур тамойил 
ривожланаётган ва утиш даври иктисодиётига эга мамлакатларнинг (тегишли шароитлар 
мавжуд булганда) юкорида тилга олинган жараёнга узининг илмий ва интеллектуал 
кувватини жалб этиш имкониятларини оширади. 

Мамлакатлар уртасида инвестициялар учун ракобат кураши. ТМКлар томонидан 
ажратилган инвестициялар хажми усиш суръатларининг асосий сабабларидан бири- 
уларнинг узи билан маблаг, менежмент, нау-хау каби яккол ажралиб турадиган ва 
сезилмайдиган жуда куп активлар, шунингдек, жахон бозорларида ишлаш 
тажрибаларини ва куникмаларни олиб кириши билан изохланади. Натижада, кейинги 
йилларда нафакат ривожланаётган мамлакатларнинг, балки ривожланган мамлакат 
хукуматларининг хам инвесторлар учун кулай мухитни шакллантиришга интилиши 
ортмокда. Ушбу, биринчи навбатда, хукукий сохага тегишли булиб, биргина 1991 йилдан 
1994 йилгача булган вакт оралигида, дунёда чет эл инвестициялари буйича мавжуд конун 
хужжатларига 373 та узгартиришлар киритилган. Улардан 368 таси конунчиликни 
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эркинлаштиришга багишланган. Утган асрнинг 90-йиллари урталарида инвестицияларни 
узаро химоя килиш буйича 900 дан ортик икки томонлама битимлар тузилган. 

Хорижий сармоядорлар, потенциал инвесторлар биринчи навбатда фойда олишдан 
манфаатдор, аммо инвестициялар билан боглик рисклар уларни жиддий хавотирга 
солади. Инвесторларни узига тортадиган асосий омиллар: ривожланган инфратузилма, 
ишончли ва малакали мехнат ресурслари, даромад ва капитални чет элга утказиш, 
хукукий кафолатлар, шунингдек, ижтимоий ва сиёсий баркарорлик кабилардан иборат. 

Бугунги кунда бевосита инвестиция окими фойда олишнинг янги имкониятларига 
чаккон юз тутади ва шунинг учун хам, у ишлаб чикариш, иш хаки потенциал мехнат 
унумдорлигига нисбатан паст булган жойларга кучмокда. Мамлакатга чет эл 
маблагларини ТМКлар кучок очиб фойдаланишга тайёр турган ички бозордаги хомийлик 
хисобига эмас, балки окилона иктисодий тамойиллар асосида жалб этиш мухимдир. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Мамлакатнинг халкаро иктисодий муносабатларда иштирок этиш даражаси 
кандай аникланади?  

2. Экспортнинг эластиклиги нима?  
3. Чет эл инвестицияларининг усиб бориши ва янги мамлакатларнинг жахон 

бозорларига кушилиши кандай жараёнлар кучайишига таъсир курсатди?  
4. Жахон хужалигига кушилиш жараёнида Узбекистон Республикаси олдига 

кандай вазифалар куйилган?  
5. Мамлакатимизни жахон хужалигига кушилишида мавжуд ижобий ва салбий 

омилларни санаб, уларни изохланг. 

ДУНЁНИНГ ЭНГ ЙИРИК САНОАТ КОРПОРАЦИЯЛАРИ (1993й.) 
 

Урин корпорация 
номланиши мамлакат

сотиш 
хажми, 

млн. долл.

хиссадорлик 
капитали, млн. 

долл. 

ишловчилар 
сони, киши 

1 Дженерал Моторс 
(General Motors) 

АКШ 133621,9 5597,5 710800 

2 Форд Мотор (Ford Motor) АКШ 108521,0 15574,0 322200 

3 Экссон (Exxon) АКШ 97825,0 34792,0 91000 

4 Роял дач/шел (Royal 
Dutch/ Shell) 

Буюк 
Британия 

95134,4 51505,6 117000 

5 Тойота Мотор (Toyota 
Motor) 

Нидерландия 85283,2 44593,1 109279 

6 Хитачи (Hitachi) Япония 68581,8 28898,1 330637 

7 Интл. Бизнес Машинс 
(Intl Business Machines) 

АКШ 62716,0 19738,0 267196 

8 Мацушита Электрик 
Индастриал (Matsushita 

Electric Industrial) 

Япония 61384,5 32118,6 254059 
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9 Дженерал Электрик 
(General Electric) 

АКШ 60823,0 25824,0 222000 

10 Даймлер-бенц (Daimler-
Benz) 

Германия 59102,0 10108,7 366736 

11 Мобил (Mobil) АКШ 56576,0 16474,0 61900 

12 Ниссан Мотор (Nissan 
Motor) 

Япония 53759,8 15427,7 143310 

13 Бритиш Петролеум 
(British Petroleum) 

Буюк 
Британия 

52485,4 14403,1 72600 

14 Самсунг (Samsung) Жанубий 
Корея 

51345,2 7273,2 191303 

15 Филип Моррис (Philip 
Morris) 

АКШ 50621,0 11627,0 173000 

16 АйААй (IRI) Италия 50488,1 - 366471 

17 Сименс (Siemens) Германия 50381,3 11700,7 391000 

18 Фолксваген (Volkswagen) Германия 46311,9 6474,8 251643 

19 Крайслер (Chrysler) АКШ 43600,0 6836,0 128000 

20 Тошиба (Toshiba) Япония 42917,2 10915,3 175000 

21 Юниливер (Unilever) Буюк 
Британия 

41842,6 6948,9 302000 

22 Нестле (Nestle) Нидерландия 38894,5 10524,2 209755 
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23 Эльф Актиэн (Elf 
Aquitaine) 

Франция 37016,3 14206,5 94000 

24 Хонда Мотор (Honda 
Motor) 

Япония 35797,9 9446,7 91300 

25 И ан ай (ENI) Италия 34791,3 9453,3 106391 

26 Фиат (Fiat) Италия 34706,7 10660,8 260351 

27 Сони (Sony) Япония 34602,5 12984,0 130000 

28 Тексако (Texaco) АКШ 34359,0 10279,0 32514 

29 Эн И Си (NEC) Япония 33175,9 7637,3 147910 

30 Эй Дюпон де Нимур (E.I. 
Du Pont De Nemours) 

АКШ 32621,0 11230,0 114000 

31 Чеверон (Cheveron) АКШ 32123,0 13997,0 47576 

32 Филипс Электроникс 
(Philips Electronics) 

Нидерландия 31665,5 5879,7 238500 

33 Дэу (Daewoo) Жанубий 
Корея 

30893,4 7367,6 76986 

34 Проктер энд Гэмбэл 
(Procter & Gabmle) 

АКШ 30433,0 7441,0 103500 

35 Рено (Renault) Франция 299748 5723,4 139733 

36 Фуджитсу (Fujitsu) Япония 29093,9 10331,1 163990 
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37 Мицубиси электрик 
(Mitsubishi Electric) 

Япония 28779,8 7909,1 111053 

38 Абб Эси Браун Бовери 
(Abb Asea Brown Boveri) 

Швейцария 28315,0 3528,0 206490 

39 Хоест (Hoechst) Германия 27844,8 6418,5 170161 

40 Алькатель Альстом 
(Alcatel Alsthom) 

Франция 27599,4 10142,9 196500 

41 Мицубиси Моторз 
(Mitsubishi Motors) 

Япония 27310,9 3989,1 46000 

42 Пемекс (PEMEX) 
(Petroleos Mexicanos) 

Мексика 26572,9 34710,9 106951 

43 Мицубиси Хеви 
Индастрис (Mitsubishi 

Heavy Industries) 

Япония 25804,0 10929,1 68057 

44 Пежо (Peugeot) Франция 25669,1 8537,3 143700 

45 Ниппон Стил (Steel) Япония 25480,5 9491,0 50458 

46 Амоко (Amaco) АКШ 25336,0 13665,0 46317 

47 Боинг (Boeing) АКШ 25285,0 8983,0 134400 

48 Пепсико (Pepsico) АКШ 25020,7 6338,7 423000 

49 Байер (Bayer) Германия 24797,1 10164,4 151900 

50 Басф (Basf) Германия 24531,9 8449,2 112020 
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1.3. ХАЛКАРО МОЛИЯ ТАШКИЛОТЛАРИ ВА УЛАРНИНГ 
ХАЛКАРО МОЛИЯ МУНОСАБАТЛАРИДА ТУТГАН УРНИ 

Давлатлараро хар томонлама хамкорликнинг бир куриниши сифатида халкаро 
ташкилотлар ва фондлар юзага чикмокда. Улар сиёсий, иктисодий, ижтимоий, илмий-
техникавий ва маданий сохаларда умумий тусдаги максадларга эришиш учун давлатлар, 
миллий институтлар, нодавлат ассоциацияларини бирлаштиради. Халкаро таш-килотлар 
уз фаолиятини хар томонлама мувофиклаштириш учун уз фондларини ташкил этадилар. 

Давлатлараро келишувлар асосида иштирокчи давлатларнинг ягона молия ва кредит 
сиёсатларини амалга ошириш учун пул маблагларининг давлатлараро максадли фондлари 
тузилади. Давлатлараро фондлар (ташкилотлар) даромадларини шакллантириш усуллари 
ва молиялаштириш тусига кура бир канча турларга булинади. 

Биринчи турга молия-кредит ташкилотларининг давлатлараро ва халкаро фондлари 
киради. Улар низом капиталида иштирок этувчиларга максадли кредитлар ажратадилар 
ва максадли фондларни ташкил этадилар. Бу ташкилотлар фаолияти давомида олган 
даромадларидан улушига кура дивиденд тулайдилар хамда турли максадлар учун захира 
фондларини шакллантирадилар. Мазкур ташкилотлар жумласига Халкаро Инвестция 
банкини (ХИБ), Иктисодий Хамкорлик Халкаро банкини (ИХХБ), ЕТТБ, ХВФни 
киритиш мумкин. 

Халкаро банклар ва фондларнинг низом капитали шаклланишида, олинган 
даромадларни таксимлаб, турли фондларни ташкил этиш кабиларда молиянинг ролини 
куриш мумкин. 

Миллий ва халкаро молия-кредит институтларининг маблаглари, халкаро 
иштирокчи-ташкилотлар фонди, манфаатдор мамлакатларнинг валюта фондлари ва 
бюджет маблаглари туланадиган бадалларнинг манбаси хисобланади. 

ЕИида хам катор давлатлараро фондлар ташкил этилган, жумладан, ЕИининг 
бюджети, Европа Тараккиёт фонди, Европа Валюта Хамкорлик фонди ва бошкалар. 

Иккинчи тур ташкилотлар иштирокчиларнинг хар йиллик бадаллари эвазига 
бюджетлари ташкил этилади. 

Бундай ташкилотларга маълум сохалардаги миллий ташкилотлар фаолиятини 
мувофиклаштириб турувчи халкаро ва умумжахон институтлари киради. Уларга: БМТ, 
Халкаро вакт бюроси, Атом энергетикаси буйича халкаро Агентлик, Денгиз йулдош 
алокаси буйича халкаро ташкилот, Илмий хизматчиларнинг умумжахон федерацияси ва 
бошкаларни киритиш мумкин. 

Учинчи тур халкаро ташкилотларга вактинчалик тусга эга булган илмий дастурлар 
ва конгрессларни киритиш мумкин. Уларни молиялаштириш катнашувчи иштирокчилар 
томонидан амалга оширилади. Масалан, Халкаро биология дастури (1964-1974 йй.), 
Халкаро геодинамик лойиха (1971-1980 йй.), Халкаро осойишта куёш йили (1964-1965 
йй.), 1957 йилдан бошлаб хар икки-уч йилда чакириладиган Халкаро тог конгресси ва 
бошкалар. Ушбу ташкилотлар турли мамлакат олимлари билан яхлит илмий тадкикотлар 
олиб боради. 

Туртинчи тур халкаро ташкилотлар - халкаро илмий лабораториялар, институтлар, 
иттифоклар, яхлит ва сохалар ассоциациялари, маълум илмий сохалар буйича бюролар. 
Улар мамлакатларни, миллий илмий ташкилотларни, ассоцияларни, илмий тадкикотлар 
билан шугулланаётган алохида олимларни бирлаштиради ва улар фаолиятини 
мувофиклаштиради. Ушбу ташкилотлар йиллик улушли бадаллар, конференцияларда 
иштирок этувчиларни руйхатга олиш бадаллари, юридик ва жисмоний шахсларнинг 
хайрия маблаглари, даврий илмий нашрлардан даромадлар хисобидан ташкил этиладиган 
бюджетлар хисобидан молиялаштириладилар. Мазкур ташкилотларга мисол килиб, 
миллий ва кушма дастурлар буйича ишлайдиган Кучли магнит майдонлари ва паст 
харорат буйича халкаро фонд, Халкаро математик марказ ва бошкаларни курсатиш 
мумкин. 

Бешинчи тур халкаро ташкилотлар фаолиятининг маълум сохаларига кумаклашиш 
ва тадбирларни молиялаштириш учун маблагларни йигиш билан шугулланадилар. 
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Масалан, Ёввойи табиат халкаро фонди - давлат, жамоат ташкилот-лари ва хусусий 
шахслардан ёввойи хайвонлар ва табиатни куриклаш учун маблагларни йигувчи нодавлат 
ташкилотдир. Ушбу ташкилот бошка ташкилотлар билан хамкорликда маълум 
тадбирларни молиялаштиради. Фонд узининг нашрига эга булиб, уни сотишдан 
олинадиган даромадлар фонд бюджетининг даромад манбаларидан бири хисобланади. 
"Олимпия бирдамлиги" фонди ривожланаётган мамлакатларнинг миллий олимпия 
кумиталарига молиявий ёрдам курсатиш учун тузилган. Мазкур фонд миллий олимпия 
кумиталарининг бадаллари, хусусий компания, фирмалар ва хусусий шахсларнинг 
хайриялари, Халкаро олимпия кумитасининг инвестицион ва нашриётчилик фаолияти 
натижасида олинган даромадлар хисобидан шакллантирилади. Фондга олимпия 
уйинларини телевизион ёритишдан олинган даромадларнинг 1/3 келиб тушади 
(маълумки, олимпия уйинларини телевизион ёритишдан олинган даромадлар мос 
равишда Халкаро олимпия кумитаси, "Олимпия бирдамлиги" фонди ва олимпия спорт 
турлари буйича Халкаро федерация уртасида таксимланади). Фонднинг бюджети хар 
йили тасдикланади. Асосий тадбирларни амалга ошириш буйича худудларга 
йуналтириладиган маблаглар харажатларнинг 75-85 фоизини ташкил этади. Ушбу 
тадбирларга: йигинлар утказиш, хакамлар мажлисини утказиш, спорт буюмларини сотиб 
олиш, Миллий олимпия кумиталарига молиявий ёрдамлар курсатиш ва бошкаларни 
киритиш мумкин. Бошка маблаглар нашриётчилик фаолиятига ва жорий харажатларни 
молиялаштиришга йуналтирилади. 

Юкорида куриб утилган фондларни таркибий тузилиши, максади, вазифаларини 
янада чукуррок урганиш максадида, биринчи тур фондлар - молия-кредит 
ташкилотларига мансуб, ХВФ хакида маълумотлар келтирилади. 

ХВФ: максади, ташкил этилиши ва фаолият йуналиши. ХВФ - бу БМТнинг махсус 
ташкилоти. У 1977 йилда Бреттон-Вудсдаги валюта-молия масалалари буйича булиб 
утган БМТ конференциясида ташкил топган ва 1945 йилнинг 27 декабрида ушбу келишув 
кучга кирган. Амалда у уз фаолиятини 1946 йилдан бошлади. Бреттонвуд келишувига 
мувофик, ХВФнинг вазифаси унга аъзо булган мамлакатларнинг олтин ва АКШ 
долларида ифодаланган валюта захираларини тартибга солиш хамда аъзо-
мамлакатларнинг валюта паритетиларининг баркарорлигини таъминлашдан иборат эди. 

Ушбу келишувга кура, аъзо-мамлакатлар уз валюталарини белгиланган курслар 
асосида халкаро жорий операциялар буйича алмашинувларини таъминлашлари шарт эди. 
Шунингдек, мазкур мамлакатлар валюта операция-ларини чегаралаш буйича мавжуд 
тусикларни бекор килишлари керак эди (амалда 181 мамлакатдан атиги 60 мамлакат 
ушбу талабни бажарган). 

ХВФнинг низом фонди аъзо мамлакатларга урнатиладиган квоталар асосида 
туланадиган бадаллардан ташкил этилади. 

Квоталар хар бир аъзо-мамлакатнинг: молиявий бадал хажмини аниклаш; 
пропорционал равишда ХВФ кредитлари хажмини аниклаш; овозлар сонини аниклаш 
учун хизмат килади. 

Квоталар хажми мамлакатнинг иктисодий ривожланиш даражаси ва унинг жахон 
иктисодиёти хамда халкаро савдодаги ролига боглик булади.  

Квота ЯИМ, импорт ва экспорт хажми, олтин-валюта захиралари хажми 
курсаткичлари асосида хисобланади.  

Квоталар хажми хар беш йилда кайта куриб чикилади. 
Квоталар хажмидан келиб чиккан холда, ХВФ бошкарув органларида овозлар 

мамлакатлар уртасида таксимланади. Хар бир мамлакат 250 та овозга эга ва хар бир 
кушимча 100000 СДР учун 1 та овоз кушиб берилади. Хозирда бошкарув органида 
овозларнинг энг купи АКШга тегишли -17,7 фоиз. 
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Бугунги кунда ХВФнинг асосий максади куйидагилардан иборат: 

• валюта сиёсати сохасидаги халкаро хамкорликни кенгайтириш;  
• валюта сиёсати сохасида баланслашган ривожланишда хамкорлик килиш;  
• юкори бандлик даражаси хамда реал даромадларни таъминлаш ва 

рагбатлантириш, барча-аъзо мамлакатларнинг иктисодий сиёсатини асосини 
ташкил этувчи, ишлаб чикариш потенциалини ривожлантириш учун жахон 
савдосининг баланслашган усишини баркарорлаштириш;  

• валюта баркарорлигини таъминлаш ва аъзо-мамлакатлар уртасида валюта 
муносабатларини соддалаштириш, шунингдек, ракобат мухитини 
шакллантириш нуктаи назаридан келиб чиккан холда, валюта девальвациясини 
олдини олиш;  

• куп тармокли тулов тизимларини ташкил эишда иштирок этиш, шунингдек, 
валютани утказиш билан боглик чекловларни бекор килиш;  

• аъзо-мамлакатлар тулов баланслари такчиллигини йукотиш учун маблаглар 
бериш. 

Олдига куйилган максад ва вазифаларни бажариш учун ХВФ уз функция ва 
тамойилларини ишлаб чиккан. 

ХВФ тамойиллари: 

• тартибга солишдан четга чикиш максадида, халкаро валюта тизими ёки валюта 
курси манипуляциясини таъкиклаш;  

• валюта инкирозларига бархам бериш максадида валюта бозорларида 
интервенцияни амалга ошириш мажбурияти; 

ХВФнинг функциялари: 

• кодексда келишилган муносабатларга амал килиш халкаро валюта сиёсати ва 
давлатлараро туловлар айланмаси сохаларида хамкорлик;  

• тулов баланси такчиллигини енгиб утиш учун молиявий ёрдам;  
• маслахат ва хамкорлик. 

Уз вазифаларини амалга ошириш максадида ХВФ уз ва жалб килинган маблаглар 
хисобидан хорижий валютада кредитлар ёки аъзо-мамлакат тулов балансини 
тенглаштириш максадида СДР такдим этади. 

Молиявий операциялар, факатгина, аъзо-мамлакатнинг расмий органлари: 
хазиначилик, Марказий банк, валютани баркарорлаштирувчи фондлар билан бирга 
амалга оширилади. ХВФ ресурсларини олишни тартибга солувчи коидалар барча аъзо-
мамлакатлар учун бир хил. Жорий операциялар буйича хорижий валютага эхтиёж сезган 
мамлакат, кредитнинг зарурлигини исботлаши шарт. Бундай кредитларнинг хажмлари 
куйидаги шартлар оркали тартибга солинади: карздор мамлакатнинг миллий валютаси 
унинг квотасини йил давомида 25 фоизидан ва умумий хисобда квота хажмининг 200 
фоизидан ортиб кетмаслиги керак. Кредитлар буйича фоизлар хар бир молия йили учун 
даромад ва харажатларни бахолаш асосида амалга оширилади. 

Бундан ташкари, ХВФ таркибида алохида кредит турлари буйича бир-неча махсус 
фондлар ташкил этилган. Ушбу фондлардан аксарият холларда, бозор иктисодиётига 
утаётган мамлакатларда савдо ва тулов тизимидаги кийинчиликларни бартараф этишга 
кредитлар ажратилади. Ушбу кредитлар одатда 4-10 йил муддатларда кайтарилиши 
мулжалланади. 

Кейинги йилларда ХВФнинг даромади паст булган ривожланаётган мамлакатлардаги 
таркибий ислохотларни куллаб-кувватлаш, шунингдек, урта муддатли макро-иктисодий 
баркарорлаштириш дастурларига ажратиладиган кредитлар салмоги ортмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Давлатлараро максадли фондлар кандай тадбирлар учун тузилади?  
2. Давлатлараро фондларнинг нечта тури бор?  
3. Миллий ва халкаро молия-кредит институтларининг маблаглари кайси 

манбалар хисобидан шаклланади?  
4. Миллий ташкилотлар фаолияти кайси халкаро ва умумжахон институтлари 

томонидан мувофиклаштирилади?  
5. ХВФнинг ташкил этилиши ва фаолият йуналишини тушунтириб беринг.  
6. Узбекистон Республикасининг юкорида номлари санаб утилган халкаро 

ташкилотларда иштирок этиш йуналишларини курсатинг. 
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II. БОБ. ЖАҲОН ВАЛЮТА ТИЗИМИ ВА УНИНГ 

РИВОЖЛАНИШ БОСҚИЧЛАРИ 

2.1. ХАЛКАРО ВАЛЮТА МУНОСАБАТЛАРИ ВА ВАЛЮТА ИЗИМИ 
Валюта муносабатлари - ташки савдо, иктисодий ва илмий-техник хамкорлик, 

хорижга кредит хамда карзларни бериш ва олиш, валюта ва валюта активларини сотиб 
олиш билан боглик битимларни амалга оширишда иштирок этадиган, валюта билан 
боглик муносабатлардир. 

Валюта муносабатининг айрим элементлари - антик даврда - Кадимги Греция ва 
Кадимги Римда - карзга пул тулашга берилган тилхат ва пул алмаштириш шаклида пайдо 
булган. Кейинги боскич булиб, Япон, Антверпен ва Гарбий Европани бошка савдо 
марказларида <вексель ярмаркалари> ривожланиши билан юзага чиккан. Бу даврда 
хисоб-китобларни амалга ошириш, валюта ёрдамида амалга оширилган. Феодализм 
даврида ва капиталистик ишлаб чикариш ривожланишида, халкаро хисоб-китобларни 
амалга ошириш тизими банклар оркали ривожланди. Утган асрга келиб эса, халкаро 
муносабатлар узининг мутлако янги куринишини бошдан кечирди. 

Шундай килиб, халкаро валюта муносабатлари ривожланиши, ишлаб чикариш 
кучлари ривожланиши, жахон бозори ташкил этилиши, халкаро мехнат таксимотини 
чукурлашуви, жахон хужалигининг таркибий тузилиши хамда хужалик муносабатлари 
байнанмилаллашувининг натижасидир. 

Валюта муносабатлари иштирокчиларига куйидагилар киради: давлат (хукумат, 
Марказий ва давлат банклари), халкаро ташкилотлар, юридик шахслар (тижорат 
банклари, корхоналар: импорт ва экспорт килувчилар, биржалар) ва жисмоний шахслар 
(брокералар, чайковчилар ва сайёхлар). 

Замонавий ташки иктисодий алокаларда, шу билан бирга валюта муносабатларида 
сиёсат ва иктисодиёт, дипломатия ва тижорат, саноат ва савдо уйгунлашиб 
бораётганлигини кузатиш мумкин. 

Халкаро валюта муносабатларининг давлат томонидан шакллантириладиган 
хукукий-ташкилий шакли валюта тизими дейилади. Миллий, худудий ва жахон валюта 
тизимларини ажратиб курсатиш мумкин. 

Миллий валюта тизими деганда маълум давлатни, бошка давлатлар билан пулли 
хисоб-китобларини амалга оширишда куллайдиган усуллари, инструментлари ва миллий 
органларининг умумий йигиндиси тушунилади. Миллий валюта тизими нисбатан 
мустакил ва фаолият доираси миллий чегаралардан чиксада, у мамлакат пул-кредит 
тизимининг таркибий кисми хисобланади. Миллий ва жахон валюталар тизимлари 
алокаси ва ривожланиши, уларнинг элементларида намоён булади (1-жадвал). 

Худудий валюта тизими - миллий ва жахон валюта тизимларининг оралик элементи 
хисобланиб, у мамлакатлар худудий гурухи интеграциясига хизмат килади. Бунга мисол 
килиб, Европа валюта-иктисодий иттифокини келтириш мумкин. 

Жахон валюта тизими - бу, алохида олинган миллий иктисодиётни жахон хужалиги 
билан богловчи механизмдир. 
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1-жадвал  
 

Миллий ва жахон валюта тизимининг асосий элементлари 
 

Миллий валюта тизими Жахон валюта тизими 

Миллий валюта Миллий валютани конвертирланиш шартлари

Миллий валюта паритети Миллий валюта курсининг тартиби 

Валютавий чегаранинг ва назоратнинг 
бор йуклиги 

Мамлакатнинг халкаро валюта ликвидлигини 
тартибга солиш 

Халкаро кредит айрибошлаш 
воситаларидан фойдаланишни тартибга 

солиш 

Мамлакатнинг халкаро хисоб-китобларини 
тартибга келтириш 

Миллий валюта бозори ва олтин 
бозорининг тартиби 

Мамлакатни валюта муносабатларини 
бошкарувчи ва тартибга солувчи миллий 

органлар 

Халкаро валюта хисоб-китоб бирликлари 
валюта захираси Валюталарни узаро конвертирланиш шартлари

Валюта паритетини бирхиллаштириш 
тартиби 

Валюта курсининг тартибининг 
регламентацияси 

Валютавий чегараларнинг давлатлараро 
тартибга солиш 

Халкаро валюта ликвидлигини давлатлараро 
тартибга солиш 

Халкаро кредит айрибошлаш 
воситаларидан фойдаланиш коидаларини 

яхлитлаштириш 

Халкаро хисоб-китобларнинг асосий 
шаклларини яхлитлаштириш 

Жахон валюта бозори ва олтин 
бозорининг тартиби 

Давлатлараро валютавий тартибга солишни 
амалга оширувчи халкаро ташкилотлар 
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Халкаро келишувлар, иккиёклама ва купёклама шартнома ва актлар, жахон валюта 
тизимининг хукукий асосини ташкил этади. 

Жахон валюта тизимининг асосий максади - экспорт ва импорт учун туловларни, 
товар, капитал, хизматлар ва бошка фаолият турларини амалга оширишда халкаро хисоб-
китобларни ташкил этиш оркали самарали воситачилик килиш, шунингдек, халкаро 
мехнат таксимотини ривожлантириш учун, мамлакатлар уртасидаги муносабатларда 
кулай мухитни яратишдан иборат. 

Жахон валюта тизими ёрдамида иктисодий ресурсларнинг бир мамлакатдан 
бошкасига кучиши ёки аксинча, ушбу жараён чегараланиши, миллий иктисодиёт 
мустакиллиги чекланиши ёки кенгайиши, иктисодий муаммоларни (масалан, ишсизлик, 
инфляция) бир мамлакатдан бошкасига <кучиб утиши> мумкин. 

Жахон валюта тизими фаолият юритиш ва тартибга солишнинг алохида 
механизмларига эга ва жахон хужалигининг глобал максадларини кузласада, у миллий 
пул ва худудий валюта тизимлари билан чамбарчас богланган. 

Жахон валюта тизими халкаро пул муносабатлари ташкил топишининг тарихий 
шакли булиб, у давлатлараро шартномалар оркали мустахкамланган. 

Жахон, худудий ва миллий валюта тизимлари доирасида, куйидаги молиявий 
операциялар амалга оширилади: 

1) Валюта конвертирланиши - миллий валютани хорижий валютага алмаштириш; 
2) Тижорат банклари ва биржаларда валюта олди-сотди операциялари. Бу валюта 

дилинги дейилади. 
Хозирги кунда, операцияларнинг асосий кисми накд пулсиз холда амалга 

оширилади. Бир банкдан бошкасига пул утказиш вакиллик хисобвараклар оркали амалга 
оширилади. Банклараро амалиётда ЛОРО (Сиз бизда) ва НОСТРО (биз Сизникида) 
хисобвараклари мавжуд. 

3) Тижорат банкларининг депозит-кредит деб ном-ланувчи, валюта маблагларини 
жалб килиш ва жойлаштириш билан боглик операциялари. 

Бу операциялар - узаро кредитлаш, уз ва жалб килинган маблагларни жойлаштириш, 
кредитларни такдим этиш, расмийлаштириш ва мониторинг билан боглик банклараро 
операциялардир. 

4) Ташки савдо операцияларида, халкаро амалиётда кабул килинган турли шаклдаги 
хисоб-китобларда банк хизмати курсатиш; 

5) Олтин ва фонд инструментлари(мулкчилик титуллари, облигациялар, иккиламчи 
молиявий инструментлар ва х.к.) сотиш ёки сотиб олиш максадида, молия бозорида 
амалга ошириладиган операциялар. Бу операцияларнинг барчаси инвестиция 
максадларида, шунингдек, чайковчилик ёки хежерлаш (сугурта) максадларида амалга 
оширилади. Банклар ушбу операцияларни уз номидан ёки мижоз топширигига кура 
амалга оширадилар; 

6) Кредит (дебит) карточкаларининг эгаларига хизмат курсатиш билан боглик 
операциялар; 

7) Банк халкаро трансфертлари (дивиденд, фоиз, пенсия тулови, алимент, хадялар, 
сайёхларга хизмат курсатиш ва х.к.) амалга ошириш. 

Замонавий валюта тизими, унинг хам худудий (географик жихатдан), хам вакт 
жихатдан (кечаю-кундуз ишловчи валюта бозори), хам технологик жихатдан (ахборот 
технологиялари ва тармокларининг яхлитлиги) глобаллаш-ганлиги билан тавсифланади. 

Замонавий валюта тизимининг глобаллашувининг узига хос жихатлари 
куйидагилардан иборат: 

• валюта курслари ва фоиз ставкаларининг кутилмаганда ва кескин узгариши 
билан тавсифланадиган бозор механизми;  

• бир томондан, олдиндан кутилмаган вокеаларга (нефть фалажлари ёки 
Германиянинг бирлашуви каби) тезда мослашишга зарурат, бошка томондан, 
мамлакатлар хукуматларининг инфляцион сиёсат юритиши ва давлат 
карздорлиги усиши сиёсатидан кафолатловчи маълум халкаро тартибга солиш 
инструментларини яратиш. 
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Жахон валюта тизимининг энг асосий хусусияти шундаки, у хар доим узгариб, 
ривожланиб туради. Бу узгаришларнинг энг умумий сабаблари - жахон хужалигини 
ривожлантиришдаги халкаро хамкорликнинг кучайиши, товар ишлаб чикариш ва 
бозорларнинг байналминал-лашувидир. Бугунги кунда уни тартибга солиш 
механизмларининг доимий узгариши ва валюта тизимининг баркарорлиги, валюта 
тизимининг эволюцияси билан канчалик мос тушишига боглик. 

Халкаро валюта тизимларининг маълум шакллари, ишлаб чикаришнинг 
ривожланиши, халкаро алокалар, миллий пул тизимлари, жахон майдонидаги кучлар 
нисбатига, етакчи мамлакатларнинг манфаатларига караб белгиланмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Валюта муносабатлари нима?  
2. Кимлар валюта муносабатларининг иштирокчилари саналади?  
3. Валюта тизими нима?  
4. Миллий ва жахон валюта тизимини асосий элементларини таккосланг.  
5. Жахон валюта тизимининг асосий максади нималардан иборат?  
6. Жахон, худудий ва миллий валюта тизимлари доирасида кандай операциялар 

амалга оширилади?  
7. Валюта дилинги нима?  
8. Замонавий валюта тизимининг глобаллашувининг узига хос жихатларини 

курсатинг.  
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Жахон валюта тизимининг асосий хусусияти нимадан борат? 

<КОКА-КОЛА> - ЕНГИЛ ИЧИМЛИКЛАР ИШЛАБ 
ЧИКАРУВЧИ ЙИРИК КОМПАНИЯ 

Халкаро бозорларда енгил ичимликлар ишлаб чикарувчи йирик 
компаниялардан бири - <Кока-кола> компанияси булиб, унинг башкарув органи 
АКШда жойлашган. <Кока-кола> компанияси уз махсулотлари билан халкаро 
енгил ичимликлар бозорининг 45 фоизини эгаллаган. Купгина халкаро бозорларда 
ахоли жон бошига истеъмол хажмининг пастлиги, демографик анъаналарнинг усиш 
тусини олиши ва оммавий ахборот воситаларида компания фаолияти хакидаги 
маълумотларнинг кенг ёйилиши билан мувозанатланмокда. 

1992 йилда <Кока-кола> махсулотларини халкаро истеъмоли ахоли жон 
бошига йилига 40 порциядан тугри келган (мамлакатлар буйича маълумотлар 
жадвал шаклида куйида келтирилган). 

<Кока-кола> тизими хакикатдан хам, халкаро мавкега эга, у 160 дан ортик 
мамлакатда фаолият юритади. Ушбу мамлакатларнинг хар бирида компания 
ишончли махаллий хамкорларга эга булиб, улар <Кока-кола> савдо маркаси остида 
ичимлик ишлаб чикарадилар. Тизим узида 1000 дан ортик ана шундай хамкорларни 
бирлаштирган. 

Мазкур йирик халкаро тармок - <Кока-кола>ни энг йирик енгил ичимликлар 
ишлаб чикарувчига айлантирган. Ушбу компаниянинг бозордаги улуши, энг якин 
ракобатчи-лариникидан хам 2 баробар куп. Енгил ичимликлар ишлаб чикариш - 
дунёда энг тез усиб бораётган товархисобланади. Мана шундай истикболли ишлаб 
чикариш бозорида етакчилик килиш, молиявий кудратни ва хиссадорларга юкори 
даромадни таъминлайди. 

1992 йилда <Кока-кола> акция эгалари сонининг куплиги жихатдан америка 
компаниялари ичида 6 уринни эгаллаган; муомаладаги акцияларнинг бозор бахоси 
эса, 54,7 млрд. долларни ташкил этган (1992 й.). 

Компания уз махсулотларини 160 дан ортик мамлакатга таркатади ва 40 дан 
ортик муомаладаги валютадан фойдаланади. Гиперинфляция хукмронлик килаётган 
мамлакатларда (масалан, Бразилия) функционал валюта сифатида АКШ долларидан 
фойдаланилади. 1992 йилда компания даромадининг тахминан 78 фоизи АКШдан 
ташкарида ишлаб топилган. Бошка валюталарда (АКШ долларида булмаган) 
ифодаланадиган, компания карзлари, уша мамлакатлардаги инвестицияларни 
хежерлашда фойдаланиш учун мулжалланган. 
 

1992 йилда айрим мамлакатларда компания махсулотларининг 
ахоли жон бошига истеъмол 

(хар бир кишига йиллик 8-унцияли порция) 
 

АКШ 296 Бразилия 81 
Мексика 275 Италия 94 
Австралия 217 Буюк Британия 89 
Норвегия 228 Корея 61 
Канада 169 Япония 124 
Германия 189 Франция 56 
Аргентина 171 Таиланд 44 
Испания 159 Тайвань 31 
Колумбия 104 Индонезия 4 
Филиппин 87 Хитой 1  
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2.2. ЖАХОН ВАЛЮТА ТИЗИМИНИНГ РИВОЖЛАНИШ 
БОСКИЧЛАРИ 

Париж жахон валюта тизими (1867-1914й.) Пулнинг халкаро алмашуви, худди 
пулнинг узи сингари кадимий булсада, хозирги шаклда валюта битимларининг пайдо 
булиши XIX аср охирига бориб такалади. Биринчи жахон валюта тизими - 1865 йилда 
туртта Гарбий Европа мамлакатлари томонидан ташкил этилган ва <Олтин андозаси> 
асосида фаолият юритган - Лотин танга иттифоки хисобланади. Мазкур валюта тизими, 
расмий равишда 1867 йилда Париж конференциясида тан олинди ва дунёнинг 30 дан 
ортик мамлакати томонидан махсус халкаро шартномага имзо чекилди. Бу валюта тизими 
<Олтин андозаси>га яъни, олтинни эталон (мезон) металл сифатида кабул килишга 
асосланган миллий пул тизимларини бирлаштирди. Шунинг учун хам Париж валюта 
тизими <Олтин танга андозаси> деб юритила бошланди. Бунга мувофик, жахон пули 
олтин тангалар ва олтинга конвертирланадиган пуллардан ташкил топган эди. 

Олтин андоза тартиби боскичма-боскич уч шаклни бошдан кечирди. 1914 йилгача 
олтин танга боскичи, 1922 йилдан 1929 йилгача олтин куйилма андозасини, 1944 йилдан 
1971 йилгача олтин девиз андозаси. Олтин танга андозаси даврида зарбхоналар олтин 
куйилмалардан олтин тангалар ишлаб чикариш хукукига эга эдилар. Бу эркин тарзда ва 
деярли текин амалга оширилган, шунинг учун хам, бу тангалар пул массасининг асосини 
ташкил килган. Когоз пуллар худди олтин тангалар катори муомалада булган ва улар 
олтинга тула конвертирланган. Олтин билан конвертирланганлик доимо таъминланиши 
учун, когоз пуллар эмиссияси чегараланган. Янги тизимнинг дунё буйлаб кенг таркалиши 
билан, унга булган ишонч ортди. Бу амалда, халкаро хисоб-китобларда тулов воситасида 
олтин ва бошка шу каби кимматбахо металларни олиш ёки бериш урнига, хорижий счетни 
дебитлаш ёки кредитлаш оркали туловни амалга оширишга олиб келди. Валюта 
дилерлари кулида телеграф, телефон, телетайп каби воситаларнинг пайдо булиши, 
халкаро валюта савдосини профессионал даражада юритишга имконият берди. 

Париж валюта тизими биринчи жахон урушигача амалда булди. Унинг асосий 
хусусияти, паритетлари олтинга нисбатан урнатиладиган, белгиланган валюта 
ставкаларида эди. Бу давлат томонидан кафолатланган булиб, <валютанинг олтин 
паритети> ёки <валютанинг олтин таркиби> деб ном олди. Олтин танга андозаси 
даврида, олтин хисобига иккиёклама функция амалга оширилган. Мазкур функциялар: 
халкаро хисоб-китобларда тан олинган тулов воситаси сифатида хамда бир вактнинг 
узида, ички бозорда ягона кабул килинган алмашув ва тулов воситаси эди. 

Олтин ушбу функцияларни таъминлаши учун, куйидаги шартлар бажарилиши 
шарт булган: 

1). Марказий банк олтинни, белгиланган курс буйича, чегараланган микдорда 
сотишни ва сотиб олишни кафолатлаши. 

2). Олтин эгасига, давлат зарбхонасида тайёрланган олтинни танга ва куйма шаклида 
хар кандай микдорда саклаши. Олтин захираларни саклаш жараёни эса, тезаврация деган 
ном олган. 

3). Олтиннинг импорт ва экспорти чегараланмаганлиги. Ушбу шартларнинг 
бажарилиши, тангани металл киймати ва номинали хар доим бир хилда булиши 
таъминланган. Уз-узидан, олтин танга андозаси шароитида, ликвидлилик - саноат 
максадлари учун зарур булган олтинни ишлаб чикариш тезлиги ва олтиннинг микдори 
билан аникланган. 

Барча валюталар ва олтин уртасидаги якин богликлик, халкаро хисоб-китобларни 
амалга оширишда, маълум таъсирини утказди. 

Олтин андозасининг автоматик фаолияти деб аталадиган жараён куйидагича амалга 
ошди: тулов балансида такчиллик мавжуд мамлакат, маълум микдордаги олтинни чет элга 
олиб чикиши шарт булган. Бу муомаладаги пул массасини камайтириб, дефляцияга олиб 
келган (дефляция - муомаладаги пул массаси усишини чегаралаш жараёни, 
инфляциянинг тескариси). Ва аксинча, бир мамлакатдан иккинчи мамлакатга олтиннинг 
олиб келиниши, иккинчисида инфляцияни келтириб чикарган. Шу йул билан хосил 
килинган нархлар уртасидаги фарк, олтин олиб чикилган мамлакат учун фойдали 
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хисобланган. Экспортни кенгайтириш, импортни кискартириш оркали, бундай мамлакат 
тулов балансини яхшилаган. 

Шунингдек, тартибга солиш жараёнида пул (олтин) такчил булган мамлакатда хисоб 
ставкаларини ошириш ва аксинча, пул (олтин) ортикча булган мамлакатда хисоб 
ставкасини тушириш кулланилган. Юкоридагилар натижасида юзага келадиган капитал 
кучиши, икки мамлакат уртасидаги тулов холати балансланишига ёрдам берган. 

Олтин андозаси шаротида, биржа алмашув курслари жуда тор чегарада + 1% га 
тебраниши мумкин эди. Бу холат юкори ва куйи <олтин нукталари>, деб ном олди. 
Расмий паритетдан бундай огишишни, олтин олди-сотдиси пайтида фрахт ва сугурта 
билан боглик харажатларнинг келиб чикиши, ташиладиган олтин кийматининг +1%ини 
ташкил этганлиги билан тушунтириш мумкин. Агар, маълум валютанинг алмашув курси, 
уз паритетидан юкори булса, хорижий валютани сотиб олишдан, олтинни ташиб 
келтириш арзон хисобланган. Дебитор уз пулини олтинга алмаштириб, карз тулаган. 
Бошка томондан, агар валюта курси тушса, кредитор карзни олтин билан туланишини 
талаб килган. Бу тизимда валюта муносабатлари давлатнинг аралашувидан холис тарзда 
амалга оширилганлигидан хамда алмашув курсининг тебраниши сезиларсиз 
булганлигидан, валюта риски паст эди. Мазкур тизим 1914 йилгача амалда булди. 
Биринчи Жахон уруши йилларида юзага чиккан иктисодиёт учун йирик хажмдаги зарурий 
маблаглар, факатгина кушимча пул чикариш йули билан кондирилиши мумкин эди. Ички 
бозорга салбий таъсирини инобатга олиб, купгина мамлакатлар олтин андозасига 
асосланган коидаларни бекор килувчи чора-тадбирларни кулладилар. Бу эса, Париж 
Жахон валюта тизимини амалда парокандаликка олиб келди. 

Генуя жахон валюта тизими (1922-1929й). Иккинчи жахон валюта тизими 1922 
йилда утказилган халкаро Генуя конференцияси карорининг натижаси эди. Бу тизим - 
олтин андозасига тааллукли булиб, унинг янги куриниши <олтин куйилма андозаси> 
хисобланади. Олтин куйилма андозаси амал килган шароитда, муомаладаги пуллар ёки 
кисман, ёки тулик когоз пуллар эди. Хукукий жихатдан, мазкур когоз пулларни хохлаган 
пайтда эмиссион банкдан олтинга алмаштириш мумкин булган. Амалда эса, ушбу 
пулларнинг маълум кисмини шу йул билан алмаштириш мумкин булган. Эмиссион банк, 
албатта, пулни тулик таъминлаш учун зарур булган олтинни саклаши шарт эмас эди. 
Белгиланган таъминот (олтин) канчалик оз булса, давлатнинг кушимча когоз пулларни 
чикариш имконияти шунчалик куп булган. Шу сабабли, муомаладаги когоз пул микдори 
сакланадиган металл пул микдоридан юкори булган. Олтинга алмашина-диган 
валюталар сифатида доллар, француз франки ва фунт стерлинг танланди. 

Генуя валюта тизими атиги 1929 йилгача амалда булди. Ушбу тизимнинг 
парокандаликка учрашига асосий сабаб, урушдан кейинги инфляция таъсирида валюта 
паритети нореаллигининг усиб бориши булди. Аксарият мамлакатларда инфляция 
суръатларининг турли даражада булиши, халкаро нархларга богликликда 
номутаносибликнинг кучайишига олиб келди. Масалан, 1925 йилда фунт стерлинг 
долларга нисбатан 44 фоиздан паст булмаган бахоланишга эга булган. Купгина 
мамлакатларда, иктисодиётнинг ички ва ташки сохаларида доллар оркали 
мувофиклаштириш сезиларли даражадаги инфляцияни келтириб чикарди. Битта 
валютанинг алмашинув курсининг пасайиши, бошкаларининг хам кайта бахоланишига 
олиб келди. Олдинги паритетни тиклаш максадида, алмашув курси кутарилган 
мамлакатларда хам инфляция юз берди. Натижада, юзага келган девальвация барча асосий 
валюталарга таъсир этди. 

Икки жахон уруши оралигида халкаро пул тизими баркарорлигини бузилишига сабаб 
булган омиллар, факатгина инфляция ва девальвация эмас эди. 1931 йилдан бошлаб, 
бутун жахон иктисодиётини фалаж ахволга солиб куйган инкироз туфайли, валюта 
назорати жорий килинди. Асосий эхтиёжларни кондириш билан боглик, жорий 
туловларни амалга оширишга етарли хорижий валюта захирасини таъминлаш, назорат 
килишнинг асосий вазифаси эди. 

Бунинг учун, хукуматлар хорижий валютанинг импорти ва экспорти устидан 
назоратни амалга оширишларига тугри келди. Хакикатда, тизим учта валюта блокига 
ажралди: доллар, фунт стренг ва франк худудли. Булар Иккинчи жахон урушигача амал 
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килди. Шуни алохида таъкидлаш жоизки, франк худуди, Африканинг француз тилида 
сузлашувчи мамлакатларида евро муомалага чиккунга кадар фаолият юритди. 

Бреттонвуд жахон валюта тизими (1944-1972 йй.). 1943 йилга келиб, АКШ хамда 
Буюк Британия эркин ва баркарор валюта тизимини барпо килиш учун дастлабки 
кадамларни куйди. 1944 йилнинг июл ойида Бреттон-Вудс шахрида булиб утган 
конференцияда, АКШ олтин андозасига асосланган концепцияга утиш ташаббуси билан 
чикди. Шу вактнинг узида, янги халкаро валютани тартибга солиш тизими фаолиятини 
назорат килиш учун, Халкаро валюта фонди (ХВФ)ни ташкил этиш тугрисида карор кабул 
килинди. 

Янги тартибнинг асосий максадлари куйидагилардан иборат эди: баркарор алмашув 
курсларига эга булган, халкаро валюта тизимини ташкил этиш; каттик валюта назорати 
бекор килиниши ва барча валюталарнинг конвертирланишига эришиш. 

 
Бреттонвуд тизимининг асосий томонлари куйидаги тамойилларни уз  
ичига олади: 

• мамлакатлар уртасидаги хисоб-китобларда олтин узининг охирги пул 
функциясини саклаб колди;  

• Америка доллари захира валюта сифатида кабул килинди. У олтинга 
тенглаштирилиб, бошка мамлакатларнинг валюта кийматини улчаш хамда 
халкаро кредит тулови воситаси сифатида кабул килинди;  

• бошка мамлакатларнинг Марказий банклари ва хукуматлари долларни, АКШ 
хазиначилигидан 1 тр. унцияси (31,1 г.) учун 35 долл. курс буйича алмашиши 
мумкин эди. Бундан ташкари, хукумат органлари ва хусусий шахслар олтинни 
хусусий бозорлардан харид килишлари мумкин эди. Олтиннинг валюта бахоси 
расмий курс асосида белгиланиб, у 1968 йилгача сезиларли даражада 
тебранмаган;  

• валюталарнинг бир-бирига тенглаштирилиши ва уларни узаро алмаштириш, 
олтин ва долларда ифодаланадиган расмий валюта паритетларида амалга 
оширилган;  

• барча мамлакатлар хар кандай олинган бошка мамлакат валютасига нисбатан, уз 
валюта курси баркарорлигини саклаши шарт эди. Валютанинг бозор курси, олтин 
ёки долларда белгиланган паритетдан 1 фоиздан ортик у ёки бу томонга огиши 
мумкин эмас эди. Паритетларнинг узгариши, тулов балансидаги бузилишлар 
баркарор тус олсагина, мумкин хисобланарди. Доллардан фойдаланиш 
куламининг тангар тус олиши билан, олтиндан фойдаланиш хажми кескин 
пасайди;  

• валюта муносабатларини давлатлараро тартибга солиш, асосан, ХВФ томонидан 
амалга ошириладиган булди. 

Утган асрнинг 60-йилларига келиб Бреттонвуд тизими, усиб келаётган жахон 
хужалигининг байналмилаллашуви, ТМКларнинг валюта сохасидаги чайковчилигининг 
бошланишига каршилик киларди. 

Олтин тартибидаги доллар андозаси тизими, амалда аста-секин доллар андозаси 
тизимига айланиб борди. Утган асрнинг 60-йилларига келиб, АКШ иктисодиётидаги 
оркага силжиш, ва асосан, Гарбий Европа ва Япония иктисодий кудратининг усиши 
натижасида долларнинг кадри сезиларли даражада тушди. АКШдан ташкарида булган 
доллар захиралари йирик евродоллар бозорини ташкил килди. Тулов балансидаги йирик 
такчиллик, 1 унция учун доллар нархини 35 долларга ошишига олиб келди. 

Валюта тизимининг ларзага келишига, шунингдек, турли мамлакатларда турлича 
иктисодий усиш юз берганлиги хам уз таъсирини утказди. 1961 йил мартида юзага келган 
сезиларли даражадаги ижобий тулов баланси натижасида, немис маркаси ва голланд 
гульденининг ревальвацияси юз берди. 

Бир пайтнинг узида, 1963 йилдан бошлаб, фунт стерлинг каттик босим остида колди. 
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Курсатилган барча ёрдамларга карамасдан, уч йиллик инкироз даврида, 1967 йилга 
келиб, фунт стерлинг паритети 2,80 дан 2,40 долларгача девальвация килинди. Бунинг 
натижасида олтинга булган талаб ортди. Буларнинг барчаси олтиннинг камайишига олиб 
келди. Марказий банкларни 1968 йилда олтин пули (ингл. )дан воз кечишга ва олтин 
бозорининг америка секторига жамланишига олиб келди. 

1960 йилларга келиб, АКШ тулов балансидаги такчиллик, олтин захирасини 18 млрд. 
долларга, 1970 йилларда эса, 11 млрд. долларга камайтирди. Бир вактнинг узида, АКШга 
нисбатан хорижий кредиторларнинг талаби анча усиб, 1970 йилда у АКШ ихтиёридаги 
олтин захираларидан икки маротаба куп эди. 1971 йилнинг июнига келиб АКШ долларни 
олтинга расмий бахода алмаштиришдан бир томонлама бош тортди. Бу Бреттонвуд 
тизимининг амалда бекор булишини билдирарди. 

Ямайка жахон валюта тизими (1976й.-хозирги пайтгача). 1976 йили Кингстонда 
(Ямайка) булиб утган ХВФнинг навбатдаги йигилишида янги валюта тизимига асос 
солинди. Ямайка битимининг йуриклари асосида, халкаро валюта механизмини ташкил 
этиш тамойилларини куйидагича келтириш мумкин: 

• олтиннинг кийматни улчаш сифатида ва валюта курсларини хисоблаш воситаси 
сифатидаги тангар функцияси бекор килинди. 

Олтин эркин нарх белгиланадиган оддий товарга айланди. Бир вактнинг узида у, 
юкори ликвидли актив сифатида махсус товар булиб колаверади. Керак булиб колганда, 
олтин сотилади ва ундан олинган валюта тушумидан тулов учун фойдаланилади. 

Муомалага СДР андозаси (Special drawing rights - SDR) - <махсус карздорлик хукуки> 
киритилди. Бундан кузланган максад, ушбу валюталарни асосий захира авуари килиб, 
бошка захира валюталарни, биринчи навбатда, АКШ доллари ролини пасайтириш эди. 

Мамлакатларга валюта курси тартибини танлаш хукуки берилди. Мамлакатлар 
уртасида амалдаги валюта муносабатлари, улар миллий пул бирликларининг сузиб 
юрувчи курсига асослана бошлади. Курсларнинг тебранишига, асосан, иккита омил 
таъсир курсатар эди: 

а) валютанинг мамлакат ички бозоридаги харид куввати, реал киймат нисбатлари; 
б) халкаро бозорларда, миллий пулга булган талаб ва таклиф. 
Утган асрнинг 90-йилларига келиб, сузиб юрувчи курс омилларини татбик этиш 

натижасида, халкаро валюта тизимини ташкил этишнинг куйидаги элементларига 
асосланган мураккаб чизмаси пайдо булди; 

1) муносабатларни саклаш керак булган алохида миллий валюталар, асосий таянч 
бирликлар сифатида танланади, аникроги, уз валюта курсини бошка валютага боглаш; 

2) валюта курсларининг тебраниш даражаси бир хил эмас, шунингдек, тебраниш 
оралиги кенг. Бунда, валюта курси, айрим валюталарга нисбатан маълум ораликда ушлаб 
турилади, бошка валюталарга нисбатан эса, эркин алмашилади. Бошкача суз билан 
айтганда, миллий валюта паритети, асосан, СДРга нисбатан ушлаб турилади. Амалда 
мамлакатларнинг валюта тартибини эълон килишлари турличадир. 

1988 йилда 58 мамлакат уз валюта курсини, битта асосий хамкор мамлакат 
валютасига нисбатан урнатиши хакида карор кабул килинди: америка долларига (39 
мамлакат), француз франкига (14 франк худуди мамлакатлари) ва бошка валюталарга (5 та 
мамлакат). 

Ямайка битимига асосан, жамоа захира валюта бирлиги сифатида СДР тан олинди. 
СДРнинг киймати дастлаб, олтинга кура белгиланган (СДР=0,888671 соф олтин) 

булса, 1974 йил 1 июндан бошлаб, СДР курси <валюта савати>га нисбатан аниклана 
бошланди. 

СДР буйича депозитлар фоиз келтиради. Агар ХВФда СДРдаги авуарлар 
ассигнованиядан ортикча булса, мамлакат фоиз олади, аксинча, СДРдаги авуарлар 
ассигнованиядан кам булса, фоиз тулайди. У, аъзо мамлакатларга ХВФда ажратилган 
квоталар асосида ХВФдаги махсус хисобваракларда олиб борилади. Ушбу квоталар, тулов 
балансидаги такчилликни молиялаштириш учун, зарурий валютани сотиб олишга 
ишлатилади. Аммо, СДРнинг халкаро хисоб-китоблардаги улуши 6 фоизга якин. 
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Купчилик иктисодчиларнинг фикрича, СДРга захира валютаси сифатида эмас, балки 
купрок даражада кредит сифатида караш керак. Лекин, СДР хам захира, хам кредит 
валютаси хисобланади. 

Шундай килиб, жахон валюта тизимининг учта куриниши амал килган ва олдинма 
кейин бир-бирини урнини алмаштирган. Улардан биринчиси - <олтин танга андозаси> 
тизими - конуний жихатдан асосий пул шакли ролини бажарувчи олтинга асосланган. 
Миллий бирликларнинг курси олтинга каттик богланган булиб, валюталар бир-бирига 
олтин билан таъминланганлиги оркали, каттик курс буйича таккосланган. Валюта 
курсларининг эълон килинган нисбатлардан огиши + 1% дан ортмаган ва <олтин 
нукталар> чегарасида булган. 

Иккинчи тизим - бу <олтин девиз андозаси> (Бреттонвуд валюта тизими) булиб, у 
АКШ долларига нисбатан валютанинг каттик курсини урнатиш (огишишлар чегараси + 
1% ораликда) оркали амал килган. АКШ долларининг курси олтинга нисбатан каттик 
урнатилиб, доллар шу курс буйича олтинга конвертирланган. Тизимнинг узи эса, <олтин 
девиз андозаси> деган ном олди. Генуя тизимини, олтин танга ва олтин девиз андозалари 
уртасидаги оралик тизим дейиш мумкин. 

Учинчи жахон валюта тизими - Ямайка валюта тизими, сузиб юрувчи, алмашув 
курсларига асосланган булиб, <куп валютали андоза>, ёки бошкача - СДР андозаси деб 
номланади. Мамлакат белгиланган, сузиб юрувчи ёки аралаш валюта курсларини танлаши 
мумкин. Бу, шунингдек, валюта инкирозларини келтириб чикариш хусусиятига хам эга. 

Жахон валюта тизимларининг ривожланиш боскичларини куйидаги 2-жадвал ва 1-
чизмалар оркали куриш мумкин. 
 

2-жадвал 
Жахон валюта тизимининг (ЖВТ) таркибий элементлари 

(таккослама тахлил) 
 

ЖВТ турлари 
ЖВТ 

элементлари 
Париж Генуя Бреттонвуд Ямайка 

захира валюта олтин девизлар ва олтин 

АКШ доллари 
(олтинга 

алмашинадиган) 
инг.фунт 
стерлинги 

SDR 

узаро конвертация 
шартлари 

валюталар узаро 
ва олтинга эркин 
алмаштирилади 

олтин таркиби 
асосида валюта 
конвертацияси 

USD да ва олтин 
таркибига 
асосланиб 

ифодаланадиган 
паритетлар 
асосида 
алмашиш 

SDR асосланиб 
ифодаланадиган 

паритетлар асосида 
алмашиш 

валюта 
паритетларининг 

олтин таркиби 
асосида валюта 

олтин таркиби 
асосида валюта 

USD да 
асосланиб 

SDR асосланиб 
ифодаланадиган 
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бирхиллаштирилган 
тартиби 

конвертирланиши конвертирланиши ифодаланадиган 
паритетлар 
асосида 
валютани 

алмашиш ва уни 
олтинга 
алмашиш 

паритетлар асосида 
алмашиш 

валюта курслари 
тартиби 

регламентацияси 

<олтин> нукталар 
чегарасида эркин 
сузувчи валюта 

курслари 

эркин тебранувчи 
валюта курслари 

USD га караб 
белгиланадиган 
валюта курслари 

валюта курси 
тартибини танлаш 

имконияти 

халкаро валюта 
ликвидлилигини 
давлатлараро 
тартибга солиш 

миллий олтин 
захиралари 

махсус 
баркарорлаштирувчи 

фондлар 

давлатларнинг 
олтин валюта 
захиралари, 
ХВФ захира 
квотаси 

давлатларнинг олтин 
валюта захиралари, 
ХВФ захира квотаси

халкаро 
кредитлашнинг 

асосий шаклларини 
бирхиллаштириш 

одатлар 
одатлар, 1930-1931 йй.даги вексел 

конуни буйича Женева 
конвенциясининг карори 

одатлар, 1930-1931 
йй.даги вексел 
конуни буйича 

Женева конвенция-
сининг карори, ХСТ 

карори 

халкаро хисоб-
китобларнинг 

асосий шаклларини 
бирхиллаштириш 

одатлар 
хужжатлаштирилган аккредитивлар учун одатлар ва 

яхлитлаштирилган коидалар. Инкассо буйича 
яхлитлаштирилган коидалар, чек конуни 

олтин бозорлари ва 
жахон валюта 

бозорлари тартиби 

жахон олтин ва 
валюта бозорлари 

бир-бирига 
боглик 

АКШ, Буюк 
Британия, Франция 
олтин бахосини 
белгилайди 

амалда 
олтиннинг 

иккита параллел 
бозори мавжуд: 
белгиланган 

бахода ва эркин 
шаклланадиган 
бахоларда 

олтин 
бозорларининг 

аксилмарказлашуви, 
олтинни сотиш 
буйича кимошди 

савдолари 

валютани тартибга 
солувчи халкаро 
ташкилотлар 

даврий конференциялар ХВФ 

ХВФ, <катта 
саккизлик> 

йигилиши, БМТнинг 
иктисодий ва 
молиявий 

ташкилотлари, 
халкаро хисоб-
китоблар банки 

(Базель кумитаси) 
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1-чизма 
 

1944 й.=Бреттон-Вуд 
тизими 

олтин бахосини 35$га 1тр. 
унция даражасида 
таминлаш; долларга 
нисбатан  валюталар 
курсларини белгилаш 
(Японияда:1$=360иен  

Буюк Британия атрофида ҳалкаро    валюта 
тизимини ривожи 

Буюк Британияда олтин 
андозаи кабул   килиниши 

И
кк

ин
чи

 ж
ох
он

 у
ру
ш
иг
ач
а 

урушгача валюта сиёсати 

• Ҳар кайси давлатда алохида 
валюта сиёсати утљазилиши 

• валюта алмаштиришда ва 
эркинлик учун чекловлар устидан  
каттик давлат назорти  

Иккинчи жохон урушига
алохида сабабчи булган
давлатлараро карама-
каршиликни юзага келиши      

Халкаро валюта тизимлари ва ХВФ ролини узгариши 

1816й 

1831й

И
кк
ин
чи

 ж
ох
он

 у
ру
ш
ид
ан

 с
œ
нг

 

19
44

 й
 

урушдан  сунг  = эркин  

• валюта курсини 
баркарорлашуви ва эркин 
савдони ривожланиши; 

• халкаро валюта алмашинуви 
йуналишига  (халкаро валюта 
тизмига).  

долларга асосланган Бреттон-Вуд 
(белгиланган алмашув курслари) 
тизимига 

ХВФ ролини узгагиши
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1947 й.=ХВФ ни ташкил 
килиниши  

    бирламчи рол: 
 
 

 
 
 

белгиланган курслар 
тизимини куллаб-

кувватлаш 

урушдан кейинги Европа ва 
Япония иқтисодини тиклашга 
АҚШ ёрдами (АҚШга экспорт 
хажмини ортиши окибатида, ушбу 
давлатларда иқтисодни тезда 
œсиши) 

АКШ ташки туловларида 
такчилликни  ортиб бориши 

Долларга ишончсизлик/доллар 
тизими бекарорлашуви 

долларни олтинга 
конвертациясини  тугатилиши

äîëëàðãà 
èøîí÷íè 
ïàñàéèøè 

ХВФни сузувчи курс 
тизимига œтиш 
муносабати билан 
бирламчи ролини 
тугалланиши 

хозирги даврда долларли 
тизимни сакланиш сабаби 
долларнинг  узок муддат 
давомида  жахон валютаси 

сифатидаги роли, сузиб юрувчи 
курс тизими шароитида ҳам бу 
ролини сақлаб љолишига олиб 

келди. 

ХВФни замонавий роли  
(1990-йиллар.) 

 
 
 
 

• фавкулодда атинкироз 
молиялаштириш 
• иктисодий сиёсат кайта 
куриб чикиш буйинча  
талабларини кайта-куриш  
максадида ва бошкалар. 
 (бюджет харажатларини  
кискартириш чоралари).

Ривожланаётган давлатларни
иктисодий  инкироздан куткариш

сузувчи курсга утиш  
(1972-73 йда. Буюк 
Британия, Европа ва 
Японияда  окувчан алмашув 
курсга утиш) 

19
58
й 

19
71

 й
 

19
73

 й
 

19
90

-й
ил
ла
р 

 
давоми 

Д
ол
ла
р 
ку
рс
ин
ин
г 
ту
ш
иш

и 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Париж валюта тизими пайдо булишининг асосий сабаблари нимада?  
2. Париж валюта тизими нима учун <олтин танга андозаси> деб аталади?  
3. Олтин андозасининг автоматик фаолияти кандай амалга оширилган?  
4. Кандай сабабларга кура Париж жахон валюта тизими инкирозга учради?  
5. Иккинчи жахон валюта тизимининг узига хос жихатларини санаб беринг.  
6. Иккинчи жахон валюта тизими, биринчисидан кандай фаркли хусусиятларга 

эга?  
7. ХВФ качон, каерда, нима максадда ташкил этилган?  
8. Бреттонвуд валюта тизимининг кандай узига хос томонлари мавжуд?  
9. Ямайка валюта тизимида олтиннинг кандай функцияларига чек куйилди?  
10. Утган асрнинг 90-йилларига келиб, халкаро валюта тизимини ташкил 

этишнинг кандай элементлари юзага чикди?  
11. СДРнинг асосий функцияси нимадан иборат?  
12. 2-жадвал ва 1-чизмада келтирилган маълумотларни таккослама тахлил 

килинг ва хулосаларингизни ёзинг. 



 36

2.3. ЕВРОПА ВАЛЮТА ТИЗИМИ 

Европа валюта тизими - бу жахон (худудий) валюта тизими булиб, у иктисодий 
интеграция доирасида амал киладиган иктисодий муносабатларнинг умумий йигиндиси; 
<умумий бозор> мамлакатлари интеграция жараёнларини рагбатлантириш ва валюта 
курсларини баркарорлаштириш максадида валюта муносабатларини ташкил этишнинг 
давлат-хукукий шаклидир. 

Европа валюта тизими - жахон валюта тизимининг (Ямайка) куйи шаклидир. Гарбий 
Европа интеграция мажмуининг узига хос жихатлари, унинг Ямайка валюта тизимидан 
фаркланувчи куйидаги таркибий тамойиллари билан тавсифланган эди: 

• Европа валюта тизими, европа валюта бирлиги - ЭКЮга асосланади;  
• Олтиннинг амалдаги захира активлар сифатида ишлатилиши;  
• Валюта курсларининг тартиби белгиланган, узаро тебранишлар доирасидаги 

валюталарнинг <европа валюта илони> шаклидаги сузишига асосланиши;  
• Европа валюта тизимида валютанинг давлатлараро худудий тартибга солиниши, 

марказий банкларга валюта интервенцияси билан боглик булган тулов 
балансларининг вактинчалик такчиллигини коплашга кредитлар ажратиш йули 
билан амалга оширилади. 

ЭКЮ билан СДРнинг таккослама тавсифи, уларнинг умумий ва фаркли жихатларини 
очиб беради. Умумийлик уларнинг: халкаро хисоб-китобларда жахон кредит пуллар 
сифатидаги куринишида; банкнотларда эмас, балки накд пулсиз шаклда амал килишида; 
улар шартли кийматини аниклашда валюта савати усулидан фойдаланишда; счетларда 
чегарадан ортик саклагани учун эмитентни мамлакатларга фоиз тулаши зарурлиги 
кабиларда намоён булади. ЭКЮ ва СДРнинг фаркли жихати сифатида куйидагиларни 
ажратиб курсатиш мумкин: 

1. ЭКЮнинг эмиссияси, СДРникидан фаркли равишда, Европа валюта 
иттифокига аъзо мамлакатлар олтин ва доллардаги расмий захираларининг 20 
фоизини бирлаштириш оркали таъминланган эди;  

2. ЭКЮни эмиссияси СДРникига караганда эгилувчан эди. ЭКЮни чикариш 
суммаси олдиндан расмий белгилан-маган эди ва у Европа валюта иттифокига 
аъзо мамлакатлар олтин-доллар захираларининг узгаришига караб тартибга 
солинган; ЭКЮни эмиссия хажми СДРникидан анча юкори эди;  

3. Валюта савати нафакат ЭКЮнинг курсини аниклашга хизмат килган, балки у 
бирорта хам халкаро валюта бирлиги бажармаган хисоб-китобларда 
валютанинг паритет сеткаси вазифасини бажарган;  

4. ЭКЮнинг курс тартиби, узаро тебранишлар доирасида (<европа валюта 
илони>) биргаликда сузишга асосланган эди. Бу ЭКЮ ва бошка европа 
валюталарнинг баркарорлигини таъминларди;  

5. СДРдан фаркли равишда, ЭКЮ нафакат расмий, балки хусусий секторда хам 
кулланилган. ЭКЮ фаолият доирасининг кенгайишига куйидаги сабаблар бор 
эди: 

• ЭКЮ валюта савати ва <европа валюта илони>, валюта рискини пасайтирарди;  
• хар кандай банк ЭКЮни валюта саватига мос равишда <назорат кила оларди>. 

Банк уз мижози билан келишган холда валюта саватига валюта кушиши ёки 
ундан олиши мумкин эди;  

• ЭКЮ баркарор валюта сифатида, мукобил жахон валютаси хисобланган 
нобаркарор доллардан кура купрок жахон хужалигининг эхтиёжларини кондира 
оларди. 
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Бир-неча йил давом этган кизгин тортишувлардан сунг, 1987 йилда валюта 
интеграциясининг ривожланишида мухим рол уйнаган, Ягона европа акти имзоланди. 
1991 йил <Делор режаси> асосида, валюта-иктисодий иттифокни боскичма-боскич 
шакллантиришни кузда тутувчи, Европа иттифоки тугрисидаги Маастрихт шартномаси 
ишлаб чикилди. 1992 йилнинг февралида Маастрихтда (Нидерландия) 12 та мамлакат 
томонидан Европа иттифоки шартномаси руйхатдан утказилди ва 1993 йилнинг 1 
ноябридан ишга тушди. Кейинчалик ЕИига Австрия, Финландия, Швеция кушилди. 

Маастрихт шартномасига асосан, иктисодий ва валюта иттифоки учта боскичда 
амалга оширилади. 

Биринчи боскич (1990 йил 1 июл - 1993 йил 31 декабр) - ЕИ иктисодий ва валюта 
иттифокининг ташкил топиши. ЕИни ташкил этиш буйича барча тайёргарлик ишлари 
ишлаб чикилди. Шунингдек, бу даврда ЕИ ичида ва ЕИ билан бошка учинчи мамлакатлар 
уртасида капиталнинг харакатланиши буйича барча тусиклар олиб ташланди. ЕИга аъзо 
мамлакатлар иктисодий ривожланиш курсаткичларини якинлаштириш буйича, 
шунингдек, инфляцияга карши ва давлат бюджети сиёсатини мувофиклаштириш буйича 
катор чора-тадбирлар ишлаб чикилди. 

Иккинчи боскич (1994 йил 1 январ - 1998 йил 31 декабр) аъзо-мамлакатларни еврони 
кабул килиш буйича харакатлари янада аниклаштирилди. Ушбу боскичда, Европа 
Марказий банкининг(ЕМБ) хукукий, ташкилий, моддий-техник холатини белгилаш учун 
Европа валюта институти ташкил этилди. 

Шунингдек, мазкур боскичда: 

• аъзо мамлакатларнинг марказий банклари томонидан давлат сектори 
корхоналарига ёрдам курсатиш хамда давлат карзларини сотиб олишни 
таъкикловчи конунлар кабул килинди; Худди шу таъкиклар ЕВИ ташкил 
этилишининг учинчи боскичига келиб, ЕМБга тегишли булди;  

• давлат сектори корхоналарининг молия институтларини маблагларидан 
фойдаланишдаги имтиёзлари бекор килинди;  

• аъзо мамлакат давлат секторининг мажбурият-ларини бошка мамлакат ёки ЕИ 
томонидан олиниши таъкикланди; Бу тадбир <кафолатлашдан бош тортиш 
тугрисидаги келишув> деган ном олди;  

• иштирокчи-мамлакат давлат бюджетидаги такчилликнинг меъёридан (давлат 
бюджети такчиллиги ЯИМга нисбатан 3 фоиз, давлат карзлари ЯИМга нисбатан 
60 фоиздан) оширмаслиги талаби куйилди;  

• зарур булганда, марказий банкларга худди ЕМБ каби маком ва мустакиллик 
бериш кабул килинди. 

1998 йил 2 майда Европа Иттифоки ЕВИининг учинчи боскичида кайси 
мамлакатларга еврога утишга рухсат бериш хакидаги карорни кабул килди. 

Учинчи боскичда (1999-2002йй.)1999 йилнинг 1 январидан бошлаб, евро худудига 
кирувчи иштирокчи мамлакатларнинг миллий валюталари евро курсига нисбатан 
белгиланди, евро уларнинг умумий валютаси булди. У ЭКЮни хам 1:1 нисбатда 
алмаштирди. Иштирокчи-мамлакатлар учун ягона пул-кредит сиёсатини юритувчи ЕМБ 
уз фаолиятини бошлади. 

Ягона пул-кредит сиёсатининг инструментлари оркали, тижорат банклари ва йирик 
компанияларни еврода операцияларни амалга ошириши рагбатлантирилди. 

1999 йилнинг 1 январидан бошлаб, хисоб-китоблар учун, евро худудига кирувчи 
мамлакатларнинг миллий валюталарини еврога нисбатан каттик курси белгиланди: 
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Валюта 1 еврога тенг булган миллий валюталар бирлиги 

Бельгия франки 40,3399 

Немис маркаси 1,95583 

Испан песетаси 166,386 

Француз франки 6,55957 

Ирландия фунти 0,787564 

Италия лираси 1936,27 

Люксембург франки 40,3399 

Голландия гульдени 2,20371 

Австрия шиллинги 13,7603 

Португалия искудоси 200,482 

Финландия маркаси 5,94573 

 
 

1999-2002 йилларда узаро накд пулсиз хисоб-китобларда евро ва унга богланган 
миллий валюталардан фойдаланилди, худуднинг барча давлат хамда хусусий сектор актив 
ва пассивлари еврода номинация килина бошлади. Евро иттифокни ягона пул-кредит ва 
валюта сиёсати юритила бошланди хамда ЕИнинг умуммиллий банк институтларининг 
фаолияти бошланди. 

2002 йилнинг 1 январида муомалага евро банкноти ва тангалари чикарилди, у миллий 
пул бирликлари билан параллел равишда фаолият юритди ва миллий пулларни еврога 
алмаштириш амалга оширила бошланди. 

2002 йилнинг 1 июлидан миллий валюталар муомаладан чикарилиб, иштирокчи 
мамлакатларнинг хужалик айланмаси бутунлай еврога утди. Лекин, евро худудига Буюк 
Британия, Швейцария ва Дания мамлакатлари киришни хохламадилар. 
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ЕИнинг ягона валюта ва кредит бозорида катор молия операцияларининг 
давлат томонидан тартибга солинишини бирхиллаштириш ва эркинлаштириш 
кутилмокда, хусусан: 

• сугурта ва пенсия фондлари эндиликда, евро худудида инвестиция фаолияти 
билан шугулланишда бир хил хукукка эга буладилар. Бу уларни мажбурий тарзда 
давлат кимматбахо когозларини сотиб олишга булган амалдаги тартибдан 
кутулиб, уз портфелларини диверсификация килиш имкониятини беради;  

• давлат кимматбахо когозларини жойлаштириш буйича бирламчи дилерлар, 
чегараланган миллий устунлигини йукотадилар;  

• айрим мамлакатларда, хозирги кунда махсус рухсат талаб этиладиган ва кучмас 
мулк гарови эвазига бериладиган кредитлар, евро худудида эркин ва тез кучиб 
утувчи тус олади;  

• хозирги кунда, миллий пул-кредит сиёсатининг манфаатларини кузлаб, уз 
худудида хамкор-мамлакат банклари фаолиятини назорат килиш амалиёти бекор 
булади;  

• ЕИда солик тизимларининг интеграцияси жадаллашади. 

Умуман, мутахассисларнинг фикрича, евронинг муомалага киритилиши билан 
халкаро иктисодий, жумладан, молия муносабатларида сезиларли узгаришлар амалга 
ошиши башорат килинмокда. Евро худудида пул ва капитал бозорида таклифнинг 
кенгайиши кутилмокда, чунки евро худуди мамлакатлари валюта захираларини олдинги 
хажмда саклашга эхтиёж булмаганлигидан, валюта захиралари хажмини кискартириш 
амалга оширилмокда. Бу холат, мазкур бозорларни янада эркин ва динамик булишига 
олиб келади, унда асосий хал килувчилик роли давлатдан, хусусий карз берувчиларга 
утади. Инвестицияларнинг асосий окими эса, давлат мажбуриятларига эмас, балки 
корхоналар кимматбахо когозларини сотиб олишга йуналтирилади. Бу, фонд бозори билан 
ишлаб чикаришни боглаб, капитал айланмасини тезлаштиради. 

Еврони киритилиши банклар учун ЕИда ягона банк хизмати бозорини, шунингдек, 
ягона давлат ва корпоратив кимматбахо когозлар бозорини вужудга келишини билдиради. 

Саноат корхоналари учун, евронинг киритилиши, ундан бахо ва тулов воситаси 
сифатида фойдаланиш, шунингдек, хисоб-китоблар хамда валюта рискини сугурталаш 
билан боглик харажатлар пасайишини билдиради. Бу айникса, молия корхоналарини 
согломлаш-тиришда мухим рол уйнайди. Улар акцияларининг даромадлиги ошади ва 
нисбатан яхши ривожланмаган Жанубий Европа давлатлари иктисодиётини Шимолий 
давлатлар даражасига тенглашишини тезлаштиради. 

Жахон молия марказлари масаласида эса, агар Буюк Британия евро худудига 
кушилмаса, унда етакчилик мавкеи Лондондан Франкфурт-Майн ва Парижга утиши 
кутилмокда. ЕИининг валюта ва иктисодий бирлашуви, келгусида жахон хужалигида 
кучлар нисбатини <янги Европа> фойдасига караб узгаришига хамда АКШ ва 
Япониянинг жахондаги мавкеининг кучсизланишига олиб келиши мумкин. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Европа валюта тизимига тавсиф беринг.  
2. ЭКЮ ва СДР бир-биридан кандай фаркли жихатларига эга?  
3. Ягона европа акти качон имзоланди ва ушбу актнинг Европа иттифокини 

ташкил этилишига кандай таъсир этди?  
4. Маастрихт шартномасининг асосий шартлари нималардан иборат?  
5. ЕИнинг ягона валюта ва кредит бозорида кайси молия операцияларини 

давлат томонидан тартибга солинишини назарда тутилган?  
6. Евронинг муомалага киритилиши билан жахон молия марказларида кандай 

узгаришлар кузатилмокда? 
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2.4. ХАЛКАРО ВАЛЮТА МУНОСАБАТЛАРИДА ОЛТИННИНГ 
АХАМИЯТИ 

Тарихан жахон пули функциясини олтин ва кумуш бажариб келган булсада, Париж 
валюта тизими (1867йил) доирасида факатгина олтин жахон пули сифатида кабул 
килинган. Бирок, демонетизация натижасида олтиннинг ахамияти бир мунча камайди. 
Олтин демонетизацияси - бу олтиннинг пул функцияларини бажаришдан аста-секин 
махрум этиш жараёнидир. Демонетизация жараёни, XIX аср охиригача бир неча юз йил 
давом этган кумуш демонетизацияси каби узок муддатли жараёндир. 

Олтин демонетизациясиобъектив ва субъектив сабаблар билан изохланади: 

• олтин пуллар замоновий товар ишлаб чикариш талабларига жавоб бермайди;  
• кредит муносабатлари ривожланиши билан, кредит пуллар - банкнота, вексель, 

чеклар аста-секин олтинни аввал ички пул муомаласидан, кейин эса, халкаро 
валюта муносабатларидан сикиб чикарди;  

• олтин муомаласининг давлат томонидан тартибга солиниши - унинг 
демонетизациясини тезлаштиради;  

• субъектив омиллар сифатида АКШнинг валюта сиёсатини курсатиш мумкин. 

АКШ валюта сиёсатининг стратегияси долларнинг халкаро мавкеини мустахкамлаш 
максадида, олтинни жахон валюта тизимининг асоси сифатида дискредитация килишга 
йуналтирилган эди. Биринчи Жахон урушидан сунг, молия маркази Европадан Америкага 
кучди ва бу АКШ долларининг етакчилигиини кучайтирди. Иккинчи Жахон урушидан 
кейин, АКШ узининг йирик валюта-иктисодий потенциалига таяниб, <доллар олтиндан 
яхширок> шиори остида, доллар хукмронлиги учун курашни бошлаб юборди. Олтин 
демонетизациясини тезлаштириш йули билан доллар етакчилигини мустахкамлашга 
йуналтирилган АКШ тактикаси, аник вазиятга боглик равишда узгарар эди. Урушдан 
кейинги вайронгарчилик шароитида Гарбий Европа ва Японияда олтиннинг ахамияти 
ошди ва АКШ узининг йирик олтин захираларидан (1949 йилда 24,6 млрд. долл. ёки 
капиталистик дунё расмий олтин захираларининг 75 фоизи) таянч сифатида фойдаланди. 
Чет эл Марказий банкларида долларнинг олтинга алмаштирилиши йулга куйилди, бу эса, 
унинг курсини баркарорлашишига имкон берди. АКШ таъсири остида, долларнинг 
етакчи мавкеини саклаб колиш максадида 35 йил давомида (1934-1971) расмий бахолар 
масштабида хамда валюта паритети учун база сифатида хизмат килган олтиннинг 
пасайтирилган расмий бахоси (31,1035 граммга тенг булган 1 унция олтин 35 долларга 
тенг) ушлаб турилди. Давлат аралашуви таъсирида олтиннинг расмий бахоси ва хакикий 
бахоси уртасида сезиларли фарк хосил булди. ХВФ Низомида долларнинг олтин 
таркибини ва унинг захира валютаси сифатидаги мавкеини саклаб колиш максадида, аъзо 
давлатларни олтин билан хукумат операцияларини факат расмий бахода амалга 
оширишга мажбур килинди. Шу максадда, тарихда биринчи марта 1961-1968 йилларда 
олтин пули (инг. оркали олтиннинг бозор бахосини давлатлараро тартибга солиш амалга 
оширилди. Утган асрнинг 70-йилларидан АКШнинг халкаро мавкеи нисбатан пасайди. 
АКШ долларининг кадрсизланиши, олтиннинг реал захира активи сифатидаги мавкеи 
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усишига имкон берди. Шундай бир шароитда, ХВФ АКШ таъсири остида АКШ 
долларининг ракиби-олтин демонетизациясини тезлаштириш сиёсатини кучайтирди. 

Олтин демонетизациясининг икки жихати фаркланади: юридик ва хакикий. Ямайка 
валюта ислохоти натижасида демонетизацияга юридик якун ясалди. ХВФнинг 
узгартирилган низомида валюта курси ва паритетини аниклашда олтинга ихтиёрий 
таяниш истисно килинган, олтин паритети ва олтиннинг расмий бахоси бекор килинди. 
Олтиннинг расмий бахоси бекор килиниши муносабати билан Марказий банкларга олтин 
захираларининг 31 август 1975 йил холатига булган даражасини икки йил давомида 
ошириш таъкиклаб куйилди. Бирок, ХВФ низомида олтин халкаро захира активи 
сифатида тугридан тугри рад килинмаган. Хакикатда, олтин демонетизацияси якунлан-
маган. Олтиннинг ахамияти тугрисидаги масала конуний актлар ва катъий карорлар 
билан эмас, балки товар ишлаб чикариш, жахон хужалиги ва валюта муносабатларининг 
реал шароитлари билан ечилади. 

Олтин демонетизацияси жараёнининг давомлилиги ва карама каршилиги, унинг 
бахолар даражасида хилма-хилликни вужудга келтиради. Айрим иктисодчилар 
<демонетизация юз бераётгани йук ва олтин пулнинг классик функцияларини бажаришда 
давом этмокда>, деб хисоблашмокда. Бошкалари эса, <олтин бутунлай демоне-
тизацияланган ва факатгина кимматбахо хом-ашё куринишидаги товар булиб келмокда>, 
деб хисоблашади. Яна бошкалари <олтин демонетизацияси шиддатли давом этаяпти, 
аммо тугалланмаган> деб хисоблашмокда. 

Ушбу мулохазалардан келиб чикиб, валюта мухитидаги олтиннинг ахамиятидаги 
узгаришларни куриб чикамиз: 

Биринчидан, кредит пуллар олтинни ички ва халкаро муомаладан сикиб чикарди. 
Олтиннинг тугридан-тугри товарларга айирбошланиши тухтатилди, бахоларни олтинда 
белгилаш бекор килинди. У товар ишлаб чикарувчилар иктисодий алокаларида тулов ва 
муомала воситаси сифатида тугридан-тугри хизмат кила олмади. Аммо, олтин иктисодий 
айланмасдаги узининг мухим ахамиятини: фавкулодда жахон пуллари, халкаро кредитлар 
таъминоти, бойлик манбаи сифатида саклаб колмокда. Олтиннинг халкаро валюта 
муносабатларидаги иштироки кредит пуллар алмашган холда, унинг хакикий 
айирбошланиши амалга ошириладиган махсус бозорлар - олтин бозорларида йигилган. 

Иккинчидан, олтиннинг муомаладан чикиши билан, пулнинг хазина функцияси янги 
холатлар билан тавсифланади. Хазиналар вактинчалик пул муомаласини тартибга 
солувчи сифатида ишлатилмай куйди. Чунки, олтин кредит пуллар каби, автоматик 
тарзда, хазинадан муомалага ва аксинча харакатлана олмайди. Лекин, бу узгаришларга 
карамасдан, олтиннинг бу функцияси суниб колмади: мухим узгаришларга карамасдан, 
олтиннинг ички ва жахон бозори билан алокаси сакланиб колди. Хазина давлат (1998 йил 
июл холатига 33,8 минг т.) ва алохида шахслар (25,4 минг т., ХВФ бахоси буйича), 
Марказий банклар, давлатнинг молиявий органларида ва халкаро валюта кредит 
ташкилотларида жамланган расмий олтин захиралари, халкаро активлар сифатида 
миллатлараро ахамиятга эга. Олтин демонетизация-сини тезлаштириш сиёсатига 
карамай, АКШнинг олтин захиралари энг куп микдорда булиб (8,138 минг т.), расмий 
захиралар буйича кейинги уч уринда турувчи мамлакатлар (Германия, Швейцария ва 
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Франция) захираларига тенг. Олтин захираларининг хажми мамлакатнинг валюта-
молиявий мавкеини курсатади ва унинг кредитга лаёкатлилигини аникловчи асосий 
курсаткичлари-дан бири булиб хизмат килади. 

Етакчи давлатлар <унлиги> олтинни (жахон олтин захираларининг 85 фоизини) 
асосий саклаб турувчилари булиб хисобланади. Олтин захиралари нотекис (АКШ- 8,138 
минг т., ФРГ- 3 минг т., Швейцария - 2,6 минг т., Франция-2,5 минг т., Италия - 2 минг т.) 
таксимланган. АКШнинг расмий олтин захираларидаги хиссаси 1950 йилда 75 фоиз (20,3 
минг т.)дан 1998 йилда 28 фоиз (8,138 минг т.)га тушди, Гарбий Европа мамлакатлари, 
айникса ЕИининг хиссаси эса 16 фоиздан (4,8 минг т.) 52 фоизга (15 минг т.) усди. 
Япония жуда кам олтин захираларига эга булсада, 1948-1992 йиллар давомида 3 т.дан 754 
т.га купайди ва шу даражада сакланиб келмокда (1998й.). Японияда 1974 йилда олтин 
импорти, 1978 йилда унинг экспорти конунийлаштирилган, 1982 йилда эса, олтин бозори 
ташкил этилган. Расмий олтин захираларининг бир кисмини халкаро ташкилотларда 
(ХВФ-3,2 минг т., Европа валюта институти (1998 йилдан Европа Марказий Банки) - 2,86 
минг т.га якин, Базелдаги Халкаро хисоб- китоблар банки - 0,21 минг т.) саклаш доимий 
холга айланиб колди. Жахон хамжамияти расмий олтин захираларининг 18 фоиз(4,9 минг 
т.)га якини 120 дан ортик ривожланаётган мамлакатлар хиссасига тугри келади. Утган 
асрнинг 70-йиллари урталарида нефть бахосининг кутарилиши муносабати билан, нефть 
экспорт килувчи давлатлар (ОПЕК) ташкилоти аъзоларининг олтин захиралари бир 
мунча усган булсада, аммо кейинги йилларда бу курсаткичнинг сезиларли кискариши 
кузатилмокда. Купчилик ривожланаётган мамлакатлар жуда кам олтин захираларига эга. 

Гарб мамлакатларида давлатлар ва шахсий хазиналар хажми (60 минг т. дан ортик) 
ярим асрдан купрок вакт давомида казиб чикарилган олтинга тенг. Бундай катта хажмда 
йигилган бирорта хам товар йук, шунинг учун, олтин захираларини низоларсиз 
айирбошлаш кийин. Шунинг билан бирга, замонавий товар ишлаб чикариш олтин урнига 
хазина функциясини бажарувчи уринбосар топа олмади. Олтиннинг табиий хоссалари - 
бир хиллик, булинувчанлик, чидамлилик, узок сакланувчанлик - жахон пулларига 
куйиладиган талабларга купрок мос келади. 

Ва нихоят, олтиннинг жахон пули сифатидаги функциясида хам узгаришлар юз 
берди: 

• олтин билан буладиган халкаро хисоб-китобларни чеклаш жараёни, унинг бу 
сохада тугридан-тугри ишлатилиш зарурати йуколишига олиб келди. Шуниси 
кизикки, олтин андозаси шароитида хам, халкаро хисоб-китобларда кредит 
воситалари кенг кулланилган, олтин факатгина тулов балансининг пассив 
колдигини коплаш учун хизмат килган;  

• олтин жахон пули сифатида юзага чикмокда, шу билан бирга унинг уч 
белгисини саклаб келмокда - умумий сотиб олувчи булиб хизмат килиш, тулов 
воситаси булиб хизмат килиш ва умумхалк бойлигининг моддийлашуви. Олтин 
хозир хам, жахон бозорларида умумий товар булиб хисобланади. Олтинга эга 
булиб, олтин бозорларида зарур валютани сотиб олса булади, унга эса, исталган 
товарни сотиб олиш ёки уни тулаш оркали карзни узиш мумкин. Танглик 
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холатида фавкулодда жахон пули сифатида олтиннинг ахамияти ошади. Валюта 
танглигининг юзага келиши, <олтин жазаваси> шаклида, баркарор булмаган 
валютадан олтинга <кочиш>га олиб келади. Ривожланаётган мамлакатлар 
бадалларини кайтариб олиш тартибида ХВФдан 46,5 тонна олтин олиб, ташки 
карзларни коплаш учун 20 т. олтинни сотиб юборишди. 

Олтиннинг юридик демонетизациясига карамай, у халкаро валюта-кредит 
муносабатларида мухим ахамиятга эга: 

Биринчидан, олтин захираларининг ахамиятини хисобга олган холда, давлатлар 
иктисодий, сиёсий, харбий кийинчиликлар учун олтин захираларини маълум бир 
даражада ушлаб туришга интилмокдалар. 1970-йиллар уртасида, купчилик мамлакатлар 
бозор даражасига мослаб даврий равишда унинг бахосини ошириб юборди. Факатгина, 
АКШ энг куп олтин захираларига эга була туриб, уни бахолашда бекор килинган бахо (1 
унция учун 42,22 долл.)ни куллади. Марказий банклар 1973 йилдан олтин захираларини 
деярли узгармас холда саклаб келмокда, уларнинг айримлари (Франция, Швейцария) 
давлат захираларини тулдириш максадида кимошди савдоларида олтин харид 
килишдилар. Утган асрнинг 80-йилларида, айрим ОПЕК мамлакатлари (Эрон, Ирок, 
Ливия, Индонезия) хам жахон бозорларидан олтинни харид килишдилар. 

Жахон олтин бозорларига олтинни энг куп етказиб берувчи давлатлар каторида 
Жанубий Африка Республикасини алохида ажратиб курсатиш мумкин. Расмий 
маълумотларга кура, Жанубий Африка Республикаси хозирги кундаги хажмда яна 25 йил 
мобайнида олтин етказиб бериб туриши мумкин. 

Узбекистон Республикаси дунёдаги энг куп олтин казиб чикарувчи 10 
мамлакатлардан бири хисобланади. Республиканинг йиллик олтин казиб чикариш 
куввати 75 - 80 тоннани ташкил этади. Холбуки, бу курсаткич Козогистон 
Республикасида 35 - 40 тоннани, Арманистон Республикасида эса атиги 2,5 - 3,0 тоннани 
ташкил этади. 

Япония, Австрия, Италия каби мамлакатлар олтинни жахон бозорларидан сотиб 
олувчилар булиб иштирок этадилар. Чунки, олтин инфляцияга карши самарали 
жамгариш воситаси хисобланади. 

Иккинчидан, узларининг олтин захираларидан <своп> битимлари учун, тулов 
баланси такчиллигини коплаш максадида халкаро кредитлар (1970-йиллар уртасида 
Италия, Португалия, Уругвай, 1980-йилларда ривожланаётган мамлакатлар)ни 
таъминлаш ва ташки карзларни тулаш учун ишлатадилар. Баъзи холларда, олтиннинг бир 
кисми валюта захираларини тулдириш учун сотилмокда (масалан, Англия банки, ХВФ 
XX асрнинг сунги йиллари ва XXI асрлар бусагасида). 

ЕВИига аъзо мамлакатларнинг 20 фоиз олтин захиралари ЭКЮ эмиссиясига кисман 
таъминот булиб хизмат килган. Олтин евро эмиссиясини 1999 йилдан амалга ошираётган 
ЕМБининг активлари (10-15 фоиз микдори)да сакланиб колган. 

Учинчидан, демонетизация сиёсатига карши олтиннинг Марказий банклар, 1994 
йилдан Европа валюта институти, 1998 йилдан ЕМБ уртасида кисман ишлатилиши учун 
Европа валюта иттифоки ташкил килинган. Шу тарзда олтин замонавий шароитларда 
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хам, металл валютанинг маълум сифатларини, яъни фавкулодда жахон пуллари 
вазифасини саклаб келмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Олтин демонетизацияси нима ва унинг сабаблари нимада?  
2. Долларнинг олтин таркибини ва унинг захира валютаси сифатидаги мавкеини 

саклаб колиш учун ХВФ кандай йул тутди?  
3. Валюта мухитида олтиннинг кийматида кандай узгаришлар руй берди?  
4. Кайси мамлакатлар энг куп олтинни саклаб турувчилар хисобланишади ва нима 

сабабдан?  
5. Олтиннинг жахон пули сифатидаги функцияларида кандай узгаришлар юз берди?  
6. Жахон олтин бозорларига энг куп олтин етказиб берувчи давлатларни сананг.  
7. Жахон бозорларидан энг куп олтинни сотиб олувчи мамлакатлар, ушбу 

фаолиятдан кандай максадлар кузда тутилади?  
8. Узбекистоннинг жахон олтин бозоридаги мавкеи ва иштироки хусусида фикр 

юритинг. 

ФОЛЬКСВАГЕН АМЕРИКАДА 

 

ТМКлар бозордаги мавкеини хамда даромадларини ошириш 
максадларида куплаб стратегиялардан фойдаланади. 1970-йиллар охирида 
"Фольксваген"ни АКШдаги ишлаб чикариш кудратини оширишга 
каратилган инвестициялари, ТМКларни халкаро ракобат позициялари 
буйича узгаришларга мослашишига ёркин мисолдир. 1971 ва 1973 
йиллардаги валюта инкирози ва у билан боглик девальвация юз бергунга 
кадар, Фольксваген АКШга автомобил етказиб берувчи энг йирик хорижий 
таъминотчи эди. 1969-1971 йилларда ушбу компаниянинг АКШга йиллик 
экспортни 500000 автомобилни ташкил этарди. "Фольксваген"нинг 
бозордаги холати, унинг кучли экспорт позициялари, доллар курсининг 
хамда америка ишлаб чикарувчиларининг йирик хажмдаги машиналари 
ишлаб чикаришга ихтисослашганлиги асосида белгиланар эди. 1972-1975 
йилларда "Фольксваген"нинг бозордаги улушини кискариши, компанияни 
корпоратив стратегиясини кайта куриб чикишга мажбур килди. 1975-1976 
йилларда Германияда жойлашган компания бошкаруви, АКШда ишлаб 
чикариш кувватларини ташкил килиш буйича режа ишлаб чикди. 1977 
йилда бошланган "Фольксваген" инвестициялари куйидаги шартларга 
асосланарди: 

1) "Фольксваген" Пенсильвания штати хукумати ва махаллий бошкарув 
томонидан амалга оширилаётган инвестициялар учун сезиларли 
рагбатлантиришлар олди. 

Ушбу соф субсидиялар микдори 111 млн. доллардан ортик эди. 
Субсидиялар натижасида, "Фольксваген" инвестициялари учун оладиган 
ички даромад ставкаси АКШда 18 дан 23,5 фоизга ортди. 

2) Ишлаб чикариш кувватлари ва махсулотни купгина мамлакатларга 
таркатиш йуллари, "Фольксваген"га сезиларли даражада маблаг ва 
даромадлар келтирувчи, турли молиявий ва бошка фаолиятларни амалга 
ошириш имкониятини берди. 

Мазкур фаолият уткинчи бахоларни белгилаш хамда фойда-солик
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уртасидаги самарали нисбатни хам камраб олади. 1970 йил охирларида, 
уткинчи бахоларни белгилашдан даромад келтирадиган, махсус валюта 
муносабатлари мавжуд эди. 

3) АКШда инвестиция амалга оширилаётган пайтда, "Фольксваген" 
автомобил кисмларини Гарбий Германияда, Лотин Америкаси хамда 
АКШда ишлаб чикарарди. Пенсильвания лойихаси фойдани ушбу 
корхоналарнинг биридан-иккинчисига кучириш имкониятини берарди. 

4) "Фольксваген"ни АКШда инвестицияларни амалга ошириши 
шароитида, уткинчи бахоларни белгилаш асосий корхона ва филиаллар 
уртасидаги автомобил компанияларига хизмат курсатиш ва савдони хам 
камраб олганди. Шунингдек, унинг таркибига карзларнинг асосий 
суммасини тулаш ва Гарбий Германиядаги асосий компанияга фоизларни 
тулаш, "Фольксваген Америка" нинг эски капитал ускуналарини сотиш ва 
америка филиалига бошкариш учун комиссиялар кирган. 

Ушбу соф субсидиялар микдори 111 млн. доллардан ортик эди. 
Субсидиялар натижасида, "Фольксваген" инвестициялари учун оладиган 
ички даромад ставкаси АКШда 18 дан 23,5 фоизга ортди. 

2) Ишлаб чикариш кувватлари ва махсулотни купгина мамлакатларга 
таркатиш йуллари, "Фольксваген"га сезиларли даражада маблаг ва 
даромадлар келтирувчи, турли молиявий ва бошка фаолиятларни амалга 
ошириш имкониятини берди. 

Мазкур фаолият, уткинчи бахоларни белгилаш хамда фойда-солик 
уртасидаги самарали нисбатни хам камраб олади. 1970 йил охирларида, 
уткинчи бахоларни белгилашдан даромад келтирадиган, махсус валюта 
муносабатлари мавжуд эди. 

3) АКШда инвестиция амалга оширилаётган пайтда, "Фольксваген" 
автомобил кисмларини Гарбий Германияда, Лотин Америкаси хамда 
АКШда ишлаб чикарарди. Пенсильвания лойихаси фойдани ушбу 
корхоналарнинг биридан-иккинчисига кучириш имкониятини берарди. 

4) "Фольксваген"ни АКШда инвестицияларни амалга ошириши 
шароитида, уткинчи бахоларни белгилаш асосий корхона ва филиаллар 
уртасидаги автомобил компанияларига хизмат курсатиш ва савдони хам 
камраб олганди. Шунингдек, унинг таркибига карзларнинг асосий 
суммасини тулаш ва Гарбий Германиядаги асосий компанияга фоизларни 
тулаш, "Фольксваген Америка" нинг эски капитал ускуналарини сотиш ва 
америка филиалига бошкариш учун комиссиялар кирган. 

5) "Фольксваген" компаниясининг АКШда ишлаб чикариш 
кувватларини барпо килишга инвестициялар киритиш хакидаги карори, 
катор имтиёзлар олишни кузларди. Хусусан, уткинчи бахоларни белгилаш 
каби устунлик халкаро даражада фойдаланиш, инвестицияларни кабул 
килувчи мамлакатнинг кулай географик жойлашиши ва х.к.лар. 
Инвестицияларни жалб килувчи мамлакатнинг инвестициялар мотивини 
рагбатлантиришга интилиши натижасида, компания фаолияти кисман 
субсидиялар ёрдамида куллаб-кувватланди. 
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III БОБ. ВА ЛЮТА БОЗОРИ ВА ВАЛЮТА 
ОПЕРАЦИЯЛАРИНИНГ ХАЛҚАРО МОЛИЯ  

МУНОСАБАТЛАРИДАГИ АҲАМИЯТИ 

3.1. ВАЛЮТА БОЗОРИНИНГ МОХИЯТИ, МАЗМУНИ ВА 
ИКТИСОДИЁТДА ТУТГАН УРНИ 

Валюта бозорлари — бу талаб ва таклиф асосида турли хил валюталар олди-сотди 
килинадиган расмий марказлардир. Яъни, валюта бозори — бу чет эл валютасини олди-
сотдисини ва чет эл валютасидаги кимматбахо когозларни, хамда валютавий капитални 
инвестиция килиш муносабатларини амалга оширувчи иктисодий муносабатларни 
намоён килувчи марказ хисобланади. 

Хар кандай мамлакатнинг иктисодиётини ривожланган молия-кредит бозорисиз 
тасаввур этиш мумкин эмас. Бу молия бозорларида сотувчи ва харидорлар пул-кредит 
маблагларини ва инвестицион кимматликларни иктисодий муносабатлар оркали 
айирбошлаш юзага келишини, яъни уларнинг таннархини ва истеъмол кийматини намоён 
килади. 

Валюта бозори молия бозорининг мухим ва асосий кисмини ташкил килади. 
Валюта бозорлари — жахон хужалигининг ажралмас булаги булиб хисобланади. 

Валюта бозорларида банклар ва компаниялар валюта операцияларини, яъни 
валюталарнинг олди-сотдисини амалга оширадилар. 

Валюта бозорларидаги операцияларнинг асоси булиб, ташки савдо буйича халкаро 
хисоб-китоблар, халкаро туризм, капиталлар ва кредитларнинг давлатлараро харакати 
хамда чет эл валютасини олди-сотди килиш билан боглик бошка хисоб-китоб 
операциялари хисобланади. 

Хозирги замон валюта бозорлари асосан 1944 йилдан кейин, яъни Бреттон-Вудс 
валюта тизимидан кейин юзага келган. Бу валюта бозорларининг узига хос 
хусусиятларидан бири шундаки, улар замонавий электрон алокалар оркали бир-бири 
билан узвий богланган. Турли мамлакатларда жойлашган халкаро валюта бозорлари 
валюталарни олди-сотди килиш жараёнида бир-бирига нисбатан доимий таъсирда 
булади. Жахон валюта бозорлари асосан валютавий чеклашлар булмаган ёки заиф тарзда 
мавжуд булган мамлакатларда жойлашган. 

Валюта бозорларининг, асосан, 3 турини курсатиш мумкин: 

1. Миллий валюта бозори;  
2. Худудий валюта бозори;  
3. Жахон валюта бозорлари. 

Валюта бозорида сотиб олувчи сифатида — талаб ва сотувчи сифатида — таклиф, 
бир-бири билан учрашади. Сотиб олувчи ёки сотувчи сифатида катнашаётган хар кандай 
иктисодий субъект, яъни давлат, хужалик субъекти ёки фукаро узининг молиявий 
кизикишларига эга булади. Бу молиявий кизикишлар бир-бири билан мос келиши хам, 
мос келмаси хам мумкин. Манфаатлар бир-бири билан мос келган такдирда, валюта 
кимматликларини олди-сотдиси хакида битим тузилади. Шунинг учун, валюта бозори 
валюта кимматликларини сотувчи ва харидорнинг кизикишларини намоён килувчи узига 
хос иктисодий инструмент хисобланади. Функционал нуктаи назардан караганда, 
валюта бозорлари уз вактида халкаро хисоб-китобларни, валюта рискларини 
сугурталашни, валюта захираларини диверсификациялашни, валюта интервенциясини 
амалга оширадиган ва валюта бозорида катнашувчиларнинг курслари уртасидаги фарк 
натижасида келадиган даромадни узида намоён килади. Институционал нуктаи 
назардан караганда, валюта бозорлари ваколатли банкларнинг, инвестицион 
компанияларнинг, биржалар, брокерлик идоралари, чет эл банклари томонидан амалга 
ошириладиган валюта операцияларини узида намоён килади. Ташкилий-техник нуктаи 
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назардан караганда, валюта бозори жахоннинг турли мамлакатлари билан халкаро хисоб-
китоблар ва бошка валюта операцияларини бир-бирини узаро богловчи телеграф, 
телефон, телекс, электрон алока воситалари ва шу каби коммуникация тизимлари 
йигиндисини узида намоён килади. 

Валюта бозорида сотувчи ва харидор уртасида чет эл валютасини олди-сотди 
килишда даллол булиб, факатгина банклар катнашадилар. Валюта булимининг асосий 
вазифаси булиб, узининг мижозларига маълум бир валютадаги актив ва капиталларини 
бошка бир хорижий валютага конвертирлашни таъминлаш хисобланади. Бу жараён 
«накд битим», яъни спот операцияси ёки «муддатли битимлар», яъни уларнинг кенг 
таркалган шакли — форвард операциялари шаклида булиши мумкин. Жахоннинг барча 
молия марказларида маълум бир валютага нархларнинг урнатилиш диапозони бир хил 
тартибда урнатилиши анъанавий тус олганлиги, банклар фаолиятини бу сохага 
бирлашувининг урнатилишига олиб келади. Айни бир молия марказида маълум бир 
киска вакт оралигида бозор ставкаси уртача ставкадан сезиларли даражада фарк килса, у 
холда турли нархлар натижасида фойда олиш максадида жараённи амалга оширувчи 
валюта арбитражи оркали тартибга солинади. Шу оркали валюта бизнеси пул тизимини 
мухим тартибга солувчиси сифатида харакат килади. Одатда, умуммиллий ахамиятга эга 
булган йирик банклар, шу жумладан, бир катор махаллий банклар махаллий бизнесга 
халкаро хисоб-китоблар буйича хизмат курсатувчи малакали мутахассислар билан 
таъминланган валюта булимига эга буладилар. Уз мижозининг хисоб-китоб буйича 
топширик-ларини бажарадиган ва уз маблаглари хисобига катта операцияларни амалга 
оширмайдиган кичик банклар валюта буйича мутахассисга эхтиёж сезмайди. Бундай 
холатда, банкка шу соха буйича умумий билимга эга булган мутахассиснинг узи кифоя 
килади. Чунки, бунда унинг роли мижознинг топширигини бажариши учун бошка банк 
билан хамкорлик килишдагина намоён булади. Жахон валюта бозорида валюта олди-
сотдиси туну-кун амалга оширилади. Бунга асосий сабаб, жахон худудий валюта 
бозорларининг турли соат милларида жойлашганлиги билан богликдир. 

Хозирги вактда Осиё — Токио, Гонконг, Сингапур, Мельбурндаги марказлари 
билан, Европа — Лондон, Франкфурт-на Майне, Цюрих, Америка — Нью-Йорк, Чикаго, 
Лос-Анджелес валюта бозорлари жахон валюта бозорларининг асосий кисмини 
эгаллаган. Жахоннинг худудий валюта бозорларида одатда барча валюталар катировка 
килинмайди, балки факатгина, ушбу бозорда катнашаётганларга керакли булган 
валюталар, яъни махаллий пул белгилари ва бир катор етакчи эркин конвертирланадиган 
валюталар, биринчи навбатда, захира валюталар (АКШ доллари, Япония иенаси, евро, 
Швейцария франки ва шу каби валюталар)дан кенг фойдаланилади. Бунда, табиий холки, 
етакчи, яъни захира валюталар курсининг узгариши натижасида турли бозорларда, ёки 
битта бозорда котировка килинаётган валюталар, турли вактларда бир хил нархни 
сакласада, уларнинг курсида бироз тебранишни кузатиш мумкин. Валюта курсларининг 
бундай тебранишлари валюта бозорида валюта операцияларини амалга оширувчи 
чайковчилар даромадининг манбасини ташкил килишга хизмат килади. 

Валюта операциялари вужудга келиши учун объектив асос булиб, ташки савдо, 
капиталлар ва кредитларнинг харакати хизмат килади. Халкаро мехнат таксимоти юзага 
келиши экспорт-импорт операцияларининг юзага келишига асосий сабаб булади. 

Валюта операцияларининг кенг куламда ривожланиши тижорат банкларига ушбу 
бозорда эркин харакат килишга ва айни вактда уларни тартибга солишга имконият 
тугдиради. 

Шуни алохида таъкидлаб утиш жоизки, миллий иктисодиётни факат шу мамлакатда 
ишлаб чикарилган махсулотлар билан барча эхтиёжларни кондириб булмайди. Демак, 
мамлакатлар уртасида экспорт-импорт операциялари албатта амалга ошиши юз беради. 

Хулоса килиб шуни айтиш мумкинки, валюта бозорларининг ахамияти миллий 
иктисодиётнинг жахон иктисодиёти билан интеграциялашувида намоён булади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Валюта бозори нима ва унинг кандай турлари мавжуд?  
2. Валюта бозорларидаги операцияларнинг асоси нима?  
3. Валюта арбитражи нима?  
4. Валюта операциялари юзага келишининг асосий сабаби нимада? 
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3.2. ХОРИЖИЙ ВАЛЮТА ВА ВАЛЮТА ОПЕРАЦИЯЛАРИ 

1993 йилда кабул килинган Узбекистон Республикасининг «Валютани тартибга 
солиш тугрисида»ги конунида, хорижий валютага куйидагича таъриф берилган: 

• хориж давлатларида муомалада юрувчи ва конуний тулов воситаси 
хисобланадиган пул бирликлари, шунингдек, муомаладан олинаётган ёки 
олинган булсада, республикамиз пул бирликларига айирбошланиши кузда 
тутилган банкнотлар;  

• чет эл давлатларининг пул бирликлари ва халкаро пул бирликларининг 
хисобвараклардаги ва депозитлардаги маблаглари. 

Мазкур конун, шунингдек, «валюта кимматликлари» ва «валюта 
операциялари» тушунчаларига хам аникликлар киритади. Унга мувофик, валюта 
кимматликлари куйидагилардир: 

• хорижий валюта;  
• хорижий валютадаги кимматбахо когозлар — фонд кимматликлари (акция, 

облигация ва бошкалар);  
• хорижий валютадаги тулов хужжатлари (чек, вексел, аккредитив ва 

бошкалар);  
• кимматбахо металлар — олтин, кумуш, платина ва платина гурухига кирувчи 

металлар (палладий, иридий, родий, рутений ва осмий) хар кандай куринишда, 
шунингдек, лом куринишида (хар хил ювелир куринишидагилар бундан 
мустасно);  

• табиий кимматбахо тошлар — олмос, рубин, зумрад, сапфир ва 
александиртлар (палладий, иридий, родий, рутений ва осмий), хамда гавхарлар 
хар кандай куринишда, шунингдек лом куринишида (хар хил ювелир 
куринишидагилар бундан мустасно). 

«Валюта операциялари» эса, куйидагилардир: 

• валюта кимматликларидаги мулкка эгалик хукуки билан боглик операциялар, 
шу жумладан, хорижий валютадан тулов воситаси сифатида фойдаланиш 
билан боглик операциялар хамда Узбекистон Республикаси миллий 
валютасидан ташки иктисодий фаолиятда фойдаланиш билан боглик 
операциялар;  

• хориждан Узбекистон Республикаси худудига олиб кирилаётган ва 
жунатилган хамда Узбекистон Республикаси-дан хорижга олиб чикилаётган ва 
жунатилаётган валюта кимматликлари;  

• халкаро пул утказмалари. 

Юкорида кайд этилган валюта операцияларини тижорат банкларидан факатгина 
«ваколатли банклар» номини олганлари амалга оширадилар. Ваколатли банкларга 
Узбекистон Республикаси Марказий банкининг валюта операцияларини амалга ошириш 
хукукини берувчи Бош лицензиясини олган хиссадорлик-тижорат, тижорат, кооператив 
ва хусусий банклар, шу жумладан, чет эл иштирокидаги кушма банклар (филиаллар, 
ваколатхоналар) хам кириши мумкин. 

Хорижий валютадаги операциялар икки турга, яъни жорий ва капитал харакати 
билан боглик валюта операцияларига булинади. 
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Жорий валюта операциялари: 

• товарларни (бажарилган ишлар, курсатилган хизматлар) экспорт ва импорт 
килиш буйича хисоб-китоблар, валюта кимматликларининг олди-сотдиси, 
интеллектуал мулкка эгалик хукукини сотиш, карз маблагларини жалб килиш 
ёки такдим этишни кузда тутмаган, кечиктирилмайдиган туловлар буйича 
хисоб-китоблар;  

• банк омонатлари, кредит, инвестиция ва бошка молиявий операциялардан 
олинган хорижий валютадаги даромадларни чет элга ва чет элдан фоиз, 
дивиденд ва бошка куринишдаги утказмалар;  

• носавдо тусдаги (иш хаки, нафака, мерос ва шу кабиларни) утказмалар, 
шунингдек, шунга ухшаш бошка операциялар киради. 

Капитал харакати билан боглик валюта операциялари: 

• инвестиция, шу жумладан, чет элдан харид килинган ва чет элга сотилган 
кимматбахо когозлар;  

• берилган ва олинган халкаро кредитлар;  
• жалб килинган ва хисобваракларга ва жамгармаларга жойлаштирилган 

маблаглар;  
• валюта кимматликларида туловни амалга ошириш учун молиявий 

операциялар ёки маълум вактдан сунг, уларнинг мулкий эгалик хукуки 
киради. 

Хорижий валютадаги битимлар дунёнинг куплаб банкларида, тахминан, эрталаб соат 
900 да бошланади, бирок, дилерларнинг иш фаолияти бу битимларни тузишдан камида 
бир соат олдин бошланади. Хар куни эрталаб, чет эл валютаси буйича масъул ходим 
(булим бошлиги) узининг ходимларини битимлар тузиш буйича меъёрий хужжатлар, 
хамда зарурий маълумотлар ва янгиликлар билан таъминлайди. У узи йуналишни кайта 
куриб чикади (бозорни бир неча ой олдин тахлил килади) ва куйидаги омиллар асосида 
уз тактикасини аниклайди: 

а) Флоутинг тизимида айирбошлаш ставкаларида аникловчи валюта ва фоиз 
ставкаларининг иктисодиётда узгариши асосий омиллардан булиб колмокда. Бунда, 
уларбитимлар муддатини курснинг тушиши билан хисоблашиш-маса, у холда худди шу 
битимлар курсининг ошиши билан хисоблашишга мажбур буладилар. 

б) Сиёсий омиллар. Мазкур омилларга ижтимоий холат, хукуматнинг алмашиши ва 
шу каби валюта бозорига таъсирини курсатиши мумкин булган омиллар киради. 
Купчилик холатларда, ушбу омиллар бозор холатини белгиловчи энг мухим омил 
булиши мумкин. 

в) Банкнинг чет эл валютасидаги уз позицияси. 
Бозор иктисодиёти ривожланган мамлакатларда, курс асосан, йирик банклар ва 

йирик миллий хамда трансмиллий компания ва корпорацияларнинг маркет-мейкерлари 
томонидан, кутилаётган талаб ва таклиф уртасидаги фаркка боглик холда урнатилади. 

Маркет-мейкерлар — бу турли валюталарни битимлар буйича сотиб олиш ва 
сотиш курслари котировкасини доимий равишда амалга оширувчи молия муасассалари 
хисобланади. Бозорнинг пассив иштирокчилари сезиларли даражадаги капитал билан 
катнашаётган булсаларда, бозор холатига кучсиз таъсир курсатадилар ва уларнинг 
фаолияти очик бозордаги курсларни профессионаллар томонидан тартибга солишга 
мажбур килиши мумкин. Албатта, маркет-мейкерлар факатгина чет эл валюталарини 
миллий валюта билан солиштирмайдилар, балки улар миллий валютага тегмаган холатда 
чет эл валюталарини узларини котировкаларини хам амалга оширишлари мумкин. 
Умуман, маълум бир валюталарни эмитенти булган мамлакатларда шу валюта буйича 
маркет-мейкерлар мазкур мамлакатда жойлашган булади. Евро буйича етакчи маркет-
мейкерларни Германиядан, Швейцария франки буйича эса, Швейцариядан топиш 
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мумкин. Маркет-мейкерлар узи мутахассис булиб хисобланган валютани олди-сотди 
курси котировкасини амалга оширади. Нисбатан кам банклар, бутун дунё буйича валюта 
котировкасини берадилар, шундай булсада, Буюк Британиянинг кенг тармокли клиринг 
банклари кабилар уз мижозларига кенг куламда котировкаларини таклиф этади. Валюта 
бозорида кам учрайдиган валюта билан боглик операцияларни тижорат банкларида 
дилинг булимини узи эмас, балки кушимча булимлар амалга оширадилар. Кам 
учрайдиган валюталар, асосан, валюта бозори ривожланмаган мамлакатларда ёки чет эл 
валютаси билан боглик операцияларга маълум бир чекловлар куйилган мамлакатларда 
учрайди. Албатта, бундай чекловлар мамлакат худудига валюта кириб келишига эмас, 
балки купрок чикиб кетишига жорий килиниши кенг кулланилади. Агар, банклар ушбу 
(кам кулланиладиган) валюталар буйича мижозларнинг талабларини бажара олмаса, улар 
узларининг филиаллари ёки бошка валюталарда пул кабул килиш ёки туловни амалга 
ошириш максадида вакиллик банклардан фойдаланадилар. 

 
Тижорат банкларига хорижий валютада операцияларни амалга ошириш учун 

Узбекистон Республикаси Марказий банки томонидан 1998 йил 28 мартда 31-сон 
билан тасдикланган «Хорижий валюта операцияларни амалга ошириш учун 
тижорат банкларига лицензия бериш тартиби»га асосан, уч хил лицензия 
берилиши кузда тутилган: 

• Бош лицензия. Ушбу лицензияга эга булган ваколатли банклар Узбекистон 
Республикаси худудида ва хорижда барча валюта операцияларини амалга 
ошириш хукукига эга;  

• Ички лицензия. Ушбу лицензияга эга булган ваколатли банклар Узбекистон 
Республикаси худудида тулик ёки чегараланган валюта операцияларини 
амалга ошириш хукукига эга;  

• Бир марталик лицензия. Ушбу лицензияга эга булган ваколатли банклар 
хорижий валютада аник бир операцияларни амалга ошириш хукукига эга. 

Иктисодиётнинг эркинлашуви ва халкаро валюта бозорларига интеграциянинг 
кучайиши натижасида, валюта операциялари, мамлакатимизда, тижорат банкларининг 
яна бир даромад топиш манбасини вужудга келтирмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Хорижий валюта тушунчасига таъриф беринг.  
2. Валюта кимматликлари ва валюта операциялари нима?  
3. Кандай банклар ваколатли банклар дейилади?  
4. Жорий валюта операциялари нима? Унга мисоллар келтиринг.  
5. Капитал харакати билан боглик валюта операциялари деганда, кандай 

операциялар тушунилади?  
6. Валюта позицияси нима?  
7. Тижорат банкларига хорижий валютада операцияларни амалга ошириш учун 

кандай лицензиялар берилади? 
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3.3. ЕВРОПА ВАЛЮТА ТИЗИМИ 

Европа валюта тизими - бу жахон (худудий) валюта тизими булиб, у иктисодий 
интеграция доирасида амал киладиган иктисодий муносабатларнинг умумий йигиндиси; 
<умумий бозор> мамлакатлари интеграция жараёнларини рагбатлантириш ва валюта 
курсларини баркарорлаштириш максадида валюта муносабатларини ташкил этишнинг 
давлат-хукукий шаклидир. 

Европа валюта тизими - жахон валюта тизимининг (Ямайка) куйи шаклидир. Гарбий 
Европа интеграция мажмуининг узига хос жихатлари, унинг Ямайка валюта тизимидан 
фаркланувчи куйидаги таркибий тамойиллари билан тавсифланган эди: 

• Европа валюта тизими, европа валюта бирлиги - ЭКЮга асосланади;  
• Олтиннинг амалдаги захира активлар сифатида ишлатилиши;  
• Валюта курсларининг тартиби белгиланган, узаро тебранишлар доирасидаги 

валюталарнинг <европа валюта илони> шаклидаги сузишига асосланиши;  
• Европа валюта тизимида валютанинг давлатлараро худудий тартибга 

солиниши, марказий банкларга валюта интервенцияси билан боглик булган 
тулов балансларининг вактинчалик такчиллигини коплашга кредитлар 
ажратиш йули билан амалга оширилади. 

ЭКЮ билан СДРнинг таккослама тавсифи, уларнинг умумий ва фаркли 
жихатларини очиб беради. Умумийлик уларнинг: халкаро хисоб-китобларда жахон 
кредит пуллар сифатидаги куринишида; банкнотларда эмас, балки накд пулсиз шаклда 
амал килишида; улар шартли кийматини аниклашда валюта савати усулидан 
фойдаланишда; счетларда чегарадан ортик саклагани учун эмитентни мамлакатларга 
фоиз тулаши зарурлиги кабиларда намоён булади. ЭКЮ ва СДРнинг фаркли жихати 
сифатида куйидагиларни ажратиб курсатиш мумкин: 

1. ЭКЮнинг эмиссияси, СДРникидан фаркли равишда, Европа валюта 
иттифокига аъзо мамлакатлар олтин ва доллардаги расмий захираларининг 
20 фоизини бирлаштириш оркали таъминланган эди;  

2. ЭКЮни эмиссияси СДРникига караганда эгилувчан эди. ЭКЮни чикариш 
суммаси олдиндан расмий белгилан-маган эди ва у Европа валюта 
иттифокига аъзо мамлакатлар олтин-доллар захираларининг узгаришига 
караб тартибга солинган; ЭКЮни эмиссия хажми СДРникидан анча юкори 
эди;  

3. Валюта савати нафакат ЭКЮнинг курсини аниклашга хизмат килган, балки у 
бирорта хам халкаро валюта бирлиги бажармаган хисоб-китобларда 
валютанинг паритет сеткаси вазифасини бажарган;  

4. ЭКЮнинг курс тартиби, узаро тебранишлар доирасида (<европа валюта 
илони>) биргаликда сузишга асосланган эди. Бу ЭКЮ ва бошка европа 
валюталарнинг баркарорлигини таъминларди;  

5. СДРдан фаркли равишда, ЭКЮ нафакат расмий, балки хусусий секторда хам 
кулланилган. ЭКЮ фаолият доирасининг кенгайишига куйидаги сабаблар 
бор эди: 

• ЭКЮ валюта савати ва <европа валюта илони>, валюта рискини 
пасайтирарди;  

• хар кандай банк ЭКЮни валюта саватига мос равишда <назорат кила оларди>. 
Банк уз мижози билан келишган холда валюта саватига валюта кушиши ёки 
ундан олиши мумкин эди;  

• ЭКЮ баркарор валюта сифатида, мукобил жахон валютаси хисобланган 
нобаркарор доллардан кура купрок жахон хужалигининг эхтиёжларини 
кондира оларди. 
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Бир-неча йил давом этган кизгин тортишувлардан сунг, 1987 йилда валюта 
интеграциясининг ривожланишида мухим рол уйнаган, Ягона европа акти имзоланди. 
1991 йил <Делор режаси> асосида, валюта-иктисодий иттифокни боскичма-боскич 
шакллантиришни кузда тутувчи, Европа иттифоки тугрисидаги Маастрихт шартномаси 
ишлаб чикилди. 1992 йилнинг февралида Маастрихтда (Нидерландия) 12 та мамлакат 
томонидан Европа иттифоки шартномаси руйхатдан утказилди ва 1993 йилнинг 1 
ноябридан ишга тушди. Кейинчалик ЕИига Австрия, Финландия, Швеция кушилди. 

Маастрихт шартномасига асосан, иктисодий ва валюта иттифоки учта боскичда 
амалга оширилади. 

Биринчи боскич (1990 йил 1 июл - 1993 йил 31 декабр) - ЕИ иктисодий ва валюта 
иттифокининг ташкил топиши. ЕИни ташкил этиш буйича барча тайёргарлик ишлари 
ишлаб чикилди. Шунингдек, бу даврда ЕИ ичида ва ЕИ билан бошка учинчи 
мамлакатлар уртасида капиталнинг харакатланиши буйича барча тусиклар олиб 
ташланди. ЕИга аъзо мамлакатлар иктисодий ривожланиш курсаткичларини 
якинлаштириш буйича, шунингдек, инфляцияга карши ва давлат бюджети сиёсатини 
мувофиклаштириш буйича катор чора-тадбирлар ишлаб чикилди. 

Иккинчи боскич (1994 йил 1 январ - 1998 йил 31 декабр) аъзо-мамлакатларни 
еврони кабул килиш буйича харакатлари янада аниклаштирилди. Ушбу боскичда, Европа 
Марказий банкининг(ЕМБ) хукукий, ташкилий, моддий-техник холатини белгилаш учун 
Европа валюта институти ташкил этилди. 

Шунингдек, мазкур боскичда: 

• аъзо мамлакатларнинг марказий банклари томонидан давлат сектори 
корхоналарига ёрдам курсатиш хамда давлат карзларини сотиб олишни 
таъкикловчи конунлар кабул килинди; Худди шу таъкиклар ЕВИ ташкил 
этилишининг учинчи боскичига келиб, ЕМБга тегишли булди;  

• давлат сектори корхоналарининг молия институтларини маблагларидан 
фойдаланишдаги имтиёзлари бекор килинди;  

• аъзо мамлакат давлат секторининг мажбурият-ларини бошка мамлакат ёки ЕИ 
томонидан олиниши таъкикланди; Бу тадбир <кафолатлашдан бош тортиш 
тугрисидаги келишув> деган ном олди;  

• иштирокчи-мамлакат давлат бюджетидаги такчилликнинг меъёридан (давлат 
бюджети такчиллиги ЯИМга нисбатан 3 фоиз, давлат карзлари ЯИМга 
нисбатан 60 фоиздан) оширмаслиги талаби куйилди;  

• зарур булганда, марказий банкларга худди ЕМБ каби маком ва мустакиллик 
бериш кабул килинди. 

1998 йил 2 майда Европа Иттифоки ЕВИининг учинчи боскичида кайси 
мамлакатларга еврога утишга рухсат бериш хакидаги карорни кабул килди. 

Учинчи боскичда (1999-2002йй.)1999 йилнинг 1 январидан бошлаб, евро худудига 
кирувчи иштирокчи мамлакатларнинг миллий валюталари евро курсига нисбатан 
белгиланди, евро уларнинг умумий валютаси булди. У ЭКЮни хам 1:1 нисбатда 
алмаштирди. Иштирокчи-мамлакатлар учун ягона пул-кредит сиёсатини юритувчи ЕМБ 
уз фаолиятини бошлади. 

Ягона пул-кредит сиёсатининг инструментлари оркали, тижорат банклари ва йирик 
компанияларни еврода операцияларни амалга ошириши рагбатлантирилди. 

1999 йилнинг 1 январидан бошлаб, хисоб-китоблар учун, евро худудига кирувчи 
мамлакатларнинг миллий валюталарини еврога нисбатан каттик курси белгиланди: 
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Валюта 1 еврога тенг булган миллий валюталар бирлиги 

Бельгия франки 40,3399 

Немис маркаси 1,95583 

Испан песетаси 166,386 

Француз франки 6,55957 

Ирландия фунти 0,787564 

Италия лираси 1936,27 

Люксембург франки 40,3399 

Голландия гульдени 2,20371 

Австрия шиллинги 13,7603 

Португалия искудоси 200,482 

Финландия маркаси 5,94573 

 
1999-2002 йилларда узаро накд пулсиз хисоб-китобларда евро ва унга богланган 

миллий валюталардан фойдаланилди, худуднинг барча давлат хамда хусусий сектор 
актив ва пассивлари еврода номинация килина бошлади. Евро иттифокни ягона пул-
кредит ва валюта сиёсати юритила бошланди хамда ЕИнинг умуммиллий банк 
институтларининг фаолияти бошланди. 

2002 йилнинг 1 январида муомалага евро банкноти ва тангалари чикарилди, у 
миллий пул бирликлари билан параллел равишда фаолият юритди ва миллий пулларни 
еврога алмаштириш амалга оширила бошланди. 
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2002 йилнинг 1 июлидан миллий валюталар муомаладан чикарилиб, иштирокчи 
мамлакатларнинг хужалик айланмаси бутунлай еврога утди. Лекин, евро худудига Буюк 
Британия, Швейцария ва Дания мамлакатлари киришни хохламадилар. 

ЕИнинг ягона валюта ва кредит бозорида катор молия операцияларининг 
давлат томонидан тартибга солинишини бирхиллаштириш ва эркинлаштириш 
кутилмокда, хусусан: 

• сугурта ва пенсия фондлари эндиликда, евро худудида инвестиция фаолияти 
билан шугулланишда бир хил хукукка эга буладилар. Бу уларни мажбурий 
тарзда давлат кимматбахо когозларини сотиб олишга булган амалдаги 
тартибдан кутулиб, уз портфелларини диверсификация килиш имкониятини 
беради;  

• давлат кимматбахо когозларини жойлаштириш буйича бирламчи дилерлар, 
чегараланган миллий устунлигини йукотадилар;  

• айрим мамлакатларда, хозирги кунда махсус рухсат талаб этиладиган ва 
кучмас мулк гарови эвазига бериладиган кредитлар, евро худудида эркин ва 
тез кучиб утувчи тус олади;  

• хозирги кунда, миллий пул-кредит сиёсатининг манфаатларини кузлаб, уз 
худудида хамкор-мамлакат банклари фаолиятини назорат килиш амалиёти 
бекор булади;  

• ЕИда солик тизимларининг интеграцияси жадаллашади. 

Умуман, мутахассисларнинг фикрича, евронинг муомалага киритилиши билан 
халкаро иктисодий, жумладан, молия муносабатларида сезиларли узгаришлар амалга 
ошиши башорат килинмокда. Евро худудида пул ва капитал бозорида таклифнинг 
кенгайиши кутилмокда, чунки евро худуди мамлакатлари валюта захираларини олдинги 
хажмда саклашга эхтиёж булмаганлигидан, валюта захиралари хажмини кискартириш 
амалга оширилмокда. Бу холат, мазкур бозорларни янада эркин ва динамик булишига 
олиб келади, унда асосий хал килувчилик роли давлатдан, хусусий карз берувчиларга 
утади. Инвестицияларнинг асосий окими эса, давлат мажбуриятларига эмас, балки 
корхоналар кимматбахо когозларини сотиб олишга йуналтирилади. Бу, фонд бозори 
билан ишлаб чикаришни боглаб, капитал айланмасини тезлаштиради. 

Еврони киритилиши банклар учун ЕИда ягона банк хизмати бозорини, шунингдек, 
ягона давлат ва корпоратив кимматбахо когозлар бозорини вужудга келишини 
билдиради. 

Саноат корхоналари учун, евронинг киритилиши, ундан бахо ва тулов воситаси 
сифатида фойдаланиш, шунингдек, хисоб-китоблар хамда валюта рискини сугурталаш 
билан боглик харажатлар пасайишини билдиради. Бу айникса, молия корхоналарини 
согломлаш-тиришда мухим рол уйнайди. Улар акцияларининг даромадлиги ошади ва 
нисбатан яхши ривожланмаган Жанубий Европа давлатлари иктисодиётини Шимолий 
давлатлар даражасига тенглашишини тезлаштиради. 

Жахон молия марказлари масаласида эса, агар Буюк Британия евро худудига 
кушилмаса, унда етакчилик мавкеи Лондондан Франкфурт-Майн ва Парижга утиши 
кутилмокда. ЕИининг валюта ва иктисодий бирлашуви, келгусида жахон хужалигида 
кучлар нисбатини <янги Европа> фойдасига караб узгаришига хамда АКШ ва 
Япониянинг жахондаги мавкеининг кучсизланишига олиб келиши мумкин. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Кандай операциялар спот операцияси дейилади?  
2. Учинчи валюталар билан операциялар кандай тарзда амалга оширилади?  
3. Спот операцияларининг риск даражаси кандай?  
4. Узбекистонда накд касса битимлари кенг ривожланганми? 
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3.4. МУДДАТЛИ БИТИМЛАР БИЛАН БОГЛИК ОПЕРАЦИЯЛАР 

Тижорат банкларининг муддатли битимлари деб, белгиланган муддатда, аммо икки 
иш кунидан кейин амалга ошириладиган операцияларга айтилади. 

Амалиётда муддатли битимларнинг кенг таркалган куйидаги турлари мавжуд: 

• форвард валюта битимлари;  
• молиявий фьючерс битимлари;  
• валюта опциони;  
• своп операциялари. 

Форвард валюта битими — бу, валюта буйича битим имзоланган санадан бошлаб, 
икки иш кунидан кейин амалга ошириладиган туловни назарда тутувчи битимдир. Бу 
битим аник бир санада, ёки икки сана орасида амалга оширишни назарда тутиши 
мумкин. 

Куйидагилар ушбу битимнинг айрим узига хос булган жихатлари мавжуд: 
а) бу воз кечиб булмайдиган ва мажбурий шартномадир. Битим тузилгандан кейин 

мижоз битимдан воз кечишга хакки йук. Мижоз шартномада курсатилган чет эл 
валютасини сотиб олиши ёки сотиши шарт. 

б) бу битим чет эл валютасидаги аник бир суммани ташкил этади. Мижоз битимда 
курсатилган суммадан купрок валютани сотиб олишга хам, сотишга хам хакки йук. 

в) битим келажакдаги аник бир санада бажарилиши шарт (агар опционли битимлар 
булса — иккита аник сананинг орасида). Мижозда форвард битими бажарилиш санасини 
узоклаштиришга хам, якинлаштиришга хам ваколат йук. Форвард валюта битими 
тузилгандан сунг, унинг бажарилиши фьючерс битимлари ва валюта опционларидан 
фаркли равишда мажбурий хисобланади. 

Агар, банк мижози билан чет эл валютасини сотиш ва сотиб олиш хакида битим 
тузса, у факат мижози билан эмас, балки ташки валюта бозори билан хам алока килади. 
Бу шуни англатадики, банк мижози ёки бир канча мижозлари билан тузган форвард 
битимлари учун, албатта, валюта бозори оркали валютани сотиб олиши ёки сотилиши 
копланишини таъминлаши керак. Дилернинг "позиция"си хар кандай маълум куннинг 
ёки даврнинг охирида доимо тенг холда булиши шарт. Яъни, сотиб олинаётган ва 
сотилаётган валюталар баланслаштирилади. Агар мижоз кандайдир бир сабаб билан 
битим шартларини бажаролмай колса (бажаришни хохламаса), у холда банк бозор билан 
тузган битимини бажариши шарт килиб белгиланган. Шунинг учун, банк мижозидан 
битимда келишилган барча шартлар бажарилишини талаб килади. Шу оркали, форвард 
валюта битимининг шартлари каттик хисобланади, ва агар мижоз унинг шартларини 
бажара олмаса, банк мижознинг форвард валюта битимидаги мажбуриятларни 
бажармасдан кетиб колишига йул куймайди, балки битимнинг муддатини "узайтиради" 
ёки "сундиради".Форвард валюта битими катъий белгиланган, ёки опционли булади. 

а) катъий белгиланган форвард валюта битими — бу, келажакдаги аник бир 
санада бажарилиши шарт булган битимдир. Масалан, 1 сентябрда тузилган катъий 
белгиланган икки ойлик форвард валюта битими, яъни икки ойдан сунг амалга 
ошириладиган битим; 

б) опционли форвард битими — бу, мижознинг хохишига кура, ёки битим тузилган 
вактдан унинг бажарилишигача булган даврнинг ичида хохлаган вактда, ёки иккита аник 
сана давомида амалга ошириладиган битимдир. 

Кайд этиб утиш лозимки, форвард валюта битими соф валюта опционларидан фарк 
килади. Валюта опциони мижозга келишилган битим шартларини бажариш ва 
бажармаслик хукукларини беради. Форвардли опцион эса, мижозга уни бажармаслик 
хукукини бермайди. 

Куйидаги мисоллар оркали катъий белгиланган ва опционли форвард валюта 
битимларини куриб чикамиз: 
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Франциянинг йирик бир савдо компанияси Узбекистонлик экспорт-импорт фирмаси 
билан 1 млн. АКШ доллари микдоридаги халк истеъмоли моллари етказиб беришга 
шартнома тузди. Узбекистонлик фирманинг илтимосига кура, Франция компанияси 2 ой 
муддатга товарли кредит берди. Махсулотларни жунатиш 1 майда, тулов эса, 1 июнда 
амалга оширилиши кузда тутилди. Франция компанияси якин 6 ой давомида АКШ 
долларига эхтиёж сезмади, ва унинг АКШ долларини еврога сотилишига зарурат 
тугилди. Франция томони уз режасини икки йул оркали амалга ошириши мумкин: 

а) узбек фирмаси томонидан 2 ойда келиши кутилган сумма келиб тушишини кутиб, 
келиб тушганидан сунг, спот-курс буйича маблагларни сотиш. 

б) катъий белгиланган хозирги курс буйича 1 млн. АКШ долларини сотиш хакида 2 
ойдан кейинги санада етказиш шарти билан битим тузиш. 

Форвард битими — бу, маълум санада аник микдордаги валюталарни сотиб олиш 
ёки сотишнинг, ёки келажакда аник икки сана орасида бажарилиши катъий мажбурият 
эканлиги маълум. Бирок, агар мижоз форвард битимини бажара олмай колса, нима 
булади? Масалан, импорт килувчи куйидаги салбий холатларга дуч келиши мумкин, 
яъни: 

• мол етказиб берувчи товарларни талабга мувофик етказиб беришга имконияти 
йук, шунинг учун, импорт килувчи товарларни кабул килишдан воз кечади ва 
уларга хак тулашдан бош тортади;  

• мол етказиб берувчи етказиб келтиришлар микдорини кискарганидан келиб 
чикиб, кутилганидан камрок товарларни жунатди. Шунинг учун, импорт 
килувчи уларга камрок хак тулайди;  

• айтайлик, мол етказиб берувчи белгиланган муддатдан кеч колди, шунинг 
учун, импорт килувчи товарларга хакни бироз кечрок тулаши мумкин. 

Бу жихатларнинг хар бирида импорт килувчи банкдан чет эл валютасини сотиб 
олиш истаги йук. Лекин, форвард валюта битими шартлари буйича, у сотиб олишга 
келишган. Шу билан бирга, экспорт килувчи хам шундай холатга тушиши мумкин: ё 
умуман туловни олмаслиги, ёки бир муддат кечикишлар билан катта ёки кичик суммада 
олиши мумкин. Бундай шароитда экспорт килувчи форвард валюта битимида 
курсатилган шартларни бажара олмаслиги, хусусан, уз банкига чет эл валютасининг 
барчасини ёки маълум кисмини сотиш имконияти булмаслиги мумкин. Бундай холатда 
банк позицияси куйидагичадир: агар мижоз форвард валюта битими шартларини бажара 
олмай колса, банк уни мазкур шартларни бажаришга ундайди ва: 

а) агар мижоз банк билан валютани сотиш хакида битим тузган булса, лекин, у 
мазкур валютани банкка етказа олмаса, у холда банк: 

• валютани мижозга спот курс буйича сотиши (битимнинг бажарилиш муддати 
келганда);  

• форвард валюта битими шартлари буйича кайтадан валютани сотиб олиши 
мумкин. 

б) агар мижоз банк билан валютани сотиб олиш хакида битим тузган булса, у 
холда банк: 

• курсатилган микдордаги валютани "форвард" курси буйича мижозга сотиши;  
• тезда зарур булмаган валютани кайтадан "спот" курс буйича сотиб олиши 

мумкин. 

Натижада, банк мижозга етишмаётган валютани "спот" курс буйича сотиб олиб ёки 
сотиб, форвард валюта битими бажарилишига имконият яратади. Бу келишувлардан 
форвард валюта битимини сундириш сифатида фойдаланилади. Форвард валюта 
битимини сундиришда банк одатда мижознинг жорий хисобракамида бир ёзув олиб 
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боради, унда икки битим уртасидаги фарк акс этади. Бу ёзув дебитли ёки кредитли 
колдикка эга булиши мумкин, чунки "форвард" курси ва "спот" курси уртасидаги фарк ё 
зарар, ё даромад келтириши мумкин. Сундириш жараёнини куйидагича аникланади. 
Сундириш — форвард валюта битимини тугаллашдир, агар битимнинг бошка 
катнашчиси мазкур битим буйича уз мажбуриятларини бажара олмаса, ёки бажаришни 
истамаса, амалга оширилади. Сундириш тулик ёки кисман амалга оширилиши мумкин. 

Тулик сундириш мижоз томонидан куйидагилар аникланганда амалга оширилади: 
а) у битим буйича банкка сотиши керак булган валютани ололмай колганда; 
б) битим буйича банкдан сотиб олиши шарт булган чет эл валютасига эндиликда 

эхтиёж сезмаганда. 
Банк кисман сундиришни мижоз томонидан куйидагилар аникланганда амалга 

оширилади: 
а) у битим буйича банкка сотиши керак булган валютанинг тулик суммасини 

ололмай колганда; 
б) битим буйича банкдан сотиб олиши шарт булган чет эл валютасининг хаммасига 

эхтиёж сезмаганда. 
Форвард битимларини узайтиришда куйидаги холат вужудга келиши мумкин: 

форвард валюта битими уз нихоясига етмокда, бирок, мижоз хорижий харидордан ёки 
хорижий сотувчидан туловга кутилаётган валютани хали олмаган булиши мумкин. 
Мижоз форвард валюта битимида келишилган микдордаги валютани хали сотиб олиш 
ёки сотиш нияти бор, лекин у мазкур битимдаги валютанинг етказиб берилиш вактини 
узайтириш нияти бор. Бундай холатда мижоз куйидагиларни амалга ошириши мумкин: 

а) спот битимига мувофик, банкдан эски битимни сундиришни сураши ва оддий йул 
оркали хисобланган кушимча даврнинг курси буйича янги битим тузиши мумкин; 

б) банкдан ушбу битимдаги сотиб олиш ва сотишнинг банк курсларини узгартириб, 
битимни узайтиришни сураш. 

Шундай килиб, форвард валюта битимини узайтириш кандай окибатларга олиб 
келиши мумкин, деган савол тугилади. 

а) форвард валюта битимини сундириш сингари банк узининг ташки валюта 
бозоридаги позициясини химоя килади ва шунинг учун: 

• агар бирламчи форвард валюта битими банк томонидан валютани сотишга 
йуналтирилган булса, энди у санани узайтирувчи узининг спот харид курсини 
куллайди;  

• агар бирламчи форвард битими банк томонидан валютани харид килишга 
йуналтирилган булса, энди у санани узайтирувчи узининг спот сотиш курсини 
куллайди. 

Банк одатда, битим муддатини узайтираётганда мижознинг жорий хисобварагида 
"форвард" курси билан ёпилиш "спот" курси уртасидаги фаркни миллий валютада кайд 
килиб боради, яъни мижознинг хисобвараги фойдали булганда кредитланади, ва зарарли 
холат кузатилганда дебитланади; 

б) форвард валюта битимини узайтириш сундиришга караганда куйидагилар билан 
ажралиб туради, бунда банк мижоз билан оддий форвард битимидан фаркли уларок, 
мижозга макбул булган курс буйича янги форвард битимини имзолайди. 

Бу куйидаги йуллар билан амалга оширилади: 

• банк томонидан валютани сотиш муддатини узайтириш курилаётганда, "спот" 
курс буйича харид килиш ва жорий мукофот ёки дисконт буйича сотишни 
куллаш;  

• банк томонидан валютани харид килиш муддатини узайтириш курилаётганда, 
"спот" курс буйича сотиш ва жорий мукофот ёки дисконт буйича харид 
килишни куллаш. 
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Бу яна "диагонал коида" сифатида машхурдир, яъни форвард битими 
узайтирилаётганда форвард курси куйидагича аникланади: 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Агар ушбу коида хали унчалик даражада тушунарли булмаса, форвард валюта 

битими курсини куйидагича аниклаш мумкин: 
а) агар бу битим банк томонидан сотишни (ва мижоз томонидан сотиб олишни) 

назарда тутса: 

• муддатни узайтириш санасига банкнинг спот харид курси (битим муддати 
узайтирилмаганда, банкнинг битимни сундириш курси);  

• битим муддатини узайтириш даврида (масалан, агар битим бир ойга 
узайтирилган булса, унда сотиш курсига форвард дисконти хисобланилади ёки 
мукофот кушилади) банкнинг сотиш курсига минус дисконт (ёки сотиш 
курсига плюс мукофот). 

б) агар бу битим банк томонидан сотиб олишни (ва мижоз томонидан сотишни) 
назарда тутса: 

• муддатни узайтириш санасига банкнинг спот сотиш курси (битим муддати 
узайтирилмаганда, банкнинг битимни сундириш курси);  

• банкнинг харид курсига минус дисконт ёки битимни узайтириш даврига плюс 
мукофот. Таъкидлаш лозимки, форвард битимини узайтиришда банк мижозга 
битимни сундиришга, яъни "диагонал коида"га нисбатан анча кулай 
айирбошлаш курсини таклиф килади. 

Молиявий фьючерс битимлари. Молиявий фьючерс битимлари утган асрнинг 70-
йилларида халкаро валюта бозорида биринчи бор кулланилганлигининг узидаёк, кенг 
таркалди. Молиявий фьючерслар концепцияси хом-ашё ва озик-овкат махсулотларидан 
келадиган фойдага асосланади. Андоза хажмидаги ва микдоридаги хар кандай 
махсулотлар фьючерслар биржасида олди-сотди объекти сифатида катнашиши мумкин. 
Агар кандайдир бир махсулот фьючерс операциясининг объекти хисобланса, тасаввур 
килиш мумкинки, бундай операцияни евро, фунт стерлинг ёки швейцария франки билан 
утказиш осонрок хисобланади. 

Шуни айтиш мумкинки, алока тизимининг доимий равишда такомиллашиши, 
битимлар тузиладиган жой —маълум бир махсулотларни ёки шартномалар сотиладиган 
ва харидкилинадиган урта асрларни эслатувчи узига хос айланма савдо расталари 
мавжуд булган катта операцион зални эслатади. Ва операциялар, факатгина, оператор 
ходимларнинг уларга махсус белгиланган жойда турган холатларда амалга оширилиши 
мумкин. Бундан ташкари, шартномаларни сотиш ва сотиб олиш вактида оддий бакирик-
чакириклар оркали хам амалга оширилади. Ва, турли биржаларда иш турлича булсада, 

Сотишнинг спот Хариднинг спот курси  

Сотишнинг мукофот ёки дисконти Хариднинг мукофот ёки дисконти  
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умумий маълумот учун факатгина битимлар буйича тулов муддати ва ставкалари хакида 
чегараланган маълумотлар берилади. 

Фаол бозорда алохида битимлар ёки битимларнинг кичик гурухлари оммага 
маълумот тарикасида етказилмайди, чунки ставкалар жуда тезликда узгарувчи тавсифга 
эгадир. Юкорида таъкидланганидек, валюта курслари буйича фьючерслар — бу 
келажакдаги маълум бир санага маълум хажмдаги валютани олди-сотди килиш 
битимидир. Бу жихатлари билан улар форвард валюта битимларига ухшайдилар, бирок, 
форвард битимларидан фаркли уларок, улар: 

а) жуда оддий тарзда бекор килинади; 
б) валютани катъий белгиланган суммасига тузилади (масалан, АКШ долларига 

фьючерс буйича 25000 фунт стерлинг, АКШ долларига фьючерс буйича 125000 евро ва 
х.к.); 

в) расмий биржаларда сотилади; 
г) фьючерс сотувчилари фьючерс мажбуриятлари бажарилишини кафолатлаш учун 

биржа дилерларига "пуллик маржа"ни тулашни кузда тутишлари керак. 
Мувофиклашган хисоб-китоб куни битимни тартибга солишда узига мажбурият 

олувчи ва биржа томонидан бериладиган кафолат тизими — маржа тизими (кафолатга 
аъзолик бадали)ни амал килишига янги куч бермокда. Битимнинг тугалланишигача кайта 
бахоланиш натижасида юзага келувчи такчилликни коплашга киритилиши лозим булган 
маржа тизими — кафолатнинг аъзолик бадали таъминлайди. Масалан, халкаро валюта 
бозорида 25000 евро микдорида битимни тузиш учун сотувчи томонидан хам, харидор 
томонидан хам, агар факат улар кайта битимни амалга оширмаган булсалар, 1500 АКШ 
доллари микдорида кафолатга аъзолик бадалини киритиш талаб этилади. Куйида сотувчи 
ва харидор томонидан валюта фьючерси буйича биржада маржа узгартиришлари 
киритилиши мисолини куриб чикамиз. 

Мисол: Биржанинг аъзоси хисобланган харидор декабр ойида 25 000 фунт стерлинг 
микдоридаги фьючерс битимини 2 АКШ доллари курсида бажарилишини сотиб олмокда 
(учинчи чоршанба ёки кейинги биринчи иш куни). Демак, битим киймати — 50000 АКШ 
долларини ташкил этади. Харидор биржага биржанинг аъзоси хисобланаётган уз агенти 
оркали 1500 АКШ доллари микдоридаги маржани киритади. Биржа хар куни кечкурун 
барча бажарилмаган битимларни охирги курс буйича кайта бахолашни амалга оширади. 
Агар шу куни кечкурун фунт стерлинг курси 1,98 долларгача тушиб кетса, табиий 
равишда харидор 500 АКШ доллари микдорида зарар куриши мумкин эди. Биржа бу 
холатда ундан маржани оширишни талаб килмайди, чунки унинг зарарлари хажми 
киритилган маржадан ошмайди. Бу утказма маржа дейилади: фунт стерлинг холатида бу 
1000 доллардир. Бирок, агар фунт стерлинг 1,95 АКШ долларигача кадрсизланса, ва 
битим факатгина 48750 доллар турса, харидор биржанинг кейинги очилиш кунига 1000 
АКШ доллари хажми даражасини тиклаши учун яна 250 доллар кушиши керак. Тескари 
равишда, агар хар кунги кайта бахолаш вактида фойда (даромад) ташкил топса, унда 
1000 АКШ доллари хажмидаги минимал маржа сакланган холда, ортикчаси харидорга 
утказилади. Шундай килиб, хар кунлик асосда бажарилмаган битимларни кайта 
бахолашда, маржа тизими, шу вактнинг узида даромад олиш ва зарарларни коплашни 
таъминлаш учун кафолат бадалининг хажми мослаштирилишини амалга оширади. 
Таъкидлаш лозимки, бу Чикаго фьючерс биржасида амал килаётган маржа тизими 
ишлашини операция утказишни истаган кискача куринишидир. Биржага аъзо булиш ёки 
биржада операцияларни амалга ошириш истагини билдирган хар кандай томон биржада 
битимларни амалга оширишнинг хукукий ва амалий жихатлари билан танишиши лозим. 
Яна шуни хисобга олиш керакки, ташкилот ёки расмий шахс номидан биржада 
катнашаётган биржа аъзоси узининг биржага биринчи киритган маржасидан купрок 
маржани талаб этиши мумкин. Бунга сабаб, хар куни маржага керак булган маблагни 
сураб, ташкилотни безовта килмасликдир. Бу асосан, бозор нихоятда тез узгарувчан ва 
нобаркарор холатда булганида намоён булади. 

Мазкур битимлар мохиятини куйидаги мисол якколрок намоён этади: брокер 
мижоздан 1 долл./2 евро нисбатида АКШ долларига 20000 евро сотиб олиш учун уч 
ойлик фьючерс битимини тузишга буюртма олди. Брокер мижознинг маблаглари 
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хисобига харид суммасига нисбатан 10 фоиз хажмда кафолат суммасини киритади. Бу 
сумма 2000 еврони ташкил этади. Брокер бошка бир брокердан 1 сентябрда уч ойлик 
фьючерс битимини 1 декабрда бажарилиш муддати буйича сотиб олади, яъни брокер 
позиция очди. Фьючерс битимлари фойда ёки зарарлар хисобини куйидаги формула 
оркали амалга оширади: 

Фьючерс битимида валютани харид килиш: 
 

P=V(R$-Rb) 
бу ерда, 
Р—маржанинг хажми (фойда/зарар); 
V— фьючерс буйича битим хажми; 
R$ — позицияни сундириш кунида валюта биржасида котировка килинаётган АКШ 

доллари курси (фьючерсни сотиш); 
Rb— фьючерс битими буйича валютанинг АКШ долларига чет эл валютасини харид 

килиш курси. 
Фьючерс битимида валютани сотиш : 
 

P=V(Rs-R$) 
бу ерда, Rs — фьючерс битими буйича АКШ долларини валютанинг фьючерс курси 

буйича сотиш. 
Биржадаги савдолар жараёнида долларнинг курси куйидагини ташкил этди: 
1.09.02 й. долл./еврога спот курси=2,0010 евро 
позицияни сундириш куни 
Маржа= (2,0010-2,0000)*20000=20 евро, яъни 20 евро фойда 
2.09.02 й. долл./еврога спот курси = 2,0005 евро 
позицияни сундириш куни 
Маржа=(2,0005-2,0010)*20000=-10 евро, яъни 10 евро зарар 
3 сен. долл./еврога спот курси = 2,0020 евро 
позицияни сундириш куни 
Маржа=(2,0020-2,0005)*20000=30 евро, яъни, 30 евро фойда. 
Иш куни охирида позицияни сундириш вактида фьючерс битими кайта бахоланади. 

Брокер фьючерсни бажарилиш кунигача ушлаб турди. Бажарилиш куни фьючерс 
банклараро валюта бозорида спот котировка курси буйича сундирилади: 

АКШ долл. /евро 2,0100 
Фьючерсни харид килган брокернинг фойдаси куйидагичадир: 
Р=(2,0100-2,0000)*20000=200 евро 
Шу билан бирга, у узининг 2 000 евро хажмидаги кафолатланган аъзолик бадалини 

кайтадан олди. 
Фьючерсни сотган брокернинг зарарлари куйидагичадир: 
Р=(2,0000-2,0100)*20000 евро = -200 евро. 
У кафолатланган аъзолик бадалини 1 800 евродаги кисмини (2.000-200) кайтадан 

олди. 
Фьючерслар биринчи булиб Чикагода пайдо булган кичик чайковчиларга бозорга 

чикишга инструмент булиб хизмат килган ва йиллар утган сари унинг иштирокчилари 
сони усиш анъанасига эга булмокда. Шунга карамай, валюта фьючерслари тизими 
хисобида эгилувчанлик булмасада, улар жахон валюта бозорларида форвард 
битимларини иккинчи даражага тушира олмайди. Молия фьючерслари буйича барча 
камчиликлар, ютуклар ва кафолат мажбуриятлари юкорида кайд этилди. 

Битта битим ёки бир канча битимлар сони куп битимларга нисбатан тезрок 
сотилиши мумкин. Йирик булмаган операторларда яна бир устунлик бор. Бозор 
муносабатлари шароитида битта битим ёки кичик бир сумма ставкаси фарк килмайди. 

Валюта опциони. Валюта опциони унинг харидорига маълум бир хукукни беради, 
айни пайтда, унинг зиммасига келажакдаги маълум муддатда белгиланган нарх буйича 
хорижий валютанинг муайян микдорини харид килиш ёки сотиш мажбуриятини 
юкламайди. Опционни сотувчи харидор олдида келажакдаги муайян муддатда катъий 
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белгиланган нарх буйича муайян микдордаги хорижий валюталарини харид килиш ва 
сотиш мажбуриятларини уз зиммасига олади. Опцион шартномасининг тузилиши хар 
кандай олди-сотди савдо битими сингари сотувчи ва харидорнинг мавжуд булишини 
кузда тутади. Опцион харидори (шунингдек, опцион эгаси деб номланади) ушбу 
операцияни амалга ошириш хукукини олиш эвазига белгиланган микдордаги пулни — 
воситачилик хакини тулайди. Опцион олдиндан белгиланган муддатгача кучга эга 
булади. Ушбу муддат экспирация санаси деб аталади. Опцион турли хил турдаги 
товарлар учун (ер, кучмас мулк, чет эл валютаси, кимматли когозлар ва фьючерс 
контрактлари), тузилиши мумкин. Шунингдек, у товарни амалда етказиб берилишини 
кузда тутмаслиги мумкин (бундай опционга «хисоб-китоб» опциони дейилади). 

Валюта опциони биринчи марта 1982 йили Филадельфия биржасида амалга 
оширилган эди. Шундан сунг, валюта опционлари билан савдо жахоннинг куплаб 
биржаларида амалга оширила бошланди. Опциондан инвестиция портфелининг мухим 
элементи ва сугурталашнинг самарали усули сифатида фойдаланиш учун унинг кандай 
ишлашини билиш лозим. 

Опционларнинг куйидаги иккита асосий тури мавжуд: 

• «колл-опцион» ёки харид килиш учун опцион;  
• «пут-опцион» ёки сотиш учун опцион. 

Колл-опционнинг харидори олдиндан белгиланган нарх буйича муайян товарни 
сотиш хукукига эга булади. Ушбу «хукук» харидорга аник товарни сотиб олиш ёки 
сотиш унинг учун фойда келтирмайдиган булган холда ундан воз кечиш имкониятини 
беради. Масалан, колл-опционнинг харидори 1 АКШ долларига 80 сум нисбатдаги курс 
буйича 100 АКШ долларини сотиб олиш хукукига эга булади. Пут-опционнинг харидори 
эса, худди уша шартларда олдиндан белгиланган муддатда, масалан, жорий ойнинг 30 
санасига кадар ушбу нархлар буйича АКШ долларини сотиш хукукига эга. Опционнинг 
сотувчиси колл-опцион холатида опционни бажариши, яъни сотиши лозим. Пут-опцион 
холатида эса, опцион харидори буни талаб килса, муайян товарни сотиб олиши шарт, 
«хисоб-китоб» опциони бажарилган холда фойда (зарарлар) пул шаклида хисобланади. 

Опционни амал килиши тугрисида аник тасаввурга эга булиш ва опцион 
стратегияларини тахлил килиш фойда(зарарлар) диаграммасидан фойдаланилади. Ушбу 
диаграммалар бу опцион ёки бир неча опционлар (опционлар портфели) товарларга хар 
хил нарх куйилган вактда канча фойда (зарар) келтириши мумкинлигини курсатади. 1 
АКШ доллари учун 1200 рос.рубли нисбатидаги курс буйича валюта сотиб олинган ёки 
сотилган холатда фойда ва зарарларнинг узгариши 2-чизмада курсатилган. 
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Абсцисс уки буйича АКШ долларининг вужудга келиши мумкин булган курси 
курсатилган. Ординат уки буйича эса, валютани харид килиш ва сотиш операцияси 
келтириши мумкин булган фойда ва зарарлар акс эттирилган. Иккинчидиаграммада 
АКШ доллари курси 10 бандга ошган холатда инвестор хар бир харид килинган доллар 
учун 10 рубл фойда куриши, курс 10 бандга тушганда эса, хар бир доллар учун тегишли 
равишда 10 рублдан зиён куришини акс эттирган. 

Валюта опционлари валюта рискини камайтириш ва олдини олиш максадида 
фойдаланилади ва улардан куйидаги холларда фойдаланиш максадга мувофик 
хисобланади: 

• валюта тушуми (тулови) нинг вакти ва микдори аник булмаганда. Агар битим 
амалга ошмаса, опцион бозорда сотилиши (агар унинг кандайдир бир киймати 
булса) мумкин, ёки даромад билан бажарилиши (агар бажарилиш нархи 
«спот» курсга нисбатан анча мувофик булса) мумкин;  

• чет эл валютасида бахоланган тижорат таклифи хисобланган хорижий 
шартномани рагбатлантириш учун;  

• чет эл валютасидаги уз махсулотларининг нарх-навосини чоп этишда;  
• нархга нисбатан ута сезгир булган экспорт ва импорт товарларини химоя 

килишда. 

Агар айирбошланиш курсининг яхши томонга узгариши юз берса, опцион импорт 
килувчи (экспорт килувчи) ундан даромад олиш имкониятини тугдиради (бунда у 
форвард валюта битимларидан импорт килувчи(экспорт килувчи)нинг катъий 
белгиланган курсга богланиб колишининг олдини олади). Бу шуни англатадики, даромад 
импорт килувчи (экспорт килувчи)нинг мижозларига тайинланган нархларда акс этади. 

Компания маълум бир белгиланган валютанинг холатини (рискини) билмасдан чет 
эл валютасини сотиш хакида форвард валюта битими тузмайди. Масалан, Малибу 
компаниясига Германияда еврода тайинланган нарх буйича битим тузиш таклиф этилган. 
Малибу компанияси тахминича, битим 1850000 фунт стерлинг кийматида туради. Бу 
битимга таклифларнинг куплиги ва ракобатнинг кучлилигини эътиборга олиб, компания 
бу битимни 2 млн. фунт стерлингга бахолади. Битим вактида 1 фунт стерлинг 2,80 
еврони ташкил этишини хисобга олиб, у 5600000 евро микдоридаги таклифни уртага 
ташлайди. Битим олти ой муддатдан олдин тузилмайди. 

Шунингдек, опционларнинг америка ва европа турлари мавжуд. 
Америка опциони деб, одатда, опционни харакат муддатини хохлаган вактида 

бажарилишига айтилади. Шунинг учун, опционни харакат муддати унинг биринчи ва 
охирги хисоб-китоб санаси орасида урнатилади. 

Европа опциони деб, одатда опционнинг факат хисоб-китобнинг маълум бир 
охирги аник даврида бажарилишига айтилади. Опцион битими буйича хисоб-китобни 
амалга ошириш учун икки иш куни олинади ва шунинг учун, валюта опциони унинг 
эгаси томонидан хисоб-китоб кузда тутилган кундан икки кун олдин бажарилиши шарт. 
Масалан, агар опцион эгаси уни бажарилишини истаса, европа опциони хисоб-китоб 
санасигача икки кун олдин бажарилиши шарт. 

Валюта опционлари турли молия институтларида расмийлаштирилиши мумкин: 
а) улар банкнинг мижозлари учун ёзилади — биржадан ташкари опционлар; 
б) уларни опцион биржаларидан сотиб олиш мумкин — биржа опционлари. 
Биржадан ташкари опционлар одатда банк томонидан ишбилармон мижозга мос 

келувчи тижорат шартномасига ёзилади. Улар мижознинг талабидаги суммаси, бахоси 
(яъни, айирбошлаш курси) билан бирга, унинг бажарилиш санасига хам аник 
мослаштирилгандир. 

Бу турдаги опционларнинг энг асосий камчилиги — улар муомаласининг йуклиги 
хисобланади. Мижоз опционни бажарилиш санасигача ушлаб туриши ёки уни бажариши, 
ёки унинг муддатини утиб кетишига йул куйиши керак. 

Биржа опционлари — бу валюта опцион битимларининг жамланган суммаси ва 
вактнинг даврий йигиндисидир. 
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Битимни бажарилиш санаси ва суммаси биржадан биржагача узгаради, лекин, 
масалан, Филадельфияда хар бир стерлинг битимининг бажарилиш бахоси (айирбошлаш 
курси) 12 500 фунт стерлинг суммасида тузилади ва март, июн, сентябр ва декабрдаги 
муддатига беш цент улчамида котировка килинади. 

Бу опционларни муомаладалиги узининг оркасидан куйидагича катта эхтимолликни 
олиб келади, бунга мувофик савдонинг асосий хажми мос келувчи тижорат битимларида 
кайд килинмайди, балки чайковчилик тусига эгадир. Коида буйича, бу каби опционларда 
буюртмага нисбатан нархларнинг диапозони нисбатан камрокдир. Биржа 
опционларининг камчилиги булиб, уни тугаллаш ва керакли суммани аник "мослаш"ни 
иложи йуклиги хисобланади. 

Валюта опционларининг оммабоплиги усиб, ундан фойдаланиш борган сари 
кенгайиб бормокда. Банклар уз мижозларига уларни сотишда фаол катнашишга харакат 
киладилар. 

Лекин, валюта опционларининг куйидаги камчиликлари мавжуддир: 
а) Бахо. Валюта опционлари компанияларни нафакат ёмон холатлардан, хатто, 

валюта рискларидан хам химоя килади, балки уларга валюта курсларининг "ижобий" 
узгаришидан фойдаланиш имкониятини беради. Бу хизмат сузсиз кимматли 
хисобланади. Мукофотнинг бахоси валюта билан копланган умумий сумманинг 5 фоиз 
атрофини ташкил килади, шундай булсада, сумманинг аниклиги кутилаётган курснинг 
айирбошланиши узгаришига богликдир. 

б) "Олдиндан" туловнинг зарурлиги. Валюта опцион-лари унинг тузилиш вактида 
туланади. Бу барча компанияларга ёкмайди, чунки улар опционни амалга оширишни 
истасалар хам, улар хар доим накд пулга эга булмайдилар. 

в) Савдо опционларини барча валюталарга нисбатан олиб булмайди, шундай 
булсада, биржадан ташкаридаги опционлар хар кандай эркин конвертирланадиган 
валютага эркин тарзда сотилади. 

г) Биржадан ташкари опционларнинг муомаласи мавжуд эмаслиги. 
Хулоса килиб айтадиган булсак, муддатли операциялар тижорат банклари учун риск 

даражаси кам хисобланадиган операциялардан бири хисобланади. Чунки, улар мазкур 
операцияларни хежерлашлари, яъни сугурта килиш имкониятига эгадирлар. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Муддатли битимлар нима ва унинг кандай турлари бор?  
2. Форвард валюта битими ва унинг узига хос жихатлари нимада?  
3. Катъий белгиланган ва опционли форвард битимларининг фарки нимада?  
4. Форвард битимини сундириш кайси холатларда амалга оширилади?  
5. Форвард битимининг курси кандай аникланади?  
6. Молиявий фьючерс битимларига таъриф беринг.  
7. Валюта опциони нима ва унинг кандай турлари бор?  
8. Америка ва европа опционининг кандай фарклари мавжуд?  
9. Валюта опционларининг кандай камчиликлари бор? 
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3.5. ХАЛКАРО МОЛИЯ МУНОСАБАТЛАРИДА ВАЛЮТА 
РИСКИНИ БОШКАРИШ 

Бозор иктисодиёти корхона, жамоа ташкилотлари, кооперативлар, банклар ва 
фукароларга ташки иктисодий фаолиятни ва валюта хужалигини мустакил тарзда амалга 
ошириш имкониятини юзага келтирди. Хеч кимга сир эмаски, бозор иктисодиёти риск 
билан боглик. У билан банкирлар хам, тадбиркорлар хам, ахоли хам тукнашади. Бирок, 
купгина холларда рискни камайтириш, олдини олиш, ва хаттоки ундан кочиш мумкин. 
Молиявий рискларни камайтиришда банклар мухим урин тутади. Ташки иктисодий 
фаолиятнинг кайта курилиши, халкаро алокаларнинг кенгайиши бевосита ташки 
иктисодий фаолиятни амалга оширувчи корхона ва ташкилотлар фаолиятини мувофик 
равишда узгартиришларини такозо этади. Уларнинг хужалик фаолиятларига валюта 
курсларининг тебраниши сезиларли таъсир курсатади. 

Банк тизимини эркинлаштириш, алохида олинган корпоратив банклар фаолиятини 
универсаллаштириш шароитида, алохида олинган банк рискларини хисоблаш ва бахолаш 
муаммоси амалий ахамиятга эгадир. Шу сабабли, тижорат банклари фаолиятида доимо 
учраб турадиган валюта рисклари хусусида тухтаб утиш максадга мувофик хисобланади. 

Валюта рискларининг мавжудлиги — валюта бозорларида валюта операциялар 
амалга оширилиши, трансмиллий корхоналарни барпо этиш оркали, банк операциялари 
бозори байналмилаллашуви, шу жумладан, улар фаолиятини диверсификациялаш билан 
боглик. 

Шу сабабдан, рискка бир катор омиллар сезиларли таъсир курсатадилар. Буларга 
мисол килиб, географик, сиёсий, иктисодий, хукукий, демографик ва бошка омилларни 
курсатиш мумкин. 

Валюта риски деганда, ташки иктисодий фаолият жараёнида айирбошлаш курслари 
узгаришидан ёки бошка турли валюта операциялари амалга оширилишида юзага келиши 
мумкин булган йукотишлар (ёки даромад олиш) тушунилади. Валюта рисклари юзага 
келишининг асосий сабаби — валюта курслари узгариши хисобланади. Бундай 
узгаришлар хамма шахсларга: ишбилармон фирмалар ва давлат тузилмаларига хам 
таъсир курсатади. Купгина холларда, уларнинг фаолияти экспорт-импорт операциялари 
билан боглик ва шу сабабли, кредиторлар ва карз олувчилар, инвесторлар ва 
чайковчилар, хужалик субъектлари уз бизнесларини миллий валютага нисбатан хорижий 
валюталарда амалга оширишни маъкул курадилар. 

Валюта рискига — ташки савдо, кредит, валюта операциялари, хамда фонд ва товар 
биржаларида амалга оширилаётган операцияларда, миллий валюта курсига нисбатан 
хорижий валютани курси узгариши билан боглик валюта йукотишлари хавфи 
киритилади. 

Валюта рискининг хажми, валютанинг сотиб олиш кобилиятининг пасайиши билан 
боглик, шу сабабли у битим имзоланган ва туловни амалга ошириш муддати уртасидаги 
вакт оралигининг фаркига тугридан-тугри богликдир. 

Экспорт килувчи (сотувчи) учун курсдан йукотишлар тулов валютаси курсини 
тушишигача булган муддатда битим имзолаб куйган булса юзага келади, чунки олинган 
тушум маблагларига экспорт килувчи камрок миллий пул маблагларни олиши мумкин. 
Импорт килувчи (харидор) эса, бахо валюта курси ошишидан зарар куриши мумкин, 
чунки харид килиб олиши учун, энди купрок миллий валюта маблагларини харажат 
килиш лозим булади. 

Халкаро амалиётда юзага келадиган хар кандай риск экспорт килувчи (сотувчи)нинг 
буйнига тушади. 

Миллий молия бозорларида рискларни маълум бир сезиларли микдорда тахмин 
килиш мумкин. Худудий ва халкаро молия бозорларида эса, бундан фаркли уларок, риск 
даражаларини тахминлаштириш сезиларли даражада мушкул хисобланади. 
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Валюта рискини уч турга булиш мумкин: 
1. Пул утказишда юзага келадиган риск — хорижий валютада ифодаланган 

(мисол учун, хориждаги филиалнинг хисоботлари) фирма ёки банкнинг молиявий 
хисоботлари натижаларини миллий валютага утказиш (мисол учун, фирманинг молиявий 
хисоботларини жамлаш вактида); 

2. Транзакция (битимлар) риски – туловни келажакдаги бир санада амалга 
оширишда, миллий валюта кийматининг ёки битим даромадлилигининг ноаниклигини 
акс эттиради. Бунга мисол килиб, импорт килувчига кредит такдим этилган холда, 
импорт килувчи валютасида товарларни экспорт килиши учун хизмат килади; 

3. Иктисодий риск — келажакда валюта айирбошлаш курсларининг узгариши 
натижасида, хорижий валютада ифодаланган фирма актив ва мажбуриятларининг 
миллий валютадаги кийматининг узгаришидир. Бунга мисол килиб, фирманинг хорижий 
булинма ва филиалларининг активи ва мажбуриятларини курсатиш мумкин. 

Пул утказишда юзага келадиган риск — бу хисоб-китоб амалиётида юзага келиб, 
хорижий валютада ифодаланган фирма ёки банкнинг актив ва мажбуриятларининг 
миллий валютага утказишда, даврий равишда айирбошлаш курсининг узгариб 
туришидир. Агарда, миллий валютада ифодаланган хорижий валюта кимматлашса, у 
холда фирма ёки банкнинг хорижий валютадаги активлари, мажбуриятлари ва мол-мулки 
хам, миллий валютага нисбатан киймат жихатидан ошади. Хорижий валюта айирбошлаш 
курсининг кадрсизланиши юкоридаги холатнинг акси булиб чикади. 

Транзакция (битимлар) риски тулашга йуналтирилган ёки туловга кабул килинган 
хорижий валютада ифодаланган хисоб билан боглик молиявий рискдир. Айирбошлаш 
курси транзакцион куринишга тегишли равишда хежерлаш (сугурталаш) оркали бархам 
берилмагунга кадар, фирманинг даромадига, миллий валютада туловларни кабул килиш 
ва тулаш узгаришига тугридан-тугри таъсир килади. Баркарор сиёсатни амалга ошириш 
максадида, тижорат банклари доимий равишда уз мижозларидан айирбошлаш курсининг 
кутилмаган узгаришларидан юзага келадиган зарарларнинг олдини олиши учун, уларни 
хежерлашни тавсия киладилар. 

Банклар уз мижозлари катори рискларни минималлаш-тириш манфаатини 
кузлайдилар. Фоиз рисклари холатида халкаро банклар ва фирмалар, одатда, 
айирбошлаш курсининг тахминлаштиришга жуда куп вактлари ва харакатларини 
сарфлайдилар. Айирбошлаш курсларини тахминлаштириш миллий (ички) фоиз 
ставкаларини бахолашдан анча мураккаб ходиса эканлигини исботлаб берди. Бунга 
асосий сабаб булиб, хар кандай давлатда ички фоиз ставкаларига нисбатан, айирбошлаш 
курсларининг жуда куп микдордаги мураккаб узгарувчанлик хусусиятига эга 
эканлигидир. 

Айирбошлаш курслари ва фоиз ставкаларини тахминлаштиришга кизикиш, ва уз 
навбатида, хорижий валюталар позициясини «очик» колдириш (хежерламаслик) 
корпоратив хазиначиликда юкори булиб турибди, бу эса, баъзида салбий натижаларга 
олиб келади. 

Тижорат банкларидаги валютани айирбошлаш булинмалари хам, одатда очик 
позицияларни ушлаб туришга харакат килишади: «узун» позицияни (хорижий валюта 
захираларини купайтириш) ёки «киска» позицияни (хорижий валюта захираларини 
камайтириш) колдирадилар. Бу холат, одатда, банк иктисодчиси ёки бош валюта дилери 
томонидан тайёрланган ва юкори рахбарият томонидан маъкулланган «боглик» валюта 
тахминлаштиришга асосланган, максадли рискларни кабул килишдир. Бу эса, уз 
навбатида, банк учун катта хатар келтиради. Шундай килиб, валюта савдосида банк 
менежменти учун энг самарали сиёсат булиб куйидагилар хисобланади: 

а) мижозлар ташаббуси билан амалга ошириладиган тижорат транзакциялари (савдо 
битимлари асосида булган) учун валюта битимларини чеклаш; 

б) корпоратив мижозлар томонидан доимий равишда талаб килинадиган валюта 
кассалари учун овернайт амалиётига каттик чекловлар урнатиш, хамда асосий 
конвертирланадиган валюталар учун лимитларни белгилаш; 
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в) банкнинг валюта савдосида актив булган барча корпоратив ва бошка мижозлар 
учун, банкнинг иш вакти ва овернайт вактида, валютани айирбошлашга лимитлар, 
шунингдек, уларнинг фаолияти устидан мониторинг урнатиш. 

Иктисодий риск — мазкур валюта рискининг учинчи куриниши булиб, 
мультимиллий фирма учун энг мухим риск хисобланади ва фирманинг актив кийматига 
айирбошлаш курси узгаришининг узок муддатли таъсирини улчайди. 

Валюта-иктисодий рискни улчаниши мушкул вазифадир. Чунки, валюта курсининг 
узгариш самарасини бир вактнинг узида нисбий инфляция суръатлари (унинг асосида 
ётган ва хар бир валюта билан боглик) пул окимларига таъсирининг олдини олиш 
тулаконли тахлилсиз мумкин эмас. 

Фирмага валюта курслари узгаришларининг иктисодий таъсири, инфляция 
суръатларидаги курс узгаришлари фаркларининг тулик копланганлигига боглик. Агар 
(нарх назоратига, тангар сиёсат узгаришига ва бошк.) хакикий валюта курси (уз 
навбатида, нисбий нархлар) узгарса, у холда нисбий нархлар узгариши охир-окибатда 
фирманинг узок муддатли ракобатли рискини аниклаб беради. Бунда катъий белгиланган 
валюта курси тартиби, сузиб юрувчи курслар тартибига нисбатан валютанинг катта 
ракобатли рискига олиб келиши мумкин. 

Шундай килиб, банклар хар бир алохида амалиёт буйича (валюта келишуви, химоя 
келишуви, олтин келишуви, мультивалюта келишуви, кафолатлар кулланилиши, форвард 
битимлари ва своп битимлари) валюта рискларини тартибга солишда турли услубларни 
куллаш йули билан, валюта амалиётларидан зарарлар рискини камайтиришга харакат 
килишлари зарур. 

Валюта курслари узгаришларини аникрок прогнозлаш-тириш, валюта рискларини 
сугурталаш (хежерлаш) дан фойдаланиш зарурдир. 

Банклар баркарор сиёсатни ишлаб чикишлари, яъни хорижий валютада барча актив 
ва мажбуриятлар микдори хамда муддатларига лимит урнатишлари хамда хар бир 
алохида валюта лимитлари буйича доимий мониторинг ва даврий кузатишни амалга 
оширишлари зарур. Бундай сиёсат буйича курилаётган чора-тадбирлар ва лимитлар 
банкнинг кредит сиёсатида мукаммал белгиланиши шарт. 

Шуни хам кайд этиб утиш лозимки, хозирги кунда ваколатли банклар валюта 
амалиётларини куллаш доирасини жахон тажрибасига мувофик кенгайтиришга ёрдам 
берадиган шарт-шароитлар яратишлари лозим. Узбекистон валюта бозорини 
эркинлаштириш буйича чора-тадбирлар амалга оширилишини хисобга олган холда, 
манфаатдор идораларга халкаро валюта бозори фаолият юритиш услубларини диккат 
билан урганиш хамда мамлакат иктисодиётига салбий таъсирларга йул куймаслик 
максадида, валюта рискларини тартибга солиш инструментларини куллашни 
кенгайтиришлари керак. 

Хозирги вактда, тижорат банкларининг валюта бозоридаги фаолиятини Марказий 
банк томонидан тартибга солиниши, банк тизимидаги энг мухим ва долзарб 
масалалардан бири булиб турибди. «Узбекистон Республикаси Марказий банки 
тугрисида»ги конуннинг 40-моддасига мувофик, Марказий банк валютани тартибга 
солиш ва валютани назорат килиш буйича давлат органи булиб хисобланади. 

Бу масаланинг долзарблиги, асосан, купгина йирик ваколатли банклар 
активларининг асосий кисмини валюта сохасига йуналтирилганлиги, яъни хорижий 
валютадаги активлардан иборатлиги билан изохланади. Узбекистон Республикаси 
худудида валюта операцияларини амалга ошириш тамойиллари ва валюта 
кимматликлари билан ишлаш тартиби Узбекистон Республикасининг 1993 йил 7 майдаги 
«Валютани тартибга солиш тугрисида»ги Конуни билан аникланади. Ушбу конун 
талабларига мувофик, Узбекистон худудида хорижий валюта билан боглик барча хисоб-
китоблар факат ваколатли банклар оркали, яъни Узбекистон Республикаси Марказий 
банкининг валюта операцияларини утказишга рухсат берувчи лицензиясига эга булган 
тижорат банклари томонидан амалга оширилади. Бундай лицензияга эга булган тижорат 
банклари, ваколатли банклар хисобланадилар. 

Тижорат банкларининг валюта фаолиятларини тартибга солишда очик валюта 
позициясининг юритилиши хакидаги хисобот мухим урин тутади. Бу хисобот тахлил 
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килинишининг зарурати, Марказий банк томонидан республикадаги мавжуд ваколатли 
банкларнинг валютавий рискларини камайтиришга каратилган сиёсати билан 
изохланади. Чунки, Марказий банк томонидан ваколатли банкларга чет эл валютаси 
билан боглик операцияларга лимит урнатилади. Бу тартиб буйича банкнинг уз 
маблагларига нисбатан 20 фоизгача валюта сотиб олиши ва сотишига рухсат бор. Бир 
валюта тури буйича бу курсаткич 5 фоиз килиб белгиланган. Лимит урнатишнинг асосий 
сабаби, ваколатли банкларнинг валютавий рискларини камайтиришдир. Чунки, 
ваколатли банклар барча активларини чет эл валюталарига куйса, ва бу валюталарнинг 
курси жахон валюта бозорида тушиб кетса, банк активлари камайиши ва хатто банк 
банкрот булиши мумкин (бу уз навбатида, мамлакат иктисодиётининг секин-асталик 
билан инкирозга юз тутишига олиб келади). Шунинг олдини олиш максадида, бу лимит 
барча ваколатли банклар учун жорий килинган. 

Валюта позициясига лимит, хар бир давлатда, унинг иктисодиётининг холати ва 
мамлакатнинг молиявий тизимининг узига хослигидан келиб чикиб урнатилиши маълум. 
Куйида келтирилган маълумотлар бунга ёркин далил булади. 

Дунёнинг айрим давлатларида очик валюта позицияси куйидагича микдорда 
белгиланган: 

1. Австрия: (1997 йил 31 декабр холатига) бир валюта тури буйича кун давомида 30 
фоиз ва умумий валюта позицияси буйича 50 фоиз килиб белгиланган. 

2. Хитой: (1998 йил 31 январ холатига) кун давомида молия институтлари хорижий 
валютани олди-сотди килишларида капиталга нисбатан 20 фоиз хажмдан 
оширмасликлари лозим. Шу билан бирга, куннинг охирида, яъни валюта позицияларини 
сундиришда капиталга нисбатан 1 фоиз микдорда очик лимит саклашига рухсат этилган. 

3. Буюк Британия: (1997 йил 31 декабр холатига) бу ерда очик валюта позициясига 
катъий лимит урнатилмаган. Лекин, факат фоизсиз депозитларнинг 0,35 фоизи Англия 
банкида сакланиши кузда тутилган. 

4. Австралия: (1998 йил 31 март холатига) 1998 йил 27 мартдан очик валюта 
позицияларига лимитни урнатиш ташки валюта бозорида иштирок этувчи дилерларга 
ваколат берилган. 

5. Швеция: (1997 йил 31 декабр холатига) бир валюта тури буйича кун давомида 15 
фоиз ва умумий валюта позицияси буйича 30 фоиз килиб белгиланган. 

6. Ветьнам: (1997 йил 31 декабр холатига) капиталга нисбатан умумий валюта 
позицияси буйича 15 фоиз лимитбелгиланган. 

7. Литва: (1997 йил 31 декабр холатига) бир валюта тури буйича очик валюта 
позицияси банкнинг капиталига нисбатан 20 фоиз ва умумий валюта позицияси буйича 
30 фоиздан ошмаслиги белгиланган. 

8. Европанинг баъзи давлатларида: (1997 йил 31 декабр холатига) очик валюта 
позициялари Европа Хамжамиятининг директивалари билан тартибга солинади. 

Узбекистон Республикасида хозирги вактда амалда Марказий банк бошкарувининг 
1998 йилнинг 28 мартида 392- сон билан кабул килинган «Очик валюта позициясини 
юритилиши коидалари» амал килади. 

Юкорида кайд этилган тартибда, бир катор уз ечимини топмаган масалалар учрайди. 
Хусусан, коиданинг 2-банди буйича: очик валюта позициясининг лимит микдори жуда 
кам урнатилган. Яъни, барча хорижий валюта позицияси буйича 20 фоиз, аник бир 
валюта тури буйича эса, 5 фоиз. Ушбу фоиз микдорларини кайта куриш керак. Чунки, 
республика ваколатли банклари асосан, икки валюта (евро киритилишигача булган 
даврда асосан битта — АКШ доллари) билан ишлади. Демакки, улар уз валюта 
позицияларини максимал даражада 10 фоиз киладилар. Яна бошка бир валюталар 
инобатга олинса, бу курсаткич энг купи билан 12-14 фоизни ташкил килади. Яъни, 
уларнинг позиция имкониятлари чекланади. Мазкур вазиятни яхшилаш учун: 
биринчидан, умумий валюта позицияси микдорини яна 5-10 фоизга ошириш керак. 
Чунки, жорий операциялар буйича конвертирлаш масаласи тула хал килинса, банклар, 
жумладан уларнинг мижозлари хисобланган корхона ва ташкилотлар (мулк шаклидан 
катъий назар) халкаро жахон бозорига, яъни интеграция жараёнига жадал киришиб 
кетадилар. Демакки, умумий позициянинг микдорини камлиги бу жараёнгахалакит 



 74

бериши мумкин; иккинчидан, хар бир валюта тури буйича позиция лимитини яна 5 
фоизга ошириш керак. 

Мазкур тартиб буйича хисобот бир ойда бир кунда тузилиши хам максадга мувофик 
эмас. Чунки, жорий валюта операциялари буйича мавжуд чеклашлар олиб ташланса, 
банклар ушбу лимитни бузмаслик учун хисобот тузилиши санасида киска позиция 
килишлари, ва аксинча бошка кунлар мобайнида позицияни узун килиб лимитни 
бузишлари мумкин. Шу сабабли, мазкур хисоботни такдим этилиш муддатини яна бир 
бор кайта куриш керак ёки ушбу чегарани ваколатли банклар хар куни ушлашларини 
белгилаб куйиш лозим. 

Шу масала хал килинмаса, ички валюта бозори анчагина ликвид маблаглардан 
махрум булиши ва факат ойнинг бир-икки куни давомида жуда катта микдорда ликвид 
маблагларга эга булиши мумкин. Бу хакконий валюта бозорининг шаклланишига 
узининг салбий таъсирини курсатади хамда меъёрий фаолият курсатиши бузилишига 
олиб келади. 

Агар банкнинг мижози унинг учун валюта ресурсларини сотиб олишни талаб 
килсада, ва 5 кун муддат ичида мазкур валютани сотиб олмаса, ушбу валюта 
ресурсларининг микдори банк учун узун валюта позицияси хисобланиши максадга 
мувофик. Чунки, мижоз хорижий валютани уз вактида сотиб олмаса, риск тугридан-
тугри банкнинг буйнига тушади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Валюта риски нима ва унга кандай омиллар таъсир курсатади?  
2. Халкаро амалиётда юзага келадиган риск кимнинг зиммасига тушади?  
3. Валюта риски турларини сананг.  
4. Валюта сиёсати юритилишида банк менежментининг нималарга эътибор 

бериши, самарали сиёсат хисобланади?  
5. Валюта билан операцияларда, рискни пасайтиришда Марказий банк кандай 

рол уйнайди?  
6. Турли мамлакатларда валюта позицияси буйича кандай лимитлар 

урнатилган? 

БАНКЛАРАРО БОЗОРДА ИШТИРОК ЭТУВЧИ БАНКЛАРНИНГ 
РИСКИ 

Банклар — банклараро бозор иштирокчиси сифатида куйидаги 
рискларга дуч келадилар: 

1. Туламаслик риски. Банк ёки карздор-корпорациянинг олинган 
карзлар ва улар буйича фоизларни тулай олмаслик эхтимоли мавжуд. Ушбу 
бозордаги карзлар ва депозитлар таъминот талаб килмайди. 

2. Бозор риски. Фоиз ставкаларининг кутилмаган тебранишлари 
банкнинг маблаглар манбасига салбий таъсир этиши мумкин. Банклараро 
бозор, сузувчи фоиз ставкаларига асосланганлиги учун, карздорлар 
кредитларни кайтаришга кийналиб колади (Лондондаги банклараро 
депозитлар буйича таклиф ставкалари нобаркарор хисобланади, айникса, 
инфляция шароитида). 

3. Маълум мамлакатда фаолият юритиш риски. Мамлакат уз 
банкларига хорижий банклардан олинган карзлар ва депозитларни тулаб 
беришни такиклаши мумкин (масалан, 1919 йилда Россиядаги инкилоб 
пайтида, 

1961 йилда Кубада). Тулов баланси холатининг ёмонлашуви ва халкаро 
захираларнинг кескин кискариши, дебиторларни синдицирлашган карзлар 
ва улар буйича фоизларни тулашига халакит килади. 

4. Валюта риски — валютанинг алмашув курсларини кескин 
узгариши, банкнинг актив ва пассивларини бошкаришни кийинлаштиради. 
Масалан, 1985-1987 йилларда америка доллари курсининг пасайиши ва 
Япон иенаси кийматинниг ошиши, куплаб халкаро банкларнинг таркиби ва 
фойдасига жиддий салбий таъсир курсатди. 

5. Ликвидлилик риски. Банклар томонидан банклараро 
депозитларнинг маълум банкдан талаб килиниши, ушбу банкнинг уз 
активларини сотиш ва зарар куришга мажбур килади. 

6. Инкирознинг юзага келиш риски. Качонки, 1974 йилдаги 
(Хермтатт Банк ва Френклин Нейшыл Бэнк) каби жахон молия инкирози, 
ёки 1982 йилдаги ривожланмаган мамлакатлардаги карздорлик инкирози 
(Мексика ва Бразилия), ёки 1984 йилдаги махаллий банклар инкирозида 
(Континентал Иллинойс) — хар доим хам “домино” куркув таъсири юзага 
келади. 

7. Сиёсий риск. 1979 йилда АКШ хукумати Эроннинг АКШ 
долларидаги активларини, 1985 йилда Ливиянинг АКШ долларидаги 
активларини музлатди. 
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3.6. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИДА ВАЛЮТА 
ОПЕРАЦИЯЛАРИНИ РИВОЖЛАНТИРИШ МУАММОЛАРИ 

Узбекистон Республикасида хам ривожланаётган бошка давлатлар каби маълум бир 
валютавий чеклашлар мавжуд. Уларнинг энг асосийси булиб, миллий валютани эркин 
конвертирланадиган валюталарга тулаконли конвертирлаш-нинг йуклигидир. Бу 
куйидагиларда намоён булади: ракобатбардош махсулотлар ишлаб чикармокчи булган 
корхона узининг таркибини яхшилашга, янги технологиялар киритишга, малакали 
мутахассисларга эхтиёж сезади. Бунга амалда эришиш учун, ривожланган 
мамлакатларнинг тажрибасини урганиш, улардан янги технологик асбоб-ускуналарни 
сотиб олиш, уз мутахассисларини чет элларда укитиш ёки четдан жалб килиши керак. 
Бунинг учун, чет эл валютасидаги маблаглар зарур булади. 

Хозирги кунда, республикада бозор муносабатлари ривожланаётган даврда, чет эл 
инвестициясини жалб килишга эхтиёж юзага чикмокда. Миллий валютани эркин 
конвертирланишига эришиш кийин масала хисобланади ва у иктисодиётни таркибий 
жихатдан кайта куриш, ташки иктисодий фаолиятни кенгайтириш хамда пул-кредит ва 
валюта сиёсатини такомиллаштиришни талаб килади. Чунки, дунёнинг хамма 
мамлакатлари хам эркин конвертирлана-диган валютага эга эмас. Миллий валютанинг 
кадрини ошириш учун, хар бир давлат уз худудида валютани тартибга солиш усуллари 
билан (чет эл валютасини миллий накд ва накд пулсиз айланмасига таъсирини 
камайтирган холда) миллий валютани бошка валюталарга эркин айирбош-ланишини 
таъминлайдиган барча шарт-шароитларни юзага келтириши шарт. Бир катор 
давлатларнинг тажрибаси шуни курсатадики, эркин конвертацияга факатгина 
иктисодиётнинг маълум бир ривожланиш боскичида эришилади. 

Хатто Япония, Жанубий Корея ва Жанубий-Шаркий Осиёнинг бошка 
ривожланаётган давлатлари каби мамлакатлар узок вакт мобайнида турли шаклдаги 
валютавий чеклашларни куллашга мажбур булганлар. 

Узбекистон Республикасида валютани тартибга солиш тизимининг шаклланиши 
мустакилликка эришилгандан сунг, 1991 йилда «Ташки иктисодий фаолият тугрисида» 
ва «Узбекистон Республикасида чет эл инвестициялари тугрисида»ги конунлар кабул 
килиниши билан кейин юзага келди. 1992 йилдан хозирги кунгача Марказий банкнинг 
фаолияти асосий йуналишлар сифатида миллий валютани муомалага киритиш учун 
шарт-шароитлар яратиш ва миллий валютанинг кадрини ошириш танланди. 1993 йилда 
«Валютани тартибга солиш тугрисида» Узбекистон Республикаси конуни кабул 
килиниши билан Марказий банк томонидан валютани тартибга солиш буйича кайтадан 
амалий меъёрий-хукукий базани яратилди. Бу конун Марказий банк миллий валюта 
кадрини ошириш учун валюта захираларини ташкил этиши ва сумнинг ички 
конвертациясини таъминлаш учун ички валюта бозорини ривожлантиришини белгилаб 
берди. 

Валюта захираларини шакллантириш нихоясига етмаган шароитда, валюта бозорини 
ривожлантириш максадида Марказий банк, Молия вазирлиги билан биргаликда 1994 
йили республика корхоналарининг экспортдан тушган тушумларининг 15 фоизини 
мажбурий сотишни тасдиклади. Бу вактда мазкур мажбурий сотувдан ташкари 
экспортдан тушган тушумдан олинадиган 15 фоизли солик хам мавжуд эди. 

Бундан кейинги кадам булиб, соликнинг бекор килиниши ва унинг урнига 
корхонанинг экспортидан тушган тушумдан олинадиган мажбурий сотувнинг 30 фоиз 
килиб белгиланиши булди. Ушбу чора-тадбирлар корхоналарни экспортга 
кизикишларини янада оширди. Чунки, энди улар фойдасининг бир кисми мажбурий 
тарзда олинмасдан, балки чет эл валютасидаги тушумининг бир кисми миллий валютага 
айирбошланиб, корхонанинг узига кайтариларди. Бу тушган тушум Марказий банкнинг 
валюта захирасини оширишга каратилган эди. 

1994 йил 1 июлдан республика миллий валютаси — сумнинг киритилиши билан 
унинг кадрини кучайтириш учун зарурий чора-тадбирлар утказишга эхтиёж сезилди. 
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Бунга ички бозорни туйинтириш, корхона фаолиятини экспорт потенциалини 
кенгайтиришга каратилган чора-тадбирларни куллаш кул келди. Шунинг учун, 1994 йил 
7 октябрда Узбекистон Республикаси Вазирлар Махкамасининг «Узбекистон 
Республикаси валюта бозорини ривожлантириш буйича кушимча чора-тадбирлар 
тугрисида»ги карори миллий валюта баркарорлигини таъминлашдаги мухим боскич 
булди. Чунки, ушбу карорда биринчи булиб, республика худудида конуний ягона тулов 
воситаси — сум расман эълон килинди. 

Шу билан бирга, накд пулсиз чет эл валютасида импорт килувчи корхоналар 
талабини таъминлаш учун, чет эл валютасидаги захираларга кушимча эхтиёжни 
кондирилишини таъминлаш зарурати юзага келди. Ва окибатда, 1995 йилда 
марказлашган барча экспорт тушуми ва давлат ресурслари Марказий банкка мажбурий 
сотилиши белгилаб куйилди. Маълумки, 1997 йилда пахта толасини экспорти жами 
экспорт хажмининг 40 фоизини, электроэнергия эса, ёкилги махсулотлари экспортдан 
тушаёт-ган барча тушумнинг 6 фоизини ташкил килди. 

Хозирги вактда импорт урнини босувчи ёки экспортга йуналтирилган ишлаб 
чикариш технологиясини ва республикага биринчи даражали халк истеъмоли моллари 
олиб келинишини таъминлайдиган корхоналарга ички валюта бозорини ривожлантириш 
максадида, корхонанинг сумдаги маблагларини эркин айирбошланадиган валютага 
устувор тарзда конвертирлашнинг ишлаб чикилган механизми амал килмокда. 

Бундан ташкари, республика хукуматининг карорига мувофик, чет эл инвестицияси 
иштирокидаги экспортга йуналтирилган ва импорт урнини босувчи махсулотлар ишлаб 
чикарувчи корхоналарга сумдаги маблагларини эркин айирбошланадиган валютага уз 
вактида конвертирлаш, шу жумладан, чет эл таъсисчиларига тегишли улушнинг 
фойдасини ва дивидендининг конвертирланиши кафолатланган. 

Валюта операцияларини ва валюта бозорини ривожлантиришдаги кейинги кадам 
булиб, корхоналарнинг валюта тушумидан Марказий банкка 30 фоизлик мажбурий 
сотиш бекор килинди, ва бунинг урнига валюта бозорини эркинлаштирувчи, биржадан 
ташкари валюта бозори юзага келтирилди. Бу — ваколатли банкларга талаб ва таклифдан 
келиб чикиб, мустакил равишда айирбошлаш курсларини урнатиш имкониятини яратди. 
Ваколатли банкларнинг биржадан ташкари валюта бозорида операциялар утказишининг 
манбаси булиб, корхоналарнинг 30 фоизлик мажбурий сотишидан ташкари, уларнинг уз 
ресурслари хамда мижозларининг чет эл валютасидаги депозитлари ва бошка жалб 
килинган маблаглари хисобланади. 

Валютани тартибга солиш сохаси буйича олиб борилган чора-тадбирлар 
корхоналарнинг валюта ресурсларидан фойдаланиш имкониятини кенгайтирди. Буни 
куйидаги маълумотлардан куриш мумкин: республика валюта бозоридаги операциялар 
хажми 1995 йилги 1,3 млрд. АКШ долларидан 1997 йили 3,6 млрд. АКШ долларига етди. 
1998 йилда бу курсаткич 2,2 млрд. АКШ доллари микдорини ташкил этди. Кейинги 
йилларда ички валюта бозорида хорижий валюталарнинг сотилиш хажми камайишининг 
асосий сабаби, корхона ва ташкилотлар томонидан экспорт шартномаларини тузилиши 
ва бажарилиши билан боглик ишларнинг коникарсиз ахволда булганлиги туфайли, 
валюта тушумидан мажбурий сотиш буйича режадаги топширикларнинг 
бажарилмаслиги, алохида экспорт товарларининг ракобатбардош эмаслиги ва экспорт 
килинаётган махсулотларга жахон бозорида нархларнинг тушиши хисобланади. Шу 
билан бирга, Жанубий-Шаркий Осиё ва Россия Федерациясида юз берган инкирозлар 
хам мамлакат олтин-валюта захираларининг шаклланишига салбий таъсир этди. 

Хулоса килиш мумкинки, республикада амалга оширилаётган валюта 
операцияларининг хажми секин-аста булсада, баркарор холатда ривожланиш анъанасига 
эга. Бирок, сумнинг тулик конвертирланишига эришиш учун бир катор биринчи 
даражали вазифаларни хал этиш лозим: экспорт ва ишлаб чикариш таркибини яхшилаш, 
технологик колокликни бартараф этиш, ишлаб чикарилаётган махсулотнинг сифатини ва 
мехнат унумдорлигини ошириш зарур. Бу вазифаларни ечиш учун маълум вакт керак. 
Шу билан бирга, миллий валютани тулик конвертирлаган холда ракобатбардош 
иктисодиёт билан жахон бозорига кириш шарафлидир. Демакки, сумни ички 
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конвертирлаш асосий максад булмай, балки миллий иктисодиётни жахон бозорига тенг 
хукукли интеграцияси учун куйилган бир восита холос. 

Узбекистонда катта хажмда форвард операцияларини ривожлантириш истикболлари 
ва валюта опциони хамда валюта фьючерси операциялари билан Европа бозорига чикиш 
имкониятлари мавжуддир. Республикада спот бозорининг ривожланмаганлиги муддатли 
битимларнинг ривожланишига тускинлик килмокда. 

Бугунги кунда Узбекистон Республикасининг факатгина бир нечта тижорат 
банкларигина етакчи чет эл банклари билан вакиллик муносабатлари урнатилган. Бундан 
ташкари, МДХ давлатлари банкларида вакиллик хисобвараклар очиш буйича турли хил 
чекловлар мавжуддир. Масалан, собик Иттифокнинг хамма давлатлари билан халкаро 
келишувларнинг мавжуд эмаслиги сабабли, тижорат банклари хохлаган банки билан 
миллий валютада вакиллик муносабатлар урнатолмайди. Табиийки, ташки савдо учун 
зарур хисобланган чет эл банклари билан вакиллик муносабатларни ривожлантириш 
керак. 

Узбекистон Республикаси тижорат банклари валюта операцияларининг яна бир 
мухим йуналишларидан бири булиб, халкаро хисоб-китоб шаклларини ривожлантириш 
хисобланади. Бу биринчи навбатда, хужжатлаштирилган аккредитив ва тулов 
топширикномасига тегишлидир. Лекин, бугунги кунда чет эллик шериклар аккредитивни 
коплаш суммасини ва юкори комиссион туловларни талаб килмокдалар, тулов 
топширикномалари билан амалга ошириладиган хисоб-китобда эса, юкори хажмда 
олдиндан тулаш талаб этилмокда. 

Шу билан бирга, республикада валюта операцияларини ривожлантириш учун 
валюта айирбошлаш операцияларини ривожлантириш керак. Бунинг учун, ахолидан накд 
чет эл валютасини жалб килиб, сотиб олиниши ва эркин тарзда сотилиши керак. Бу 
турдаги валюта операцияларига каттик валюта чекловини жорий килиш тижорат 
банкларига булган ишончнинг янада пасайишига ва чет эл валютасига булган 
фетишизмнинг ривожланишига олиб келади (масалан, доллар фетишизми). 

Хозирги вактда республикада бир катор кушма ва чет эл банклари фаолият 
юритмокда. Улар бир неча ун йиллик хорижий тажрибаларни бизда куллашга ва 
республикадаги банк ракобатчилиги ривожланишига кумаклашмокда. 

Ушбу банкларга: 

• УТ-Банк. Узбекистон томонидан – «Узпахтабанк», Туркия томонидан – 
«Зираат банк» таъсисчи булиб катнашган. Банкнинг асосий фаолияти икки 
республика уртасида фаол ривожланаётган савдо-иктисодий муносабатларга 
банк хизматини курсатиш, банк фаолиятини ташкил этишнинг янги 
усулларини жорий этишдан иборат.  

• 1994 йилнинг майида "Узприватбанк" хусусийлаштириш ва инвестиция 
буйича узбек Халкаро банки республика ичкарисидан ва ташкарисидан молия 
маблагларини жалб килишни таъминлаш максадида ташкил этилган. Банкнинг 
таъсисчилари булиб, Давлат мулк кумитаси, «Фотон» ИИЧБ ва бошкалар 
хисобланадилар. Голландия томонидан эса, «Интер Репаблик Холдинг» ва 
«Мис Пирсон Н.В.» Голландия банки катнашган.  

• ва бошка кушма банклар. Буларга «АБН Амро банк Узбекистон МБ АЖ» 
узбек-голландия банки, «УзДЭУбанк» узбек-корея банки ва «Марказий Осиё 
ривожланиш ва тараккиёт банкининг Тошкент ш.» шуъба банкини мисол 
килиб келтириш мумкин. 

Бундай кушма банклар республикага буш капиталларни, инвестицияларни ва 
халкаро кредитларни жалб килиш оркали иктисодиётнинг турли сохаларини кредитлаши, 
ишлаб чикаришни рагбатлантириши мумкин. 

ХМК, ЕТТБ, ОРБ, Япониянинг «Эксимбанки», Марказий Осиё-Америка 
тадбиркорликни куллаб-кувватлаш фонди, Германиянинг «Ривожланиш кредит 
агентлиги» томонидан кичик ва урта тадбиркорликни ривожлантиришга доир 
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лойихаларни амалга ошириш учун Узбекистон Республикасининг ваколатли банкларига 
кредит линиялари очилди. 

Бозор муносабатларининг ривожланишини хисобга олиб, умуман келтирилган 
хамма маълумотлар тахлил килинса, республикада тижорат банкларининг валюта 
операцияларини ривожланиш истикболлари етарли эканлиги куринади. Иктисодий 
ислохотларни амалга оширишнинг хозирги боскичида валюта операцияларини 
ривожлантириш учун куйидаги ишларни амалга ошириш максадга мувофик: 

• валюта курсини эркинлаштириш;  
• валюта ва ташки савдо тизимини янада эркинлаштириш;  
• ваколатли банкларнинг имкон кадар эркин айирбошланадиган валютада 

кушимча ресурслар жалб килишга, шу жумладан, жисмоний шахсларнинг 
хорижий валютадаги жамгармаларини рагбатлантириш оркали харакат 
килишларига эришиш лозим. 

Мазкур максадларга эришиш учун биринчидан, валюта сохасидаги хизмат турини 
купайтириш керак, иккинчидан, хизмат харажатларини камайтириш зарур, учинчидан, 
хорижий валютадаги депозитлар учун банк томонидан туланадиган фоиз ставкаларини 
кайта куриб чикиш керак. 

Миллий валютадаги вакиллик алокаларни ривожлан-тириш бевосита халкаро савдо 
алокаларида миллий валюта — сумдан кенг микёсда фойдаланишга асос булади. 
Хусусан, Узбекистон Республикаси билан эркин савдо тизими ва энг юкори даражада 
кулайликлар яратилишини кузда тутувчи битимлар имзоланган давлатларнинг хужалик 
юритувчи субъектлари билан миллий валютада товарлар (бажарилган ишлар, 
курсатилган хизматлар)ни экспорт ва импорт килиш учун республика корхона ва 
ташкилотлари томонидан шартномалар имзоланишини максадга мувофик холда амалга 
ошишини таъминлаш халкаро молия муносабатлари тизимининг ажралмас кисми булган 
валюта операцияларининг самарасини оширишга имконият беради. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Узбекистон Республикасида валютани тартибга солишнинг хукукий асослари 
кандай?  

2. Мамлакатимизда валюта операцияларини ривожлантиришнинг кандай 
истикболлари мавжуд?  

3. Фаолият юритаётган кушма банкларни санаб беринг ва улар фаолиятидаги 
айрим фаркли жихатларини изохланг.  

4. Миллий валюта баркарорлигини ошириш учун зарур булган тадбирлар 
нималардан иборат деб хисоблайсиз? 



 81

IV БОБ. ХАЛКАРО МОЛИЯ МУНОСАБАТЛАРИДА 
МАМЛАКАТ ВАЛЮТА СИЁСАТИНИНГ УРНИ ВА 

АҲАМИЯТИ 

4.1. МАМЛАКАТ МИЛЛИЙ ВАЛЮТА СИЁСАТИНИНГ 
ИКТИСОДИЙ МАЗМУНИ 

Бозор иктисодиёти билан боглик жараёнларни бошкаришда, миллий валютанинг 
халкаро мавкеини белгилашда ва мамлакатнинг жорий хамда келажакдаги иктисодий 
муносабатлари тизимида валюта сиёсати мухим рол уйнайди. У «куп киррали башорат» 
(иктисодий ривожланиш баркарорлигини таъминлаш, ишсизликнинг олдини олиш ва 
инфляцияни жиловлаш, тулов балансининг активлигини саклаб туриш) мухити 
хисобланган иктисодий сиёсатнинг асосини эгаллашда, етакчи урин эгаллайди. 

Валюта сиёсатининг шакли ва урни, мамлакатнинг валюта-иктисодий холати, жахон 
хужалигининг эволюцияси, жахон майдонидаги урни билан аникланади. Тарихий 
ривожланишига назар соладиган булсак, биринчи навбатда, хар кандай валюта 
сиёсатининг асосий максадлари куйидаги шаклланиб келмокда: валютавий инкирозни 
бартараф этиш ва валюта кийматининг таъминланганлиги, валютавий чеклашлар, 
валютанинг эркин алмашинуви, валюта операцияларини эркинлаштириш ва бошкалар. 
Мамлакатлар-аро муносабатларда валюта сиёсатининг асосий жихати: хамкорлик ва 
келишув, яъни ривожланаётган мамлакатларни ички сиёсатига молиявий ва маслахат 
хизматлари оркали кумак бериш. 

Валюта сиёсати хукукий жихатдан валютавий конунлар асосида тартибга солинади. 
Буларга хукукий даражадаги чегараларнинг урнатилиши, мамлакат ичкарисида ва 
мамлакат ташкарисида валюта кимматликлари билан буладиган муносабатларни 
тартибга солиш, яна валютавий муаммолар буйича икки томонлама ва куп томонлама, 
мамлакатлараро валютавий келишувларни тузиш киради. Ямайка валютавий келишув 
ХВФ низомининг узгартириши билан, янги жахон валюта тизими йуналишини аниклаб 
берди. 

Валюта сиёсати амалга оширилишининг асосий йулларидан бири, давлатнинг 
халкаро хисоб-китоблари бажарилишини бошкариш ва миллий, мамлакатлараро, 
худудлараро валюта муносабатларини амалга оширишдан иборат. Валютани тартибга 
солишнинг бевосита йули конуний хужжатлар ва хукуматнинг ижро органлари оркали 
амалга оширилиши хисобланса, билвосита йул билан бозор агентларининг иктисодий 
харакатланишига, иктисодий усуллар, хусусан, валюта-кредит усуллари билан таъсир 
этилади. Хужалик алокалари умумийлаштирилиши, давлатлараро валюта 
бошкарилишининг ривожланишига сабаб булди. У куйидаги максадларни уз олдига 
куяди: айрим мамлакатлар валюта сиёсатини мувофиклаштириш, келишган холда валюта 
инкирозини бартараф этиш, ривожланган мамлакатлар валюта сиёсатининг бошка 
мамлакатларга мос келиши. Худудий валютавий бошкариш иктисодий интеграция 
бирлашмалари чегарисида амалга оширилади. 

Валюта сиёсати — валюта муаммоларини хал этиш буйича карорлар тайёрлаш, 
кабул килиш ва тадбик этишдан иборатдир. Валюта муносабатларини тартибга солиш 
бир неча погоналардан иборат: 

• хусусий фирмалар, биринчи навбатда, валюта муносабатларида актив иштирок 
этаётган ва йирик валюта маблагларига эга булган миллий ва халкаро банклар 
хамда корпорациялар киради;  

• халкаро давлатлар каторидаги миллий давлатлар (Молия вазирлиги, Марказий 
банк, валюта назорати ташкилотлари). 
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Халкаро тартибга солишда валюта, кредит ва молия сиёсати куйидаги сабаблар 
билан шаклланган: 

1. Миллий иктисодиётда валюта, кредит ва молия муносабатларининг бир-
бирига узаро богликлиги.  

2. Хужалик муносабатларини эркинлаштириш шароити-да бозор ва давлат 
бошкарувининг бозор томон юз тутиши.  

3. Иккинчи жахон урушидан сунг, жахон сиёсий ва иктисодий майдонида 
асосий куч хисобланган АКШ урнида учта асосий хамкорлик ва карама-
карши марказларнинг ташкил топиши: АКШ, Гарбий Европа ва Япония.  

4. Жахондаги етакчи валюталар, кредит ва молия бозорлари, яъни сузиб юрувчи 
курслар, фоиз ставкалари, биржа инкирозлари ва бошкалар узгаришининг 
баркарор эмаслиги.  

5. Ички миллий иктисодий сиёсатнинг, шунингдек, валюта, кредит, молия, бир-
бирига узаро боглик булмаган ва уларнинг халкаро хужаликдаги 
интеграциялашуви. 

Мамлакатлараро валютани бошкариш ташкилоти булиб ХВФ хисобланади. Утган 
асрнинг 70-йилларидан бошлаб валюта сиёсатини мувофиклаштириш буйича 
йигилишлар булиб утди. Жумладан, 1975 йил Рамбуйеда (Франция) олтита етакчи 
мамлакатлар иштирокида; 1975 йил Парижда Халкаро иктисодий хамкорлик тугрисида; 
1976 йилдан «Катта еттилик»ни (АКШ, Япония, Франция, Буюк Британия, Германия, 
Италия, Канада) йиллик амалий йигилишларини санаб утиш мумкин. 

Валюта сиёсати максад ва шаклига кура таркибий ва жорийга булинади. Таркибий 
валюта сиёсати — жахон валюта тизими таркибини узгартиришга каратилган узок 
муддатли тадбирлар мажмуидир. Улар барча мамлакатларнинг максадларига тугри 
келадиган, алохида валюталарни шакллантиришга карши каратилган валюта тадбирлари 
оркали амалга оширилади. Таркибий валюта сиёсати, жорий валюта тизимига уз 
таъсирини курсатади. Жорий валюта сиёсати — валюта курси, валюта операцияси, 
валюта бозорининг фаолияти ва олтин бозорини киска вактда тезкорлик билан 
бошкаришдир. 

Валюта сиёсатининг куйидаги шакллари мавжуд: дисконт, девиз сиёсати ва 
унинг куринишлари — валюта интервенцияси, валюта захираларини 
диверсификация килиш, валютавий чеклашлар, валютанинг алмашув даражасини 
бошкариш, валюта курсининг тартиби, девальвация, револьвация. 

Дисконт (фоиз ставкаси) сиёсати. Фоиз ставкаси — ссуда капиталининг йиллик 
даромадини унинг мутлок катталигига нисбатидан келиб чикади. 

Фоиз узининг иктисодий маъноси буйича, ссуда капиталидан фойдаланганлик учун 
туланадиган кушимча кийматдир. Фоиз ставкалари одатда фойда меъёри оркали 
аникланади, лекин амалиётда фоиз ставкаси даражаси ссуда капиталларига буладиган 
талаб ва таклифдан келиб чикади. Бу талаб ва таклиф бир канча фундаментал иктисодий 
хамда бошка омилларга боглик, яъни: давр боскичидан, инфляция даражасидан, 
иктисодни давлат томонидан монопол бошкарувидан, Марказий банк сиёсати ва 
бошкалардан. 

Фоиз ставкаси даражасига таъсир этувчи омилларни бир неча гурухга булиш 
мумкин. Масалан, бозордаги талаб ва таклифга тугридан-тугри таъсир этувчи омил бу — 
давлат томонидан талаб (давлат бюджетининг такчиллиги микдори билан аникланади) 
хамда савдо, ишлаб чикариш компаниялари ва ахоли уртасидаги талаб ва таклиф. 

Ички омиллар хам мухим урин тутади. Булар жумласига хорижий, миллий ва 
халкаро бозордаги ставкалар даражаси, капиталлар харакатини чеклашлар, тулов 
балансини ахволи кабиларни курсатиш мумкин. Ва нихоят, бир канча омиллар борки, 
улар ставкаларнинг усишига тезрок таъсир этади. Аммо, улар талаб ва таклифга, 
кутилаётган инфляциянинг олдини олишга, хавф-хатарлар, соликлар, валюта курси 
тушиши анъанасига ва шу кабиларга таъсир этмайди. 
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Фоиз ставкаларининг жойлашиш жараёни шу кадар мураккаблашдики, ссуда 
капиталлари бозоридаги холатларни ёки фоиз ставкаларини тугри прогнозлашни 
тушунтириб бериш мураккабдир. 

Шу билан биргаликда, фоиз ставкаларининг таркиби етарли даражада эгилувчандир. 
Фоиз ставкалари таркиби асосида объектив тарзда пул бозори ставкаси ётади. Яъни, 

жуда кенг таркалган ва ликвидли киска муддатли операциялар ставкалари тижорат 
банклари уз кредит фаолиятини кайта молиялаштиришда кулланилади. 

Ставкалар таркиби асосида пул бозорининг расмий хисоб ставкаси (кайд килинган) 
ёки Марказий банкнинг операциялари буйича жорий ставкалари ётади. Бу ставкалар хар 
доим пул бозори ставкаларидан паст булади, чунки Марказий банк томонидан кайта 
хисобга олинган тижорат векселлари, валюта курси хавф-хатарларидан холирок 
буладилар. 

Шундай килиб, банклар Марказий банк томонидан одатий холда кайта 
молиялаштирилишлари мумкин. Давлат учун расмий хисоб ставка курси валюта-пул 
бозорини тартибга солишнинг асосий йулларидан биридир. Шунинг учун, векселларнинг 
барчасини кайта хисобга олишда фойдаланилмайди (акцептловчи банклар сони 
чегараланган). 

Пул-валюта бозорининг ставкалар таркибини иккинчи асосий элементларига хазина 
векселлари ставкалари киради. Баъзан бу алохида мамлакатлар (Канада, Италия, Швеция, 
Япония)да расмий фоиз ставкасидан паст булади. Чунки, хазина векселларига 
кафолатловчи сифатида хукуматнинг узи турганлигидир. Шунингдек, хукуматнинг узи 
кафолат берувчи сифатида турганлиги учун бу векселлар энг ликвидли активлар 
тоифасига киради. 

Пул-валюта бозорининг учинчи асосий элементларига банклараро депозитлар ва 
унга якин депозит сертификатлари ставкалари киради. Бу ставкалар расмий курс 
ставкасидан кам, хазина векселлари ставкасидан эса, хамиша юкори туради. 

Худудий валюта бозорларнинг ривожланиши билан фоиз ставкаларининг муайян 
турлари купаймокда. Масалан, ЛИБОР (London Interbank Offered Rete — LIBOR) — 
Лондон банклараро маблагларга таклиф ставкаси юзага келди ва жуда кенг 
кулланилмокда. ЛИБОР узида Лондон банкларининг бир-бирига таъминланмаган 
ссудалар (1 ойдан 1 йилгача) беришнинг уртача фоиз ставкасидир. ЛИБОР АКШ 
долларида кулланилиши кенг таркалган, лекин бу ЛИБОРни бошка евровалюталарда 
кулланилмаслигини англатмайди. 

Халкаро ссуда капиталлари бозорининг ривожланиши билан ЛИБОР ставкасига 
ухшаш бошка ставкалар пайдо булди: ПИБОР (Париж), СИБОР (Сингапур), НИБОР 
(Нью-Йорк, Норвегия), КУБОР (Кувайт), ЛЮКСИБОР (Люксем-бург) ва шу кабилар. 

Буларнинг барчасида валютадаги фоиз ставкалари «тенглашиш» анъанасига эга, 
чунки улар Евробозорда худудий марказий якинликдадирлар. 1985 йилдан Франкфурт-
Майнда ФИБОР (Германия маркаси учун), Амстердамда АИБОР (гульден учун) 
ставкалари кулланила бошланган. 

Девиз сиёсати. Валюта интервенцияси. Марказий банкнинг девиз сиёсатининг энг 
кенг таркалган шакли, валюта интервенцияси хисобланади. 

Марказий банкнинг миллий валюта курсига таъсир этиш максадида валюта бозорида 
чет эл валюталарини сотиб олиш ёки сотишига валюта интервенцияси дейилади. 

Хозирги даврда валюта интервенциясидан кузланган максад — валюта курсининг 
киска вакт оралигида, кутил-маганда юзага келадиган кескин тебранишларга бархам 
бериш хисобланади. Марказий банклар валюта курсини исталган даражада узгартириш 
имкониятига эга эмас, чунки улар валюта бозорларида тижорат банклари билан ракобат 
кила олмайдилар. Шу сабабли, валюта интервенциясидан максад валюта курсининг 
кескин тебранишлари окибатларини юмшатиш хисобланади. 

Валюта интервенцияси расмий олтин-валюта захиралари ёки Марказий банкларнинг 
банклараро «СВОП» битимлари хисобига амалга оширилади. 

Валюта интервенцияси XIX асрдан бошлаб кулланила бошлади. Масалан, Голландия 
Марказий банки, Австрия-Венгер банки миллий валюта курсини баркарор тарзда ушлаш 
учун ундан фойдаланишган. Олтин монометаллизми бекор килингандан сунг, валюта 
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интервенциясидан фойдаланиш кенг таркалди. 1929-1933 йилги жахон иктисодий 
инкирози юзага келган шароитда, Марказий банклар валюта демпингига кумак бериш 
учун уз валюталари курсини тушириш максадида валюта интервенциясидан 
фойдаландилар. 

Валюта интервенцияси утказишнинг моддий базаси вазифасини, 1930-йилларда 
АКШ, Буюк Британия, Франция, Италия, Канада ва бошка мамлакатларда ташкил 
килинган, максадли валюта фондлари — олтин, чет эл ва миллий валюталарда ташкил 
этилган давлат фондлари утади. Хозирги шароитда бу фондларнинг роли ва йуналиши 
айрим давлатларда алохида хусусиятга эгадир. Масалан, Францияда бу максадли валюта 
фонди мамлакат расмий олтин-валюта захираларининг суммаси микдорида ажратилган 
фонддир. Франция Марказий банки узининг интервенция операциялари хажмини ва 
характерини ошкор килмаслик учун унинг улчов курсаткичларини матбуотда эълон 
килмайди. АКШда максадли валюта фонди хакикий ахамияти ва заруратини йукотди 
(унинг хажми 2 млрд. АКШ доллари булиб, у 1934 йил ташкил топган вактдан бери 
узгармасдан колмокда). Чунки, Федерал Захира банклари валюта интервенциясини, 
асосан, чет эл Марказий банкларининг «СВОП» битимлари асосидаги кредитлари 
хисобига амалга оширилмокда. Буюк Британияда максадли валюта фонди, мамлакатдаги 
олтин-валюта захираларини узида мужассамлаштиргандир. 

Бреттонвуд тизими доирасида валюта интервенцияси, асосан, катъий белгиланган 
курслар кадрини ушлаб туриш максадида утказиларди. Интервенцияни утказишда асосий 
валюта АКШ доллари булгани учун, АКШ бошка давлатларга унинг курсини маълум 
даражада ушлаш юзасидан мажбурият куйди. Ямайка тизимида сузиб юрувчи валюта 
курсларига утилгандан сунг, валюта интервенцияси, асосан, курслар тез тебранишининг 
олдини олиш максадида утказиларди. АКШ долларини захира валюта сифатидаги роли 
пасайиши окибатида, валюта интервенциясида АКШ доллари билан бир каторда немис 
маркаси хамда бир катор Гарбий Европа ва Япония давлатлари валюталари кулланила 
бошланди. 

Хозирги вактда, хар кандай интервенциянинг охирги максади, валюта бозоридаги 
вазиятни баркарор ушлаш хамда валюта курслари тез тебранишининг олдини олишдан 
иборат. Валюта бозоридаги баркарор холат, биринчи навбатда, ташки иктисодий 
алокаларни, шу жумладан, бутун иктисодиётни ривожланишини таъминлайди. 

Валюта интервенциясининг узок муддатли максадлари сифатида, хукумат 
томонидан бозордаги холатни, мамлакатнинг асосий иктисодий курсаткичлари билан 
мослаш, хусусан, миллий валюта курсининг ошиб ёки тушиб кетишининг олдини олиш, 
иктисодиётни халкаро валюта-кредит конъюнктурасининг салбий таъсиридан саклаш-
ларини курсатиш мумкин. Баъзан, давлат уз валюта курсини реал булмаган курс 
даражасида саклашга харакат килади. 

Купгина Марказий банклар мамлакатнинг олтин-валюта захиралари билан 
утказиладиган операцияларга эхтиёткорлик билан ёндошмокдалар ва камрок харажат 
талаб киладиган усуллардан фойдаланишга интилмокдалар. 

Охирги йиллар давомида, етакчи мамлакатлар бир неча марта мувофиклашган 
валюта интервенциясини утказдилар. Уларнинг асосий максади булиб, АКШ доллари 
курсини тушириш ёки хеч булмаганда унинг курси усишининг олдини олиш эди. Бирок, 
утказилаётган операциялар суммаси нисбатан кам булганлиги сабабли, сезиларли 
ютукларга эришилмади. Шундай булсада, шу нарса аник булдики, алохида 
мамлакатларнинг шартли интервенциясига нисбатан мувофиклашган интервенциянинг 
натижаси таъсирчанрокдир. 

Девальвация — миллий валютанинг чет эл валюталарига ёки халкаро хисоб-китоб 
пул бирликларига нисбатан кадрининг тушишидир. 

Девальвациянинг келиб чикишига сабаб булиб, инфляциянинг кучайиши ва 
мамлакат тулов балансининг салбий колдикка эга булиши хисобланади. 

Девальвация сиёсати мамлакат тулов баланси ёмонлашганда ва мамлакатга импорт 
окими сезиларли даражада купайганда амалда куллаш иктисодиётга ижобий таъсир 
этади. 
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Демак, девальвацияни куллаш шарт-шароити юзага келганда, уни дархол амалга 
ошириш лозим, акс холда сунъий равишда курснинг катъий ушлаб турилиши, бутун 
иктисодиётга сезиларли даражада талофат етказиши мумкин. 

Ревальвация — миллий валютанинг чет эл валюталарига ёки хисоб-китоб пул 
бирликларига нисбатан кадрини оширишдир. Ревальвация кадри кучли валюталарга 
нисбатан кулланилади. 

Инфляциянинг нихоятда паст даражада булиши, узок вакт давомида мамлакат тулов 
балансининг актив булиши, хамда миллий фирма ва компанияларнинг жахон савдо 
бозорида ракобатбардошлигининг ортиши, ревальвацияни келтириб чикаради. 
Ревальвация девальвацияга нисбатан жахон амалиётида камрок кулланилади. 

Одатда, валютавий чеклашлар деганда, чет эл валютаси хамда валюта 
кимматликлари билан буладиган операцияларга давлат томонидан чеклашларни жорий 
килишга айтилади. Хозирги вактда, деярли барча ривожланган мамлакатларда валютавий 
чеклашлар мутлако олиб ташланган, айримларида эса, унинг заиф куринишини кузатиш 
мумкин. Масалан, Буюк Британияда 1979 йилдан буён валютавий чеклашлар мутлако 
йук. 

Валютавий чеклашлар мамлакатлар худудидан олтин ва валюта кимматликлари 
чикиб кетишининг олдини олишда, шу асосда, чет эл валюталарига булган талабни 
тартибга солиш максадида кулланилади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Мамлакат валюта сиёсатининг иктисодий мохияти нимадан иборат?  
2. Валюта, кредит ва молия сиёсати кайси сабабларга кура шаклланган?  
3. Таркибий валюта сиёсати нима?  
4. Жорий валюта сиёсати нима?  
5. Валюта сиёсатининг шаклларини санаб беринг ва уларни изохланг.  
6. ЛИБОР фоиз ставкасини тушунтириб беринг. 
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4.2. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИ ВАЛЮТА СИЁСАТИНИНГ 
АСОСИЙ ЖИХАТЛАРИ 

Давлат мустакиллигига эришилиши билан, Узбекистон Республикаси олдида 
инфляция жараёнлари ва ишлаб чикариш тушкунлигига бархам бериш, бозор талабларига 
жавоб берадиган молиявий тизимни вужудга келтириш, халкаро валюта ва савдо тизимига 
интеграция килинишга йуналтирилган макроиктисодий ислохотларни амалга оширишга 
оид мураккаб масалалар пайдо булди. 

Ушбу курсаткичларга эришишни таъминлашда, Узбекистон Республикаси Марказий 
банки асосий уринлардан бирини эгалламокда. Чунки, пул муомаласини тартибга солиш, 
кредит-банк сохасини назорат килиш, катъий пул-кредит ва валюта сиёсатини амалга 
ошириш унинг функцияларига киради. Валюта тартиботлари, халкаро валюта бозорлари, 
ривожланаётган ва саноати ривожланган мамлакатларда кабул килинган валюта 
курсларини куллаш услублари масалаларига багишланган бир катор тадкикотлар мавжуд. 
Бу эса, маъмурий-буйрукбозлик тизимидан бозор иктисодиётига утиш жараёни каби узига 
хос бир ходисани бошидан кечираётган Узбекистон Республикаси учун катта кизикиш 
уйготади. 

Узбекистон Республикасида амалга оширилаётган валюта сиёсати, бевосита хукумат 
томонидан ишлаб чикилган ислохотлар стратегиясига мувофик холда олиб борилмокда. 
Давлат томонидан валютавий хукукларни химоялашга доир мустахкам конунчилик ва 
институционал асосни яратиш буйича чора-тадбирларни курган холда — давлат бош 
ислохотчи сифатида фаолият курсатмокда. Бу шунингдек, валюта бозори 
инфратузилмасини яратишга доир аник максадга йуналтирилган сиёсатнинг амалга 
оширилишида хам намоён булмокда. Шу тарзда, давлат ислохотларнинг мураккаб 
боскичларида ислохотларни амалга оширишга кодир булган етакчи куч эканлигини 
курсатмокда. Давлат шунингдек, бир катор махсус давлат органларини ташкил этиш йули 
билан ислохотларни тартибга солишни амалга оширмокда. Албатта, Марказий банк 
давлат банки сифатида бу борада мухим урин тутади. 

Узбекистон Республикасининг «Валютани тартибга солиш тугрисида»ги конунига 
мувофик, куйидагилар валюта назорати органлари хисобланади: жумладан, Марказий 
банк, Молия вазирлиги, Ташки иктисодий алокалар вазирлиги (хозирда Ташки иктисодий 
алокалар Агентлиги (ТИАА)), Давлат солик кумитаси ва Давлат божхона кумиталаридир. 
Уларнинг хар бири уз вазифа ва функцияларига эгадир. Ваколатли банклар эса, валюта 
назорати агентлари хисобланади. 

Валюта сиёсати макроиктисодий сиёсатнинг таркибий кисмидир. Лекин, уларнинг 
нисбатини белгилаш жуда мураккабдир. Классик иктисодиётнинг замонавий 
иктисодиётдан фаркларидан бири, замонавий иктисодиётда валюта сиёсати иктисодий 
ислохотларнинг марказий масалаларидан бири хисобланади. Шу туфайли, республика 
хукумати ушбу масалага жуда катта эътибор каратмокда. 

Валюта сиёсати Узбекистон Республикаси Марказий банкининг пул-кредит сиёсати 
билан узвий богликдир. Уларнинг иккаласи хам давлат иктисодий сиёсатнинг ажралмас 
кисмидир. 

Бугунги кунда, Узбекистон Республикаси Марказий банки давлатнинг 
макроиктисодий максадларининг устувор йуналишларидан келиб чиккан холда, валюта 
сиёсатини тартибга солиш ва валюта сиёсатини муваффакиятли амалга ошириш учун 
барча тегишли хукукий асослар ва шарт-шароитларга эгадир. 
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Шу тарзда, Узбекистон Республикаси хукумати, Марказий банк ва валюта 
назоратининг бошка органлари томонидан иктисодий ислохотлар мобайнида курилган 
чора-тадбирлар куйидаги натижаларга эришиш имконини берди: 

• валюта сиёсатининг хукукий асосини вужудга келтириш;  
• самарали валюта назорати ва тартибга солиш тизимини ташкил этиш;  
• иктисодий агентлар уртасида чет эл валютасини самарали кайта таксимлаш 

механизмларини ташкил этиш;  
• тулов балансини тартибга солишнинг замонавий услубларини куллаш;  
• биржа ва биржадан ташкари валюта бозорлари фаолиятини янада 

такомиллаштириш;  
• накд ва накд пулсиз тарзда валюта операцияларини амалга ошириш коидаларини, 

валюта рисклари олдини олишнинг савдо ва носавдо операциялари механизмини 
белгилаш;  

• хориждан маблаг жалб килишнинг тактика ва стратегиясини белгилаш;  
• давлатнинг олтин-валюта захираларини самарали бошкариш;  
• халкаро молия ташкилотлари билан узаро фойдали хамкорликни амалга ошириш;  
• валюта курсини самарали тартибга солиш;  
• миллий валютанинг ички конвертирланишини таъминлаш;  
• республикамиз тулов баланси жорий операциялари буйича миллий валюта 

конвертирланишини боскичма-боскич жорий этилиши буйича чора-тадбирлар 
режасини ишлаб чикиш. 

Шу билан бирга, республикамизда амалга оширилаётган валюта сиёсатини 
умумлаштириш ва унга тавсиф беришда унинг куйидаги узига хос жихатларини 
таъкидлаб утиш максадга мувофикдир: 

1. Ташки салбий омиллар таъсиридан химояланиш ва иктисодиётни, шу жумладан 
молия-пул тизимини миллий манфаатлардан келиб чиккан холда мустахкамлаш юзасидан 
чора-тадбирлар куриш. Маълумки, давлатнинг иктисодий ва молиявий асосига путур 
етганда у кулаб тушиши мумкин. М.Фридман, узининг «Капитализм ва эркинлик» асарида 
ёзганидек, «умумий эътирофга кура, пуллар устидан назорат килиш, иктисодиёт устидан 
назорат килишнинг мухим воситаси булиши мумкин». Узбекистон химояланиш чора-
тадбирларига катъий амал килган холда, Жанубий-Шаркий Осиё, Россия 
Федерациясидаги глобал валюта-молиявий тангликлар таъсирини камайтиришга 
муваффак булди. 

2. Иктисодиётни самарали ва тенг хукукли асосда жахон хужалигига интеграция 
килинишини таъминлаш йулини танладик. Экспорт базаси анча суст булган шарт-
шароитда ички валюта бозори эркинлаштирилишини сунъий тарзда тезлаштириш 
самарали интеграция жараёнларини ривожлантиришга салбий таъсир курсатиши мумкин 
эди. Ушбу вазифани хал этиш, ички ишлаб чикариш имкониятларини хисобга олиш ва 
мамлакатимиздаги товар ишлаб чикарувчиларнинг ракобатбардошлиги хисобга олиниб, 
чукур уйланган давлат стратегияси кабул килинишини талаб этади. 

3. Иктисодий усиш жараёнларини таъминлаш. Ушбу вазифани хал этишда, биринчи 
уринда валюта маблагларидан фаолият юритувчи ишлаб чикариш корхоналарини 
замонавийлаштириш ва техникавий кайта ташкил этишда, кушимча кийматнинг юкори 
улушини таъминлайдиган янги илгор корхоналарни вужудга келтиришда фойдаланиш 
валюта сиёсатининг энг асосий вазифасидир. Иктисодий нуктаи-назардан караганда, ушбу 
вазифалар юкорида кайд этилган иккита масалага нисбатан базис вазифадир. Чунки, 
давлат узининг стратегик вазифалари нуктаи-назаридан илгор саноатлашган жамиятлар 
томонидан ишлаб чикилган замонавий технологияларни импорт килиши, кайта ишлаши 
ва уз шарт-шароитига мослаштира олиши унинг иктисодий тараккиёти таъминланишини 
белгилаб берувчи мухим омилдир. 

Миллий валюта сумнинг муомалага киритилиши ва молиявий сохада ислохотларни 
чукурлаштириш вазифаси унинг хукукий базасини янада ривожлантиришни, бозор 
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талабларига мувофик равишда банклар фаолиятининг барча жихатларини тартибга 
солувчи алохида конунни ишлаб чикишни талаб килар эди. 

«Узбекистон Республикаси Марказий банки тугрисида»ги конуннинг кабул 
килиниши Марказий банкнинг пул-кредит сиёсати воситалари ёрдамида иктисодиётни 
тартибга солувчи орган сифатидаги макомини шакллантиришда мухим вокеа булди. 1996 
йилда «Банклар ва банк фаолияти тугрисида»ги конуннинг янги тахрирда кабул 
килиниши банкларнинг макоми, максад ва вазифалари хамда фаолият курсатиш 
шартларини аник белгилаган холда тижорат банкларининг баркарор фаолият курсатиши 
учун хукукий асос яратди. 

Узбекистоннинг кучли банк тизимини шакллантиришда мамлакат хукумати 
банкларнинг бозор иктисодиётида тутган урнини чукур тушунган холда ушбу сохага 
эътиборини алохида кайд этиб утиш лозим. Ислохотларнинг дастлабки давридан бошлаб, 
банклар 4 йил муддатга бир катор соликлардан озод этила бошланди. Соликлардан озод 
этилган маблаглар банкларга замонавий инфратузилмани шакллантиришга имконият 
яратди. 

1993 йил май ойида Узбекистон Республикасининг «Валютани тартибга солиш 
тугрисида»ги конуни кабул килинишидан сунг, Марказий банк валютани тартибга солиш 
масалалари буйича янги меъёрий-хукукий базани ишлаб чикди. 

Валюта операциялари буйича конун базасини ташкил килиш ва амалга оширишда 
киска вакт мобайнида Узбекистон Республикаси Марказий банки томонидан бир канча 
ишлар амалга оширилди. Валютани тартибга солиш мухитини хукукий базасини ташкил 
килиш жорий иктисодий ахволини тахлили натижаларида амалга оширилаётганлигини 
унинг узига хос хусусияти булиб ажралиб туради. 

Юридик ва жисмоний шахслар томонидан хорижий валютанинг олди-сотди 
операцияларини амалга ошириш коидалари; ички валюта бозорини механизмини ишлаб 
чикиш; республика худудида хорижий капитал иштирокида хорижий банкларни ташкил 
килиш, руйхатдан утказиш ва аккредитациялаш коидалари; хорижий валютада 
операцияларни амалга ошириш учун тижорат банкларига лицензия бериш коидалари; 
резидент ва норезидент – юридик ва жисмоний шахсларнинг хорижий валютада 
хисобваракларини очиш ва ишлаш коидалари; хукукий ва жисмоний шахсларга 
Узбекистон худудидан ташкарида хисобваракларини очиш коидалари; республика 
худудида валюта операцияси билан боглик касса операцияларини амалга ошириш 
коидалари; банк ташкилотларида валюта кимматликлари билан боглик касса 
операцияларининг тартиби ва бошка саволларни уз ичига олган меъёрий хужжатларни 
тахлил этиш натижасида эканлигини таъкидлаш — Узбекистон Республикаси Марказий 
банки, уз валюта сиёсатини давлат манфаатларидан келиб чиккан холда, валюта 
муносабатларини ва валюта бозорини эркинлаштиришга боскичма-боскич амалга 
ошираётганлиги куринади. Хозирги кунга келиб, мамлакатдаги иктисодий жонланишини 
инобатга олган холда, ва айникса, мамлакатга чет эл инвестицияларини жалб этиш 
жараёнини ривожлантириш максадида мавжуд валюта чеклашларни камайтириш йули 
билан валюта муносабатларини ва валюта бозорини эркинлаштириш лозим. Валюта 
бозорини эркинлаштириш ва ваколатли банкларни валюта муносабатларини 
ривожлантиришдаги амалга ошириладиган вазифаларини аник белгилаб олиш — миллий 
валютанинг тула конвертирланишига олиб келадиган асосий чора-тадбирлардан биридир. 

Кейинги йилларда, Узбекистон Республикаси Марказий банкнинг ташки алокалари 
доираси анча кенгайиб, халкаро молия ташкилотлари ва йирик хорижий банклар билан 
узаро фойдали хамкорлик янада ривожланди. Хусусан, ХВФ томонидан халкаро 
андозаларга мос равишда банк конунчилигини яратиш, бухгалтерия хисобининг янги 
хисобвараклар режасини ишлаб чикиш, янги хисоб ва хисоботларни киритиш, шунингдек, 
тулов тизимини такомиллаштириш масалалари хамда мутахассисларни укитиш ва касбий 
малакасини ошириш буйича ёрдам берилди. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Узбекистон Республикасида валюта сиёсати ва унинг дастлабки натижалари 
кандай?  

2. Узбекистон Республикаси валюта сиёсатининг узига хос жихатлари нимада?  
3. Мамлакатимизда валютани тартибга солиш ва валюта сиёсатини амалга 

оширишнинг кандай хукукий асослари мавжуд? 
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4.3. ВАЛЮТА СИЁСАТИ ДОИРАСИДАГИ АСОСИЙ 
ОПЕРАЦИЯЛАР ВА УНИНГ ХУКУКИЙ АСОСЛАРИ 

Валюта сиёсатини амалга ошириш учун объектив асос булиб, ташки савдо, 
капиталлар ва кредитларнинг харакати хизмат килади. Халкаро мехнат таксимотининг 
юзага келиши ва ривожланиши экспорт-импорт операцияларининг юзага келишига ва 
такомиллашишига асосий сабаб булади. 

Валюта операцияларининг кенг куламда ривожланиши марказий банкларга ушбу 
бозорда эркин харакат килишга ва айни вактда уларни тартибга солишга имкон яратди. 

Марказий банкнинг валюта операцияларини амалга оширишга имкон берувчи бир 
катор асослар мавжуд булиб, улардан асосийлари сифатида куйидагиларни ажратиб 
курсатиш мумкин: 

а) Марказий банкнинг етарли микдорда олтин-валюта захираларига эга булиши. 
Амалиётдан маълумки, купчилик ривожланган давлатларда, хусусан, АКШ, 

Германия, Австрия, Буюк Британияда давлатга тегишли барча олтин-валюта захиралари 
Марказий (Федерал Захира) банкнинг балансига утказилган. Марказий банкнинг 
вазифаси ушбу захиралардан окилона фойдаланиш билан биргаликда уларнинг хажмини 
ошириб бориш хисобланади. Демак, у уз балансида чет эл валюта захираларига суянган 
холда, хукумат томонидан белгиланган валюта сиёсати доирасидаги барча 
операцияларни амалга оширади. Масалан, валюта интервенциясини амалга ошириш учун 
валюта курсининг кескин тебранишларига бархам бера оладиган микдорда ликвидли 
маблагларга эга булиши лозим (Англия Марказий банки ана шу максадга хизмат килувчи 
40 млрд. АКШ долларидаги захирага эга). 

б) Марказий банкнинг хорижий мамлакатларнинг банклари билан кенг тармокли 
вакиллик муносабатларининг мавжудлиги. 

Марказий банкнинг халкаро валюта бозорларидаги барча операциялари унинг уз 
миллий ва хорижий валюталардаги вакиллик хисобвараклари оркали амалга оширилади. 
Хар бир валюта турига биттадан вакиллик хисобвараги очилади ва Марказий банклар 
бошка мамлакатларнинг Марказий банкларида уз хукукий холатидан келиб чиккан 
холда, эркин тарзда вакиллик счетларини юритишга хаклидирлар. 

Хозирги кунда, Марказий банклар халкаро валюта бозорларида тижорат банклари 
билан ракобат кила олмайдилар. Тижорат банклари, хар йили улкан микдордаги 
маблагларни валюта курсининг узгаришини чамалаш, валюта рискларини бошкариш 
максадларига сарфлайдилар. Бунинг устига, Марказий банклар бевосита тижорат 
тизимлари билан кредит, хисоб-китоб хизмати курсатиш операцияларини 
ривожлантириш имкониятини чеклайди. Бунга сабаб, улар тижорат тузилмаларига 
хизмат курсатмайдилар. 

Марказий банкнинг дилерларига, одатда, вакиллик хисобваракларининг колдиги 
минимал булиши керак, деган мажбурий шарт куйилади. Юкорида келтирилган 
омилларнинг мавжудлиги ана шу шартлар бажарилишини такозо килади. 

в) Марказий банкка валюта операцияларини амалга ошириш тартибини белгилаб 
берувчи меъёрий хужжатларнинг мавжудлиги. 

Республикада «Узбекистон Республикасининг Марказий банки тугрисида»ги, 
«Валютани тартибга солиш тугрисида»ги Узбекистон Республикаси Конунлари, 
Президент Фармонлари ва Вазирлар Махкамасининг карорлари, Марказий банкнинг 
валюта операцияларини амалга ошириш учун хукукий асос булиб хизмат килади. 
Хусусан, «Узбекистон Республикасининг Марказий банки тугрисида»ги Конуннинг VI 
бобида валютани тартибга солиш ва халкаро захираларни бошкариш масалалари 
белгилаб берилган. Ушбу меъёрий хужжатларга мувофик, Марказий банк расмий валюта 
муносабатларини тартибга солувчи давлат органи сифатида фаолият курсатади. У уз 
балансидаги расмий олтин-валюта захираларини мустакил тарзда бошкариш хукукига 
эга ва, айни вактда, уларни самарали тарзда бошкариш юзасидан хам жавобгардир. 

г) Чет эл валюталари билан савдо килишда мавжуд булган савдо анъаналарига риоя 
килиш. 
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Халкаро валюта савдосидаги конунларда ёки шартномаларда белгилаб 
куйилмайдиган, аммо хамиша унга риоя килинадиган маълум анъаналар юзага келди. 
Кундалик амалиётда кулланиладиган ана шундай мухим анъаналар тоифасига 
куйидагиларни киритиш мумкин: 

1) Спот битимлари буйича валюталарни 2 иш куни мобайнида утказиш. Ушбу 
муддатда улгурмаган томон, албатта, жарима тулайди. 

2) Котировкаларни эълон килиш. 
Дилер валюта сотмокчи ёки сотиб олмокчи булса, аввало, узининг банкидаги 

халкаро маълумот тизимидан фойдаланади. У компьютернинг дисплейидан халкаро 
валюта бозорларидаги котировкаларни кузатиши мумкин. Шундан кейингина валюта 
курси узига маъкул булган банкка мурожаат килади. Кабул килинган коида шундан 
иборатки, хеч кайси дилер хеч качон бирдан валютани сотмокчи ёки сотиб олмокчи 
эканлигини айтмайди. Факат сотиш ёки сотиб олиш курсини сурайди. Курслар 
тугрисидаги маълумотни олгандан сунг, уз фикрини изхор килади. Бунда бозорда кабул 
килинган минимал битимлар суммаси албатта, эътиборга олиниши керак. Масалан, 500 
минг АКШ доллари, 1 млн. евро, 1 млн. швейцария франки булиши мумкин. Амалда 
валюта савдоси минимал суммадан бир неча баробар юкори суммада амалга оширилади. 

3) Битимни ёзма тарздаги шартномаларсиз амалга оширилиши. 
Валюта савдоси асосан телефон ёки телеграф оркали амалга оширилган келишувлар 

асосида амалга оширилади. Биржада эса огзаки тарзда битимлар тузилади. Аммо, уларни 
бажариш томонлар учун мажбурий булиб, улар сузсиз бажарилади. Гап йирик суммалар 
устида кетаётганлиги сабабли, битимларнинг имзоланиши дархол хужжатлар билан 
тасдикланади. Бу эса уларнинг ишончлилигини оширади. 

Битимнинг имзоланиши куйидагиларни уз ичига олиши керак: 

• алмашинадиган валюталарни аниклаш;  
• курсларни белгилаш;  
• йирик, ихчамлаштирилган битим суммасини белгилаб олиш;  
• валютада тулаш, девиз;  
• валюта утказилиши лозим булган манзилни курсатиш. 

Узбекистон Республикаси Марказий банкининг валюта операциялари, хозирги 
кунда, республика Олий Мажлиси ва хукумат томонидан аникланган тангар сиёсатнинг 
асосий йуналишларига мувофик амалга оширилмокда. Таъкидлаб утиш жоизки, валюта 
савдосида максадлилик ва устуворлилик тамойилига купрок эътибор берилмокда. Ушбу 
максадларга куйидагилар киради: 

• экспорт учун махсулот ишлаб чикариш билан машгул булган корхоналар;  
• чет эл инвестицияси иштирокидаги корхоналарнинг Узбекистонда ишлаб 

чикариш фаолияти натижасида олган фойдалари ва дивидендлари;  
• республика иктисодиётининг етакчи тармокларидаги устивор лойихаларда 

катнашаётган корхоналарнинг сум маблаглари;  
• халкаро туризм хизмати, халкаро алокалар буйича хизмат, хизмат сафари ва 

хорижда таълим олиш билан боглик харажатлар. 

Ушбу максадлар учун, валюта савдосини амалга ошириш тартиби факат Узбекистон 
Республикаси Марказий банки томонидан белгиланади. 

Шундай килиб, Узбекистон Республикаси Марказий банки валюта операцияларини 
амалга ошириш учун зарур булган барча асосларга эга. 

Шу нарсани алохида таъкидлаб утиш жоизки, мамлакат олтин-валюта 
захираларининг Марказий банк балансида туриши, мамлакат Марказий банкининг 
молиявий жихатдан баркарорлигини намоён килади. Чунки, одатда, Марказий банк 
давлатнинг ташки карзини тулаш билан боглик барча операцияларга уз вактида хизмат 
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курсатиш, шунингдек, халкаро операциялар буйича хисоб-китобларни таъминлаш учун 
маъсул. 

Узбекистон Республикаси Марказий банкининг валюта сиёсати доирасида амалга 
оширадиган асосий вазифалардан бири мамлакатда тижорат тусидаги валюта 
операцияларини ривожлантириш учун кулай мухит яратиш хисобланади. Хозирги кунда, 
муддатли операцияларни ривожлантириш жуда долзарб ва мураккаб масала булиб 
колмокда. Бунинг учун эса, валюта бозорини ривожлантириш зарур. Чунки, хар кандай 
турдаги валюта операцияси — своп, форвард, валютавий опционлар ва фьючерслар 
билан боглик операциялар, пировардида, спот бозорининг ликвидлилигига боглик. Агар, 
валюта биржасида ва биржадан ташкари валюта бозорида эркин айирбошланадиган 
валюталар буйича тулик ликвидлилик таъминланса, яъни барча талаблар мувофик 
равишда уз вактида кондирилса, бу миллий валюта — сумнинг кадрини оширишга 
хизмат килади. Бунда, шу нарсани алохида таъкидлаб утиш жоизки, республикада ички 
валюта бозорини ривожлантириш учун хукумат томонидан тадбирлар амалга оширилди. 
Хусусан, кабул килинган карорларга мувофик, 1997 йил 1 январдан бошлаб, корхона ва 
ташкилотларнинг марказлашмаган экспортдан тушган валюта тушумининг муайян 
кисмини мажбурий сотуви ваколатли банкларга сотила бошланди. Биржадан ташкари 
валюта бозорида операциялар амалга ошириш учун асосий манба булиб, мажбурий 
сотувдан тушган маблаглардан ташкари ваколатли банкларнинг эркин 
айирбошланадиган валютадаги уз маблаглари, шу жумладан, таксимланмаган фойда, 
мижозларнинг депозитлари ва бошка жалб килинган маблаглар хисобланди. Шу билан 
бирга, Узбекистон Республикаси Президентининг 1998 йил 1 июлдаги «Биржадан 
ташкари валюта бозорини либераллаштириш ва янада ривожлантириш буйича чора-
тадбирлар тугрисида»ги Фармонининг чикиши биржадан ташкари валюта бозорида 
операцияларнинг ривожланишига сабаб булди. Мазкур Фармоннинг чикишигача булган 
даврда, республика валюта бозорида валюта операцияларини амалга ошириш хукукига 
эга булган корхоналар сумдаги маблагларини эркин айирбошланадиган валютага 
конвертация килганларида Марказий банк томонидан урнатилган расмий валюта курси 
буйича 12 фоиз микдорида маржа ундириб олинарди. Ушбу Фармон чиккандан кейин 
биржадан ташкари валюта бозорида конвертирлаш жараёни талаб ва таклиф оркали 
аникланадиган курс оркали амалга ошириладиган булди. 

Шу билан бирга, хали биржадан ташкари валюта бозорини янада ривожлантириш 
буйича бир катор хал килиниши нихоясига етмаган масалалар турибди. Хусусан, 
биржадан ташкари валюта бозорининг ликвид маблагларга булган эхтиёжи тула 
кондирилмаяпти. Ушбу муаммони хал этиш учун ваколатли банкларнинг экспортга 
ишловчи корхоналар хисобланадиган мижозлари томонидан валюта тушумларини 
куплаб республикага олиб келишлари учун уларнинг фаолиятини максимал даражада 
рагбатлантириш лозим. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Марказий банкнинг валюта операцияларини амалга оширишга имкон 
берувчи кандай асослар мавжуд?  

2. Марказий банклар, тижорат банклари билан валюта бозорларида ракобат 
килаоладиларми? Ва нима учун?  

3. Халкаро валюта савдосида амал киладиган кандай анъаналар бор?  
4. Битимларнинг имзоланиши кайси элементларни уз ичига олади?  
5. Узбекистон Республикаси Марказий банкининг валюта сиёсатидаги асосий 

максадлари нималардан иборат?  
6. Валюта сиёсатининг кандай вазифалари бор?  
7. Биржадан ташкари валюта бозорининг кандай камчиликлари мавжуд? 
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4.4. ВАЛЮТА КУРСИНИНГ НАЗАРИЙ АСОСЛАРИ 

Валюта айирбошлаш курси мамлакат иктисодиётини бошка мамлакатлар билан 
богловчи асосий омиллардан биридир. Номинал ва реал айирбошлаш курси каби иккита 
айирбошлаш курси мавжуд. Номинал айирбошлаш курси — бу икки мамлакат 
валютасининг нисбий нархидир. Реал айирбошлаш курси — бу иккита мамлакатда 
ишлаб чикарилган товарларнинг нисбий нархи. Реал айирбошлаш курси номинал курс ва 
товарларнинг миллий валютадаги нархига боглик булиб куйидаги формула буйича 
хисобланади: 
 

R = e ٠ P / P* 
 

Бунда, e — номинал айирбошлаш курси, P — битта мамлакатдаги нархлар даражаси, 
P* — эса бошка мамлакатдаги нархлар даражасини ифодалайди. Бунда : 
 

e = R ٠ P* / P 
 

Эркин сузиб юрувчи айирбошлаш курси шарт-шароитидаги валюта бозорини куриб 
чикамиз. Бунда масалан, реал айирбошлаш курси 1 га тенг булади, чунки валютага булган 
талаб ва таклиф эркин ракобат конунлари хисобига тартибга солинади. Ушбу моделнинг 
софлиги учун халкаро кредитлаш, хориждан маблаг жалб килиш ва шунингдек, валюта 
чайковчилиги мавжуд эмас, деб тасаввур килайлик. 

Ушбу талаб, хорижий валютадан факат товар ва хизматларни экспорт ва импорт 
килишга оид савдо битимларида фойдаланилишини назарда тутади. Махсулот импорт 
килувчилар узларининг хориждаги туловномалари буйича туловни амалга ошириш учун 
чет эл валютасини олишлари лозим. Хусусан, импорт, хорижий валютага булган талаб 
манбаи булади. Экспорт эса, бундан фаркли равишда уни таклиф этиш манбаидир. 
Бозорда экспорт томонидан булган таклиф, импортга булган талаб билан тукнашади. 
Бунга асосан, айирбошлаш курслари урнатилади. 3-чизмада чет эл валютаси бозорининг 
мувозанат холати курсатилган. 
 

3-чизма  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Y уки буйича биз айирбошлаш курсини курсатамиз. Ёки, хорижий валютанинг, ушбу 

холатда АКШ долларининг сумдаги нархини курсатамиз. Тегишли тарзда, ушбу 
чизмадаги айирбошлаш курсининг усиши миллий валютанинг арзонлашуви, курснинг 
пасайиши эса, миллий валютанинг кимматлашувини билдиради. 

Х — уки чет эл валютаси микдорини акс эттиради. 
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S — унинг таклифи эса, экспортдан тушган миллий валютадаги даромадларнинг 
умумий кийматини акс эттиради. 

М — талаб эса, импортнинг миллий валютадаги умумий кийматини акс эттиради. 
Эркин сузиб юрувчи валюта курси — валюта бозорини мувозанат холатига 

келтирувчи нарх булади (3-чизмадаги Э нукта). 
Ички ва ташки нархлар даражаси доимий булса, мамлакат валютаси арзонлашган 

холда хорижда мамлакатнинг махсулотларига булган нархлар тушиб кетади ва уларга 
булган талаб ошади. Тегишли равишда экспорт харажатлари хам ошиб кетади. Импорт 
харажатлари эса, камаяди. Хусусан, миллий валюта курсининг бошка мамлакатлар 
валюталарига нисбатан курсининг пасайиши махсулот экспорт килувчилар учун 
фойдалидир, курснинг ошиши эса, импорт килувчиларга фойдали булади. 

Мамлакатнинг ЯИМ хажми усиб бораяпти, деб тасаввур килайлик. Бу эса, ахоли 
даромадлари микдори ва шу билан бирга импортга булган талабнинг хам ошишига олиб 
келади. Бунда М эгри чизиги М1 холатига узгаради (4-чизма). Ушбу холатда бошлангич 
айирбошлаш курсида импортга булган талаб Э1 нуктасига утади. 
 

4-чизма  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Аммо, экспортдан келаётган даромадлар хали хам Э нуктасига мувофик келади. 

Импорт харажатлари ва экспортдан олинган даромадлар Э2 уртасидаги фарклар чет эл 
валютасига булган талабнинг ортикчасини акс эттиради. Агарда, Марказий банк ушбу 
жараёнга аралашмаса, бу холда валюта курси мустакил равишда тартибга солинади. У 
усиб борган холда Э2 нуктасида янги мувозанатга келади. 

Валюта сиёсати валюта курслари тизимини танлаш ва валюта операциялари амалга 
ошириладиган курсни белгилашдан иборатдир. Мамлакатда амалга ошириладиган валюта 
сиёсати, унда мавжуд булган махаллий валютада ифодаланган нархлар ташки бозорларда 
сотилиши мумкин булган товарлар (экспорт махсулотлари) ва ички бозор эхтиёжларига 
(экспортга мулжалланмаган товарлар)ни ишлаб чикариш учун мулжалланган товарлар 
уртасидаги нархлар нисбатига таъсир курсатади. Бундан ташкари, ушбу сиёсат ички 
бозордаги нархларнинг умумий даражасига таъсир курсатади. Шу туфайли, танланган 
валюта курслари тизими ва белгиланган валюта курси нархларни рагбатлантирувчи омил 
сифатида мамлакат иктисодиётига кенг даражада таъсир курсатади. 

Валюта сиёсатини белгилашда мамлакат иктисодиёти тузилмаси ва унда мавжуд 
тизимларнинг узига хос хусусиятига катта эътибор каратилиши лозим. Шу туфайли, 
жахон тажрибасидан келиб чиккан холда Марказий банклар валюта курслари тартибининг 
куйидаги турларидан фойдаланишади: 
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• катъий белгилаб куйилган валюта курси (ягона валюта ёки валюта саватчаси 
асосида аникланади);  

• талаб ва таклиф таъсири остида сунъий (стихияли) равишда вужудга келадиган 
эркин сузуб юрувчи валюта курси;  

• «погонали» валюта курси;  
• куп хилли валюта курслари тизими;  
• иккиёклама валюта курси. 

1993 йилнинг ноябр ойида Узбекистон Республикаси муомалага сум-купон — уз 
миллий валютасига утилиш даврида фойдаланишга мулжалланган оралик пул бирлигини 
киритди. Муомалага сум-купон киритилиши билан валюта курси сиёсатини амалга 
ошириш зарурияти тугилди. Иктисодий ислохотларнинг бошлангич даврида ва уша 
вактда мавжуд булган иктисодий шарт-шароитларни хисобга олган холда бошкариладиган 
сузиб юрувчи тартиботда боскичма-боскич девальвация килиш варианти Узбекистон учун 
энг оптимал усул деб топилган эди. Айирбошлаш курсини белгилашда муомаладаги пул 
массаси хажми ва бошка макроиктисодий курсаткичлар хисобга олинган эди. 

Хозирги кунда, валюта курсларини тартибга солишда бир канча муаммолар мавжуд 
булиб, улар ягона валюта курсининг мавжуд эмаслиги билан богликдир. Жумладан, чет эл 
валютасидаги операцияларни амалга оширишда куйидаги курслар юзага келганлигини 
куриш мумкин: 

• Узбекистон Республикаси Марказий банкининг расмий курси. Бухгалтерия 
хисоби, божхона ва ва бошка туловлар максадида, шу жумладан, махсулот 
экспорт килувчи корхоналар томонидан Марказий банкка ва ваколатли банкларга 
чет эл валютасидаги тушумдан мажбурий тарзда сотувни амага оширишга доир 
операцияларда кулланилади.  

• Узбекистон Республикаси Валюта биржаси савдоларида белгиланадиган биржа 
курси. Ушбу курс буйича марказлашган валюта манбалари хисобидан 
хукуматнинг валюта кредитлари ва хукумат кафолати остида олинган чет эл 
валютасидаги кредитларни тулаш, элчихоналарга сарфланадиган харажатлар, 
халкаро ташкилотларга аъзолик бадалларини тулаш, хукумат топшириклари 
билан чет элга хизмат сафари харажатлари учун сум маблагларини эркин 
айирбошланадиган валютага конвертирлашиши таъминланади. 
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3-жадвал  
 

Узбекистон Республикасида мавжуд валюта айирбошлаш курслари уртасидаги 
нисбат ва унинг узгариши 

 

1 АКШ долларининг сумдаги уртача курси

расмий параллел бозор 

Курслар уртасидаги 
нисбат, марта 

Йиллар, ойлар 

йиллик уртача йиллик уртача йиллик уртача 

1994й. 10,15 23,94 2,36 

1995й. 29,86 40,2 1,35 

1996й. 40,35 61,6 1,53 

1997й. 66,36 146,3 2,21 

1998й. 94,50 271,1 2,30 

1999й. 124,51 513,2 4,12 

2000й. 237,24 769,82 3,24 

2001й. 423,96 1069,73 2,52 

2002й. ойлик чораклик ойлик чораклик ойлик чораклик 

Январ 689,40 1521,90 2,21 

Феврал 693,55 1492,14 2,15 

Март 694,23 

692,39 

1419,03 

1477,69 

2,04 

2,13 
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Апрел 701,38 1433,33 2,04 

Май 718,87 1381,61 1,92 

Июн 740,41 

720,22 

1162,00 

1325,65 

1,57 

1,84 

Июл 756,11 1197,10 1,58 

Август 767,39 1219,10 1,59 

Сентябр 792,27 

771,92 

1117,10 

1177,77 

1,41 

1,53 

Октябр 847,34   1159,03   1,37   

10 ойлик уртача 740,10     1310,23 1,77   

 
Шунингдек, корхоналар томонидан инвестиция лойихаларини амалга ошириш билан 

боглик замонавий чет эл технологиялари, асбоб-ускуналар, бутловчи кисмлар ва эхтиёт 
кисмларни сотиб олиш хам шунга киради. 

• Ваколатли банклар томонидан урнатиладиган айирбошлаш курси. Ушбу курс 
буйича биржадан ташкари валюта бозорида буш валюта ресурсларининг сотуви 
амалга оширилади. Марказий банк лицензиялари эгалари булган — корхоналар 
ва айирбошлаш шохобчалари оркали жисмоний шахсларга чет эл валютаси 
сотуви хам ушбу курс буйича амалга оширилади.  

• Параллел бозордаги — назорат килинмайдиган бозорда жисмоний шахслар 
томонидан валюта-айирбошлаш операциялари амалга оширилганда 
кулланиладиган норасмий курс. 

Валюта курслари уртасидаги фарк катта булса, куп хилли валюта курслари тартиботи 
(расмий, тижорат, параллел) валюта даромадларини нотекис тарзда кайта таксимланишига 
олиб келади (айни пайтда республикада амалда юкоридаги курсларнинг учтаси мавжуд). 
Юкорида келтирилган 3-жадвал маълумотларида Узбекистондаги расмий валюта курси 
билан параллел бозор курси фарки акс этирилган. 

Ушбу муаммонинг бир катор масалалар билан богликлиги ва уни хал этишнинг 
мураккаблиги шу билан ифодаланадики, унга кура расмий курсни девальвация килиш 
асосида куп хилли валюта курсларини тугатиш техникавий кайта куриш ва кайта ташкил 
этиш вактида асбоб-ускуна, бутловчи кисмлар ва хом-ашё импортига каттик богланиб 
колган корхоналарнинг молиявий ахволини кийинлаштириб куйиши мумкин. Ушбу хол 
саноатлашиш ва киска хамда узок муддатли истикболда кутилаётган иктисодий усиш 
суръатларини сусайтириб куйиши мумкин. Айирбошлаш сиёсатининг тутган урни 
шунингдек, бозор тизимлари ва молиявий бозорларнинг ривожланганлигига богликдир. 
Агарда, молиявий бозорлар яхши ривожланмаган булса, ушбу холда чет эл валютаси 
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бозорлари хам кутилган даражада самарали фаолият курсата олмайди ва йирик 
дилерларнинг манипуляцияларга таъсирчан булади. Натижада, Марказий банк 
интервенция сиёсатини амалга оширишга мажбур булади ва охир-окибатда олтин-валюта 
захиралари камайиши хавфи тугилади. Ушбу шарт-шароитларда тартибга солина-диган 
айирбошлаш курси доирасидаги макросиёсат юритиш, валюта бозорини 
эркинлаштиришга доир кушимча чора-тадбирларни куриш максадга мувофикдир. Айни 
пайтда, валюта курсининг бирхиллаштирилиши мухим ахамият касб этади. Миллий 
валюта конвертирланишини жорий этиш ва мамлакат экспорт салохиятини ошириш 
нуктаи-назаридан ушбу вазифа мухим ахамиятга эгадир. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Номинал ва реал айирбошлаш курслари уртасида кандай фарк мавжуд?  
2. Миллий валюта курсини бошка мамлакатлар валюта курсига нисбатан 

пасайиши кандай окибатларга олиб келиши мумкин?  
3. Валюта сиёсатини белгилашда нималарга эътибор каратиш лозим?  
4. Узбекистон Республикасида валюта операцияларини амалга оширишда 

кандай курслар мавжуд?  
5. Бугунги кунда, мамлакатимиз валюта сиёсатининг олдига турган мухим 

вазифалар нималардан иборат? 

 

ХАЛКАРО ЖОРИЙ ОПЕРАЦИЯЛАР БУЙИЧА МИЛЛИЙ 
ВАЛЮТАНИ КОНВЕРТИРЛАНИШИ ТАЛАБЛАРИ 

 

Халкаро валюта фонди хакидаги Келишувининг VIII моддаси ушбу 
ташкилот азоларига куйидаги талабларни куяди: 

• ХВФга аъзо бирорта мамлакат, Фонднинг тасдигисиз, халкаро 
жорий операцияларни амалга ошириш буйича туловларга чеклов 
урнатмайди;  

• хар кандай аъзо-мамлакат валютасини ишлатиш билан амалга 
ошириладиган валюта шартномалари, мамлакат валюта 
операциялари коидаларига зид булса, мазкур Келишувга кура, 
ХВФга аъзо-мамлакатларининг хеч бири худудида бундай 
операцияларни амалга ошириш таъминланмайди;  

• ХВФга аъзо бирорта мамлакат ва унинг фискал агентлари хеч 
канака дискриминацион валюта келишувларида иштирок 
этмайди хамда турли хил алмашув курслари амалиётини 
куллашга рухсат бермайди;  

• фонд ХВФга аъзо-мамлакатдан уз ишини юритишда зарур булган 
ахборотларни талаб килиши мумкин. Жумладан, мамлакат 
хакида куйидаги минимум позициялар буйича маълумотларни:  

o мамлакат ва хориждаги расмий авуарлар (олтин ва 
хорижий валютадаги);  

o олтинни казиб олиш, олинадиган ва йунал-
тириладиган мамлакатлар буйича экспорт ва импорти;  

o олинадиган ва йуналтириладиган мамлакатлар буйича 
экспорт ва импорт умумий хажми;  

o ташки тулов баланси ва бошкалар. 
• ХВФга аъзо-мамлакатлар иштирокида узаро манфаатдор 

тузатишлар киритиш максадида консультация килиш оркали, 
ХВФга аъзо-мамлакат алохида олинган, ёки вактинча юзага 
келган айрим холатларда, валюта операцияларини амалга 
ошириш буйича чекловларни киритиш ёки саклаш ваколатини 
кулга киритиши мумкин;  

• хар бир аъзо-мамлакат Фонд ва бошка аъзо-мамлакатлар билан
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мазкур мамлакатнинг захира активлари нисбатан сиёсати, 
халкаро ликвидлик ва халкаро валюта тизимларининг халкаро 
захира активлари холатини, халкаро назоратини амалга 
оширишни такомиллаштириш вазифаларига зид келмаслигини 
таъминлаш буйича мажбурият олади; 

Жорий туловлар буйича конвертирлаш мажбуриятини олган мамлакат, 
капитал утказмаларидан фаркланувчи куйидаги максадларда утказиладиган 
туловлар буйича таъкикларни урнатиш хукукига эга эмас (фонд 
тасдигисиз): 

• ташки савдони амалга ошириш буйича барча туловлар, бошка 
жорий фаолият, шу жумладан, хизматлар, шунингдек, киска 
муддатли банк механизмлари билан боглик одатий ишлар;  

• ссудалар буйича фоиз куринишидаги туловлар ва бошка 
инвестициялардан соф даромадлар куринишидаги туловлар;  

• ссудаларни кайтариш хисобвараги буйича меъёрий суммалар, ёки 
тугри инвестицияларнинг амортизация хисобварагига туловлар;  

• хориждан оиланинг жорий харажатлари учун меъёрий хусусий 
утказмалар суммаси. 

Манфаатдор аъзо-мамлакатлар билан утказиладиган 
консультатциялардан сунг, Фонд маълум операцияларни жорий 
операцияларга, ёки капитал билан боглик операцияларга тегишлилигини 
урнатади. 

ХВФга аъзо-мамлакатлар VIII модда буйича мажбуриятларни олмасдан 
олдин, ХIV модда буйича имкониятдан фойдаланишлари мумкин. Унга 
мувофик, мамлакат Фондга аъзо булиб киргунга кадар, узгарувчан холатга 
мувофик равишда халкаро жорий операциялар буйича, маблагларни 
утказиш ва тулаш буйича чекловларни саклаб колишлари мумкин. Бундай 
холатларда, мамлакат валюта тартибини ёмонлаштирмаслик ва кушимча 
валюта чекловларини жорий килмаслик мажбуриятини олади. 

Манба: экономическое обозрение, август 2002. WWW.CER.UZ 
(доклад ЦЭИ “Анализ состояния валютного рынка и переход к текущей 
конвертируемости национальной валюты”). 
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4.5. ВАЛЮТА СИЁСАТИ ВА УНИНГ АСОСИЙ ШАКЛЛАРИДАН 
ПУЛ МУОМАЛАСИНИ ТАРТИБГА СОЛИШДА ФОЙДАЛАНИШ 

Марказий банкнинг валюта сиёсати пул-кредит сиёсатининг асосий классик 
инструментларидан бири хисобланади. Жахон банклари амалиётидан шу нарса 
маълумки, Марказий банкнинг валюта сиёсати, асосан, куйидаги: хисоб ставкасини 
узгартириш, валюта интервенцияси, девальвация, ревальвация, валюта захираларини 
диверсификация килиш шаклларида намоён булади. 

Хар бир давлат, уз иктисодий шароитларидан, халкаро иктисодий 
муносабатларининг «очиклик» даражасидан келиб чикиб валюта интервенциясини, уз 
вазифаларига мослаб амалга оширади. 

Энг киска муддатли шароитда, Марказий банклар хар кунги валютавий 
тебранишларнинг олдини олиш максадини бозорнинг техник курсаткичлари холатига 
йуналтирилган холатда амалга оширадилар (масалан, сотувчи ва харидор курслари 
уртасидаги фарк). 

Киска муддатли истикболда хукумат, купинча «шамолга таянч» (lean against the 
wind) тактикасини куллайди, бу тактика чегараланган бошкарувчилик карама-
каршилигида намоён булади. Масалан, шу нарса аник белгиланган булиши мумкин: 
курсни бирор маълум соат ва кун давомида узrapиши карама-кapши операция утказишни 
талаб килади. Баъзан, хукумат интервенция ёрдамида мухим иктисодий масалани хал 
килишда ёки сайлов олди тадбирларида ютиб чикишда фойдаланади. 

Валютавий карама-каршилик (номутаносиблик)нинг кучайиши, валюта курсини 
интервенция ёрдамида тартибга солишнинг самарасиз уринишлари ва шу каби холатлар, 
хатто ривожланган мамлакатлар, масалан, Жанубий-Шаркий Осиё мамлакатларида булиб 
утган молиявий инкирозлар — бу давлатлар томонидан ХВФини кайта куриш буйича 
янги таклифлар киритишга сабаб булмокда. Купгина давлатлар (асосан ривожланаётган 
мамлакатлар) валюта-молия масалалари буйича юкори даражадаги конференция 
утказишни талаб килмокдалар. ХВФга доимий равишда хaммa томонларнинг 
кизикишларини эътиборга олган холда унинг механизмларини узгартириш хакидаги 
таклифлар киритилмокда. Масалан, киритилаётган таклифлардан бири етакчи валюта 
курсларини уртача тортилган индекси тебранишлари чегарасини урнатишдир. 

Валюта сохасидаги хамкорлик буйича катта вокеа сифатида йил Париждаги «Лувр 
келишуви»ни курсатиш мумкин. Етакчи ривожланган мамлакатлар валюта 
баркарорлигига эришиш ва биринчи галда АКШ доллари билан боглик муаммони хал 
этиш масаласига каттик киришганликларини билдилар. Умуман олганда, 1987 йил 
валюта интервенциясини утказиш даражаси буйича рекорд курсаткични намоён килган 
йил булди. Бу интервенциялар Гарбнинг йирик Марказий банкларининг келишуви 
асосида ва алохида якка узлари утказган интервенциялардан иборат эди. Бу вактда, энди 
гап АКШ доллари курсини ушлаш хакида кетмокда эди, сабабли, америка валютаси фаол 
сотиб олинмокда эди. Бунинг натижаси сифатида 1986 йилнинг август ойидан 1987 
йилнинг августигача Германия, Япония ва Буюк Британия олтин - валюта 
захираларининг 63 млрд. АКШ долларига усганини курсатиш мумкин (75 фоиз - усиш). 
Бу вазият кузга куринадиган ютук ва фойда олиб келмади, 1987 йилнинг кузида руй 
берган биржа инкирози эса, марказий банкларнинг хамма уринишларини йукка чикарди. 
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4-жадвал  
 

Олтин-валюта захиралари йирик хажмда булган баъзи бир давлатлар руйхати 
(млрд. АКШ долларида) 

 

  Чет эл валютаси Валюта ва олтин 

  1990 1996 1997 1990 1996 1997 

Ривожланган мамлакатлар: 
Япония 
АКШ 
Германия 
Испания 
Италия 
Швейцария 
Франция 
Голландия 
Норвегия 
Австрия 
Ривожланаётган мамлакатлар:
Хитой 
Тайвань 
Сингапур 
Гонконг 
Бразилия 
Жанубий Корея 
Таиланд 
Индия 
Малайзия 
Мексика 

589,1
78,5
72,3
67,9
51,2
62,9
29,2
36,8
17,5
15,3
9,4 

318,2
29,6
72,4
27,7
24,6
7,4 

14,8
13,3
1,5 
9,8 
9,9 

789,2
216,6
64,0
83,2
57,9
45,9
38,4
26,8
26,8
26,5
22,9
780,1 
107,0
88,0
76,8
63,8
58,3
34,0
37,7
20,2
27,0
19,4 

777,2
221,1
56,8
80,8
63,4
42,2
35,0
29,0
27,7
28,5
20,6
842,4
122,8
90,0
80,7
67,6
55,8
34,0
31,4
25,7
26,6
23,8 

895
87,8
173,1
104,5
57,2
88,6
61,3
68,3
34,4
15,8
17,2
373,3
34,5
77,7
27,7
24,6
9,2 

14,9
14,3
5,6 

10,7
10,2 

1065,5 
225,6 
160,7 
118,3 
63,7 
70,6 
69,2 
57,0 
39,6 
27,0 
26,8 

838,6 
111,7 
93,0 
76,8 
63,8 
59,7 
34,2 
38,6 
24,9 
27,9 
19,5 

1023,4
229,2 
144,3 
112,6 
68,6 
64,5 
62,9 
56,4 
36,1 
28,8 
24,0 

895,0 
127,1 
94,6 
80,7 
67,6 
57,2 
34,2 
32,2 
30,0 
27,4 
23,9 

 
«Лувр келишуви» иктисодиёт ва пул-кредит сиёсатини мувофиклашишига олиб 

келмади, чунки унда хисоб ставкасини узгартириш келишуви доирасидан четга 
чикилмади хамда АКШ давлат бюджети такчиллиги муаммосини хал этиш масаласи ва 
халкаро туловларни баланслаштирилмаганлигига эришилгани йук. 

Охирги йигирма йил давомида валюта сиёсатидаги баркарор холатни олиб бориш 
максадида хамда уз валюталарининг кучли позициясини ушлаш учун бир канча 
ривожланган ва шуниси кизикарлики, ривожланаётган мамлакатлар хам йигаётган олтин-
валюта захираларининг купайиши билан изохлаш мумкин. Олтин ва валюта 
захираларининг етарлилиги бир канча Жанубий-Шаркий Осиё мамлакатларида юз берган 
молиявий инкироз пайтида интервенция килишга асосий манба булиб хизмат килди. 

Узбекистон Республикаси Марказий банки хакидаги конуннинг 42-моддасида 
халкаро захиралар тугрисида куйидагича кайд этиб утилган: 

«Марказий банк узининг баланс хисобларида Узбекистон Республикасининг халкаро 
захираларини шакллантиради. Бу захиралар куйидагиларни: 
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• олтин ва бошка кимматбахо металларни;  
• накд чет эл валютасини;  
• чет эл банкларида, халкаро молия ташкилотларида хисобвараклар ва 

депозитларда булган чет эл валютаси колдикларини;  
• чет эл хукуматлари, банклари ва халкаро молия ташкилотлари чикарган ёки 

кафолатланган чет эл валютасидаги кимматли когозларни уз ичига олади. 

Марказий банк Узбекистон Республикасининг монетар хамда валюта сиёсатини 
амалга ошириш учун, шунингдек, халкаро операциялар буйича хисоб-китобларни 
таъминлаш учун етарли булган даражада халкаро захиралар саклаб турилишига ёрдам 
беради. 

Мамлакат валюта сиёсатини такомиллаштириш куйидаги вазифаларни самарали 
бажаришга куп жихатдан боглик: 

1.  Марказий банкнинг пул-кредит институти сифатида иктисодиётдаги мавкеи 
аввало, унинг банкнота эмиссияси сохасидаги монопол мавкеи ва пул-кредит 
сиёсатининг таъсирчанлиги билан белгиланади. Бу эса, уз навбатида, хал килувчи 
даражада Марказий банкнинг хукуматдан мустакиллигига боглик. 

2.  Марказий банкнинг валюта сиёсати доирасидаги бажарадиган барча 
операцияларини 3 асосий тури мавжуд, яъни: 

а) валюта интервенциясини бошкариш билан боглик операциялар; 
б) расмий олтин-валюта захираларини бошкариш билан боглик операциялар; 
в) хукуматнинг ташки карзини тулаш билан боглик операциялар. 
Юкоридаги параграфларда амалга оширилган тахлил натижалари шуни курсатадики, 

Узбекистон Республикаси Марказий банкининг таъсирчанлигини ошириш борасида бир 
катор муаммолар мавжуд ва уларни хал килиш долзарб масалалардан бири булиб 
турибди. 

Марказий банкнинг валюта сиёсатининг таъсирчан-лигини ошириш максадида 
куйидаги вазифаларни хал килиш лозим: 

1.  Хукуматнинг ташки карзини тулаш билан боглик операцияларни тулик Марказий 
банк ихтиёрига бериш. 

Ушбу масала хал килинмаса, Марказий банк валюта маблаглари харакатини пул 
массасига таъсири билан боглик жихатларини тулик назорат килиш имкониятига эга 
эмас. 

Шу нарса яккол куриниб турибдики, Марказий банк хукуматнинг ташки карзини 
тулаш билан боглик валюта маблагларининг харакатида бевосита иштирок этиш 
хукукига эга эмас. Хукуматнинг узини молиялаштириш манбаларига эга эканлиги 
марказий банкнинг ушбу жараёндаги иштирокини чеклаб куяди. Бунинг устига, 
хукуматнинг ташки карзини тулашда манба булиб хизмат килувчи Республика Валюта 
Фонди Ташки иктисодий фаолият Миллий банк хузуридадир. 

Ривожланган хорижий давлатларда, хусусан, АКШ, Германия, Австрия Марказий 
банкнинг хукуматнинг ташки карзини тулашдаги иштироки катталигини куриш мумкин. 

2.  Узбекистон Республикаси Марказий банкининг валюта сиёсати доирасида амалга 
оширадиган асосий вазифаларидан бири — мамлакатда тижорат тусидаги валюта 
операцияларини ривожлантириш учун кулай мухит яратиш хисобланади. Хозирги кунда 
муддатли операцияларни ривожлантириш жуда долзарб ва мураккаб масала булиб 
турибди. Бунинг учун эса, жорий бозорни ривожлантириш зарур. Аввало, Республика 
Валюта Биржасини ликвидли-лигини тулик таъминлаш зарур. Чунки, хар кандай турдаги 
муддатли валюта операцияси - «своп», «Форвард», валютавий опционлар ва фьючерслар 
билан боглик операциялар пировард натижада СПОТ бозорининг ликвидлилигига 
боглик. 

Марказий банк «ГОЛД-СВОП» операциялари воситасида СПОТ бозорининг 
ликвидлилигини маълум вакт мобайнида таъминлаб туриши мумкин. Аммо, бунда СПОТ 
бозоридаги ликвидлилик доимий тусга эга булиши лозим. Акс холда «ГОЛД-СВОП» 
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операциялари жиддий зарар келтириши мумкин. Бунда СПОТ бозорининг ликвидлилиги 
янада пасайиб кетиши мумкин. 

3.  Узбекистон Республикаси Марказий банки валюта сиёсатининг таъсирчанлигини 
ошириш билан боглик мухим масалалардан бири, иктисодиётни чет эл валюталарида 
кредитлаш жараёнига кумаклашиш мумкин. 

Иктисодиётни таркибий жихатдан кайта куриш давом этаётган хозирги шароитда 
чет эл валюталарида кредит олишга талаб кучли. Бу талаб эса, уз навбатида, тижорат 
банклари томонидан «спрэд» даражасини юкори белгилашга имкон беради. Бу эса, 
инвестиция фаоллигини маълум даражада бугиб куйиши мумкин. Лекин, тижорат 
банклари юкори даражада фойда олишга эришадилар. Сабаби шундаки, улар кичик 
«спрэд» билан кредит оладилар ва юкори даражадаги талабга асосланган холда «спрэд» 
даражасини оширадилар. 

Ана шу холатга бархам бериш максадида Марказий банк гаровли кредитлар 
механизмидан фойдаланиш керак. Бунинг афзаллиги шундаки, Марказий банк тижорат 
банкларининг вакиллик хисобвараклари колдикларини маълум кисмини гаров сифатида 
олиб, бозор даражасидан паст ставкада хорижий валютада кредит бериш мумкин. Бунда 
берилган кредит суммасига эгалик килиш Марказий банк тасарруфида колади. Шу йул 
билан Марказий банк чет эл валютасидаги кредитларнинг фоиз ставкасига таъсир 
килади. Асосий масалалардан бири, бу ерда, гаровга олинган суммаларга фоиз тулаш 
хусусида булади. Сабаби шундаки, бу суммаларга бозор ставкасида фоиз тулаш керакми 
ёки, ундан паст ставкада фоиз тулаш зарурми, деган савол тугилади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Мамлакатлар валюта интервенцияларини кандай амалга оширадилар?  
2. «Лувр келишуви»нинг максади нимадан иборат эди?  
3. Узбекистон Республикасининг халкаро захиралари нималардан иборат?  
4. Мамлакат валюта сиёсатини такомиллаштириш учун кандай вазифаларни 

бажариш лозим? Валюта сиёсатининг таъсирчанлиги ошириш учун-чи?  
5. «ГОЛД-СВОП» операцияларининг мохияти нимадан иборат? 

АТАМАЛАРДА ТИЛ МУАММОСИ 

Турли мамлакатларда фаолият юритаётган ТМКлар уз махсулотларини турли хил 
тилларда «жарангдор» номланишига эришишга харакат киладилар, Масалан, «Дженерал 
Моторс» компанияси моделларни «Нова» деб номланиши Лотин Америкаси бозорларида 
осон кабул килинади, деб уйланган эди. Чунки, ушбу суз испан тилида «юлдуз» деган 
маънони англатар эди. Аммо, ахоли ушбу моделларни «но ва» деб куллай бошлади ва бу у 
испан тилида «ишламайди» деган тушунчани келтириб чикарди. «Кока-кола» компанияси уз 
фирма товарларини глобал кенгликда куллашга харакат киларди. Аммо, тез орада «Дайет-
Коук» термини немис ва итальян тилларида касаллар учун ишлатиладиган диета, яъни у 
«диета учун Кока-кола ичимлиги» деган маънони билдириши маълум булди. Шу сабабли, 
ушбу марка АКШ ташкарисида «Кока-кола Лайт» (Енгил Кока-кола) номини олди. 

Бир неча йиллар давомида Буюк Британияда «Маратон» ва «Сникерс» плиткали 
шоколад ишлаб чикарувчи «Марс» компанияси, ушбу махсулотлар номланишини 
бирлаштириб, ягона халкаро маркани яратиш устида бошкотирди. Шунингдек, бу чорага 
«Сникерс» номланишини купчилик холларда, Англияда аёлларнинг ички кийимини 
билдирувчи «никерс» сузи каби талаффуз килиниши хам туртки берди. 

Талаффуз билан боглик яна бир канча муаммолар юзага чикиши мумкин: савдо 
маркасини номланишидаги товуш бошка мамлакат тилида умуман йук булиши, ёки у баъзан 
муомалада кулланилмайдиган ахлоксиз сузни билдириши мумкин. 

«Рональд Мак-Дональд» Японияда узини «Дональд Мак-Дональд» деб атайди. Чунки, 
Японлар R харфини талаффуз этишда кийналишади. Марсель Бич (Macel Bich) узининг 
фирмаси томонидан ишлаб чикариладиган авторучкаларда уз фамилиясидаги охирги h 
харфини ёзишдан воз кечди. 

Акс холда, ушбу суз инглиз тилида нохуш маъно берувчи сузга айланиб коларди. 
Франциянинг алькоголсиз рохатбахш ичимликлар ишлаб чикарувчи машхур «Перве» 

(Perrier) фирмасининг инглиз тилида «Пшит»(Pschitt) деб талаффуз килинадиган 
махсулотлари, харидорлар иштахасини анча тушириб юборди. 

«Юнилевер» фирмасига койил колса булади. У муаммонинг ечимини топганга 
ухшайди. «Юнилевер» уз трикотаж махсулотларини юмшатишда кулланиладиган махсус 
товарни кадоклаётганда хеч канака ном эмас, балки узининг фирма белгиси - уйинчок айикча 
суратини туширди. АКШда «Снаггл» (Snuggle) деб номлана бошлаган ушбу махсулот, 
Германияда Кюшелвайш (Kuschelwiech) Францияда «Кажолин» (Cajoline), Италияда 
«Коккалино» (Coccolino), Испанияда «Мимозин» (Mimosin) деган ном олди. Хаттоки, инглиз 
тилида сузлашувчи Австралияда «Снаггл» бошкачарок маънони берарди ва шунинг учун 
фирма уни «Хагги» (Huggy) деган ном билан алмаштирди. 

Кизик... агар Узбекистонда ишлаб чикарилаётган товарлар чет элларда хам ишлаб 
чикарила бошланса, ёки сотилса, хорижий тилларда улар кандай маъноларни бераркин? 
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V БОБ. МАМЛАКТ ТУЛОВ БАЛАНСИНИНГ ХАЛКАРО МОЛИЯ 
МУНОСАБАТЛАРДАГИ РОЛИ 

5.1. ТУЛОВ БАЛАНСИНИНГ ИКТИСОДИЙ МОХИЯТИ 

Барча мамлакатлар замонавий жахон хужалигининг аъзоси булиб хисобланади хамда 
улар жахон хужалигининг иктисодий тизими оркали ташки иктисодий алокаларга эга 
булмасдан, алохида фаолият юрита олмайдилар. Мамлакатнинг уз хамкорлари билан 
булган ташки иктисодий алокалари унинг жахон хужалигидаги алокалари булиб, миллий 
иктисодиётни халкаро хужалик билан боглаб туради. Шу сабабли хам, «ташки иктисодий 
ва халкаро алокалар хамда операциялар» ва «жахон хужалиги алокалари» атамаларини 
синоним сифатида кабул килиш мумкин. 

Жахон хужалиги алокалари уз ривожи давомида маълум бир боскичларни босиб 
утган холда ривожланиб, мазмун ва мохиятан бойиб боради: савдо ва хизматлар 
курсатишдан – капитал олиб чикиш ва халкаро ишлаб чикаришни йулга куйиш, 
кейинчалик эса — валюта, кредит, кимматли когозлар бозори ягона жахон бозори 
даражасига кутарилмокда. 

Жахон хужалиги алокаларининг эволюцион генератори булиб, дунёнинг 
ривожланган мамлакатлари хизмат килади. Халкаро иктисодий алокаларнинг сифат 
жихатдан янги боскичга кутарилиши, мазкур давлатларнинг интеграция-лашуви 
натижасида келиб чикмокда. Мамлакатлар уртасида иктисодий алокалардан ташкари 
сиёсий, харбий, маданий ва бошка турдаги алокалар мавжуд булиб, улар натижасида 
пулли туловлар хамда хисоб-китоблар юзага келади. Давлатнинг куп киррали 
алокаларининг йигиндисини, унинг халкаро операциялари буйича баланс хисобварагида 
куриш мумкин. Бу хужжат тулов баланси деб номланади. 

Тулов баланси — халкаро операцияларнинг баланс хисобвараги, яъни бу — 
давлатнинг товарлар, хизматлар, капиталларни олиб кириш хамда олиб чикиш 
курсаткичларининг нисбати куринишидаги барча халкаро алокалари мажмуининг 
пулдаги ифодаси. Халкаро операцияларнинг баланс хисобвараги уз мохияти жихатдан 
мамлакатнинг ташки иктисодий алокаларининг кулами, таркиби ва туси жихатдан 
микдорий ва сифат куринишини хамда унинг халкаро хамжамиятдаги урнини 
белгилайди. Амалиётда «Тулов баланси» деб аталувчи терминдан фойдаланишга 
куникма хосил килинган булиб, барча операциялар буйича валюта окимларига кирувчи 
ва чикувчи куринишларда фарклаш келишиб олинган. 

Нашр килинадиган тулов балансларидаги маълумотлар факат туланган ва маълум 
муддатга туланиши шарт булган кисмдан иборат булибгина колмай, балки халкаро 
даражадаги талаблар ва мажбуриятлар тугрисидаги курсаткичларни хам уз ичига олади. 
Бу эса, куплаб иктисодий алокалар, кредит асосида амалга оширилган-лигидан далолат 
беради. 

Сунгги пайтларда, тулов балансига кушимча равишда, мамлакатнинг халкаро 
активлари ва пассивлари тугрисидаги баланс хам нашр этилмокда. Бу эса, 
мамлакатнинг жахон хамжамиятига интеграцияси кандай даражада эканлигидан далолат 
беради. Бу хужжатда, мамлакатнинг берган ва олган кредитлари, инвестициялари ва 
бошка молиявий активларининг курсаткичлари нисбий куринишларда ифода этилади. Бу 
борада маълум бир мамлакатлар олган маблаглар юзасидан устунликка эга булса, бошка 
бирлари эса, берилган маблаглар юзасидан устунлик килади. Айрим мамлакатларда эса, 
хар иккала курсаткич хам бир хилда юкори даражада. Бу борада АКШ хориж молиявий 
ресурсларини нетто-импорт килувчи сифатида юкори уринларда туради. Халкаро 
молиявий холат ва тулов баланси курсаткичлари узаро алокадор булади. 

Уз иктисодий мазмунига кура, маълум бир вактга нисбатан ва маълум бир давр 
давомида тузилган тулов баланслари фаркланади. Тулов балансини маълум бир вактга 
нисбатан муким холда акс эттириш кийин, чунки ундаги холат вакт сайин, туловлар ва 
олинадиган тушумлар буйича узгариб туради. 
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Бухгалтерия нуктаи назаридан, тулов баланси доимо тенглашган куринишда булиши 
лозим. Аммо, хакикатда эса, унинг асосий элементлари, булимлари буйича тушумлар 
туловлардан ортик — актив колдик; туловларнинг тушумлар-дан ортик булиши — 
пассив колдик холатлар купрок юзага чикади. Шу сабабли хам, тулов балансини тузиш 
хамда колдикларни аниклаш, алохида ахамият касб этади. Тулов балансини тузиш 
назарияси ва амалиёти жахон хужалигидаги узгаришларга боглик холда узгариб 
бормокда. Хозирги кунда тулов баланси турли куринишларда акс эттирилмокда. 

Тулов балансининг таркиби. Тулов баланси куйидаги асосий булимлардан ташкил 
топган: 

• савдо баланси, яъни товарларнинг олиб кирилиши ва олиб чикилиши 
уртасидаги нисбат;  

• хизмат ва нотижорат туловлар баланси;  
• уз ичига товарлар, хизматлар ва бир ёклама туловлар харакатини олувчи 

жорий операциялар баланси;  
• капитал ва кредитлар харакатининг баланси;  
• расмий валюта захиралари буйича операциялар. 

Савдо баланси. Тарихий нуктаи назардан олиб караганда, ташки савдо — халкаро 
иктисодий муносабатларнинг илк куриниши булиб, миллий хужаликларнинг жахон 
хамжамиятига алокасини ифодалайди. Халкаро савдо оркали, дунёда мехнат таксимотига 
биноан, мамлакат истикболи белгилаб берилади. 

Ташки савдо курсаткичлари тулов балансида узига хос ахамият касб этади. Товарлар 
экспорти ва импорти курсаткичлари савдо баланси асосини ташкил этади. 

Хар бир давлатнинг актив ёки такчил колдиги, унинг дунё хамжамиятига булган 
интеграциясига чамбарчас боглик. Айрим ривожланган мамлакатлар (Япония, ГФР ва 
бошкалар) уз актив колдикларини капитал экспорти, хорижда кушимча иктисодиётни 
йулга куйиш каби масалаларга сафарбар этади. 

Пассив савдо баланси, мамлакатнинг халкаро жихатдан кучсизрок эканлигини 
билдириб, унга эга булиш максадга мувофик эмас. Бу хол эса, валюта тушумларига 
мухтож булган айрим мамлакатлар учун тугри хисобланади. Саноат ишлаб чикаришга 
ихтисослашган мамлакатлар учун, бу курсаткич бошка бир мохият касб этади. Масалан, 
мамлакат савдо балансидаги такчиллик, мамлакат бозорига четдан келадиган 
ракобатчилар сонини оширади. 

Хизматлар баланси уз ичига транспортли ташувлар, сугурта, электрон, телекосмик, 
телеграф, телефон, почта ва бошка алока турлари буйича, халкаро туризм, илмий-техник 
ва ишлаб чикариш малакасининг алмашинуви, эксперт хизматлари, дипломатик, савдо ва 
бошка ваколатхоналарни хорижда саклаш харажатлари, маълумотлар узатиш, маданий ва 
илмий алмашинувлар, турли комиссион йигимлар, реклама, ярмаркалар хамда бошкалар 
буйича тулов ва тушумларни олади. Хизматлар хозирги кунда дунё иктисодий 
алокаларининг энг динамик холда ривожланаётган кисми булиб, унинг туловлар ва 
тушумлар хажмига булган таъсири доимо усиб бормокда. Одатий хисобланган хизматлар 
(транспорт, сугурта) савдо ташувларининг хажм ва шакл жихатдан кайта шаклланиши, 
улардаги ярим тайёр махсулотлар урнининг ошиши, халкаро кооперация ва 
ихтисослашувнинг ривожланиши туфайли тубдан кайта тикланмокда. Ривожланган 
мамлакатларда яшаш даражасининг усиши боис, халкаро туризм куламлари, бунинг 
таркибида ишлаб чикаришнинг халкаро тус олиб бориши туфайли, ишбилармон 
ташрифлар хам кескин ортиб бормокда. 

Халкаро ишлаб чикариш, илмий-техника инкилоби ва бошка байналмилаллашув 
омиллар, лицензиялар, ноу-хау, бошка куринишдаги илмий-техник ва ишлаб чикариш 
тажрибаси, лизинг хизматлари (ускуналар ижараси), ишбилармон маслахатлар хамда 
бошка ишлаб чикариш ва шахсий тусдаги хизматлар савдоси кун сайин ривожланиб 
бормокда. Халкаро статистика коидаларига биноан, «хизматлар» деб аталувчи булимда 
халкаро кредитлар фоизлари ва инвестициялар даромадлари буйича тушумлар хисобга 



 110

олиниб келинмокда, вахоланки, бу туловлар уз иктисодий мазмунига кура, капитал 
харакатига купрок якинлиги мавжуд. 

ХВФ услубига кура, бир томонлама утказмаларни алохида бир элемент килиб 
курсатиш кабул килинган. Буларнинг таркибига куйидагилар киради: 1) давлат 
операциялари — бошка давлатларга бериладиган иктисодий ёрдам куринишидаги 
субсидиялар, давлат нафакалари, халкаро ташкилотларга бериладиган бадаллар; 2) 
хусусий операциялар — ишчи, мутахассис, кариндошларнинг уз ватанига киладиган 
пулли кучирмалари. Бу турдаги операциялар катта иктисодий ахамият касб этади. 
Италия, Туркия, Испания, Греция, Португалия, Покистон, Миср ва бошка давлатлар уз 
фукароларининг хорижда ишлашига ижобий назар билан карашади. Чунки, улар 
мамлакатга валюта окимини олиб келадилар. ГФР, Франция, Буюк Британия, АКШ, 
Швейцария, ЖАР каби мамлакатлар тулов балансларида бу модда такчил хисобланади, 
чунки бу мамлакатларга хорижий ишчилар келиб, узлари билан ишлаб топган 
маблагларини олиб чикиб кетадилар. 

Юкорида номлари келтириб утилган: инвестициядан олинадиган даромадлар 
харакати, харбий тусдаги битимлар ва бир томонлама утказмаларни «куринмас» 
операциялар деб аташади, чунки уларнинг моддий бойликлар харакатига хеч кандай 
таъсири йук. 

Жорий операциялар буйича тулов баланси таркибига савдо баланси ва «куринмас» 
операциялар киради. Тулов баланси тузишнинг айрим услублари давлатнинг бир 
томонлама утказмаларини алохида модда буйича ифода этишни ва унинг колдигини 
жорий операциялар буйича колдикка кушмайди. Бу операцияларнинг жорий операциялар 
дейилишига сабаб, дунёдаги товарлар ва хизматлар савдосини молиявий ресурслар 
харакатидан ажратиб, алохида равишда такдим этишдан иборат. 

Капитал ва кредитлар харакати балансида хусусий ва давлат капиталларининг 
олиб келиниши ёки олиб кетилиши, олинган ёки берилган халкаро кредитларнинг узаро 
нисбатлари ифода этилади. Уз иктисодий мазмунига кура, бу операциялар 2 категорияга 
булинади: тадбиркорлик ва ссуда капиталининг халкаро харакати. 

Тадбиркорлик капитали тугридан-тугри, бевосита хорижий инвестициялар 
(корхоналарни хорижда сотиб олиш ёки куриш) ва портфель инвестициялар (хорижий 
компанияларнинг кимматли когозларини сотиб олиш) ни уз ичига олади. Бевосита 
инвестициялар узок муддатли капитални олиб чикиб кетишнинг энг мухим шаклларидан 
бири булиб, тулов балансига сезиларли таъсир курсатади. Улар карз мажбуриятини 
англатмайди, чунки бундай операциялар, одатда, мулк сотиб олиш билан боглик булади. 
Бундай инвестициялар натижасида, халкаро ишлаб чикариш ривожланиб, миллий 
иктисодиётларни дунё хужалигига богланиши мустахкамланади. 1997 йилга келиб, барча 
мамлакатларнинг бевосита инвестициялари йигиндиси билан хисобланганида 3 трлн. 
АКШ долларини ташкил килган эди. Тадбиркорлик капиталининг олиб чикиб кетилиши, 
ишлаб чикариш ва ташки савдо ривожига нисбатан тезрок ривожланмокда. Бу эса, унинг 
байнанмилаллашув ва глобализация жараёнидаги урни юкорилигидан далолат беради. 

Бевосита хорижий инвестицияларнинг иккидан уч кисмидан купроги ривожланган 
давлатларнинг узаро капитал куйилмалари буйича алмашинувидир. Бу эса, ривожланган 
мамлакатларнинг узаро иктисодий алокалари бошка давлатлар билан булган алокаларга 
нисбатан мустахкамрок тус олиб бораётганидан далолат беради. 

Халкаро ссуда капитали уз муддатлилиги билан турли куринишларда 
таснифланади: 

Узок муддатли ва урта муддатли операциялар бир йилдан ортик муддатга такдим 
этилган, давлат ва хусусий заём ва кредитларни уз ичига камраб олади. Давлат заём ва 
кредитларини олувчи мамлакатлар булиб, иктисодий ривожланиш даражаси буйича 
етакчи мамлакатлардан бирмунча оркарокда булган давлатлар майдонга чикмокдалар. 
Ривожланган давлатлар эса, асосий кредитор сифатида фаолият юритмокдалар. Кейинги 
йилларда, хусусий заём ва кредитлар билан буладиган вазият узгачарок тус олмокда. Бу 
ерда хам, ривожланиб келаётган мамлакатлар, ривожланган давлатларнинг 
корхоналаридан, кредит-молия институтлари-дан карз олишга мажбур булиши 
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кузатилмокда. Ривожланган давлатларнинг корпорациялари уз облигацияларини дунё 
бозорларига куйиши натижасида, куплаб микдорда капитал йигиб оладилар. 

Киска муддатли операциялар уз ичига бир йилгача булган халкаро кредитларни, 
миллий банкларнинг хорижий банклардаги жорий хисобвараклари (авуарлар), 
капиталнинг банклараро харакатини акс эттиради. 

Охирги 20 йил ичида банклараро киска муддатли кредитлар билан боглик 
операциялар кескин узгаришга учради. Агарда, утган асрнинг 60-70 йилларида «иссик» 
пулларнинг харакати устунлик килган ва Бреттонвуд валюта тизимининг инкирозига 
олиб келган булса, 80-90 йилларда эса, киска муддатли капитал окимлари, асосан, 
евровалюта бозорлари оркали амалга ошадиган булди. 

Тулов балансига маълумот йигиш ва уларни статистик кайта ишлаш 
услубиятларининг мукаммаллашиб боришига карамасдан, айрим хато ва камчиликлар 
хали хам сезилиб турибди. Шу боисдан хам, «Хато ва камчиликлар» моддаси махсус 
киритилган булиб, унда статистик хатолар ва назардан четда колдиришлар хисобга олиб 
борилади. Мутахассисларнинг таъкидлашларича, киска муддатли капитал харакати, 
айникса инкироз даврларида хисобга олиш борасида айрим кийинчиликларни юзага 
чикармокда. 

Тулов балансининг энг охирги моддаларида, ликвид валюта активлари билан боглик 
операциялар акс эттирилиб, бу ерда давлатнинг валюта органлари хам иштирок этади ва 
натижада расмий олтин-валюта захираларининг микдори ва таркибининг узгаришига 
олиб келади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Жахон хужалигида кандай алокалар мавжуд?  
2. Мамлакатнинг тулов баланси нима?  
3. Тулов балансининг актив ва пассив баланс колдиклари нимани билдиради?  
4. Тулов балансининг таркибий тузилишини тушунтиринг.  
5. Савдо баланси узида нималарни акс эттиради?  
6. Хизматлар баланси кайси моддалардан ташкил топган?  
7. Бир томонлама утказмалар кандай акс эттирилади?  
8. «Куринмас» операциялар кандай операциялар?  
9. Жорий ва капиталлар хамда кредитлар балансининг фаркли жахатлари 

нимада? 
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5.2. ХОРИЖИЙ ВАЛЮТА ВА ВАЛЮТА ОПЕРАЦИЯЛАРИ 

1993 йилда кабул килинган Узбекистон Республикасининг «Валютани тартибга 
солиш тугрисида»ги конунида, хорижий валютага куйидагича таъриф берилган: 

• хориж давлатларида муомалада юрувчи ва конуний тулов воситаси 
хисобланадиган пул бирликлари, шунингдек, муомаладан олинаётган ёки 
олинган булсада, республикамиз пул бирликларига айирбошланиши кузда 
тутилган банкнотлар;  

• чет эл давлатларининг пул бирликлари ва халкаро пул бирликларининг 
хисобвараклардаги ва депозитлардаги маблаглари. 

Мазкур конун, шунингдек, «валюта кимматликлари» ва «валюта операциялари» 
тушунчаларига хам аникликлар киритади. Унга мувофик, валюта кимматликлари 
куйидагилардир: 

• хорижий валюта;  
• хорижий валютадаги кимматбахо когозлар — фонд кимматликлари (акция, 

облигация ва бошкалар);  
• хорижий валютадаги тулов хужжатлари (чек, вексел, аккредитив ва 

бошкалар);  
• кимматбахо металлар — олтин, кумуш, платина ва платина гурухига кирувчи 

металлар (палладий, иридий, родий, рутений ва осмий) хар кандай куринишда, 
шунингдек, лом куринишида (хар хил ювелир куринишидагилар бундан 
мустасно);  

• табиий кимматбахо тошлар — олмос, рубин, зумрад, сапфир ва 
александиртлар (палладий, иридий, родий, рутений ва осмий), хамда гавхарлар 
хар кандай куринишда, шунингдек лом куринишида (хар хил ювелир 
куринишидагилар бундан мустасно). 

«Валюта операциялари» эса, куйидагилардир: 

• валюта кимматликларидаги мулкка эгалик хукуки билан боглик операциялар, 
шу жумладан, хорижий валютадан тулов воситаси сифатида фойдаланиш 
билан боглик операциялар хамда Узбекистон Республикаси миллий 
валютасидан ташки иктисодий фаолиятда фойдаланиш билан боглик 
операциялар;  

• хориждан Узбекистон Республикаси худудига олиб кирилаётган ва 
жунатилган хамда Узбекистон Республикаси-дан хорижга олиб чикилаётган ва 
жунатилаётган валюта кимматликлари;  

• халкаро пул утказмалари. 

Юкорида кайд этилган валюта операцияларини тижорат банкларидан факатгина 
«ваколатли банклар» номини олганлари амалга оширадилар. Ваколатли банкларга 
Узбекистон Республикаси Марказий банкининг валюта операцияларини амалга ошириш 
хукукини берувчи Бош лицензиясини олган хиссадорлик-тижорат, тижорат, кооператив 
ва хусусий банклар, шу жумладан, чет эл иштирокидаги кушма банклар (филиаллар, 
ваколатхоналар) хам кириши мумкин. 

Хорижий валютадаги операциялар икки турга, яъни жорий ва капитал харакати 
билан боглик валюта операцияларига булинади. 
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Жорий валюта операциялари: 

• товарларни (бажарилган ишлар, курсатилган хизматлар) экспорт ва импорт 
килиш буйича хисоб-китоблар, валюта кимматликларининг олди-сотдиси, 
интеллектуал мулкка эгалик хукукини сотиш, карз маблагларини жалб килиш 
ёки такдим этишни кузда тутмаган, кечиктирилмайдиган туловлар буйича 
хисоб-китоблар;  

• банк омонатлари, кредит, инвестиция ва бошка молиявий операциялардан 
олинган хорижий валютадаги даромадларни чет элга ва чет элдан фоиз, 
дивиденд ва бошка куринишдаги утказмалар;  

• носавдо тусдаги (иш хаки, нафака, мерос ва шу кабиларни) утказмалар, 
шунингдек, шунга ухшаш бошка операциялар киради. 

Капитал харакати билан боглик валюта операциялари: 

• инвестиция, шу жумладан, чет элдан харид килинган ва чет элга сотилган 
кимматбахо когозлар;  

• берилган ва олинган халкаро кредитлар;  
• жалб килинган ва хисобваракларга ва жамгармаларга жойлаштирилган 

маблаглар;  
• валюта кимматликларида туловни амалга ошириш учун молиявий 

операциялар ёки маълум вактдан сунг, уларнинг мулкий эгалик хукуки 
киради. 

Хорижий валютадаги битимлар дунёнинг куплаб банкларида, тахминан, эрталаб соат 
900 да бошланади, бирок, дилерларнинг иш фаолияти бу битимларни тузишдан камида 
бир соат олдин бошланади. Хар куни эрталаб, чет эл валютаси буйича масъул ходим 
(булим бошлиги) узининг ходимларини битимлар тузиш буйича меъёрий хужжатлар, 
хамда зарурий маълумотлар ва янгиликлар билан таъминлайди. У узи йуналишни кайта 
куриб чикади (бозорни бир неча ой олдин тахлил килади) ва куйидаги омиллар асосида 
уз тактикасини аниклайди: 

а) Флоутинг тизимида айирбошлаш ставкаларида аникловчи валюта ва фоиз 
ставкаларининг иктисодиётда узгариши асосий омиллардан булиб колмокда. Бунда, 
уларбитимлар муддатини курснинг тушиши билан хисоблашиш-маса, у холда худди шу 
битимлар курсининг ошиши билан хисоблашишга мажбур буладилар. 

б) Сиёсий омиллар. Мазкур омилларга ижтимоий холат, хукуматнинг алмашиши ва 
шу каби валюта бозорига таъсирини курсатиши мумкин булган омиллар киради. 
Купчилик холатларда, ушбу омиллар бозор холатини белгиловчи энг мухим омил 
булиши мумкин. 

в) Банкнинг чет эл валютасидаги уз позицияси. 
Бозор иктисодиёти ривожланган мамлакатларда, курс асосан, йирик банклар ва 

йирик миллий хамда трансмиллий компания ва корпорацияларнинг маркет-мейкерлари 
томонидан, кутилаётган талаб ва таклиф уртасидаги фаркка боглик холда урнатилади. 

Маркет-мейкерлар — бу турли валюталарни битимлар буйича сотиб олиш ва 
сотиш курслари котировкасини доимий равишда амалга оширувчи молия муасассалари 
хисобланади. Бозорнинг пассив иштирокчилари сезиларли даражадаги капитал билан 
катнашаётган булсаларда, бозор холатига кучсиз таъсир курсатадилар ва уларнинг 
фаолияти очик бозордаги курсларни профессионаллар томонидан тартибга солишга 
мажбур килиши мумкин. Албатта, маркет-мейкерлар факатгина чет эл валюталарини 
миллий валюта билан солиштирмайдилар, балки улар миллий валютага тегмаган холатда 
чет эл валюталарини узларини котировкаларини хам амалга оширишлари мумкин. 
Умуман, маълум бир валюталарни эмитенти булган мамлакатларда шу валюта буйича 
маркет-мейкерлар мазкур мамлакатда жойлашган булади. Евро буйича етакчи маркет-
мейкерларни Германиядан, Швейцария франки буйича эса, Швейцариядан топиш 
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мумкин. Маркет-мейкерлар узи мутахассис булиб хисобланган валютани олди-сотди 
курси котировкасини амалга оширади. Нисбатан кам банклар, бутун дунё буйича валюта 
котировкасини берадилар, шундай булсада, Буюк Британиянинг кенг тармокли клиринг 
банклари кабилар уз мижозларига кенг куламда котировкаларини таклиф этади. Валюта 
бозорида кам учрайдиган валюта билан боглик операцияларни тижорат банкларида 
дилинг булимини узи эмас, балки кушимча булимлар амалга оширадилар. Кам 
учрайдиган валюталар, асосан, валюта бозори ривожланмаган мамлакатларда ёки чет эл 
валютаси билан боглик операцияларга маълум бир чекловлар куйилган мамлакатларда 
учрайди. Албатта, бундай чекловлар мамлакат худудига валюта кириб келишига эмас, 
балки купрок чикиб кетишига жорий килиниши кенг кулланилади. Агар, банклар ушбу 
(кам кулланиладиган) валюталар буйича мижозларнинг талабларини бажара олмаса, улар 
узларининг филиаллари ёки бошка валюталарда пул кабул килиш ёки туловни амалга 
ошириш максадида вакиллик банклардан фойдаланадилар. 

Тижорат банкларига хорижий валютада операцияларни амалга ошириш учун 
Узбекистон Республикаси Марказий банки томонидан 1998 йил 28 мартда 31-сон билан 
тасдикланган «Хорижий валюта операцияларни амалга ошириш учун тижорат 
банкларига лицензия бериш тартиби»га асосан, уч хил лицензия берилиши кузда 
тутилган: 

• Бош лицензия. Ушбу лицензияга эга булган ваколатли банклар Узбекистон 
Республикаси худудида ва хорижда барча валюта операцияларини амалга 
ошириш хукукига эга;  

• Ички лицензия. Ушбу лицензияга эга булган ваколатли банклар Узбекистон 
Республикаси худудида тулик ёки чегараланган валюта операцияларини 
амалга ошириш хукукига эга;  

• Бир марталик лицензия. Ушбу лицензияга эга булган ваколатли банклар 
хорижий валютада аник бир операцияларни амалга ошириш хукукига эга. 

Иктисодиётнинг эркинлашуви ва халкаро валюта бозорларига 
интеграциянинг кучайиши натижасида, валюта операциялари, 
мамлакатимизда, тижорат банкларининг яна бир даромад топиш манбасини 
вужудга келтирмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Тулов баланси нима учун тузилади ва унда кандай курсаткичлар уз аксини 
топади?  

2. Америкалик иктисодчилар Вассерман ва Уэйр тулов балансига кандай 
таъриф беришган?  

3. Резидент ким?  
4. Норезидент ким?  
5. Ушбу тушунчаларни Узбекистон Республикаси конунчилигида кабул 

килинган таърифлар билан таккосланг. 
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5.3. ЕВРОПА ВАЛЮТА ТИЗИМИ 

Европа валюта тизими - бу жахон (худудий) валюта тизими булиб, у иктисодий 
интеграция доирасида амал киладиган иктисодий муносабатларнинг умумий йигиндиси; 
<умумий бозор> мамлакатлари интеграция жараёнларини рагбатлантириш ва валюта 
курсларини баркарорлаштириш максадида валюта муносабатларини ташкил этишнинг 
давлат-хукукий шаклидир. 

Европа валюта тизими - жахон валюта тизимининг (Ямайка) куйи шаклидир. Гарбий 
Европа интеграция мажмуининг узига хос жихатлари, унинг Ямайка валюта тизимидан 
фаркланувчи куйидаги таркибий тамойиллари билан тавсифланган эди: 

• Европа валюта тизими, европа валюта бирлиги - ЭКЮга асосланади;  
• Олтиннинг амалдаги захира активлар сифатида ишлатилиши;  
• Валюта курсларининг тартиби белгиланган, узаро тебранишлар доирасидаги 

валюталарнинг <европа валюта илони> шаклидаги сузишига асосланиши;  
• Европа валюта тизимида валютанинг давлатлараро худудий тартибга 

солиниши, марказий банкларга валюта интервенцияси билан боглик булган 
тулов балансларининг вактинчалик такчиллигини коплашга кредитлар 
ажратиш йули билан амалга оширилади. 

ЭКЮ билан СДРнинг таккослама тавсифи, уларнинг умумий ва фаркли 
жихатларини очиб беради. Умумийлик уларнинг: халкаро хисоб-китобларда жахон 
кредит пуллар сифатидаги куринишида; банкнотларда эмас, балки накд пулсиз шаклда 
амал килишида; улар шартли кийматини аниклашда валюта савати усулидан 
фойдаланишда; счетларда чегарадан ортик саклагани учун эмитентни мамлакатларга 
фоиз тулаши зарурлиги кабиларда намоён булади. ЭКЮ ва СДРнинг фаркли жихати 
сифатида куйидагиларни ажратиб курсатиш мумкин: 

1. ЭКЮнинг эмиссияси, СДРникидан фаркли равишда, Европа валюта 
иттифокига аъзо мамлакатлар олтин ва доллардаги расмий захираларининг 
20 фоизини бирлаштириш оркали таъминланган эди;  

2. ЭКЮни эмиссияси СДРникига караганда эгилувчан эди. ЭКЮни чикариш 
суммаси олдиндан расмий белгилан-маган эди ва у Европа валюта 
иттифокига аъзо мамлакатлар олтин-доллар захираларининг узгаришига 
караб тартибга солинган; ЭКЮни эмиссия хажми СДРникидан анча юкори 
эди;  

3. Валюта савати нафакат ЭКЮнинг курсини аниклашга хизмат килган, балки у 
бирорта хам халкаро валюта бирлиги бажармаган хисоб-китобларда 
валютанинг паритет сеткаси вазифасини бажарган;  

4. ЭКЮнинг курс тартиби, узаро тебранишлар доирасида (<европа валюта 
илони>) биргаликда сузишга асосланган эди. Бу ЭКЮ ва бошка европа 
валюталарнинг баркарорлигини таъминларди;  

5. СДРдан фаркли равишда, ЭКЮ нафакат расмий, балки хусусий секторда хам 
кулланилган. ЭКЮ фаолият доирасининг кенгайишига куйидаги сабаблар 
бор эди: 

• ЭКЮ валюта савати ва <европа валюта илони>, валюта рискини 
пасайтирарди;  

• хар кандай банк ЭКЮни валюта саватига мос равишда <назорат кила оларди>. 
Банк уз мижози билан келишган холда валюта саватига валюта кушиши ёки 
ундан олиши мумкин эди;  

• ЭКЮ баркарор валюта сифатида, мукобил жахон валютаси хисобланган 
нобаркарор доллардан кура купрок жахон хужалигининг эхтиёжларини 
кондира оларди. 
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Бир-неча йил давом этган кизгин тортишувлардан сунг, 1987 йилда валюта 
интеграциясининг ривожланишида мухим рол уйнаган, Ягона европа акти имзоланди. 
1991 йил <Делор режаси> асосида, валюта-иктисодий иттифокни боскичма-боскич 
шакллантиришни кузда тутувчи, Европа иттифоки тугрисидаги Маастрихт шартномаси 
ишлаб чикилди. 1992 йилнинг февралида Маастрихтда (Нидерландия) 12 та мамлакат 
томонидан Европа иттифоки шартномаси руйхатдан утказилди ва 1993 йилнинг 1 
ноябридан ишга тушди. Кейинчалик ЕИига Австрия, Финландия, Швеция кушилди. 

Маастрихт шартномасига асосан, иктисодий ва валюта иттифоки учта боскичда 
амалга оширилади. 

Биринчи боскич (1990 йил 1 июл - 1993 йил 31 декабр) - ЕИ иктисодий ва валюта 
иттифокининг ташкил топиши. ЕИни ташкил этиш буйича барча тайёргарлик ишлари 
ишлаб чикилди. Шунингдек, бу даврда ЕИ ичида ва ЕИ билан бошка учинчи 
мамлакатлар уртасида капиталнинг харакатланиши буйича барча тусиклар олиб 
ташланди. ЕИга аъзо мамлакатлар иктисодий ривожланиш курсаткичларини 
якинлаштириш буйича, шунингдек, инфляцияга карши ва давлат бюджети сиёсатини 
мувофиклаштириш буйича катор чора-тадбирлар ишлаб чикилди. 

Иккинчи боскич (1994 йил 1 январ - 1998 йил 31 декабр) аъзо-мамлакатларни 
еврони кабул килиш буйича харакатлари янада аниклаштирилди. Ушбу боскичда, Европа 
Марказий банкининг(ЕМБ) хукукий, ташкилий, моддий-техник холатини белгилаш учун 
Европа валюта институти ташкил этилди. 

Шунингдек, мазкур боскичда: 

• аъзо мамлакатларнинг марказий банклари томонидан давлат сектори 
корхоналарига ёрдам курсатиш хамда давлат карзларини сотиб олишни 
таъкикловчи конунлар кабул килинди; Худди шу таъкиклар ЕВИ ташкил 
этилишининг учинчи боскичига келиб, ЕМБга тегишли булди;  

• давлат сектори корхоналарининг молия институтларини маблагларидан 
фойдаланишдаги имтиёзлари бекор килинди;  

• аъзо мамлакат давлат секторининг мажбурият-ларини бошка мамлакат ёки ЕИ 
томонидан олиниши таъкикланди; Бу тадбир <кафолатлашдан бош тортиш 
тугрисидаги келишув> деган ном олди;  

• иштирокчи-мамлакат давлат бюджетидаги такчилликнинг меъёридан (давлат 
бюджети такчиллиги ЯИМга нисбатан 3 фоиз, давлат карзлари ЯИМга 
нисбатан 60 фоиздан) оширмаслиги талаби куйилди;  

• зарур булганда, марказий банкларга худди ЕМБ каби маком ва мустакиллик 
бериш кабул килинди. 

1998 йил 2 майда Европа Иттифоки ЕВИининг учинчи боскичида кайси 
мамлакатларга еврога утишга рухсат бериш хакидаги карорни кабул килди. 

Учинчи боскичда (1999-2002йй.)1999 йилнинг 1 январидан бошлаб, евро худудига 
кирувчи иштирокчи мамлакатларнинг миллий валюталари евро курсига нисбатан 
белгиланди, евро уларнинг умумий валютаси булди. У ЭКЮни хам 1:1 нисбатда 
алмаштирди. Иштирокчи-мамлакатлар учун ягона пул-кредит сиёсатини юритувчи ЕМБ 
уз фаолиятини бошлади. 

Ягона пул-кредит сиёсатининг инструментлари оркали, тижорат банклари ва йирик 
компанияларни еврода операцияларни амалга ошириши рагбатлантирилди. 

1999 йилнинг 1 январидан бошлаб, хисоб-китоблар учун, евро худудига кирувчи 
мамлакатларнинг миллий валюталарини еврога нисбатан каттик курси белгиланди: 
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Валюта 1 еврога тенг булган миллий валюталар бирлиги 

Бельгия франки 40,3399 

Немис маркаси 1,95583 

Испан песетаси 166,386 

Француз франки 6,55957 

Ирландия фунти 0,787564 

Италия лираси 1936,27 

Люксембург франки 40,3399 

Голландия гульдени 2,20371 

Австрия шиллинги 13,7603 

Португалия искудоси 200,482 

Финландия маркаси 5,94573 

 
1999-2002 йилларда узаро накд пулсиз хисоб-китобларда евро ва унга богланган 

миллий валюталардан фойдаланилди, худуднинг барча давлат хамда хусусий сектор 
актив ва пассивлари еврода номинация килина бошлади. Евро иттифокни ягона пул-
кредит ва валюта сиёсати юритила бошланди хамда ЕИнинг умуммиллий банк 
институтларининг фаолияти бошланди. 

2002 йилнинг 1 январида муомалага евро банкноти ва тангалари чикарилди, у 
миллий пул бирликлари билан параллел равишда фаолият юритди ва миллий пулларни 
еврога алмаштириш амалга оширила бошланди. 
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2002 йилнинг 1 июлидан миллий валюталар муомаладан чикарилиб, иштирокчи 
мамлакатларнинг хужалик айланмаси бутунлай еврога утди. Лекин, евро худудига Буюк 
Британия, Швейцария ва Дания мамлакатлари киришни хохламадилар. 

ЕИнинг ягона валюта ва кредит бозорида катор молия операцияларининг 
давлат томонидан тартибга солинишини бирхиллаштириш ва эркинлаштириш 
кутилмокда, хусусан: 

• сугурта ва пенсия фондлари эндиликда, евро худудида инвестиция фаолияти 
билан шугулланишда бир хил хукукка эга буладилар. Бу уларни мажбурий 
тарзда давлат кимматбахо когозларини сотиб олишга булган амалдаги 
тартибдан кутулиб, уз портфелларини диверсификация килиш имкониятини 
беради;  

• давлат кимматбахо когозларини жойлаштириш буйича бирламчи дилерлар, 
чегараланган миллий устунлигини йукотадилар;  

• айрим мамлакатларда, хозирги кунда махсус рухсат талаб этиладиган ва 
кучмас мулк гарови эвазига бериладиган кредитлар, евро худудида эркин ва 
тез кучиб утувчи тус олади;  

• хозирги кунда, миллий пул-кредит сиёсатининг манфаатларини кузлаб, уз 
худудида хамкор-мамлакат банклари фаолиятини назорат килиш амалиёти 
бекор булади;  

• ЕИда солик тизимларининг интеграцияси жадаллашади. 

Умуман, мутахассисларнинг фикрича, евронинг муомалага киритилиши билан 
халкаро иктисодий, жумладан, молия муносабатларида сезиларли узгаришлар амалга 
ошиши башорат килинмокда. Евро худудида пул ва капитал бозорида таклифнинг 
кенгайиши кутилмокда, чунки евро худуди мамлакатлари валюта захираларини олдинги 
хажмда саклашга эхтиёж булмаганлигидан, валюта захиралари хажмини кискартириш 
амалга оширилмокда. Бу холат, мазкур бозорларни янада эркин ва динамик булишига 
олиб келади, унда асосий хал килувчилик роли давлатдан, хусусий карз берувчиларга 
утади. Инвестицияларнинг асосий окими эса, давлат мажбуриятларига эмас, балки 
корхоналар кимматбахо когозларини сотиб олишга йуналтирилади. Бу, фонд бозори 
билан ишлаб чикаришни боглаб, капитал айланмасини тезлаштиради. 

Еврони киритилиши банклар учун ЕИда ягона банк хизмати бозорини, шунингдек, 
ягона давлат ва корпоратив кимматбахо когозлар бозорини вужудга келишини 
билдиради. 

Саноат корхоналари учун, евронинг киритилиши, ундан бахо ва тулов воситаси 
сифатида фойдаланиш, шунингдек, хисоб-китоблар хамда валюта рискини сугурталаш 
билан боглик харажатлар пасайишини билдиради. Бу айникса, молия корхоналарини 
согломлаш-тиришда мухим рол уйнайди. Улар акцияларининг даромадлиги ошади ва 
нисбатан яхши ривожланмаган Жанубий Европа давлатлари иктисодиётини Шимолий 
давлатлар даражасига тенглашишини тезлаштиради. 

Жахон молия марказлари масаласида эса, агар Буюк Британия евро худудига 
кушилмаса, унда етакчилик мавкеи Лондондан Франкфурт-Майн ва Парижга утиши 
кутилмокда. ЕИининг валюта ва иктисодий бирлашуви, келгусида жахон хужалигида 
кучлар нисбатини <янги Европа> фойдасига караб узгаришига хамда АКШ ва 
Япониянинг жахондаги мавкеининг кучсизланишига олиб келиши мумкин. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Тулов балансининг колдиги нима?  
2. Тулов баланси моддаларини ХВФ усулига кура таснифлаш кандай амалга 

оширилади?  
3. Жорий операциялар баланси концепциясининг кандай асосий жихатлари 

мавжуд?  
4. Базисли баланс концепциясини тушунтиринг.  
5. Кандай сабабларга кура ликвидлилик концепцияси юзага келган?  
6. Якуний баланс концепцияси качондан бошлаб кулланила бошланди ва унинг 

олдинги концепциялардан кандай фаркли жихатлари бор?  
7. Валюта курси узгарган пайтда, давлат валюта органлари валютани куллаб-

кувватлаш буйича операцияларни амалга оширмаса, расмий хисоб-китоблар 
баланси моддаларида кандай узгаришлар юз беради?  

8. Факат жорий операциялар буйича тулов баланси колдигини улчашга 
кайтишга сабаб нимада?  

9. Нима максадда ХВФ тулов баланслари тугрисидаги маълумотларни нашр 
этиб боради?  

10. Курсаткичларни кайта хисоблашда кайси усулдан фойдаланилади? 

СОСА-СОLA ВА MICROSOFT ДУНЁНИНГ ЕТАКЧИ БРЭНД 
(МАРКА)ЛАРИ СИФАТИДА ТАН ОЛИНДИ 

Business Week журнали ва Interbrand маслахат компанияси томонидан 
тузилган дунёнинг брэндлари руйхатида Coca-Cola етакчилик килмокда. 
Кучли унликдан, шунингдек, Microsoft IBM, General Electric, Intel, Nokia, 
Disney, McDonald’s, Malboro ва Mercedes жой олишди. 

Ушбу рейтингга бир-канча талабларга жавоб берувчи компаниялар 
киритилди. Жумладан: биринчидан, киймати миллиард доллардан ортик 
булиши, иккинчидан, ушбу марка остида сотилаётган товарларнинг 20 
фоизидан ортиги хорижий бозорларда сотилиши керак. 

Яна бир мажбурий шарт — ушбу брэнд хакидаги маркетинг ва 
молиявий ахборотларни олиш имкониятлари булиши лозим (мазкур талабга 
жавоб бермаганлиги учун Visa International, BBC ва Mars рейтинг 
руйхатидан чикарилди). 

Рейтинг тузиш жараёнида амалга оширилган тадкикотлар натижасига 
кура, Samsung, Nivea, Harley-Davidson, Starbucks каби брэндлар сезиларли 
муваффакиятларга эришаётганлиги кузатилган. Ericsson, Ford, AT&T, 
Boeing, Merrill Lynch кабилар эса, омадсизлар сафидан жой олишган. 
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5.4. ТЎЛОВ БАЛАНСИНИ ТАРТИБГА СОЛИШНИНГ АСОСИЙ 
УСУЛЛАРИ 

Тўлов баланси кадимдан давлат томонидан тартибга солинадиган объектлардан 
биридир. Бундай бўлишига куйидагилар сабаб бўлиб хизмат килади: 

биринчидан, тўлов балансига тенгсизлик, мувозанатсизлик хос бўлиб, бу холат 
айрим давлатларда узок муддатли такчиллик ва хаддан ташкари актив колдик кўринишида 
намоён бўлади. Бу номутаносиблик валюта курси динамикасига, капитал кучишига, 
иктисодиёт холатига каттик салбий таъсир курсатади. Масалан, АКШ жорий 
операцияларидаги такчилликни миллий валюта билан коплаш натижасида, инфляцияни 
бошка давлатларга экспорт килишга эришган. Халкаро айланмадаги доллар 
ортикчалигини келтириб чикарди ва ХХ асрнинг 70-йилларида Бреттонвуд тизимининг 
издан чикишига олиб келди; 

иккинчидан,XX асрнинг 30-йилларида олтин захиралари бекор килингандан сўнг, 
тўлов балансини тенглаштиришнинг бахо механизми иш бермай куйди. Шу сабабли хам, 
тўлов балансини давлат томонидан маълум тадбирлар оркали бошкарилиши максадга 
мувофик бўлиб колмокда. 

учинчидан, хўжалик алокалари глобаллашиб бораётган бир даврда, иктисодиётни 
давлат томонидан тартибга солиш тизимида тўлов балансининг роли борган сари ортиб 
бормокда. Бу балансни тенглаштириш вазифаси — давлатнинг иктисодий ўсиш 
жадаллигини таъминлаш, инфляцияни жиловлаб туриш ва ишсизликни камайтириш каби 
вазифалари билан бир каторда тан олинмокда. 

Тўлов балансини тартибга солишнинг моддий асоси бўлиб куйидагилар хизмат 
килади: 

• расмий олтин-валюта захиралари;  
• миллий даромаднинг давлат бюджети оркали таксимланадиган кисми;  
• давлатнинг халкаро иктисодий муносабатларда капитал экспорт килувчи, 

кредитор, кафолат берувчи, карз олувчи сифатида бевосита катнашиши;  
• ташки иктисодий операцияларни меъёрий хужжатлар ва давлат органлари 

ёрдамида тартибга солиш. 

Мамлакатлар тўлов балансини тартибга солишда тез-тез учраб турадиган муаммолар 
сирасига куйидагиларни киритиш мумкин. 

Тўлов балансини тенглаштириш бўйича кайси давлатлар (актив колдикка ёки 
такчилликка эга бўлган) зарурий чора-тадбирларни куллашлари зарурлиги. Бу масалада, 
назариётчилар ва амалиётчиларнинг фикрлари турличадир. Одатда, бир-канча ички ва 
ташки омилларнинг босими остида тулов балансида такчиллик мавжуд мамлакатларда 
уни тенглаштириш муаммоси туради. Актив балансга эга бўлган давлатлар, халкаро 
хисоб-китобларга киришувчи мамлакат-ларни «ўз уйида тартиб ўрнатишини « талаб 
килади: инфляцияни жиловлаш, дефиляцион сиёсатни кўллашга зарурат, экспортни 
рагбатлантириш, импортни чеклаш ва бошкалар. Иккинчи Жахон урушидан сунг АКШ, 
Гарбий Европанинг тулов балансида асоратли такчилликка эга мамлакатларига нисбатан 
мана шундай талабларни куйди. Аммо, 1980-йилларга келиб, вазият узгарди. Энди ЕИ 
АКШга нисбатан юкоридаги талабларни куйди. 

Такчилликли тўлов балансига эга бўлган давлатлар эса, актив балансга эга бўлган ўз 
хамкорларидан импорт бўйича чекловларни камайтириш, мазкур мамлакатларга капитал 
чикарилишини рагбатлантириш кабиларни талаб килади. 

Тўлов балансининг давлат томонидан тартибга солиниши — бу, давлатни тўлов 
балансининг асосий моддаларини шакллантиришга хамда пайдо булган такчилликни 
молиялаштиришга йуналтирилган иктисодий, жумладан, валюта, молия, пул-кредит 
тадбирларини амалга оширишга йуналтирилган фаолиятининг умумий йигиндисидир. 
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Мамлакатнинг халкаро хисоб-китоблари ва валюта-иктисодий холатига боглик холда 
тўлов балансини бошкаришнинг, ташки иктисодий операцияларни рагбатлантириш ёки 
кискартиришга йўналтирилган турли усуллари мавжуд. 

Тўлов балансида такчиллик мавжуд булган давлатлар томонидан, экспортни 
рагбатлантириш, импорт килинаётган товарларни камайтиришга, хорижий капитални 
жалб килишга, капитални олиб чикиб кетишни чегаралашга каратилган куйидаги 
тадбирлар кўлланилади: 

Дефляцион сиёсат. Бу сиёсат, ички талабни камайтиришга йўналтирилган холда, ўз 
ичига бюджет маблагларини ахолига камрок ишлатиш, бахоларни ва иш хакларини 
музлатиш кабиларни камраб олади. Унинг энг асосий инструментларидан бири бўлиб, 
молиявий ва пул-кредит чоралари хисобланади: бюджет такчиллигини камайтириш, 
Марказий банкнинг хисоб ставкаларини узгартириши (дисконт сиёсати) кредит 
чекловлари, пул муассасининг ўсиб боришига чегара кўйиш. Иктисодий пасайиш, 
ишсизликнинг юкори кўрсаткичи ва тула фойдаланилмаётган ишлаб чикариш кувватлари 
шароитида дефляция сиёсатини кўллаш, ишлаб чикариш ва бандликнинг янада 
пасайишига олиб келади. Бу эса, ахолининг турмуш даражасига сезиларли салбий таъсир 
кўрсатиб, вазиятни юмшатиш буйича тезкор чора-тадбирлар кулланилмаса, ижтимоий 
низолар келиб чикади. 

Девальвация. Миллий валюта курсининг пасайтирилиши. Бу тадбир миллий 
экспортни рагбатлантириш ва импортни жиловлаш билан боглик максадларда амалга 
оширилади. Аммо, тўлов балансини тартибга солишда девальвациянинг роли, уни 
ўтказиш тартиблари ва уларга хамкорлик килувчи мамлакатнинг умумиктисодий ва 
молиявий сиёсатига боглик бўлади. Девальвация факатгина, ракобатбардош товарларнинг 
экспорт потенциали ва жахон бозоридаги кулай вазиятларнинг мавжудлиги 
шароитидагина товарлар экспортини рагбатлантириши мумкин. Девальвациянинг 
импортни чеклашга таъсири эса, такрор ишлаб чикариш жараёнининг 
байналмилаллашуви хамда халкаро ихтисослашув даражасининг ривожланиши билан, 
мамлакатнинг импортни чеклаш буйича кескин чоралар куллаш имкониятлари 
пасайишидан келиб чикади. Шундан келиб чикиб айтиш мумкинки, хамма мамлакатларда 
хам импорт урнини босувчи товарлар ишлаб чикариш сиёсати муваффакиятли 
чикавермайди. 

Девальвация импортни чеклаши билан, мамлакат ичида товарлар ишлаб чикариш 
харажатлари ортишига, нархларнинг кутарилишига ва окибатда, ташки бозорларда 
ракобатбардошлик кобилиятининг йуколишига олиб келади. Шунинг учун, бу тадбир 
мамлакатга вактинчалик устуворлик бериши мумкин, аммо у тулов балансининг 
такчиллигини келтириб чикарувчи сабабларни бартараф этишга кодир эмас. Кутилган 
натижани олиш учун, девальвация етарли даражада булиши зарур. Акс холда, у валюта 
спекуляциясини кучайтиради ва валюта курсини кайтадан куриб чикишга мажбур килади. 
Масалан, 1967 йил ноябр ойида фунт стерлингни 13,4 фоизга девальвацияси ва 1971 йил 
долларнинг 7,89 фоизга девальвация килиниши, ушбу валюталарга булаган чайковчилик 
босимни йук килаолмади. Аммо, хаддан ортик даражада амалга оширилган девальвация, 
бошка валюталар курсини хам туширишга олиб келадиган, занжирли реакцияни амалга 
оширади. Ва натижада, девалвацияни амалга оширган мамлакат, ракобатда узи кутган 
устуворликка эга булаолмаслиги мумкин. Айрим мамлакатлар, баъзи пайтда турли валюта 
курсларини куллайди, масалан, иккита валюта бозорини ташкил этиш, ёки яширин 
девальвация шаклидаги. Сузиб юрувчи курслар тартибининг кулланилиши, тулов 
балансларини тенглаштириш имконини бермади. Таркок ва баъзи холатларда 
кулланиладиган девальвация амалиётидан воз кечиш, халкаро хисоб-китобларда 
спекулятив капитал босимини пасайтирди. Аммо, уни сузиб юрувчи курс шароитида 
экспорт ва импорт нархларининг бозорда пасайиш нисбатига таъсир этмади. Шунинг 
учун, купгина ривожланаётган мамлакатларда, девальвациянинг самарасини ошириш 
максадида, табакалаштирилган пошлиналар хамда экспорт-импортга субсидиялар бериш 
амалиёти кулланилмокда. 
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Валюта чекловлари. Ушбу тадбир экспорт килувчилар-инг хорижий валюталардаги 
тушумларидан фойдаланишни чеклаш, хорижий валютани импорт килувчиларга сотишни 
лицензиялаш оркали амалга оширилади. Шунингдек, у валюта операцияларни махсус 
рухсатномага эга бўлган банкларда амалга оширилиши хамда тулов балансидаги 
такчилликни камайтириш максадида, капитал экспортини чегаралаш ва унинг окиб 
келишини рагбатлантириш, товарлар импортини чегаралашга каратилган тадбирлар 
йигиндисидир. ХХ асрнинг 70-йиллари охири 80-йилларининг бошларида жорий 
операциялар буйича юритилаётган сиёсатнинг эркинлашувига карамасдан, 
конвертирланадиган валютага эга булган мамлакатларнинг деярли 90 фоизида 
капиталларнинг халкаро харакатида турли хил чекловлар мавжуд булган. ЕИининг 
купчилик давлатлари ушбу чекловларни факатгина утган асрнинг 90-йиллариа келиб 
бекор килди. 

Молия ва пул–кредит сиёсати. Тўлов балансидаги такчилликни бартараф этиш 
максадида экспорт килувчиларга бюджет субсидиялари берилади, протекционистик (ички 
ишлаб чикарувчиларни химоялаш) максадларида импорт божлари оширилади, мамлакатга 
пул окимининг кириб келишини рагбатлантириш максадида кимматли когозлар эгаси 
бўлган хорижликлардан олинадиган соликларни бекор килиш каби чора-тадбирлардан 
кенг фойдаланилади. Шунингдек, пул–кредит сиёсати, банк хисоб сиёсати ва муомаладаги 
пулнинг массасини белгилаш тадбирлари юкоридаги максадлардан келиб чиккан холда 
амалга оширилади. 

Тўлов балансининг махсус моддаларини шакллан-тириш жараёнида давлат 
томонидан кўрсатиладиган махсус таъсир чоралар — савдо баланси, «кўринмас» 
операциялар хамда капиталлар харакати хисобвараклари буйича олиб борилади. 

Савдо баланси — тартибга солишнинг мухим объекти бўлиб хизмат килади. Хозирда 
давлат назорати, нафакат муомала сохасини, балки экспорт товарлари ишлаб чикариш 
жараёнини хам ўз ичига камраб олмокда. Сотиш боскичида товарлар экпортини 
рагбатлантиришга, факатгина уларнинг нархига таъсир кўрсатиш оркали эришиш мумкин. 
Экспорт килувчиларнинг товарларни экспорт килишдаги кизикишини жонлантириш 
максадида, давлат уларга экспорт кредитларини беради, уларни иктисодий ва сиёсий 
рисклардан сугурталайди, капитални имтиёзли амортизация килишга шароит яратади ва 
бошка молиявий имтиёзларни такдим этади. 

Жахон бозоридаги ракобатнинг кучайиб бориши билан, экспортбоп махсулотлар 
ишлаб чикаришни тартибга солиш борасида тармок ичидаги ихтисослашувни кучайтириш 
ва миллий фирмаларни хориж фирмалари билан кооперациялашувини амалга ошириш 
лозим бўлади. Халкаро ихтисослашувни кучайтириш максадида, барча мамлакатларда 
хукумат кичик ва ўрта бизнес вакилларининг экспорт фаолиятини рагбатлантирмокда. 

Узбекистон Республикасида кишлок хўжалик махсулот-ларининг экспортини 
кучайтириш, машина ва ускуналар куринишидаги илгор технологияларга асосланган 
ишлаб чикариш кувватларини кенгайтириш рагбатлантирилмокда. 

Бугунги кунда, экспортни давлат томонидан тартибга солиниши, товарларнинг чет 
элдаги бозорларини ўрганишдан бошлаб, уларни сотувдан кейинги хорижий 
хизматларини таъминлашни хам ўз ичига олмокда. Экспортни рагбатлантириш 
усулларининг кулланилиши тобора комплекс равишда тус олмокда. Улар ўз таркибига 
валюта, кредит, молиявий-ташкилий кўринишда экспортни кўллаб-кувватлаш ва реклама, 
ахборот, кадрлар тайёрлаш кабиларни хам камраб олади. Мазкур воситалар ёрдамида 
капитал олиб чикиб кетишни чеклаш хамда товарлар экспортини рагбатлантиришда 
фойдаланилмокда. Пассив тўлов балансига эга бўлинган холатларда, импортни тартибга 
солиш, мамлакат ичкарисида импортнинг ўрнини босувчи товарлар ишлаб чикаришни 
кенгайтириш механизмларидан фойдаланиш амалиёти хам мавжуд. 

Хозирги кунда, импортни чеклашда тарифсиз чекловлар кўлланиб келинаётган бўлиб, 
контрагентлар билан уларнинг уз хохиши билан экспортни чегаралашга битим тузилади 
(масалан, АКШ билан Япония, Испания, Мексика, Бразилия ўртасида ХХ асрнинг 80-
йилларида тузилган битимлар). 

Тулов балансининг «кўринмас» операциялари бўйича тўловлар ва тушумлар билан 
боглик бўлган операцияларни тартибга солиш максадида куйидаги чоралар кўлланилади: 
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• мазкур давлат сайёхлари томонидан валюта олиб чикиб кетиш меъёрларининг 
чегараланиши;  

• хорижий сайёхларни жалб килиш максадида мамлакатда сайёхликни йўлга 
кўйиш учун давлатнинг бевосита ёки билвосита аралашуви;  

• «Транспорт» банди бўйича харажатларни камайтириш максадида;  
• бюджет маблаглари оркали денгиз транспортини куришга кўмаклашиш;  
• илмий–техникавий битимлар, лицензиялар, савдо патентлари ва бошкалар 

савдоси оркали тушумни ривожлантириш максадида илмий изланиш ишларига 
давлат харажатларини ошириш;  

• ишчи кучи кучишини тартибга солиш, жумладан, хорижий ишчилар алмашувини 
кискартириш учун иммигрантлар чикишини чеклаб кўйиш. 

Капитал харакатининг тартибга солиниши, бир томонлама миллий монополияларнинг 
ташки иктисодий экспансиясини рагбатлантиришга, бошка томонлама эса, тўлов 
балансини мувозанат холатига келтириш учун хорижий валюта окими ва миллий 
капитални репартиация килишни рагбатлантириш лозим. Шу максадда, хукумат чет эллик 
хусусий инвесторларга кулай инвестиция мухитини ташкил этиш оркали капитал олиб 
кирувчилар ва товар олиб чикиб кетувчиларни рагбатлантиради. Инвестициялар буйича 
хукумат кафолатлари, тижорат ва сиёсий рискларни сугурталаш оркали амалга 
оширилади. 

Давлат шунингдек, капитал «кочиши»ни чегаралашга каратилган чора-тадбирларни 
куради. Булар таркибига: мамлакатдаги иктисодий ва сиёсий баркарорлик, миллий валюта 
ва хукуматга ишончни ошириш, давлатчиликни мустахкамлаш, «кора» бозор ва 
коррупцияга карши курашиш киради. Капиталнинг «кочиши»ни камайтиришнинг энг 
самарали йулларидан бири, капиталнинг халкаро харакати устидан давлат назоратини 
урнатиш, шунингдек, унинг олиб чикиб кетиладиган хажмини чегаралаш ва дивиденд 
хамда фоизларни уз вактида репартиация килишни талаб килиш хисобланади. 

Халкаро амалиётда капиталнинг «кочиши»ни чегаралаш, пул капитал операцияларни 
ва хорижга инвестицияларни конуний меъёрлар, маъмурий ва молиявий назорат 
килишнинг биргаликда амалга ошириш оркали эришилади. Банклар назоратни амалга 
оширадилар ва чет эл банкларига утказилган шубхали суммалар, ташки иктисодий сохта 
шартномалар буйича бунаклар хамда туловлар юзасидан давлат органларига хабар 
берадилар. Экспорт битимлари субъектларининг ягона занжирини хосил килиш (экспорт 
килувчи—божхона—банк), хисоб-назорат механизми, хисоботларни бирхиллаштириш 
(хусусан, экспорт юклари ва уларни етиб бериш тугрисидаги) капитал «кочиши»ни 
чегаралашга кумаклашади. Капиталнинг четга чикиб кетишини чегараловчи яна мухим 
бир восита, валюта ва экспорт назоратини самарали юритишдир. Бу ерда, назорат 
органлари функцияларни, ваколат ва жавобгарликни аник булиб олиши, муваффакият 
гарови хисобланади. Капитал «кочиши»нинг олдини олувчи мухим омил — ушбу 
капиталлар бориб жойлашадиган мамлакатлар билан валюта ва экспорт назорати буйича 
халкаро шартномалар тузиш хамда хамкорлик килишдир. 

Актив тулов баланси мавжуд булганда, давлат томонидан тартибга солиш, асосан, 
юзага келиши мумкин булган ута актив колдикка бархам беришдан иборат. Шу максадда, 
юкорида куриб утилган усуллар — молия, кредит, валюта ва бошкалар, шунингдек, 
валютани ревальвацияси, импортни кенгайтириш, товарлар экспортини камайтириш, 
капитал экспортини ошириш (шунингдек, ривожланаётган мамлакат-ларга ёрдамлар ва 
кредитлар) ва капитал импортини чеклаш кулланилади. 

Одатда, тулов балансини мувозанатловчи тартибга солиш усули кулланилади, яъни 
иккита бир-бирига мутлок карама-карши тадбирлар: рестрикцион (кредитларни 
чегаралаш, жумладан, фоиз ставкаларини ошириш, пул массаси усишини, товарлар 
импортини, капитал «кочиши»ни чегаралаш) ва экспансион (товарлар, хизматлар 
экспортини, капиталлар харакатини рагбатлантириш, девальвация ва х.к.). Давлат нафакат 
тулов балансининг айрим моддаларини, балки унинг колдигини хам тартибга солади. 
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УЗИНИ-УЗИТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Нима сабабдан тулов баланси тартибга солинади?  
2. Такчилликли тулов балансига эга мамлакатларда, уни тартибга солиш учун 

кандай асосий чора-тадбирлар кулланилади?  
3. Дефляцион сиёсат хамда девальвациядан кузланган максад нима?  
4. Валюта чекловининг асл мохиятини тушунтиринг.  
5. Савдо баланси кандай тартибга солинади?  
6. Пассив тулов баланси шароитида импорт-экспорт операциялари кандай 

тартибга солинади? 
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5.5. ТЎЛОВ БАЛАНСЛАРИНИ МУВОЗАНАТЛАШ УСУЛЛАРИ 

Расмий жихатдан, тўлов баланси хар кандай баланс каби мувозанатда, чунки асосий 
мувозанатга олиб келувчи омиллар ўзаро бир-бирини коплайди. Агарда, жорий 
хисобвараклар бўйича такчиллик келиб чикадиган бўлса, у холда бу хисобваракларни 
мувозанатлаштириш, тенглаштирувчи — тўлов баланси колдигини тартибга солувчи 
моддалар оркали амалга оширилади. Одатда, бундай максадлар учун жорий карзлар ва 
капитал киритилишидан фойдаланилади. Тулов баланси такчиллигини коплаш учун 
ХВФ захира кредитларини такдим этади. Бу кредитлар микдори унчалик кўп бўлмайди, 
яъни бадалнинг 25 фоиз микдорида. Бундан хам купрок маблаглар олиш учун, ХВФ 
томонидан кўйилган кўплаб меъёрларни бажариш талаб килинади. 

Ривожланган мамлакатлар ўз тўлов баланслари такчиллигини коплаш максадида, 
жахон бозорида банклар консорциумларининг кредитлари, облигацион карзларини жалб 
килади. Ушбу турдаги карзларни такдим этишда тижорат банклари етакчилик килмокда. 

Халкаро валюта фондлари кредитларидан банк кредитларининг фарки, банклар хеч 
кандай баркарорлаштирувчи дастурлар бажарилишини талаб килмаслиги хамда уларнинг 
оммавийлигидадир. Аммо, банк кредитлари киммат ва йирик ташки карзлари мавжуд 
мамлакатлар учун, у кийинлик тугдиради. Масалан, америка банклари вакти-вакти билан 
ривожланаётган мамлакатларнинг айримларини «кора» руйхатга киритишганини эълон 
килишади ва бу мамлакатларга банк кредитларини бериш тавсия этилмайди. Шунингдек, 
кейинги йилларда хусусий банклар билан халкаро молия-кредит ташкилотлари уртасида, 
кредитлар беришни мувофиклаш-тириш амалиёти кучайиб бормокда. 

 Мамлакат тўлов балансининг пассив колдигини коплаш учун «своп» битими 
оркали, киска муддатли кредитлардан фойдаланилади ва бу кредитлар, Марказий 
банклар билан ўзаро келишув оркали миллий валютада олинади. 

Утган асрнинг 70-йиллари ўрталаридан 80-йиллари ўрталаригача, ривожланган 
давлатлар ўз тулов балансларидаги такчилликни молиялаштириш максадида бундай 
кредитлардан фойдаланишган. 

Тўлов баланси такчиллигини молиялаштиришнинг вактинчалик усулларидан бири 
бўлиб, хорижий ёрдам линиялари оркали олинган имтиёзли кредитлар хам хизмат 
килади. 

Олтин монометализми даврида, тўлов балансининг пассив колдигини тулаш 
олтиннинг мамлакатдан олиб чикилиши оркали амалга оширилган булсада, аммо 
кимматбахо металлнинг харакати хеч качон тўлов балансининг холатига тугридан-тугри 
боглик булмаган. Агар, мамлакат олтин казиб чикарувчи булса, мамлакатдан олтиннинг 
олиб чикиб кетилиши, тулов балансининг пассивлигини билдирмайди. Олтин 
андозасининг бекор килиниши билан, тулов балансининг такчиллигини 
молиялаштиришда, ундан фойдаланиш анча кискарди. Олтиннинг расман демонитизация 
килинганлиги шароитида, ундан умумий тулов воситаси сифатида куйидаги вазиятларда 
фойдаланилмокда: биринчидан, ноилож колинган пайтларда чекланган микдорда; 
иккинчидан, савдо ва кредит битимларини бажаришда халкаро хисоб-китобларни амалга 
ошириш учун кабул килинган миллий валюталарни сотиб олиш учун, олтинни дунё 
бозорларида сотиш оркали билвосита шаклда фойдаланилмокда. 

Утган асрнинг 50-70-йилларида АКШ ўзининг тулов балансидаги такчиллигининг 
1/5 дан 1/3 гача кисмини олтинни мамлакатдан ташкарига олиб чикиш оркали 
молиялаштиради. Аммо, АКШ тажрибаси шуни кўрсатдики, хар кандай улкан олтин 
захирасига эга бўлган давлат хам, бу усул оркали, узок муддат тулов балансидаги 
такчилликни коплай олмайди (мазкур тадбирлар натижасида АКШ олтин захираси 1949 
йилдаги 24,6 млрд. АКШ долл. дан 1985 йилга келиб 11 млрд. АКШ долл.га камайиб 
кетди). 

Айрим давлатлар (Италия, Португалия, Уругвай ва бошкалар) олтин захираларидан 
фойдаланиш хукукини узида саклаб колиш максадида, олтиндан факатгина кредитлар 
таъминоти сифатидагина фойдаланди. Бу олтин-нинг фавкулодда пул сифатидаги 
функциясининг иктисодий мохиятини саклаб колганлигини яна бир бор исботлайди. 
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1974 йилда Италия 3,5 млрд. АКШ долл.га эга булган холда, тулов балансини 
тенглаштириш учун Германиядан икки йил муддатга олтинни уртача бозор бахосида 
кредит таъминоти сифатида куйиб кредит олди (уша даврда бир унция 120 АКШ долл.га 
тенг булган). Германиянинг талаби билан, олтин АКШдаги омборлардан олиниб, Немис 
Федерал банкига депонентлаштирилган. Яна бир мисол, 1976 йилда Португалия банки 
Германия ва Швейцариянинг катор банкларидан 580 млн. АКШ.долл. микдорида кредит 
олди. Кредитнинг таъминоти эса, мамлакат олтин захирасининг 20 фоизидан иборат эди. 

Конвертирланадиган хорижий валюта захиралари мамлакат тулов балансини 
баланслаштиришнинг энг асосий воситаси булиб хизмат килади. Иккинчи Жахон 
урушидан сунг, АКШ ва Буюк Британия тулов балансларидаги такчиллик миллий валюта 
хисобидан молиялаштирилди. Чунки, Бреттонвуд келишувида доллар ва фунт стерлингга 
халкаро захира валютаси макоми берилган эди. Мазкур имтиёз натижасида, АКШ уруш 
вактида ва ундан кейин жамгарган улкан олтин захирасининг ярмини саклаб колди. 
Утган асрнинг 50-60-йилларида АКШ тулов балансидаги такчилликни 
молиялаштиришда 70-80 фоиз, 1971 йилда долларни олтинга конвертирланиши бекор 
килиниши билан 100 фоиз уз миллий валютасидан фойдаланди. Мазкур холат, 
муомаладаги олтиннинг хажмини ортиб кетишига ва унинг кадрини даврий равишда 
тушишига олиб келди. АКШдан фаркли равишда, бошка мамлакатлар тулов балансидаги 
такчилликни молиялаштириш учун, зарурий микдордаги конвертирланадиган валютани 
миллий бойлигининг маълум кисмини экспорт килиш оркали «ишлаб топиши» лозим. 
Мамлакатлар уртасида валюта захираларининг нотекис таксимланганлиги, тулов 
балансини тенглаштириш имкониятларини чегаралайди. 

1970 йиллардан бошлаб, тулов балансидаги такчилликни молиялаштириш учун 
зарурий валютани сотиб олишда, ХВФдаги бир мамлакатнинг хисобварагидаги СДРни, 
иккинчи мамлакатнинг хисобварагига утказиш оркали амалга оширилмокда. СДРнинг 
эммиссияси сезиларсиз ва унинг халкаро ликвид захиралардаги улуши 1,9 фоизни 
ташкил этади. У нотекис таксимланган, ХВФининг аъзолари уртасида, уларнинг 
бадалларига караб, СДР микдори белгиланган. 

Тулов балансидаги такчилликни молиялаштиришнинг яна мухим манбаси — 
субсидия ва инъомлар куринишидаги хорижий ёрдамлар хисобланади. Масалан, 1947 
йилда Гарбий Европа мамлакатларининг тулов балансидаги такчилликнинг 75 фоизига 
якини АКШнинг сиёсий ва иктисодий ёрдами билан копланди. Хозирги кунда, купгина 
ривожланаётган мамлакатларнинг тулов балансидаги такчилликни коплашда, купрок 
мазкур усулдан фойдаланилмокда. 

Тулов балансидаги актив колдик, асосан, мамлакатнинг ташки карзини тулашга (шу 
жумладан, муддатидан олдин), бошка мамлакатларга карзлар беришга, расмий олтин-
валюта захираларини оширишга, хорижда иккинчи иктисодиётни ташкил килиш 
максадида четга капитал олиб чикиш максадларига йуналтирилмокда. 

Утган асрнинг 70-йилларига келиб, дунё хужалигининг глобаллашуви ва 
иктисодиётни миллий даражада тартибга солишнинг самараси етишмаслиги кабилар 
натижасида, тулов балансини давлатлараро тартибга солиш амалиёти юзага чикди. 

Такрор ишлаб чикариш ташки омилларининг таъсирини кучайиши хамда 
мамлакатлар тулов балансида узок вакт давом этадиган тенгсизликлар, мамлакатлар 
иктисодиёти ва жахон хужалигида номутаносибликларни келтириб чикармокда. Шунинг 
учун хам, етакчи мамлакатлар, тулов балансини хамкорликда тартибга солиш йулларини 
ишлаб чикмокда. Тулов балансини тартибга солишнинг давлатлараро усулларига 
куйидагилар киради: давлат томонидан экспортни кредитлашнинг шартларини келишиш; 
иккитомонлама хукумат кредитлари; «своп» битимларига асосланиб, Марказий 
банкларнинг миллий валютадаги узаро киска муддатли кредитлари; ХВФ ва бошка 
халкаро молия институтларининг кредитлари. 

Давлатларнинг жахон хамжамияти олдидаги карзларининг ошиб кетиши, биринчи 
навбатда иктисодий ва сунгра, сиёсий муаммоларни келтириб чикармокда. Бозор 
томонидан шундай давлатларга кредит борасида чекловлар куйиладики, уларнинг тўлов 
балансидаги такчиллик, факатгина, шартли кредитлар эвазигагина копланиши мумкин. 
Масалан, ХВФининг кредитлари маълум баркарорлаштирувчи дастурларни бажариш 
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шартларини куйса, айримлари кредитор ёки халкаро ташкилотларнинг карз олувчи 
мамлакат иктисодий ва сиёсий холатига аралашувини назарда тутади. Шу сабабли хам, 
карз олган давлатлар ўз карамлигига чек кўйиш максадида, ўз ташки карзларини 
камайтиришга харакат килади. 

Европа Хамжамиятида тўлов балансини давлатлараро тартибга солиш куйидаги 
усуллар оркали амалга оширилади: 

• божхона божларини бекор килиш (1968 й. 1 июлдан бошлаб, божхона 
Иттифоки тузилган, бошка учинчи томонлар учун ягона ташки тариф 
белгиланган);  

• солик тизимининг бирхиллаштирилганлиги;  
• товарлар экспортини кредитлаштириш талабларининг келишилганлиги. 

Шундай килиб, тўлов балансини тартибга солиш бирмунча мураккаблашди. 
Кулланиладиган инструментлар кенгайди, уларни иктисодий сиёсатнинг бошка 
шакллари билан уйгунлаштирилган холда кўллаш тизимли тус олди. Одатда, тулов 
балансини баркарорлаштириш — иктисодиётни согломлаштириш, инфляцияни чеклаш, 
бюджетдаги такчилликни кискартириш ва бошка тадбирлар билан биргаликда амалга 
оширилади. 

Аммо, тулов балансидаги такчилликни камайтириш вазифаси аксарият холларда, 
хужалик фаолиятини кенгайтириш, бюджет харажатларини ошириш, фоиз ставкаларини 
пасайтириш кабиларни талаб килувчи иктисодий сиёсат — иктисодий усиш ва 
бандликни таъминлаш вазифаси билан тукнашади. Тулов балансининг энг самарали 
согломлаштириш воситаси — бу, харбий харажат-ларни, шу жумладан, ташки харбий 
харажатларни кискартириш оркали эришилади. 

Тулов балансини тартибга солишнинг халкаро тажрибаси, миллий иктисодиётни бир 
вактнинг узида хам ички, хам ташки тенгликка эришишнинг кийинлигидан далолат 
беради. Бу актив ва пассив тулов балансига эга мамлакатларнинг узаро муносабатларида 
икки анъанани—хамкорлик хамда муросага келишнинг кийинлигини кучайтиради. 
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УЗИНИ-УЗИТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Кайси моддалар тулов баланси колдигини тартибга солувчи моддалар булиб 
хисобланади?  

2. Ривожланган мамлакатларда тўлов баланслари такчиллигини коплаш кандай 
усулда амалга оширилади?  

3. Халкаро ташкилотлар томонидан бериладиган кредитлар, тижорат 
тузилмаларининг кредитларидан кайси фаркли жихатлари билан ажралиб 
туради?  

4. Олтин монометализми даврида, тўлов балансининг пассив колдигини 
молиялаштиришда олтин кандай рол уйнаган?  

5. Конвертирланадиган хорижий валюта захиралари мамлакат тулов балансини 
баланслаштиришда кандай ахамиятга эга?  

6. Тулов балансини тартибга солишда СДРнинг ролини курсатинг.  
7. Тулов балансидаги такчиллик, ташки карзлар билан кандай алокада?  
8. Европа Хамжамиятида тўлов балансини давлатлараро тартибга солишга 

кайси усуллардан фойдаланилади? 
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ЯПОНИЯ ПУЛ МАБЛАГЛАРИНИНГ ТАКСИМЛАНИШИ 

 

1987 йилда Япония хукумати тулов балансида юзага келган 30 млрд. 
АКШ доллари микдоридаги актив колдикни, ривожланаётган 
мамлакатларга ёрдам тарикасида кайта таксимлашини эълон килди. Ушбу 
маблагларни 10 млрд. ва 20 млрд. АКШ доллари хажмдаги иккита йирик 
траншга булиш мулжалланди. Биринчи транш учта кисмдан иборат: ЖТТБ 
да 2 млрд. АКШ доллари хажмдаги Япониянинг махсус фондини ташкил 
этиш; Япония хукумати томонидан ХВФга 3 млрд. СДР микдорда кредит 
ажратиш; Япония хукумати томонидан Халкаро Ривожланиш Агентлигига 
2,6 млрд. АКШ доллари микдордаги АМР-8 (пул маблагларини саккизинчи 
жамланишига тегишли булиб, ЖТТБнинг филиали хисобланади. Бу 
маблаглар Халкаро ривожланиш Ассоциациясига тегишли ва 24 донор 
мамлакат хисобидан тулдирилади) ва Осиё ривожланиш фондига 1,3 млрд. 
АКШ доллари куйилма ажратиш; Япония Махсус фонди ЖТТБ томонидан 
амалга оширилаётган лойихаларни куллаб-кувватлаш ва техник ёрдам 
курсатиш учун 30 млрд. иен микдоридаги дотацияни хам уз ичига олади. 
Шунингдек, фонд Япон капитал бозорига ЖТТБ карзлари учун кенг 
имкониятларни юзага келтирди ва ушбу капитал микдори 300 млрд. иенни 
(2 млрд. АКШ доллари) ташкил этиб, 3 йил муддатга мулжалланган булади. 

Иккинчи транш 1990 йилгача, уч йил муддат ичида ривожланаётган 
мамлакатларга берилиши керак эди. 20 млрд. АКШ долларидан 8 млрд. 
АКШ доллари микдоридаги маблаг ЖТТБ ва Япония хукуматининг 
келишувига кура, Токио бозорларига ЖТТБ томонидан кушимча такдим 
этилган маблагларни ташкил этарди; 

ОРБда ва Америка ривожланиш банкидаги Япония махсус фондлари, 
худди ЖТТБдаги фонд тарикасида ташкил этилган. Шунингдек, бу суммага 
куптомонлама ривожланиш банкларига бериладиган дотациялар хам 
киради. 9 млрд. АКШ долларидан ортик маблаг ривожланаётган 
мамлакатларни тартибга солувчи дастурларини хамкорликда 
молиялаштиришни амалга ошириш учун ажратилди. Ќамкорликда 
молиялаштиришни амалга оширувчи муассасаларга Япония экспорт-импорт 
банки, чет эллар билан иктисодий ЖТТБ ва бошка куптомонлама 
ривожланиш банклари билан хамкорлик фонди (ЧИЌФ) ва Япония тижорат 
банклари киради. Мазкур дастурларни амалга оширишда, ЧИЌФ кушимча 
тугридан-тугри кредитларни такдим этиши мумкин. Колган 3 млрд. АКШ 
доллари маблаг Япония экспорт-импорт банки томонидан ишлаб чикилган, 
ривожланаётган мамлакатларга тугридан-тугри боглик булмаган 
кредитларни такдим килиш схемасига асосан йуналтирилади. 

Шу йул билан Япония ривожланаётган мамлакатларга курсатаётган 
ёрдам микдорини икки баробарга ошириш ва ушбу курсаткични 1990 йилда 
7,6 млрд. АКШ долларига етказишни мулжаллаган. Япония ривожланишга 
кумаклашиш буйича Франциядан илгарилаб, дунё буйича АКШдан кейин 
иккинчи уринга чикиб олди. Одатда, Япония Осиёнинг ривожланаётган 
мамлакатларига уз ёрдамини курсатиб келарди, аммо кейинги йилларда 
Африка давлатларига курсатилаётган ёрдамлар микдори хам анча 
кенгайганлигини кузатиш мумкин. 
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5.6. РИВОЖЛАНАЁТГАН МАМЛАКАТЛАРНИНГ ТУЛОВ 
БАЛАНСЛАРИ. УЛАРНИ ТУЗИШНИНГ УЗИГА ХОС УСУЛЛАРИ 

Ривожланаётган мамлакатларнинг тулов баланси, мамлакатнинг халкаро тулов 
муносабатларидаги турли операцияларини умумлаштириб, уларни маълум булим ва 
моддаларга булиб акс эттиришга асосланган, ХВФ андоза чизмаси буйича тузилади. 

«Жорий операциялар баланси» булимида тахлил давридаги экспорт ва импортнинг 
узгариши хакида тасаввур хосил киладиган «савдо баланси» моддаси мухим урин 
эгаллайди. 

Лекин, ривожланаётган мамлакатлар тулов балансларида экспорт ва импорт хакида 
келтирилаётган маълумотлар бирламчи статистик маълумотлар ноаниклиги туфайли 
маълум даражада нотугри булади. 

Мисол учун, хамма конуний ташки савдо операцияларида товарлар экспорти ёки 
импорти пайтида божхонада, етарли даражадаги аниклик билан кайд килинади. Кейин 
божхона статистикасини тулов баланси талабларига мувофиклаштириш учун, мамлакат 
валюта органлари керакли узгартиришлар киритадилар. Хусусан, Сиф импортни Фоб 
импортга кайта хисоблайдилар. Яъни, товар сотиб олишга булган тугридан-тугри 
харакатдан фрахт ва сугурта учун булган харажатни ажратадилар, божлар олиниб 
ташланган нархлар буйича импортни хисобга оладилар, ёрдам доирасида олинган 
товарлар кийматларини валюта статистикасидан чегириб ташлайдилар ва х.к. 

Бундан ташкари, куп давлатларда, ташки савдонинг салмокли улуши контрабанда 
йуллари билан амалга оширилади ва улар божхона хамда валюта статистикаларида кайд 
килинмайди. Умуман, купгина ривожланаётган мамлакатлар ташки савдо 
операцияларини манфий савдога олиб келади. Бу эса, уларнинг халкаро туловларининг 
умумий баланслаштирилмаганлигининг мухим сабабларидан биридир. 

«Куринмас» операциялар шакли ва иктисодий мазмуни жихатдан, турлича булган 
моддаларни бирлаштиради. Шундай килиб, транспорт операциялари уз ичига фрахтни, 
темир йул, хаво ва автомобил транспортидан фойдаланилган ташишларни, шунингдек, 
кувурлар эксплуатацияси билан боглик ташишларни олади. 

Ривожланаётган мамлакатларнинг ташки савдо юкларининг салмокли хиссаси 
кемалардан ва Гарб мамлакатларининг чизикли компаниялар тарифлари буйича 
ташилади. Бу тарифлар, куп холларда дискриминацион булади. Ривожланаётган 
мамлакатлар хиссасига жахон денгиз савдосидаги 50 фоиз юкланган ва 20 фоиз 
туширилган юклар тугри келади. Улар жахон савдо флотининг 15 фоиздан камрок 
юкларига эгадирлар. 

Юк айланмасининг хажми усиб борган сари, фрахт учун туловлар, тулов 
балансларига огир юк булиб тушади ва бу хозирги вактда, фрахт даромадларидан 3 
баробарга ортик булиб, «куринмас» операциялар буйича умумий тулов суммаларининг 
30 фоизини ташкил килади. 

Хатто, уз флотига эга давлатларнинг (Миср, Хиндистон, Бирлашган Араб 
Амирликлари, Эрон ва бошкалар) хорижий тоннаж буйича фрахт харажатлари тулов 
баланси такчиллигининг 30-35 фоизига етади. Бу хол, харбий муросасизликлар ва сиёсий 
зиддиятлар даврида авж олади. 

Бир катор ривожланаётган мамлакатларда, хорижий валюта тушумининг салмокли 
манбаи сайёхлик булиб, унинг хиссасига жахон сайёхлик даромадининг 1/5 кисми тугри 
келади. Бу модда буйича катта даромадлар, алохида экзотикага эга давлатлар (Кения, 
Хиндистон, Миср, Саудия Арабистони, Филиппин, Бермуд ороллари, Багата ороллари ва 
бошкалар) учун хос. Сайёхликнинг ривожланишига ривожланаётган мамлакатларнинг 
географик узоклиги, уларнинг сайёхлик объектларининг етарли даражада тайёр 
эмаслиги, тез-тез юз бериб турадиган сиёсий ва харбий зиддиятлар, терористик 
ходисалар халакит беради. 

«Сугурта» моддасини куздан кечириб, сугуртасиз хеч бир ташки савдо битими 
амалга оширилмаслигини куриш мумкин. Ривожланаётган мамлакатларнинг сугурта 



 133

буйича туловлари йилига 4 млрд. АКШ долларидан ошади. Бу эса, уларнинг тулов 
баланслари холатини ёмонлаштиради. Келтирилган ракам такрибийдир, чунки халкаро 
сугурталаш ва кайта сугурталаш буйича туловлар хакидаги умумлашган расмий 
маълумотлар мавжуд эмас. 

Жорий операцияларга шахсий ва давлат «утказмалар»и ва «трансферт» туловлари 
киради. «Шахсий утказмалар» моддаси Туркия, Покистон, Бразилия, Жанубий Корея, 
Филиппин, Хиндистон каби куп сонли хорижда фаолият юритувчи ишчилар армиясига 
эга мамлакатларда сезиларлидир. 

Бу мамлакатларнинг чет элда ишлаётган ишчи ва мутахассисларининг уз ватанига 
утказаётган иш хаклари, чет эл валютаси салмокли даражада тушишини таъминлайди 
(йилига 20 млрд. АКШ долларига якин). «Хукумат утказмалари» моддаси хам, купгина 
ривожланаётган мамлакатлар учун мухим. Асосий операциялар, бу ерда, чет элдаги 
дипломатик аппарат субсидиялар таркибини ташкил килади, яъни тулов балансининг 
жорий операцияларида акс этадиган бегараз ёрдамлар. Бу заёмлар шаклидаги 
ёрдамлардан фарк килади, чунки заёмлар тулов балансининг капиталлар харакати 
балансида акс этади. Курсатилан субсидиялар, маълум даражада жорий баланснинг 
моддалари буйича такчилликни камайтиради. Товарлар харакатини узида акс эттирган 
бегараз ёрдамлар ривожланаётган мамлакатлар импортида акс этади. 

Айрим озодликка чиккан мамлакатлар учун «хизматлар» моддаси маълум мазмунга 
эга. Бунга, улар худудида чет эл хусусан, АКШ, Буюк Британия ва Франция харбий 
базалари ва кушинларини саклашдан келадиган даромадлар киритилади. Чет эл куролли 
кучлари мавжудлиги Кипр, Таиланд, Туркия, Бахрайн, Жанубий Корея, Самали ва 
бошкаларга хосдир. Ушбу мамлакатларда бу модда буйича тушумлар микдори бир канча 
млрд. АКШ долларига етади. «Хизматлар» моддасида илмий-техникавий айирбошлаш 
операциялари хам акс этади, яъни лицензиялар ва патентлардан фойдаланиш буйича 
тулов тушумлар (техник ёрдам, техник ва бошкарув тажрибасини бериш (ноу-хау). 
Купгина ривожланаётган давлатларга курсатилган операциялар буйича 
манфийколдикхос, чунки бу мамлакатлар илмий-техника тараккиётидан(ИТТ) ортда 
эканликлари сабабли, чет элдан катта микдорда лицензия ва патентлар сотиб олишади ва 
бу сохада, деярли хеч нарса четга сотмайди. Бу модда ИТТ шароити мухимлиги сабабли, 
мамлакатнинг «технологик баланси» деб номланади. 

«Куринмас» операцияларнинг мухим моддаларидан бири — бу «фойдаларни чет эл 
капиталига утказиш»дир. Жалб килинган инвестициялар ва кредитлар буйча (йилига 150 
млрд. АКШ долларидан куп) фоиз ва дивидендлар тулаш (асосий карз билан бирга) 
ривожланаётган мамлакатлар тулов баланслари холатини огирлаштириб куймокда. 
Лекин, Форс курфазидаги нефт казиб олувчи мамлакатлар (Кувайт, Саудия Арабистони, 
Бирлашган Араб Амирликлари), чет элда жойлаштирилган йирик капиталлари туфайли 
бу модда буйича мусбат колдикка эгалар. 

«Куринмас» операциялар баланси буйича колдик, тулов баланси якуний натижаси 
шаклланишида катта рол уйнайди. 

Бу операциялар буйича ривожланаётган мамлакатлар такчиллиги 1990 йилларда 
йилига 40 млрд. АКШ долларидан ошарди. 

Ривожланаётган ва ривожланган мамлакатларнинг капитал харакати баланси 
моддалари, таркибий нуктаи назардан деярли фарк килмайди. Капитал харакати хусусий, 
банк ва расмий капиталлар харакатларига булинади. Расмий капиталларга давлатлараро 
кредитлар, давлатлараро валюта-кредит ва молия ташкилотларининг заёмлари киради. 
ХВФ кредитлари эса, расмий ликвид захиралар моддасида акс этади. 1995 йилда 
ривожланаётган мамлакатлар узок муддатли ресурсларнинг умумий окими 205 млрд. 
АКШ долларини ташкил килди, шу жумладан, давлат йуналишларидан55 млрд. ва 
хусусий каналлардан 150 млрд. АКШ доллари микдорида. Бу мамлакатлардаги тугридан-
тугри чел эл инвестицияларининг умумий йигилган суммаси 620 млрд. АКШ доллари 
микдорида бахоланди. 

Тадбиркорлик ва ссуда капиталининг импорти, ривожланаётган мамлакатлар тулов 
балансига мураккаб ва карама-карши таъсир килади. 
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Жорий инвестиция операцияларининг бирламчи ва иккиламчи таъсир омилларини 
фарклаш керак. Бошлангич боскичда капитал импорти, импорт килувчи давлатнинг 
тулов балансини яхшилаш анъанасига эга. Бу бирламчи таъсир, кейинчалик, чет эл 
инвесторларига тегишли корхоналарда ишлаб чикарилаётган товарлар эспортини 
иккиламчи усиши билан мустахкамланиши мумкин. Иккиламчи таъсир шундан 
иборатки, бир канча вактдан кейин ривожланаётган мамлакатнинг тулов баланси, унинг 
ахволини ёмонлаштирувчи анъана таъсирини сеза бошлайди. 

Биринчидан, ишлаб чикариш шаклидаги импорт ривожланаётган мамлакат янги 
саноат курилиши учун асбоб-ускуна, хом-ашё ва материалларнинг келиб тушишини 
рагбатлантиради, яъни импорт усади. 

Иккинчидан, мамлакат лицензияга, патентлар ва чет эл капитали импорти билан 
боглик бошка хизматлар туловига валюта сарфлашга мажбур булади. Кейинчалик жалб 
килинган чет эл капитали кулами усиши билан, мамлакат бу капиталдан фойдаланишдан 
тушган даромаддан, чет элга булган ажратмаларни оширишга мажбур. 

Нихоят, куп ривожланаётган мамлакатларда, узгарувчан сиёсий шароитда илгари 
куйилган чет эл капиталининг ривожланган мамлакатларга кайтиши сезиларли даражада 
ортади. 

Одатда, ривожланаётган мамлакат тулов балансига ижобий таъсир, асосан, 
капитални жалб килиш буйича амалга оширилган бошлангич операция даврида 
кузатилади. Лекин, кейинги йилдан бошлаб, унинг тулов позициялари усиш тартибда 
ёмонлаша бошлайди ва киска вакт утгандан кейин, мамлакат хар йили чет эл 
инвестициясини жалб килишдан соф зарар куради. Факат бир нечта ривожланаётган 
давлатлар (янги саноат мамлакатлари ва узок Шарк худудлари) мамлакат ичида чет эл 
капиталидан самарали фойдаланганлари ва товар экспортини кучайтир-ганликлари 
туфайли, кузатилаётган модда буйича туловларнинг салбий натижаларини олдини ола 
бошладилар. Айтилганлардан куйидаги хулосалар килиш мумкин: 

1. Капитал импортининг ривожланаётган мамлакат тулов балансига таъсирининг 
умумий таъсири, чет эл инвестицияларининг усиш жадаллигига, капитал фойдасига 
булган меъёрлар ва чет элга чикарилаётган хамда мамлакатда колдирилаётган фойда 
уртасидаги мутаносибликларга боглик холда узгаради; 

2. Чет элга чикарилаётган фойданинг усиш жадаллиги, янги чет эл капитал 
куйилмаларининг усишидан ошса, тулов баланси маълумот чизигида кумулятив салбий 
таъсирни сезади; 

3. Янги капитал окими ва чет элга утказилаётган фойда уртасидаги мутаносиблик 
мамлакат учун салбий тус олиши билан, мазкур таъсирнинг пайдо булиши шунчалик тез 
булади; 

4. Ва аксинча, капиталнинг окими, четга чегирилаётган даромадларга ва фойда 
меъёрининг усиши жадаллигига караганда канчалик тез булса, чет эл капитали 
окимининг тулов балансига булган салбий таъсирини шунчалик юмшатади. 

Чет эл инвестициялари окими, уни кабул килувчи мамлакатларнинг саноат 
ривожланишини ва улар иктисодиёти умумий замонавийлашувини тезлаштиради. Шу 
билан бирга, хорижий тажрибадан маълумки, чет эл капиталини жалб килиш, 
ривожланаётган мамлакатлар олдида турган муаммолар ечимини топишга олиб 
келмайди. Аксинча, ушбу муаммолардан айримлари авж олганлигини куриш мумкин. 
Инвестицияларни, биринчи навбатда, фойдали жойлаштириш истикболи мавжуд булган 
мамлакатларга йуналтирилиши натижасида, ривожланишнинг нотекислиги кучаяди. 
Ушбу хорижий инвестицияларнинг факатгина оз микдори нихоятда колок ва уларга 
мухтож давлатларга тушмокда. 

Бир катор ривожланаётган мамлакатлар, 1970 йиллар охиридан бошлаб, уз 
капиталини экспорт килишга киришдилар. Унинг йиллик хажми 1990 йиллар уртасида 
30-35 млрд. АКШ доллари микдорида, деб бахоланган. Бу гурухга биринчи навбатда 
нефт казиб олувчи мамлакатлар, хамда Жанубий Корея, Малайзия, Бразилия, Мексика, 
Хиндистон ва бошкалар киради. 

«Кредитлар ва заёмлар» моддасини тахлилида шу нарсани назарда тутиш керакки, 
оддий максадларга чет элдан олинадиган кредитлар тулов балансининг такчиллиги 
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сифатида курилмайди. Биринчидан, куп ривожланаётган мамлакатлар учун кредит ва 
заёмлар доимий тусга эга, иккинчидан, кредитлар одатда, маълум лойихалар учун 
берилади. Салбий валюта-молиявий курсаткич булиб, катта молиявий кредитлар ва 
заёмлар, улар ичида эски карзларни коплаш учун, янги маблаглар (кайта 
молиялаштириш) олиш хисобланади. Жалб килинган молиявий маблагларнинг умумий 
суммасидаги, кайта молиялаштириш учун кредитларнинг салмоги, мамлакат молиявий 
ахволининг мухим курсаткичи хисобланади. 

Капиталлар харакати балансини тахлил килишнинг бош максади — тулов баланси 
жорий операциялар такчиллигини коплаш манбаларини хамда актив колдик суммасидан 
фойдаланиш йуналишини аниклашдан иборатдир. Тулов балансини мувозанатлаштириш 
учун, агарда, жорий битимлар баланси пассив булса, капитал харакати баланси буйича 
актив колдикка эришиш лозим. 

Баён килинганлардан келиб чиккан холда, ХВФ андоза чизмаси буйича, расман 
курсатиш шарт булмаган ривожланаётган мамлакат тулов балансини умумий колдигини 
хисоблаб чикиш мумкин. 

У жорий операциялар буйича, капиталлар харакати ва «хатолар» моддалари буйича 
колдикларнинг йигиндисига тенг. Бошкача айтганда, тулов балансининг умумий 
колдиги, узига валютали ва валютасиз операцияларни, хамда турли хил элементли 
баланслантирувчи моддаларни олади. Бу тулов балансининг умумий колдик 
курсаткичини сунъий хосил килади ва тахлилда, унинг кийматини туширади. Шунинг 
учун, бу курсаткич билан бир каторда, ривожланаётган мамлакатнинг халкаро хисоблари 
хакида тулаконли маълумот берувчи, жорий операциялар баланси колдигини хам доимо 
эътиборга олиш керак. 

Ривожланаётган мамлакатлар тулов балансларини тузиш усулларининг узига 
хос томонлари. Тулов балансининг андоза схемаси, хар бири уз тартиб ракамига эга 
булган, иложи борича, куп ташки иктисодий операцияларни камраб оладиган, 
балансларни тузишни кузда тутади. ХВФ чизмаси факатгина тулов эмас, балки хисоб 
балансини хам уз ичига олади. Жорий операциялар буйича валюта хисоб-китоблари, 
валютасиз операциялар билан, капиталлар харакати, хамда хисоб даврида валюта 
маблагларининг харакати булмаган, копланмаган узаро операциялар билан бирлашади. 
Тулов балансларининг андозавий чизмаси, уни моддаларининг ягона номенклатурасини 
кузда тутади. Жорий операциялар балансида хар бир модда куйидаги ёзувларга эга 
булади: дебет (туловлар), кредит (тушумлар) ва натижавий (колдик). Капиталлар ва 
олтин харакатининг балансида мажбурият-ларни оширувчи (капиталнинг окиб келиши +) 
ёки камайтирувчи (капиталнинг окиб кетиши -) ёзувлар акс этган. Мос равишда, 
мамлакат активларини оширувчи (капиталнинг окиб кетиши -) ёки камайтирувчи 
(капиталнинг окиб келиши +) хамда колдик ёзувлари мавжуд. 

ХВФ чизмасидан ташкари, айрим мамлакатлар операциялрни валюталарга булган 
холда, балансларни булимларга ажратиб тузишади. Биринчи навбатда, бу валюта 
гурухига кирувчи ёки узининг халкаро хисоб-китобларида маълум бир валютани мулжал 
киладиган ривожланаётган мамлакатларга тегишли. Ривожланаётган мамлакатлар тулов 
балансини тузишнинг айрим услубий томонлари, улар статистик хисобларининг етарли 
даражада эмаслигидан келиб чикади. Шу туфайли, айрим операциялар балансларда уз 
аксини топмасликлари ва кайд килинмаслиги мумкин. Айрим холларда, операция кисман 
акс этиши мумкин, мисол учун, факат дебет ёки кредит шаклида. Тулов баланси 
моддаларида акс этувчи суммалар микдори, хажми куп холларда оширилиб ёки 
камайтирилиб курсатилиши мумкин. 

ХВФ чизмаси буйича тулов балансларини тузиш услуби, кредит ва дебет 
ёзувларининг мос келиши талаб килинганлиги боис, ривожланаётган мамлакатлар, бу 
максадларда, «хатолар» моддасидан фойдаланадилар. У оркали, бир катор 
мамлакатларнинг валюта органлари, статистик маълумотлар ёки бирламчи хисоб 
хатоларини коплайдилар. Курсатилган бу модда буйича, куп холларда, катта суммалар 
утади ва шунинг учун, ривожланаётган мамлакатлар тулов баланс-ларида, халкаро 
хисоблар буйича реал холат тулик акс этмайди. Шу боис ХВФ, агарда валюта туловлар 
базасида хисобланган, курсатилган модда буйича утадиган сумма мамлакатнинг импорти 
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ёки экспортининг 10 фоизидан ошмаса (бу кийматларнинг энг каттаси хисобга олинади), 
тулов баланси коникарли тузилган деб хисоблайди. «Хатолар» моддаси буйича катта 
колдик, тулов балансини сезиларли хатолар билан тузилгани хакида далолат беради. 
Лекин, курилаётган модданинг йирик хажмдаги колдиги хам, аниклик кафолати була 
олмайди, чунки битим тулов балансида кайд килинмаса (мисол учун, контрабанда), 
унинг маълумотлари аник булмайди. Лекин, «хатолар» моддаси билан йукотиш керак 
булган, мувозанатсизликлар юзага келмайди. Бу модданинг катталиги хам, мамлакатдаги 
валюта назоратининг ва статистиканинг холати билан боглик. Умуман, ривожланаётган 
мамлакатлар тулов баланслари маълумотлари, ривожланган мамлакатларникига 
караганда, куп холларда, ишончсизрок булади. Куп ривожланаётган мамлакатлар хисоб 
балансини хам тузишади (халкаро талаблар ва мажбуриятлар мутаносиблиги). Бу 
баланслар колдиги, одатда, бир-бирига тугри келмайди. Мисол учун, капиталлар 
чикимини амалга ошираётган ОПЕК аъзолари булган мамлакатларнинг хисоб баланслари 
активдир, тулов баланси эса, нефт нархини тушиши пайтида, пассивдир. Мисол учун, 
1980-йиллар уртаси ва 1990-йиллар охирида, нефт импорт килувчи булган 
ривожланаётган мамлакатларга, иккала баланснинг хам пассив колдиги характерлидир. 
Бу балансларнинг фарки, капиталлар ва кредитлар харакати билан боглик булган 
операцияларнинг уларда акс этиши билан намоён булади. Агар, АКШ Бразилияга 100 
млн. АКШ доллари микдорида кредит берса, капиталларнинг окиб кетиши сифатида бу 
сумма кредитор-мамлакатнинг тулов балансининг пассивига ёзилади, хамда уни 
келажакда тулаши керак булган мамлакатга талаб сифатида, хисоб балансининг активига 
ёзилади. Бразилия кредит олгани боис, бу унинг тулов балансининг активида ва 
мамлакат карзи кайд килинган хисоб балансининг пассивида акс этади. 
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УЗИНИ-УЗИТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Кандай операциялар «куринмас» операциялар таркибга киради?  
2. «Шахсий утказмалар» «хукумат утказмалари»дан нимаси билан фаркланади?  
3. Капитал харакати моддаларида кайси капиталлар расмий капиталлар 

харакати дейилади?  
4. Жорий инвестиция операцияларининг бирламчи ва иккиламчи таъсир 

омиллари кандай фаркланади?  
5. Чет эл инвестиция окими, уни кабул килувчи мамлакатга кандай таъсир 

утказади?  
6. Капиталлар харакати балансини тахлил килишнинг бош максади нима?  
7. Ривожланаётган мамлакатлар тулов балансларини тузиш усулларининг 

кандай узига хос томонлари мавжуд?  
8. Хисоб баланси нима? 
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5.7. РИВОЖЛАНАЁТГАН МАМЛАКАТЛАР ТУЛОВ 
БАЛАНСИГА ТАЪСИР КИЛУВЧИ ОМИЛЛАР 

 Тулов балансига таъсир килувчи ички ва ташки омиллар фаркланади. Бир томондан, 
бу фарклар мамлакатда юз бераётган жараёнлар таъсири остида шаклланади ва 
мамлакатнинг халкаро мехнат таксимотида иштироки, ташки иктисодий алокаларнинг 
кенглиги, таркиби ва характери хакида тасаввур хосил килади. Бошка томондан, 
ривожланаётган мамлакатлар тулов баланси жахон хужалиги, валюта тизими, 
ривожланган мамлакатлардаги сиёсий холат билан боглик омилларни кучли таъсирини 
сезади. Тулов баланси холатига куйидаги асосий омиллар таъсир килади: 

1. Ривожланаётган мамлакатларнинг жахон хужалигидаги карамлик холати. 
Улар хиссасига дунё экспортининг 37,6 фоизи тугри келади. Бу мамлакатларнинг 
купчилигининг экспортида, халигача, дунё бозорида бахоси катта тебранишга эга булган 
хом-ашё, энергия ташувчилар, тропик мономаданиятлар катта салмокка эга. 

2. Ривожланган мамлакатлар иктисодиётининг доиравий узгаришлари. Утган 
асрнинг 70-90-йиллардаги дунё иктисодий ва молиявий инкирозлари, ривожланаётган 
мамлакатлар тулов балансларининг нобаркарорлигини оширади, биринчи навбатда улар 
махсулотига булган талабининг ва улар нархларининг тушиб кетишига олиб келди. 

3. Харбий харакатлар. Харбий йуналишдаги товарлар импортининг ошиши, 
ривожланаётган мамлакатлар тулов балансларининг ахволини ёмонлашишига олиб 
келади. 1990-йилларнинг биринчи ярмида, бу мамлакатлар йилига 30 млрд. АКШ 
долларини чет элдан, асосан АКШ, Франция, Буюк Британиядан курол-ярог сотиб 
олишга сарфлашганлар. 

4. Ривожланаётган мамлакатларнинг ташки молиявий манбаларга богликлиги. 
Чет эл капиталларининг окиб келиши, улар тулов балансларига икки томонлама таъсир 
килади, олдинги тушумлар купаяди, лекин туловлар муддати етиб келгани учун, карздор 
мамлакатлар карз суммасини хамда фоизлар ва дивидендлар тулашга мажбур булишади. 

5. Дунё савдоси шарт-шароитларидаги узгаришлар. Ривожланган 
мамлакатларнинг ривожланаётган мамлакатлар билан тенг хукукли булмаган савдоси, 
ривожланаётган мамлакатларнинг тулов балансларига салбий таъсир курсатади. Жахон 
бозоридаги монополияларнинг бахо кутариш сиёсати натижасида, ривожланаётган 
мамлакатларга экспорт килинаётган товарлар нархлар индексининг усиши, бу 
мамлакатлардан олиб чикилиб кетилаётган махсулотлар бахо индексининг ошишидан 
анча баланд. Бундан ташкари, «богланган» ёрдам хисобига ташилаётган товарлар нархи, 
одатда, бозордаги уртача нархлардан 20-40 фоиз юкори. 

ТМКларнинг фаолияти, ривожланаётган мамлакатлар иктисодиёти ва тулов 
балансларининг номутаносиблиги хамда нобаркарорлигини кучайтиради. Халкаро 
монополиялар, фирма ичидаги усаётган айланмадан уз максадларида фойдаланадилар. Бу 
эса, бахолар даражасига, халкаро иктисодий муносабатлар тузилмасига, халкаро мехнат 
таксимотидан келадиган фойдани таксимлашга таъсир курсатади, хамда ривожланаётган 
мамлакатларда божхона протекционизмининг кучайишига олиб келади. ТМКларнинг 
яширин ва очик операциялари, ривожланаётган мамлакатлар тулов балансларига салбий 
таъсир курсатади. 

Катор товарлар жахон нархларининг вакти-вакти билан булиб турадиган кескин 
кутарилиш ёки пасайиш чизиги буйича портлашлари, куп ривожланаётган мамлакатлар 
тулов балансларининг нобаркарорлигини оширади. Энергетик инкироз ва жахон 
инфляцияси шароитида, энергия ташувчилар, биринчи навбатда нефт нархлари усиши, 
нефт импорт килувчилар булган, ривожланаётган мамлакатлар тулов балансига ёмон 
таъсир килади. Вактинча нефт экспорт киладиган ОПЕК мамлакатларининг тулов 
балансларида йирик микдорда ижобий колдик шаклланди. 

1980-йиллар уртасида нефт бахосининг кескин тушиб кетиши (1982 йилдаги 1 
баррель учун 33,8 доллардан, 80-йиллар охири ва 90-йилларнинг иккинчи ярмида 14-16 
долларгача) ОПЕКка аъзо булган мамлакатлар тулов балансининг ёмонлашувига олиб 
келди. 
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6. Валюта-молиявий омиллар. Етакчи валюталар, хусусан АКШ долларининг ва 
нархларнинг нобаркарорлиги ривожланаётган мамлакатлар тулов балансларининг 
нобаркарорлигини оширади. 1971-1973 йиллардаги долларнинг икки девальвацияси 
хамда унинг курсини кетма-кет тушиши, валюта фойдасини пасайтириб, уларга кушимча 
зиён олиб келди. 1990-йилларнинг биринчи ярмида, доллар курсининг кутарилиши 
туфайли, ривожланаётган мамлакатлар — импорт килувчи ва карздор сифатида зиён 
курадилар, чунки халкаро мажбуриятларни коплаш учун Америка валютасини сотиб 
олиш уларга кимматга тушар эди. 1990-йилларнинг иккинчи ярмида, япон иенаси 
курсининг тушиб кетиши, Жанубий-Шаркий Осиёнинг бир катор мамлакатларининг 
(хусусан, Индонезия, Тайланд ва Филиппин каби) валюта-молиявий ахволини анча 
ёмонлаштириб куйди. Натижада, улар уз пул бирликлари девальвациясини утказишга 
мажбур булдилар. Умуман олганда, ривожланаётган мамлакатлар валютасининг 
девальвацияси экспортни рагбатлантиради ва товарлар импортини ушлаб туради. Лекин, 
купчилик мамлакатларнинг экспорт потенцияли ва товарлар ракобатбардошлиги унчалик 
катта эмас, импортга булган эхтиёжи эса, жуда катта. Буларнинг хаммаси, 
девальвациянинг улар тулов балансларига ижобий таъсирини пасайтиради. 

7. Ривожланаётган мамлакатларда инфляция тулов балансларига салбий 
таъсир курсатади, чунки нархларнинг ошиши, миллий фирмалар ракобатбардошлигини 
пасайтиради, экспортни огирлаштиради, товарлар импортини рагбатлантиради ва 
капиталлар окиб келишига ёрдам беради. 

8. Айрим ривожланаётган мамлакатларнинг, ривожланган давлатлар 
томонидан савдо-сиёсий дискриминация килиниши. Аксарият вазиятларда, савдо 
иктисодий муносабатлар яхши ривожланишига, АКШ ва унинг шериклари томонидан 
олиб борилаётган иктисодий санкциялар сиёсати, хаттоки айрим ривожланаётган 
мамлакатларга нисбатан бойкот эълон килиниши, мазкур мамлакатларнинг янада 
кашшокланишига олиб келмокда. Утган асрнинг 80-90-йиллари оралигида, шу каби 
санкциялар Ливия, Никарагуа, Куба, Афгонистон, Ирокка карши амалга оширилган ва 
айримлари ханузгача сакланиб колмокда. 

9. Ривожланаётган мамлакатлар тулов балансларини мувозанатлаштириш 
усуллари. Мавжуд такчилликни коплаш учун, одатда, вактинчалик усуллардан 
фойдаланилади: чет эл кредитлари ва капиталини олиб кириш. Ривожланаётган 
мамлакатлар Европа бозорларида кредит олишга харакат килишади, лекин бу манбаларга 
булган имконият чекланган. Одатда евробанклар, оз булсада ХВФдан кредит олган 
мамлакатларга кредит беришади ва унинг назорати остида баркарорлаштириш дастурини 
амалга оширади. Хусусий банклардан олиниши мумкин булган кредитлар киммат, 
айникса катта карзи булган мамлакатлар учун бу самарасиздир. 1980-йиллардан бошлаб 
(кейинчалик асримиз бошларида такроран) юкоридаги мамлакатларнинг айримларини 
Гарб мамлакатлари «кора» руйхатга киритишди. Саноати илгор мамлакатлар назорати 
остида булган хусусий банклар ва халкаро валюта-кредит ва молиявий ташкилотлар 
фаолиятининг мувофиклашуви хам ривожланаётган мамлакатларнинг ссудалар 
капиталининг халкаро бозорга кириши имкониятларии чеклаб куйилишига таъсир 
курсатади. Тулов балансларини мувозанатлаштириш учун, чет эл кредитларидан фаол 
фойдаланиш, ривожланаётган мамлакатлар ташки карзларини сезиларли усишига олиб 
келди (1990-йилларда, бу сумма жами 2 трлн. АКШ долларидан ортди). Уни тулаш, 
ривожланаётган мамлакатлар валюта ахволи нобаркарорлигини оширади. 

Тулов баланси такчиллигини коплашнинг якуний усули булиб, расмий олтин-валюта 
захираларидан фойдаланиш хизмат килади. Ривожланаётган мамлакатлар хиссасига 
жахон валюта захираларининг 41 фоизи, олтин захираларининг 17,9 фоизи тугри келади 
(1997 йил). Уларнинг катта кисми, ОПЕКка аъзо мамлакатларда ва айрим янги 
саноатлашган давлатларда тупланган. Ривожланаётган мамлакатлар, чет эл валюта 
захиралари, асосан, Гарб мамлакатларининг банкларида сакланганлиги боис, катор ёш 
мамлакатларга нисбатан, АКШ, Буюк Британия ва бошка мамлакатлар куллаши мумкин 
булган валюта чекланишлари ва валюта камаллари натижасида, уларни йукотиб куйиш 
хавфи мавжуд. Ривожланаётган мамлакатлар, жуда булмаганда, халкаро хисоб-китоблар 
ва ташки карларзни коплаш учун, олтиндан фавкулотда пул сифатида фойдаланишади. 
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Аксарият, ривожланаётган давлатлар, ХВФ томонидан берилган (бу ташкилотга 
киритилиши вактидаги «олтин квотани» кайтариб бериш тартиби асосида кайтариб 
берилган), улар учун капитал бадалининг 10-25 фоизга тенг булган, олтинни сотди. 1970-
йиллардан бошлаб, тулов баланси такчиллигини коплаш учун конвертирланадиган 
валюта сотиб олишда СДР кулланилади. Мамлакатлар Фонд оркали квоталар доирасида 
СДРни керакли чет эл валютасига алмаштириб оладилар ва улар билан уз ташки 
карзларини коплайдилар. Лекин, ривожланаётган мамлакатлар хиссасига СДР 
эмиссиясининг факат 1,4 кисми тугри келади. Бу маблаглар мамлакатлар орасидаги 
тулов балансига караб эмас, балки квота капиталига караб автоматик равишда 
таксимланади. Ривожланаётган мамлакатларнинг СДР эмиссиясини ошириш ва валюта 
ресурслари етмаётганларга ёрдам шаклида, улар таксимоти тартибини узгартириш каби 
талаблари, катор ривожланган давлатлар томонидан каршиликка учрамокдалар. 

Тулов баланси пассив колдигини коплаш манбаи булиб, субсидиялар, имтиёзли 
кредитлар шаклидаги чет эл ёрдами хам хизмат килади. Аксарият ривожланаётган 
мамлакатларнинг халкаро кредитларга тобелигидан фойдаланган холда, Гарб 
мамлакатлари ташки ёрдамини биринчи навбатда, ХВФнинг сиёсий-иктисодий 
талаблари билан боглашади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Тулов баланси холатига кандай омиллар таъсир килади?  
2. Ривожланаётган мамлакатларда тулов баланси такчиллигини коплашнинг 

якуний манбаси нима?  
3. Ривожланаётган мамлакатлар тулов балансига инфляция кандай таъсир 

курсатади?  
4. Мамлакатлар ташки карзларни кайси валютада тулайдилар?  
5. Ривожланаётган мамлакатларда тулов балансини мувозанатлаш усуллари 

кандай? 
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5.8. РИВОЖЛАНАЁТГАН МАМЛАКАТЛАР ТУЛОВ 
БАЛАНСЛАРИНИ ТАРТИБГА СОЛИШ УСУЛЛАРИ 

Ривожланаётган мамлакатларда тулов балансларини тартибга солиш учун,асосан, 
ривожланган давлатлардан карз олиш, экспортни рагбатлантириш, импортни ушлаб 
туриш, чет эл капиталини жалб килиш, капитал чикиб кетишини чеклашга каратилган 
турли усуллардан фойдаланилади: 

1. Дифляцион сиёсатни юритиш. 
2. Миллий валюта девальвацияси: самарадорликни таъминлаш учун ривожланаётган 

мамлакатлар экспорт ва импортга табакалаштирилган соликлар хамда субсидиялар 
куллашади, турли валюта курсларидан фойдаланишади (айрим вазиятларда иккита 
валюта бозорини ташкил этиш оркали). 

3. Валюта чекловларини куллаш. 
4. Молиявий ва пул кредит сиёсатини юритиш (экспорт килувчиларга бюджет 

субсидиялари, импортга булган соликларни протекционистик равишда ошириш, пул- 
кредит сиёсати инструментларини куллаш). 

5. Асосий моддалар шаклланиши пайтида, давлатнинг тулов балансига таъсир 
киладиган махсус чораларини ишлаб чикиш. Тартибга солишнинг мухим объекти, 
экспортнинг мономаданиятли эканлиги ва унинг диверсификациясини енгиш чизиги 
буйича савдо балансидир. Тартибга солиш, асосан, мамлакат ташки савдо таркибида 
сифат узгаришларга, биринчи эхтиёж предмети булмаган товарлар импортини чеклашга 
йуналтирилади. 

«Куринмас» операциялар буйича тулов ва тушумларни тартибга солиш максадида, 
ривожланаётган мамлакатлар куйидаги чораларни куллайдилар: 

• сайёхлик инфратузилмасини яратиш оркали хорижий сайёхларни жалб килиш;  
• ишчи кучи миграциясини тартибга солиш;  
• «транспорт», «сугурта» ва бошка моддалар буйича харажатларни камайтириш; 

Ривожланаётган мамлакатлар уз флотини ташкил этишга харакат килади. Улардан 
айримлари (Панама, Кипр, Гондурас, Хиндистон, Либерия ва бошкалар) йирик флотга 
эгалар, лекин унинг салмокли кисмини бошка байроклар остидаги кемалар ташкил 
килади. 1970-йиллар уртасидан бошлаб, нефт экспорт киладиган мамлакатлар уз 
флотини яратишга катта харакат киляптилар. Бунда улар, нефтни истеъмолчига етказиш 
йулидаги мухим бугинни халкаро нефт монополиялари кулидан тортиб олиш 
имкониятини куряптилар. Денгизга чикиш имкониятига эга мамлакатлар (Шри-Ланка, 
Хиндистон, Сингапур, Яман ва бошкалар), уз портларида чет эл кемаларига хизмат 
курсатишдан катта даромад оляптилар. Бундан ташкари, бошка транспорт хизматларидан 
келадиган валюта тушумларини ошириш учун Сурия, Ирок, Ливан, Эрон ва бошка 
мамлакатлар худудидан утган нефт кувурларидан фойдаланишни кенгайтирмокдалар. 
Денгизга чикиш учун етарлича даражада имкониятга эга булмаган мамлакатлар колади 
(Непал, Чад, Эквадор, Марказий Африка Республикаси ва купчилик Марказий Осиё 
мамлакатлари). Улар кушни давлатлар худудидан ташиш учун катта суммалар сарф 
килишга мажбур булмокдалар. 

Сугурта сохасида чет эл компанияларига карамликни камайтириш учун, айрим 
ривожланаётган мамлакатларда (Сурия, Жазоир, Шри-Ланка, Танзания, Замбия ва 
бошкалар) давлат секторида миллий сугурта компаниялар ташкил этилган, уларнинг чет 
эл сугурта компаниялари устидан назорати урнатилган. Бир катор мамлакатларда (Бирма, 
Эрон, Аргентина) сугурта буйича рискнинг катта кисмини давлат уз буйнига олади. 1965 
йилдан бахтсиз ходисалар рискларини кайта сугурталашнинг турт хавзасини ташкил 
этиш хакидаги Туркия, Эрон ва Покистон уртасидаги уч тарафлама келишув, 1960 
йилдан Денгиз сугуртаси буйича Осиё синдикати ва х.к. амал килмокда. Араб 
мамлакатлари нефтни кидириш, казиб олиш ва ташиш билан боглик операцияларга катта 
эътибор берадиган Араб давлатлари сугурта федерациясини туздилар. 
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Капиталлар харакатини тартибга солиш, одатда, чет эл капиталлари окиб келишига, 
уларнинг чикиб кетиши чегаралашга ва фойдани утказишни таъминлашга каратилган 
чора-тадбирларни кулламокда. 

Ривожланаётган мамлакатлар тулов балансларини давлатлараро тартибга солиш 
ХВФ оркали амалга оширилади. У макроиктисодий агрегатлар чоракларга булинадиган 
микдорий мулжаллар шаклидаги баркарорлаштирувчи дастурлари ишлаб чикилади. 
Миллий хусусиятларни инобатга олмайдиган Фонд чора-тадбирларини андозалаштириш, 
уларни сайланувчанлиги заифлигини оширади. Айрим холатларда, Фонд томонидан 
тавсия килинадиган талабни чеклаш каби анъанавий дефляцион чоралар, иктисодий 
усиш имкониятларини пасайтиради. Иктисодиётни баркарор-лаштиришнинг катъий 
дастурлари, ривожланаётган мамлакатлар тулов балансининг капитал куйилмалари 
сарфланишига мажбур килади, бу эса, иктисодий усишни чегралайди. Ривожланаётган 
мамлакатларда катта ташки карзлар мавжудлиги шароитида, кредитор давлатлар (Париж 
клуби) карз олган мамлакат, факатгина ХВФнинг баркарорлаштириш дастурини кабул 
килган холдагина, карзларни кайта куриб чикишга рози буладилар. 

1970-йиллар охирларида, тулов баланси такчиллигининг таркибий тусини тан 
олинишига асосланган, уни халкаро тартибга солиш концепцияларида, иктисодиётни 
баркарор-лаштириш даври узайтирилди ва унинг таркиби узгарди. ЖТТБ дастурларига 
мослаштирилиб тузилган, ХВФнинг баркарорлаштирувчи дастурлари, факат талабга 
таъсир килувчи чораларни эмас, балки таклифга иктисодиётнинг тармок таркибини 
замонавийлаштириш чизиги буйича, ялпи таклифнинг камчиликларига иктисодий усиш, 
капитал куйилмалар стратегияси билан боглик тузатишларни киритишни уз ичига олади. 
ХВФ томонидан тавсия килинган тулов балансини тартибга солиш чоралари тупламини 
кенгайтириш, карздор мамлакат иктисодиёти тармок таркибидаги мувозанатсизликларни 
йукотиш йули оркали, баркарорлаштирувчи дастурларнинг янги чизмаси ишлаб 
чикилишида, унинг ЖТТБ билан хамкорлигига ёрдам беради. Бундан ташкари, ХВФ 
1990-йиллар бошидан, нихоятда ёмон ахволда колган мамлакатларга шошилинч 
молиявий ёрдам курсатиш буйича мувофиклаштирувчилик ташаббуси билан чикяпти. 
Такдим килинаётган ресурслар «тупламига» факатгина ХВФ маблаглари эмас, балки бир 
катор ривожланган давлатлар (биринчи навбатда АКШ, Япония ва ГФР) ва йирик 
хусусий банклар маблаглари хам киради. 1995 йилда Мексика иктисодиётини куткариш 
учун ХВФ бу мамлакатга 48 млрд. АКШ доллари хажмида молиявий ресурслар беришни 
ташкил килди. 1997 йилда, худди шундай, Таиландга 17,2 млрд. АКШ доллари, 
Индонезияга 40 млрд. АКШ доллари ва Корея Республикасига 58 млрд. АКШ доллари 
микдорида ёрдам ажратилган эди. ХВФнинг шундай шошилинч чоралари, бу 
мамлакатлардаги иктисодий ахвол баркарорлашишига ёрдам берган булса хам, 
ривожланаётган мамлакатлар иктисодиёти ва валюта молиявий ахволидаги салбий 
силжишларни очиб бериши томонидан, ХВФ катта нуксонларга эга эканлигини 
курсатди. 

Ривожланаётган мамлакатлар тулов баланслари муаммолари. Ривожланаётган 
мамлакатлар тулов балансини тахлил килганда, уларни икки асосий гурухга ажратиш 
максадга мувофикдир: бир томондан, булар нефт импорт килаётган купчилик 
ривожланаётган мамлакатлар. Уларнинг тулов баланслари доим такчилдир (1980 йилда 
56,5 млрд. 1990 йилда 17,8 млрд, 1997 йилда 40 млрд. АКШ долларидан ортик); бошка 
гурух ОПЕКка кирувчи, нефт ишлаб чикарувчи ва экспорт килувчилардир. Уларнинг 
тулов баланслари узок муддат ичида (1982 йилгача) актив эди, бу эса, уларни катта 
валюта захираларни туплашига олиб келди. 

Нефтни импорт килувчи, ривожланаётган мамлакатлар тулов баланслари. 
Улар тулов балансларининг доимий такчиллигига, иктисодиётнинг ривожланишида 
ташки дунёга карамлик, халкаро мехнат таксимотида тенг хукуксиз иштироки асос 
булади. Ташки савдонинг мувозанатсизлиги — савдо шароитлари, экспорт ва импорт 
нархларининг ёмон мутаносиблиги билан аникланади. Ривожланган мамлакатлар 
товарлари нархларини ошириш ва ривожланаётган мамлакатлар анъанавий экспортидаги 
катор товарлар нархларининг пасайиши савдо шароитини намоён булишидан иборатдир. 
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Ривожланаётган мамлакатлар ривожланган давлатларга «куринмас» операциялар 
буйича туловларни амалга оширишидан йирик хажмда валюта йукотадилар. Мисол учун, 
ташки савдо операцияларини ривожланган мамлакатларнинг сугурта компанияларига 
сугурта ва кайта сугурта килганларида, денгизда юк ташишда ривожланган 
мамлакатларнинг флотидан фойдаланишда ва х.к. Ривожланаётган мамлакатларнинг 
харажатлари, айникса фоиз ва девидендларни утказиш буйича, фойдани утказиш буйича 
такчиллик усиб бораяпти (983 йилда 37 млрд., 1996 йилда 64 млрд. АКШ доллари). 

Нефт импорт килувчилар булган ривожланаётган мамлакатларнинг жорий 
операциялар буйича тулов баланслари тизимли равишда пассив колдикка эга булмокда. 

Тулов баланси ёмонлашишининг олдини олиш учун, ривожланаётган мамлакатлар 
жорий ва молиявий операциялар буйича валюта чеклашларда дефляцион сиёсат 
куллайдилар. Лекин, бу сиёсат, иктисодий усиш учун зарур булган машина ва асбоб-
ускуналар импорти чекланиши ва ривожланаётган мамлакатлар ахолиси турмуш 
даражасининг тушиб кетишига олиб келувчи омилга айланади. 

Нефт эскпорт килувчи ривожланаётган мамлакатларнинг тулов баланслари. 
Катта валюта захираларини тулаганларига карамасдан, бу гурух мамлакатлар тулов 
баланслари нобаркарорлигича колмокда. 1970-йилдаги уларнинг халкаро хисоблар 
балансининг катта актив колдиги, 90-йиллар бошида нефт нархи ва унга булган 
талабнинг тушиб кетиши натижасида такчиллик томон узгарди. 

Нефт экспорт килишдан келган даромадларнинг кискариши, катор ОПЕКка аъзо 
мамлакатларнинг илгор Гарб мамлакатлари банкларидан пулларини кайтариб олишига 
сабаб булди. 

Катор давлатлар (Нигерия, Эрон, Ирок, Ливия) жахон ссуда капиталлари бозоридан 
маблаг олишни оширишга мажбур булдилар. 

Аксарият нефт казиб олувчи мамлакатларнинг капитал харакати баланси салмокли 
актив колдикка эга, чунки чет эл монополиялари катта фойда сабабли, бу мамлакатларга 
капитал куйишга харакат килмокдалар. Капиталнинг йирик эспорт килувчиси булган, 
айрим ОПЕКка аъзо мамлакатлар тулов балансининг бу булими буйича пассив колдикка 
эгалар. 

ОПЕКка аъзо мамлакатлар тулов балансларининг ахволи, уларнинг табакаланиши 
сабабли бир хил эмас. Саудия Арабистони, Кувайт, Бирлашган Араб Амирликлари 1990-
йиллар урталарида, тулов балансларининг актив колидигига ва катта олтин-валюта 
захираларига эга булганлар. Шу вактнинг узида, Нигерия, Венусуэла, Жазоир, Габон ва 
бошка мамлакатлар уз ташки туловлари такчиллиги туфайли, жахон ссуда капитали 
бозоридан карз олганлар. 

Шундай килиб, ривожланаётган мамлакатлар тулов балансларининг баркарор 
эмаслиги, уларнинг халкаро мехнат таксимотидаги карамлиги ва тенг хукукли булмаган 
иштироки хусусиятларидан келиб чикадиган, фундаментал сабабларга эга. Бундан 
ташкари, бу давлатларнинг халкаро хисоблари номувозанатлигининг мухим сабаби — 
саноатлашиш ва иктисодий усишни рагбатлантириш максадида, уларнинг валюта 
ресурсларига булган эхтиёжининг кескин усганлигидир. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Тулов балансини тартибга солиш усулларини санаб беринг.  
2. Нима сабабдан, аксарият ривожланаётган мамлакатлар уз флотларини барпо 

килишга интилишадилар?  
3. Сугурта сохасида чет элга карамлик деганда нима тушунилади?  
4. Ривожланаётган мамлакатларда тулов балансини давлатлараро тартибга солиш 

ким томонидан амалга оширилади?  
5. Баркарорлаштирувчи дастурлар нима?  
6. Ривожланаётган мамлакатлар тулов балансидаги асосий муаммоларни 

тушунтиринг.  
7. Нефт импорти билан шугулланувчи мамлакатлар тулов баланслари кандай 

ахволда? 
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5.9. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИНИНГ ТУЛОВ БАЛАНСИ 

Узбекистон Республикасининг «Валютани тартибга солиш тугрисида» ги конунига 
мувофик, тулов балансини тузиш 1993 йилда Молия вазирлиги зиммасига юкланган. 
Узбекистон Республикаси Президентининг 1997 йил 15 майдан «Узбекистон 
Республикаси истикболни белгилаш ва статистика Давлат кумитасини, Макроиктисодиёт 
ва статистика вазирлигига узгартириш тугрисида» ги Фармонига мувофик, тулов 
балансини тузиш, уни амалга ошириш устидан назорат килиш, ушбу идорага 
топширилди ва унинг тузилмасида тулов баланси булими фаолият курсата бошлади. 

Якин кунларгача, тулов балансини тузиш буйича хар бир идоранинг вазифавий 
мажбуриятлари аник белгилаб берилмаган эди. Шу туфайли, маълумотлар бир неча бор 
йигилиб колишга, шунингдек, тулов баланси расмий статистиканинг баъзи 
курсаткичлари буйича номувофик-ликлар вужудга келди. 

Ушбу камчиликларни бартараф этиш максадида, Узбекистон Республикаси Вазирлар 
Махкамасининг Карорига мувофик, Молия вазирлиги, Иктисодиёт вазирлиги, Марказий 
банк ва Ташки иктисодий алокалар Агентлигининг масъул ходимларидан 
мувофиклаштирувчи идоралараро ишчи гурухи тузилиб, келишув баённомаси имзоланди 
хамда тулов баланси маълумотлар баъзаси ва статистикани мувофиклаштириш буйича 
хамкорлик ишлари режаси ишлаб чикилди. 

Мазкур идоралараро ишчи гурухи томонидан амалга ошириладиган тулов баланси 
тузиш жараёни, уч боскични уз ичига олади: 

1. Олинган ахборотни хар бир идора даражасида йигиш, текшириш ва бахолаш; 
2. Компьютер воситаларидан фойдаланиб, кодлаштириш умумий тизимини куллаш 

асосида, турли манбалар буйича маълумотларни текшириш. Ушбу усулдан савдо 
статистикаси маълумотларини йигишда фойдаланилмокда: божхонадан олинган 
маълумотлар, корхоналардан олинган ахборот билан солиштирилмокда. Бу боскичда, 
Марказий банк вазифасига тижорат банклари такдим этган хисоб-китобларни кайта 
ишлаш йули билан, касса асосида тулов балансини тузиш киради. Бу ерда, банк 
хисоботлари оркали олинган ахборотни корхоналардан олинган ахборот билан 
таккослаш мумкин; 

3. Битимларга асосланган тулов балансининг сунгги вариантини, касса асосида, 
тулов балансидан ажратиш йули билан ишлаб чикилади ва суровнома маълумотлари 
моддий ресурслар руйхатга олинган ахборот билан алмаштирилади. Ушбу боскичга, 
зарурат булганда, кушимча тузатишлар киритиш ва бахолаш мумкин.Ахборот йигишни 
яхшилаш учун, тулов балансини тайёрлашда, Узбекистон Марказий банки резидент ва 
норезидентлар орасидаги битимлар буйича хисоб-китобларга асосланган, банк 
хисоботлар тизимини такомиллаштиришни режалаштирмокда. Бундан ташкари, 
ХВФининг махсус миссияси, тулов балансининг статистикасига доир техник ёрдам 
курсатиш максадида, норезидентлар хисобвараклари ва битимлари позициялари буйича 
интеграцияланган статистика хисоботлари беришни билдирувчи, ёпик тизимдан 
фойдаланишни тавсия этди. 

Тулов балансининг асосий муаммолари: 
Республиканинг асосий саноат товарлари буйича импортга карамлиги, валюта 

курсларининг юкорилиги — тулов балансининг холатига таъсир этувчи жиддий 
макроиктисодий муаммолардан биридир. Пахта, олтин, бошка рангли металлар 
сохасида кудратли иктисодий имкониятларга эга булган Узбекистон, ушбу товарларнинг 
жахон нархларидаги пасайиш анъанаси давомийлигидан азият чекмокда. 

Муаммонинг иккинчи томони шундаки, мамлактнинг асосий экспорт 
махсулотлари булган — пахта, олтин, мис ишлаб чикаришни тухтовсиз 
купайтириб бориш мумкин эмас. Учинчидан, халкаро тажриба шуни 
курсатадики, иктисодий усиш суръатлари юкори булиши учун импортни 
ошириш талаб килинади. Импорт чекланган бир пайтда, иктисодий усишда 
юкори суръатларга эришиш кийин булади. Бирок, импортнинг экспортга 
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нисбатан юкори суръатларда усиши, тулов балансининг такчиллигига 
хамда мамлакатнинг макроиктисодий ахволи бекарор булишига олиб 
келади.Валюта курсларининг юкори булиши, расмий, тижорат, «кора» 
курсларнинг мавжудлиги, расмий курс билан «кора» курс уртасидаги 
фаркнинг катта булиши, валюта даромадлари окилона кайта 
таксимланмаслигига олиб келади. Иктисодиётнинг саноат секторини 
маълум даражада рагбатлантиришни четлаб, фойданинг асосий кисми, 
валюта маблагларини конвертирлаш максадида ёки импорт истеъмол 
товарларини сотиб олиш йулларига эга булган савдо тузилмаларига, чет эл 
компанияларига ва ахолининг нисбатан бой катламларига утиб кетади. 
Бундан бюджет, кишлок ахолисининг купчилик кисми ютказади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Узбекистон Республикасида тулов баланси тузишнинг хукукий асослари 
нималардан иборат?  

2. Мамлакатимизда тулов балансини тузувчи орган ким?  
3. Тулов балансини тузиш нечта боскичдан иборат?  
4. Узбекистон Республикасида тулов балансининг асосий муаммолари 

нималардан иборат?  
5. Узбекистон Республикасида экспорт ва импорт операцияларининг тулов 

балансига таъсирини изохлаб беринг. 

«ХОФФМАН ЛЯ РОШ» (HOFFMAN LA ROCHE) ВА «ДЖЕНЕНТЕК» 
(GENENTECH INC.)НИНГ БИРЛАШУВИ 

 

АКШ биотехнология саноатининг фахри — «Дженентек Инк», 1990 йил февралида уз 
акцияларининг асосий кисмини Швейцариянинг тиббиёт махсулотлари ишлаб чикарувчи 
йирик компанияси «Рош Холдинг» (Roche Holding)га сотилишини эълон килди. 

Битим буйича «Рош» «Дженентек»нинг 60 фоиз акциясини сотиб олишга 2,1 млрд. 
доллар сарфланиши лозим эди. «Дженентек»нинг асосий махсулотлари — бу, инфарктдан 
кейинги жарохатларни даволаш учун ва усишдан тухтаган болаларга мулжалланган 
гармонлардир. Компания томонидан ишлаб чикариладиган энг машхур дори-дармонлар 
сифатида «Валиум» (Valium) ва Либриум (Librium) каби транквилизаторларни курсатиш 
мумкин. 

Биотехнология саноатини ларзага солган ушбу битим, Уолл Стритда маъкулланди. 
Мазкур битим, янги дориларни ишлаб чикариш ва чет элда сотиш харажатларини 

хамкорликда молиялаштириш максадида, фармацевтика компаниялари томонидан амалга 
ошириладиган бирлашувлардан биридир. Битимга, янги технологияларни ишлаб чикарувчи 
америка компания-ларини хорижликлар сотиб олишидан ташвиш ортаётган пайтда 
эришилди. Биотехнология саноати АКШ саноатининг йирик сохаларидан бири хисобланиб, 
унлаб унча катта булмаган корхоналардан ташкил топган. 

«Дженентек» ва «Рош»нинг расмий вакиллари «Дженентек» автоном холда ишлайди, 
унинг акциялари эса, ошкора сотилади, шунинг учун хам ушбу битим муаммо келтириб 
чикармайди, деган фикрда эдилар. 

Cунги 2 йил давомида акцияларининг нархи тушиб кетган «Дженентек», хорижий 
хамкор билан бирлашиш, биржадаги уринишлардан кура, купрок молиявий маблаглар 
окимини юзага келтиради деган карорга келди. 1987 йилги молиявий инкироздан сунг, 
купчиликбиотехнологик компаниялар молиявий маблаглар окимини жалб килиш масаласида 
кийналиб колган эдилар. 

«Рош» компанияси «Дженентек»нинг колган акция-ларини хам кейинги 5 йил ичида 
бутунлай сотиб олишни кузлаган булсада, айни пайтда корхонани мустакил холда фаолият 
юритиши хамда амалдаги бошкарувни саклаб колиш фикрига эга эканлигини эълон килди. 
13 аъзодан иборат «Дженентек» директорлар Кенгашида «Рош» атиги 2 овозга эга булди. 

Одатда, йирик компаниялар билан унча катта булмаган, юкори технологияли 
компанияларнинг бирлашуви, кичикрок компаниядан олимлар ва менежерларни ишдан 
кетишига сабаб булади. Бунинг олдини олиш хамда «Дженентек» ходимларининг 
тадбиркорлик ташаббусини саклаб колиш максадида, «Рош» юкоридагича карорни кабул 
килди. 

Келишилган битимга мувофик, «Рош» муомаладаги «Дженентек» акциялари ярмини, 
хар бир акция учун 35 доллар тулаб (шундай 65% акцияни ёпилиш кийматини 21,75 долларга 
тенгдан ортик бахода) олиш керак эди. Ушбу шартлар эълон килингандан кейинги савдо 
кунида акциялар бахоси 8,125 долларга усиб, ёпилиш бахоси 29,875 долларни ташкил этди. 
«Рош» шунингдек, «Дженентек» капиталини кенгайтиришга 492 млн. доллар куйилма 
килиши хамда янги чикарилган акцияларни сотиб олиш оркали «Дженентек» капиталидаги 
улушини 60 фоизга етказиши керак эди. 

«Дженентек» бошкарувининг таъкидлашича, компаниянинг молиявий ахволи унчалик 
ёмон булмасада янги махсулотлар ишлаб чикариш учун компаниянинг инвестицияларга
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эхтиёжи ортган. Иккала компания расмийлари — мазкур битим «Рош»ни биотехнология 
сохасидаги энг тажрибали хисобланган «Дженентек» нинг илмий потенциали ва 
тажрибаларидан фойдаланишига имконият берилишинибилдиришган. Компаниялар 
мустакил равишда фаолият юритсада, энди улар махсулотларни бир-бирига сотиш хакида 
шартномалар тузишлари хамда «Дженентек»нинг Европа бозоридаги маркетинг 
позицияларини мустахкамлашлари мумкин. Компанияларнинг фикрича, кушмакелишувлар 
мунозаралар оркали ишлаб чикилиши ва узаро хурмат асосида курилиши керак. 

Фармацевтика сохасидаги бирлашувларнинг натижаси сифатида «СмитКлайн Бэкмэн 
корпорейшн» (SmitKline Beckman Corporation, CША) ва «Бичэм груп Пи Эл Си» (Beecham 
Group P.L.C., Буюк Британия)ни бирлашувини, «Бристал-Майерс Компании» (Bristol-Myers 
Company, АКШ) ва Скуибб корпорейшн (Squibb Corporation) уртасидаги битим, шунингдек, 
«Рон-Пуленк Эс А» (Rhone-Poulenc S.A., Франция) ва Рорер групп (Rorer Group, 
АКШ)ларнинг бирлашувини курсатиш мумкин. 

1980-йилларнинг охирида, янги технологияларни ишлаб чикиш харажатларини 
компаниялар уртасида таксимлаш максадида, трансмиллий кушма битимлар натижаси 
сифатида бир канча консорциумлар ташкил этилди. 

Мазкур битимлар инвестицияларни кабул килаётган реципиент мамлакатда янги 
корпоратив кушма корхоналарни ташкил этишга олиб келмаган булсада, улар келажакда 
кушма корхоналар ташкил килиш максадини кузлайдилар. 

Масалан, АйБиЭм (IBM) ва «Сименс» (Siemens) биргаликда компьютер хотираси учун 
микросхемаларни такомиллаштириш кушма лойихасини амалга оширмокда. Ушбу 
хамкорликдан кузланган асосий максад — Япон компанияларини яримутказкич ускуналар 
бозоридаги монополиясига бархам бериш хамда динамик оператив эслаб колувчи 
курилмаларнинг интеграл схемаларга асосланган, янги авлодини яратиш билан боглик 
харажатларни компенсациялашдан иборат. 

1990 йилда компаниялар кушма лойихани эълон килганларида, бозор интеграл 
схемаларнинг 4 Мбит (млн. бит) хажмли тури кенг таркалган эди. АйБиЭм ва 
«Сименс»фирмаларининг хамкорликдаги саъй-харакатлари натижасида 64 Мбит хажмли 
схемалар ишлаб чикарилди. 
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VI БОБ.  ХАЛКАРО МОЛИЯ ТАШКИЛОТЛАРИ ВА 
ДАВЛАТ ФОНДЛАРИ 

6.1. ХАЛКАРО САВДОНИ АМАЛГА ОШИРИШДА ТУКНАШ 
БИТИМЛАР 

Халкаро савдони молиялаштириш хар доим хам етказиб берилган товар ёки 
курсатилган хизматлар учун пулли хисоб-китоб ёрдамида амалга оширилавермайди. 
Халкаро савдонинг бундай шакллари (куринишлари) учун тукнаш битимлар кулланилади. 
Назария ва амалиётда «тукнаш битимлар» тушунчаси барча битимлар куринишини уз 
ичига олади, бунда товарлар ёки хизматларни экспорт килувчи, импорт килувчи (ёки 
импорт килувчи мамлакатнинг бошка мол етказиб берувчиси)нинг товарларни (ёки 
хизматларини) кабул килиб олиш мажбуриятини олади. Шундай килиб, экспортга мол 
етказиб беришлар, кисман ёки тулик молиялаштирилади, яьни компенсацияланади. Шу 
сабабли «компенсациялар» тушунчаси купинча тукнаш битимларнинг барча куринишлари 
учун умумлаштирувчи (жамловчи) бирлик сифатида ишлатилади. Умуман тукнаш 
битимлар 4 гурухга ажратилади: 

1) бартер — бу иккита шерик, масалан, мол етказиб берувчи (экспорт килувчи) ва 
сотиб олувчи (импорт килувчи) уртасидаги тугридан-тугри (бевосита) товар 
айирбошлашдир. 

2) компенсация — бу узи етказиб берган мол учун, кисман ёки тулик товар (ёки 
хизмат) билан тулашга розилигидир (бу ерда, учинчи шерик ёки бир неча фирмалар 
кушилиши хам мумкин. Ва уларга, компенсация буйича мол етказиб бериш мажбурияти 
юклатилади): 

• тулик;  
• кисман. 

3) тукнаш харидлар (counterpurchase) (бир-бирига мол етказиб беришлар, параллел, 
узаро боглик, мажбурият юклайдиган, мажбуриятли икки томонлама бир-бирини такозо 
килувчи битимлар). Бу ерда мол етказиб берувчи, экспорт килувчи белгиланган муддатда 
узи етказиб берган товарлар кийматининг муайян фоизи микдоридан товарларни узи ёки 
учинчи шахс оркали сотиб олиш мажбуриятини олади. 

4) Махсулот оркали тулаш. Бу тушунча барча битимларни уз ичига олади, бунда 
сотиб олувчи (импорт килувчи) мол етказиб бериш кийматини, хусусан, товарлар савдо-
сотигининг келажакда шу товар ишлаб чикариладиган асбоб-ускуна ва дастгохлар 
кийматини тулик ёки кисман тулайди.  

Узбекистонда халкаро савдони молиялаштириш. Узбекистон савдо алокаларини 
молиялаштиришни ривожлантиришга зарурат сезмокда. Бунинг учун тегишли иктисодий 
бошкарув муайян даражадан жорий операциялар буйича хисобларнинг такчиллиги, урта 
муддатли капиталга булган мухим талаб, хукуматнинг инвестиция дастури томонидан 
молиялаштиришга кафолат бериши лозим. Халкаро муносабатларга киришишда 
Узбекистон нол (яъни, соф) баланс билан иш юрита бошлади. 1992 йил ноябр ойида у нол 
вариантли битимни имзолади ва ушбу битимга кура, собик СССРнинг ташки маблаглари 
ва мажбуриятлари Россияга берилди. 1995 йил охирига келиб, Узбекистон халкаро 
агентликлардан мухим ахамиятга эга булган маблагларни олди ва бу маблагларнинг 
кредиторлари, савдони молиялаштиришни таъминлайдиган тижорат банклари булдилар. 
Жахон банки томонидан мухим молиялаштиришлар учун йул очиб берган ХВФнинг 
кредити келишиб олинди. Узбекистон ЕТТБдан бир канча кредитлар олган. Деярли, 
купчилик карзлар давлат томонидан олинган, лекин уларнинг орасида хусусий сектор 
томонидан олинган айрим карзлар хам бор. Молия вазирлиги ташки карзлари буйича 
шартномаларни тузишни назорат килишга жавобгардир. Бу сохада мухим операцион 
жавобгарлик Узбекистон Миллий банкига юклатилади ва у давлат манфаатларига мос 
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кредит битимларини тузади хамда хукуматга карзларни бошкариш буйича техник 
ёрдамни таъминлайди. Узбекистон захиралари мамлакатимизда ва шунингдек, 
ривожланган Гарб мамлакатларининг етакчи банкларида хукумат захиралари сифатида 
сакланади. Жахон банкининг Марказий Осиёдаги расмий миссияси утказган 
тадкикотларига кура, Узбекистоннинг ташки молиялаш-тиришга булган умумий эхтиёжи 
1993-99 йилларда тахминан 5 млрд. АКШ долларини ташкил этди. Халкаро банк 
республикага 1 млрд. АКШ доллари микдоригача маблаг беришга тайёр эканлигини 
билдирди. Иктисодий ислохотларнинг самарадорлиги, бозор иктисоди ривожланиш 
ютуклари ва хорижий инвесторларнинг ишончини козонган холда миссия умумий 
туловлар микдори 3-3,5 млрд. АКШ долларига етиши мумкинлигини таъкидлади. 

Узбекистонда охирги икки йилда, ташки савдони эркинлаштириш йуналишида мухим 
кадамлар куйилди: экспорт килишда чекланган товарлар сонини 176 тадан 4 тагача 
камайтирилди; республикалараро савдога куйилган чеклашлар кискартирилди; собик 
Иттифок республикалари билан икки томонлама битимлар имзоланди. Мадомики, 
товарлар импорти катта кисми давлатнинг улгуржи буюртмаларига боглик булиб, 
стратегик товарлар экспорти эса, давлат томонидан назорат килинар экан, ушбу сохани 
эркинлаштиришга каратилган сиёсат юритилишига карамасдан, ташки савдонингн 
марказлашганлик даражаси хали хам юкорилигича колмокда. Бу айникса, пахта 
масаласида аник куринади. Давлат махаллий ишлаб чикаришнинг 60 фоизгача сотиб 
олади. 

Ташки иктисодий алокалар Агентлиги (шу ном билан аталадиган собик вазирлик), 
узининг 10 га якин савдо компаниялари билан экспорт-импорт операциялари буйича 
асосий хамкорлик килади. Бу ташкилот давлат захираларидан пахта сотиб, ташки савдо 
буйича энг катта товар айланмасига эга. Экспорт ва импорт килувчилар ташки иктисодий 
фаолият катнашчиси лицензиясини олиш учун Ташки иктисодий алокалар Агентлигида 
руйхатдан утишлари шарт. Хорижий фирма импорт ёки экспортга лицензия олиши учун 
куйидагиларни Ташки иктисодий алокалар Агентлигида куриб чикиш учун такдим 
этилиши шарт. Харид килиш(сотиш) хакидаги имзоланган битим нусхаси, товарнинг 
келиб чикиши тугрисидаги гувохнома ёки хужжат расмий баёноти, Молия вазирлигининг 
гувохномаси — низом, хорижий хиссадорлар тугрисида умумий маълумот, яъни компания 
номи, расмий манзиллар, руйхатдан утказиш жойи ва вакти, компанияга хизмат 
курсатиладиган банкнинг тавсияномалари, бошкарувчининг исми ва фамилияси хамда 
миллати курсатилади. Ташки иктисодий алокалар Агентлиги шунингдек, лицензиялашни 
талаб киладиган товарлар хамда хукуматлараро битимларда курсатилган товар буйича 
шартнома ва битимлар буйича руйхатдан утказади ва маслахатлар беради. Ташки савдо 
фаолиятини эркинлаштириш, экспорт-импорт операцияларини тарифли ва нотарифли 
бошкаришни яхшилаш, экспорт махсулотларини ишлаб чикаришни кенгайтиришни 
рагбатлантириш максадларида 1997 йилнинг 10 октябрида Узбекистон Республикаси 
Президентининг «Товар (иш ва хизматлар) экспортини рагбатлантириш буйича кушимча 
чора-тадбирлар тугрисида»ги Фармони кабул килинган. Республика экспорт 
потенциалини оширишни таъминлаш масаласини ечиш билан бирга, 1997 йил 1 ноябрдан 
бошлаб, Фармонга мувофик, махсус махсулотларнинг бир неча гурухларидан ташкари, 
барча товарлар учун хамда товарлар экспортини лицензиялаш учун экспортга бож 
туловлари бекор килинади. Ракобатбардош ва кайта ишлашнинг юкори даражасига эга 
булган махсулот ишлаб чикаришни кенгайтиришни иктисодиётни ислох килишнинг 
устувор йуналишларидан бири, деб хисобланган холда, 1997 йил 1 ноябрдан бошлаб, уз 
ишлаб чикариши махсулотини эркин ковертирланадиган валютада экспорт килаётган 
корхоналарга кушимча имтиёзлар берилди. Хусусан, уларга уз махсулотини олдиндан 
туловсиз ва аккредитив очмасдан, ваколатга эга булган банкларнинг кафолатлари билан, 
харидорларга хизмат курсатувчи ишчиларсиз ва амалдаги конунчиликда кузда тутилган 
валюта тушумлари кирими мухлатига амал килмасдан экспорт килиш хукуки берилади. 
Агар махсулот экспорти бозор нахларидан паст нархларда амалга оширилса, корхоналар 
учун соликка тортиладиган базаси экспорт махсулоти сотувининг хакикий нархларидан 
келиб чиккан холда хисобланади. Агар, экспорт килинаётган товарлар сотувининг умумий 
хажмидаги улуши 30 фоиз ва ундан купрокни ташкил этса, даромад солиги ставкаси 
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амалдаги ставкага караганда 2 баробарга пасайтирилади. Экспорт килувчи корхоналар 
учун кулай шароитлар яратишга каратилган рагбатлантирувчи омил булиб, Фармонда 
кабул килинган МДХ давлатларига уз ишлаб чикариши махсулотини эркин 
конвертирланадиган валютага экспорт киладиган корхоналарни акциз солиги ва кушимча 
киймат солигидан, агар хукуматлараро битимларда бошкалар кузда тутилмаган булса, 
озод килиш карори хисобланади. 

Урнатилган имтиёзлар манзилли йуналишга эга ва кайта ишлашнинг юкори даражаси 
билан экспортга тайёр махсулот ишлаб чикарадиган корхоналарни рагбатлантириш учун 
кабул килинган. Шу боисдан, курсатиб утилган имтиёзлар савдо-воситачилик 
ташкилотлари, шунингдек, хом-ашё (рангли ва кимматбахо металлар, кора металлар 
прокатига, нефт, таббий газ, пахта толаси) экспорт киладиган корхоналарга тааллукли 
эмас. 

Ташки бозорларнинг маркетинг тадкикотларини таъминлаш ва ишлаб чикарилаётган 
махсулотни реклама килиш максадида, Фармонга мувофик, барча мулк шаклидаги, уз 
ишлаб чикаришнинг махсулотини экспорт килувчи ишлаб чикариш корхоналарига 
хорижда консигнация шартларида товарларни етказиб бериш асосида, савдо уйлари ва 
ваколатхоналарга очишга рухсат этилади. 

Мамлакатда товар ишлаб чикарувчилар манфаатини химоя килишни таъминлаш ва 
ички бозорда улар ишлаб чикараётган махсулотнинг ракобатбардошлигини ошириш 
максадида, импортга янги, бирхиллаштирилган бож туловлари кайта куриб чикилди ва 
тасдикланди. Бунда 1998 йил 1 январдан бошлаб, божхона туловлари ставкаси товар (иш, 
хизмат)нинг божхона кийматида хисобланади. 

Экспорт-импорт операциялари билан шугулланадиган корхона ва ташкилотларнинг 
ахборот таъминотини яхшилаш максадида манфаатдор вазирлик ва идораларга жорий 
йилда давлат ташки савдо статистикаси маълумотларини туплаш ва кайта ишлаш 
тизимини такомиллаштириш буйича зарур чораларни амалга ошириш вазифаси 
юклатилган. 

Мамлакатлар ва ташкилотлар учун хеч кандай имтиёзли таъриф ставкалари мавжуд 
эмас. Компаниялар имтиёзли соликлар учун талабнома беришлари мумкин; бу талабнома 
факат Узбекистон РеспубликасинингВазирлар Махкамаси томонидан кондирилиши 
мумкин. 

Узбекистон 1994 йилда бош келишувда кузатувчи юридик макомини олишга 
талабнома берган булса хам, унинг тариф таркиби «Тарифлар ва савдо буйича бош 
келишув» билан боглик эмас. Бундан ташкари, мамлакат хали тарифларнинг 
мувофиклаштирилган тизимини ишлаб чиккани йук. 

Узбекистон Республикасининг Вазирлар Махкамаси фармойишлари асосида, Ташки 
иктисодий алокалар Агентлиги томонидан берилган лицензиялар буйича, экспорт-
импорти амалга ошириладиган махсус товарлар руйхати: 

1. Курол-ярок ва харбий техника хамда уларни ишлаб чикариш учун махсус бутловчи 
махсулотлар. 

2. Кимматбахо металлар, улардан ишланган махсулотлар, котишмалар, 
концентратлар, чикиндилар, кимматбахо табиий тошлар ва улардан ишланган 
махсулотлар; марварид ва ундан ишланган буюмлар, кахрабо ва ундан ишланган 
буюмлар. 

3. Уран (факат ураннинг концентрантлари) ва бошка радиоактив моддалар, улардан 
ишланган буюмлар ва уларнинг чикиндилари. 

4. Радиоактив моддалар фойдаланилган асбоб-ускуналар. 
Имтиёзлар жорий килинган экспорт килинадиган хом-ашё товарларининг 

руйхати: 

1. Рангли металлар, уларнинг прокати, уларнинг парчалари ва чикиндилари;  
2. Кора металл прокати, уларнинг синик парчалари ва чикиндилари;  
3. Кимматбахо металлар;  
4. Нефт табиий газ;  
5. Пахта толаси. 
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Экспорт килиш таъкикланган буюм ва махсулотларнинг руйхати: 

1. Дон: бугдой, жавдар, арпа, сули, гуруч, маккажухори, гречка.  
2. Нон махсулотлари: (ун, кондитор махсулотлари, пирожнийлар, уз ишлаб 

чикаришининг пиширикларидан ташкари).  
3. Ун, ёрма.  
4. Чорва, парранда.  
5. Гушт ва озик-овкат учун гушт махсулотлари.  
6. Курук сут.  
7. Чой хом-ашёси, чой махсулоти.  
8. Шакар.  
9. Этил спирти.  
10. Мухим бадиий санъат, тарихий, илмий ёки бошка маданий бойликларнинг 

ифода этувчи кадимги буюмлар, тасвирий хайкалтарошлик асарлари (Маданият 
вазирлиги хулосасига кура).  

11. Усимлик ёги (техник мойлардан ташкари).  
12. Чарм хом-ашёси (андозасидан ташкари). 

Узбекистон Республикасига импорт килиш (олиб кириш) таъкикланган 
буюмлар руйхати: 

Давлат ижтимоий тузумни бузиш, худудий яхлитлик, сиёсий мустакиллик ва давлат 
суверенитетини бузиш, урушни, терроризм, зуравонлик (куч ишлатиш), миллий устунлик 
ёки диний нафрат, иркчилик ва унинг куринишлари (сионизм, антисемитизм, фашизм)га 
йуналтирилган матбуот асарлари, кулёзмалар, расмлар, фотосуратлар, фотопилёнкалар, 
негативлар, кино, видео ва аудио махсулотлар, грам запислар, овоз ёзиш материаллари. 

Узбекистон Республикаси оркали олиб утиш (транзит) таъкикланган 
предметлар руйхати: 

1. Курол-аслаха предметлари, ук-дорилар ва харбий курол-аслахалар.  
2. Учувчи аппаратлар, уларнинг кисмлари хамда уларга ускуна ва анжомлар.  
3. Курол-аслаха (куролланиш) предметлари, ук-дорилар ва учувчи аппаратларни 

ишлаб чикаришга каратилган дастгох ва машиналар.  
4. Портловчи моддалар.  
5. Кучли таъсир килувчи захарли моддалар.  
6. Узбекистон Республикасига олиб кириш таъкикланган предметлар: 

Изох: Юкорида санаб утилган предметлар тронзити Узбекистон Республикаси 
Вазирлар Махкамаси билан келишилган холда, Узбекистон Республикаси Ташки 
Иктисодий Алокалар Агентлиги томонидан бериладиган транзитга (олиб утишга) 
рухсатнома буйича амалга оширилиши мумкин. 

Ташки савдо буйича туловлар: 
Агар бошка давлатлар билан битимлар аник белгиланган булса, Узбекистон 

Республикаси Ташки Иктисодий Фаолият миллий банки «ICC 500» халкаро андозаларига 
тугри келадиган аккредитивлар очишни таклиф килади. Накд пулли хисоб-китоблар 
хужжатларнинг курсатиш билан амалга оширилади. 

Консигнация савдоси, асосан, компьютер ва электроника, мебел ва кийим-кечакларга 
нисбатан фойдаланилади. 

Узбекистон Республикаси учун ташки хисоб-китобларда купрок АКШ долларидан 
фойдаланилмокда. Масалан, 1993 йил умумий туловларнинг 90 фоизи шу валютада амалга 
оширилган. 

Одатда, собик Иттифок мамлакатлари билан буладиган савдо Марказий банк 
томонидан имзоланган банклараро келишувларга мувофик холда молиялаштирилади. 

Экспорт кредитлари ва Узбекистонга экспорт буйича сугурта дастурлари бир неча 
мамлакатлардан, масалан: 
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АКШ Эксимбанки экспортни молиялаштириш ва киска ва узок муддатли экспортни 
молиялаштириш хамда асбоб- ускуна экспортини, озик-овкат махсулотларини улгуржи 
етказиб беришни сугурталашни таклиф этади. Hermes экспортни молиялаштиришни очди, 
KFW 400 млн. немис маркасидан ортик мажбуриятларни (карз) берди. 

Ислохотларнинг дастлабки йилларида Туркия Эксим банки 375 млн. АКШ долларига 
кредит линиясини очди, унинг ярми лойихаларни молиялаштиришга, бошка кисми озик-
овкат ва халк хужалиги товарларига мулжалланган. Япония Эксимбанки нафт ва газ 
сохасидаги лойихаларни 300 млн. АКШ доллари суммасида молиялаштиришга жалб 
килинган. 

Франция, Швейцария, Буюк Британиянинг экспорт кредит агентликлари асбоб-ускуна 
ва истеъмол товарлари сотиб олиш учун экспорт кредитлар беришга тайёр эканликларини 
билдиришмокдалар. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Кандай битимлар тукнаш битимлар дейилади?  
2. Бартер нима?  
3. Узбекистонда халкаро савдони молиялаштириш механизми кандай амал 

килади?  
4. Халкаро савдони молиялаштиришда, халкаро ташкилотлар кредитлари 

ролини тушунтиринг.  
5. Узбекистонда ташки савдони эркинлаштириш борасида кандай ишлар амалга 

оширилмокда? Сизнинг фикрингизча, ушбу сохада яна кандай амалий 
ишларни бажариш ижобий натижалар беради?  

6. Марказлашган экспорт нима?  
7. Экспорт килувчи корхоналарга нисбатан республика-мизда кандай 

рагбатлантиришлар мавжуд?  
8. Имтиёзлар жорий килинган экспорт килинадиган хом-ашё товарларини санаб 

беринг.  
9. Узбекистон Республикасида кайси товарлар экспорти такикланган?  
10. Узбекистон Республикаси билан хамкорликни йулга куяётган хорижий 

давлатларнинг банклари фаолияти хусусида фикрингизни билдиринг. 
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6.2. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИДА ЭКСПОРТ-ИМПОРТ 
ОПЕРАЦИЯЛАРИНИ МОЛИЯЛАШТИРИШ МЕХАНИЗМИ 

Узбекистон Республикасида экспорт-импорт операция-ларини молиялаштириш, 
асосан, банклар ёрдамида, хусусий ёки давлат (хукумат) маблаглари хисобидан амалга 
оширилади. Бугунги кунда, республикада товар ва хизматлар импорти учун кредит 
ажратиш амалиёти мавжуд. Экспорт муносабатларида факатгина муддати утган тулов 
сифатидаги кредит мавжуд. 

Чет эл мамлакатларидан товар сотиб олинганда туловлар, асосан, эркин 
айирбошланадиган валютада амалга оширилади. Чет элдан келтирилаётган товарларнинг 
асосий кисмини, халкаро меъёрларга жавоб берувчи, халк истеъмоли товарларини ишлаб 
чикарувчи, машина ва асбоб-ускуналар ташкил килади. Бу харидлар банк кредитлари 
хисобидан амалга оширилади. 

Мазкур ускуналар билан савдо килиш, кичик ва урта бизнесни ривожлантириш учун 
асосий омиллардан бири булиб хисобланади ва давлат томонидан назорат килинади. 

Ускуналар импорти, яъни банк кредити хисобига сотиб олиш лойихаси давлат 
томонидан тасдикланади. Бу кредитлар карз олувчига карз берувчиларнинг уз 
маблаглари ёки кредит линиялари хисобидан берилади. 

Бунинг учун куйидагилар амалга оширилади: 
Иктисодиёт вазирлигидан, унинг таркибида тасдикланган умумий ходимлар сони 

доирасида кичик ва урта тадбиркорликни инвестициялашга кумаклашувчи Марказ 
ташкил этилаётганлиги тугрисида таклиф кабул килинади ва унга куйидагилар 
юклатилади: 

• республиканинг турли худудлари ва турли сохаларда, кичик ва урта 
тадбиркорликни ривожлантириш буйича таклифларни урганиш хамда 
умумлаштириш, шунинг асосида банкда инвестиция лойихаларга талаб ва 
таклифлар буйича маълумотлар ташкил килиш, даврий ахборот бюллетен 
чикариш ва уни манфаатдор тузилмалар уртасида таркатиш;  

• кичик ва урта бизнес субъектларига, худудлар ва сохаларнинг ривожланишини 
истикболли йуналишлари, хом-ашё ресурслари ва зарур инфратузилма 
мавжудлигини хисобга олган холда, ишлаб чикаришни самарали 
жойлаштиришга кумак бериш;  

• лойихаларнинг максадга мувофиклигини бахолаш ва Узбекистон 
Республикаси инвестиция дастурига киритилиши тугрисидаги таклифларни 
Иктисодиёт вазирлигига тайёрлаш. 

Узбекистон Республикасида хукуматнинг, кичик ва урта корхоналарни жалб 
килинаётган кредитлар хисобидан, олиб кирилаётган технологик ускуналарга импорт 
учун божхона божларини тулашдан озод килиш буйича имтиёзлари мавжуд. 

Лойихаларни танлаб олиш, кичик ва урта бизнесни ривожлантириш учун жалб 
килинаётган хорижий кредит линиялари хисобидан, кичик ва урта корхоналарга кредит 
бериш тартиби. 

Куйидагиларни кузда тутувчи инвестиция лойихалари, хорижий валютадаги 
кредитлар хисобидан молиялаштириш хукукини кулга киритиши мумкин: 

• янги кичик ва урта кушма корхоналарни ташкил килиш, фаолият 
курсатаётганларини ривожлантириш;  

• экспортга йуналтирилган махсулотлар ишлаб чикариш;  
• кишлок хужалиги махсулотларини кайта ишлашни ривожлантириш;  
• кушимча ишлаб чикариш ва ноишлаб чикариш инфратузилмасини кишлок 

жойларда ташкил этиш. 
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Инвестиция таклифлари ташаббускорлари урнатилган намунадаги лойиха гоясини 
узида жамлаган, ариза-анкетани расмийлаштирадилар ва уни Узинвестлойиха булимлари 
ёки Узбекистон банклари Ассоциациясининг Банкинвестлойиха булимига такдим 
этадилар. Республика худудида, турли сохалар ривожланишининг истикболли 
йуналишлари, ишлаб чикарувчи кучлар жойлашиши ва чизмаси, хом-ашё 
ресурсларининг мавжудлиги, ишлаб чикариш ва ижтимоий инфратузилманинг ривожи, 
хамда преференция тизими тугрисидаги маълумотларни инвестиция таклифи 
ташаббускорлари Иктсиодиёт вазирлиги таркибидаги кичик ва урта тадбиркорликни 
инвестициялашга кумаклашиш Маркази хамда вазирликнинг худудий булинмаларидан 
олишлари мумкин. Узинвестлойиха булинмалари ёки Банкинвестлойиха хизмати учун 
хак олмасдан 10 кунлик муддат ичида такдим килинган хужжатларни куриб чикади. 
Ишлаб чикариш базасида текширув утказади ва урнатилган тартибда кичик ва урта 
бизнес ривожланиши хамда жалб килинган хорижий кредит линиялари критерияларига 
мувофик, молиялашни очиш учун тижорат банклари талаб киладиган хужжатлар 
тупламини тайёрлашнинг максадга мувофиклиги хакида хулоса тайёрлайди. Лойиха 
ташаббускорининг уз капитали, хорижий кредит линиялари доирасида молиялаш учун 
тижорат банклари куяётган талабларга етмай колганда инвестиция институтлари 
(Узбекистон банклари уюшмаси таркибидаги Банкинвесттраст ва бошкалар) лойиха 
ташаббускорининг етарли даражадаги низом фондини шакллантиришда катнашишлари 
мумкин. 

Инвестиция таклифлари ташаббускорлари, зарурат тугилганда, инжинеринг хамда 
консалтинг компанияларини жалб килиб, инвестиция олди текширувларини амалга 
оширадилар. Ушбу текширувлар куйидагиларни уз ичига олади: 

- талаб ва таклиф прогнозини хисобга олган холда, махсулот бозорини бахолаш; 
- истеъмол килинаётган ресурслар ва прогноз килинаётган хом-ашё захираларини 

бахолаш; 
- инфратузилма объектининг жойлашган жойини бахолаш; 
- лойиханинг атроф-мухитга таъсирини бахолаш; 
- ишлаб чикариш куламини оптимизациялаш; 
- оптимал технологик карорни танлаб олиш; 
- лойиханинг хаётийлиги ва иктисодий натижа-вийлигини бахолаш; 
- лойиханинг хукукий, ташкилий ва молиявий асосини шакллантириш. 
Лойиханинг Узинвестлойиха тасдиклаган ва унинг тавсияларига мувофик 

тайёрланган техник-иктисодий асоси (ТИА) лойиха ташаббускори томонидан тижорат 
банки (лизинг компанияси)га такдим этилади. 

Тижорат банки, зарур булганда, Узбекистон банклари Уюшмасининг консалтинг 
фирмалари (Банкинвестлойиха, Банкхукукхизмат, Банкинформрейтинг, 
Банкконсалтаудит)ни жалб килиб, лойиханинг ТИА хамда бизнес режасини, лойиха 
ташаббускорининг кредитга лаёкатлилигини бахолайди, лойиханинг хукукий, ташкилий 
ва молиявий таркибини хамда кредит таъминоти етарлилиги экспертизасини амалга 
оширади 

Тижорат банки (лизинг компанияси) 30 кунлик муддат ичида лойиха 
ташаббускорига лойихани молиялаштириш имкониятлари тугрисида хабар беради. 
Тижорат банки (лизинг компанияси) кредит кумитасининг карори ижобий булса, лойиха 
ташаббускори урнатилган тартибда шартномаларни расмийлаштиради ва руйхатдан 
утказади. Адлия вазирлигида гаров шартномасини расмийлаштиради ва руйхатдан 
утказади, Иктисодиёт вазирлиги билан Инвестицион дастурга киритиш имкониятларини 
мувофиклаштиради. Мулк сугуртаси ва тадбиркорлик рисклари ва тижорат банки 
(лизинг компанияси) талаблари олдида карздорнинг жавобгарлигини сугурталашнинг 
бошка шаклларини расмийлаштиради. 

Инвестиция лойихаларини молиялаштириш. Лойиха ташаббускори томонидан 
тижорат банкига (лизинг компаниясига) кредит таъминоти буйича тула хужжатлар 
туплами урнатилган талабларга мувофик такдим килинганда, тижорат банки (лизинг 
компанияси) 10 кунлик муддат ичида лойихани амалга оширишни таъминловчи катор 
харажатлар буйича молиялаштиришни амалга оширади. Лойиха ташаббускорида 
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сугурталаш ва ТИАни ишлаб чикиш буйича хизматини тулаш учун етарли маблаг 
мавжуд булмаганда, ушбу хизматларга буладиган харажатларнинг 50 фоизидан ошмаган 
кисмини кредит суммасига киритиш мумкин. Лойиха ташаббускори, карзга олинган 
маблагларнинг максадли ишлатилиши, ишлаб чикариш кувватини узлаштириш ва 
кредитнинг урнатилган муддатларда кайтарилиши учун амалдаги конунларга асосан 
жавобгар хисобланади. 

Тижорат банки (лизинг компанияси) ажратилган маблагларнинг максадли 
ишлатилиши устидан назорат урнатади. Банк амалиётида кабул килинган коидаларга мос 
холда, кредитнинг уз вактида кайтарилиши мониторингини амалга оширади. Ажратилган 
кредит маблаглари максадли ишлатилмаганда хамда кредит уз вактида кайтарилмаган 
холларда тижорат банки (лизинг компанияси) куйидаги чораларни куради: 

- лойиха ташаббускори хисобварагида маблаг мавжуд булса, ундаги хар кандай 
валютадаги маблагларни огохлантиришсиз олиш; 

- лойиха ташаббускори хисобварагида етарли микдордаги маблаг мавжуд 
булмаганда, эътиборни гаровга куйилган мулк ва лойиха ташаббускори томонидан 
такдим килинган бошка таъминотни ундиришга каратади; 

- лойиха ташаббускори мансабдор шахслари лавозимини суистеъмол килганда ва 
конунда кузда тутилган бошка шунга ухшаш холларда, ушбу мансабдор шахсларни 
жазолаш юзасидан амалга ошириладиган жавобгарликка тортиш. 

Узбекистон Республикасида барча кредит муносабатлари мавжуд 
конунлар ва хукумат хамда Узбекистон Республикаси Марказий Банкининг 
меъёрий хужжатлари билан тартибга солинади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Мамлакатимиз импорти таркиби асосини нималар ташкил этади ва мазкур 
товарлар учун тулов кайси валютада амалга оширилади?  

2. Асбоб-ускуналар импортини молиялаштириш манбалари нималардан ташкил 
топган?  

3. Кайси инвестиция лойихаларини амалга ошириш хорижий валютадаги 
кредитлар оркали молиялаштирилади?  

4. Инвестиция олди текширувлари нималардан иборат?  
5. Лойиханинг кредитга лаёкатлилигини текширишда, тижорат банкларига 

кумаклашадиган ташкилотларни санаб беринг.  
6. Инвестиция лойихаларини молиялаштириш кандай амалга оширилади?  
7. Берилган кредитлар максадли ишлатилмаганда тижорат банклари кандай чор-

тадбирларни амалга оширадилар? 
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6.3. УЗБЕКИСТОН ХАЛКАРО САВДО ВА ХАЛКАРО КРЕДИТ 
МУНОСАБАТЛАРИ МУХИТИДА 

Узбекистон мустакилликка эришгандан кейин, республика олдида халкаро 
интеграция жарёнига жалб килинган иктисодиёт, миллий давлатчиликни шакллантириш 
билан боглик бир катор масалалар пайдо булди. Шу муносабат билан республикага 
халкаро молия муносабатларнинг тула иштирокчиси булишга имкон берувчи катор 
максадлар белгилаб куйилди. Буларнинг ичида энг мухими сифатида, бозор 
иктисодиётини ривожлантириш учун хорижий инвестицияларни жалб килишни 
курсатиш мумкин. 

Узбекистонда чет эл инвесторларига яратилаётган инвестиция имкониятлари, 
республика хукумати сиёсатининг хорижий инвестицияларни жалб килиш 
масалаларидаги мухим йуналишини белгилайди. 

Узбекистон Республикаси мустакил давлатчилигини кулга киритганига куп 
булмаганлигини, шунингдек, капитал, инвестицияга талаб бутун дунёда усаётганини 
хисобга олган холда, мамлакатда хорижий инвесторларга яратилаётган инвестиция 
имкониятларини халкаро ишбилармонлар доирасида ёйиш буйича фаол ишлар олиб 
борилмокда. Хусусан, 1994 йилнинг мартида Тошкентда БМТ ваколатхонаси билан 
хамкорликда «Узбекистон Республикасига хорижий инвестицияларни жалб килиш 
буйича очик мулокот» халкаро конференция утказилди. 

Лондонда 1994 йилдан бери утказилаётган «Doing business in Uzbekistan» 
конференцияси энди анъанавий булиб колди. 1995 йилнинг октябрида Узбекистон 
хукумати БМТ институтлари билан хамкорликда Женеванинг Миллатлар Саройида 
хусусийлаштириш жараёнида инвестицияларни жалб килиш муаммоларига багишланган 
конференция утказилди. 1996 йилда Франкфурт-Майнда Узбекистоннинг инвестиция 
имкониятлари тугрисида вакиллик конференцияси утказилди ва у йигилган немис 
бизнесининг 300 дан ортик вакилига катта кизикиш уйготди. Узбекистон 
иктисодиётининг тог-кон саноати, нефт ва газ сохаларининг АКШдаги такдимоти хам 
муваффакиятли утди. 

Инвестиция мухити. Маълумки, хар кандай мамлакатдаги инвестиция мухити, 
авваламбор, сиёсий баркарорликка боглик булади. Айнан шу омил, инвесторга уз 
фаолиятини пухта режалаштиришга, узок муддатли инвестиция режаларини амалга 
оширишни аниклашга имконият яратади. Узбекистонда инвестиция мухитининг мухим 
хусусияти, унинг Марказий Осиё худудидаги энг баркарор давлатлардан бири эканлиги 
хисобланади. 

Мамлакат хукумати томонидан утказилаётган макроиктисодий сиёсат инвестиция 
жараёнларини жадаллаштиришнинг хам мухим омили булиб хисобланади. Узбекистон 
Жахон банки ва ХВФ билан якин муносабатлар урнатишга харакат килмокда. Жахон 
банки институционал ислохотларни, шунингдек, Узбекистон миллий валютасининг 
тулов кобилиятини куллаб-кувватлаш максадида хамкорликни бошлаб юборди.  

Узбекистоннинг ушбу ташкилотлар билан самарали ва конструктив муносабатлари, 
чет эл инвесторлари учун, республикада амалга оширилаётган иктисодий ислохотлар 
баркарорлигининг бош кафили булади. Бугунги кунда, Узбекистон Республикаси 
Миллий банки томонидан республика иктисодиёти учун мухим булган инвестиция 
лойихаларини кредитлашга мулжалланган ЕТТБ, ОТБ, Хиндистон, Швейцария, Туркия, 
Чехия, Корея, Бельгия, Буюк Британия, Германия, Франция, Япония, АКШ банклари, 
сугурта компаниялари ва халкаро молия институтлари томонидан берилган ва умумий 
киймати 2,9 млрд. АКШ доллари булган 14та кредит линиясига хизмат курсатилмокда. 

Биргина, 1996 йилда куйидаги янги кредит линиялари очилди: 
- Чэйз Манхэттэн Банки (АКШ) Кейс фирмаси трактор ва комбайнларини сотиб 

олиш учун 58 млн. ва Боинг 767 самолётлари лизингига 172 млн. АКШ долл.га; 
- Женераль Банки (Бельгия) 32 млн. АКШ долл.га; 
- Япония Эксимбанки Фаргона нефтни кайта ишлаш заводини молиялаштириш учун 

87 млн. АКШ долл.га; 
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- Турк Эксимбанки (Туркия) 78 млн. АКШ долл.га СамКОЧавто КК (39млн. АКШ 
долл.), КК Косонсой-Текмен (24 млн. АКШ долл.) ва Интерконтинентал мехмонхонаси 
(15 млн. АКШ долл.) курилишини якунлаш учун. 

- Миллий банк ГЕРМЕС сугуртаси воситасида немис банклари билан фаол 
хамкорлик олиб бормокда. Мазкур йилда умумий киймати 595,6 млн. Dm булган 25 
келишув имзоланган. 

Узбекистонда ЕТТБ иштирокида умумий киймати 1,05 млрд. АКШ доллари булган 
33 лойиха амалга оширилмокда ва улардаги ЕТТБнинг хиссаси 529,1 млн. АКШ доллари. 
Республика иктисодий курсаткичларининг баркарорлиги, хорижий кредитларни 
кайтариш буйича республиканинг узига олган мажбуриятларининг катъий бажарилиши, 
ЕТТБга 1996 йилнинг декабр ойида Узбекистон Марказий банкига давлат кафолатисиз 
60 млн. АКШ долларига янги кредит линиясини очиш хакида карор кабул килиш 
имкониятини берди. Шунингдек, француз сугурта агентлиги КОФАС хам Узбекистон 
Республикаси ТИФ Миллий банкига давлат кафолатисиз 30 млн. француз франкига 
кредит линиясини очди. 

Узбекистонда кичик ва урта тадбиркорликни ривожлантиришга алохида ахамият 
берилмокда. Утган йилда ЕТТБ томонидан очилган кредит линиясининг муддатидан 
олдин узлаштирилиши якунланди, унинг очилиши нафакат ЕТТБнинг Узбекистондаги 
фаол фаолиятини бошланиши, балки шаклланаётган майда тадбиркорлар синфининг 
ривожланишига мухим хисса кушди. 

Хорижий кредит линиялари оркали пахтани кайта ишлаш, ва озик-овкат 
махсулотларини кайта ишлаш, курилиш молларини ишлаб чикариш сохаларини 
молиялаштиришга устуворлик берилмокда. Кичик ва урта бизнесни куллаб- кувватлаш 
буйича биринчи кредит линиясининг муваффакиятли амалга оширилиши натижасида, 
ЕТТБ Узбекистон учун 120 млн. АКШ доллари микдоридаги иккинчи линияни очишга 
розилик берди. Шу билан бирга, макроиктисодий ислохотлар молиявий 
инфратузилмасининг ривожланиш сохаси ва хорижий инвестицияларни химоя килиш 
сохасидаги хукукий базасидаги ижобий узгаришларни эътиборга олган холда, янги 
кредит линияси Узбекистон Республикаси хукуматининг суверен кафолатисиз берилди. 

Узбекистонда кичик ва урта бизнесни ривожлантириш сохасида фаол хамкорлик 
килаётган компаниялардан яна бири Кейс компаниясидир. У узбек хамкорлари билан 
биргаликда «УзКейсагролизинг» (Тошкент ш.) халкаро кушма компаниясини ташкил 
килди. Компаниянинг низом капитали 5 млн. АКШ долларини ташкил килди: 

Узбекистон банклари уюшмаси 2,45 млн. АКШ доллари 49% 

«Кейс Кредит Холдинг Лимитед» (АКШ) 2,55 млн. АКШ доллари 51% 

 
«УзКейсагролизинг» компанияси фаолиятининг йуналиши — хусусий мулк эгалари, 

тадбиркорлар ва корхоналарни кишлок хужалиги сохасида муваффакиятли ишлашлари 
учун барча зарур фондлар билан таъминлашлари билан боглик. 

ОТБ Миссиясининг 1996 йилнинг ёзидаги ташрифидан сунг, Миллий банкка 
Узбекистон кишлок хужалиги сохасида кичик ва урта тадбиркорликни куллаб-кувватлаш 
учун 50 млн. АКШ долларига кредит линияси очилди. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Узбекистон Республикасига хорижий кредитларни жалб килиш буйича 
утказилаётган анжуманлар ва улардан кузланган асосий максад хакида уз 
фикрингизни билдиринг.  

2. Инвестиция мухити нима?  
3. Узбекистонга ажратилаётган халкаро кредитлар кайси йуналишларга жалб 

этилмокда?  
4. «УзКейсагролизинг» компаниясининг Узбекистон иктисодиётида тутган 

урни кандай? 
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6.4. ЭКСПОРТ ОПЕРАЦИЯЛАРИНИ ДАВЛАТ ТОМОНИДАН 
КРЕДИТЛАШ 

Халкаро тажриба шуни курсатадики, давлат кредитлари нафакат миллий экспорт 
килувчиларга, балки импорт килувчиларга хам такдим этилиши мумкин. Бундай холатда 
кредитлар бир давлат (одатда, ривожланган) хукумати томонидан бошка 
(ривожланаётган) давлат хукуматига экспорт килувчиларга яхши мухит яратиш учун 
ажратилади. Мазкур кредитлар имтиёзли хисобланади. Кредитларни беришнинг 
давлатлараро шартлари, карздор билан келишишнинг шартларини ишлаб чикиш 
манфаатдор мамлакатларнинг Марказий банклари зиммасига юклатилади. Мазкур 
шартлар жумласига куйидагилар киради: 

• кредитнинг максади;  
• унинг микдори ва валюта тури;  
• кредит линияси таркибига кирувчи товар ва хизматлар тури;  
• кредитлар буйича фоизлар, уларни тулаш муддати;  
• карздор томонидан кафолатлар. 

Саноат жихатдан ривожланган мамлакатларда экспорт кредитларини давлат 
томонидан куллаб-кувватлаш утган асрнинг 50-йиллариданок кенг ривожланди. 

Бугунги кунда бешта етакчи давлат (АКШ, Франция, Германия, Япония, Англия)дан 
бериладиган урта ва узок муддатли кредитлар ИХРТ томонидан бериладиган 
кредитларнинг 75 фоизига тугри келади. Экспорт кредитларини узлаштиришнинг 70 
фоизига якини ривожланаётган мамлакатлар хиссасига тугри келади. 

Утган асрнинг 80-йиллари урталаридан бошлаб бутун дунёда давлат кредитларининг 
салмоги пасайиши кузатилмокда. Мазкур жараён «Соцлагерь» гурухига кирувчи 
мамлакатларда бутун тизимни кайта куришга олиб келган, аксилмарказлаштириш 
харакатларининг натижасида юз берди. Саноати ривожланган мамлакатларда экспорт 
кредити салмогининг кискариши бир-неча сабаблар билан боглик. 

Биринчидан, социалистик мамлакатлар — асосий ракибларнинг сиёсат майдонидан 
йуколиши янги бозорларни очиб берди ва экспансия сиёсатини анча «арзон» усуллар 
билан амалга ошириш имконини берди. 

Иккинчидан, айрим сабабларга кура, давлат кредитини жойлаштиришнинг 
анъанавий сохалари, банк ва фирма кредити оркали молиялаштирилмокда. 

Ва нихоят, алохида олинган миллий лойихаларни молиялаштиришда Жахон 
банкининг роли сезиларли усди. Шунга карамасдан, экспортни давлат томонидан 
кредитлаш узининг салмокли хиссасини саклаб колди ва у халкаро дастаклар, меъёрлар 
ва шартномалар асосида каттик тартибга солиб турилади. 

Англияда Саноат ва савдо вазирлиги кошида экспорт кредитларига хизмат 
курсатувчи махсус бошкарма фаолият юритади (Export Credit Guarantee Department 
(ECGD)). Ушбу бошкарма экспорт килувчиларга кафолатлар бериш оркали уларни 
кредитга лаёкатини таъминлайди. Агар мазкур импорт килувчилар Буюк Британия 
банкларининг хорижий филиалларидан кредит олсалар, унда ушбу давлат кафолатлари 
Буюк Британия товарларини импорт килувчиларга хам кулланилади. ECGD билан 
хамкорлик килиш экспорт корхоналари учун киска муддатларда йирик хажмларда кредит 
олишни кафолатлайди. Мазкур бошкарма паст фоизларда берган кредитлари ва тижорат 
банкларидан жалб килинган маблаглари уртасидаги фаркни давлат бюджетининг 
маблаглари хисобидан коплайди. 1978 йилдан бошлаб, ECGD экспорт кредитларини 
бериш хамда уни кайта молиялаштириш билан бевосита шугулланади. 

АКШда купчилик экспорт килувчи фирмалар узининг йирик маблагларига ва турли 
хил кредит ташкилотлари билан мавжуд кенг алокаларига таянган холда экспорт 
операцияларини молиялаштирадилар. Давлатнинг экспорт операциялари, асосан, кичик 
ва урта корхоналарга мулжалланган булиб, уларга АКШ экспорт-импорт (Эксимбанк) 
банки хизмат курсатади. Ушбу банкнинг бугунги кундаги асосий функцияси — узок 
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муддатли экспорт кредитларини кайта молиялаштириш, ташки савдо операциялари ва 
экспорт учун тугридан-тугри берилган кредитларни кафолатлашдир (ташки савдо 
операциялари кийматининг 30-55 фоизи микдорида). Шунингдек, ушбу банк тижорат 
банклари томонидан такдим этилган кредитлар кайтарилишини кафолатлашни амалга 
ошириш билан, уларни сугурталайди. АКШ Эксимбанки билан 60 та банк ва экспорт 
килувчи фирмаларни бирлаштирадиган Хусусий экспорт фонди биргаликда хамкорликни 
амалга оширади (Private Export Funding Co). Экспортни молиялаштириш билан боглик 
сиёсий ва тижорат рискларини сугурталашда Эксимбанк таркибига кирувчи тижорат 
кредитини сугурталаш Ассоциациясининг роли катта. Эксимбанкнинг низом (ва захира) 
капитали бюджет маблаглари хисобидан ташкил топган. Аммо, асосий кредит 
ресурсларини банкнинг узи, давлат кафолатлари ва Федерал молия банкининг 
кафолатларига таянган холда ташкил этади. Хар беш йилда АКШ конгресси 
Эксимбанкнинг низомини кредитлаш ва сугурталашнинг умумий суммасига тенг холда 
тасдиклайди. Банк томонидан такдим этиладиган кредитларнинг асосий кисми 
ривожланаётган мамлакатларга экспорт килувчи корхоналар хиссасига тугри келади. 

Францияда экспортни кредитлаш банки факатгина узок муддатли кредитларни 
куллаб-кувватлаш хамда уларни кайта молиялаштириш билан шугулланади. 
Экспортнинг колган кисми, асосан, тижорат банклари томонидан куллаб-кувватланади. 
Франция экспортни кредитлаш банки миллий капитал бозорларидан буш ресурсларни 
жалб килади ва ягона имтиёзга эга: банк томонидан бериладиган экспорт кредитлари 
билан тижорат банклардан жалб килинган фоиз ставкалари уртасидаги фаркни бюджет 
маблаглари хисобидан коплаш. 

Германияда экспорт килувчи фирмаларнинг купчилиги сезиларли даражада йирик 
маблагларга эга. Тижорат банклари билан анъанавий якин алокалар, даврий маблагларга 
эхтиёжни кондиришга кумаклашади. Экспорт операцияларини молиялаштиришда давлат 
улуши хеч качон 25 фоиздан ортмаган. Агар немис экспорт товарларини асосан 
ривожланаётган мамлакатлар бозорига йуналтирил-ганлиги хисобга олинадиган булса, 
давлатнинг ушбу иштироки сезиларсиздир. Тикланиш банки томонидан такдим 
этиладиган экспорт кредитлари Германиянинг анъанавий экспорт товарларини 
ривожланаётган мамлакатларга реализациясида хамда немис фирмаларининг чет 
эллардаги булимларини молиялаштиришда мухим рол уйнайди. 60 дан ортик тижорат 
банкларини узида бирлаштирган банк синдикати DKA уч хил турдаги экспорт 
кредитларини такдим этади: A, B, C. Биринчи тур кредитлар синдикат аъзоларига, 
иккинчи тур кредитлар — Германия Бундесбанкидан кайта молиялаштириш хукуки 
билан ташки контрагентларга берилади. Кредитлар такдим этилишининг максимал 
муддати: A турдаги кредитлар — 10 йил, B турдаги кредитлар — 4 йилга. Одатда, кредит 
улуши шартнома суммасининг 70 фоизидан ортмайди. C турдаги кредитлар чет эллик 
товар сотиб олувчиларга такдим этилади. 

Японияда Экспорт-импорт давлат банки фаолият юритади. Ушбу холат низом 
капиталини шакллантиришга хамда давлатнинг ёрдамига таяниб иш куриш учун яхши 
таъсир этади. Утган асрнинг 70-80-йилларида мазкур банк экспорт операцияларининг 50 
фоиздан ортикрок кисмини кредит маблаглари билан таъминлади. Ушбу кредитлар турли 
сохаларга такдим этилади: экспортни тугридан-тугри кредитлаш; чет эллик сотиб 
олувчиларга такдим этилган фирма кредитларини кайта молиялаштириш; давлат 
кредитларини такдим этиш; чет эл банклари кредитлари ва капитал куйилмаларини кайта 
молиялаштириш. Одатда, кредитлар икки йилдан ун йилгача муддатларга такдим 
этилади ва улар буйича фоиз ставкалари белгилаб куйилади. Кредитнинг хажми 
шартнома суммасининг 70 фоизигачани ташкил этади. Япониянинг ташки савдо ва 
саноат вазирлигидаги экспортни сугурталаш бошкармасида шартномани сугурталаш, 
кредит такдим этилишининг мажбурий шарти хисобланади. 

Ривожланган мамлакатларда экспортни кредитлаш сохасидаги тажрибаларни 
умумлаштириб, шундай хулоса килиш мумкин. Биринчидан, экспортни киска муддатли 
кредитлаш, асосан, тижорат банклари томонидан амалга оширилади. Мазкур тижорат 
банкларининг фаолияти купрок ички бозорга каратилган булиб, экспортни кредитлаш 
билан йирик ихтисослашган банклар шугулланишади. Иккинчидан, экспорт 
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операцияларини амалга ошириш учун тижорат банклари тизими томонидан такдим 
этилаётган кредитлар микдори чегараланган ва хар доим хам етарлича эмас. Учинчидан, 
ривожланган мамлакатларда товар ва хизматлар экспорти учун урта ва узок муддатли 
кредитларга булган талаб ортмокда. Шундан келиб чиккан холда, ушбу масалани ечишда 
корхоналарга давлатнинг ёрдами ортмокда. 

Аксарият холатларда экспорт операцияларини кредитлашга 
ихтисослашган махсус молия институтларини ташкил этиш амалиёти кенг 
таркалмокда. Ушбу ташкилотлар тулик давлат ихтиёридаги, аралаш 
мулкчиликка асосланган, ёки хукумат томонидан махсус ваколат берилган 
булиши мумкин. Аммо, хар кайси вазиятда хам ушбу фондлар давлатнинг 
назорати остида булади. Купчилик мамлакатларда худди мана шундай 
молия ташкилотлари экспорт килувчиларга кредит такдим этадилар, 
экспорт кредитларини кайта молиялаштирадилар ва импорт килувчиларга 
кредитлар берадилар. Мана шу тузилма оркали экспорт ва импорт 
килувчиларга турли куринишдаги имтиёзлар такдим этилади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Экспорт ва импорт килувчиларга бериладиган кредитлардан кузланган 
асосий максад нимадан иборат?  

2. Экспорт кредитларини бериш буйича кайси мамлакатлар етакчилик килади?  
3. Саноати ривожланган мамлакатларда экспорт кредити салмогининг 

кискариши кандай сабаблари бор?  
4. Англияда Саноат ва савдо вазирлиги кошида экспорт кредитларига хизмат 

курсатувчи махсус бошкарма (Export Credit Guarantee Department 
(ECGD))нинг асосий фаолияти нималардан иборат?  

5. АКШда экспорт килувчи фирмаларни куллаб-кувватлаш кандай ташкил 
этилган?  

6. Японияда Экспорт-импорт давлат банки фаолияти нимадан иборат?  
7. Экспорт операцияларини кредитлашга ихтисослашган махсус молия 

институтлари ким томонидан ташкил этилади?  
8. Узбекистонда экспорт операцияларини давлат томонидан куллаб-

кувватлашнинг ташкил этилиши ва унинг самаралилик даражаси хусусида 
уз фикрингизни билдиринг. 
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6.5. ХАЛКАРО САВДОНИНГ РИВОЖЛАНИШИ — ИКТИСОДИЙ 
УСИШНИНГ АСОСИ 

Халкаро савдо турли мамлакатлар уртасидаги мамлакатлар уртасидаги савдо 
сифатида кадим замонларда пайдо булган. У кулдорчилик даврида хам, феодализмда хам 
олиб борилган. Аммо, уша даврларда халкаро муомалага ишлаб чикарилаётган 
махсулотларнинг кам кисми келиб тушарди: асосан дабдабали буюмлар (кимматбахо 
матолар, кимматбахо буюмлар), ширинликлар, минерал хом-ашёларнинг айрим турлари 
ва х.к. Капиталистик тизимгача булган иктисодий жамият тизимлари натурал хужаликка 
асосланган ва шунинг учун махсулотларнинг асосий кисми алохида хужаликлар, жамоа 
ёки кичик худудлар доирасида ишлаб чикарилган ва истеъмол килинган. 

Халкаро кредит жахон хужалигида юз бераётган интеграцион иктисодий 
узгаришларнинг мухим жихатини узида ифодалайди. Буш маблагларнинг харакатини ва 
энг истикболли хамда ривожланишга мухтож тармоклар, худудларга капиталнинг 
окимини таъминлаган холда, халкаро кредит капиталнинг миллий хужаликлар 
иктисодиёти ва умуман, жахон иктисодиёти ривожланиши учун таксимланишига имкон 
беради. 

 Халкаро кредит узида товар ва валюта ресурсларини етказиб бериш билан боглик 
халкаро иктисодий муносабатлар доирасида ссуда капиталининг харакатини ифодалайди. 

 Халкаро кредит XIV-XV асрларда халкаро савдода вужудга келган, айникса, 
Европадан Якин ва Урта Шаркка, кейин Америка ва Хиндистонга денгиз йуллари 
узлаштирилишидан кейин унинг доираси кенгайган. 

Пул-кредит сиёсати, валюта курсини мувофиклаш-тиришни амалга ошириш, 
сумнинг жорий операциялар буйича конвертирланишига эришиш, давлат иктисодий 
сиёсатининг устувор вазифалари хисобланади. Халкаро молия институтлари билан 
хамкорликнинг чукурлашуви валюта захираларини тулдириш ва уларни миллий 
валютани мустахкамлашга йуналтириш учун молиявий ёрдам олишга имкон берди. 

Иктисодий ислохотлар давридаги мураккаб масалалар ечимида тижорат 
банкларининг ахамияти мухим. Банкларга хорижий инвестицияларни жалб килиш жахон 
молия бозори таркибига Узбекистон интеграцияси каби масъулиятли вазифа 
топширилган. Банклар экспорт-импорт банки, давлат ахамиятига эга булган сохалар ва 
инвестиция лойихаларини молиялаштирувчи банклар функциясини, шунингдек, кенг 
мижозлар доирасига хизмат курсатувчи универсал тижорат банклари функциясини хам 
бажарадилар. Функцияларнинг бундай бирикмаси йирик массивли кредит 
ресурсларининг йигилишига имкон беради. Бу эса, иктисодиётни интенсив ривожланиш 
даврида молия ресурсларини жамлаш ва банк активларининг диверсификацияси учун 
жуда мухимдир. 

Банклар активларни мамлакат ичида фаол жойлаштириш сиёсатини амалга 
оширмокда, бу биринчи навбатда йирик инвестиция лойихаларини кредитлаш ва 
Узбекистон ташки савдо операцияларини устиришга йуналтирилган. Шу билан бирга, 
кредитлашнинг консерватив тамойиллари ва инвестицион лойихалар танлови, 
шунингдек, кредитларнинг максадли ишлатилиши ва уларнинг кайтарилиши устидан 
катъий назорат урнатиш тарафдорлари булиб хисобланади. Банк юритаётган сиёсат 
киска муддатли хорижий кредитларни рад этиш ва кредит портфели сифатини оширишга 
имкон берди. 

Узбекистон Республикаси тижорат банклари, асосан, Узбекистон Республикаси ТИФ 
Миллий банки доимий равишда кушимча фойда олишга имкон берувчи ва мижозлар 
манфаатига мос келувчи янги молиявий инструментлар кулламокда ва бугунги кунда у 
АКШ, Германия, Япония, Франция, Буюк Британия, Италия, Корея, Хитой, Индонезия, 
Туркия банклари кредит линияларига хизмат курсатмокда. 

Банкнинг эътиборли халкаро молия институтлари- Жахон банки гурухи, Европа 
Тикланиш ва Тараккиёт банки, Осиё Тараккиёт Банки, МФК билан фаол хамкорлиги 
аник лойихаларда амалга оширилади. 
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Лойихалар узига кетган харажатларни коплаши, атроф-мухитни химоялаш 
талабларига жавоб бериши, импорт урнини боса олиши, мамлакат экспорт потенциали 
тез усишига имкон бериши лозим. Буларнинг пухта текшируви бизга кредиторлар ва 
карздорларга барча мажбуриятларни сузсиз бажарилишини таъминлаш хукукини беради. 
Иктисодиётнинг куйидаги йуналишлари буйича лойихалар устувор саналмокда: 

• пахтани кайта ишлаш ва енгил саноатнинг ривожи;  
• мева ва сабзавотлар етиштириш ва кайта ишлаш;  
• дон ишлаб чикариш ва кайта ишлаш;  
• нефт ва газ казиб чикарувчи саноат;  
• тог-кон саноати - кимматбахо ва рангли металлар казиб чикариш ва кайта 

ишлаш;  
• кимё технологияси мажмуи;  
• курилиш моллари ишлаб чикариш;  
• кичик ва урта бизнес корхоналари;  
• транспорт тармоклари ривожи;  
• туризм саноатини кенгайтириш;  
• замонавий телекоммуникация тармокларини яратиш. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро савдода халкаро кредит муносабатлари качон юзага келган?  
2. Узбекистон Республикасида тижорат банкларини халкаро савдони кредитлаш 

операциялари кандай максадларга йуналтирилган?  
3. Иктисодиётнинг кайси йуналишлари буйича лойихаларни амалга ошириш 

устувор саналмокда? 
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РИСКЛАРНИНГ АСОСИЙ ТУРЛАРИ – ТАШКИ САВДОДА УЛАРНИ 
КИСКАРТИРИШ ЧОРА-ТАДБИРЛАРИ 

 

РИСК 1. КРЕДИТ 
РИСКИ 

2. ВАЛЮТА 
РИСКИ 

3. ХУДУДИЙ 
РИСК 

ТАЪРИФИ 

Сотиб олувчини 
туловга 
нокобиллиги ёки 
уни амалга 
оширишни 
хохламаслиги 

Экспорт 
килувчи ёки 
импорт килувчи 
холатига салбий 
таъсир 
курсатадиган, 
валюта 
курсининг 
узгариши 

Импорт килувчи 
мамлакатида содир 
булган сиёсий ва 
иктисодий вокеалар 
таъсирида, 
сотувчига туловни 
вактинча амалга 
оширмаслик 

а) 
аккредитивлардан 
фойдаланиш 

а) форвард 
валюта 
хежерлашдан 
фойдаланиш 

а) тасдикланган 
аккредитивлардан 
фойдаланиш 

б) накд 
депозитларни 
олиш 

б) опцион 
бозорида 
фьючерслардан 
фойдаланиш 

в) уз валютасида 
чек ёзиш 

РИСКНИ 
КИСКАРТИРИШ 
ЧОРАЛАРИ 

в) экспорт 
кредитларини 
сугурталаш 

г) шартномавий 
таъминот 

б) экспорт 
кредитларини 
сугурталаш 
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VII. ХАЛКАРО САВДОНИ МОЛИЯЛАШТИРИШ 

7.1. ХАЛКАРО ХИСОБ-КИТОБЛАР ТУШУНЧАСИ ВА УЛАРНИНГ 
ТУРКУМЛАНИШИ 

Халкаро хисоб-китоблар деганда, турли мамлакатлар уртасидаги иктисодий, 
сиёсий ва маданий алокалар натижасида юзага келадиган пуллик талаблар ва 
мажбуриятлар юзасидан туловларни амалга ошириш тизими тушунилади. Халкаро 
хисоб-китобларнинг турли шакллари мамлакатларнинг юридиква жисмоний шахслари 
томонидан кенг кулланилади. 

Товарлар ишлаб чикариш ва уларни сотиш жараёнларининг байналмилаллашуви, 
халкаро хисоб-китобларнинг мазмунида янги узгаришлар пайдо булишига олиб келди. 
Халкаро хисоб-китоблар кенг камровли булиб, у экспорт-импорт операциялари, тижорат 
тусига эга булмаган туловлар — сайёхлик, спорт, фукаролар томонидан хорижий 
давлатларга пул утказишлар, хорижий давлатларда дипломатик ва савдо 
ваколатхоналарини очиш, узга давлатлар худудида харбий кисмларни саклаш хамда 
капиталлар ва кредитларнинг харакати буйича амалга ошириладиган хисоб-китобларни 
уз ичига олади. 

Хар куни жахон валюта бозорларида 1 трлн. АКШ доллари микдорида халкаро 
хисоб-китоблар амалга оширилади. Шуни 40 фоизи АКШ долларида амалга оширилади. 
Дунё буйича жами конверцион операцияларнинг 90 фоизи 5 та валютада амалга 
оширилади. Жумладан: 

1. АКШ доллари (USD). - 40% 
2. евро (EURO) - 30% 
3. Япония иенаси (JPY). - 15% 
4. Англия фунт-стерлинги (GBP). - 8-10% 
5. Швейцария франки (СНF). - 1-2%. 
Халкаро хисоб-китоблар 2 гурухга булинади: хужжатлаштириладиган; 

хужжатлаштирилмайдиган туловлар. 
Хужжатлаштириладиган туловларга: 
1. Хужжатлаштирилган аккредитив; 
2. Инкассо билан амалга ошириладиган хамма туловлар киради. 
Хужжатлаштирилмайдиган туловларга: 
1. Тулов топширикномаси; 
2. Чеклар; 
3. СВИФТ (SWIFT) киради. 
Хужжатлаштирилмайдиган туловларни туркумлашда мезон шартларини тулов 

шартлари утайди. Агар, хар кандай хисоб-китоб куйидаги 3 тулов асосида амалга 
оширилса, бу хужжатлаштирилмайдиган хисоб-китоб булиб хисобланади: 

1.Олдиндан тулаш; 
2.Товарни олгандан сунг тулаш; 
3.Очик хисобвараклар буйича хисоб-китоблар. 
Халкаро хисоб-китобларнинг асосий шакли сифатида куйидагиларни курсатиш 

мумкин: 
1. Тулов топширикномалари; 
2. Чеклар; 
3. Хужжатлаштириладиган аккредитив; 
4. Инкассо. 
СВИФТ (SWIFT) — бу маълумотларни узатиш ва операцияларни амалга ошириш 

тизими булгани учун, уни хисоб-китобларнинг мустакил шакли сифатида хисобга олиш 
максадга мувофик эмас. 

МДХ давлатларида валюталар котировка килинадиган доимий валюта 
биржаларининг мавжуд эмаслиги, ушбу давлатларнинг валюталаридан давлатлараро 
хисоб-китобларда фойдаланишга тускинлик килади. Эркин алмашинадиган валюталар 
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(ЭАВ) билан хисоб-китоб килишга асосланган тизим энг кулай тизим хисобланади. 
Лекин, ЭАВнинг етишмаслиги сабабли, бу тизимдан тулик фойдаланишнинг имкони йук 
эди. МДХ давлатлари уртасидаги хисоб-китоблар муаммосини хал килиш учун, 1994 
йилда Минскда Давлатлараро банк ташкил этилди. Бу банк клиринг маркази вазифасини 
уташи керак эди. Лекин, Марказий банкларнинг фаолиятида мувофиклик булмаганлиги 
туфайли, ушбу банк хакконий фаолият курсатмаяпти. 

Халкаро хисоб-китобларда катнашувчи субъектлар булиб, хукуматлар, давлат 
органлари, Марказий банклар, тижорат банклари, махсус молия-кредит институтлари 
(Пенсия фондлари, сугурта компаниялари, кредит иттифоклари, ломбардлар ва х.к.), 
корпорациялар, халкаро ва худудий молия-кредит ташкилотлари (ХВФ, ЖТТБ, ЕТТБ, 
ОРБ ва х.к.) хисобланади. 

Халкаро хисоб-китобларни амалга ошириш буйича, биринчи уринни тижорат 
банклари эгаллайди. Сабаби шундаки, халкаро операцияларнинг асосий кисми — ташки 
савдо операциялари ва капиталлар хамда кредитларнинг харакати буйича амалга 
ошириладиган хисоб-китобларга тугри келади. Ушбу хисоб-китобларда иштирок этувчи 
тижорат тузилмаларининг миллий ва чет эл валюталаридаги жорий хамда депозит хисоб-
ракамлари, тижорат банкларида жойлашган. Марказий банклар эса, тижорат 
тузилмаларига кредит-хисоб-китоб хизматларини курсатиш хукукига эга эмас. Демак, 
тижорат банклари оркали тижорат тусидаги операцияларнинг асосий кисми амалга 
оширилади. 

Тижорат банкларининг халкаро хисоб-китобларни амалга оширишдаги мавкеи, 
уларнинг молиявий жихатдан мустахкамлигига, электрон алока тизимлари билан яхши 
жихозланганлигига, обрусига, ривожланган, кенг тармокли хорижий филиаллар ва 
булинмалари, куп сонли вакиллик хисоб-ракамларига эга эканлигига боглик. Тижорат 
банкларининг хорижий банк ва корпорациялар билан амалга оширадиган хар кандай 
операциялари талаб ва мажбуриятлар оркали утади. Масалан, Узбекистон 
Республикасидаги тижорат банкининг мижози Австрияга пахта толасини экспорт килди, 
дейлик. Бунда импорт килувчи уз банкига, яъни Австриядаги тижорат банкига 
жунатилган товарлар суммасини тулаш тугрисида курсатма беради. Австрия банки тулов 
суммасини узидаги Узбекистон банкининг вакиллик хисоб-ракамига утказади. Ушбу 
вакиллик хисоб-раками,Узбекистон тижорат банки учун «Ностро» деб аталади, Австрия 
тижорат банки учун «Востро» деб аталади. Хар кандай тижорат банки хар бир валюта 
тури учун биттадан вакиллик хисоб-раками очади. Одатда, ушбу хисоб-ракамлари, 
халкаро хисоб-китобларда кенг кулланувчи эркин алмашинадиган валюталарда очилади. 
Хозирги кунда халкаро хисоб-китобларда энг кенг кулланувчи бешта давлатнинг миллий 
валютасини курсатиш мумкин(5-жадвал). 

Валюта курсининг доимо тебраниб туриши сабабли, тижорат банклари уларни 
диверсификация килиб туради. Валюта курсларини диверсификация килиш деганда, 
захиралар таркибидаги нобаркарор валютани сотиш ва уларнинг урнига баркарор 
валюталарни сотиб олиш тушунилади. Хозирги кунда диверсификация, асосан, учта 
валюта — евро, Япониянинг иени ва Швейцариянинг франки хисобидан амалга 
оширилмокда. 
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5 -  жадвал  
 

Халкаро хисоб-китобларда кулланилувчи асосий валюталар 
(тартиб раками валюталарнинг халкаро хисоб-китоблардаги салмогига караб 

белгиланган) 
 

№ Валюталарнинг 
тури 

Халкаро савдо 
буйича хисоб-
китобларда 

салмоги, фоизда 

Валюталарнинг 
халкаро микёсда тан 
олинган белгиланиши

Валюталарга 
нисбатан 

кулланилувчи 
коэффициентлар 

1 АКШ доллари 40 USD 1 

2 Евро 30 EURO 100 

3 Япония иенаси 15 JPY 100 

4 Буюк Британия 
фунт стерлинги 

8-11 GВР 1 

 
Халкаро хисоб-китоб шаклларидан мамлакат худудида фойдаланиш тартибини, 

одатда, Марказий банк белгилайди. Масалан, чекларни амал килиш муддатини белгилаш, 
чет эл валютасидаги банк позициясига нисбатан лимитлар урнатиш тартиби Марказий 
банк томонидан белгиланади. 

1976 - 1978 йилларда Ямайканинг Кингистон шахрида туртинчи жахон валюта 
тизими юзага келди. Ушбу давлатлараро келишувнинг мухим натижаларидан бири —
олтиндан бевосита ва тугридан-тугри халкаро хисоб-китобларда ишлатиш таъкикланди. 
Яъни, олтин куймалар ва олтиндан ясалган буюмлар билан давлатлараро туловни амалга 
оширишга чек куйилди.  

Хозирги кунда давлатлар уз олтинларини жахон олтин бозорларида сотиб, ундан 
тушган валюта маблаглари хисобидан халкаро хисоб-китобларни амалга оширадилар. 
Жахон олтин бозорларида сотиладиган олтинларнинг 50 фоиздан ортикроги Лондон ва 
Цюрих бозорларида сотилади. Лондон олтин бозорларида бешта банк хар куни икки 
марта аукцион утказади. Ушбу аукционларда олтининг бозор бахоси аникланади. 

Ташки иктисодий битимларнинг, шу жумладан, ташки савдо битимларининг амалга 
ошиши, яъни уларни уз вактида ва кам харажат сарфлаган холда амалга ошириш 
шартномалари молиявий ва тулов шартларига боглик. Шу сабабли, ташки савдо 
муносабатларида иштирок этувчи субъектлар, шартномани имзолаш пайтида, унинг 
барча жихатларини пухта келишиб оладилар. Бунда, одатда, экспорт килувчи ва импорт 
килувчи манфаатларининг карама-каршилиги юз беради. Масалан, экспорт килувчи 
тулов суммасининг маълум кисмини олдиндан тулаб куйилишини, купчилик холларда 
талаб килади. Ушбу тулов суммасининг микдорини аниклашда карама-каршилик юзага 
келади. Экспорт килувчи имконият даражасида купрок суммани олдиндан тулашни талаб 
килади, импорт килувчи эса, иложи борича, камрок суммани олдиндан тулашга харакат 
килади, чунки бу сумма маълум вакт импорт килувчининг хужалик айланмасидан чикиб 
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кетади. Ёки хисоб-китоб шаклларини танлаш масаласини олайлик. Экспорт килувчи 
имкон кадар тулов кафолатланадиган хисоб-китоб шаклини танлашни таклиф килади. 
Масалан, хужжатлаштирилган аккредитив ана шундай хисоб-китоб шакли. Импорт 
килувчи учун эса, бу шаклдан фойдаланиш макбул эмас. Чунки, бунда импорт 
килувчининг чикими купаяди. Масалан, хозирги кунда Гарбий Европа мамлакатларининг 
тижорат банклари хужжатлаштирилган аккредитив хизмати курсатганлиги учун 3-5 фоиз 
микдорида хизмат хаки олади. 

Ташки савдо шартномасининг куйидаги турт молия- тулов шартини ажратиб 
курсатиш мумкин: 

1. Бахо валютаси; 
2. Тулов валютаси; 
3. Тулов шарти; 
4. Хисоб-китоб шакли. 
Бахо валютаси — бу товарнинг бахоси улчанадиган валюта. Ушбу валютани 

танлашда товарнинг тури, хукуматлараро шартномаларнинг шартлари, ва айникса, 
валютанинг баркарорлиги хисобга олинади. Шартномада курсатилган бахо таркибига 
товарларни ишлаб чикариш, уни юклаш, импорт килувчи мамлакат портига тушириш, 
омборхоналарга жойлаштириш, импорт килувчига уни етказиб бериш харажатлари 
киради. Товарлар бахосини шартномада белгилашнинг 5 асосий усули мавжуд: 

1. Катъий белгиланган бахоларни урнатиш. Ушбу бахо шартнома имзоланаётган 
вактда урнатилади ва шартнома ижро этилиши мобайнида узгармасдан колади. 

2. Товарлар бахосини, шартнома имзоланаётган пайтда юзага келган бозор бахосида 
хисобга олиш. Агар хом-ашё экспорт килинаётган булса, уларнинг бирон-бир товар 
биржасида (Лондон ёки Нью-Йорк товар биржалари ва х.к.) хорижий бахоси асосида 
шартнома ижро этилади. 

3. Бахо катъий белгилаб куйилиши. Аммо, шартнома имзоланаётган пайтда 
товарларнинг бахоси кескин узгарса, белгиланган бахо узгартирилади. 

4. Товарлар бахоси катьий белгилаб куйилади, аммо харажатлар таркибида узгариш 
булган такдирда белгиланган бахо узгартирилади. Бу усул, купчилик холларда, асбоб-
ускуналарни сотишда кулланилади. 

5. Аралаш шакл. Товарларнинг маълум кисми катъий белгиланган бахоларда, 
маълум кисми узгартириладиган бахоларда сотилади. 

Тулов валютаси — бу хакикатда импорт килувчининг мажбурияти туланадиган 
валюта. Агар, тулов валютаси нобаркарор валюта булса, унда шартномада товарларнинг 
бахоси баркарор валютада улчанади. 

Тулов шартлари — бу тулов накд валюталарда ёки накдсиз шаклда, очик хисоб-
ракамлари оркали, кредит шаклида ёки векселлар оркали амалга оширилиши 
мумкинлигини келишию олишдир. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро хисоб-китоблар нима?  
2. Халкаро хисоб-китоблар кайси операцияларни уз ичига олади?  
3. Хар куни жахон валюта бозорларида амалга ошириладиган хисоб-китоблар 

микдори канча ва у кайси валюталарда амалга оширилади?  
4. Халкаро хисоб-китоблар кандай гурухларга булинади?  
5. Халкаро хисоб-китобларнинг асосий шаклларини айтинг.  
6. СВИФТ нима?  
7. МДХ давлатлари уртасидаги хисоб-китобларни амалга оширишдаги 

муаммолар кандай хал килинган?  
8. «Ностро» ва «Востро» хисобвараклари мохиятини тушунтиринг.  
9. Ташки савдо шартномасининг кандай молия-тулов шартлари мажуд? 
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7.2. ТАШКИ ИКТИСОДИЙ ФАОЛИЯТДА ИНКАССОДАН 
ФОЙДАЛАНИШНИНГ УЗИГА ХОС ХУСУСИЯТЛАРИ 

Хужжатлаштирилган инкассо икки банк-вакиллик воситачилигида амалга 
оширилади: инкассо килувчи, экспорт килувчи банки ва туловчи банк. Банклар инкассо 
амалиётларида экспорт килувчи ва импорт килувчи уртасида ишонч воситачилар булиб 
хизмат килади. Уларнинг мажбуриятлари хужжатларни туловга ёки акцептга карши 
юбориш, кабул килиш ва топшириш билан чегараланади. Хужжатлаштирилган 
аккредитивдан фаркли уларок, инкассода банклар харидор тулаолмаганлиги ёки унинг 
хисоб-китобларини бажармаганлиги учун масъул эмасдир. Шу билан биргаликда, банклар 
уз ходимларининг суиистеъмоллигини хисобга олмаганда, хабарларнинг объектив 
сабабларига кура, ушланиб колиши, ёки йуколишига хам жавоб бермайди. 

Инкассо — бу банклар томонидан олинган йурикнома-лар асосида молиявий ёки 
тижорат хужжатлари билан биргаликда куйидаги операцияларни бажариш максадидаги 
амалиётдир: 

1) тулов (акцепт) олиш ёки, 
2) тижорат хужжатларни туловга (акцепт) карши ёки бошка шартларда бериш. 
Шундай килиб, инкассода кулланиладиган тулов шартлари куйидагилардир: 
1) хужжатларни туловга карши бериш; 
2) хужжатларни акцептга карши бериш; 
3) векселга карши хужжатлар, ёки мажбуриятларга карши хужжатлар. 
Биринчи холатда, муддатига тегишли булган тулов шартларида такдим килинганда 

ёки урнатилган муддатда ёки белгиланган кундан кечикмасдан курсатилиши мумкин. 
Иккинчи холатда, экспорт килувчи тулов учун импорт килувчига узок муддат бериши 

мумкин ва импорт килувчи экспорт килувчи томонидан унга куйилган утказма векселни 
акцептлашга карши хужжатларни олиши мумкин. 

Учинчи холатга келганда, импорт килувчи хужжатларни инкассо килувчи банк 
воситасида, унга аник бир муддатга ёки белгиланган даврга туловни ёзма мажбурият 
билан бериш оркали хужжатларни олади. 

Молиявий хужжатлар термини уз ичига туловни олишда ишлатиладиган утказма 
векселларни, оддий векселларни, чекларни, тулов распискаларни ёки шунга ухшаш 
хужжатларни олади. 

Тижорат хужжатлари дейилганда эса,хисобвараклар, товар жунатиш хужжатлари ёки 
молиявий хужжат булиб хисобланмаган бошка хужжатлар тушунилади. 

Инкассо иккига булинади: соф инкассо (факат молиявий хужжатлар булса) ва 
хужжатлаштирилган инкассо (тижорат хужжатлари билан бирга булган молиявий 
хужжатлар инкассоси). 

Иштирок этувчи томонлар: 
1) уз банкига инкассо буйича амалиётни топширувчи мижоз (доверитель — 

ишончнома эгаси); 
2) банк-ремитент — ишончнома эгаси инкассо буйича амалиётни топширган банк; 
3) инкассо банки — инкассо топширикномасини бажаришда иштирок этувчи 

ремитент-банк булмаган, бошка банк; 
4) такдим килувчи банк— туловчига топширувчи инкассо банки; 
5) туловчи инкассо топширикномасига кура, унга топширик бериладиган шахс. 
Хужжатлаштирилган инкассо шакли танлангандан сунг, халкаро хисоб-китоб буйича 

экспорт килувчига харидор томонидан тулаолмаслик ёки акцептланмаслик хатаридан 
химоя килинишини таъминлаш зарур. Агарда, сотувчи тижорат кредити шаклида 
махсулотни юборса, мазкур холатда унга сарф-чикимларни акцептланмаслик хавф-
хатаридан сугурта килиш хакида уйлаши керак. Бу билан сотувчи харидор банкидан, ёки 
биринчи даражали банкдан харидор томонидан акцептланган сарф-чиким такдими буйича 
тулов кафолатлашини сураши лозим. Хужжатларни расмийлаштириш даврида, сотувчи 
хужжатлаштирилган инкассонинг куйидаги элементларини хисобга олиши лозим. 

- юк юбориш хисобвараги харидор махсулотига расмийлаштирилади; 
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- махсулот хукукий хисобвараги эгаси номига юборилади; 
- харидор сарф-чиким акцепти ёки хисобвараги туловидан сунг махсулотни олади. 
Юкорида курсатиб утилган хужжатларнинг расмийлаштириш тамойилларининг 

бузилиши, халкаро хисоб-китобларда муаммоларни келтириб чикаради. 
Тугри расмийлаштирилган инкассо топширикномаси, турли хил 

келишмовчиликларнинг олдини олади, сабаби— хужжатларнинг шартнома шартлари 
билан тугри келмаслиги мижознинг сарф-чиким акцептидан, ёки туловдан воз кечишгача 
олиб келади. Натижада, сотувчи кушимча харажатлар килишига тугри келади. 

Инкассо топширикномасини расмийлаштиришда куйидагиларга эътибор бериш 
лозим: 

- инкассо олинган банк реквизитлари, хусусан, унинг тулик номи, манзили (почта ва 
СВИФТ), телекс, телеграф, факс раками хамда изохлар раками; 

- ишончнома эгасининг реквизитлари — унинг тулик номи, почта манзили хамда 
зарур хисобланганда телефон, телекс ва факс ракамлари; 

- туловчи реквизитлари — тулик номи, почта манзили ва юридик манзили (у буйича 
хужжат такдим килинади); 

- такдим килувчи банк реквизитлари — тулик номи, почта манзили; 
- инкассо килинадиган валюта киймати; 
-хар бир хужжат нусхалари ва илова килинадиган хужжатлар руйхати; 
-олинадиган тулов ва акцептнинг шарти ва тартиби, шу билан бирга, хужжатлар 

бериш шартлари (туловга ва акцептга карши); 
- ставкани ва фоизлар хисоблаш даврини хисобга олган холда олиниши лозим булган 

фоизлар; 
- тулов тури ва унинг хабар бериш шакли; 
-тулов туланмаганда, акцептланмаганда ва бошка йурикномаларга тугри келмаган 

холатлардаги курсатма. 
Инкассо топширикномасида туловчининг тулик манзили курсатилиши лозим. Агарда, 

манзил тулик булмаса, унда инкассо килувчи банк тугри манзилни аниклаши мумкин, 
лекин бу сафар узига хеч кандай мажбуриятни олмайди. Агарда, манзил тулик булмаса, у 
холда банк инкассо килувчи банк муддат учун жавоб бермайди. 

Инкассо топширикномасида туловчи качон харакат килиши учун, аник бир вакт 
курсатилиши керак. 

Хужжатлар кабул килиб олинган шундай шаклда, улар туловчига такдим килинади. 
Инкассо килувчи банк ишончнома эгаси томонидан курсатилади, агарда курсатилмаган 
булса, унда банк-ремитент ёки узи, ёки банк танлови буйича, туловни амалга ошириши 
зарур булган давлатда ёки бошка шартлар бажариладиган давлатда булади. Инкассо 
килувчи банк хужжатларни ва инкассо топширикномасини банк-ремитентдан ёки бошка 
банк оркали олади. Агарда, такдим килувчи банк курсатилмаса, унда у инкассо килувчи 
банк томонидан танланади. Такдим килувчи банк кечиктирмасдан, агарда такдимотда 
курсатилган булса, хужжатларни туловга такдим килиши лозим, агар бошка муддат булса, 
тулов муддати келмасдан акцепт ёки туловга такдим килиниши лозим. 

Шартнома тузилгандан сунг, харидор уз банкига махсулот хужжатлаштирилган 
инкассо кулланган холда амалга оширилиши хакида маълумот беради. Хусусан, харидор 
банкка инкассо шартлари, хужжатлар турлари хакида маълумот беради. Бундан ташкари, 
у банкка унга махсулот келаётганлиги хакида маълумот бериши лозим. Уз навбатида, 
банк уз мижозини махсулот келганлиги тугрисида хабар беради. 

Биринчи келишувдан то, битимнинг тулик амалга оширилишигача сотувчи ва 
харидор уртасида купгина алохида кадамлар зарур булиб хисобланади. Шунга 
карамасдан, бу жараённи уч боскичга ажратиш мумкин: 

1. Инкассо шартлари буйича келишув — экспорт килувчи уз таклифида, олди-сотди 
шартномасида тулов шартларини харидор билан биргаликда урнатади; 

2. Инкассо топширикномасини топшириш ва хужжатларни такдим килиш;  
3. Туловчига хужжатларни такдим килиш. Инкассо килувчи банк, харидорга 

хужжатлар келганлиги ва уларнинг сотиб олиш шартлари хакида хабар беради. Харидор 
унинг туловни ёки акцептни кабул килади ва унга хужжатларни топширади. Туланган 
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сумма инкассо буйича банк-ремитентга утказилади, у эса уз навбатида, экспорт килувчи 
суммасини кредитлайди. 

«Ягоналашган коидалар»га биноан, инкассо амалиётлари учун импорт килувчи банки 
инкассо топширикномасида курсатилган, махсулот бириктирилган хужжатлари 
мавжудлигини текширади. Бундан ташкари, туловчининг банки куйидагиларни билиши 
лозим: 

1. Экспорт килувчи банкининг рухсатсиз, харидорнинг банкидан, импорт килувчи 
туловининг бир кисмини кабул килиш хукукига эга эмас. 

2. Импорт килувчи банки тулов булмаса, ёки акцепт булмаса, бу хакида тезда хабар 
бериши лозим. Бу хакда хабар олган сотувчи банки, хужжатларни кайтиб бериш 
йурикномасини беради. Агарда, зарурий йурикнома хабар берилган кундан бошлаб, 90 
кун мобайнида олинмаса, у холда харидор банки хужжатларни экспорт килувчи банкига 
кайта юборишга мажбур булади. 

3. Харидорнинг банки хисоб-китоб шартларига биноан, харидорга уз вактида 
хужжатлар берилишидан ташкари, хеч кандай мажбуриятни олмайди. Текширувдан сунг, 
банк импорт килувчига, унинг номига инкассо топширикномаси кабул килинганлиги 
хакида тезда хабар беради. Бу билан, амалиётни бажариш буйича банкнинг мажбурияти 
чегараланади. Импорт килувчи банкига келган хужжатларни текширишнинг асосий 
жараёни махсулотни сотиб олувчи томонидан амалга оширилади. 

Бунда хужжатлар мазмуни ва микдори, шартнома шартларига тугри келиши шарт. 
Бундан ташкари, харидор: 

- хужжатлар тугри расмийлаштирилганини; 
- барча хужжатлар берилганлигини; 
-хужжатларда шартнома томонидан курсатилган талаблар хисобга олинганлигини; 
-масъул шахслар томонидан барча хужжатлар имзоланганлигини; 
-харидор номига счет-фактура, сугурта хужжатлари ва вексель 

расмийлаштирилганлигини текширади.  
Хужжатларни текширишда харидор куйидаги хисоб-китоб элементларига эътибор 

бериши лозим: 
- хисобваракни тулашдан аввал, хужжат мазмуни ва таркибини текшириш; 
-экспорт килувчи банкининг рухсатисиз харидорга сотувчи томонидан куйилган 

хисобваракни туловигача, махсулот холатини текширишга рухсат берилмайди; 
-агарда импорт килувчи яхши ва баркарор мижоз булса, банк унга ишонч буйича 

келган хужжатларни топшириши мумкин. Аммо, бу банкдан хужжатларни бажарилмаган 
холатидаги зарари, ёки кайтиб келиши масъулиятидан воз кечилмайди. 

Хужжатлаштирилган инкассонинг турли шакллари мавжуд: туловга карши 
хужжатлар, сарф-чиким акцептига карши хужжат, хат-мажбуриятга карши 
хужжатлар. 

Хужжатлаштирилган инкассо (туловга карши хужжатлар) — бу импорт килувчи 
банки харидорга, у томонидан экспорт килувчи хисобига туловга карши махсулот кузатиб 
борувчи хужжатларни топширилишидир. Мазкур шаклни танлашдан аввал, хамкорлар 
махаллий конунчиликни хисобга олишлари зарур. Сабаби, улар яхши бажарилишга 
тускинлик килувчи муаммоларни келиб чикиши мумкин. Мисол учун, мамлакат 
конунчилиги туловга карши хужжатларни миллий валютада бериши мумкин ва миллий 
валютанинг конвертирланиши каттик назорат остига олинган булиши мумкин. Амалиёт 
шуни курсатмокдаки, айрим харидорлар атайлаб хужжатларни олишга 
шошилишаётганлиги йук ва махсулот келгунча тулов муддатини чузишга харакат 
килишмокда. Бундай холатларда, хисоб-китоб шартларига зарур булган келишувларни 
киритиш лозим. 

Хужжатлаштирилган инкассо (акцептга карши хужжатлар) — бунда харидор 
банки, импорт килувчига сарф-чикимни, акцептига карши хужжатларни жунатишдир. 
Одатда, тулов муддати 60 кундан 180 кунгача чузилиши мумкин. Мазкур шакл харидор 
учун фойдали булиб хисобланади, сабаби у туловни амалга оширгунча махсулот олади. Бу 
эса, уз навбатида, унга сарф-чикимни туловигача махсулот кайта сотиш имкониятини 
беради. Бунда, сотувчи суммани ололмаслик хавфига хам дуч келади. Мазкур иш буйича 
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экспорт килувчига сарф-чикимни тулаш учун биринчи даражали банк кафолатини талаб 
килиш зарур булади. 

Халкаро савдода хужжатлаштирилган инкассо (хат-мажбуриятига карши 
хужжатлар) шакли жуда кам кулланилади. Унинг асосий мазмуни шундан иборатки, 
хужжатлар харидорга у томондан хат-мажбуриятни олгандан сунг топширилади. Хат 
мазмуни,унда экспорт килувчи банки томонидан мажбуриятлар белгиланади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Хужжатлаштирилган инкассо кандай амалга оширилади?  
2. Инкассо нима?  
3. Инкассода кандай тулов шартлари кулланилади?  
4. Кандай хужжатларга тижорат хужжатлари дейилади?  
5. Инкассо топширикномалари кай тартибда расмийлаштирилади?  
6. Инкассо амалиётида «Ягоналашган коидалар» деганда нима тушунилади?  
7. Хужжатлаштирилган инкассонингкандай шаклллари бор? 
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7.3. ЭКСПОРТ-ИМПОРТ ОПЕРАЦИЯЛАРИДА ИНКАССОДАН 
ФОЙДАЛАНИШ ЙУНАЛИШЛАРИ 

Халкаро хисоб-китоблар билан банкларнинг кафолат амалиётлари, хисоб-
китобларнинг алохида шакллари (инкассо, очик буйича, аванс) билан чамбарчас 
богликдир. Булар шартнома буйича узларига олинган ташки савдо хамкорларининг узаро 
мажбуриятларини бажаришда, кушимча таъминот ролини уйнайди. Халкаро хисоб-
китобларнинг тарихан куйидаги узига хос хусусиятлари акс эттирилган: 

1. Импорт килувчи ва экспорт килувчилар, уларнинг банклари ташки савдо 
шартномасидан алохида булган расмийлаштириш, юбориш, махсулот бириктирилган ва 
тулов хужжатларни кайта ишлаш, туловларни амалга ошириш билан боглик булган 
муносабатларга киришишади. Улар уртасида масъулиятларнинг таксимланиши ва 
мажбуриятлар хажми хисоб-китобларнинг аник бир шаклига боглик булади. 

2. Халкаро хисоб-китоблар миллий конунчилик меъёрий актлари, шу билан бирга, 
халкаро банк коидалари ва тамойиллари билан тартибга солинади. 

3. Халкаро хисоб-китоблар — хужалик алокаларининг байналмилаллашуви, банк 
амалиётларининг универсал-лашуви билан боглик булган яхлитлаштиришнинг объекти 
булиб хисобланади. Мисол учун, инкассо буйича коидалар 1936 йилда ишлаб чикилган, 
1967 йил ва 1978 йилларда (1979 йил 1 январидан кучга кирган) кайта ишланган. 
Жахоннинг купгина банклари мазкур коидаларга кушилганлиги хакида эълон килишган. 

4. Халкаро хисоб-китоблар, одатда, хужжатлаштирилган тусга эга, яъни молиявий ва 
тижорат хужжатларга карши амалга оширилади. Банк мазкур хужжатлар мазмуни ва 
туликлигини текширади. 

5. Халкаро туловлар турли валюталарда амалга оширилади. Шу сабабли, улар 
валюта амалиётлари хамда валютанинг олди-сотдиси билан чамбарчас богликдир. Ушбу 
туловларнинг самарали амалга оширилишига валюта курсларининг динамикаси таъсир 
килади. 

Халкаро хисоб-китоблар шаклларининг танловига куйидаги омиллар таъсир этади: 

• ташки савдо битими объекти булган махсулот тури (машина ва ускуналарни 
жунатиш, мисол учун озик-овкатларда хисоб-китоблар шакли бир-биридан 
фарк килади); айрим махсулотларнинг жунатилиши буйича (ёгоч, дон) 
амалиёт билан ишлаб чикилган анъанавий шакллар кулланилади;  

• кредит шартномасининг мавжудлиги;  
• томонлар уртасида келишув тусини белгилайдиган ташки савдо битимлари 

буйича контрагентларнинг туловга кобилиятлилиги ва обру-эътибори;  
• жахон бозорида, мазкур махсулотга булган талаб ва таклиф даражаси. 

Олди-сотди шартномаси асосидаги экспорт битимлари. Бундай битимлар 2 усулда 
амалга оширилади. Экспорт килувчи бевосита, импорт килувчига чет элга товар сотиши 
мумкин ёки чет элда маркетинг ташкилотини тузиб ва бизнесни дилер, агентлар, шахсий 
булимлари ва компаниялари оркали амалга ошириши мумкин. 

Экспорт килувчининг иккала шакли хам, уз афзалликларига эга. Биринчи шакли, 
товарлар экспорти ички савдога нисбатан иккинчи даражали ахамиятда булса, ёки 
экспорт алокалари унча ахамиятга эга булмаса, яъни чет элда ташкилотнинг доимий 
ваколатхонасига зарурият йуклигида куллаш маъкулдир. Иккинчи шакли эса, урта ва 
йирик корхоналарга тугри келади ва экспорт савдоси эпизодик хаддан юкорирок холда уз 
афзалликларга эга булган холда маъкулдир. Бу икки шаклнинг куп вариантлари мавжуд. 
Экспорт битимлари мунтазам равишда амалга оширилиши мумкин, лекин ташки бозорга 
чикишда ягона операция булиши хам мумкин. 

Олди-сотди шартномаси асосида тузилган савдо ва чет элдаги вакиллар оркали савдо 
экспорт савдосининг ягона йули ва усуллари эмас, хакикатда, улар бир-бирини тулдириб 
туради, холос. Чет элда доимий вакили тайинлангандан сунг, экспорт килувчи улар 
билан, ёки улар оркали олди-сотди шартномасини тузиш билан экспорт битимларини 
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амалга оширади. Масалан, Канадада уз компаниясини ташкил этган ва Швециядаги 
импорт килувчига алохида (рухсат) савдо хукукини берган экспорт килувчи, Канада 
компанияси ва швед импорт килувчига сотиш оркали товарларни курсатилган 
мамлакатларга экспорт килади. 

Шартномаларда халкаро хисоб-китоблар шартлари ва шакллари белгиланиб 
олинади. Экспорт битими купинча халкаро товарлар олди-сотди шартномасига 
асосланган булади. Экспорт килувчи Узбекистон Республикаси ишлаб чикарувчисидан 
товар сотиб олса, бу олди-сотди шартномаси ички битим булиб хисобланади, агар у 
товарларни кайта чет эл сотувчисига сотса, бундай олди-сотди шартномаси экспорт 
битими булиб хисобланади. Агар, чет эл сотиб олувчиси, бевосита ёки агентлар оркали 
Узбекистон Республикасидан ишлаб чикарувчига буюртма берса, бунда гап экспорт 
битими тугрисида кетади. 

Халкаро товарлар олди-сотди шартномаси катор тавсифларни узига 
мужассамлантиради ва улар ички савдо шартномаларида иштирок этмайди. Улар бошка 
шартномалар билан боглик булади, яъни сув, темир йул ва транспорт сугуртаси 
шартномалари. 

Халкаро савдода кулланиладиган хисоб-китоб шаклларидан бири 
хужжатлаштирилган инкассо хисобланади. 

Хужжатлаштирилган инкассо икки банк-вакиллик воситачилигида амалга 
оширилади: инкассо килувчи экспорт килувчи банки ва туловчи банк. Банклар инкассо 
амалиётларида экспорт килувчи ва импорт килувчи уртасида ишончли воситачилар 
булиб хизмат киладилар. Уларнинг мажбуриятлари хужжатларни туловга ёки акцептга 
карши юбориш, кабул килиш ва топшириш билан чегараланади. Хужжатлаштирилган 
аккредитивдан фаркли уларок, инкассода банклар харидор тулаолмаганлиги, ёки унинг 
хисоб-китобларини бажармаганлиги учун масъул эмасдирлар. Шу билан биргаликда, 
банк уз ходимларининг суиистеъмоллигини хисобга олмаганда, хабарларнинг объектив 
сабабларга кура, ушланиб колиши ёки йуколишига хам жавоб бермайдилар. Шуни эсда 
тутиш керакки, инкассо карзларни инкассо килиш эмас, аксинча, бу когозларни инкассо 
килишдир. Банк экспорт килувчига хорижий харидорга юборилган махсулот учун 
туланишига етарли тарзда кафолат бермайди. Банк барча хужжатлар юборилганлиги ва 
такдим килинганлиги, туланган пул маблаглари экспорт килувчи хисобракамига 
утказилганлигига ишонч хосил килиши лозим. 

Шу сабабли, банклар молиявий хужжатлар инкассо килинганлигини, уларнинг 
асосида ётган тижорат битимлари мохиятига аралашмасдан текширувга жавоб 
беришлари лозим. Бошка бир мухим вазиятни эътиборга олган холда, инкассо узида 
хисоб-китоб усулини намойиш килиб, унда: 

а) ёки экспорт килувчи хорижий мижоздан туловни олиш учун курсатма беради; 
б) ёки импорт килувчи хорижий махсулот етказиб берувчига тулаш мажбуриятини 

олади; 
Инкассо нафакат импортга тегишли, у экспортга хам тегишли булиб, инкассо буйича 

яхлитлашган коидалар, иккала холда хам ишлатилади. Хужжатлаштирилган инкассода 
банк узига, сотувчи учун тегишли булган суммани олиш буйича хужжатларни беришга 
карши мажбуриятни олади. 

Хужжатлаштирилган инкассо, качонки, экспорт килувчи очик хисобварак буйича 
махсулотни юборгиси келмаса ва шу билан бирга аккредитив ёрдамида рискнинг олдини 
оладиган сугуртага эга булмаса, туловларни амалга ошириш лозим булади. Очик 
хисобварак буйича махсулот юборишга нисбатан, хужжатлаштирилган инкассо катта 
хавфсизликни таъминлайди, яъни у харидорни махсулот учун туловни амалга 
оширмасдан ёки векселни акцептламасдан узига олиш хукукига тускинлик килади. 
Бундай холатда, банклар туловни амалга ошириш мажбуриятини олмайдилар. Лекин, 
хужжатлаштирилган инкассо, сотувчини инкассо билан боглик булган купгина маъмурий 
ишлардан озод килади ва унга банклараро алокадан фойдаланган холда фойда олишни 
таъминлайди. Инкассо жуда кам расмий катъийликни талаб килганлиги сабабли, 
аккредитивга нисбатан кам харажат киладиган хизмат тулов шакли хисобланади. 
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Юкоридагилардан келиб чиккан холда, инкассонинг тулик таърифини бериш 
мумкин. Инкассо — бу банклар томонидан олинган курсатмалар буйича куйидаги 
хужжатларни кайта ишлашдир: 

а) акцептни олиш ёки агарда зарур булганда туловни; 
б) тижорат хужжатларини акцептга карши ёки керак булганда туловга карши такдим 

килиш; 
в) хужжатларни бошка талаб ва шартлар асосида такдим килиш. 
Молиявий хужжатлар термини, уз ичига туловни олишда ишлатиладиган утказма 

векселларни, оддий векселларни, чекларни, тулов ёзишмаларни, ёки шунга ухшаш 
хужжатларни олади. 

Тижорат хужжатлари дейилганда хисобвараклар, товар ортиш хужжатлари ёки 
молиявий хужжат булиб хисобланмаган бошка хужжатлар тушунилади. 

Инкассо иккига булинади: соф инкассо (факат молиявий хужжатлар булса) ва 
хужжатлар инкассо (тижорат хужжатлар билан бирга булган молиявий хужжатлар 
инкассоси). 

Хужжатлаштирилган инкассода, сотувчи махсулотни юборишгача булган вактгача, 
харидор хакикатан хам, туловни амалга оширишига ишонч хосил килмаслигини хисобга 
олсак, у куйидаги холларда туловни амалга оширади: 

• сотувчи билан яхши муносабатларга таянган холда, харидорни туловга 
кобилиятлилигига ва туловга тайёрлигига ишониши лозим. Бу хамкорнинг 
аник бир хизмат ва мажбуриятларни бажариши бошка сабабларга кура, 
ишончсизлик хосил килмайди;  

• импорт килувчи давлатнинг сиёсий, иктисодий ва хукукий шартлари баркарор 
булиб хисобланади;  

• харидор давлати импортга турли чегараларга (мисол учун, валютавий назорат) 
эга булмайди, сабаби у барча зарурий рухсатларни берган булади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро хисоб-китоблар шаклларининг танловига кандай омиллар таъсир 
килади?  

2. Олди-сотди шартномаси асосидаги экспорт битимлари неча хил усулда 
амалга оширилади?  

3. Узбекистон Республикасида хужжатлаштирилган инккасо кандай 
кулланилади?  

4. Хужжатлаштирилган инккасони амалга оширишда кайси холатларда банклар 
туловни амалга ошириш мажбуриятини олмайдилар?  

5. Соф инкассо билан хужжатлар инкассосининг фарки нимада? 
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7.4. ТАШКИ ИКТИСОДИЙ ФАОЛИЯТДА ИНКАССОДАН 
ФОЙДАЛАНИШ МЕХАНИЗМИ 

Сотувчи ва харидор уртасида биринчи келишувдан тортиб, битимнинг 
бажарилишигача булган даврда, купгина алохида ишлар зарур булиб хисобланади. Шунга 
карамасдан учта даврни ажратиб олса булади: 

1 давр — инкассо шартлари хакида келишиб олиш 
Экспорт килувчи уз таклифида туловнинг шартларини белгилайди ёки уларни олди-

сотди шартномасида харидор билан аниклаб олади. 
2 давр — инкассо топширикномасини бериш ва хужжатларни такдим килиш 
Буюртма олингандан ёки олди-сотди шартномаси тузилгандан сунг, сотувчи буюртма 

килинган махсулотни бевосита харидор манзилига, ёки инкассо килувчи банк манзилига 
ортади. Бир вактнинг узида у барча зарурий хужжатларни (фактура, коносамент, сугурта 
сертификати, махсулотни келиб чикши тугрисидаги маълумотнома ва бошкалар) 
тайёрлайди ва уларни уз банкига (банк ремитент) инкассо топширикномаси билан 
биргаликда такдим килади. Ремитент банк инкассо килувчи банкка зарурий курсатмалар 
билан хужжатларни юборади. 

3 давр — туловчига хужжатларни такдим килиш 
Инкассо килувчи банк (такдим килувчи банк) хужжатлар келганлиги хамда уларни 

сотиб олиш шартлири хакида харидорни хабардор килади. Харидор унинг туловини ёки 
акцептини кабул килади ва банкка хужжатларни беради. Инкассо буйича туланган сумма 
банк томонидан ремитент банкка юборилади. Ремитент банк эса, уз навбатида, экспорт 
килувчи счетини кредитлайди. 

Иштирок этувчи томонлар: 
Агарда, тулов хужжатлаштирилган инкассо шаклида амалга ошириладиган булса, у 

холда, турт томон иштирок этади: 
- экспорт килувчи; 
- ремитент банк; 
- такдим килувчи банк (инкассо килувчи банк: инкассо килувчи банк — бу банк 

ремитентдан ташкари, инкассо топширикномасини бажаришда иштирок этувчи хохлаган 
банк. Такдим килувчи банк — бу туловчига хужжатларни такдим килувчи инкассо 
килувчи банкдир; 

- импорт килувчи. 
Хужжатлаштирилган инкассонинг хукукий асослари. Хужжатлаштирилган 

инкассо, Швейцария банклари, 1979 йил 1 январидан бери амал килиб келаётган «Инкассо 
буйича ягоналашган коидалар»га таянадилар (Парижда Халкаро савдо палатаси 
томонидан кабул килинган). 

Мазкур коидаларнинг хукукий асослари аккредитив хукукий асосларидек, хали тулик 
хажмда кабул килинмаган. Шунга карамасдан купгина давлатларнинг банк иттифоклари 
инкассонинг ягона коидаларини кабул килишган. Топширикнома формулярида 
белгиланган белгига кура, улар мижоз (ишончнома эгаси) ва банк уртасидаги 
шартноманинг таркибий кисмига айланади. 

Мазкур коидалар, банкларнинг асосий коидалари ва инкассо топширикномасини 
узига кабул килган мажбуриятларини тартибга солади. Мисол учун, топширикнома 
тугрисидаги Швейцария мажбурий хукукларининг 394-моддасига кура, ремитент банки 
мижозининг курсатмалари инкассо килувчи банкка берилиши буйича мажбуриятларни 
узига олади. У буладиган хатолар учун мажбуриятни уз буйнига олмайди. Банклар узига 
тулов мажбуриятларини олмайдилар ва форс-мажор шароитига, хабар ёки хужжатлар 
берилиши вактида кечикиш ёки йукотиш булган холатларда жавоб бермайдилар. 

Инкассо шартлари буйича келишиб олиш.Импорт килувчи экспорт килувчи 
корхонасидан аник бир махсулот таклифи тугрисида сурайди. 

Сотувчи таклифида ва олди-сотди шартномасида тулов шартлари урнатилади, мисол 
учун, «накд пул туловига карши хужжатлар», «акцептга карши хужжатлар» (такдим 
килингандан сунг 60 кун мобайнида). 
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Олди-сотди шартномасида ва таклифида тулов тугрисидаги келишув куйидаги 
инкассо турларидан бирига тааллуклидир: 

1) Туловга карши хужжатларни такдим килиш (documents against payment, D/P). 
Такдим килувчи банк туловчига факат, уз вактидаги туловга карши хужжатларни 

такдим килиши мумкин. "Тезда", халкаро коидага кура "энг узокдан махсулот келганида" 
деган маънони англатади. Агарда сотувчи уз маблагларини куп кутишни хохламаса, у 
инкассо топширикномасида хужжатлар такдим килиниши билан тулов амалга 
оширилишини талаб килиши мумкин. Аммо, олди-сотди шартномаси хамда тулов уз 
ичига, инкассо килувчи банкка хужжатлар келганидан сунг, тезда улар туловчига такдим 
килиниши лозимлиги тугрисидаги низомда айтиб утилиши лозим. 

Тулов муддатига тегишли булган тулов шартларида, такдим килинганда ёки 
урнатилган муддатда, ёки белгиланган кундан кечикмасдан курсатилиши мумкин. 

2) Акцептга карши хужжатларни такдим этиш. 
Такдим килувчи банк туловчига 30-180 кун мобайнида, такдим килингандан сунг, 

тулов амалга оширилиши лозим булган сарф-чикимни, ёки аник бир муддатга амалга 
оширилиши лозим булган сарф-чикимни акцептлашга карши хужжатларни такдим 
килади. Такдим килувчига акцептланадиган векселларни, квитанцияга карши накд пул 
тулови билан тенглаштириш мумкин. Шундай килиб, трассат тулов амалга оширилгач, 
махсулот эгасига айланади, у тезда махсулотни сотиб юбориши мумкин ва бу билан 
вексель тулови учун зарур булган суммани олиши мумкин. Бунда, акцепт унга тулов 
муддатини белгилайди ва омбордаги захираларни киска муддатли кредитлашдан химоя 
килади. 

Сотувчи учун махсулотни бергандан сунг таъминот сифатида трассат акцепти 
хисобланади. Шундай килиб, вексель буйича тулов муддати давригача, у тулов амалга 
оширилмаслиги хавф-хатарига дуч келади. Аммо у, акцепт инкассо килувчи банк ёки 
бошка биринчи даражали банкнинг кушимча авали билан таъминлашини талаб килиши 
мумкин. Аваль — бу вексель буйича кафолатномадир, у векселнинг олди томонидаги 
имзо билан ёки аваль хакида вексель айланмаси кисмида аник бир белги билан берилади. 
Бу билан сотувчига тулов амалга оширилишига кафолати, ёки унинг уртача муддатга амал 
килишини хисобга олган холда, векселни форфетлаш ёки бунак олиш имконияти ошади. 

Иккинчи холатда, экспорт килувчи тулов учун импорт килувчига узок муддат бериши 
мумкин ва импорт килувчи экспорт килувчи томонидан унга куйилган утказма векселни 
акцептлашга карши хужжатларни олиши мумкин. 

3) Туловга карши хужжатлар билан бирга акцептни такдим килиш. 
Мазкур учинчи тур инкассо амалиётдан кура, купрок махсус адабиётларда учрайди. 

Асосан, Узок Шарк давлатларидан келадиган бундай инкассо топширикнома-ларида, 
сотувчи трассат хужжатларни такдим килиниши билан векселни акцептлашни талаб 
килади. Мисол учун, такдим килингандан 60 кундан сунг, туловни амалга ошириш 
муддати билан булади. Аммо, хужжатлар вексель туловини амалга оширгандан сунг, 
харидорга такдим килиниши мумкин. Бу пайтгача махсулот сакланиб туриши лозим, ушбу 
холатда, импорт килувчи хужжатларни инкассо килувчи банк воситасида, унга аник бир 
муддатга ёки белгиланган даврга, туловни ёзма мажбурият билан бериш оркали 
хужжатларни олади. 

Инкассо топширикномаси берилиши ва хужжатлар такдим килиниши. Махсулот 
учун буюртма олингандан сунг, ёки олди-сотди шартномаси тузилгандан сунг, сотувчи 
махсулотни юбориши мумкин. Керакли тарзда счет-фактура, юк хужжатлари, сугурта ва 
бошка хужжатлар такдим килинади. 

Сотувчи учун, бу банкка инкассо топширикномасини бериш учун асос булади. Унда 
сотувчи тулик ва тушунарли тарзда курсатмаларни бериши лозим, сабаби ремитент банки 
инкассо килувчи банк сингари амалиётни утказиш вактида факат инкассо 
топширикномасига таянилади. Кийинчилик юз берган холда банк буйрук берувчи 
курсатмаларни бериши лозим. 

Инкассо топширикномаси. Экспорт килувчига инкассо топширикномасини 
беришни енгиллаштириш учун, Кредит Свисс махсус топширикнома формуляр — 
хужжатлаштирилган римессани ишлаб чикди: 
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Инкассо топширикномасини расмийлаштиришда куйидагиларга эътибор бериш 
лозим: 

- инкассо олинган банк реквизитлари, хусусан унинг тулик номи, манзили (почта ва 
СВИФТ), телекс, телеграф, факс раками хамда изохлар раками; 

- мижоз реквизитлари — унинг тулик номи, почта манзили хамда зарурият 
тугилганда телефон, телекс ва факс ракамлари; 

- туловчи реквизитлари — тулик номи, почта манзили ва юридик манзили (у буйича 
хужжат такдим килинади); 

- такдим килувчи банк реквизитлари — тулик номи, почта манзили; 
- инкассо килинадиган валюта киймати; 
- хар бир хужжат нусхалари ва илова килинадиган хужжатлар руйхати; 
- кандай шарт ва тартибда олинадиган тулов ва акцепт, шу билан бирга, хужжатлар 

бериш шартлари (туловга ва акцептга карши); 
- ставкани ва фоизлар хисоблаш даврини хисобга олган холда, олиниши лозим булган 

фоизлар; 
- тулов тури ва унинг хабар бериш шакли; 
- туламаганда, акцептланмаганда ва бошка йурикномаларга тугри келмаган холатлар 

буйича курсатмалар. 
Туловчинингманзили. Инкассони аник бажариш максадида, туловчининг тулик ва 

аник манзили курсатилиши лозим. Мазкур моддадаги хатолик, катта муаммоларни 
келтириб чикаради («Коида»нинг 8 моддаси). 

Хужжатларни такдим килиш усуллари. Банк эхтиёткорликдан келиб чиккан холда, 
туловчига туловга карши инкассо учун такдим килинган хужжатларни, бошка хеч кандай 
курсатмалар берилмаган холда бериши мумкин. Акцептга карши хужжатлар (documents 
against acceptance D/A) инкассо топширикномасида аник курсатилган холатда такдим 
килинади. Агарда шундай булса, такдим килувчи банк вексель тулик ва расмий аник 
акцептга эга булишлигини назорат килиши лозим. Банк имзолар тугрилиги, ёзувлардаги 
узгартиришлар ёки трассатни туловга кобилиятлилиги учун масъул булмайди. 

Хужжатлар. Хужжатлар тури ва микдори импорт килувчи давлатдаги буйруклар 
билан белгиланади. Агарда, бундай маълумотлар буюртма ёки олди-сотди шартномасида 
мавжуд булмаса, у холда экспорт килувчи импорт килувчи давлатида консуллик 
ваколатхонасидан маълумот олишга харакат килади. Агарда, зарур хужжат мавжуд 
булмаса, харидор яхшилаб синчиклаб текширгандан сунг, хужжатларни кабул килиши 
(ёки тулаши) мумкин ёки буни килмаслиги мумкин. Барча хужжатларда ракам ва белгилар 
бир хил булиши, товар уралиши ва сакланиши халкаро андозаларга тугри келиши даркор. 

Махсулотларни хаво транспорти, почта, темир йуллари ёки автомобиль транспорти 
оркали юборишда, бевосита туловчи манзилига, у инкассо хужжатларини тулаганлигига 
ёки туламаганлигига карамасдан юборилади. Шу сабабли, экспорт килувчи 
махсулотларни такдим килувчи банкка, ёки бошка инкассо килувчи банкига жунатиши 
мумкин. Албатта бу холда, мазкур банкнинг олдиндан розилигини олиш лозим. 

Агарда, инкассо килувчи банки, махсулотни уз манзилига юборишига розилик берса, 
у холда туловчи томонидан тулов амалга оширилмаса, у ремитент банкига тезда хабар 
бериши зарур. Махсулотни омборга куйиш, жунатиш ва оркага жунатиш экспорт 
килувчининг, ёки унинг вакилининг белгиланган мамлакатдаги вазифаси булиб 
хисобланади. Айрим холатларда инкассо килувчи банк ёрдам беришга тайёр эканлигини 
билдириши мумкин. Юзага келадиган харажатларни экспорт килувчи кутаради. 

Банк манзили. Агарда экспорт килувчи туловчи банкини билса ёки инкассо аник 
биргина томонидан амалга оширилишини зарур деб хисобласа, у холда инкассо 
топширикномасида у банкнинг тулик манзили курсатилади. Агарда, олдинги 
тажрибаларга ёки импорт килувчи давлатдаги чегаралувчи низомларга суянган холда 
ремитент банки, банк танловидан рози булмаса, у холда экспорт килувчи билан богланиб, 
бошка тугри келадиган инкассо килувчи банкни таклиф килади. 

Вексель. Харидорга такдим килинган утказма векселни, экспорт килувчи 
хужжатларга илова килади. Инкассо топширикномасида курсатилган курсатмалардан 
келиб чиккан холда, инкассо килувчи банки акцептланган векселни ремитент банкига 
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экспорт килувчи хисобига юборади, ёки узига тулов муддати келгунга кадар, масъул 
саклашга колдиради. Акцептланган вексел туловидан сунг, у инкассо буйича суммани 
ремитент банкига утказади ва ремитент банки экспорт килувчи хисобварагини 
кредитлайди. 

Комиссияларни ва харажатларни олиш. Агарда бошка курсатмалар булмаса, 
ремитент банки экспорт килувчидан унга ва инкассо килувчи банкига тегишли инкассо 
буйича булган комиссия ва харажатларни олади. Экспорт килувчи эса, уз навбатида, бу 
маблагларни туловчидан талаб килади. Агарда туловчи, туловдан воз кечса, у холда 
такдим килувчи банк хужжатларида инкассо буйича комиссия ва харажатларни туловидан 
сунг, берилиши керак деб, инкассо топширикномасида курсатилишига карамасдан, унга 
хужжатларни такдим килиши лозим. 

Учинчи шахс манзилини курсатиш.Ишониб топширувчи шахс учинчи шахс 
сифатида белгиланган давлатда вакил, ёки агентни курсатиши керак. Бу эса, уз навбатида, 
тулов амалга оширилмаган холатда махсулотни саклаш, сотиш ёки оркага кайтариш 
буйича шугулланиши лозим. Шу билан биргаликда инкассо килувчи банк, мазкур «учинчи 
шахс»дан кандай курсатмаларни олишни курсатиши керак (мисол учун, хужжатлар ва 
махсулотларни бошкариш ёки шартларни узгартириш). 

Мухим изохлар. «Мухим изохлар» рубрикаси остида, ишониб топширувчи шахс, уз 
банкига куйидаги курсатмаларни бериши мумкин: 

- агарда тулов ёки акцепт амалга оширилмаса каршилик билдириш шартми? Агарда 
хужжатлар такдим килинганда туловчи туловдан, ёки акцептдан бош тортса, такдим 
килувчи банк ремитент банки оркали, бу хакда ишониб топширувчи шахсни хабардор 
килиши зарур. 

- агарда акцептланган сарф-чиким туланмаган булса, каршилик билдириш зарурми? 
- такдим килувчи банк, туловчига махсулотни текширишга рухсат бериши 

мумкинми? 
- хорижий валюта амалиётида, валюта курсини сугурта килиш максадида, муддатли 

шартномани тузиш билан боглик булган харажатларни туловга киритиши шартми? 
Кредитланадиган хисобварак. Кандай тарзда инкассо тушуми, ишониб топширувчи 

шахсга туланиши лозимлиги тугрисидаги курсатма, туловлар амалга оширилишини 
тезлаштиради ва келишмовчиликларнинг олдини олади. Агарда, инкассо тушуми хорижий 
валютада келиб тушса, у холда бенефициар учун хорижий валютадаги хисобварак устун 
булиб хисобланади. Унда, унга тегишли булган сумма оригинал валютада кредитланади. 

Хужжатларни текшириш. Уз банкига инкассо топширикномасини беришдан аввал, 
экспорт килувчи хужжатлар туликлиги ва тугри тулдирилишини текшириши лозим. Банк 
бу ишни амалга оширишга мажбур эмас, унинг вазифаси хужжатларни такдим килиш, шу 
билан бирга, инкассо топширикномасини сифатли ва тугри бажаришдир. Аммо, банк 
топширикномада келтирилган хужжатлар мавжудлигини текшириши лозим. 

Экспорт килувчи куйидагиларга эътибор бериши лозим: 
- харидор томонидан талаб килинган, ёки олди-сотди шартномасида айтиб утилган 

барча хужжатлар мавжудми? 
- импорт килувчи мамлакат хужжатларининг такдим килинишида олдиндан 

ёзишмалар хисобга олинганми? 
- барча хужжатлар керакли тарзда имзоланганми? 
Инкассо килувчи банкка хужжатлар берилиши. Ремитент банки, туловчи 

мамлакати банкига зарур булган курсатмалар билан хужжатларни топширади. Куп 
холларда, импорт килувчи банки хужжатларни бевосита туловчининг узига топширади. 
Айрим шароитларда, у бошка банкка хужжатларни такдим килади. Аввал айтиб 
утилганидек, туловчига хужжатларни такдим килувчи, инкассо килувчи банки — такдим 
килувчи банк хам деб аталади. 

Туловчига хужжатлар такдим килиш ва тулов.Такдим килувчи банк, туловчига 
унга хужжатлар келганлиги тугрисида хабар беради. Хабарда авизо ва хужжатлар 
фотонусхаларида туловчи унга юборилган махсулот хакидаги маълумотдан хабардор 
булади. Бундан ташкари, у авизодан банкдаги мавжуд булган хужжатлар асосида 
махсулот олишни ва бож тулаши мумкинлиги тугрисида маълумотни куриши мумкин. 
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Харажатлар. Хужжатлаштирилган инкассони амалга оширишда, хизмат учун 
компенсация сифатида, такдим килувчи банк ва инкассо килувчи банк комиссия ва устама 
харажатлар хисобланади. Энг асосий мавзу, комиссиялар хакида куйидагилар учун: 

- акцепт ва туловга карши хужжатлар такдим килиш; 
- акцептни тулаш; 
- банк ихтиёрига банк ва транспорт агентига жунатилган юкланган махсулотни озод 

килиш. 
Инкассо амалга оширилишига караб, вексель муддати узайтирилганлиги учун, 

хужжатлар хакида кушимча маълумотлар учун, хужжатлар кайтарилиши, каршилик 
билдириш, почта йигимлари ва бошка харажатлар учун кушимча устама харажатлар ва 
комиссияларни хисоблашлари мумкин. 

Жуда кам микдордаги харажатлар учун, банк мижози яхши эквивалентни олади. 
Сабаби, банк нафакат узининг тажрибали мутахассислари хизматини, хатто кенг вакиллик 
алокаларини хамкурсатади. 

Юкорида инкассо топширикномасида нималарга эътибор бериш хусусида 
маълумотлар баён килиб утилди. 

Инкассо шаклининг экспорт килувчи ва импорт килувчиларга фойдали жихатлари ва 
мавжуд камчиликларини урганиш зарур. 

Экспорт килувчилар учун мазкур шакл сезиларли равишда камчиликларга эга. 
Биринчидан, экспорт килувчи импорт килувчининг туловдан бош тортиши хавф-хатарига 
дуч келиши мумкин. Бу эса, туловчининг молиявий шароити ва бозор коньюнктурасининг 
ёмонлашуви сабабли булиши мумкин. Шу сабабли, инкассо шаклининг шарти, экспорт 
килувчининг импорт килувчига булган ишончи ва унинг виждонлигига боглик булади. 
Иккинчидан, инкассо буйича валюта тушуми келиб тушиши ва махсулот юборилиши 
уртасидаги вактда жуда катта тафовут мавжуд. Бу, асосан, юкни узок вакт ташиш билан 
боглик. Инкассонинг мазкур камчиликларини бартараф килишда амалиётда куйидаги 
шартлар кулланилади: 

1) Импорт килувчи экспорт килувчи банки телеграммасининг инкассога махсулот 
хужжатларини кабул килиш ва юборишига карши туловни амалга оширади; 

2) Импорт килувчи топширигига кура, банк экспорт килувчи хисобига тулов 
кафолатини беради. Уз навбатида, экспорт килувчи олдида импорт килувчи томонидан 
тулов амалга оширилмаса, инкассо суммасини тулаш мажбуриятини олади. Одатда 
туловнинг кушимча гарантияси тижорат кредити буйича кулланилади. Сабаби, тулов 
муддатининг кечиктирилиши, туловчи молиявий шароитида узгаришлар билан боглик 
булган, импорт килувчи томонидан тулаолмаслик рискини келтириб чикаради. Баъзан, 
импорт килувчи банки векселни аваль килади. Аваль килувчи банк векселнинг олди 
томонига имзо чекиб, ким учун тулов кафолати берилганлигини айтиб утган холда, узига 
тулов учун мажбуриятни кабул килади. Булмаса аваль утказма вексель берувчисига 
берилган деб хисобланади. 

3) Экспорт килувчи банк кредитига жамланмаган захираларни коплашда мурожаат 
этади. 

Шу билан биргаликда, инкассо шакли импорт килувчига маълум бир имтиёзларни 
беради. Импорт килувчининг асосий мажбурияти, унга махсулотга эгалик килувчи 
хукукини берувчи, махсулот хужжатларига карши туловни амалга оширишидир. Бу 
холатда олдиндан уз айланмасидан маблагларни жалб килишга эхтиёж булмайди. Аммо, 
экспорт килувчи импорт килувчи томонидан туловни амалга оширгунча, агарда 
махсулотни тезда олиш учун, коносамент оригиналларидан бирини харидорга бевосита 
юбориш амалиёти кулланилмайдиган булса, махсулотга эгалик килувчи юридик хукукка 
эга булишни давом эттираверади. 

Юкоридагиларни инобатга олган холда яна шуни хам таъкидлаб утиш лозимки, 
хужжатлаштирилган инкассо экспорт килувчига мавжуд хавф-хатарлардан хисоб-китоб 
очик счет шаклига нисбатан купрок сугурталайди, бирок аккредитивга нисбатан камрок 
сугурталайди. 
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Хужжатлаштирилган инкассо импорт амалиётларида кенг тараккий этган булиб, 
асосан импорт килувчини бошка шаклларга нисбатан узининг айрим устунликлари билан 
узига жалб килади. 

Халкаро иктисодий муносабатлар билан боглик булган хисоб-китоблар шаклини 
амалга ошириш, унинг турли шакл ва турлари билан амалга оширилади.  

Халкаро хукук коидаларининг йигиндиси булган инкассо буйича яхлитлашган 
коидалар, халкаро иктисодий муносабатларда, халкаро хисоб-китоблар шаклларини 
тартибга солади. Улар меъёрий тусга эга булмасада, халкаро банк амалиётида кенг 
кулланилмокда. Узбекистон Республикасининг ички конунчилиги, халкаро хисоб-
китобларда узбекистонлик иштирокчиларнинг турли туловларни амалга ошириш 
хукукларини, шу билан бирга, рухсатномалар олган холатларда тартиб ва шартларини 
белгилайди. Бундан ташкари, конунчилик халкаро хисоб-китобларга тегишли булмаган, 
айрим амалиётлар бажарилиш коидаларини хам уз ичига олади. 

Халкаро хисоб-китоблар шаклларидан Узбекистон Республикасида 
хужжатлаштирилган инкассо шакли унча кенг таркалмаган шакллардан биридир. Сабаби, 
хужалик юритувчи субъектларда, шу билан бирга тижорат банклари амалиётида халкаро 
иктисодий муносабатлар ва хисоб-китобларда муаммолар мавжуд. Мазкур муаммолардан 
бири, Узбекистонда миллий валюта ва валюта муносабатларининг хозирги холатидир. 

Юкоридагилардан келиб чиккан холда, шуни таъкидлаб утиш лозимки, республикада 
иктисодий ислохотларнинг асосий устувор йуналишларидан бири — экспорт салохиятини 
кенгайтириш, корхоналарни экспорт учун махсулот ишлаб чикарадиган корхоналарга 
айлантириш, жахон бозорида уз мустахкам мавкеини эгаллашдир. Экспорт учун махсулот 
ишлаб чикаришни купайтириш йулини танлаган корхоналарга хом-ашё билан 
таъминланишларида хам, инвестициялар билан таъминлаш, уларга имтиёзли кредитлар 
берилишида, жахон бозорига чикишда, молиялаштиришда хам имтиёзларга эга булади. 

Корхоналар жахон бозорида ракобатга бардош бера оладиган махсулот ишлаб 
чикаришни кенг куламда авж олдиришлари учун рагбатлантирувчи омилларни вужудга 
келтиришимиз зарур. Бунинг учун катъий молия-кредит сиёсатини изчиллик билан 
утказиш зарур. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Инкассодан фойдаланиш механизми нечта даврга булинади?  
2. Хужжатлаштирилган инкассода кимлар иштирок этади?  
3. Хужжатлаштирилган инкассони амалга ошириш кандай хукукий меъёрларга 

асосланади?  
4. Туловга карши хужжатларни такдим этиш деганданима тушунилади?  
5. Акцептга карши хужжатларни такдим этиш кандай амалга оширилади?  
6. Туловга карши хужжатлар билан бирга акцептни такдим килиш инкассонинг 

бошка турларидан нимаси билан фаркланади?  
7. Инкассода кулланиладиган хужжатлар ким томонидан белгиланади?  
8. Инкассода учинчи шахс манзилини курсатиш нима учун керак?  
9. «Мухим изохлар» рубрикасида нималар акс эттирилади?  
10. Хисоб-китобларнинг инкассо шаклининг экспорт килувчи ва импорт 

килувчиларга булган ютук ва камчиликларини курсатинг. 
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7.5.УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИДА ИНКАССОДАН 
ФОЙДАЛАНИШ МЕХАНИЗМИНИ ТАКОМИЛЛАШТИРИШ 

ЙУЛЛАРИ 
Узбекистон Республикасининг халкаро савдода экспорт курсаткичлари 2000 йил 1 

январ холатига куйидаги тарзда булди (6-жадвал). 
6-жадвал  

(минг АКШ долларида) 

Курсаткичлар номи 2000 йил 
январ 

Ум. эксп. 
фоизда 

1999 йил 
январ 

Ум. эксп. 
фоизда 

Озик-овкат махсулотлари 8551,9 5,36 7038,9 3,5 

Алкогол ва ноалкогол ичимликлар 684,9 0,4 307,3 0,2 

Тамаки ва унинг урндошлари 1688,7 1,1 484,8 0,2 

Кимёвий махсулотлар 1514,8 1,0 2408,3 1,2 

Энергия 21454,2 14,0 31746,6 16,0 

Фармацевтика махсулотлари 229,9 0,1 2677,0 1,3 

Минерал угитлар 586,0 0,4 23587,2 11,9 

Парфюмер-косметика ва ювувчи 
воситалар 84,6 0,1 2201,6 1,1 

Пластмассалар ва унинг махсулотлари 241,6 0,2 1157,7 0,6 

Каучук и резина махсулотлари 30,2 0,0 328,8 0,2 
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Тукимачилик ва унинг махсулотлари 61252,0 39,9 1524523,6 768,7 

Пахта 49859,0 32,5 1467440,0 739,9 

шу жумладан, Ипак пахта 46636,7 30,4 1360957,4 686,2 

Пойабзал 12,1 0,0 2367,4 1,2 

Кора металл ва унинг махсулотлари 1293,3 0,8 9905,4 5,0 

Рангли металл ва унинг махсулотлари 13371,1 8,7 170824,8 86,1 

Ускуналар, уларнинг кисмлари 1045,3 0,7 13843,4 7,0 

Электр машиналар ва ускуналар 897,2 0,6 47540,5 24,0 

Транспорт воситалари 1197,4 0,8 85161,5 42,9 

Бошкалар 18800,8 12,3 920950,6 464,3 

шу жумладан, Турли тайёр махсулотлар 115,6 0,1 776278,8 391,4 

Хизматлар 20236,3 13,2 310117,8 156,4 

Умумий экспорт 153415,9 100 198337,0 1589 
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Агарда курсаткичларга назар ташлайдиган булсак асосий экспорт махсулотлари 
тукимачилик махсулотлари (61252 минг АКШ доллари, жумладан пахта (49859 минг 
АКШ доллари) хам киради), электр энергия (21454,2 минг АКШ доллари) хамда рангли 
металлар (13371,1 минг АКШ доллари)дан иборат булиб, утган йилга нисбатан 
тукимачилик махсулотлари (утган йилги курсаткич (у.й.)— 1524523,6 минг АКШ 
доллари), электр энергия (у.й. 31746,6 минг АКШ доллари), рангли металлар (у.й. 
170824,8 минг АКШ доллари) салмоги экспортда камайган. Шу билан биргаликда, озик-
овкат (у.й. 7038,9 минг АКШ доллари булган булса, жорий йилда 8551,9 минг АКШ 
долларини ташкил этган, яъни 21,5 фоизга усган), тамаки махсулотлари (484,8 минг 
АКШ доллари — 1688,7 минг АКШ доллари, яъни 248,3 фоизга усган) махсулотлари 
салмоги ошган. Лекин, мазкур махсулотларнинг улуши экспорт салмогида жуда хам кам. 
Бунга асосий сабаб, хамон пахта каби хом-ашё махсулотлари хамда электр энергия 
экспорти куплигидадир. Утган йилга нисбатан, экспорт салмоги анча пасайган (у.й. 
198337 минг АКШ долларини ташкил этган булса, жорий йили атиги 153415,9 минг 
АКШ долларини ташкил этган, яъни 22,6 фоизга экспорт камайган). 

6-жадвалдан куриш мумкинки, 2000 йилда деярли барча махсулотлар экспорти 1999 
йилга нисбатан камайган. 

Хозирги кунда Узбекистон Республикаси ташкилотлари ва корхоналари амалиётида 
экспортни кредитлаш шаклларидан бири булмиш чакириб олинмайдиган аккредитив 
билан бир каторда инкассодан фойдаланиш кенг кулланилмокда. Бу шакл экспорт 
килувчига уз вактида махсулот учун туловнинг келиши ва импорт килувчи томонидан 
махсулот хужжатларини сотиб олмаслик рискини минимумга олиб келиш кафолатини 
таъминлайди. Сабаби, мазкур аккредитивни муддати утгунча бекор килиб булмайди, 
шартларини эса, бенефициар рухсатисиз узгартириб булмайди. Чакириб олинадиган 
аккредитивга келсак, унда у мижоз курсатмасига биноан, хохлаган вактда узгартирилиб 
ёки бекор килиниши сабабли, ташки савдо амалиётида умуман кулланилмаяпти. Аммо, 
инкассодан фойдаланишда тижорат банклари айрим кийинчиликларга дуч келишмокда. 
Бунинг асосий сабаблардан бири — мамлакат валюта бозорининг тулик 
эркинлашмаганлигидир. 

Мамлакатимизда импорт килувчилар асосан акцептга карши хужжатларни такдим 
килиш (documents against acceptance, D/A) туридан купрок фойдаланишади. 

Бунда такдим килувчи банк туловчига 30-180 кун мобайнида такдим килингандан 
сунг, тулов амалга оширилиши лозим булган сарф-чикимни ёки аник бир муддатга 
амалга оширилиши лозим булган сарф-чикимни акцептлашга карши хужжатларни 
такдим килади. Такдим килувчига акцептланадиган векселларни квитанцияга карши накд 
пул тулови билан тенглаштириш мумкин. Шундай килиб, трассат тулов амалга 
оширилгунча махсулот эгасига айланади, у тезда махсулотни сотиб юбориши ва бу билан 
вексель тулови учун зарур булган суммани олиши мумкин. Бунда акцепт унга тулов 
муддатини белгилайди ва омбордаги захираларни киска муддатли кредитлашдан химоя 
килади. 

Сотувчи учун махсулотни бергандан сунг, таъминот сифатида трассат акцепти 
хисобланади. Шундай килиб, вексель буйича тулов муддати давригача у тулов амалга 
оширилмаслиги рискига дуч келади. Аммо, у акцепт инкассо килувчи банк ёки бошка 
биринчи даражали банкнинг кушимча авали билан таъминлашини талаб килиши мумкин. 
Иккинчи холатда экспорт килувчи тулов учун импорт килувчига узок муддат бериши 
мумкин ва импорт килувчи экспорт килувчи томонидан унга куйилган утказма векселни 
акцептлашга карши хужжатларни олиши мумкин. 
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7-жадвал  
Узбекистон Республикаси 1999 йилда континентлар буйича ташки савдосининг 

таксимланиши 
 

Шу жумладан 

Курсаткичлар Товар 
айланмаси 

Экспорт Импорт 

Колдик 
Жамига 
нисбатан 
фоизда 

1998 йилга нисбатан 
1999 йил товар 
айланмаси 

Жами 3919,7 2067,2 1852,5 214,7 100 76,8 

шу ж-дан:             

Европа 2606,5 1530,9 1075,6 455,3 66,5 85,6 

Осиё 1080,9 473,6 607,3 - 133,7 27,6 60,4 

Африка 1,9 0,1 1,8 - 1,7 0,1 21,8 

Америка 220,9 56 164,9 - 108,9 5,6 84,3 

Австралия ва 
Океания 9,5 6,6 2,9 3,7 0,2 2,5 марта 

 
Узбекистон экспорт килувчилари томонидан учун эса, инкассо шакли хозирча 

кулланилмаяпти. Сабаби, республикада мавжуд булган конунчиликдаги халкаро хисоб-
китобларда махсулотни юбормасдан аввал аванс туловини олиш, аккредитив очиш ёки 
кафолат шакли кулланилиши, муддати утган дебитор карздорлик муаммоси (махсулот 
кетгандан сунг 60 кун мухлат ичида тулов амалга ошириши шарт) инкассони халкаро 
андозалар даражасида кулланилишига тускинлик килмокда. 

Мамлакатда иктисодий ислохотлар чукурлашуви жараёни ташки иктисодий 
алокалар ва хорижий давлатлар билан хамкорлик муносабатлари усиши билан 
белгиланмокда. 

Бу ходиса ташки савдо, хорижий инвестиция окими, кушма корхоналар тузиш 
буйича имзоланган келишувлар динамикасида яккол куринмокда. 

Бундан ташкари, хорижий банклар булган УзДЭУбанк, АБН Амро банк, 
Узприватбанк ва Утбанклар инкассо шаклидан импорт килувчилар учун фаол иштирок 
этмокдалар. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Узбекистон Республикасининг экспорт курсаткичларининг таркиби кандай?  
2. Узбекистон Республикасида экспортни кредитлашнинг кандай шакллари 

кулланилмокда?  
3. Мамлакатимизда импорт килувчилар томонидан кулланиладиган акцептга 

карши хужжатларни такдим килиш (documents against acceptance, D/A) 
кандай амалга оширилади?  

4. Аваль нима?  
5. Узбекистон Республикаси банкларининг инкассо шаклидан фойдаланишни 

ривожлантиришнинг кандай имкониятлари мавжуд? 

СВИФТ 

 

СВИФТ — бу, халкаро битимлар учун мухим коммуникация тармоги. 
СВИФТ — хусусий нотижорат корпорацияси булиб, унинг бошкарув 
органи Бельгиянинг Брюссел шахрида жойлашган. СВИФТнинг 2000га 
якин аъзоси булиб, уларнинг купчилиги — банк муассасаларидир. 
Маълумотларни узатиш марказлари Нидерландияда хамда Калпере 
(Виржиния)да жойлашган. Фаолият юритувчи марказлар халкаро ахборот 
узатиш линиялари оркали маълумотларни кайта ишловчи СВИФТ аъзолари 
жойлашган худудий-процессорлари билан богланган. СВИФТ хорижий 
валюта бозоридаги битимлар тугрисида, туловларни тасдиклаш ва 
кимматбахо когозлар, халкаро савдо хужжатлари ва бошка молиявий 
ахборотлар тугрисидаги маълумотларни узатиш буйича чегараланмаган 
имкониятларга эга. СВИФТ — бу, ахборотларни халкаро узатишда энг кенп 
кулланиладиган тизим. Аммо, бир канча мукобил тизимлар хам мавжуд. 
Масалан, Британиянинг Рейтер компанияси. Унинг хизматлари молиявий 
бозордаги жорий ахборотлар билан таъминлайди ва хамкорлар уртасидаги 
фаолиятни мувофиклаштиради. 

СВИФТ хар кунлик валюта хисоб-китоблари ва клиринг тизими билан 
яљин алокада. Масалан, СВИФТ хизмат курсатадиган 140 та Нью-Йорк 
банклари, валюта ва евродоллар битимлари билан хисоб-китобларни 
банклараро клиринг хисоб-китоб (БКХ) электрон тизими оркали амалга 
оширади. Валюта битимлари буйича хисоб-китоблар сони ва киймати 
буйича БКХлар курсатадиган хизматларнинг ярмидан ортигини ташкил 
этади. БКХ Нью-Йорк клиринг палатаси Ассоциациялари (New York 
Clearing House Association) ва Нью-Йорк федерал захира банки (Federal 
Reserve Bank of New York) томонидан бошкарилади. 
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VIII.БОБ. ХАЛҚАРО ҲИСОБ-КИТОБЛАР 

8.1. ХАЛКАРО КРЕДИТНИНГ МОХИЯТИ ВА КРЕДИТЛАШ 
ТАМОЙИЛЛАРИ 

Халкаро кредит ссуда капиталининг жахон айланмасидаги харакати булиб, бу 
харакат товар ва валюта куринишидаги маблагларни уч шарт асосида, яъни: 

- кайтариб беришлилик; 
- муддатлилик; 
- фоиз тулашлилик асосида бериш натижасида юзага келади. 
Халкаро кредит муносабатларининг субъектлари сифатида тижорат банклари, 

Марказий банклар, давлат органлари, йирик корхоналар, худудий ва халкаро молия-
кредит ташкилотлари катнашади. 

Халкаро кредитнинг юзага келишига сабаб булиб, ишлаб чикаришни миллий доира 
даражасидан ошиши, хужалик алокаларининг байналмилаллашув жараёнининг 
тезлашиши, халкаро капиталларнинг умумлашуви хамда ишлаб чикаришнинг 
ихтисослашиши ва кооперациялашувининг натижаси хисобланади. 

Халкаро кредит тамойиллари. Халкаро кредит муносабатларини ташкил килиш 
куйидаги тамойилларга асосланади: 

1. Кайтариб беришлилик: агар олинган маблаглар кайтарилмаса, пул капиталини 
кайтариб бермаслик шакли намоён булади, яъни молиялаштириш юзага келади; 

2. Муддатлилик, яъни кредит шартномасида курсатилган муддатда кредит 
кайтарилишини таъминлаш; 

3. Таъминланганлик, яъни олинган кредитни тулашни кафолатланганлиги; 
4. Максадлилик, яъни ссудани аник объектларга йуналтиришни кузлаш, ва уни 

биринчи навбатда, кредитор давлатнинг экспортини рагбатлантириш учун куллаш. 
5. Фоиз тулашлилик. 
Халкаро кредитнинг функциялари. Халкаро кредит халкаро иктисодий 

алокаларда ссуда капиталлари харакатини узига хос хусусиятини намоён этиб, куйидаги 
функцияларни бажаради: 

1. Такрор ишлаб чикаришни кенгайтириш, истеъмолни таъминлаш учун ссуда 
капиталларини мамлакатлар уртасида кайта таксимлаш. Ссуда капиталлари халкаро 
кредит механизми оркали фойдаси купрок, даромадлирок булган тармокларга 
интиладилар. Шу оркали кредит миллий даромаднинг уртача даромадга тенглашишига 
имкониятни юзага келтиради ва унинг массаси ошишига олиб келади. 

2. Хакикий пулларни кредит пулларга алмаштириш, накдсиз туловларни 
ривожлантириш ва тезлаштириш хамда накд валюта айланмасини халкаро кредит 
операциялари билан алмаштиришлар оркали халкаро хисоб-китоблар муомаласидаги 
сарф-харажатлар иктисод килинади. Халкаро кредит базасида халкаро хисоб-
китобларнинг кредит маблаглари юзага келди — векселлар, чеклар, шу жумладан, 
банклараро утказмалар, депозит сертификатлари ва шу кабилар. Ссуда капитали 
муомаласини вактинча тежаш оркали халкаро иктисодий алокалардаги капитални ишлаб 
чикариш функцияси усишига, ишлаб чикариш кенгайишига ва фойданинг ошишига олиб 
келади. 

3. Капиталнинг бир жойга тупланиши ва марказлашишини тезлаштириш: чет эл 
кредитларини жалб килиш туфайли кушимча кийматнинг капиталга айланиш жараёни 
тезлашади, шахсий жамгармалар чегараси кенгаяди, бир давлат тадбиркорларининг 
капиталларига бошка давлатнинг маблаглари кушилиши окибатида улар микдори 
купаяди. Халкаро кредит олдиндан якка корхоналарни хиссадорлик жамиятларига 
айланишига, янги фирмалар ва монополияларни пайдо булишига хизмат килади. 

Халкаро кредит функцияларининг ахамияти катта ва у миллий хамда жахон 
хужалиги ривожланишига караб узгариб туради. Хозирги шароитда халкаро кредит 
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иктисодиётни тартибга солиш функциясини бажармокда ва узи хам тартибга солиниш 
объекти булиб хисобланмокда. 

Ишлаб чикаришни ривожлантиришда халкаро кредитнинг роли. Халкаро 
кредит уз функцияларини бажаришда иккиёклама рол уйнайди (ижобий ва салбий). 

Халкаро кредитнинг иктисодиётдаги ижобий урни — уни такрор ишлаб чикариш 
ривожланишини таъминлашда ва кенгайтиришда намоён булади. Халкаро кредит ташки 
иктисодий алокалар ривожланишига туртки булиб хизмат килади. Халкаро кредит ишлаб 
чикариш байналмилаллашувига ва айирбошлашувига, жахон бозорининг ташкил 
топишига ва ривожланишига, халкаро мехнат таксимотини чукурлашувига олиб келади. 

Халкаро кредит такрор ишлаб чикариш жараёнини куйидаги йуналишлар оркали 
тезлаштиради: 

Биринчидан, кредит мамлакатнинг ташки иктисодий алокаларини рагбатлантиради, 
шу оркали бозорда конъюнктурани кутарувчи талабни юзага келтиради. Ташки савдо 
кредитда халкаро меъёр булиб хисобланмокда. Айникса, узок давр мобайнида 
тайёрланадиган, истеъмол килинадиган ва бахоси баланд товарлар учун. 
Махсулотларнинг бахосини ва жахон савдосида машина хамда асбоб-ускуналар улуши 
ошиши экспорт килувчиларни хам, импорт килувчиларни хам, ташки савдо кредитларига 
булган кизикишларини орттирмокда. 

Хозирги замон шароитида кредитор-мамлакатдан экспорт етказиб берувчи 
«богликлик» кредитининг салмоги ошди. Кредитланаётган давлатнинг товарларини 
сотиб олиш учун килинадиган харажат карзнинг шарти булиб хисобланмокда. Худди шу 
оркали халкаро кредит кредитор-мамлакат фирмаларининг ракобатбардошлигини 
оширишга хизмат килади. 

Иккинчидан, халкаро кредит чет эл хусусий инвестициялари учун кулай мухит юзага 
келтиради. Чунки, одатда, кредитор-мамлакат инвесторларига имтиёзлар бериш 
мажбуриятлари куйилади. Инфраструктурани ташкил этиш, шу жумладан, чет эл ва 
кушма корхоналарни фаолият курсатиши, халкаро капиталга алокаси бор миллий 
корхона ва банкларнинг позицияси кучайишига ёрдам беради.  

Учинчидан, кредит — мамлакатнинг ташки иктисодий алокаларига хизмат килувчи 
халкаро хисоб-китоб ва валюта операциялари тухтовсизлигини таъминлайди. 

Туртинчидан, кредит — мамлакат ташки савдо операцияларини иктисодий 
самарадорлигини оширади ва ташки иктисодий фаолиятнинг бошка турлари 
ривожланишига туртки булади. 

Халкаро кредитнинг иктисодиётдаги салбий урни — бозор иктисодиётини 
ривожлантиришда унинг карама-каршилиги кучайишида намоён булади. Иктисодиётда 
номутаносиблик чукурлашади, кредит-товарлар кайта ишланиши тезлашади, 
мамлакатлар уртасида ссуда капиталларини кайта таксимлайди хамда иктисодий 
кутарилиш ва даврий пасайиш даврларида ишлаб чикаришни жуда тезлаштиради. 
Халкаро кредит ижтимоий ишлаб чикаришдаги номутаносибликни кучайтиради, бунинг 
окибатида даромадли тармоклар ривожланиши осонлашади, шу билан биргаликда чет эл 
капитали жалб килинмаган тармокларнинг ривожланиши секинлашади. 

Халкаро кредит — мамлакатларнинг харид бозори ракобати учун кураш куроли 
хамда капитални жойлаш сохаси, хом ашёлар манбалари, ИТТ сохасидаги ютуклардир. 

Кредит сиёсати кредитор мамлакатнинг жахон бозоридаги урнини кучайтиришга 
хизмат килади. Бунда: 

Биринчидан, халкаро кредитни карз сифатида олган мамлакатдаги даромадларни 
карз берган мамлакатга олиб утишда фойдаланилади. Шу билан бирга, ссудани 
кайтарувчи хар йилги фоиз туловлари, жамиятнинг соф даромади микдорини 
купайтирувчи, ишлаб чикариш усишини таъминловчи жамгармаларнинг ташкил топиши, 
шу жамгармаларнинг ташкил топиш манбалари карздор мамлакатларга салбий таъсир 
этади. 

Иккинчидан, халкаро кредит карз олувчи мамлакат томонидан кредитор мамлакатлар 
учун кулай иктисодий ва сиёсий мухит яратишни такозо этади. 

Етакчи мамлакатлар уз урнини янада мустахкамлаш учун банклар, хукуматлар, 
халкаро ва худудий валюта-кредит ва молия ташкилотлари оркали вакти-вакти билан 
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уларга мос келмаган сиёсат юритаётган давлатларга нисбатан кредит 
дискриминациясини ва кредит камалини куллашади. 

Кредит дискриминацияси — бу кредит олишда, ундан фойдаланишда ёки халкаро 
кредитни тулашда маълум бир карз олувчиларга иктисодий ва сиёсий босимни юзага 
келтирувчи, огир ва кийин шартларни куйишдир. 

Кредит дискриминациясининг асосий усуллари булиб, кредит буйича чеклашлар, 
фоиз ставкасини, комиссион йигимларни ошириш, кутилмаганда кредитдан 
фойдаланишни тухтатиш ёки кредит суммасини камайтириш хамда иктисодий ва сиёсий 
тусдаги чора-тадбирлар куриш шартлари хисобланади. 

Бозор иктисодиёти шароитида халкаро кредитдан фойдаланишда унинг иккиёклама 
роли намоён булади, бир томондан, мамлакатларнинг узаро фойдали алокаларини 
ривожлантирса, бошка томондан — ракобат кураши воситаси булиб хизмат килади. 

Ишлаб чикаришнинг ва айирбошлашнинг байналмилаллашуви, жахон хужалиги 
алокаларини янги шакллари вужудга келиши халкаро кредит шакллари хилма-хиллиги 
ривожланишига объектив асос булиб хизмат килади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро кредит нима?  
2. Кимлар халкаро кредит муносабатлари субъектлари хисобланади?  
3. Халкаро кредит муносабатларини ташкил этиш кандай тамойилларга 

асосланади?  
4. Халкаро кредитнинг функцияларини санаб беринг.  
5. Ишлаб чикаришни ривожлантиришда халкаро кредитнинг роли кандай?  
6. Халкаро кредит такрор ишлаб чикаришга кандай таъсир этади?  
7. Халкаро кредитларнинг иктисодиётга кандай салбий таъсири мавжуд?  
8. Кредит дискриминацияси нима? 
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8.2. ХАЛКАРО КРЕДИТНИНГ АСОСИЙ ШАКЛЛАРИ 

Халкаро кредит шаклларини бир неча турларга булиб гурухлаш мумкин. 
Манбалари буйича ташки савдони ички, ташки (чет) ва аралаш кредитлаш ва 

молиялаштириш буйича фаркланади. 
Вазифалар карз маблаглари хисобидан кандай ташки иктисодий битимлар 

таъминланиши буйича фаркланади: 

• тижорат кредити (асосан, ташки савдо ва хизматлар билан боглик кредитлар);  
• молиявий кредит (юкоридагилардан бошка максадларга ишлатиладиган, шу 

жумладан, капитал куйилмалар, инвестицион объектлар куриш, кимматбахо 
когозлар сотиб олиш, ташки карзларни узиш, валютавий интервенцияга 
боглик кредитлар);  

• «оралик» кредити (капитални олиб келишни аралаш шаклига хизмат килишда 
белгиланган товар ва хизматлар, масалан, пудрат ишларини бажариш 
куринишида). 

Халкаро кредитларни куриниши буйича 2 та асосий шаклга булиб курсатиш мумкин: 
1. Халкаро банк кредити; 
2. Халкаро тижорат кредити. 
Халкаро банк кредити асосан, валюта (пул) куринишида булади. 
Халкаро тижорат кредити эса, одатда товар куринишига эга. 
Ана шу 2 та асосий кредит шаклидан келиб чикадиган бир канча кредитлар мавжуд: 
1. Фирманинг (тижорат) кредити — одатда экспорт килувчи мамлакатнинг бир 

фирмаси бошка мамлакатнинг импорт килувчига туловни кечиктириш шаклидаги ссуда 
беришига тушунилади. Ташки савдода тижорат кредити товарли операцияларга боглик 
хисоб-китобларда кенг кулланилади. Тижорат кредитининг муддати (одатда 2-7 йил) 
турлича булади ва жахон бозори конъюнктураси шартларига, товарлар турларига ва 
бошка бир катор омилларга богликдир. Машина ва асбоб-ускуналар (технология, 
жихозлар)-нинг экспорти кенгайиши халкаро кредит муддати узайишига олиб келади. 
Тижорат кредити одатда, вексел ёки очик хисобвараклар буйича бериладиган кредитлар 
оркали расмийлаштирилади. 

2. Векселли кредитда экспорт килувчи товарни сотиш хакида битим тузиб, утказма 
вексел (сарф-харажатлар)ни импорт килувчига жунатади, импорт килувчи тижорат 
хужжатларини олиб акцептлайди, яъни унда курсатилган муддатда туловни амалга 
оширишга розилик беради. 

3. Очик хисобвараклар буйича бериладиган кредит. Бу кредит экспорт килувчи ва 
импорт килувчи уртасидаги келишувга асосланади. Экспорт килувчи жунатилган хар бир 
товарлар кийматини импорт килувчининг хисобига карз сифатида кайд килиб боради. 
Импорт килувчи шартномада курсатилган вактда кредит суммасини тулаб боради. Очик 
хисобвараклар буйича бериладиган кредитлар факатгина доимий алокада булган 
фирмалар уртасидагина амалга оширилиши мумкин. 

Тижорат кредитининг яна бир турига импорт килувчининг аванс тулови (сотиб 
олувчининг аванси)ни киритиш мумкин. Бунда шартнома тузилаётган пайтда импорт 
килувчи томонидан чет эллик мол етказиб берувчига одатда машина, асбоб-ускуналар 
(технология)нинг кийматидан 10-15 фоизи олдиндан туланади. 

Харид бунаки экспортни кредитлашнинг бир шакли булиб хисобланади ва шу 
вактнинг узидан бошлаб импорт килувчининг мажбуриятини таъминловчи воситага 
айланади. Чунки, импорт килувчи узи буюртма берган товарни сотиб олишга мажбур 
булади. Ривожланган мамлакатларнинг импорт билан шугулланувчи фирмалари 
ривожланаётган мамлакатлардан фаркли уларок, харид бунагидан шу давлатларнинг 
кишлок хужалик махсулотларини олиб чикиб кетишда фойдаланмокдалар. 

Бунак тулаган томоннинг айби билан, шартнома бажарилмай колса, сарф-
харажатлар ундирилган холда маблаг кайтарилади. Агар шартнома бунак олган 
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томоннинг айби билан бажарилмай колса, у сотиб олувчига барча харажатларни тулаган 
холда маблагни кайтариши шарт. 

Бунак — шартнома бажарилишидан воз кечиш мумкин булган битимга нисбатан 
рагбатлантиради. Воз кечиш мумкин булган битимда эса, зарар курган томоннинг 
харажатларини тулаш мажбуриятларидан иккинчи томон озод булади. Баъзан харид - 
сотиб олувчининг аванси туловни кечиктиришга узаро мослашади, бунинг устига тенг 
улушлар билан маълум интервалларга булинади (ой, квартал, 1 йил). 

Тижорат кредити сотувчи ва сотиб олувчи уртасидаги муносабатни намоён килсада, 
у одатда, банк кредити билан кушилиб, мослашади. Машина ва асбоб-ускуналарни 
сотишда тижорат кредити узок муддатга берилади (7 йилга), бу эса, уз навбатида, 
экспорт килувчининг анчагина маблагини жалб килиб олади. Шу сабабдан, экспорт 
килувчи конундагидек, банк кредитига мурожаат килади ёки уз кредитини банкларда 
кайта молиялаштиради. 

Тижорат кредити хажм ва молиялаштириш шартлари буйича машина ва асбоб-
ускуналар экспортини кредитлаш муаммосини тулик еча олмаганлиги сабабли, банк 
кредитларининг роли ошади. 

Банк кредитлари. Банк кредити — экспорт ва импортни кредитлашда ссуда 
шаклида намоён булади ва у товарлар, товар хужжатлари, векселларни, хамда сарф-
харажатни гаровга олган холда берилади. Баъзан, банклар узлари билан чамбарчас 
алокада булган йирик экспорт килувчи фирмаларга бланкли кредит, яъни расмий 
таъминланмаган кредитлар беришади. 

Халкаро савдода банк кредитлари тижорат кредитларига нисбатан устунликка эга. 
Улар кредит олувчини олган маблагларидан товарлар сотиб олишга мустакил 
фойдаланиш имкониятини тугдирадилар, мол етказувчи фирмадан кредит сурашдан озод 
этадилар хамда охирги товарларга хисоб-китобларни банк кредитидан фойдаланиб 
тулайдилар. Хусусий банклар купинча давлат маблагларини ва унинг кафолатини олган 
холда экспорт кредитларини 10-15 йилга бозор ставкасидан пастрок ставкада берадилар. 
Лекин, банклар коида буйича, кредитдан уз мамлакатлари худудидагина фойдаланишни 
чегаралаб, унинг интилишини маълум максадли килиб куядилар, масалан, факат 
узларини кизиктирган фирманинг товарларини сотиб олишга йуналтирадилар. Шу 
оркали банк кредити фирма кредити хусусиятларини узида мужассам этади. Банк 
кредитини банклар, банкир уйлари ва бошка кредит муассасалари берадилар. 

Ташки иктисодий операцияларни кредитлаш операцияларини 
мувофиклаштирувчиси учун, йирик кредит ресурсларини жамлаш учун ва банк хавф-
хатарини бир маромда таксимлаш учун банклар консорциумлар, синдикатлар, банк 
фондларини ташкил киладилар. Банклар экспорт ва молия кредитларини берадилар. 

Экспорт кредити — экспорт килувчи банкининг импорт килувчи банкига етказиб 
берилган машина, асбоб-ускуна ва бошка инвестиция килинган товарларни кредитлашга 
айтилади. Банк кредитлари пул куринишида берилади ва «боглик»лик тусига эга, чунки 
кредит олувчи ссудадан факатгина кредитор мамлакат товарларини сотиб олишигагина 
берилади. 

Утган асрнинг 60-йилларидан бошлаб, экспортни кредитлашнинг шакли сифатида 
истеъмол кредити (5-8 ва ундан ортикрок йил муддатга) юзага келди. 

Истеъмол кредити. Истеъмол кредитининг узига хос хусусияти булиб, экспорт 
килувчи банкнинг тугридан-тугри миллий экспорт килувчини кредитламасдан, балки чет 
эллик харидорни, яъни импорт килувчи мамлакат фирмаси ва унинг банкини кредитлаш 
хисобланади. Шу оркали импорт килувчи керакли товарларни етказган мол етказиб 
берувчилар туловни харидорга ёки банкка карз сифатида кайд килади. Одатда, бундай 
кредитлар маълум бир фирманинг товарлари ва хизматларидан фойдаланишда 
кулланилади. Бундай кредитлаш шартномасида экспорт килувчи иштирок этмайди, бу 
эса, уз навбатида, кредитнинг бахосини ошириш имкониятини йукотади. Банк 
кредитининг харидорга булган нархи, коида буйича ссуда капиталлари бозоридаги карз 
маблаглари нархидан анча паст булади, бу уз навбатида, уларнинг ракобатбардошлигини 
оширади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро кредитнинг кандай шакллари бор?  
2. Фирманинг (тижорат) кредити нима?  
3. Векселли кредит деб кандай кредитга айтилади?  
4. Очик хисобвараклар буйича кредит беришнинг тартиби канака?  
5. Кандай кредитларга банк кредитлари дейилади?  
6. Экспорт кредитини такдим этишдан кузланган асосий максад нима?  
7. Истеъмол кредитининг иктисодий мохиятини тушунтиринг. 
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8.3. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИДА ХАЛКАРО 
КАФОЛАТЛАРНИ КУЛЛАШ МАСАЛАЛАРИ 

Халкаро кафолатлар — товарлар ва капиталлар харакатини узлуксиз ва доимий 
харакат килиниши таъминланишига хизмат килади. Халкаро кафолатлар импорт 
килувчиларни сифатсиз товарлар кабул килишдан, экспорт килувчиларни эса, товарлар 
хакини ололмай колиш рискидан саклайди. 

Халкаро кафолатлар халкаро операцияларнинг барча асосий турларида кулланилади. 
Жумладан, буларга: 

1. Халкаро кредитлар буйича бериладиган кафолатлар; 
2. Экспорт-импорт операциялари буйича бериладиган кафолатлар; 
3. Тугри ва портфелли инвестициялар буйича бериладиган кафолатларни киритиш 

мумкин. 
Халкаро кафолатлар Марказий банклар, тижорат банклари, корпорациялар, 

хукумат ва халкаро ташкилотлар томонидан берилади. 
Халкаро кафолатлар банклар ва бошка кафолат берувчи ташкилотлар учун мухим 

даромад манбаи хисобланади, аммо булар юкори рискли операциялар хисобланади. 
Халкаро кафолатларда учинчи бир томоннинг иштирок этиши шартдир. Айнан мана 

шу кафолат берувчи томоннинг туловга лаёкатлилиги асосий масала булиб хисобланади. 
Халкаро кафолатлар халкаро микёсда тан олинган субъектлар томонидан берилади. 

Халкаро кафолатларнинг куйидаги асосий турлари мавжуд: 
1. Тугри кафолатлар – бунда кафолат берувчи томон бевосита экспорт-импорт 

операцияларига кафолат беради. Бунда мазкур тулов буйича мажбуриятларни тулик уз 
зиммасига олади. Бундай кафолатлар тулов талабномалари буйича хисоб-китоблар, 
хужжатлаштирилган аккредитив буйича хисоб-китобларда кенг кулланилади. 

2. Воситалашган кафолатлар. Бунда кафолат берувчи узига хос тарзда 
воситачилик вазифасини утайди. Бундай кафолатлар экспорт-импорт операцияларида 
кенг ишлатилади. 

3. Тасдикланган кафолатлар. Бундай кафолатлар берилган кафолатларни 
тасдиклаш шаклида намоён булади. Масалан, банк уз мижози булган импорт 
килувчининг тулов мажбуриятлари буйича кафолат берган булса, экспорт килувчининг 
банки хам, ушбу кафолатлар буйича мажбуриятни уз зиммасига олади. Бу эса, мавжуд 
кафолатларни тасдиклаш йули билан амалга оширилади. 

Халкаро кафолатларнинг яна куйидаги асосий шакллари хам мавжуд: 
1. Тулов буйича берилган кафолатлар; 
2. Сифатли махсулотлар етказиб бериш буйича берилган кафолатлар (жарима, 

кушимча харажатлар). 
Узбекистон Республикасида халкаро кафолатлардан фойдаланиш масаласи энг 

долзарб масалалардан бири булиб турибди. Республикада катта суммада 
молиялаштирилаётган лойихаларнинг аксариятида давлат улушининг куплиги сабабли, 
Халкаро кафолатлар ишлатувчи субъект хукуматдир. Бундай йирик лойихаларга Кук-
думалок нефт мажмуи, Зарафшон-Ньюмонт кушма корхонаси, UzDaewooAuto ва 
бошкаларни мисол килиб келтиришимиз мумкин. 

Олинаётган халкаро кредитларнинг асосий кисми Узбекистон Республикаси 
хукуматининг кафолати билан олинмокда. Халкаро кафолатларни беришда тижорат 
тузилмалари ва банкларнинг ахамияти каттадир. Узбекистон Республикасида Халкаро 
кафолатлар урнини босувчи мажбуриятларни пул маблаглари билан таъминлаш тизими 
кенг кулланилади. Узбекистон Республикасида ерга хусусий мулкчилик-нинг мавжуд 
эмаслиги ва бир катор юкори ликвидли объектларнинг йуклиги халкаро кафолатлардан 
республика шароитида фойдаланишга жиддий таъсир этади. 

Хукумат облигациялари, Марказий банк томонидан кайта хисобга олинадиган 
сарф-харажатлар (утказма векселлар), хукумат томонидан кафолатланган саноат 
облигацияларини амалиётга жорий этиш — бевосита халкаро кафолатларнинг 
инструментлари кенгайишига ва ундан фойдаланиш самарадорлигининг ошишига олиб 
келади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро кафолатлар нима?  
2. Халкаро операцияларнинг кайси турларида халкаро кафолатлардан 

фойдаланилади?  
3. Халкаро кафолатларнинг кандай турлари мавжуд?  
4. Узбекистон Республикасида халкаро кафолатларни куллашда кандай 

муаммоларга дуч келинмокда?  
5. Сизнинг фикрингизча, республикамизда халкаро кафолатларнинг 

инструментларини кенгайтириш учун кандай ишларни амалга ошириш зарур? 
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8.4. ХАЛКАРО КРЕДИТЛАР БУЙИЧА КАРЗДОРЛИК 
МУАММОСИ ВА УНИ ХАЛ КИЛИШ ЙУЛЛАРИ 

Халкаро кредитлар буйича карздорлик муаммоси — умумжахон ахамиятга эга 
булган муаммо сифатида 1982 йилда юзага келди. Чунки, биринчи марта утган асрнинг 
80-йилларида Мексика давлати узини расман банкрот, деб эълон килди. Яъни, олинган 
халкаро кредитларни кайтара олмаслигини маълум килди. Мексикадан кейин бир катор 
давлатлар Бразилия, Аргентина, Парагвай ва бир катор Африка давлатлари узларини 
расман банкрот, деб эълон килдилар.  

Утган асрнинг 90-йилларининг бошларига келиб, биринчи марта кредитларнинг 
фоиз тулови суммаси уларнинг асосий суммасидан ошиб кетди. Бунинг асосий 
сабабларидан бири — берилган жами халкаро кредитларнинг 60 фоизи сузиб юрувчи 
ставкага эга эканлигидадир. 

Халкаро кредитлар буйича ана шундай кескин муаммонинг юзага келишига сабаб 
булган уч омилни ажратиб курсатиш мумкин: 

1. Кредит олган мамлакатлар иктисодиётида халкаро кредитлардан самарали 
фойдаланишнинг иложи булмаганлиги. Халкаро кредит ёрдамида молиялаштирилган 
йирик лойихалар аксарият мамлакатларда узини окламади. Инфляция даражаси нисбатан 
юкорилиги кредитларнинг кайтариш масаласини огирлаштирди. 

2. Халкаро кредитлар берган хусусий тижорат банклари кредитлар буйича тобора 
тупланиб бораётган карз суммасини жиддий тахлил килмадилар. Тижорат банклари бу 
мамлакатларга берилган кредитлари учун етарли даржада таъминланганлик объектлари 
ва бошка химоя чораларини куришга шошилмадилар. Халкаро кредитларнинг сезиларли 
кисми молиялаштирилаётган объектдан тушадиган даромадлар суммаси билан 
таъминланган эди. Бу объектларга килинган харажатлар уларни ишга тушириш билан 
боглик тадбирлардан келадиган даромадлар суммасига нисбатан сезиларли даражада 
катта эди. Демак, кредитлар мазкур таъминланганлик объекти сифатидаги ахамиятини 
йукотди. Шуниси эътиборлики, айрим тижорат банклари эса, ишончли кредитлар берган. 

3. Ушбу мамлакатларда молиявий — пул-кредит инстру-ментларида фойдаланишда 
йул куйилган хатоликлар пировард натижада тулов баланси холатининг ёмонлашувига 
сабаб булади. Бу эса, уз навбатида миллий валюталарнинг курсига таъсир килади. 
Иккинчи томондан, давлат бюджети такчиллик хажмининг ортиши пул массасининг 
усишига олиб келади. 

Халкаро кредит буйича карздорлик муаммоси кескин ижтимоий ва иктисодий 
окибатларга олиб келади: 

1. Халкаро кредитлар буйича уз муддатларида туланмаган карз суммалари ва фоиз 
суммалари тупланиб бориши натижасида уларни тулаш тобора кийинлашиб боради. 
Чунки, муддатида туланмаган кредит суммаларига оширилган фоиз ставкасида хак 
туланади. Айникса, сузиб юрувчи кредитларнинг киймати усишига сабаб булади. Бунинг 
2 асосий окибатини куриш мумкин: 

• мамлакат миллий даромадининг асосий кисми кредитлар ва уларга 
хисобланган фоизларни тулашга кетади. Бу эса, мамлакатдаги инвестиция 
хажмини кискартиради;  

• халкаро кредитга асосан, етакчи эркин алмашинадиган валюталарда тулашади. 
Карз суммасининг усиши мамлакатдан чет эл валютасининг купрок чикиб 
кетишини билдиради. Бу эса, миллий валютанинг курсига салбий таъсир 
этади. 

2. Мамлакатнинг жахон ссуда капиталлари бозорида кредит олиши кийинлашади. 
ХВФ, Жахон банки, ЕТТБ каби ташкилотлар томонидан бериладиган кредитлар тобора 
огир шартли булиб боради. 

3. Инфляция даражаси кучаяди. Бу эса, ахолининг турмуш даражасининг 
пасайишига ва жамгармаларнинг кадрсизланишига олиб келади. 
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4. Тулов баланси такчиллиги шу даражага етиши мумкинки, бунинг натижасида 
иктисодиётда бир катор салбий окибатлар, жумладан, доллар фетишизми пайдо булиши 
мумкин. 

5. Давлат бюджети такчиллиги кучаяди. Бу эса, ижтимоий дастурларни кискаришига 
сабаб булиши мумкин. 

Халкаро кредитлар буйича карздорлик муаммосини хал килиш масалалари билан 
Лондон ва Париж клублари шугулланади. Агар, карздор давлат ёки давлат органи булса, 
бу масала Парижда куриб чикилади. Агар карздор булиб, хусусий банклар ва 
компаниялар хисобланса, бу масала Лондон клубида куриб чикилади. Хар иккала клуб 
хам, доимий ташкилот эмас, балки вакти-вакти билан чакирилиб фаолият юритилади. 
Масалан, Париж клубининг йигилишлари Франция Молия вазирлигининг биносида 
маълум вактларда утказиб турилади. Йигилишда энг аввало, карздор мамлакатлар 
вакилларининг маърузаси эшитилади. Париж клубида бундай маърузалар хукумат 
рахбарлари ёки унинг расмий агентлари — Молия вазири ёки Марказий банк Раиси ушбу 
маърузаларни укийди. Маърузада кредитларнинг кайтарилмаётганлигини, мамлакат 
иктисодиётининг ахволи ва кредитни кайтариш учун кандай чоралар кулланилаётганлиги 
тулик уз аксини топган булиши лозим. Ундан сунг, кредиторларнинг даъволари 
эшитилади. Ундан сунг эса, ХВФ нинг экспертлари маъруза киладилар. Олиб 
бориладиган мунозаралардан сунг хар иккала клубда халкаро кредитларни кайтариш 
буйича аник чора-тадбирлар белгиланади. 

Халкаро кредитлар буйича карздорлик муаммосини хал килишнинг энг маъкул йули 
хозирги кунда ушбу давлатларга янги кредитлар бериш хисобланади. Гарчи мазкур усул 
хозирча ягона самарали усул хисобланса хам, у карздорлик муаммосини тула хал 
килмайди. Карздорлик муаммосини хал килишнинг оптимал йулларидан бири — 
кредитни беришга кириш жараёнида уни тула конли тахлил хисобланади. Йирик 
кредитлар буйича таъминланганлик масалалари мухим урин эгаллайди. Таъминланмаган 
ссудалар буйича риск хамиша сакланиб колади. Демак, олинаётган хар кандай халкаро 
кредитни кайтариш кераклигини хис килган холда ундан самарали ва окилона 
фойдаланиш максадга мувофик хисобланади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро кредитлар буйича карздорлик муаммоси качон юзага чикди?  
2. Халкаро кредитлар буйича кескин муаммолар юзага келишига кандай 

омиллар таъсир этади?  
3. Халкаро кредит буйича карздорликнинг ижтимоий ва иктисодий окибатлари 

кандай?  
4. Мазкур муаммони хал килиш билан кимлар шугулланадилар?  
5. Халкаро кредитлар буйича карздорлик муаммосини хал килишнинг кандай 

йуллари мавжуд? 

ЖАХОН БАНКИНИНГ ЕВРОПА ВА МАРКАЗИЙ ОСИЁГА 
КАРЗЛАРИ ОРТМОКДА 

 

Жахон Банкининг 2002 молия йилида Европа ва Марказий Осиёга 
(ЕМО) карзлари рекорд суммага — 5,5 млрд. АКШ долларига етди. 

Таккослаш учун: 2001 молия йилида ушбу курсаткич 2,7 млрд, 2000 
йилда — 3 млрд. АКШ долларини ташкил этган. 

2002 йилда Жахон банкининг ЕМОдаги операциялари асосан, 
инвестицияларни куллаб-кувватлаш, сиёсий ислохотлар ва институционал 
ривожланиш, баркарор иктисодий усишни таъминлаш ва худудда 
кашшокликни пасайтиришга йуналтирилган. Жахон банки кредитлари-нинг 
бундай сезиларли кенгайишига Туркияда юз берган инкироз окибатларини 
тугатиш максадида ажратилган 3,55 млрд. АКШ доллари микдоридаги 
маблаг хам уз таъсирини курсатди. 

Молиявий соха, кишлок хужалиги ва ижтимоий химоя кредитлашнинг 
асосий йуналишларини ташкил этди. Молиявий сохадаги лойихалар учун 
кредитлаш 2001 йилдаги 853 млн. доллардан 2,6 млрд. АКШ долларига 
усди. Кишлок хужалиги лойихаларни кредитлаш, мос равишда, 235 млн. 
доллардан 717 млн. АКШ долларига, ижтимоий сохадаги лойихалар учун 
439 млн. доллардан 698 млн. АКШ долларига ортган. 
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8.5. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИГА ХОРИЖИЙ 
ИНВЕСТИЦИЯЛАР ЖАЛБ КИЛИШНИНГ ХУКУКИЙ АСОСЛАРИ 

Узбекистоннинг ташки иктисодий фаолиятига доир хукукий хужжатлар тизимида 
хорижий инвестициялар масаласига бевосита тааллукли булган конунлар мухим урин 
тутади. Хорижий инвесторларнинг самарали фаолият курсатиши кафолатларини 
таъминлаш, хорижий молиявий ва бошка ресурсларни, замонавий чет эл технологияси ва 
бошкарув тажрибасини жалб килиш хамда ундан окилона фойдаланиш максадида, 
мамлакатнинг иктисодий ривожланишига, шунингдек, унинг жахон тизимига 
интеграциялашувига кумаклашиш учун 1994 йил 5 майда Узбекистон Республикасининг 
«Хорижий инвестициялар ва хорижий инвесторлар фаолиятининг кафолатлари 
тугрисида»ги Конуни кабул килинди. Шунингдек, Узбекистондаги инвестицион 
таклифларни тайёрлаш ва амалга оширишда хорижий инвесторлар ва махаллий 
хамкорларга амалий ёрдам курсатиш учун Узбекистон Республикаси Президентининг 
1995 йил 21 августдаги Фармони билан нохукумат ташкилот макомига эга булган 
хорижий инвестициялар буйича Агентлик ташкил этилди. Вакт утиши билан иктисодий 
усишнинг жадал боришини таъминлаш, республика иктисодиётига хорижий 
мамлакатларнинг илгор технологияларини жалб килиш ва умуман жахон андозаларига 
эришиш учун хорижий инвестициялар сохасидаги мавжуд конунчилик базасини кайта 
куриб чикиш зарурати объектив равишда пайдо булди. 

Шу муносабат билан 1998 йил 30 апрелда Олий Мажлис томонидан янги хужжат — 
«Хорижий инвестициялар тугрисида» Узбекистон Республикаси Конуни ва «Хорижий 
инвесторлар хукукларининг кафолатлари ва уларни химоя килиш чора-тадбирлари 
тугрисида» Конун кабул килди. 

Кейинги йилларда республиканинг инвестиция фаолияти ортиб бораётганлигини 
хам айтиб утиш керак. Хорижий сармояни кенг жалб килиш асосан таркибий 
узгаришларни янада чукурлаштиришга, иктисодий сохани мустахкам моддий-техника 
базасини яратишга, мамлакатнинг макроиктисодий баркарорлигини ва иктисодий 
ривожланишини таъминлашга каратилган. 

Хар бир молия йили учун Узбекистон хукумати томонидан республиканинг 2000 
йил учун инвестиция дастури ишлаб чикилади ва тасдикланади. Унда хукуматнинг 
кафолати остида хорижий инвестициялар ва кредитлар хисобига инвестицион 
лойихаларнинг аник мулжалланган дастури алохида ифодалаб берилади. Масалан, 2000 
молия йили учун тузилган инвестиция дастурига 2748,4 млн. АКШ доллари микдоридаги 
52 та лойиха киритилган булиб, шундан жорий йил прогнозлари буйича 750,5 млн. АКШ 
доллари микдорида сармоя узлаштирилиши мулжалланади. 

Шуни таъкидлаш керакки, мазкур дастур амалда республика иктисодиётининг 
деярли барча тармоклари ва минтакаларини камраб олади. Инвесторлар ва кредиторлар 
сифатида эса, нуфузли халкаро молия ташкилотлари, энг йирик банклар ва 
корпорациялар иш олиб боради. Улар орасида Япониянинг Хамкорлик банки, 
Коммерцбанк (Германия), Чейз Манхеттен банк (АКШ) бор булиб, мазкур банклар 
Шуртан газкимё мажмуи курилишига 618,22 млн. АКШ доллари сарфлайди. 

Франциянинг «Сосьете Женерал» банки Фаргона «Азот» бирлашмасида натрий 
хлорат ва хлорат магнийли дефолиант ишлаб чикариш кувватини кайта куриш 
лойихасига 23,3 млн. АКШ доллари ажратмокда. Ана шу маблагларни узлаштириш 
кишлок хужалигининг мазкур кимёвий воситалар турларига булган эхтиёжларини 
маълум даражада кондириш имконини беради. 

Ижтимоий сохаларга хам йирик капитал сармоялар ишлатилмокда. Республика 
шошилинч тиббий ёрдам курсатиш марказларини куриш, реконструкция килиш ва 
замонавий асбоб-ускуналар билан жихозлашга Испания хукумати билан Германиянинг 
КВФ банки 37,81 млн. АКШ доллари микдорида имтиёзли кредит ажратмокда. ХТТБ 
«Узбекистон: тоза сув, санитария ва гигиена» дастурини амалга ошириш учун жорий 
йилда 11 млн. АКШ доллари микдорида маблаг ажратилади. Умуман, лойиха буйича 
жами 75 млн. АКШ доллари сарфлаш режалаштирилган. 
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Коч гурухи (Туркия), ХМК ва ЕТТБ 59,5 млн. АКШ доллари микдоридаги 
маблагларни бирлаштириб, Самарканддаги «Сино» АЖ базасида маиший совуткичлар 
ишлаб чикариш буйича «Арсин» кушма корхонасини ташкил этишда ёрдам курсатилиши 
мулжалланган. 

Кичик ва урта бизнесни ривожлантириш юзасидан ун миллионлаб доллар микдорида 
кредит хисоблари очилган булиб, уларда ЕТТБ, ХМК, Ташки иктисодий фаолият 
Миллий банки, ватанимиздаги тижорат банклари иштирок этмокда. 

Хорижий инвесторлар билан кушма корхоналар ташкил килиш мамлакатимизга: 
• янги, замонавий техника ва технологияларни республика иктисодиётига жалб килиш, 
уларни ишлаб чикаришга жорий килиш эса, неча йиллар давомида сифатсиз, харидор 
талабига жавоб бера олмайдиган махсулотлар ишлаб чикарувчи эски техникалардан 
тезрок кутилиш имконини беради; 
• янги иш жойлари ташкил килиш ва ахолининг ишсиз кисмини иш билан таъминлаш, 
шу билан бирга, хорижнинг илгор бошкарув тажрибасини жорий килиш имконини 
беради ва шу оркали мехнат унумдорлиги оширилади; 
• жахон бозорида ракобатлаша оладиган сифатли махсулотларни ишлаб чикариш ва 
уларни экспорт килиш эвазига мамлакатга кадри баланд валюталарнинг купрок кириб 
келишини таъминлайди. 

Юкори техник савиядаги тайёр махсулотлар улуши оширилиши куйидаги 
жихатларга боглик: 
• хорижий мамлакатлардаги корхоналар билан Узбекистондаги экспорт килувчи 
корхоналар уртасида кооперация алокаларининг шаклланишига кумаклашиш; 
• юкори технология ва илм талаб килувчи махсулотлар ишлаб чикарилиши соха ва 
соха ичи тизими яхшиланишига хизмат килади; 
• экспортнинг интеллектуал мулк объектлари лицензияларини хамда ноу-хау шаклида 
техник-тижорат сирларини сотиш, инжиниринг ва лизинг сохаларида хизматлар 
курсатиш каби турларини ривожлантириш йули билан республикамизда эришилган 
илмий-техник ютуклари-нинг жахон хужалиги айланмасига кириб боришини 
тезлаштириш; 
• илмий ишланмаларга, хусусан, амалий фан ва технологиялар трансферти сохасидаги 
илмий ишланмаларга бозор йуналишини берувчи шарт-шароит яратувчи 
инновацияларни куллаб-кувватлашнинг самарали тизимини ишлаб чикиш; 
• инновация жараёнини давлат томонидан ва тижорат усулида куллаб-кувватлашнинг 
энг макбул уйгунлашуви асосий йулларини белгилаб олиш хамда илмий-техник 
ишланмаларни тижорат ахамиятига молик натижалар даражасигача етказиш; 
• узбек олимлари ва мутахассисларининг чет элдаги етакчи институтлар, ташкилотлар 
ва фирмалар билан хамкорлигини кенгайтириш ва чукурлаштириш; 
• юкори даражали маркетинг тадкикотлари утказиш, тижорат ва технология 
менежменти сохасидаги ютукларни урганиш, хорижий бозорларнинг коньюнктураси, 
сигими хамда ракобатчиларнинг нарх сиёсати, кооперация, кушма корхоналар ташкил 
этиш буйича хамкорлар кидириш юзасидан тахлилий маълумотларни урганиш. 

Хорижий инвестицияларни иктисодиётга жалб этиш стратегияси булажак чет эллик 
инвесторларнинг манфаатларини хамда миллий иктисодиётга зарар келтирмаган холда 
уларни кондириш имкониятларини урганишга асосланади. 

Бунинг учун бир томондан, иктисодиётни таркибан кайта куришга каратилган бир 
катор аник лойихаларни амалга ошириш зарур булади ва иккинчи томондан, ички 
инвестиция ресурслари чекланган бир шароитда хорижий инвестицияларнинг ахамияти 
жуда юкори бахоланади. 



 211

Узбекистон амалга ошираётган инвестиция сиёсатининг асосий йуналишлари 
орасида куйидагиларни алохида таъкидлаб курсатиш мумкин: 
• инвестиция жалб килиш учун халкаро меъёрлар ва конвенцияларга мос келадиган, 
саноати ривожланган мамлакатлар инвесторлари томонидан тан олинадиган хукукий 
шарт-шароитларни яратишга интилиш; 
• республикага жахон даражасидаги технологияларни етказиб берадиган ва 
иктисодиётнинг замонавий тузилишини вужудга келтиришга ёрдам берадиган 
инвесторлар учун очик эшиклар сиёсатини изчиллик билан амалга ошириш; 
• ишлаб чикариш билан боглик лойихаларга каратилган, валютада узини-узи 
коплашни таъминлайдиган инвестиция-ларга кумаклашиш; 
• мамлакатнинг кредит кобилиятини, Узбекистоннинг биринчи даражали карз олувчи 
мамлакат сифатидаги обру-эътиборини куллаб-кувватлаш; 
• мамлакатнинг айрим минтакаларида ижтимоий ва экология муаммоларини хал 
килишга каратилган инвестицияларга ёрдам бериш. 

Узбекистон хукумати инвестиция жараёнини такомиллаштиришга доимий эътибор 
бериб, хорижий инвесторларнинг фикрига сезгирлик билан муносабат билдирмокда ва 
очикдан-очик хамкорлик килишга интилмокда. Америка Савдо палатаси томонидан 
тайёрланган Узбекистон Республикасида инвестиция мухитини такомиллаштиришга 
доир тавсиялар бунинг тасдиги була олади. Тавсияларда республикага инвестициялар 
жалб этиш йулидаги асосий тусиклар тахлил килиб чикилган . 

Ушбу тавсияларни мухокама килишда хорижий инвестицияларни жалб этишга 
муайян даражада алокаси булган деярли барча ташкилотлар катнашди. Мана шундай 
икки томонлама учрашувлар хорижий инвесторларга нисбатан очик эшиклар сиёсати 
изчил олиб борилаётганлигини яна бир бор тасдиклайди. 

1998 йилда инвестициялаш хукукий мухитини яратиб берадиган бир катор асосий 
конун хужжатлари кабул килинди. Улар орасида: «Инвестиция фаолияти тугрисида»ги, 
«Чет эл инвестициялари тугрисида»ги ва «Чет эллик инвесторлар хукукларининг 
кафолатлари ва уларни химоя килиш чоралари тугрисида»ги конунлар мавжудлиги 
мамлакатимиз инвестициялари борасидаги «хукукий бушликни» тулдирди. 

Инвестиция жараёнини таъминлайдиган институцион инфратузилма янада 
ривожланди. Хусусан, хорижий инвестициялар иштирокидаги лойихаларни амалга 
ошириш механизмини такомиллаштириш максадида 1998 йил бошларида республика 
Вазирлар Махкамаси хузурида Инвестиция дастурлари булими ташкил этилди. Ушбу 
булим давлат инвестиция сиёсатини амалга оширувчи тула хукукли идора булиб, унинг 
зиммасига хорижий инвестициялар иштирокидаги лойихаларнинг амалга оширилиши 
устидан давлат мониторингини ташкил этиш вазифаси юклатилган. 1998 йил сентябрда 
Узбекистон Республикаси Президенти хузурида ислох килиш ва инвестициялар буйича 
Идоралараро мувофиклаштирувчи Кенгаш хам тузилди. 

Фонд бозори бошкарувининг конунчилик базаси жадал ривожланиб бораётганлиги 
кайд этилмокда. Бу хол тасодифий эмас. Чунки, давлат кичик хусусийлаштиришни 
муваффакиятли амалга ошириб, бевосита навбатдаги боскичга — бир катор йирик ва 
асосий корхоналарни хусусийлаштиришга киришди. Бу жараёнда хорижий 
инвесторларга каттагина урин берилади. Узбекистон фонд бозорининг халкаро сармоя 
бозорига кушилишига каратилган боскичма-боскич харакатлар режаси тасдикланди. 

Инвестициялаш шарт-шароитларини такомиллаштириш сохасида бундан буён 
куриладиган чора-тадбирлар хусусидаги хукумат режалари билан Узбекистон 
Республикаси Президентининг Олий Мажлис XIV сессиясидаги маърузасида ва 1999 йил 
биринчи ярмида Узбекистон иктисодиётини ислох килиш якунларига багишланган 
Вазирлар Махкамаси йигилишидаги маърузасида танишиб чикиш мумкин. Бу 
хужжатларда ташки иктисодий фаолиятни ташкил этиш тизимини кайта куриб чикиш 
хамда тизимни ва миллий валюта бозорини эркинлаштириш, шунингдек, давлат 
инвестиция дастурини амалга ошириш механизмини такомиллаштириш зарурлиги 
курсатиб утилди. 

Инвестиция мухитини янада яхшилаш шартларидан бири банк тизимини 
такомиллаштириш, молия бозорида ракобатни вужудга келтириш, накд пулдаги ва накд 
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булмаган пулдаги операцияларни амалга оширишни яхшилаш, шунингдек, хорижий 
инвесторларни ахборот билан таъминлашни яхшилашдан иборатдир. 

Инвестицияларни мамлакатга жалб килишда хукукий асосларга тааллукли хозирги 
вазифа — бу, хукуматнинг хорижий инвестициялар буйича узок муддатли баркарор 
позицияларини шакллантириш ва уни потенциал хорижий инвесторларга етказишдан 
иборатдир. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Узбекистон Республикасида хорижий инвесторларнинг фаолият юритиши 
кандай хукукий меъёрларга асосланади?  

2. «Хорижий инвестициялар тугрисида» ва «Хорижий инвесторлар 
хукукларининг кафолатлари ва уларни химоя килиш чора-тадбирлари 
тугрисида»ги Узбекистон Республикасининг конунларининг кабул 
килинишидан кузланган асосий максад нима?  

3. Хорижий инвесторлар томонидан мамлакатимиз иктисодиётига 
йуналтирилаётган йирик хажмдаги инвестициялар хусусида уз фикрларингизни 
тушунтириб беринг.  

4. Хорижий инвестициялар иштирокида ташкил этилаётган кушма 
корхоналарнинг мамлакат иктисодиётига кандай ижобий таъсири бор? 
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8.6. ХОРИЖИЙ ИНВЕСТИЦИЯЛАР 

Хорижий инвестицияларни мамлакатимиз иктисодиётига куйидаги ташкилий 
шаклларда жалб килиниши мумкин: 

1) улуш кушиб катнашиш оркали кушма корхоналар ташкил килиш; 
2) 100 фоиз мол-мулки хорижликларга тегишли булган хорижий инвестицияли 

корхоналарни ташкил этиш; 
3) йирик хорижий компания ва фирмаларни, шуъба корхоналарни ва филиалларни 

ташкил этиш; 
4) халкаро корхона ва ташкилотларни ташкил этиш; 
5) концессия ва лизинг шартномаларини тузиш; 
6) тендерлар эълон килиш; 
7) эркин иктисодий худудларни ташкил этиш; 
8) молиявий активларни сотиш ва сотиб олиш. 
Кушма корхоналар ташкил этиш оркали хорижий инвестицияларни жалб килиш кенг 

таркалган шакллардан бири хамкорликда кушма корхоналарни ташкил этишдир. 
Узбекистон Республикасида кушма корхона деганда, низом капиталининг камида 30 
фоизи хорижий инвесторга тегишли булган ва хорижий инвестор факат юридик шахс 
булган, низом капиталининг энг кам микдори 150000 АКШ долларига тенг булган 
эквивалент суммани ташкил этган корхоналарга айтилади. 

Кушма корхоналар чет эл инвестициялари билан янгитдан ташкил этилиши ёки 
фаолият юритаётган корхонанинг акциялар тупламининг 30 фоиздан кам булмаган кисми 
сотилиши оркали ташкил этилиши мумкин. 

Хорижий корхоналарни ташкил этиш оркали чет эл инвестицияларини жалб килиш 
бугунги кунда кенгайиб бормокда. Узбекистон Республикасида хорижий инвестициялар 
иштирокидаги корхоналар иктисодиётнинг турли сохаларида ташкил этилиши мумкин. 
Кишлок хужалик, машинасозлик, казилма бойликларни казиб олиш сохасида ташкил 
этилган корхоналарга нисбатан кенг солик имтиёзлари жорий килинган. Йирик хорижий 
компания ва корхоналар уз мол-мулклари бир кисмини ажратиб, шуъба корхоналар 
очиши мумкин. Бундай шуъба корхоналарига хам, кушма корхоналарга куйилган 
талаблар белгиланган. 

Икки ёки учдан ортик давлат, ёки корхоналар, ташкилотлар уз капиталини жамлаган 
холда халкаро ташкилотлар ташкил этиши мумкин. Бу ташкилотларга нисбатан хам, 
кушма корхоналарга куйилган талаблар куйилган. 

Концессия шартномалари — бу табиий бойликларни, айрим фойдали 
казилмаларни казиб олиш ва узлаштириш учун тузилган шартномалардир. 

Лизинг шартномаси эса, чет эл инвестициялари иштирокида асбоб-ускуналарни, 
техника-технологияларни узок муддатга ижарага олиш. 

Тендерлар эса, танлов асосида инвесторларнинг инвестиция лойихаларини 
молиялаштиришга жалб этилишидир. 

Эркин иктисодий худуд — бу маълум худудда чет эл инвестициялари эркин кириб 
келиши ва уларга нисбатан катор имтиёзлар белгиланган худуддир. 

Молиявий активлар — бу кимматли когозлар булиб, у чет эл капиталини жалб 
этиш, чет эл кредитларини олиш ва чет эл капиталини банк депозитларига жалб этиш 
учун эмиссия килинади. 

Хорижий инвестициялар иштирокидаги кушма корхоналарни ташкил этиш учун, 
улар асосан, куйидаги уч талабга жавоб бериши шарт: 

1) хорижий сармоя иштирокидаги корхона низом жамгармасининг микдори 150 
минг АКШ долларидан кам булмаслиги керак. Бундай минимал киймат сифатсиз 
махсулотларнинг олди-сотдиси ва уларни республикага импорт килиш ишлари билан 
шугулланишга ихтисослашган кичик кушма корхоналарнинг керагидан ортикча кириб 
келишининг олдини олиш максадида белгиланган; 

2) корхона таъсисчиларидан бири хорижий шахс булиши; 
3) корхона низом фондида хорижий инвестицияларнинг улуши 30 фоиздан кам 

булмаслиги керак. 
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Жахон тажрибасида эса, чет эл инвестициялари иштирокидаги корхоналарни каерда, 
ким билан шериклар улушининг канчалиги ва кандай максадларни кузда тутиб ташкил 
килинишига кура, гурухларга ажратиш мумкин. Чет эл инвестициялари иштирокидаги 
корхоналарни тавсифловчи ва туркумловчи 4 та асосий шакл мавжуд. Улар: 

1. Чет эл инвестицияси иштирокидаги корхонанинг жойлашган жойи. Корхона 
ташкил топаётганда шерикларнинг хеч булмаганда биттаси чет мамлакат (давлат, 
ташкилот, фирма) нинг вакили булиши керак. 

2. Шериклар тузилиши. Бунда, чет эл инвестициялари иштирокидаги 
корхоналарнинг 3 асосий шаклини куришимиз мумкин: 

а) факат хусусий капитал иштирокида (асосан, ривожланган мамлакатларда); 
б) фирмалар, корхоналар, ташкилотлар ва давлат ташкилотлари билан (асосан, 

ривожланаётган мамлакатлар); 
в) миллий ва халкаро ташкилотлар билан. 
3. Шерикларнинг чет эл инвестицияси иштирокидаги корхона низомидаги улуши. Бу 

ерда узининг ижобий ва салбий куринишини ифодаловчи 3 та вариантни куриш мумкин: 
1) пайчилик асосида улуш кушиб катнашиш. Бундай шаклдаги кушма корхоналар 

ишлаб чикариш тармоги ривожланган мамлакатларда тараккий этган. Пайчилик асосида 
ташкил килинган кушма корхонанинг низом фондида шерикларнинг улуши асосан тенг 
булиб, бу уларнинг хукукли шерикчилигини таъминлайди ва бу иктисодий нуктаи 
назардан кушма корхона тузишнинг идеал шаклидир. 

Лекин, бундай корхоналарнинг салбий томонлари хам бор. Мисол учун, корхонада 
бирон бир масалани хал килиш учун узига масъулият олувчи бошликнинг йуклиги 
(фавкулотда вазиятда «йулбошчи» нинг йуклиги); 

2) корхонада хорижий капиталнинг куплиги. Бундай корхоналар хорижий 
шерикларнинг корхона фаолияти устидан назоратини оширишга каратилган 
максадлардан келиб чикади. Махаллий шерикнинг корхона низомига кушадиган 
молиявий маблаги кам булган такдирда хорижий инвестицияларга эхтиёж ошади; 

3) корхонада хорижий инвестор улушининг камлиги. Бундай шаклдаги корхоналар 
бир катор тадбиркорлар томонидан яхши булмаган шаклдир, деб эътироф этилади. 
Чунки, корхона фаолияти устидан назорат махаллий шерик кулига утиб кетади. 

4. Фаолият тури. Чет эл инвестицияси иштирокидаги корхона шерикларининг 
максадига кура: 

а) илмий-тадкикот йуналишидан келиб чикиб, илмий тадкикот, янги махсулотлар 
яратиш, «ноу-хау» ва бошкалар; 

б) ишлаб чикариш тусига эга кушма корхоналар. Бу корхоналарда махаллий ишчи 
кучидан фойдаланиш, янги технология жорий килиш оркали махсулот таннархини 
пасайтириш ва сифатини кутариш ва бошкалар; 

в) махаллий бозорда арзон хом-ашё ва материалларни сотиб олиб, чет мамлакат 
корхоналарида кайта ишлаб чикаришга ихтисослашган корхоналар; 

г) янги махаллий бозорни урганиш (маркетинг)га мулжалланган кушма корхоналар; 
д) кушма корхоналар мажмуи, яъни кушма корхона жойлашган худуд (мамлакат) 

конунларига зид булмаган хар хил фаолият билан шугулланувчи кушма корхоналар. 
Хозирги кунда мамлакатимиз иктисодиёти учун чет эл инвестициялари 

иштирокидаги корхоналарнинг энг устувор йуналиши — киска муддатларда уз 
самарасини берадиган махсулот ишлаб чикаришга ихтисослашган шакли хисобланади. 
Лекин, республикада бундай корхоналар сони етарли эмас. Шунинг учун, улар хозир 
узининг кутилган самарасини бермаяпти. 1999 йилда кушма корхоналарнинг сони 3,5 
мингтага етган булсада, лекин амалда бу корхоналарнинг атиги 52 фоизи фаолият 
курсатди. Шундан бор-йуги 592 таси ёки 31 фоизи ишлаб чикариш корхоналари эканлиги 
янада ачинарли кайфият хосил килади. 

Республика иктисодиётининг устувор тармокларига кириб келаётган чет эл 
инвестициялари учун, шунингдек, экспорт махсулотлари ишлаб чикаришга 
ихтисослашган чет эл инвестициялари иштирокидаги корхоналар учун конвертирлаш 
муаммосини хал килиш узининг ижобий самарасини бериши мумкин. 
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Яна бир муаммо, чет эл инвестициялари иштирокидаги корхоналарнинг аксарияти 
йирик шахарларда барпо этилганлиги билан богликдир. 

Чет эл инвестициялари иштирокидаги корхоналарнинг худудлараро тугри 
таксимланиши учун куйидаги курсаткичларни тахлил этиб, хар бир худуд учун алохида 
инвестиция сиёсатини ишлаб чикиш узининг ижобий натижаларини бериши мумкин. 

1. Худуднинг иктисодий ривожланиш даражаси тахлили. Худуднинг ялпи ички 
махсулоти, жон бошига ишлаб чикарилаётган саноат махсулотлари хажми, худудда 
уртача иш хаки микдори, жон бошига сарфланаётган капитал, худудда жойлашган турли 
мулкчилик шаклидаги корхоналар сони каби курсаткичлар тахлил этилиши лозим. 

2. Худуднинг экологик ва турли шаклдаги жиноятчилик даражаси тахлили. Бунда 
худудда содир этилаётган иктисодий жиноятларнинг сони, экологик жихатдан, зарарли 
чикиндилар билан табиатни ифлослантираётган корхоналарнинг сони, шунингдек, 
тугатилмаган курилиш объектлари умумий курилишдаги урнининг тахлили урганилиши 
керак; 

3. Худуднинг географик жойлашиши, бошка мамлакатлар билан кушничилиги, 
коммуникация, йуллари ва бошка курсаткичларни пухта тахлил килиб чикиш зарур. 

Хозирда Узбекистон Республикасида 80дан ортик мамлакатдан келган инвесторлар 
хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналарни ташкил этишда катнашмокда. Энг 
куп ана шундай корхоналар Россия Федерацияси (378), Туркия (243), АКШ (186) ва 
Покистон (106) иштирокида тузилган. Хорижий инвестициялар иштирокидаги 
корхоналар ишлаб чикараётган махсулотлар хажмига келсак, унинг деярли 40 фоизи 
Жанубий Корея улушига тугри келади, АКШ иштирокидаги корхоналар улуши 24 
фоизни, Буюк Британия иштирокидаги корхоналар улуши 7 фоизни, Туркия 
иштирокидаги корхоналар улуши 6 фоизни ташкил килади. 

Узбекистон жуда катта иктисодий имкониятларга эга мамлакат деб тан олиниши 
натижасида, шунингдек, мамлакатда хорижий инвесторлар иштирокидаги корхоналар 
учун имтиёзлар ва рагбатлантириш чоралари тизими вужудга келтирилганлиги туфайли, 
уларнинг республика иктисодиётидаги роли салмокли булиб колди. Масалан, агар 
хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналарнинг ЯИМ хажмидаги улуши 1994 
йилда 2,6 фоизни ташкил килган булса, 2000 йил якунларига кура, 18 фоизни ташкил 
килди. Хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар импортининг мамлакат 
умумий импортидаги улуши шу давр ичида 8 баравар купайди ва 2000 йилда 35,9 фоизга 
етди. Бу хол корхоналар фаолиятини кенгайтириш учун инвестиция товарлари, хом-ашё, 
бутловчи кисмлар импорт килиш хажми катталиги билан изохланади. Корхоналар 
экспортининг умумий экспорт хажмидаги улуши янада юкори суръатлар билан ортиб 
бориб, 1994 йилдаги 0,6 фоиздан 2000 йилда 9,8 фоизга етди, яъни 18 баравар усди. 

Хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар экспортининг республика 
экспорти умумий хажмидаги салмогини бутун дунё учун олинган (чет элдаги барча 
филиаллар экспортининг жахон экспортидаги улуши) шундай курсаткич билан 
таккослаш диккатга сазовордир. Бу салмок хам тухтовсиз ортиб борди ва 2000 йилда 34,3 
фоизни ташкил этди. Куриниб турибдики, Узбекистондаги бундай корхоналарнинг 
улуши хозирча умумжахон курсаткичидан тахминан 5 баравар кам. Бирок, ушбу 
курсаткичнинг усиш суръатлари жахон курсаткичларидан анча юкори: Узбекистон учун 
2000 йилда тегишли курсаткич 1999 йил курсаткичидан 32 фоиз юкори булди. 

Хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналарнинг утган йилги фаолияти 
ижобий тамойилларига караб, шуни кайд этиш керакки, илгари эътибордан четда колиб 
келган тармоклар, чунончи, кишлок хужалиги, фан ва илмий хизмат курсатиш 
тармокларининг усиш суръатлари илдамлади. Хорижий инвестицияларни жалб этиш 
сохасида хамма вакт оркада колиб келган мамлакат минтакаларининг ривожланиб 
бораётган минтакалар каторига утиши хамдиккатга сазовордир. Бу хол иктисодий 
минтакалар буйича бир текис усиб боришига олиб келади. 

Инвестиция фаолияти учун шарт-шароитларни янада такомиллаштириш максадида 
хукумат режаларига ташки иктисодий фаолият тизимини кайтадан куриб чикиш ва 
валюта бозорини эркинлаштириш зарурлиги киритилган. Булар, шубхасиз, 
мамлакатимизга хорижий инвестициялар кириб келишига янги туртки беради. 
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Хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар иктисодиётнинг тармок 
тузилишини узгартиришга кушаётган хиссасини (7-жадвал)дан куриш мумкин. 

Шундан хам маълумки, саноат сохасидаги бундай корхоналар махсулотининг улуши 
иктисодиёт учун шундай курсаткичнинг уртача кийматидан анча юкоридир. Навбатдаги 
жадвал курсатиб турганидек, саноатнинг бундай кичик тармокларини ривожлантиришга 
хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар айникса куп хисса кушдилар. 

8-жадвал  
2000 йилда иктисодиёт сохалари буйича хорижий инвестицияларнинг ишлаб 

чикариш улуши 
 

Тармоклар Тармокнинг жами махсулот хажмида ХИИК улуши, фоиз 

Иктисодиёт буйича уртача 15,4 

Саноат 67,4 

Кишлок хужалиги 0,5 

Курилиш 3,6 

Транспорт ва алока 15,8 

Савдо ва умумий овкатланиш 8,1 

Бошкалар 3,8 

 
8-жадвалдан куриниб турибдики, хорижий инвесторлар машинасозликка, озик-

овкат, кимё ва нефт кимёси, урмон, ёгочсозлик ва целлюлоза-когоз саноатига аникса куп 
хисса кушдилар. Ёкилги, энергетика ва енгил саноат тармоклари хорижий инвесторлар 
томонидан кам узлаштирилган тармоклар деб хисоблаш мумкин. 

Хорижий инвестициялар факат иктисодий усишга (ишлаб чикариш хажмларига)гина 
эмас, балки республика иктисодиётининг таркибига хам катта таъсир курсатмокда. 

Тармоклар буйича динамик узгаришлар шуни курсатмокдаки, 2000 йилда фан ва 
илмий хизмат курсатиш, кишлок хужалиги, кимё ва нефт кимёси тармокларига карашли 
текширилаётган корхоналар махсулоти хажми айникса баравар усган. Шуниси мухимки, 
кишлок хужалик тармогида ишлаб чикариш хажмларининг усиш суръатлари 2000 йилда 
1999 йилдагига нисбатан 6,4 бараварни ташкил 
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8-жадвал  
2000 йилда тармоклар буйича ишлаб чикаришда хорижий инвестициялар 

иштирокидаги корхоналар ишлаб чикаришининг улуши 
 

Тармоклар 
Хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар 
ишлаб чикаришининг тармок ишлаб чикариши 

хажмидаги улуши, % 

Саноат 14,5 

Ёкилги ва энергетика 0,5 

Кора металлургия 0,1 

Рангли металлургия 11,7 

Кимё ва нефт кимёси 17,3 

Машинасозлик 59,8 

Урмон, ёгочни кайта ишлаш ва целлюлоза-
когоз 19,4 

Курилиш материаллари саноати 13,6 

Енгил саноат 7,6 

Озик-овкат саноати 26,9 

Бошка саноат тармоклари 1,7 
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Бунинг тасдиги уларок, Осиё тараккиёт банки иштирокида кишлок хужалигида 
кичик ва урта бизнесни ривожлантиришни куллаб-кувватлашга каратилган кредит 
линияси (50 млн. АКШ доллари) 1997 йилдан узлаштирила бошланди ва 2000 йилда 
давом эттирилди. Бундан ташкари, Американинг «УзКейсмаш» компанияси билан бирга 
«Кейс-2022» ва бошка кишлок хужалик техникасини 13 млн. АКШдоллари микдорида 
ишлаб чикариш буйича, туркиялик инвесторлар билан 13,2 млн. АКШ доллари 
хажмидаги гушт ва сут ишлаб чикариш мажмуини яратиш буйича бир катор инвестиция 
лойихалари амалга оширила бошланди; исроиллик инвесторлар билан бирга гушт 
етиштириш учун 6,8 млн. АКШдоллари хажмидаги паррандачилик хужаликларини 
янгилаш бошланди ва хоказо. 

Кишлок хужалигидаги хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар ишлаб 
чикариш хажмлари анча юкори суръатлар билан усиб бораётганлигига карамай, хали 
мавжуд имкониятларнинг барчаси ишга солинган эмас. Ушбу корхоналарнинг кишлок 
хужалиги махсулоти умумий хажмидаги улуши пастлиги (0,5 фоиз) шундан далолат 
бериб турибди. Узбекистон кишлок хужалик хом-ашёси етказиб берувчи йирик 
давлатдир. Пахта, пилла, коракултери ва бошкалар экспортнинг анъанавий моддаларини 
ташкил этади. У хорижий инвесторларни ушбу секторга жалб этиш учун жуда катта 
ресурс имкониятларига эга. 

Узбекистон иктисодиётининг тармок тузилишини ривожлантиришга хорижий 
инвестициялар кушаётган хисса уларнинг сохалар буйича таксимланишидан куриниб 
турибди. Масалан, 1999 йил бошидаги хорижий инвестицияларнинг 90 фоиздан купроги 
нефт кимёси тармогига, телекоммуникацияларга, транспортга, курилишга, 
машинасозликка ва фойдали казилмалар казиб чикаришга йуналтирилди. 

2002 йилда кимё тармогига (2000 йилдагига караганда деярли 7 баравар) транспортга 
(2,8 баравар), кишлок хужалигига (деярли 12 баравар), кичик ва урта корхоналар 
секторига (17 баравар), инфратузилма ва экология секторига (7 баравардан купрок), 
машинасозликка (2,3 баравар) хорижий инвестицияларнинг анча ошиши тахмин 
килинган. Умуман олганда, хорижий инвестицияларнинг купайиши 2002 йилда тахминан 
70 фоизни ташкил этиши режалаштирилган. 

30 дан ортик мамлакат инвесторлари давлат инвестиция дастурида иштирок этмокда. 
2002 йил давлат инвестиция дастурида амалга оширилаётган инвестиция лойихалари 
кийматининг 55 фоизи ва 2001 йилнинг узида узлаштирилган хорижий 
инвестицияларнинг 65 фоизи дунёдаги 3 та етакчи давлат (АКШ, Япония ва Германия) 
хиссасига тугри келади. Бирок, уларнинг улуши 2002 йилда бирмунча пасайиб, 57 фоизга 
тушди. Шу билан бирга, Узбекистонга инвестицияни купайтиришни режалаштираётган 
асосий мамлакатлар Германия (1,9 баравар), Жанубий Корея (3,6 баравар), шунингдек, 
АКШ, Франция, Туркия, Чехия, Италия, турли халкаро молия институтлари ва 
бошкалардир. 

Хорижий инвесторларнинг Узбекистон иктисодиётидаги иштирок этишлари 
кенгайиб борган сари, иктисодий жихатдан етакчи мамлакатлар буйича таъсирнинг 
объектив таксимланиши аник булиб бормокда. Айни вактда, Узбекистон инвестиция 
буйича шериклар доирасини кенгайтира бориб ва уларни мамлакат иктисодиётини 
таркибан узгартиришга, корхоналар хамда ишлаб чикаришларни техника билан кайта 
куроллантириш ва янгилашга жалб этиб, куп сохаларда ютукларга эришмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Хорижий инвестицияларнинг кандай шакллари мавжуд?  
2. Халкаро ташкилотлар ким томонидан ташкил этилиши мумкин?  
3. Кандай шартномалар концессия шартномалари дейилади?  
4. Эркин иктисодий худуднинг кандай ижобий томони бор?  
5. Молиявий активлар нима?  
6. Узбекистон Республикасида хорижий шерик билан кушма корхона ташкил 

этишнинг кандай шартлари мавжуд?  
7. Чет эл инвестициялари иштирокидаги корхоналарнинг худудлараро тугри 

таксимланиши деганда нима тушунилади?  
8. Узбекистон Республикасида хорижий инвестицияларни жалб килиш буйича 

хукумат томонидан кандай чора-тадбирлар амалга оширилмокда? 

ХАЛКАРО ДАРАЖАДАГИ ПОРАХУРЛИК 

Давлат амалдорларига корхонани ракобатдан химоялаш, турли хил 
хизматлардан фойдаланиш учун хамда хавфсизликни таъминлаш максадида 
яширин тарзда туловлар бериш кенг тус олган ва бу маълум маънода 
порахурликнинг халкаро даражада намоён булиш шаклидир. 

Таркалиш кенглиги. ТМКларни таъсири хусусида суз борганда, хамманинг 
ёдига утган асрнинг 70-йилларида матбуотда акс эттирилган, давлат амалдорларига 
туловлар бериш вокеаси тушади. АКШда кимматбахо когозлар буйича Комиссия 
томонидан амалга оширилган текширувлар, давлат амалдорларига бериладиган 
пора бир-неча миллион долларни ташкил этиши аниклаган. 

Танкидлар асосан, ТМКларга (айникса, АКШ) йуналтирилган булиб, 
хакикатда, пора бериш амалиёти факатгина ТМКлар билан чегараланмаган. 
Изланишлар шуни курсатдики, порани халкаро даражада саноати ривожланган 
давлатларнинг амалдорлари хам, ривожланаётган мамлакатларники хам, 
хорижликлар хам, коммунистлар хам, антикоммунистлар хам олади. 

Порахурлик жуда куплаб мамлакатларда кенг таркалган, халкаро фирмаларга 
эса, у билан тез-тез тукнашишга тугри келади. 

Мотивлари. Поралар хажми буйича бизнесни бошлаш (акс холда уни 
бошлашга рухсат берилмаслиги мумкин) учун ёки келажакда юзага келиши мумкин 
булган потенциал ракобатчиларни йукотиш максадлари учун энг куп берилади. Шу 
жихатдан, давлат шартномаларини кулга киритиш учун, айникса, авиация-космик 
саноатига купрок пул туланади. 

Иккинчи уринда, давлат хизматларидан фойдаланиш учун, яъни фирмаларга 
конуний рухсат этилган, аммо амалдорлар томонидан вакти чузиладиган ишларни 
битказиш учун бериладиган пуллар туради. Бундай хизматларга махсулотларни 
руйхатдан утказиш, курилиш ишлари учун рухсат олиш, импорт товарларни 
божхонада расмийлаштириш кабилар киради. 

Халкаро амалиёт шуни курсатадики, баъзи фирмалар солик туловлари буйича 
карзларини камайтириш учун пора берган. Масалан, “Дженерал Тайр” (General 
Tire) Мароккога ракобатчиларни киритмаслик учун пул тулаган. Резинотехник 
махсулотлар ишлаб чикарувчи компаниялар гурухи, Мексикада резинотехник 
махсулотлар ишлаб чикарувчи палата оркали маълум суммани утказиб, хукуматдан 
ушбу махсулот буйича тартибга солинадиган нархларни оширишга эришганлиги 
маълум булган. 

Айрим фирмалар мажбур булганларидан пора берганлигини таъкидлашган, 
булардан, “Мобил” (Mobil) Италиядаги нефтни кайта ишловчи заводнинг 
фаолиятини тухтатиш жараёнини тезлаштириш учун “Бойс Кэскейд” (Boise 
Cascade) “АйБиЭм”, “Жилетт” уз ходимлари хавфсизлигини таъминлаш учун пора 
берган. Баъзи поралар сиёсий партиялар учун мулжалланган булиб, айрим 
давлатларда бунга рухсат берилган Аммо бундай харакатлар мамлакатимизда
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ноконуний хисобланади. 
Усуллари. Одатда бундай барча туловларга накд пулда амалга оширилган, 

баъзи холларда фирмалар уз махсулоти билан пора беришган. 
Фирмалар томонидан халкаро даражада пора бериш, баъзан, тугридан-тугри 

давлат амалдорларига, купчилик холатларда бундай максадлар учун учинчи 
мамлакатда жойлашган ташкилотларга пул утказиш усулидан фойдаланишади. 
Турли хил усуллар кулланилади. Масалан, харид хакидаги карор кабул килишга 
таъсир эта оладиган одам ёки унинг кариндоши вакти-вакти билан фирма тулов 
руйхатида консультант (маслахатчи) сифатида акс эттирилади. Бошка холларда, 
воситачи сифатида фаолият юритган одамларга, одатдаги комиссион туловлардан 
анча юкори сумма туланади. Кенг таркалган усуллардан яна бири — воситачига ёки 
давлат ташкилоти ортикча пул тулаш ва ушбу суммани, соликка тортиш ва 
хорижий валютани ишлатиш буйича назоратдан кочиш учун, бошка мамлакатдаги 
шахсга беришдир. “Пулман” (Pullman) фирмаси хаттоки, давлат амалдорларига 
пора бериш учун уз аудиторларидан хам фойдаланганлиги маълум. 

Айрим окибатлари. Порахурлик буйича можаролар Гандурасда, Японияда, 
Италияда давлат рахбарлари алмашинувига сабаб булган. 

Голландия шахзодаси Берихард 1,1 млн. долл. микдорда пора олганликда 
айблангандан сунг, узининг барча жамоат ишларини бажариш функциясидан воз 
кечган. Купгина мамлакатларда, масалан, Венесуэла, Эрон, Покистонда давлат 
амалдорларини пора олганликлари учун камокка олинган холатлар мавжуд. 
“Локхид” (Lockheed) фирмаси дунёнинг купгина мамлакатларида можароларга 
аралашиб колганлиги учун, Шри-Ланкада унинг самолётларига буюртма бекор 
килинган. 

Купгина кузатувчиларнинг фикрича, ушбу можаролар сиёсий партиялар 
харбий харажатларни кискартириш буйича уз максадига эришишларига таъсир 
этган. 

Конуний таъкиклар. 1977 йилда АКШда хорижий амалдорларга пора 
беришни таъкикловчи конун кабулкилинди. 

Мазкур конуннинг номутаносиблиги шундаки, компанияларни бир вактнинг 
узида иккита мустакил ташкилот жазолаши мумкин: Адлия вазирлиги, кимматбахо 
когозлар ва биржа буйича Комиссия. Конуннинг яна бир камчилиги — конунга 
мувофик равишда бизнесга кумаклашувчига пора бериш мумкин, аммо конунни 
бузувчиларга пора бериш мумкин эмас. Масалан, конуний йул билан олиб 
кирилаётган товарларни божхонада расмийлаштириш учун 10 минг доллар пора 
бериш конуний, аммо божхона ходимини конундан озгина четлаб иш куришига 
таъсир этувчи давлат вазирига, хаттоки, оз микдорда пора бериш ноконуний 
хисобланади. Бундай “Экспедиторлик” пораларини беришга рухсат, купчилик 
мамлакатларга олиб келинаётган импорт товарларни конунга мослигини жуда узок 
муддат текшириш амалиётини (айнан пора олиш максадида) мавжудлигидан келиб 
чиккан. 

Порахурликка карши норозиликлар жуда катъийдир. Мохиятан, АКШнинг 
бошка мамлакатларга курсатадиган давлат ёрдамининг иккинчи томони хам бор. 

Одатда, бундай мамлакатларда АКШ фирмаларини фаолият юритишига 
маълум имтиёзлар эвазига эришилади. Бир пайтнинг узида бундай ёрдам олаётган 
мамлакатларни, ёрдамни кабул килувчи мамлакат амалдорларини ушбу 
маблаглардан уз максадлари учун фойдаланганлиги учун айблаб булмайди. 

Коррупция устидан назоратни амалга оширувчи халкаро ташкилот томонидан 
тайёрланган «Порахурлик индекси — 2002» хисоботида курсатилишича, манфаатли 
шартнома имзолаш учун пора таклиф килувчи компанияларга Россиядан кейин, 
Жанубий Корея, Италия, АКШ, Япония компаниялари туришади. 

Австралия , Австрия, Канада ва Швеция компаниялари бизнесни ута очик ва 
халол фаолият юритувчи шериклар хисобланадилар. 
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IХ БОБ. ХАЛҚАРО КРЕДИТ ВА ХОРИЖИЙ 
ИНВЕСТИЦИЯЛАР 

9.1. ХАЛКАРО ЛИЗИНГНИНГ ИКТИСОДИЙ МОХИЯТИ ВА 
ЛИЗИНГ ОПЕРАЦИЯЛАРИ КЕЛИБ ЧИКИШИНИНГ ТАРИХИЙ 

САБАБЛАРИ 

Хозирги кунда лизинг билан боглик барча иктисодий хукукий муносабатларни 
хужалик алокаларининг янги боскичига киритиш анъанага айланди. Хакикатда эса, 
бундай караш тугри эмас. Тарихий хужжатларнинг гувохлик беришича, ижара (лизинг) 
кадим даврлардан маълум булган. Шу боисдан булса керак, Гарбда бирор-бир кадимий 
нарса хакида гапиришганда, купинча «лизинг каби кадимийдир» деган гапни эслашади. 

Лизинг сузи иктисодиёт учун янгилик эмас, бирок кадимда лизинг (lease) сузи 
амалиётда фойдаланилмаган. Лизингнинг мазмуни ва мохиятини очиш — Аристотел 
даврларига бориб такалади (тахминан эрамиздан аввалги 384-383-382 йилларни уз ичига 
олган даврлар). Аристотель шундай деган: «Бойлик эгалик килишда эмас, балки ундан 
самарали фойдаланишдадир». Хозирги замон тили билан айтганда, кишининг даромад 
олиши учун кандайдир бир мулкка албатта эгалик килиши шарт эмас, балки ундан 
фойдаланиши хукукига эга булиши ва натижада фойда олишнинг узи кифоя килади. 

Тарихнинг гувохлик беришича, кадимда, лизинг бирор-бир аник мулкни ижарага 
бериш билан чегараланмаган. Ва бу даврда, нафакат кишлок хужалиги технологияси ва 
хунармандчилик асбоб-ускуналари, балки харбий аслахалар, курол-яроклар хам ижарага 
берилган. Маълумотларнинг гувохлик беришича, лизинг битими амалиётда 
кулланилганлигини тасдикловчи биринчи хужжат 1066 йилга бориб такалади. Бунда, 
кирол Вильгелм нормандларнинг кема эгаларидан, кемаларни Британия оролларини 
ишгол килиш учун ижарага олганлиги кайд этилган. Икки хафталик вакт ичида икки 
йирик флот (бири норвеглар, иккинчиси нормандлар) Англия кироллигини ишгол килиш 
учун етиб бордилар. Уша вактларда хар иккала флот жуда хайбатли эди. Бирок, на 
норвегларнинг кироли ва на нормандларнинг герцоги бундай тадбирни 
молиялаштиришга иктисодий имконияти булмаган. Шунинг учун, зарур булган 
кемаларни ва курол-аслахаларни олиш учун ижаранинг махсус шакли – яъни, «лизинг» 
дан фойдаланилган. 

Венецияда хам XI асрда лизинг операцияларига ухшаш битимлар мавжуд булган: 
венецияликлар кема эгаларига ва сотувчиларга уша вактлар жуда киммат хисобланган 
кема якорларини ижарага берганлар. Сузиш тугагандан сунг, "пулат кимматликлар" 
эгаларига кайтарилган ва яна ижарага берилган. XIX асрнинг бошларида Буюк 
Британияда саноатнинг ривожланиши, асбоб-ускуналарнинг турли хиллари купайиши 
окибатида, лизингга топшириладиган товарлар сонининг усиши юз берди. Бунда темир 
йул транспорти ва кумир саноатининг ривожланиши асосий уринни эгаллади. Кумир 
конлари эгалари уз ишларини бошланишида кумирни ташиш учун вагонлар сотиб 
олдилар, бирок, тезликда бунинг фойдасизлигини, ва хатто, бундай молиялаштиришнинг 
иложи йуклиги маълум булди. Кумирни казиб чикариш хажмининг усиши, янги 
шахталарнинг очила бошланиши жуда куплаб вагонларни талаб этарди. Кичик 
корхоналар бундай кулай шароитдан фойдаланиб, максад килиб капиталларини шу каби 
тармокларга хизмат курсатадиган тармокларга куйишди. Улар кумир ташиш учун 
вагонларни сотиб олиб, уни темир йул компанияларига ижарага—лизингга берардилар. 
Шундай килиб, ягона максади ва фаолияти факатгина темир йул ва вагонларни лизингга 
берадиган компаниялар юзага келди. Битимни тузиш вактида лизингдан фойдаланувчига, 
лизингнинг муддати тугаганидан сунг, унга мулкни сотиб олиш хукукини беришни кузда 
тутарди. Бунинг асосий сабабларидан бири булиб, фойдаланувчиларнинг вагонларни 
ишлатишда эхтиёткорлик ва тугри фойдаланишга ундаш эди, чунки, улар кейинчалик шу 
вагонларни сотиб олишлари мумкин эди. Бундай битимлар ижара сотув битими номини 
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олди. Инглиз тилида «hine-purchase» ибораси таржима килинганда «ижара-харид» 
маъносини англатади. Бирок, биринчи термин кенгрок таркалгандир. Лизинг ва ижара 
сотуви ривожланишидаги кейинги боскичларда лизинг битимларидан ва ижара 
сотувларидан чекловларни олиб ташлаш зарурияти тугилди.Шу билан бирга, нафакат 
Европада, балки АКШда хам турли хилдаги техника ва асбоб-ускуналар ижарасини 
молиялаштиришга талаб кучли эди. Хусусий мулкчиликка тегишли биринчи кайд 
килинган ижара битими XVIII аср бошида Американинг Шимолий бирлашган 
штатларида кайд килинган. Бунда ижарага отлар хамда аравалар берилган. Буюк 
Британияда лизинг операцияларининг фаоллашуви, ушбу давлатда темир йул 
транспортлари ривожланиши билан богликдир. Бунда, инвесторлар йуналтирилган 
маблаглар даромадлилигини темир йул ва вагонларини сотиб олишни молиялаштириш 
оркали таъминлаганлар. Асбоб-ускуналарни бошкаришни трастлар амалга оширганлар, 
уларнинг оркасида эса, банклар ёки уларни ташкил этган йирик кушма трастлар турган. 
Трастларнинг сертификатлари инвесторларга сотилган ва инвестициянинг хажмига караб 
маълум микдорда фонд олиш хукуки берилган. 

Хозирги замон лизинг муносабатларига ухшаб траст бошкарувчиси, асбоб-ускуна 
тайёрловчига тулов тулаб, сунгра, шу асбоб-ускунадан битим асосида фойдаланувчидан 
ижара туловини йигиб олар эди. Ижара тулови узининг хажми буйича барча 
мажбуриятларни коплаган. 

ХХ аср бошларида жунатиладиган товарлар хажмининг ортиши билан, купгина 
темир йул лизинг компаниялари вагонлардан фойдаланишда монополлик килиш ёки узок 
муддатли бошкаришдан кура, асбоб-ускуналарни ишончли фойдаланишга берилишни 
афзал билдилар. Бу мазкур воситалардан, факатгина киска муддатда фойдаланиш талаб 
килинишига олиб келди. Трастлар киска муддатли битимлар тузишга харакат 
килишардилар. Битимнинг муддати тугаганидан сунг, вагонлар ижарага берувчига 
кайтарилар, уз навбатида, у мулкига эгаликни уз кулида саклаб колар эди. Бундай ижара 
туловлари, хакикий ёки операцион лизинг юзага келишига шароит яратди. Халкаро 
статистиканинг гувохлик беришича, хозирда бундай битимлар лизинг битимларининг 
асосий кисмини ташкил килади. 

Австриялик иктисодчи В. Хойер узининг «Европада кандай килиб бизнес килиш 
мумкин», деб номланган китобида келтиришича, лизинг сузини биринчи оммавий тарзда 
ишлатилиши 1877 йилларга бориб такалади. «Белл» номли телефон компанияси узининг 
телефон аппаратларини сотиш урнига уларни ижарага беришни лозим топган. Яъни, 
ушбу корхона асбоб-ускунани факатгина ижара тулови асосида мижознинг уйи ёки иш 
жойига урнатишни жоиз топди. Иккинчи жахон уруши даврида, АКШ хукумати расмий 
рентабеллик шартномаларидан фаол суръатларда фойдаланди. Бу ижара бизнеси 
ривожланиши учун, рагбатни таъминлашга яна бир туртки булди. 

Шу даврда, транспорт воситалари билан боглик бизнесда лизинг операциялари 
хажмининг ошиши юз берди. Автомобилларни лизингга бериш — 1918 йилга бориб, 
кенг таркалди. Ундан сунг, утган асрнинг 30-йилларида Генрий Форд автомобиллар 
сотиш самарадорлигини ошириш учун ижарадан фойдаланди. Бирок, автомобил лизинги 
бизнесининг конуний тус олишига Золли Френкнинг хизматлари катта. У утган асрнинг 
40-йиллари бошида автомобилларни узок муддатга ижарага беришни биринчи булиб 
таклиф этган, Чикаголик савдо агентидир. 

Хозирги даврда, транспорт лизингидан тушаётган ялпи даромадлар йилига 50 млрд. 
АКШ долларидан ошиб кетмокда. 

Ижарага саноат воситалари ёппасига берила бошланиши билан, ижара 
муносабатларида хакикий инкилоб юз берди. Хусусан, технологик асбоб-ускуналар, 
машиналар, механизмлар, кемалар, самолётларни ижарага бериш кенг ривожланди. АКШ 
хукумати бу ютукни тугри кабул килиб, лизинг механизмларини тезликда кайта ишлаб 
чикди ва уни рагбатлантириш учун давлат дастурини кабул килди. 

1952 йилда Сан-Францискода тузилган «United States Leasing Corparetion» — лизинг 
операциялари асосий фаолият тури булиб хисобланган биринчи хиссадорлик 
жамиятидир. Бу компанияга Генри Шонфельд асос солган. Аввалига у компанияни 
факатгина битта махсус лизинг битими учун тузди. Аммо, Генри Шонфельд лизинг 
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битимини жуда истикболли эканлигига тушуниб етди ва натижада «United States Leasing 
Corparetion» вужудга келди. Лизинг операциялари жуда киска вакт ичида АКШ 
чегарасидан чикиб, лизинг бизнесини ривожлантиришнинг асосий тушунчаси 
хисобланмиш «халкаро лизинг операциялари» юзага келди. Сунгра, бундай лизинг 
компаниялари бошка мамлакатларда узларининг булимларини оча бошладилар. 

Жахонда халкаро лизинг операциялари кенг куламда ривожланган булсада, 
мамлакатимизда унинг ривожланиши мустакилликдан сунг кенг тус олди. Хозирги кунда 
Узбекистон Республикаси молия бозорида хорижий капитал иштирокида бир неча йирик 
кушма лизинг компаниялари фаолият юритмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Лизинг качон пайдо булган?  
2. Лизинг муносабатлари келиб чикишига зарурат нимадан иборат эди?  
3. Утган асрнинг бошларида нима учун айнан транспорт воситалари билан 

боглик лизинг муносабатлари ривожланди?  
4. Биринчи кайси хиссадорлик жамиятининг асосий фаолият тури лизинг 

операциялари булиб хисобланган? 
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9.2. ХАЛКАРО ЛИЗИНГ ОПЕРАЦИЯЛАРИНИНГ ХАЛКАРО 
МОЛИЯ МУНОСАБАТЛАРИДА ТУТГАН УРНИ 

Хужалик алокалари байналмилаллашуви мухитида халкаро лизинг янги 
куринишларга эга булмокда ва ундан фойдаланиш хажми хамда тармоклари купайиб 
бормокда. 

Утган асрнинг 60-70-йилларида Америка, Гарбий Европа ва Япония мамлакатлари 
банклари иштирокида «Орион Лизинг Холдинг» халкаро микёсдаги лизинг 
компаниялари вужудга келди. Бундай лизинг компаниялари, одатда, лизинг олувчи 
фирмаларга кема, самолёт, асбоб-ускуналар ва шу кабиларни 3 йилдан то, 10-15 йилгача 
булган муддатда мулкчилик хукукисиз ижарага беради. 

Халкаро амалиётда, асбоб-ускуналарни ижарага бериш куйидаги турларга булинади: 
1. Киска ва урта муддатли (рентинг) — 3 йилгача. Бунда, андоза асбоб-ускуналар, 

яъни автомобиллар, тракторлар, темир йул вагонлари ва шу кабилар лизингга берилади; 
2. Урта ва узок муддатли (лизинг)да саноат технологияси билан боглик асбоб - 

ускуналар ижарага берилади. 
Лизингнинг юкоридаги икки тури уртасидаги фарк куйидагиларда номоён 

булади: 

• рентингда шартномадаги объект давомли келишувлар буйича ишлатилиши;  
• узок муддатли ижарада эса, ижарага берилаётган асбоб - ускуна шартномада 

белгиланган меъёрий муддатгача узлуксиз ишлатилиши мумкиндир. 

Халкаро лизинг операциялари билан ижара орасидаги фарк куйдагиларда 
намоён булади: 

• битим объекти, асбоб-ускунани уз хисобига сотиб олган лизинг берувчи эмас, 
балки лизинг олувчи томонидан танланади;  

• шартнома муддати тугашида, мижоз имтиёзли ставкада мулкни ижарага 
беришни ёки булмаса ижарага берилаётган мулкни колдик киймати буйича 
сотиб олиши мумкин;  

• лизинг муддати асбоб-ускуна эскириши муддатидан кам булади ва одатда 
амортизация муддатигача узайтирилади;  

• лизинг берувчи булиб одатда молия муассасаси — лизинг компанияси 
катнашади. 

Шунингдек, ижара туловлари хар ойда, хар чоракда ёки булмаса ярим йил учун 
амалга оширилади. Ижара тулови ставкалари, ижарага олинаётган асбоб-ускуналар 
киймати ва характеридан келиб чикади. Бу тулов, охир-окибатда, ижарага берилаётган 
асбоб-ускунани тижорат нархидан ошиши лозим булади. 

Хозир замонавий лизинг хизматлари бозорида тузилаётган шартномаларни кенг 
таркалиши — лизинг шаклларининг куплиги, унинг курсаткичлари тез суръатларда 
усиши билан изохланади. Жахон бозорида лизинг хизматларини асосий кисми уч 
марказда жойлашгандир. Булар: 

1. АКШ; 
2. Гарбий Европа; 
3. Япония. 
Халкаро тажриба шуни курсатадики, лизинг операциялари билан тижорат банклари 

эмас, балки ихтисослашган компаниялар шугулланадилар. 
Мамлакатда лизинг хизматларини ривожлантириш, иктисодиётдаги ишлаб чикариш 

тармокларини рагбатлантириш ва шу оркали ишлаб чикаришни ривожлантиришга кучли 
туртки булади. Бундан ташкари, халкаро лизинг халкаро кредитни бир шакли сифатида 
банклар ва лизинг компаниялари уртасида ракобат кучайишига туртки булади. Бу уз 
навбатида, ссуда фоизлари тушишига, ва натижада, капиталларни ишлаб чикариш 
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сохаларига окиб кириши учун кулай замин яратади. Лизингнинг энг асосий ютуги — бу 
кредит доирасида курсатиладиган хизматлар кенглиги билан тавсифланади. 

Халкаро лизинг операцияларининг жахон иктисодиётида тутган урни ва ахамияти 
бекиёсдир. Йирик халкаро лизинг ташкилотлари халкаро лизинг буйича кенг куламда 
хизматлар таклиф киладилар. Жахонда энг йирик халкаро лизинг ташкилотларидан 
«Эбиклиз»ни ва Миллий лизинг ассоциацияларининг Европа федерацияси – 
«Лизюроп»ни алохида ажратиб курсатиш мумкин. «Эбиклиз» ташкилоти Голландия, 
Италия, Германия, Австрия, Буюк Британия, Бельгия ва Франция давлатларидаги лизинг 
компанияларини узида мужассамлаштирган. Бу ташкилот, купчилик холларда, халкаро 
лизинг битимларини амалга оширишда воситачи вазифасини бажаради. «Лизюроп» 1979 
йилда ташкил этилган булиб, хозирги кунда 17 та мамлакатнинг 700 та лизинг 
компаниясини бирлаштиради. Унинг таркибига Австрия, Бельгия, Буюк Британия, 
Болгария, Швейцария, Германия, Дания, Испания, Франция, Италия, Ирландия, 
Люксембург, Норвегия, Португалия, Швеция, Голландия, Финландия давлатларининг 
лизинг компаниялари киради. 

Хозирги кунда, амалга ошириладиган халкаро лизинг операцияларининг тенг ярми 
АКШ хиссасига тугри келади. АКШда лизинг юксак суръатларда ривожланишининг 
мухим сабабларидан бири — инвестициявий солик имтиёзининг мавжудлигидир. 

Мазкур халкаро лизинг ташкилотлари иктисодиётда бир-канча вазифаларни амалга 
оширадилар. Уларнинг асосийлари: 

• барча хукукий, солик билан боглик молиявий масалаларни хал этиш;  
• ушбу ташкилотларга аъзо мамлакатларнинг конунчиликларини урганиш ва 

таккослаш;  
• лизинг фирмаларини ташкил этиш билан боглик булган масалаларни урганиш;  
• лизинг битимларининг шартлари тугрисидаги статистик маълумотларни 

йигиш. 

Халкаро лизинг миллий иктисодиётни ривожлантиришда мухим ахамият касб этади. 
Бунга сабаб, ривожланаётган давлатларда ишлаб чикаришни ривожлантириш ва шу 
оркали мамлакатга валюта тушимини оширишда ишлаб чикариш учун зарур булган 
асбоб-ускуналар хамда янги технологияларга эхтиёж сезилади. Айникса, олтин-валюта 
захиралари чекланган мамлакатларга халкаро лизинг жуда кул келади. Чунки, асбоб-
ускунани сотиб олишда, лизинг олувчи мамлакат, ишлаб чикариладиган махсулотнинг 
экспортбоплигини исботлаган холда, ва валюта тушуми хакконийлигини таърифлаб, 
халкаро лизинг муносабатларида иштирок этади. Айнан, халкаро лизингнинг ахамияти 
шу ерда кузга ташланади. 

Бозор иктисодиётига утишда, Узбекистоннинг халкаро лизинг компаниялари билан 
асосли битимлар тузиши ва шу оркали саноатни, ишлаб чикаришни ривожлантириш 
имкониятлари кенгаймокда. Бу саноат ва ишлаб чикаришнинг самарали ва юкори 
даражада ривожланишига, пировардида иктисодий усишга олиб келади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. «Орион Лизинг Холдинг» деб номланадиган халкаро микёсдаги лизинг 
компанияси ким томонидан ташкил этилган?  

2. Халкаро амалиётда, асбоб-ускуналарни ижарага беришнинг кандай турлари 
мавжуд?  

3. Нима сабабдан, замонавий лизинг хизматлари бозорида тузилаётган 
шартномалар кенг таркалмокда?  

4. Халкаро лизинг операциялари жахон иктисодиётида кандай ахамиятга эга?  
5. «Лизюроп» качон ташкил этилган ва унинг таркибига кайси 

мамлакатларнинг лизинг компаниялари киради? 
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9.3. ХАЛКАРО ЛИЗИНГ ОПЕРАЦИЯЛАРИНИ АМАЛГА 
ОШИРИШНИНГ ХУКУКИЙ АСОСЛАРИ 

Халкаро лизинг бозорининг шаклланиши, унга янги тармок ва сохаларнинг 
кушилиши, шунингдек, халкаро лизинг муносабатларида катнашаётган мамлакатларнинг 
сонини ортиши, жумладан, собик Иттифок ва бошка социалистик тизим давлатларининг 
кушилиши муносабати билан мазкур давлатларнинг ташки иктисодий фаолиятларидаги 
иштирокини мувофиклаштиришда, лизинг операцияларини тартибга солиш муаммосини 
хукукий жихатдан хал этиш вазифаси турибди. Мамлакат иктисодиётини тиклашда 
халкаро лизингнинг урни ва ахамиятини ошириш билан бирга, лизинг бизнесини миллий 
даражада хам назарий, хам амалий жихатдан бойитиш зарурати юзага чикмокда. 

1998 йилнинг май ойида Канаданинг Оттава шахрида «Халкаро молиявий лизинг 
тугрисидаги Конвенция» кабул килинди. Конвенциядан кузланган асосий максад – 
молиявий лизинг буйича асосий терминологияни аниклаш ва умумлаштириш хамда 
лизинг битимида иштирок этадиган хамма томонларнинг узаро муносабатлари хукукий 
жихатдан тартибга солишдан иборат эди. Ушбу максаддан келиб чикиб, Конвенциянинг 
асосий кисми – лизинг муносабатларини туркумланиши ва тавсифининг асосий 
жихатлари ёритиб берилди. 

Конвенцияда лизинг буйича куйидаги тамойиллар акс этган: 

• келажакда лизинг олувчи, узига асбоб-ускунани етказиб берувчини мустакил 
равишда танлайди;  

• лизинг компаниясидан асбоб-ускунани сотиб олиш, яъни лизинг объектини олди-
сотдиси амалга оширилишида асбоб-ускунани етказиб берувчи томонга, 
ускунани кейинчалик ижарага бериш учун олинаётганлиги максадида эканлиги 
билдирилади;  

• лизинг буйича туловларнинг хисоб-китоби — амортизациянинг кабул килинган 
шартлари асосида амалга оширилади. 

Шу билан бирга, юкорида кайд килинган Конвенция уч томон иштирок этишини 
кузда тутувчи, классик лизингдан келиб чикиб, битимларни аниклайди ва тартибга 
солади. Мазкур Конвенция «кайтариладиган лизинг», деб ном олган икки томонлама 
урнатилган лизинг битимларини уз ичига олмайди. Шунингдек, шахсий эхтиёжларни 
кондиришга каратилган лизинг хам мазкур Конвенция томонидан тартибга солинмайди. 

Конвенциянинг марказий урни – лизинг берувчи, лизинг олувчи ва асбоб-
ускуналарни етказиб берувчиларнинг мулкий жавобгарликларининг хиссасига каратилган. 
Лизинг олувчининг мулкий хукукларининг химояси, уни вактинча фойдаланишга олинган 
мулкнинг эгаси эканлигидан келиб чикилади. 

Кабул килинган Конвенцияда лизинг берувчининг лизинг олувчи олдидаги 
жавобгарлик хиссаси лизинг берувчи томондан лизинг олувчига асбоб-ускунани етказиб 
берувчининг танлашда аралашиши ёки лизинг объектининг алохида ихтисослашуви билан 
чегараланган. Конвенциянинг шу кисми билан, бир катор давлатларнинг хукукий 
амалиётлари мос келмайди. Мазкур карама-каршиликни бартараф этиш максадида 
Конвенция — жавобгарлик масалаларини миллий хусусиятлардан келиб чикиб, 
мувофиклаштиришга рухсат беради. 

Лизинг олувчи олинган мулкка эгалик хукукини таъминлаб туриши учун, у мазкур 
асбоб-ускунадан битимда курсатилган максадлардагина фойдаланиши ва унинг маънавий 
хамда жисмоний эскиришларини хисобга олган холда битим тузиши лозим. Асбоб-
ускунадан фойдаланувчи, уз вактида ва келишилган жадвал асосида, лизинг туловларини 
амалга ошириши шарт. Лизинг олувчи томонидан уз мажбуриятларини бажарилмаслиги 
холатларида мулк эгаси унга тегишли туловлар туланишини ва келишилган битимга риоя 
килинмаслиги окибатида курилган зарарларни коплашини талаб килиши мумкин. 
Томонлар битимда курсатилган келишувлар буйича битимни бекор килишлари мумкин. 
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Конвенция, лизинг олувчининг бошка томондан мулкий хукукини химоя килиш 
билан бирга, агарда мулкдан фойдаланувчидан ташкари, бошка бир учинчи шахс купрок 
фойда олса, бу холда тулик жавобгарлик мулкнинг эгасига утишини курсатади. Агарда, бу 
холат, фойдаланувчининг харакати натижасида юзага келса, у холда инобатга олинмайди. 

Республикамизда лизинг муносабатлари узига хос хусусиятлардан келиб чикмокда. 
Ушбу лизинг муносабатлари жахон амалиётида умумий кабул килинган лизинг 
муносабатлари билан мувофиклаштирилгандир. 

Узбекистонда Конвенция коидаларига асосан, битим бажарилмай колганда, яъни 
лизинг олувчининг асбоб-ускунадан фойдаланиш даврида, кейинчалик, туловга 
лаёкатсизлиги аникланса, унинг шерикларининг у билан буладиган кейинги 
муносабатларини билиши мухимдир. 

Узбекистон Республикасининг бир катор конуний меъёрий хужжатларида карз 
олувчининг туловга лаёкатсизлиги аникланса, уни туловга нолойик, яъни банкрот деб 
эълон килиш кераклиги кузда тутилган. 

Хусусан, 1996 йил 25 апрелдаги Узбекистон Республикасининг «Банк ва банклар 
фаолияти тугрисида»ги конунининг 35-моддасида шундай дейилади: 

— «банкдан олинган кредитларни уз вактида кайтара олмай, мажбуриятларини 
бажара олмаётган карздор банк томонидан туловга лаёкатсиз деб эълон килиниши ва 
матбуотда бу хакда чоп эттирилиши мумкин. Банк бундай карздорларни банкрот деб тан 
олинишини талаб килиб, хужалик судига мурожаат килиши мумкин». 

Бирок, хозирги вактда МДХнинг бир катор давлатларида лизинг берувчи мулкни 
фойдаланишга берилган томоннинг туловга лаёкатсизлиги аниклансада, унинг 
фаолиятини тартибга солишнинг хукукий асослари тулик урнатилмаган. Лизинг олувчи 
томон банкрот, деб эълон килинганда, у мулкнинг хакикий эгаси хисобланмайди. Бундай 
вазиятда лизинг олувчи туловни ундириш масаласи тулик хал этилмаган. Банкротлик 
холатида, лизинг битими лизинг олувчининг айби билан бекор килинган хисобланади. 
Лизинг олувчи лизинг берувчига битим бузилганлиги натижасида юзага келадиган 
зарарларни тулик коплаши шарт. Банкрот булган корхона узининг мажбуриятларини 
тулашда, контрагентлари каторига лизинг берувчи хам хам киритилади. У узига 
туловларни ундириши учун навбатга, яъни руйхатга куйилади ва урнатилган тартибда 
тулов амалга оширилади. 

Конвенцияда битимда катнашаётганларнинг талабларига биноан, «лизинг 
берувчининг мулкига лизинг олувчининг вактинчалик эгалигини курсатувчи битимни 
расман эълон килиниши мумкинлиги тугрисида» умумий коида кайд килинади. 

Шунингдек, ушбу Конвенцияга мувофик, лизинг олувчига худди олди-сотди 
битимида харидорга бериладиган хукук доираси каби хукук берилади. Мулкдан 
фойдаланувчи асбоб-ускунани етказиб берувчидан мулкни олди-сотдиси битими буйича 
урнатилган тартибда худди мулк эгаси сифатида етказиб бериш шартларини талаб килиш 
хукукига эга. Шу билан у, асбоб-ускунани етказиб берувчининг олдида мулкнинг эгаси 
булиб хисобланади. Аслида у хакикий мулк эгаси эмасдир. Бирок, лизинг олувчи асбоб-
ускунани етказиб берувчи билан урнатилган олди-сотди битимини бекор килишни, 
мулкнинг хакикий эгасини огохлантиришсиз мустакил тарзда амалга оширолмайди. 
Асбоб-ускунани етказиб бериш буйича шартлар бузилганада, лизинг олувчи мулкнинг 
хакикий эгасидан, у оркали ушбу шартлар бажарилишини таъминлашини ёки асбоб-
ускунани етказиб берувчи ва лизинг компанияси уртасидаги етказиб бериш битимини 
бекор килишни талаб килиши мумкин. 

Хозирги вактда Узбекистонда халкаро лизинг муносабатларини тартибга 
солишнинг хукукий асослари шакллантирилмокда. Ва, юкорида кайд 
этилган шартнома моддаларини бажариш хамда лизинг муносабатларида 
хукук ва мажбуриятларни таксимлаш, халкаро андозаларга мос равишда 
ишлаб чикилмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. «Халкаро молиявий лизинг тугрисидаги Конвенция»ни кабул килишдан 
кузланган асосий максад нимадан иборат?  

2. Конвенцияда лизинг буйича кандай тамойиллар уз аксини топган?  
3. «Кайтариладиган лизинг» нима?  
4. Конвенцияда ижарага бериладиган мулкка нисбатан кандай мулкий 

муносабат амал килади?  
5. Узбекистон Республикасида лизинг муносабатлари кайси конуний-меъёрий 

хужжатларга асосланади? 
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9.4. ХАЛКАРО ЛИЗИНГ ШАКЛЛАРИ 

Халкаро лизинг, бир вактнинг узида молиялаш ва янги технологияларни харид 
килиш масалаларини хал этиш, айланма маблагларни тулдириш хамда бошка эхтиёжлар 
учун маблагларни озод килиш имкониятини берувчи молиявий воситаларнинг энг мухим 
шаклларидан биридир. 

Халкаро лизинг шаклларини тахлил килишда унинг энг кенг таркалганларини 
(лизинг олувчи ва лизинг берувчи уртасидаги муносабатларни хисобга олиб), 
бевосита(тугридан-тугри) ва билвосита (эгри) лизинг турларини ажратишимиз мумкин. 

• Бевосита лизингда, лизинг берувчи булиб — бевосита мулк эгасининг узи 
битимни амалга оширилишида иштирок этиши шарт.  

• Билвосита лизингда, ижарага берилаётган мулк эгаси — учинчи томоннинг 
иштирок этиши шартдир. 

Халкаро лизингни кредитлаш усули буйича муддатли ва кайта тикланувчи 
лизингларга ажратиш мумкин. 

Муддатли лизингда ижара бир маротаба амалга оширилади. Кайта тикланадиган 
лизингда эса, лизинг шартномаси битимнинг биринчи муддати тугаши билан кайта 
тикланади. 

Шунингдек, халкаро лизингни операцион ва молиявий лизингларга булиш мумкин. 
Операцион лизингда корхоналар асбоб-ускунага мулк хукукини олмасдан туриб, 

ундан фойдаланиш учун шартнома тузадилар. 
Молиявий лизинг деб, асбоб-ускунани ижарага олаётган фирма кейинчалик уни 

колдик кийматда тула сотиб олишига айтилади. 
Бунга мисол килиб, самолётларни лизингга беришни курсатиш мумкин. Одатда, 

лизингга беришни авиакомпания таклиф этади. Уз навбатида у таклифларини бир канча 
лизинг компаниялари ва банкларга танишиш хамда маълумот учун юборади. Ва улар, 
узларини кредитлаш шартларини ва узларига мос вариантларини матбуотда кенг микёсда 
эълон киладилар. Лизинг битими тузилишида уч томоннинг иштирокини куйидаги чизма 
куринишида ифодалаш мумкин: 

5-чизма .  
Уч томонлама лизинг битимини тузишда лизинг тузилишининг таркибий чизмаси 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

(12)            БАНК                   (4) 

Лизинг берувчи томон 
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Суғурта компанияси 

Етказиб берувчи 

(3) 

(5) 

(6) 
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Бу ерда: 

1. Лизинг олувчи томонидан ариза кабул килиниши;  
2. Лизинг олувчининг туловга кобилиятлилигини ва лизинг лойихасининг 

самарадорлиги аниклаш;  
3. Объектни (мулкни) етказиб берувчига буюртма бериш;  
4. Лизинг битимини амалга ошириш учун ссуда олиш;  
5. Лизинг объектини олди-сотдиси хакидаги битимни тузиш;  
6. Асбоб-ускунани фойдаланиш учун олинган хужжатларни расмийлаштириш;  
7. Лизинг битимини тузиш;  
8. Лизингга берилаётган мулкка техник хизмат курсатиш хакидаги битимни 

расмийлаштириш;  
9. Лизингга берилаётган мулкни сугурталаш битимини расмийлаштириш;  
10. Лизинг туловларини амалга ошириш;  
11. Лизинг объектини кайтариш;  
12. Ссудани ва унинг фоизларини тулаш. 

Банк (бир узи ёки консорциумдаги бошка банклар билан хамкорликда) лизинг 
буйича махсус компанияни ташкил этади. Лизинг компанияси фойдасига самолётни 
сотиш шартномасини тузиш хукуки берилади ва у хукукий жихатдан мулкнинг эгаси 
булиб хисобланади. Компания факатгина маълум операцияни амалга ошириш даври учун 
ташкил килинади, ва одатда, операция тугагандан сунг, унинг фаолияти тугатилади. 
Масалан, Франция давлатида самолётларни лизинга бериш сохасида бир канча унлаб 
махсус компаниялар фаолият юритадилар. Авиакомпания ихтисослашган компаниянинг 
фойдаси учун самолётни сотиб олиш хукукини беради. Бу хукук шартлари авиакомпания 
билан самолёт етказиб берувчи уртасида олдиндан келишилади ва самолётни сугурталаш 
уз хисобига амалга оширилади. Банк томонидан кредитлашнинг асосий шартидан бири 
булиб — банкка сугурталаш сертификатини такдим килиш хисобланади. 

Лизингга ихтисослаштирилган компаниялар самолётни эгаси сифатида уни 
кредитор-банкка гаровга утказишни расмийлаштиради ва банк кредити хисобига самолёт 
етказиб берувчининг фойдасига самолёт кийматининг 100 фоиз туловини амалга 
оширади. Кредит ва унга туланадиган фоизлар — авиакомпания томонидан самолётдан 
фойдаланиш даврида тушадиган тушумдан тулик копланади. 

Бу операцияда авиакомпаниянинг мажбуриятлари буйича кафолат берган томон (м-
н, хизмат курсатувчи банк) хам катнашиши мумкин. 

Халкаро лизинг операцияларини амалга оширишда вужудга келадиган рискларни 
бахолашда одатда куйидаги омилларни эьтиборга олиш такозо этилади: 

• Лизинг олувчи компаниянинг молиявий холати ва тижорат доирасидаги 
мавкеи;  

• Шартнома бахосининг иккиламчи бозордаги узгариши;  
• Лизинг олувчи фирма томонидан лизинг объектини ишлатилиш шарт-

шароитлари;  
• Компания кириб келаётган мамлакатдаги молиявий-иктисодий ва сиёсий 

холатларни (яьни, миллийлаштириш риски, чет элга валюта маблагларини 
утказишдаги мавжуд чекловлар, гаров хукукини амалга оширишда вужудга 
келадиган кийинчиликлар риски ва бошкалар). 
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Ижарага берилаётган мулкка нисбатан куйидагилар ажратиб курсатилади: 

• Соф лизинг битими. Соф лизинг битимида, одатда, ижарага берилаётган 
мулкнинг хизмат курсатишида, ёки фойдаланишда пайдо буладиган кушимча 
харажатларни лизинг олувчи уз буйнига олиши кузда тутилади;  

• Тулик лизинг битими. Тулик лизинг битимида одатда мулкдан фойдаланиш 
билан боглик барча харажатларни ва техник таъминот билан боглик 
харажатларни ижарага берувчи уз буйнига олади. 

Ижарага берилаётган объектнинг узига хос хусусиятларидан келиб чикиб — 
харакатланадиган мулкка бериладиган лизингни, харакатланмайдиган мулкка 
(маъмурий бино-иншоотлар, омборхоналар, супермаркетлар, гаражлар ва бошкалар) 
бериладиган лизингларга булишади. 

Одатда, кучмас мулк лизингидан — курилишда фойдаланадилар. Тадбиркорлар 
саноат бино-иншоотларни куришда, купинча уз капитали етишмаслигидан кийналадилар, 
ёки улар узларининг пул маблагларини айланишидан олиб, уни узок муддат давомида 
янги объектларни куришга сарфлашни маъкул курмайдилар. Саноат объекти, омборхона 
курилиши, мехмонхона курилиши учун куп холларда инвестицияга керак буладиган 
сумманинг кичик ва урта хол фирмаларга етмай колиш хавфи тугилади. Бундай 
шароитда, лизинг компаниялари турли объектлар курилишини, кейинчалик кучмас 
мулкни лизинглаш билан кредитлашади. Кучмас мулк объектини куриш ва жихозлаш 
мажбуриятини лизинг компанияси уз буйнига олади ва ундан фойдаланиш натижасида 
тушган даромаднинг сезиларли кисмини олади. Лекин, бу объектдан лизинг компанияси 
фойдаланмайди, балки, ижарага топширилган фирма фойдаланади. 

Мижознинг гаровланган талаби буйича, лизинг компанияси ер майдонини сотиб 
олишга маълум микдорда маблаг сарфлайди ва пудратчига лойихалаш, куриш ишлари ва 
мижознинг талабларига мувофик объектни жихозлаш каби ишларни топширади. Объект 
курилиши тугагандан сунг, 20-30 йил муддатга мижозга ижарага берилади. Бу муддат 
тугашидан олдинрок, ижарачи объектни тула сотиб олиши мумкин. Кучмас мулкнинг 
лизинги, оддий ижарадан шуниси билан фаркланадики, объектни жихозлаш ва куриш, 
маълум мижоз учун унинг барча талабларини эътиборга олган холда олиб борилади. 
Курилган объектни фойдаланишга олган мижоз, уни таъмирлаш ва атроф-мухитни 
тозалаш билан боглик харажатларни уз буйнига олади. Мижоз бу объектни тула ёки 
кисман суб ижарага топшириши мумкин, бирок унга эгалик килиш хукуки лизинг 
компаниясида колади. 

Инвестиция лизинги бизнесга йуналтирилган капиталдан фаркли равишда 
инфляциядан химоялангандир. Чунки, бозор иктисодиёти шароитида, одатда, ер ва 
кучмас мулк нархи тинмай усиб бориш анъанасига эгадир. 

Халкаро лизинг операцияларидан жахон амалиётида харакатланувчи мулк лизинги 
кенг таркалган. У узига жуда куп объектларни бириктиргандир. Уларнинг асосий 
гурухларига куйидагиларни курсатиш мумкин: 

• транспорт воситалари (юк ташувчи автомобиллар, енгил автомобиллар, 
самолётлар, кемалар ва шу каби транспорт воситалари);  

• телевизион ва масофавий техник-электрон алокалар воситалари;  
• станоклар;  
• курилиш техникаси;  
• компьютерлар ва маълумотларни кайта ишлаш воситалари;  
• саноат, яъни ишлаб чикариш асбоб-ускуналари, механизмлар;  
• лицензия, ноу-хау, компьютер дастурлари ва шу кабилар. 

Лизингнинг муддати, ёки даври деганда — лизинг шартномасининг харакат муддати 
тушунилади. Бу даврда, лизинг берувчининг балансида лизингга топширилган ишлаб 
чикариш воситалари (машиналар, асбоб-ускуналар, транспорт воситалари ва шу кабилар) 
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хисобда туради хамда лизинг олувчи узининг хужалик фаолиятида лизинг компанияси 
томонидан урнатилган туловларни тулаб, ундан фойдаланади. 

Лизингнинг бирламчи ва иккиламчи даврларига ажратишади. Лизингнинг бирламчи 
даври дейилганда, битим харакатининг асосий даври тушунилади. Бунда лизинг олувчи 
лизинг компаниясига объектнинг тула амортизация ажратмалари хамда ажратилган 
фоизларни тула амалга оширмаган булади. Иккиламчи даврда, лизинг олувчи лизинг 
фирмасига тулик туловни амалга оширади. Бирок, лизинг фирмаси лизинг объектига 
эгалик килиш хукукини бермаган булади. Лизинг олувчи асбоб-ускунани анъанавий 
ставкада фоиз тулаган холатда фойдаланишда давом этади. Бу каби лизинг муддатини 
узайтириш, лизинг шартномасида албатта келишилган булиши керак. Назарий жихатдан, 
лизингнинг иккиламчи даври вакт буйича чекловларга эга эмас, бирок, унинг муддати 
асбоб-ускунанинг хакикий хизмат муддати билан чегаралангандир. Асбоб-ускунага 
эътибор каратиш ва бузилганда уз вактида кайта таъмирлаш каби масалалар, иккиламчи 
даврни номаълум муддатга узайишига олиб келиши мумкин. 

Халкаро амалиётда халкаро лизинг шартномаларининг куйидаги шакллари ишлаб 
чикилди. 

1. Андозали лизинг. Лизингнинг бу шаклида асбоб-ускунани ишлаб чикарган шахс 
уни лизинг компаниясига узи мустакил тарзда сотади. Лизинг компанияси асбоб-
ускунани истеъмолчига ижарага беради. Асбоб-ускунани ишлаб чикарувчи ва уни 
лизингга олувчи уртасидаги лизинг шартномаси буйича хукукий муносабатлар 
урнатилмайди. Бу ерда асбоб-ускунага техник хизмат курсатиш масаласи тулик хал 
этилмаган. Бу холда, асбоб-ускунани ишлаб чикарган шахс билан, лизинг олувчи, узига 
хизмат курсатиш учун алохида битим тузиши лозим. Бунга асосий сабаб, лизинг 
компанияси техник хизмат курсатиш масалаларига аралашмайди. 

2. «Соф лизинг». Бунда асбоб-ускуналардан фойдаланиш билан боглик асосий 
мажбуриятлар лизинг олувчи буйнига тушади. У соликлар ва хар-хил йигимларни, 
туловларни хамда асбоб-ускуналардан фойдаланиш билан боглик барча харажат ва 
сугурта туловларини тулайди. Лизинг олувчи асбоб-ускунани ишга соз холатда саклаши 
лозим. Шу билан бирга, у ижара муддати тугаганда, лизинг берувчига асбоб-ускунани 
уртача эскиришини хисобга олиб, яхши холатда кайтариши шартдир. Лизинг берувчи, 
лизинг олувчи олган мулкдан фойдаланиши билан боглик харакатларга жавоб бермайди. 
Лекин, у асбоб-ускуна ишлатилаётган мамлакатдаги хукумат ва бошка ташкилотлар 
томонидан булиши мумкин булган салбий таъсирлар учун жавобгардир. 

3. Кайтарилувчи лизинг — «лиз-бэк». Тижорат нуктаи назаридан лизингнинг бу 
шакли фирма маблагларга кучли эхтиёж сезганда кулланилади. Унинг асосий хусусияти 
булиб, фирманинг молиявий холатини яхшилашга самарали восита сифатида намоён 
булишидир. Бу операциянинг мазмуни шундан иборатки, асбоб-ускунанинг эгаси, асбоб-
ускунани лизинг компаниясига сотади, ва сунгра, ундан шу асбоб-ускунани ижарага 
олади, яъни, асбоб-ускунани сотган шахс лизинг олувчига айланади. Бундай операциялар 
асосан, муомалада олдин хам булган асбоб-ускуналарга нисбатан кулланилиши кайд 
этилади. 

4. «Яхлит лизинг». Бу лизингнинг узига хос хусусиятларидан бири булиб лизинг 
олувчи учун лизинг берувчи томонидан кушимча хизматларни таклиф этилиши 
хисобланади. Лизингнинг бу шакли киммат. Чунки, лизинг берувчи асбоб-ускунани 
етказиб бериш билан бирга таъмирлаш, сугурталаш, баъзи вактларда ишлаб чикаришни 
бошкариш ёки ёкилги билан таъминлаш каби ишларни хам амалга оширади. Одатда, 
лизингни бу тури янги асбоб-ускуналарни, хусусан, компьютерлар, самолётлар ва бошка 
мураккаб машина хамда механизмларга нисбатан кулланилади. 

5. Тула хизматли лизинг. Бу лизинг «яхлит» лизингга ухшаб кетади, бирок, 
шартномада бир канча кушимча хизматлар курсатиши куриб чикилади. Масалан, лизинг 
берувчи асбоб-ускунани сотиб олиш масалаларини тадкик килади. Бу асбоб-ускунани 
ишлатиш учун зарур булган хом-ашё материаллари билан таъминлайди. Шу билан бирга, 
асбоб-ускунадан фойдаланиш учун малакали мутахассислар ёллаб беради ва бошка бир 
катор хизматлар курсатади. 
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6. Асбоб-ускунани колдик киймати лизинги. Лизингнинг бу шакли олдиндан 
фойдаланилган асбоб-ускуналарни ижараси билан боглик ва у дилерлар (савдо 
агентлари) томонидан кенг фойдаланилади. Лизингнинг мазкур тури, одатда, 1 йилдан 3-
4 йилгача булган муддатни уз ичига олади. 

7. Мол етказиб берувчига лизинг. Бу ижара шакли «лиз-бэк» лизинги шаклига 
ухшайди. Асбоб-ускунани етказиб берувчи икки ёклама вазифани бажаради. Яъни, у 
асбоб-ускунадан фойдаланувчи булмаса хам, асбоб-ускунани сотувчиси ва ижарага 
олувчиси булиб хисобланади. Ижарага олувчи, албатта, суб ижарачини топиши ва асбоб-
ускунани суб ижарага топшириши керакдир. Бунинг учун, ижарага берувчининг 
розилиги шарт булмасада, асбоб-ускунани суб ижарага топшириш шарт булиб 
хисобланади. 

8. Кайта тикланувчи лизинг. Лизинг операциясининг бу шаклида лизингга 
берилган асбоб-ускуна вакти-вакти билан янги такомиллашган асбоб-ускунага 
алмаштириб турилиши лозим. Бу модел асосан, ЭХМлар лизингида кенг таркалгандир. 
Чунки ундаги инвестицион жараён (бозорда янги, такомиллашган турларининг купайиш 
даври, вакти, муддати) жуда киска саналади. 

9. Вендор лизинг (тайёрловчилар ёки ишлаб-чикарувчилар кооперацияси). Бу ерда 
лизинг компанияси булиб, банк ёки лизинг компанияси билан бирга асбоб-ускунани 
ишлаб чикарган фирма хам катнашиши мумкин. Бу модел, коида буйича, бозорда жуда 
киммат баходаги асбоб-ускунани олиб чикишда фойдаланилади. Бунда ишлаб чикарувчи 
(тайёрловчилар) узларига мижозни кидириш ва лизинг объектига хизмат курсатиш 
мажбуриятини оладилар, лизинг компанияси эса, лойихани ишлаб-чикиш, маъмурий 
масалаларни хал килиш, маслахат бериш хизматлари каби операцияларни амалга 
оширади. 

Халкаро лизинг хизматларининг жахон бозори — иккинчи жахон уруши давридан 
кейин куйидаги омилларни хисобга олган холда шаклланиши ва ривожланиши 
бошланди: 

• ликвид маблаглар хажмининг тулик етишмаслиги;  
• инвестицияни оптималлаштиришни талаб килувчи ракобатнинг кучайиши;  
• ишлаб чикариш кенгайтирилиши учун корхоналарда етарли маблаглар 

ажратилишида, унинг фойдасини чегараланганлиги;  
• иктисодий усишни рагбатлантириш, хусусан, инвестиция усишига шарт-

шароит яратилиши учун хукумат ва молиявий органлар томонидан лизинг 
операциялари ривожланишига хукумат органларининг кумаклашиши. 

Хозирда, жахон бозорида халкаро лизинг операцияларига талаб жуда катта. Чунки, 
лизинг битимида иштирок этаётган хамма томонлар узи учун устунликка, ёки янада 
тугрироги, афзалликларга эга. 

Лизинг олувчи томон учун афзалликларни куйидагича ифодалаш мумкин: 

• лизинг ишлаб чикаришни амалга ошириш, унинг хажмии купайишини 
таъминлайдиган асбоб-ускунага эгалик килиш учун капитал туловини амалга 
ошириш ёки капитал куйилмани музлашиши каби холатлардан озоддир;  

• ижараланаётган мулкнинг зарар куриш ёки йуколиш риски унинг эгасида, 
яъни лизинг берувчида;  

• асбоб-ускунани таъмирлаш ва унга хизмат курсатиш, унинг эгаси томондан 
амалга оширилади. Гап бу ерда мураккаб асбоб-ускуна хакида бораяпти, ва 
шубхасизки, ижрочи узи унга хизмат курсатиш имкониятига эга эмасдир;  

• лизинг асбоб-ускунани алмаштириш ва замонавий-лаштиришни 
осонлаштиради, шунингдек, ижарачига замонавий асбоб-ускунадан 
фойдаланиш имкониятини беради;  

• туловлар бир вактда амалга оширилмайди, балки келишилган муддатларда 
кисмларга булиб туланади;  
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• лизинг — соликка тортилиш нуктаи назаридан жуда хам самаралидир (яъни, 
соликдан бир катор имтиёзларга эга);  

• лизинг молия-кредит операцияси сифатида сотиб олувчига кредитдан 
фойдаланиш имкониятини кенгайтиради. Хусусан, кредит муассасаларидан 
кредит олиш имконияти булмаганда унинг ахамияти ортади;  

• лизингда ижара тулови, асбоб-ускуна корхонага урнатилганидан ва маълум 
микдорда ишлаб чикаришга эришилганидан кейин амалга оширилишида 
намоён булади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро лизинг нима?  
2. Бевосита ва билвосита лизинг турлари бир-биридан кандай фаркланади?  
3. Халкаро лизингни кредитлаш усули буйича унинг кандай шакллари бор?  
4. Операцион ва молиявий лизингнинг иктисодий мохиятини тушунтириб 

беринг.  
5. Уч томонлама лизинг битимини тузишда кимлар иштирок этишади?  
6. Халкаро лизинг операцияларини амалга оширишда вужудга келадиган 

рискларни бахолашда кайси омилларга эътиборни каратиш зарур?  
7. Халкаро амалиётда халкаро лизинг шартномаларининг кандай шакллари 

мавжуд?  
8. Лизинг олувчи лизинг муносабатларидан кандай манфаатларни кузлайди? 
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9.5. ЛИЗИНГГА ИХТИСОСЛАШГАН ХАЛКАРО КОМПАНИЯЛАР 
Жахонда бир неча мингдан ортик халкаро микёсда ишловчи лизинг компаниялари ва 

фирмалари мавжуд. Мазкур лизинг компаниялари ва фирмаларининг фаолияти лизинг 
операцияларининг ихтисослашуви, хажми, потенциали, худудий жойланишига ва бошка шу 
каби бир катор омилларга богликдир. 

Куйидаги 9-сонли жадвалда Европадаги лизинг компанияларининг фаолияти чегараси ва 
уларнинг микдори, хажми буйича баъзи бир маълумотларни тахлил килишга харакат киламиз. 

Шуни алохида таъкидлаб утиш жоизки, республикамиз иктисодиётига нафакат Европа, 
балки жахоннинг йирик лизинг компанияларини хам жалб этиш мухим ва ахамиятлидир. 
Узбекистон Республикасида лизинг компаниялари (жадвалларда келтирилган маълумотлар) 
оркали халкаро лизинг операциялари билан боглик лойихалар амалга оширилишга имконият 
яратилади. Бу маълумотлар хар бир лизинг лойихалари амалга оширилиши учун ёрдам беради. 
Шунингдек, бу маълумотлар лизинг компанияларининг расмий хисобланмайдиган рейтингини 
курсатиши билан ахамиятлидир. Уз навбатида, шериклар билан олдиндан танишиш имкони 
берилиши максадга мувофикдир. 

9-жадвал 
Европа лизинг компаниялари 

 
Компанияларнинг сони, фаолият юритадиган соха доираси 

МАМЛАКАТЛАР факатгина асбоб-
ускуналар лизинги билан 

кучмас мулк 
лизинги билан 

асбоб-ускуналар ва кучмас 
мулк лизинги билан 

1. АВСТРИЯ 12 1 21 

2. БЕЛЬГИЯ 0 0 54 

3. БОЛГАРИЯ 0 0 14 

4. БУЮК БРИТАНИЯ 68 0 16 

5. ВЕНГРИЯ 9 0 4 

6. ГЕРМАНИЯ 87 4 9 

7. ГРЕЦИЯ 7 0 0 

8. ДАНИЯ 17 0 7 

9. ИРЛАНДИЯ 17 0 0 

10. ИСПАНИЯ 20 5 65 

11. ИТАЛИЯ 19 2 72 

12. ЛЮКСЕМБУРГ 5 5 5 

13. МАЛЬТА 5 5 1 

14. НИДЕРЛАНДИЯ 20 1 3 

15. НОРВЕГИЯ 16 0 3 

16. ПОЛЬША 41 0 1 

17. ПОРТУГАЛИЯ 26 4 0 

18. СЛОВЕНИЯ 11 0 1 

19. ФИНЛАНДИЯ 0 0 5 

20. ФРАНЦИЯ 113 158 7 

21.ЧЕХИЯ 
ВА СЛОВАКИЯ 42 0 7 

22. ШВЕЦИЯ 30 0 0 

23. ШВЕЙЦАРИЯ 7 3 2 

ЖАМИ: 572 178 285 
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Куйидаги 10-жадвалда жахоннинг халкаро лизинг операциялари билан шугулланувчи энг 

йирик лизинг компаниялари келтирилган. Мазкур жадвал маълумот-ларида нафакат лизинг 
шарномаларининг умумий суммаси курсатилган, балки йил давомидаги улар томонидан 
бажарилган операцияларининг хажми хам берилган. Шу сабабли, мазкур жадвал 
маълумотларидаги руйхатга баъзи бир йирик лизинг компаниялари тугрисидаги маълумотлар 
кушилмай колган. 

Масалан, «Japan Leasing Corporation» компаниясининг йил давомидаги лизинг 
операциялари хажми 3,269 млрд. АКШ доллари булиб, у жахонда 8-уринни эгаллайди; 
«D'Accord Financial» компанияси 2,500 млрд. АКШ доллари — 17-урин; «Newcourt Credit Corp» 
2,468 млрд. доллар — 18-урин; «Australian Guarantee Corp» 1,390 млрд. доллар — 31-уринни 
эгаллайди. 

10-жадвалда юкоридаги компанияларнинг киритилмаган-лигига сабаб — улар 
портфелларининг умумий суммаси хакидаги маълумотларнинг йуклигидир. 

Шундай килиб, жахоннинг энг йирик 30 та лизинг компаниялари портфелининг жами 
хажми 280,710 млрд. АКШ долларини ташкил этади ва йил давомидаги лизинг 
операцияларининг умумий суммаси 103,656 млрд. АКШ долларига тенг. Яъни, биринчи 
курсаткичга нисбатан 2,6 марта кичикдир. 

10-жадвал маълумотларига караб хулоса киладиган булсак, жахоннинг энг йирик лизинг 
компаниялари уз фаолиятлари самарасини уч йил муддат ичида камайишига сабабчи булмокда. 

Япония лизинг компаниялари орасида йирикроги хисобланган «Centery Leasing System, 
Inc.»нинг фаолиятини тахлил килишга харакат киламиз. «Centery Leasing System, Inc.»нинг 
1993 йилги хисоботларининг маълумотларига караганда, бу лизинг компаниясининг операцион 
даромадлари тахминан 3,5 млрд. АКШ долларини ташкил килган. 
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10-жадвал 

Жахондаги энг йирик лизинг компаниялари (1994 й.) 
 

№ 
ЛИЗИНГ 

КОМПАНИЯСИНИНГ 
НОМИ 

лизинг шартлари 
портфелининг 

ум.хажми, млн. долл.да 

йил давомидаги 
лизинг опер.нинг 

хажми, млн. долл.да 

лизинг портфелини хажми 
билан йил давомидаги 

опер.лари уртасидаги фарк

1 2 3 4 5 = 3 : 4 

1 GE Capital 41300 16800 2,5 

2 Orix Corporation 24830 9662 2,6 

3 Societe General 23928 5810 4,1 

4 KG Allgemeine Leasing 21000 3150 6,7 

5 Lombard North Central / 
NatWest Group 16550 7061 2,3 

6 Debis Financial 16199 4655 3,5 

7 GMAC 13631 10363 1,3 

8 Barclays Mercantile 12444 1709 7,3 

9 Tokio Leasing Co 10421 3200 3,3 

10 AT&T Capital 7661 4250 1,8 

11 Diamond Lease Co 6419 2865 2,2 

12 ING Lease 5982 2589 2,3 

13 Century Leasing Sys, Inc. 5870 2733 2,1 

14 IBM Credit Corp 5300 2800 1,9 

15 Mercedes-Benz Credit 5300 1876 2,8 

16 USL Capital 5300 2145 2,5 

17 GEFA Leasing 5289 3148 1,7 

18 ABN Amro Lease 4651 2221 2,1 

19 Caterpillar Finansial 4511 2183 2,1 

20 Volkswagen Financial 4395 378 11,6 

21 NWS Bank 4393 2173 2,0 

22 Pitney Bowes Credit 4307 1218 3,5 

23 Esanda Finance Corp 4213 2602 1,6 

24 BNY Leasing Corp 4000 800 5,0 

25 UCABAL 3960 965 4,1 

26 VR Leasing 3927 1300 3,0 

27 Abbey National 3889 567 6,9 

28 Comdisco 3840 1582 2,4 

29 CITgrup 3694 1040 3,6 

30 Korea Dev. Leasing Corp. 3503 1807 1,9 

Жами 280707 103652 - 

 
Шу билан бирга, 1994 йилда бу компаниянинг лизинг операциялари хажми факатгина 2,7 

млрд. долларни, яъни биринчи кайд этилган сумманинг 77 фоизини ташкил этди. 
Юкоридаги маълумотлардан шундай хулосага келиш мумкинки, демак, лизинг компанияси 

даромадларининг бир кисми лизингга боглик булмаган бошка фаолиятлардан ташкил 
топмокда. 
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Жахоннинг етакчи банклари лизинг билан боглик бизнесга кизикишлари каттадир. Лизинг 
операциялари билан шугулланиш мураккаб булсада, жуда самарали хисобланади. Лизинг 
компаниялари банк гурухлари, холдинглар доирасида тузилади. 

Шу билан бирга, битта банкнинг узи бир неча лизингга ихтисослашган компаниялар очиш 
холлари хам куплаб учраб туради. 

Франциянинг «Societe Generale» банки 1968 йилдан бошлаб, жахонда кенг тармокли 
«Sogelease» лизинг гурухини тузди. Унинг таркибига хозирги вактда жахоннинг турли 
жойларида жойлашган 30 дан ортик фирмалар киради. Мазкур банкнинг штаб-квартираси 
Европада жойлашгани сабабли, «Sogelease» лизинг гурухи компаниясини Европанинг лизинг-
холдинг компанияси деб хисоблашади. Умумий хажми буйича бу компания жахонда учинчи 
уринда ва лизинг портфели катталиги буйича Европада энг йирик компаниялардан 
хисобланади. Охирги 10 йил ичида лизинг операцияларининг хажми 1,6 млрд. АКШ 
долларидан 5,8 млрд.гача усди, яъни тахминан турт баробар усиши кузатилди. 

«Sogelease» Германия, Австралия, Бельгия, Бразилия, Канада, Хитой, Испания, АКШ, 
Италия, Япония ва бошка бир катор мамлакатларда уз булимларига эга. 1996 йилда компания 
Австрияда лизинг операцияларини амалга ошириш учун узининг шуъба булимини очди 
(фирманинг офиси Венанинг энг эътиборли районларидан бири хисобланган Шубертрингда 
жойлашгандир). 

«Societe Generale» банкининг таркибий тузилмасида шуъба лизинг компаниялари фаолияти 
билан махсус шугулланадиган алохида иккита департамент мавжуд. 

«Sogelease» лизингининг муддати асбоб-ускунанинг умрига караб 3 йилдан 18 йилгача 
урнатилади. Лизинг туловларининг ставкаси бевосита - LIBOR ставкаси билан богликдир. 

Лизинг буйича асбоб-ускуналарни етказиб бериш асбоб-ускуналарнинг турт гурухига 
караб амалга оширилади: 

• транспорт (кема, самолёт, контейнер ва трайлерлар);  
• нефт (платформа, баржа, судна ва заводлар);  
• жамият ишларига зарур булган шахар бинолари ва керакли асбоб-ускуналар;  
• саноат корхоналари ва компьютерлар учун - йирик инвестиция лойихалари. 

Жахоннинг энг йирик лизинг компаниялари рейтингида 13-14 уринларни Япониянинг 
«Century Leasing System, Inc.» компанияси эгаллаган. Бу лизинг компанияси 1969 йилда туртта 
йирик хиссадорлар томонидан ташкил этилган. Уларга 81,1 фоиз акция тугри келган: 

• жахондаги етакчи ва Япониядаги йирик хисобланган «Itochu Corporation» савдо 
компанияси — низом капиталга нисбатан 23,5 фоиз;  

• Япониянинг «Dai-Ichi Kangyo Bank» номли йирик банкларидан бири - 23,5 фоиз;  
• хаётни сугурталаш буйича Япониядаги икки йирик компаниялар томонидан: «Nippon 

Life Insurance Company» — 23,5 фоиз; «Asahi Mutual Life Insurance Company» — 10,6 
фоиз. 

Булардан ташкари, хиссадорлар сафига яна икки банк («Lohg-Term Creit Bank of Japan» ва 
«Bank of Tokyo») акциялар пакетига 2,2 ва 1,9 фоизда, компаниянинг уз хизматчилари 
пакетнинг 4,8 фоизига улуш кушишган ва бошкалар. «Century Leasing System, Inc.» компанияси 
Лондонда, Гонконгда, Сингапурда уз ваколатхоналарига эга. 

Йирик халкаро лизинг компанияларининг таркибий тузилишини куйидаги «Century Leasing 
System, Inc.» компанияси мисолида куриб чикамиз. 

«Century Leasing System, Inc.» лизинг компанияси бошкарувини 16 кишилик директорлар 
кенгаши, президент ва икки бош директор-менежерлари ташкил этади. 

«Century Leasing System, Inc.» бошкармасининг ташкилий тузилиши куйидаги 
булимлардан иборатдир: 

• аудит департаменти (бошкарманинг бошка департаментларидан автоном);  
• иш юритувчи бош департамент;  
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• ходимлар билан ишлаш департаменти;  
• корпоратив режалаштириш ва мувофиклаштириш департаменти;  
• молия департаменти;  
• бухгалтерия хисоби департаменти;  
• илмий - тадкикот департаменти;  
• бошкариш маълумотлари тизимини режалаштириш департаменти;  
• 1-сонли кредит департаменти;  
• 2-сонли кредит департаменти;  
• халкаро кредит департаменти;  
• маркетинг дивизиони, унинг таркибига куйидагилар киради:  
• 1-сонли маркетинг дивизиони, у учта маркетинг департаментидан иборат;  
• 2-сонли маркетинг дивизиони, у учта электрон-хисоблаш ва ташкилий техника 

департаментларидан иборат;  
• 3-сонли маркетинг дивизиони, у иккита мажбуриятлар билан шугулланувчи 

департаментлардан иборат;  
• 4-сонли маркетинг дивизиони, у Токиода жойлашган маркетинг департаменти, 

Шиньюки ва Уенодаги филиалларидан иборат;  
• 5-сонли маркетинг дивизиони, у Омиа, Иокогаме, Нагое шахарларидаги филиаллардан 

иборат;  
• Япониянинг Гарбий кисмидаги маркетинг дивизиони, у Осакадаги (яна икки 

департамент унинг таркибида), Киото, Хиросима, Фукокедаги филиалларидан иборат:  
• тижорат фаолиятини ривожлантириш департаменти;  
• хукукий-шартнома тузиш департаменти;  
• фойдаланилаётган активларни бошкариш департаменти;  
• Халкаро дивизион. Унинг таркибига куйидагилар киради:  

o халкаро алокалар ва мувофиклаштириш департаменти;  
o халкаро молиявий фаолиятни бошкариш департаменти;  
o хориждаги шуъба компанияларни бошкариш департаменти. 

«Century Leasing System, Inc.» бошкармасининг ташкилий тузилишини мураккаблиги — 
халкаро молия бозорида лизинг операцияларини амалга оширишни юксак билим ва махорат 
талаб килувчи ташкилий тузилмагина таъминлаб бера олишини яна бир бор исботлайди. 

Глобализация ва халкаро интеграция шароитида ушбу йирик лизинг 
компаниялари уз хизмат доираларини кенгайтириш максадида янги бозорлар 
кидирадилар. Бунда компаниялар халкаро маркетинг хизматларига таяниб хамда 
кабул килувчи мамлакатдаги сиёсий иктисодий вазиятдан келиб чикиб уз 
фаолиятини юритадилар. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро лизинг компанияларининг фаолияти нималарга боглик?  
2. Нима учун жахоннинг йирик банклари етакчи лизинг компаниялари билан хамкорлик 

килишга интиладилар?  
3. «Sogelease» лизинг гурухи фаолиятининг асосий йуналишларини тушунтириб беринг.  
4. Жахоннинг энг йирик лизинг компаниялари рейтингида 13-14 уринни эгаллайдиган 

Япониянинг «Century Leasing System, Inc.» компаниясининг ташкилий тузилмаси 
кандай? 
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9.6. ХАЛКАРО ЛИЗИНГ БУЙИЧА ИНВЕСТИЦИЯ ЛОЙИХАЛАРИ 

Халкаро лизинг операцияларининг амалга оширилишида тузиладиган битим ёки 
шартномаларда анъанавий халкаро кредит операциялари ёки ташки савдо 
шартномаларидаги олди-сотдиларга нисбатан битимда катнашаётган томонларнинг 
сонига тааллукли холатда уларга нисбатан сезиларли даражада купгина узига хосликлар 
ва турли-туман шарт-шароитлар юзага келади. 

Халкаро лизинг битимларида узига хос хусусият булиб андозалаштириш эмас, балки 
алохидалик характерлилиги хисобланади. Лизинг сохаси буйича мутахассис битта 
шахснинг узида яхши юристни, молиячини, бухгалтерни, ишбилармон-тадбиркорни 
хамда асбоб-ускуна турлари буйича маълум даражада билимга эга булган 
мутахассисларни жамлаши керак. 

Халкаро лизинг битимининг таркиби бешта асосий бугиндан иборат: 
1. Лизинг берувчи, лизинг олувчи ва мол етказиб берувчи давлатларнинг 

конунчилигидаги хукукий билимларни, хусусан, фукаролик хукукини хамда тижорат ва 
солик сиёсати; 

2. Харакатларни хисобга олган холда куйилмалар кийматини хисоблаш ва эхтимоли 
кучли рискларни аниклаш, асосий молиялаштириш шароитлари доирасида молиявий 
тахлил этиш; 

3. Лизинг объекти сифатида катнашаётганда, бозорнинг жорий конъюнктураси ва 
асбоб-ускуна нархини ташкил килиш механизмини урганиш; 

4. Лизинг операциялари буйича бухгалтерлик хисоб ва хисоботлари доирасидаги 
билим ва амортизация сиёсатини тахлил этиш; 

5. Лизинг лойихасини техник экспертиза килиш учун кандай мутахассислар жалб 
килиш кераклигини, асбоб-ускуна ишлаб чикарган корхона билан сухбат утказиш ва 
ундан асбоб-ускунадан техник жихатдан фойдаланишни кафолатини олиш хамда лизинг 
даври буйича асбоб-ускунадан фойдаланилиши устидан давомли назоратни амалга 
ошириш ва шу кабилар. 

Халкаро лизинг операциясини амалга оширишда, лизинг компанияси купгина 
ташкилий ишларни амалга ошириши лозим. Хусусан, лизинг компанияси самарали 
фаолият юритиши учун лизинг операцияларини кенг реклама килиши ва лизинг олувчига 
унинг ютукларини ва фойдалилигини курсата олиши, тугрироги ишонтириши лозим. 

Халкаро лизинг буйича инвестицион лойихаларни экспертиза килиш жараёнида 
маълум турдаги асбоб-ускуналарга булаётган талаб ва таклифни, бозор 
инфратузилмасини ва унинг асосий анъаналарини тахлил килиш лозим. Шунингдек, бу 
ерда бозордаги асбоб-ускунага булаётган талабнинг ёки нархларнинг тебранишига, 
лизинг хизматига тегишли бошка тарифлар ва бахолар (таъмирлаш ишлари, техник 
хизмат)нинг, транспорт тарифларининг электр-энергия ва шу каби омилларни хисобга 
олиш лозим.Лизинг берувчи компаниялар уз фаолиятини аник бир тармоккга 
ихтисослаштиришга интиладилар (масалан, курилиш, транспорт, саноатнинг маълум 
турлари, кишлок хужалиги саноати, савдо ва шу кабилар). 

Лизинг шартномаси тузилишидан олдин амалга ошириладиган жараён лизинг 
берувчи — лизингга эхтиёж сезган корхонани, лизинг олувчи корхона эса, лизинг 
берувчиларни кидириши билан бошланади. Биринчи кадам булиб, лизинг олувчи мижоз 
билан лизингнинг кайси шаклини танлаш максадга мувофиклигини мухокама килиш 
хисобланади. Бунга асосий сабаб булиб, лизинг бозорида лизинг хизматлари шаклининг 
куплиги ва лизинг операцияларини тартибга солувчи хукукий-меъёрий хужжатларнинг 
ва лизинг шартномалари моделларининг турли-туманлигидир. 

Лизинг шартномасини тугаллаш жараёни одатда куйидаги давомийликда булади: 
1. Лизинг олувчи уз эхтиёжларидан келиб чикиб, узига керак булган асбоб-ускунани 

олишда ушбу асбоб-ускунани ишлаб чикарувчи корхона ёки заводни топади. Ундан 
тижорат таклифини олади ва узини кизиктирган бир канча масалалар буйича 
маълумотлар олади. Бу маълумотларга куйидагилар киради: 
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• асбоб-ускунанинг сифати ва техник тавсифи;  
• асбоб-ускунани ишлаб чикариш даражаси кувватининг муддатли лойихаси;  
• етказиб бериш муддати, монтаж, ишга тушириш билан боглик ишлар;  
• тулов шартлари ва шу кабилар. 

2. Потенциал лизинг олувчи лизинг компаниясига асбоб-ускунани сотиб олиш учун 
унга киска, урта ёки узок муддатга лизингга беришини сураб мурожаат килади. 

3. Лизинг компанияси лизинг олувчи билан келишган холда нархлар окилоналигига, 
унинг хозирги бозордаги жорий нархлар даражаси билан солиштиради, ва агар нархлар 
мос келса, курсатилган асбоб-ускуна олди-сотдиси буйича битим тузилади. Бунда лизинг 
компанияси лизинг объекти сифатида уз мулкий хукукини кулга киритади. 

4. Бир вактнинг узида лизинг компанияси ва лизинг олувчи узлари томонидан 
тузилган лизинг битимига мувофик лизингга берилган асбоб-ускунага эгалик килиш, 
лизингга олинган асбоб-ускуна учун туловларни уз вактида амалга оширган такдирда, 
лизинг олувчига утади. Лизинг шартномаси тузилганидан сунг, лизинг берувчи компания 
асбоб-ускуна ишлаб чикарувчи корхона заводларига, асбоб-ускунани лизингга 
олувчининг манзилига етказиш тугрисида курсатма беради. 

5. Лизинг олувчи ва асбоб-ускунани етказиб берувчи алохида тулов тулаш шарти 
билан асбоб-ускунани техник таъмирлаш ва унга керакли кушимча эхтиёт кисмларни 
етказиш хакида кушимча битим имзолашлари мумкин. Баъзи холларда бундай 
хизматларни лизинг компаниясининг узи курсатади. Бундай холларда у хизмат хакини 
лизинг туловига кушиб юбориши кузда тутилган. 

Умуман, халкаро лизингнинг умумий куриниши шундай. Хар кандай лизинг 
битимини туртта боскичга ажратиб курсатиш мумкин. Биринчи боскичда, лизингнинг 
хар бир битимининг узига хос хусусиятлари ва шарт-шароитларининг тула конли 
тахлили, лизинг муносабатларида катнашадиган томонларнинг тавсифи ва шу каби 
омиллар мухокама килинади. Бу боскичда лизинг олувчининг аризаси 
расмийлаштирилади, мижознинг кредитга лаёкатлилиги хакидаги хулосаси ва лизинг 
лойихасининг самарадорлиги хисоблаб чикилади. Иккинчи боскичда, лизинг 
шартномасининг хукукий жихатдан расмийлаштирилиши амалга оширилади. Учинчи 
боскичда лизинг жараёни, яъни лизинг объектидан фойдаланиш даври булади. Туртинчи 
боскичда — лизинг олувчи томонидан лизингга берилган асбоб-ускуна колдик киймати 
буйича сотиб олинади ёки лизинг олувчидан лизингга берилган асбоб-ускуна кайтарилиб 
олинади. 

Халкаро лизинг компанияси, лизинг лойихасини экспертиза килишда энг баркарор 
ва обрули лизинг олувчига беради. Лизинг лойихаси самарадорлиги масаласи, хозирги 
кунда энг мухим ва ахамиятли масалалардан бири булиб турибди. Шуни алохида кайд 
этиб утиш лозимки, лойиха буйича лизинг компанияси менежерининг хал этувчи карори 
барча муаммолар ечимига, ёки аксига олиб келиши мумкин. 

Таклиф этилган лизинг лойихасини амалга ошириш учун куйидаги саволларга жавоб 
берилиши зарур: 

• лойиханинг компания максади ва вазифаларига тугри келиши;  
• режалаштирилаётган даромад даражасининг етарлилиги;  
• куйилган маблаглар йуколиш рискининг даражаси. 

Юкоридаги саволларга жавоб топиш учун компаниянинг стратегик режасини 
куйидагича ишлаб чикиш зарур: 

• лизинг компаниясининг лойихасига канча даромад ва фойда тугри 
келишининг минимал хажми;  

• инвестиция даражасининг максимал хажми;  
• лойихаларни амалга ошириш муддати;  
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• захираларни кайси ва канча кисми киска-узок ва урта муддатли лойихаларга 
йуналтирилиши;  

• компания имиджининг кандай булиши ва лойихалар шакли унга ижобий 
таъсир этиш-этмаслиги;  

• компаниянинг вазифалари ва асосий максади;  
• кайси риск энг юкори даражалиги;  
• лойихани кандай шакли ва хажми компаниянинг молиявий ва ташкилий 

имкониятларига тугри келиш-келмаслиги. 

Лойихани танлашда, энг асосий эътиборни келиб тушаётган барча таклифларнинг 
андозали эканлилигига каратиш лозим. Хамма лойихаларни битта андозавий шаклга 
келтириш, экспертиза жараёнини бир тизимга олиб келади, ва бу уз навбатида, турли 
мезонларга караб турли лойихаларни солиштириш ва таккослаш учун маълумотлар 
базасини шакллантиради. Таклиф тахлили ва кайта ишлаш жараёни куйидаги 
боскичларни уз ичига олади ва у куп жараёнли боскичдан иборатдир. Булар: 

1. Бошлангич экспертиза-тахлили; 
2. Асосий экспертиза-тахлили; 
3. Якуний тахлил (молиялаштириш хакида карор кабул килиш). 
Ишлаб чикариш лойихаларининг бошлангич экспертизаси, лизингга олинаётган 

асбоб-ускунадан фойдаланишни ва унга тегишли барча хужжатлар тупламини тахлил 
килиш билан бошланади. Тупламга куйидаги хужжатларни киритиш мумкин: 

• корхонанинг аризаси;  
• корхонанинг паспорти;  
• бизнес-режа;  
• таъсис хужжатларининг юридик жихатдан тасдикланган нусхаси;  
• охирги икки йил давомидаги корхона баланси ва охирги даврдаги барча 

хисоботлар;  
• хом-ашё, иш ва хизматлар етказиб берувчилар ва истеъмолчилар билан 

тузилган битимлар;  
• ишлаб чикариладиган махсулотларга сертификатлар;  
• дебиторлар хулосаси;  
• лизинг олувчининг олган асбоб-ускунасини куйиб фойдаланадиган махсус 

жойи (бино-иншооти) мавжудлигини тасдикловчи хужжатлар;  
• тавсия этилган хатлар, кафолатлар;  
• лизинг олувчи томонидан лизингни тахлил килиши, иктисодий асоси ва 

лизинг компаниясини кизиктирувчи асосий хужжатларни етказиши. 

Лизинг лойихасини эксперт бахолашда, лизинг операцияларига минимал бахо 
урнатиш кенг таркалган. Масалан, «Остерайше лизинг Гмбх» Австрия лизинг 
компанияси, хар бир лизинг битимини, тахминан, 90,0 минг АКШ доллари кийматида 
булиши кераклиги шартини куйган. Лизинг операцияларида бундай минимал чегара 
куйилишига асосий сабаб булиб — халкаро лизингнинг ташкилий харажатларининг 
юкорилиги хисобланади. Бу уз навбатида, битимнинг самарадорлигига салбий таъсир 
этиши мумкин. Асосий экспертиза — бу тула конли инвестиция тахлили демакдир. 
Инвестиция жараёнини тахлил килишда берилган маълумотларнинг тугрилиги, 
келтирилган маълумотлар асосида, лизинг олаётган корхонанинг ликвидлилиги ва 
туловга кобилиятини хамда лизинг лойихасининг самарадорлиги тахлил килинади. 

Инвестиция лойихасининг самарадорлиги курсаткичларини икки асосий гурухга 
булиб курсатиш мумкин: 

1. Ишлаб чикариш фаолияти самарадорлиги курсаткичлари хамда лойихани амалга 
ошираётган корхонанинг жорий холати ва келажакдаги молиявий холатининг иктисодий 
курсаткичлари. Бу маълумотларга манба булиб, баланс хамда даромадлар ва харажатлар 
холати тугрисидаги хисобот хисобланади (ингл. «Balance sheet»); 
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2. Инвестициянинг самарадорлик курсаткичлари. Бунда хисоб-китоблар пул окими 
режаси маълумотлари асосида амалга оширилади (ингл.«cash-flow»). 

Даромадлар ва харажатлар хисоботидан лойихани амалга оширмокчи булган 
корхонанинг фойдалилигини аниклаш мумкин. «Даромадлар ва харажатлар» хисоботини 
тузиш учун куйидаги маълумотлар керак. 

1. Махсулот сотиш ва хизмат курсатишдан тушадиган тушум хакидаги маълумот. 
Бунга маълум даврда сотув вактидаги йукотишлар хам киради (масалан, йил). Шу билан 
бирга, даромадлар ва хизматлар хисоботида маълум вактдаги шартномадаги сотув 
суммасининг хажми хам кузда тутилади: 

• накд сотув;  
• кредитга сотув;  
• жорий даврда сотиш кузда тутилган махсулот учун олдиндан туланган аванс 

тулови маблаглари. 

2. Хисоб-китоб давридаги (ой, чорак, йил) холатларни хисоби хакида маълумот; 
3. Хисоб-китоб давридаги харажатларнинг умумий суммаси (опцион, бошкарув-

савдо). Шу нарсани таъкидлаб утиш жоизки, умумий (доимий) харажатлар узига кредит 
буйича амортизация ажратмаларини уз ичига олади. 

Шунингдек, баланс хужжати узида маълум даврдаги корхонанинг молиявий 
холатини намоён килади. Масалан, 1999 йил 1 январ холати. Баланс узида корхонанинг 
канчалик даражада баркарорлиги (ликвидлилиги ва тулов кобилияти)ни акс эттиради. 

Cash-flow (кэш-флоу) сузи корхонанинг хисоб-китоб хисобварагидаги жорий пул 
маблаглари колдигини аниклаш учун ишлатилади. 

Бу колдик куйидагилар хисобига шаклланади: 

• махсулот ва хизматлар сотуви;  
• амортизация ажратмалари;  
• корхона активи фойда оркали олинган даромадлар;  
• низом фондига бадаллар ва карзлар. 

Чикимдан куйидаги харажатлар: 

• махсулот ва хизмат ишлаб чикарувчи харажатлар;  
• корхонанинг умумий харажатлари;  
• карзларни тулаш билан боглик харажатлар;  
• дивидендлар буйича туловлар, солик ва бошка туловлар. 

Барча тушум ва туловлар пул окими режасида акс этади. Cash-flow усули пул 
окимининг режаси узида корхона фаолияти билан боглик барча пул маблагларининг 
харакатини узида акс эттиради. 

Шунингдек, бу ерда лизинг операцияларини сугурталаш масалаларини куриб утиш 
мухим. Куп йиллар мобайнида, лизинг операцияларида сугурта компаниялари иштирок 
этмокда. Узаро хукукий муносабатлардаги жахон тажрибасининг гувохлик беришича, 
лизинг шартномаси тузиш вактида, лизинг олувчи лизингга олинаётган асбоб-ускунани 
олиб келиши, уни урнатиши ва жихозлаш ишлари хамда мулкий рискларни 
сугурталашни уз зиммасига олади. 

Лизинг билан боглик мулкни сугурталаш зарурияти — «Халкаро молиявий лизинг 
тугрисидаги Конвенция» да кабул килинган. Бу конвенцияга мувофик, халкаро молия 
лизинги иштирокчиларининг узаро хукукий муносабатлари тартибга солинади. 
Узбекистон Республикасининг хам бу конвенцияга кушилиши, мамлакатимизда халкаро 
лизинг муносабат-ларининг ривожланишига туртки беради. 

Мулкий сугурталаш шартномасида куйидагилар сугурталанади: 
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• йукотишлар, етишмовчилик ёки маълум бир мулкнинг зарарланиш риски;  
• хаётга, согликка ёки бошка шахслар мулкига зарар етказиш окибатлари риски;  
• тадбиркорлик фаолиятида уз мажбуриятларини контрагентлар томонидан 

бузилиши окибатида куриладиган зарарлар риски, ёки бу фаолиятнинг 
шартлари тадбиркорга тегишли булмаган холатда хам узгариши киради. 

Шу билан бирга, кутилаётган даромадларни ололмай колиш риски хам киради. 
Сугурталанаётган мулк шартнома буйича (сугурталовчи ёки фойда олувчи) 

шахснинг фойдасига сугурталанади. Бу конун буйича асосланади, ёки хукукий 
хужжатларда кайд килинади. Мулкни сугурталаш шартномаси, сугурталанаётган 
шахснинг номини курсатмасдан хам амалга оширилиши мумкин. Бунда шартномани 
тузишда сугурталанаётган шахсга «курсатувчига» сугурта полиси берилади. Бу 
шартномадаги хукук буйича талофат курган томон, сугурта зарарини коплаш оркали 
сугурта компаниясидан фойдаланиши мумкин. Зарар курсатиш жавобгарлигини 
сугурталаш шартномаси, риски зарар курган одамга туланиши кайд этилган. 

Юкоридагилардан шуни хулоса килиш мумкинки, халкаро лизинг буйича 
инвестиция лойихалари тахлили — халкаро лизинг операцияларидан фойдаланишнинг 
самарадорлигини оширишда жуда катта ахамиятга эга. 



 250

УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро лизинг битими кандай таркибий кисмдан иборат?  
2. Халкаро лизинг буйича инвестицион лойихаларни экспертиза килиш жараёнида 

кайси омиллар инобатга олинади?  
3. Лизинг шартномаси тузилишидан олдин амалга ошириладиган жараён 

нималардан иборат?  
4. Лизинг шартномасини тугаллаш жараёничи?  
5. Халкаро лизингнинг умумий куриниши кандай элементлардан ташкил топган?  
6. Таклиф этилган лизинг лойихасини амалга ошириш учун одатда кандай 

саволларга жавоб кидириш зарур?  
7. Ишлаб чикариш лойихаларини бошлангич экспертизаси учун такдим 

этиладиган хужжатлар туплами кандай хужжатларни уз ичига олади?  
8. Инвестиция лойихасининг самарадорлик курсаткич-ларини изохланг.  
9. Лойихани амалга оширмокчи булган корхонани фойдалилигини курсатувчи 

даромадлар ва харажатлар хисоботини тузиш учун кандай маълумотлар зарур?  
10. Лизинг билан боглик мулкни сугурталаш деб нимага айтилади 
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9.7. ХАЛКАРО ЛИЗИНГ ОПЕРАЦИЯЛАРИНИ УЗБЕКИСТОНДА 
КУЛЛАШ ВА УНИ РИВОЖЛАНТИРИШ ИСТИКБОЛЛАРИ 

Жахон иктисодий амалиёти, халкаро лизингнинг капитал куйилмаларни етарли 
даражада саклаб туришга хизмат килувчи, молиявий восита сифатидаги юкори 
самарадорлигидан далолат бермокда. Халкаро лизингда молиялаштиришни тижорат 
банклари негизида ташкил килинадиган лизинг компаниялари, ёки банкларнинг узи 
амалга оширади. Шубхасиз, бизнеснинг узига хос бу тури билан шугулланиш 
банкларнинг узига, ёки уларнинг махсус булимларига, шунингдек, банклар билан 
алокадор молиявий воситачилар учун кулайдир. 

Бугун Узбекистон Республикасида лизингнинг хукукий асослари 
шаклланаётганлигини ишонч билан айтиш мумкин. Узбекистон Республикаси Фукаролик 
кодекси лизинг шартномасининг мазмуни, лизинг субъектлари ва уларнинг хукук ва 
мажбуриятларини, шунингдек, лизинг муомалаларида иштирок этаётган субъектларнинг 
жавобгарлигини, лизинг объектларини, сублизинг (ижарачининг лизингга олинган 
объектни лизинг шартномаси асосида бошка ижарачи — лизинг олувчига бериши)ни 
белгилаб беради. 

Узбекистон Республикасининг Фукаролик кодексига биноан, лизинг тулови — бу 
лизинг олувчи томонидан лизинг берувчига туланадиган хамда лизинг объектини сотиб 
олиш ва лизинг ставкаси билан боглик барча сарф-харажатларни уз ичига олган пул 
суммасидир. 

Республика тижорат банклари Узбекистон Республикаси Марказий банки 
Бошкарувининг 1997 йил 29 мартда 11- сонли баён билан кабул килинган 327- сонли 
«Узбекистон Республикаси банклари томонидан лизинг операцияларини амалга ошириш 
тартиби» йурикномасига амал килади. Марказий банк томонидан ишлаб чикилган ушбу 
тартиб – лизинг операцияларини утказиш жараёнида банк билан лизинг берувчи, 
шунингдек, лизинг олувчи билан лизинг объектини ишлаб чикарувчи (етказиб берувчи) 
субъект уртасидаги узаро муносабатларни тартибга солади. Бирок, мазкур тартиб лизинг 
берувчи банкнинг лизинг объектларини уз шахсий маблаглари хисобига сотиб олишни 
назарда тутади. Вахоланки, бу банкларга лизинг операциялари хажмини жалб килинган 
маблаглар хисобига купайтириш имконини бермайди. 

Хозирги кунда, мамлакатимиз иктисодиётида лизингнинг хилма-хил турларини 
учратиш мумкин. Бирок, шуни унутмаслик керакки, лизингнинг шакл ва турларини 
таснифлаш айрим сабабларга кура кийин кечади: турли мамлакатларнинг амалдаги 
конунлари нафакат лизингни, балки унинг алохида турларини хам узгача таърифлайди. 
Шунингдек, лизинг битимларида лизингнинг бир неча турларини бирга кушиб олиб 
бориш кузда тутилиши мумкин ва лизинг турларини аниклашда унинг бир канча 
аломатларидан келиб чикилади. Юкорида кайд этилган тартибга биноан, лизинг бозор 
секторига боглик холда хам ички, хам халкаро лизингга булинади. 

Жахон тажрибаси, иктисодиётимизнинг турли тармокларида лизингнинг турли 
шаклларидан фойдаланиш имконияти яратилмокда. Хозирги кунда мамлакатимизда 
лизингнинг куйидаги шаклларидан фойдаланиш мумкин: 

1. Молиявий лизинг. 
2. Оператив лизинг. 
Молиявий лизинг — бу ишлаб чикариш воситаларининг узок муддатга ижарага 

олишнинг бир шакли булиб, коидага биноан, ижарага олинган мулклар, мулк эгасидан 
ижарага олувчи, ёки мулкнинг ишлатувчи ихтиёрига утиши билан якунланади. 

Оператив лизинг — бу асосий воситаларни узок муддатли ижарага олиш билан 
боглик булиб, бунда асосий воситаларни таъмирлаш ишлари, мулк эгаси хисобидан ёки 
шартномада курсатилган булса, дилер фирмаси хисобидан амалга оширилади. 

Хозирги кунга келиб, лизинг операциялари буйича харажатлар, умумий капитал 
куйилмаларининг АКШда — 30 фоизни, Англия, Франция, Швеция ва Испанияда — 13-17 
фоизни, Италия ва Голландияда — 12-14 фоизни, Австрия, Дания, Норвегияда— 8-10 
фоизни ташкил этади. 
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Саноати ривожланган мамлакатларда кишлок хужалигида, асосан, оператив лизинг 
кулланилмокда. 

Республикамизда хам, лизингнинг ушбу шаклини куллаш максадга мувофик 
булишига карамай, иктисодиётимизнинг барча сохаларида молиявий лизинг куллашга 
харакат килинмокда. Мамлакатимиз лизингни компаниялари олдида, лизинг 
операциялари буйича халкаро тажрибаларни урганиш ва бу сохадаги хукукий асосларни 
бозор иктисодиёти талабларидан келиб яиккан холда шакллантириш вазифаси турибди. 
Яъни: 

• иктисодиётимизни куп укладли тизимга утказиш;  
• фермер ёки кишлок хужалигини дастлабки капитал билан таъминлаш;  
• кишлок хужалигини усиб бораётган техникага булган эхтиёжини кондириш;  
• бахо тизимини такомиллаштириш, яъни кишлок хужалигига хизмат килувчи 

саноат корхоналари улгуржи бахолари билан кишлок хужалиги харид 
бахоларининг эквивалентлигини таъминлаш кабиларнинг хал этилишига салбий 
таъсир курсатмокда. 

Хозирги кунга келиб юкорида кайд этилган муаммолар аста-секин хал этилмокда, 
лекин лизинг операцияларини кенгайтиришга куйидаги омиллар карама-карши таъсир 
этмокда: 

• солик сиёсатидаги нобаркарорлик;  
• кушни мамлакатлардаги сиёсий нотинчлик;  
• кредит ресурсларининг етишмаслиги;  
• лизинг фирмаларининг камлиги, уларнинг доимий харакатланиши учун хукукий 

базанинг етарли даражада такомиллашмаганлиги;  
• лизинг фирмаларида хизмат килувчи малакали кадрларнинг етишмаслиги. 

Юкоридаги муаммоларнинг хал этилиши бевосита кишлок хужалигида чет эл 
техникасини куллаш ва чет эл инвестициясининг окиб келишига йул очиб беради. Чет эл 
техникасини кишлок хужалигида лизинг шакли оркали кулланилиши экспортли лизинг 
деб аталади. 

Экспортли лизинг — бу чет эл лизинг компаниялари томонидан, ёки фирмаларининг 
ишлаб чикариш воситаларини бошка бир давлат ижарачиларига такдим этишдан 
иборатдир. 

Халкаро лизингнинг афзалликларидан бири шуки, бунда такомиллашган техника ва 
жихозлардан фойдаланиш, молиявий ва соликлар буйича енгилликлардан фойдаланиш 
имконияти яратилади. ХВФининг карорига биноан, чет эл машина ва механизмларини 
ижарага олиш, ижарага олувчи мамлакатнинг чет эл карзлари микдорини оширмайди. 
Республикамизда халкаро лизингдан фойдаланиш масаласини мамлакатимизда кушма 
лизинг компаниялари ёки фирмаларини тузиш йули билан хал этиш мумкин. 

Халкаро лизинг муносабатларининг якин тарихига назар ташлайдиган булсак, собик 
Иттифок хужалик ташкилотлари уртасида лизинг «Совтранссавдо» ташки савдо 
автобирлашма-сида муваффакиятли кулланилганлигини куриш мумкин. Бу ташкилотга 15 
йил мобайнида ижара асосида навбатдаги турли хил юк автомобиллари ва прицеплар 
сотиб олинди. Бу даврда бирлашманинг умумий лизинг битимлари киймати 25 млн. АКШ 
долларини ташкил этди. 

Республикамизда лизинг кулланилиши 1989 йилнинг урталарида, яъни, корхоналарни 
янги хужалик юритиш шаклига, хусусан ижара асосида ишлашга утиши натижасида 
бошланди. Хозирги кунда лизинг операциялари тижорат банкларида бошка сохаларга 
нисбатан кенгрок кулланилмокда. Бундан ташкари, республика Давлат Таъминоти 
вужудга келган «Узконтрактопторг» концернида ишлаб чикариш воситалари лизингини 
ташкил этиш буйича шугулланувчи булим фаолият курсатиб турибди. 
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Хозирги кунда Узбекистон Республикаси молия бозорида хорижий капитал 
иштирокидаги учта йирик кушма лизинг компаниялари фаолият юритмокда. Хусусан, 
низом капитали 5,0 млн. АКШ долларидан иборат «УзКейсагро-лизинг», низом капитали 
4,0 млн. АКШ долларига тенг «Узбеклизинг интернешнл АО» ва «Фудмашлизинг», 
шунингдек, «Узавиализинг» хамда «Самарканд Лизинг Лтд» компаниялари фаолият 
курсатмокда. Айни чогда Узбекистон Республикасида бир катор тижорат банклари хам 
лизинг операцияларини амалга оширмокдалар. Буларнинг хаммасини, шубхасиз, шу 
кунларда тез суръатлар билан шаклланиб ривож топаётган молия бозорининг бу сохаси 
учун хали етарли деб булмайди. 

Шуни алохида кайд этиш лозимки, хозир «Узбеклизинг интернешнл АО» каби 
компанияларнинг фаолият доираси ортиб бормокда. Бу компаниянинг асосий 
таъсисчилари булиб, Малайзия мамлакати томонидан Мей-банк ва Узбекистон томонидан 
Узбекистон Республикаси ТИФ Миллий банки хисобланади.Чет эл амалиёти шуни 
курсатадики, алохида вилоят ва худудларда лизинг операциялари буйича кенг 
кулайликлар мавжуд. Бундай кулайликлар нафакат мамлакат иктисодиётига, балки ахоли 
турмуш даражаси ночор булган нобаркарор жойларга хам зарурдир. Шунинг учун, 
мамлакат иктисодиётида лизинг тармогини вужудга келтириш ва ривожлантириш учун 
кулай шарт-шароитларни шакллантириш хам мухимдир. 

Хулоса килиб шуни айтиш мумкинки, Узбекистон Республикасининг иктисодий усиш 
суръатлари даражасини кутариш учун халкаро лизинг компаниялари билан самарали 
битимлар тузиш алохида ахамият касб этади. Чунки, бундай операциялар саноатни, ишлаб 
чикаришни ривожлантириш имконияти яратилади. 

Демак, халкаро лизинг мамлакат иктисодиётини ривожлантиришдаги узига хос 
хусусиятларга эга булган сохалардан булиб хисобланиши уни урганишни, иктисодиётда 
жадал куллашни такозо этади. 

Халкаро тажрибадан маълумки, банк капитали лизинг бизнесида хам бевосита (агарда 
банкларнинг узи лизинг операцияларини амалга оширса) хамда билвосита, яъни банклар 
лизинг компанияларини кредит ёки инвестиция маблаглари билан таъминлаш оркали хам 
иштирок этиши мумкин. 

Жумладан, америкалик иктисодчи олим Х.Хеймел билвосита лизинг хакида шундай 
деб ёзган эди: «Лизинг компанияси бевосита лизинг кредитлашда ва ажратишда иштирок 
этолмайдиган ёки иштирок этмасликни афзал курадиган банкнинг кули билан иш 
юритади. Банклар эса, узига якин булган хамкор компаниялар билан ишлаганда, лизинг 
операциялари устидан исталган назоратни урнатиш мумкин, деб хисоблайдилар. Одатда, 
лизинг кредитларини олувчи субъектлар банклар томонидан анланади. Агар бу 
операцияларда лизинг компаниялари иштирок этадиган булса, у холда улар банк 
тавсияларига амал киладилар». 

Шунингдек, тахлил килинган маълумотлар асосида куйидаги хулосалар келтириш 
мумкин: 

• Халкаро лизинг иктисодиётнинг тармокларини кредитлашнинг мухим ва хозирда 
узига хос ахамиятли шакли сифатида намоён булмокда;  

• Халкаро лизинг ХВФ мутахассислари томонидан ташки карзга киритилмаслиги, 
уни ривожланаётган давлатлар иктисодиёти учун ахамияти янада ошиши учун 
хизмат килади;  

• Халкаро лизинг — ишлаб чикаришни ривожлантиришга кумак берувчи дастак 
булиб хизмат килади;  

• Халкаро лизинг энг замонавий ва кимматбахо асбоб-ускунани, техника - 
технологияни мамлакатнинг миллий иктисодиётига жалб килишга ижобий 
таъсир курсатади;  

• Халкаро лизинг мамлакат экспорт потенциали ривожланиши учун туртки булиб 
хизмат килувчи иктисодий дастак хисобланади. 
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Халкаро молия муносабатларининг мухим таркибий кисми булган халкаро лизинг 
муносабатлари мамлакат иктисодий ривожланишида мухим ахамият касб этади. Ушбу 
муносабатларни такомиллаштириш учун куйидаги вазифаларни бажариш мухим: 

1. Лизинг операцияларини утказиш амалиётига асосланган холда, Узбекистонда 
банкларга дастлабки боскичда лизингнинг молиявий, кайтариладиган ва алохида 
турларини ривожлантиришни тавсия этиш мумкин; 

2. Лизинг муносабатларини амалга ошириш учун меъёрий-хукукий масалаларни хал 
этадиган тармоклараро мувофиклаштирувчи марказ ташкил этиш лозим; 

3. Халкаро лизинг операцияси жараёнида буюртмачининг кредитга лаёкатлигини 
аниклаш ва у такдим этган лойихани текширувдан утказиш ишларига катта урин бериш 
лозим. Шунда берилган халкаро лизинг операциясидаги кредитлар самарали булиши 
мумкин; 

4. Халкаро лизинг компаниялари ва чет эл техникасини ишлаб чикарувчи фирмалар, 
савдо ва дилер компаниялари хакида, лизинг муносабатларининг шартлари буйича 
каталоглар ташкил этиш даркор. Шу оркали ижарага олувчиларга лизинг операцияларини 
энг оптимал вариантини танлаш имконини яратувчи маълумотлар марказини ташкил этиш 
мумкин. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Узбекистон Республикасида лизингнинг хукукий асосларининг 
шаклланишини тушунтириб беринг.  

2. Мамлакатимизда амал килаётган лизингнинг кандай турларини биласиз?  
3. Республикамизда лизинг муносабатларининг ривожланишига салбий таъсир 

этаётган омилларни курсатиб беринг.  
4. Экспортли лизинг нима?  
5. Мамлакатимизда фаолият юритаётган халкаро лизинг компаниялари 

фаолияти хусусида уз фикрингизни айтинг.  
6. Узбекистонда амалга оширилаётган таркибий ислохотларни 

жадаллаштиришда лизингнинг роли кандай? 
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X БОБ. ХАЛҚАРО СОЛИҚ МУНОСАБАТЛАРИ 

10.1. ХАЛКАРО ФАОЛИЯТНИ СОЛИККА ТОРТИШ ВА 
МАМЛАКАТ ТАШКИ СОЛИК СИЁСАТИ 

Халкаро солик муносабатлари, халкаро молия муносабатларининг мухим ажралмас 
таркибий кисмидир. Мазкур соха мамлакатлараро солик муносабатларини тартибга 
солиш масалалари билан шугулланади.  

Барча мамлакатларда чет эл билан буладиган солик муносабатларининг икки 
муаммоли томонини кузатиш мумкин. Муаммонинг биринчи томони мамлакат худудида 
фаолият юритаётган хорижликларга солик конунчилигининг кандай кулланилиши булса, 
иккинчи томони, хорижда фаолият юритаётган мамлакат фукароларига нисбатан солик 
тартибининг кулланилиши ёки кабул килувчи мамлакат солик конунчилиги томонидан 
мазкур шахслар хукукларини паймол этилишидан мухофаза этиш муаммосидир. 
Иккинчи муаммонинг узига хос томони шундаки, хеч бир мамлакат бошка мамлакатдан 
узига тегишли фукаролар ва капиталга солик имтиёзлари беришни талаб килиш хукукига 
эга эмас. Аммо, хар кандай мамлакат узаро келишувлар асосида, шахслар ва капитал 
буйича соликларни махаллий шахс ва капитал, ёки учинчи мамлакат вакилларига 
нисбатан тенглаштириш имкониятига эга (агар кабул килувчи томон, махаллий ахолига 
нисбатан, хорижликларга соликлар буйича алохида имтиёзлар берган булса). Акс холда, 
иккинчи мамлакат ушбу оддий тартибни бузган томоннинг шахслари ёки капиталига 
нисбатан, мос равишда, солик буйича дискриминация тадбирларни утказиш билан 
куркитиши мумкин. Булар барчаси, халкаро соликка тортишни урганиш заруратини 
оширади. 

Халкаро соликка тортиш амалиётини урганиш — бусуверен давлатлардаги солик 
хукукларини мувофиклаштиришни урганишдир. 

Хар бир мамлакатда солик юрисдикциясини кенгайтириш ва уни мухофаза этиш, 
шунингдек, товар, хизмат ва капитални экспорт килувчиларга солик имтиёзлари бериш 
билан боглик тадбирларнинг умумий йигиндиси мамлакатнинг ташки солик сиёсати 
дейилади. Ушбу сиёсатнинг кайси томонга йуналиши муайян вазиятдан келиб чикади. У 
бюджет даромадларини ошириш нуктаи назаридан ёки экспортни куллаб-кувватлаш 
максадидан келиб чикиши мумкин. Аммо, шу нарсани ёддан чикармаслик лозимки, бу 
сохада манёврлаштириш имкониятлари анча чегараланган: юкорида айтилганидек, хеч 
бир мамлакат уз фукаролари ёки капитали учун бошка мамлакатдан, махаллий ахолига 
кулланилаётган соликка тортишга нисбатан имтиёзлирок булган тартибни талаб килишга 
хакли эмас. Худди шунингдек, хеч бир мамлакат уз худудида фаолият юритаётган 
хорижий фукаро ва шахсларга, солик юкини махаллий ахолидан кескин фарк килувчи 
нисбатларда оширишга хакли эмас. Бундай холатнинг юз бериши, мазкур мамлакатнинг 
хорижий бозорларидаги фаолиятига нисбатан хам худди шундай чора-тадбирлар 
кулланилишига олиб келиши мумкин. 

Хозирги кунда, мамлакат солик юрисдикциясининг жуда тор доирада амалга 
ошириши мумкин булган манёврлаштириш имкониятлари мавжуд булиб, у йилдан-йилга 
кискариб бормокда. Ташки солик сиёсати ишлаб чикилишида олиб бориладиган хисоб-
китоблар, ушбу сиёсатнинг муваффакият даражасини белгилаб бермокда. Амалга 
ошириладиган халкаро савдо ва капитал харакати хажмлари бир неча миллиард долларни 
ташкил этиши инобатга олинса, у холда, тугри олиб бориладиган ташки солик 
сиёсатининг киймати, хар бир мамлакат учун бир-неча миллион ва хаттоки, миллиард 
доллар даражасида булиши мумкин. Тугри ишлаб чикилмаган ташки солик сиёсатининг 
салбий окибатлари сифатида (экспорт буйича мавжуд ракобат ва халкаро мехнат 
таксимотида иштирок этиш шартларининг ёмонлашувидан куриладиган зарарлардан 
ташкари), факатгина, йигиб олинмаган солик тушумлари ёки ташки фаолиятдан валюта 
тушумларининг пасайиши буйича йирик суммаларда курилиши мумкин булган 
зарарларни келтириш мумкин. 
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Аксарият мамлакатлар конунларида хорижий шахслар ва компанияларни соликка 
тортишнинг факатгина умумий томонлари белгилаб берилади. Ва улар кейинчалик 
хукумат курсатмаларида, суд карорларида, маълум миллий одатларда ва бошкаларда 
аниклаштирилади.  

Хар бир мамлакат учун халкаро солик муносабатларини тартибга солинишида 
куйидагилар асосий воситалар хисобланади: 

• бир ёклама чора-тадбирлар ёки миллий солик сиёсатининг чора-тадбирлари 
булиб, бошка мамлакатлар хукуматлари билан хеч канака келишувларсиз 
амалга оширилади (мамлакатда фаолият юритаётган хорижликлар ва 
мамлакатнинг хорижда фаолият юритаётган фукаро ва корхоналарига 
нисбатан солик тартибининг белгиланиши);  

• шартномавий чора-тадбирлар, иккинчи томон билан ёки икки томонлама, ёки 
куп томонлама асосда (халкаро келишув), ёки «соликларнинг гармонлашуви» 
деб номланадиган келишувлар доирасида (яъни, икки ёки ундан ортик 
шартлашаётган мамлакатларнинг миллий солик сиёсатларини узаро 
мувофиклаштириш асосида)ги чора-тадбирлар. 

Хозирги кунда, амалда юздан ортик солик келишувлари мавжуд. Бундан ташкари, у 
ёки бу даражада мамлакатлар уртасидаги солик муносабатларига тааллукли булган турли 
хил халкаро келишувлар хам мавжуд.  

Умуман, солик келишувлари бир-нечта тур ва куринишга эга. Улардан айримларини 
алохида ажратиб курсатиш мумкин: 

• маъмурий ёрдам курсатиш буйича келишув;  
• «чегараланган» солик келишувлари;  
• умумий солик келишувлари;  
• хадя ва меросдан олинадиган соликлар буйича келишув;  
• ижтимоий сугурта туловлари буйича солик келишувлари ва бошкалар. 

Хозирда ушбу келишувларнинг барчаси купчилик вазиятларда янги келишув шакли 
булган — «Умумий солик келишуви» билан алмаштирилмокда (ушбу солик келишуви 
туликлигича «Икки ёклама соликка тортишни бекор килиш хамда даромад ва капитални 
соликка тортиш сохасидаги четга чикишларга карши кураш буйича келишув» деб 
номланади ва асосан, Биринчи Жахон урушидан сунг, кенг кулланила бошланган). 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Халкаро соликка тортиш муносабатларини урганишнинг асосий 
заруратинимада?  

2. Ташки солик сиёсати деганда нима тушунилади?  
3. Мамлакат солик юрисдикциясинингманёврлаштириш имкониятлари деганда 

нима тушунилади?  
4. Солик муносабатларини тартибга солишнинг асосий воситалари нималардан 

иборат?  
5. Мамлакатлар уртасидаги солик келишувларининг кандай турлари бор? 
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10.2. ХАЛКАРО СОЛИК КЕЛИШУВЛАРИНИНГ МАКСАДИ 

Солик келишувларининг асосий максади — хамкор мамлакатлар уртасида юзага 
келиши мумкин булган икки ёклама соликка тортишнинг барча куринишларига бархам 
беришдан иборат. Ушбу келишувлар маълум коида ва тадбирлар кетма-кетлигини катъий 
тартибда амалга оширишни кузда тутади. Келишувлар икки ёклама соликка тортишга 
кандай килиб бархам беради? 

Солик келишувлари икки ёклама соликка тортишга бархам беришнинг уч погонали 
тизимини куллашни кузда тутади. Биринчи боскичда, хамкор мамлакатларда «резидент» 
ва «даромад манбаси» коидаларидан келиб чикадиган икки ёклама соликка тортишга 
бархам берилади. Ушбу максадларда келишувда икки ёклама резидентлик ва «моддий» 
моддалар буйича тортишувларни ечишга каратилган кисмлар мавжуд булиб, улар 
томонлардан бирига даромадларнинг аник турлари буйича маълум соликка тортишда 
мутлак хукук беради. 

Иккинчи боскичда, «резидент» ва «даромад манбаси» моддалар буйича барча 
мунозаралар хал этилгандан сунг, колган икки ёклама соликка тортишга бархам берилади. 
Бундай бархам бериш хар бир мамлакатнинг ички меъёрлари асосида таъминланади. Янги 
солик келишувида эса, ушбу меъёрларнинг мавжудлиги ёки мавжуд эмаслиги куриб 
чикилади. Охирги холатда, икки ёклама соликка бархам бериш буйича янги тартиб, 
келишув асосида жорий этилиши мумкин. Одатда, куйидаги усуллардан бири 
кулланилади: «озод килиш» усули ёки «солик кредити» усули. Солик келишуви 
тузилаётган пайтда томонлар ушбу икки усулдан бирини танлаши, ёки уларни 
иккаласидан хам зарурий пайтларда фойдаланиши мумкин. Аммо, шуни алохида 
таъкидлаш лозимки, солик келишувларида «солик кредити» усулидан купрок 
фойдаланилади. Бу холатни хаттоки, ички соликка тортиш тизимида купрок «озод килиш» 
усулидан фойдаланадиган мамлакатларда хам кузатиш мумкин. Бунинг асосий 
сабабларидан бири — «солик кредити» усулида соликларни тулашда халкаро четга чикиш 
имкониятларининг анча пастлигидир. 

Учинчи боскичда, хамкор мамлакатларда соликка тортиладиган даромадларни 
турлича аниклаш сабабли келиб чикадиган икки ёклама соликка тортишга бархам 
берилади. Бундай икки ёклама соликка тортиш, одатда, солик органларининг уз 
ваколатлари доирасида соликларни ундириш учун солик туловчилар даромадларини кайта 
таксимлаш буйича харакатларидан келиб чикади. Аксарият мамлакатларда солик 
органларига бундай хукук ички конунчиликда кузда тутилган булиб, тадбиркорлик 
даромадлари, фоиз ва роялти тугрисидаги келишув моддалари билан тасдикланади. 
Масалан, 1977 йилда кабул килинган ИХРТ Шаклий конвенциясининг тадбиркорлик 
даромадлари тугрисидаги моддаларига биноан, «доимий фаолият юритувчи 
ташкилот»нинг фойдаси солик маъмурияти томонидан худди шундай фаолият тури билан 
шугулланувчи корхона, ташкилотнинг фойдаси каби хисоб-китоб килиниши мумкин; 
фоиз ва роялти хакидаги моддада эса, кредитор ва карздор уртасидаги алохида 
келишувлар натижасида келиб чикадиган узгаришларга бархам бериш тугрисида суз 
боради. Аммо, уз-узидан маълумки, агар бирор мамлакат махаллий корхоналарга 
нисбатан соликка тортиладиган даромадни ёки бирор шахсни, хорижий шахс фойдасига 
утказган ва харажат сифатида акс эттирилган суммасини «тикласа», унда ушбу суммани 
олувчи хорижий шахс даромадлари буйича керакли узгаришлар амалга оширилади. Акс 
холда, биринчи мамлакат солик органларининг бундай квалификацияни инобатга 
олмаслигига карамасдан, хорижий шахс томонидан олинган ушбу сумма, хорижий 
шахснинг даромади сифатида кайтадан соликка тортилиши мумкин. Солик келишувлари 
мавжуд булмаган шароитда, биринчи мамлакатнинг солик органлари, солик туловчининг 
бундай даромадлари, иккинчи давлат хукумати томонидан даромад сифатида тан 
олинмайди ва ушбу даромадларни соликка тортиш базасидан чикариш зарурлиги буйича 
илтимосномасини купчилик холларда, кондирмайди. 

Солик келишувлари, икки ёклама соликка тортишга бархам бериш максадларидан 
ташкари, мухим максад —солик тулашдан четга чикиш холатларига карши курашни 
кузлайди. Ушбу сохада солик келишувлари оркали солик органлари хамкорлигининг 
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асоси ва тартиби белгилаб олинади. Шунинг учун хам, солик келишувларида 
даромадларни яширишга карши, чет элга даромадни яширин тарзда утказишга карши 
солик органларининг биргаликдаги кураши буйича бир катор йурикномалар 
киритилади. Бу «доимий фаолият юритувчи ташкилот»нинг даромадларини тартибга 
солиш буйича йурик; ассоциациялашган корхоналар тугрисидаги модда (бош компания ва 
филиаллар уртасида даромадларни таксимлаш буйича тузатишлар киритишга имкон 
берадиган); алохида муносабатлар туфайли хамкорлар уртасида фоиз туловлари ва роялти 
буйича соликка тортиладиган даромадлардаги «хатоларни» тугрилаш буйича шартлар ва 
бошкалар. 

Юкорида айтиб утилганидек, бошка асосий масалалар билан бирга, соликка доир 
масалаларни хам уз ичида куриб утадиган бир-канча халкаро келишувлар мавжуд.  

Биринчидан, икки мамлакат уртасидаги узаро муносабатлар асосини ташкил этувчи 
кенг таркалган келишувлар. Ушбу келишувларда коидага биноан, соликлар буйича 
дискриминация килмаслик, яъни бошка мамлакатнинг фукаро ва компанияларига худди 
махаллий фукаро ва компаниялар учун жорий килинган солик тартибини жорий килиш 
тугрисидаги йурикномалар акс этади. Аммо, шу нарса кайд этиладики, хар бир мамлакат 
уз фукароларига ва компанияларига берадиган солик имтиёзларини бошка мамлакат 
фукароларига ва компанияларига беришга мажбур эмаслар. 

Иккинчидан, дипломатик ва консуллик муносабатларини урнатиш буйича (махсус 
консуллик конвенцияларини хам киритиш мумкин) келишувлар. Ушбу келишувларда 
томонлар дипломатик ва консуллик идоралари хамда уларда фаолият юритаётган 
шахсларга бериладиган солик имтиёзларини узаро келишадилар. Имтиёзлар хажми, 
одатда, ушбу шахсларнинг бошка мамлакат худудида булиш максадалри ва фаолият 
доиралари билан чегараланади. Мазкур имтиёзлар руйхати 1961 ва 1963 йилларда кабул 
килинган куп томонлама дипломатик хамда консуллик ваколатхоналари хакидаги Вена 
конвенцияларида уз аксини топган. 

Дунёнинг аксарият мамлакатлари ушбу конвенцияга аъзо. Шуни таъкидлаш лозимки, 
юкоридаги икки хил келишувларда кузда тутиладиган келишувлар, у ёки бу куринишда, 
умумий солик келишувларида хам инобатга олинади. 

Учинчидан, хамкор мамлакатдан олиб кириладиган товар ва хизматларга максимал 
даражадаги кулай солик мухитини яратишга йуналтириладиган тартибни куллаш буйича, 
томонлар уртасида тузиладиган савдо келишуви ва шартномалари. Соликлар буйича 
таъсир этишга кура, ушбу келишувлар, купчилик холатларда факатгина бож туловлари 
буйича кенг таркалади. Аммо, баъзи холларда, ушбу келишувлар умумий соликларга хам 
тааллукли булиши мумкин хамда ташки савдо фаолиятининг бошка меъёрларини (валюта 
буйича, банк операциялари буйича ва бошкалар) хам камраб олиши мумкин.  

Жахон солик кодекси.Бирлашган миллатлар ташкилоти у ёки бу халкаро дастурлар 
асосида бозор ислохотларини амалга ошираётган давлатларга маълум бир лойихаларни 
ишлаб чикиш ва жорий этишда ёрдам бериш хамда хамкорлик килишни амалга оширади. 
Бундай хамкорлик йуналишларидан бири — замонавий халкаро иктисодий талабларга 
жавоб берадиган миллий солик тизимининг юзага келишига, шаклланиши ва 
ривожланишига ёрдам беришдир. Айнан шундай чора-тадбирларни амалга ошириш 
жараёнида, яъни халкаро солик дастури доирасида Жахон солик кодексини тайёрлаш 
фикри юзага келди. Ушбу Кодекснинг асосий максади — ислохотларни амалга 
ошираётган давлатларга илмий асосда солик муносабатларини бошкариш, ягона 
терминология ва ягона мазмундаги изохни яратиш имкониятларини такдим этишдир. 

«Жахон солик кодекси асослари» шаклидаги ушбу хужжат 1993 йилда тайёрланиб, 
нашрдан чикарилди. Унинг муаллифлари Гарвард университети (АКШ) мутахассислари 
Уорд М. Хасси ва Дональд С. Любик. Ушбу Кодекс асослари 300 бетдан иборат булиб, 
591 та модда ва изохни уз ичига олган Солик кодекси матнидан иборатдир. 

Кодекснинг кириш кисмида муаллифлар купгина давлатлар тажрибасидан утган 
солик тизимининг замонавий маъносини очиб беришга харакат килганликларини ёзишган. 

Жахон солик кодекси намуна сифатида булишига карамасдан, унда солик 
туловларининг аник ставкалари, унинг минимумлари ва имтиёзлар берилгандир. 
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Кодекс матни ва унда берилган ставкалар кодексдан фойдаланишни хохловчи 
давлатлар учун мажбурий эмас, балки тавсиявий тусга эгадир. 

Миллий солик конунчилиги тайёрланаётганда ушбу давлат мутахассислари 
томонидан мамлакатдаги аник иктисодий ва хукукий шарт-шароитлар инобатга олиниши 
керак. 

Кодексда берилган низом алохида ахамиятга эгадир. Бу низомга кура, солик тизими 
оркали иктисодий субсидиялар бериш тугри субсидия туловларига нисбатан кам 
самаралидир. Имтиёз турлари ва енгилликларнинг куплиги, солик имтиёзларини назорат 
килишнинг кийинлиги сабабли, солик тизимини мураккаблаштиради ва самарадорлигини 
туширади, унинг зарур булган эгилувчанлик хусусиятларини йукотади. Бундан келиб 
чикадики, кодексда соликлардан вактинчалик ёки доимий озод этиш каби имтиёзлар кузда 
тутилмайди. Ривожланаётган давлатлар иктисодиёти хусусиятларини хисобга олган 
холда, Кодекс муаллифлари фикрича, ушбу давлатлар даромадлари асосий кисми божхона 
божлари, кушилган киймат солиги, акцизлар хамда корхона ва ташкилотлар фойдасига 
солик хисобига шаклланади. Бундай солик тизими улар фикрича, соликларни ундириш 
билан боглик булган маъмурий харажатлар жисмоний шахслар даромадидан олинадиган 
соликка нисбатан кам булади. 

Тавсия этилаётган Кодексдаги соликлар тизимига факатгина юкори даромадларга эга 
булган ахоли кисмига кулланиладиган жисмоний шахслардан олинадиган индивидуал 
даромад солиги хам киритилгандир. Бу, бозор иктисодиётига утаётган давлатларда асосан 
ривожланаётган ва собик социалистик давлатларда индивидуал даромад солигини 
ривожланган давлатлардаги каби кенг микёсда куллаш учун етарли даражадаги маъмурий 
ва хукукий механизмлар мавжуд эмаслиги билан изохланади. Индивидуал даромад солиги 
солик тушумлари максадида эмас, балки тенглик хиссини карор топтириш максадида 
жорий этилади.  

Жахон солик кодексини ишлаб чикканлар, солик конунларини тайёрлаш ва кабул 
килиш солик ислохотига дастлабки кадамдир деб хисоблайдилар. Асосийси, солик 
аппаратининг самарадорлигини яратишда деб биладилар. Адолатли ва юкори салохиятли 
солик хизматининг мавжудлиги солик ислохотидаги муваффакиятларнинг зарурий 
шартидир. 

Жахон солик кодекси асосий солик турлари буйича 5 кисмга булиниб, бозор 
иктисодиётига утаётган давлатларда жорий этиш учун тавсия килинади. Биринчи кисм — 
даромад солиги; иккинчи кисм — кушилган киймат солиги; учинчи кисм — акциз 
соликлари; туртинчи кисм — кучмас мулкка солик; бешинчи кисм — солик маъмурияти, 
деб номланади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Солик келишувлари кандай максадларни кузлайди?  
2. Солик келишувларида кулланиладиган икки ёклама соликка тортишга бархам 

беришнинг уч погонали тизимини тушунтириб беринг.  
3. Солик келишувлари мавжуд булмаган шароитда соликка тортиш кандай амалга 

оширилади?  
4. Кайси халкаро келишувлар узида соликка тортиш масалаларини хам куриб 

утади?  
5. Жахон солик Кодексини кискача тушунтириб беринг. 
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10.3. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИНИНГ ТАШКИ СОЛИК СИЁСАТИ 

Собик Иттифокнинг парчаланиши билан, уни солик келишувларини тузиш 
сохасидаги барча хукуклари уз-узидан Иттифокнинг собик республикалари ихтиёрига 
утди. Ушбу вокеа, пайдо булган мустакил давлатларнинг хар бири учун халкаро 
операцияларда уз миллий манфаатларидан келиб чикадиган солик сиёсатини ишлаб 
чикиши заруратини келтириб чикарди. 

Шу нуктаи назардан, Узбекистон Республикасининг солик хукукида «Узбекистон 
Республикасида тижорат фаолияти», «Узбекистон Республикасида даромадлар манбаи» 
тушунчаларини аник белгилаб олиш зарур. Шунинг билан бирга «Узбекистон 
Республикасида даромадлар манбаи» — яъни, «миллий хужалик айланмасига» тааллукли 
(Узбекистон Республикасининг солик юрисдикциясига мос тушадиган) даромадлар ва 
мулк (капитал), уларни соликка тортиш тартибини деталлашган холда аниклаштириш 
(ушбу даромад ва мулкнинг солик хисобини юритиш, назорат усуллари ва бошкалар) 
керак. 

Ривожланаётган мамлакатлар билан солик келишувларини тузишда, Узбекистон 
Республикасида фаолият юритаётган корхоналарда мазкур мамлакатлар корхоналарининг 
улуши пастлигини ва узбекистонлик тадбиркорларнинг мазкур мамлакатлар худудида 
потенциал фаолият юритиш имкониятларининг кенглигини инобатга олган холда, 
«фаолият юритувчи ташкилот» тушунчасини максимал даражада чегаралаш зарур. Собик 
Иттифокнинг бу сохадаги тажрибасига назар соладиган булсак, аксинча у, ривожланган 
мамлакатлар билан мамлакат манфаатларига мос келмайдиган солик келишувларни тузган 
ва ривожланаётган мамлакатлар билан келишувларни тузишга эътиборни кам каратган. 

Шунингдек, ташки солик сиёсатини ишлаб чикишда солик келишувларининг 
шаклларини кенгайтириш хамда бошка усуллар ва ташки соликка тортишнинг Узбекистон 
Республикасида мавжуд булган бошка воситаларини етарлича бахоламаслик салбий 
холатларга олиб келади. Масалан, бир ёклама чора-тадбирлар куллашни умуман оклаб 
булмайди: у Узбекистон Республикасининг конуний хукукларини химоя килишда 
шартномавий усуллардан фойдаланишни кийинлаштиради ва уз-узидан, Узбекистон 
Республикасининг иктисодий манфаатларига жиддий салбий таъсир этади. Аммо, баъзи 
давлатларда бир ёклама чора-тадбирларни куллаш амалиётига катта эътибор берилади: 
бунда баъзан, бошка мамлакатлар билан буладиган муносабатларда уз миллий 
манфаатларига сезиларли устунлик беришни кузлаб, солик сиёсатининг ташки 
йуналишлари буйича махсус конунлар кабул килинади.  

Мамлакатда макроиктисодий баркарорликни таъмин-лашга эришилгандан сунг ва 
миллий иктисодиётни таркибий кайта куриш буйича халкаро ташкилотлар томонидан 
куйилган молиявий талабларни бажариш билан, Узбекистон Республикасининг амалдаги 
ташки солик сиёсатининг айрим йуналишларини кайта куриб чикиш зарурати пайдо 
булади. Мамлакат миллий манфаатларига мос келмайдиган келишувларни фаолиятига 
тезда бархам бериш ёки уларни кайтадан куриб чикиш хакида хамкор мамлакатларга 
хабар бериш зарур булади. Аммо ушбу тадбирлар, факатгина, Узбекистон 
Республикасининг халкаро иктисодий муносабатларини соликлар оркали тартибга 
солишни таъминлай оладиган, хар томонлама пухта шакллантирилган солик конунчилиги 
ишлаб чикилгандан сунгина, амалга оширилиши мумкин. 

Узбекистон Республикаси худудида давлат буюртмалари асосида фаолият юритаётган 
чет эл корхоналарини «керагидан ортикча» даромад олишига йул куймаслик — мухим 
муаммо хисобланади. Купгина ривожланган мамлакатларда давлат шартномалари асосида 
фаолият юритаётган хусусий сектор вакилларининг фойда меъёри (рентабеллик 
даражаси)ни чегараловчи махсус коидалар амал килади. Масалан АКШда, давлат 
шартнома тузишда, хусусий корпорация томонидан олинадган даромад маълум меъёрдан 
ошмаслигини келишиб олади. Баъзи мамлакатларда эса, хусусий секторни давлат 
буюртмаларидан оладиган даромадларини тартибга солиш максадида, одатдаги даромад 
солигига кушимча равишда, махсус соликлар жорий этилган (Францияда давлат 
буюртмаси буйича хусусий корхона оладиган даромад 25 фоиздан ортса, махсус солик 
туланади). 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Узбекистон Республикаси ташки солик сиёсатининг асосий вазифалари 
нималардан иборат?  

2. Ташки солик сиёсатига салбий таъсир этувчи омилларни тушунтириб беринг.  
3. Чет мамлакатларда хусусий секторни давлат буюртмаларидан оладиган 

даромадлари кандай тартибга солинади? 
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10.4. СОЛИКЛАРНИ РЕЖАЛАШТИРИШ 

Мамлакат хукумати томонидан корхона ва ташкилотларни хорижий шериклар билан 
хар томонлама узок муддатли хамкорлик олиб бориши учун барча шароитлар 
яратилмокда. Мана шундай хамкорлик шаклларидан бири — купчилик холларда, 
хорижда тижорат фаолиятини олиб бориш учун тузиладиган кушма корхоналардир. 
Мазкур корхоналар учун соликларни режалаштириш масаласи алохида мухим 
ахамиятга эга. Аммо, ушбу масалани хал этишда куйидагилар зарур: 

• биринчидан, халкаро хужалик фаолиятини соликка тортишда, солик 
маъмурияти кандай тамойил ва критерияларга асосланиши хакида тушунчага 
эга булиш;  

• иккинчидан, соликларни режалаштириш воситаларни ва ундан тугри 
фойдаланишни яхши билиш (соликлар суиистеъмол килинганда 
кулланиладиган жазо сохасига «йикилиб» тушмаслик учун). 

Шуни алохида кайд этиш лозимки, хорижий мамлакатлар корхоналари фаолиятида 
соликларни режалаштиришга алохида эътибор каратилади. Мазкур фикрнинг тасдиклаш 
учун куйидагиларни келтириб утиш етарлидир: Гарб мамлакатларида купчилик 
корпорациялар, корпорация даромадларига туланиши лозим булган 50-60 фоизли андоза 
соликларни урнига, хакикатда ушбу солик сифатида баланс фойдасидан уртача 20-25 
фоиз микдорида солик тулайдилар. Соликларни режалаштиришнинг иктисодий 
маъноси шуки, солик туловчининг конунчилик томонидан рухсат берилган барча 
йуллар, усуллар ва воситаларлардан фойдаланган холда, уз солик мажбуриятларини 
максимал даражада кискартириш буйича хамма томонидан тан олинган хукукларидан 
фойдаланишдир. 

Соликларни режалаштириш жараёнларини хозирда мухим булган ахоли 
даромадларидан олинадиган соликлар ва мулк солиги мисолида куриб чикамиз. Шартли 
равишда ушбу жараённи турт боскичга булиш мумкин. 

Биринчи боскич — бу компанияни, уни бошкарувчи органини, асосий ишлаб 
чикариш хамда тижорат булинмалар ва х.к.ларни каерда руйхатдан утказиш, солик 
нуктаи назаридан энг фойдали булиши масаласининг хал этилиши. 

Иккинчи боскич — бу компаниянинг туси ва фаолият максадларини инобатга олган 
холда, унинг хукукий шакли ва таркибини танлаш масаласининг хал этилиши (ушбу 
боскич биринчи боскичга боглик булиб, соликларни режалаштиришнинг дастлабки 
бугинини ташкил этади). 

Учинчи боскич — соликларни режалаштириш буйича жорий фаолиятга тааллукли 
булиб, у соликка тортиладиган даромадларни аниклашда ва соликлар буйича туловларни 
амалга оширишда, солик имтиёзларидан тугри ва тулик фойдаланиш масаласи хал 
этилишини назарда тутади. 

Ва нихоят, туртинчи боскич — олинган даромад ва бошка жамгармаларни солик 
нуктаи назаридан энг самарали жойлаштириш, уларни ишлатиш усул ва йулларини 
танлаш масаласини ечиш. 

Гарбий Европа мамлакатлари, Лотин Америкасининг бир катор мамлакатларида кенг 
таркалган соликлардан — амалга ошириладиган битим ёки операциялардан олинадиган 
солик, жумладан, кушилган киймат солиги жиддий режалаштиришни талаб этади. 
Мазкур солик турлари, туланиши лозим булган хамда кайтариб олинадиган солик 
суммаларини доимо хисоблашни талаб этади. Шунинг учун хам, солик туловчи 
соликлардан кайтариб олиши лозим булган суммани утказиб юбормаслиги учун, ушбу 
соликлар буйича хисоб-китобларни режалаштиришга алохида эътибор бериши талаб 
этилади. 

Шундай килиб, соликларни режалаштириш фавкулодда кенг булган йуналишлар 
спектрини, йуллари ва усулларини узида мужассамлаштиради. Уларнинг купчилиги 
жудда оддий, айримлари — фавкулодда мураккаб. Аммо, шуниси мухимки, соликларни 
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режалаштириш моддий ва молиявий ресурсларини ишлатмай туриб, факатгина 
ташкилий-хукукий харакатлар натижасида, сезиларли даражада валюта маблагларини 
тежашга имконият беради. 

Умуман, юкоридагиларни инобатга олган холда куйидагиларни хулоса килиш 
мумкин: 

- бозор иктисодиётига утиш шароитида Узбекистон Республикасида иктисодиётни 
тартибга солиш амалиётининг комплекс тахлили шуни курсатадики, ушбу тартибга 
солишда маъмурий усуллар устунлиги сакланиб колмокда. Тартибга солишда молиявий 
дастак ва инструментлардан фойдаланишга имкон берувчи хукукий ва ракобатли бозор 
мухитининг шаклланиши эса, анча кийин кечмокда; 

- мамлакатда юзага келган молиявий-иктисодий вазиятни объектив бахолаш шундан 
далолат берадики, ташки иктисодий алокаларни ривожлантиришга, энг аввало, ракобатли 
бозор иктисодиётини шакллантиришга туртки берувчи экспортни ривожлантиришга 
устувор соха сифатида ёндошиш, жахон бозорига Узбекистон Республикасининг 
«режали» кириб боришининг мухим шартидир. 

Валюта-молия инструментларидан фойдаланиш, экспортни рагбатлантириш ва 
инвестицион фаолиятни кенгайтириш, халкаро молия муносабатлари самарасини 
оширади ва мамлакатга капитал жалб килишни кучайтиради. 

Халкаро молия муносабатларида ташки фаолиятни соликка тортиш юзасидан 
куйидаги чора-тадбирларни амалга ошириш максадга мувофик: 

• дунёнинг етакчи мамлакатлари валютасига нисбатан баркарор ва аникланган 
курслар асосида миллий пул бирлиги алмашинувини таъминлайдиган валюта 
сиёсатини ишлаб чикиш;  

• халкаро иктисодий муносабатларда молиявий назоратни таъминлаб берувчи, 
Узбекистон Республикасининг ташки солик сиёсати концепциясини кабул 
килиш лозим. Таклиф этиладиган критериялар ва устувор йуналишлар асосида 
мазкур сохада конунчилик меъёрларини ишлаб чикиш ва тасдиклаш;  

• Узбекистон фукаролари ва корхоналарининг чет мамлакатлар солик органлари 
билан узаро муносабатлари-нинг тахлили шуни курсатмокдаки, корхоналарда 
«соликларни режалаштириш» тизими ишлаб чикилмаган ва уни 
шакллантириш зарур. Бундай режалаштириш натижасида, корхоналар 
узларининг тижорат ва молиявий фаолияти давомида конунчиликда кузда 
тутилган солик имтиёзлари ва чегирмаларидан фойдаланиш имконияти 
кенгаяди;  

• утказилган тахлилларни умумлаштириб, тадбиркорлар-нинг 
ташаббускорлигига кулай мухит яратишга хамда иктисодий муносабатларни 
устувор даражада молиявий дастаклар ёрдамида тартибга солишга имкон 
берувчи эркин иктисодий сиёсат юритишнинг зарурлиги. 

Иктисодий утиш шароитида, солик сиёсатининг юкорида санаб утилган асосий 
максадларга эришишида, мамлакатдаги молиявий ва иктисодий баркарорликни 
таъминлаш мухим ахамиятга эга.  
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Соликларни режалаштириш деганда нима тушунилади?  
2. Соликларни режалаштириш нечта боскичдан иборат?  
3. Мамлакатимизда ташки фаолиятни соликка тортиш юзасидан кандай чора-

тадбирларни амалга ошириш зарур? 
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ХI БОБ. ХАЛҚАРО ЛИЗИНГ ОПЕРАЦИЯЛАРИ 

11.1. ХАЛКАРО СУГУРТА БОЗОРИ 

Сугурта молиянинг интеграциялашган шаклларидан хисобланади. Дунёнинг йирик 
сугурта компаниялари, биргаликда сугурталаш ва кайта сугурталаш операцияларини 
амалга ошириш учун бирлашадилар. Купгина мамлакатларда хорижий сугурта 
компанияларини миллий бозорларга киришига рухсат этилган. Масалан, 1992 йилдаги 
Маастрихт шартномасига асосан, Европа мамлакатларида хорижий капитални чеклаш 
буйича барча тусиклар олиб ташланди ва Европада ягона сугурта бозорини 
шакллантиришга каратилган тадбирлар бошланди. Шундай булсада, миллий сугурта 
бозорлари узига хос хусусиятларни саклаб колмокда. Бу хусусиятлар биринчидан, 
сугурта сохасининг таркиби ва таклиф этилган сугурта химоясининг турларига 
тааллуклидир. Масалан, хаётни сугурталаш, сугурта буйича йигиладиган бадалларнинг 
77 фоизини ташкил этса, бу курсаткич Европада – 47 фоиз, Шимолий Америкада – 42 
фоизни ташкил этади. Бундай тафовутнинг юзага келишига асосий сабаб, давлат 
томонидан ижтимоий химоя паст булган мамлакатларда, ахолининг пенсия таъминотини 
узлари хал килишидир (Гарбий Европа сугурта бозорининг таркибини 1-жадвалдан 
куриш мумкин). 

АКШда 9130 дан ортик сугурта компаниялари фаолият юритади ва сугурта 
туловлари ахоли жон бошига 1999 йилда 2334 ЭКЮни ташкил килган. 

Ахоли жон бошига сугурта туловлари энг юкори булган мамлакат – Люксембург 
булиб, 1999 йилда у ахоли жон бошига 2800 ЭКЮни ташкил этган. Сабаби, 
Люксембургни немислар, белгияликлар ва бошка мамлакатлардан келган мехмонлар бу 
ерни капитал жойлаштириладиган «солик жаннати» деб аташади. 

Буюк Британияда энг эркин сугурта тизими барпо этилган. Бу ерда хаттоки, сугурта 
компанияларини назорат киладиган махсус орган хам йук. Назорат саноат департаменти 
томонидан амалга оширилади. Сугурта бадалларини урнатиш ва сугурта килиш 
коидалари эркинлигига карамасдан, бу ерда курсатилаётган хизмат сифати бошка 
мамлакатлардагидан анча юкори, нархлари эса, паст даражада. Тарихан таркиб топишига 
кура, Британия сугурта бозори иккита мустакил кисмга булинган: Лондон ва бошка барча 
худудлар. Лондон бозори, одатда, хорижий мижозларни, денгиз кемаларини, нефт 
компанияларини, ТМКларни сугурталайди. Лондон бозорида хукмронлик килувчи Ллойд 
сугурта компанияси охирги йиллардаги кийинчиликлардан, факатгина, жиддий 
ташкилий ислохотларни амалга ошириш билан чикмокда. Ушбу кийинчиликлар 
мамлакат ичкарисидаги мижозларни сугурталовчи – ички сугурта бозорига таъсир 
этмади. 

Германияда сугурта бозори давлат томонидан каттик тартибга солинади. Унинг 
узига хос жихати шундаки, сугурта бизнеси йирик саноат капитали билан якин алокада. 
Капиталда ва бошкарувда узаро иштирок этиш кенг тус олган. Мутахассисларнинг 
фикрича, тахминан 50 та киши барча йирик немис сугурта компанияларини назорат 
килади. Шунинг учун хам, ракобат асосан сотиш тармоклари уртасида мавжуд. 

Германияда сугурта бозорида хукмронлик килувчи компаниялардан бири - «Альянс» 
компаниясидир. У хаётни сугурталаш сохасининг 42 фоизини ва бошка сугурта сохалари 
38 фоизини эгаллаб олган. «Альянс» айланмасининг тахминан 55 фоизга якини ички 
бозор, колгани хорижий фаолият билан боглик. Якинда, иккита француз компаниялари 
«АХА» ва «ИАР»ни бирлашишидан олдин, «Альянс» Европадаги энг йирик сугурта 
компанияси эди. 

«R+V» сугурта компанияси катталиги жихатдан Германияда иккинчи уринда туради. 
Унинг юксалишига Берлин деворининг кулаши катта таъсир курсатди. Ушбу компания 
кооператив таркибга эга булиб, у асосан, кишлок ахолиси ва кишлок хужалиги ишлаб 
чикарувчиларни сугурталашга ихтисослашган. 

Хорижий капиталга нисбатан конуний чекловларнинг мавжуд эмаслигига 
карамасдан, немис сугурта бозори нисбатан ёпик хисобланади. Бу ахолининг: «немислар 
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уз сугуртачиларини афзал биладилар» деган психиологияси билан боглик. Бундан 
ташкари, бу ерда агентлар тармоги жуда зич. 50 мингга якин агентлар сугурта 
компанияларида агент булиб тулик иш кунида ишлашса, тахминан 270 минг киши 
уриндошлик асосида фаолият юритадилар. Агентлар билан мижозлар уртасидаги 
муносабат дустона ва узок муддатли асосда шаклланган. 

Сугурта хизматлари анъанавий булиб, немис сугурта компаниялари юкори рискли 
тажрибаларни утказишга мойил эмаслар. 

Германияда кайта сугурталаш кенг ривожланган. Бу - Биринчи Жахон урушидан 
кейин, тугри сугурталаш билан шугулланаётган немис сугурта компанияларига хорижда 
фаолият юритиш таъкикланиши натижасида юзага келди. Чунки, ушбу таъкиклар кайта 
сугурталовчиларга тааллукли эмасди ва сугурта капитали йиллар давомида ушбу сохага 
окиб утди. 

Немис бозорининг энг мухим томони - банк сугурталашдир, яъни сугурта 
компанияси уз савдо шохобчасида нафакат сугурталаш билан, балки банк хизматларини 
курсатиш билан хам шугулланади. 

Француз сугурта бозори хаётни сугурталаш ва автомобил сугуртасига 
ихтисослашган. Айникса, автомобил ва автотранспорт эгалари жавобгарлигини 
сугурталаш кучли даражада ривожланган. 

Биринчи Жахон урушидан сунг, купгина йирик корхоналар ва банклар сингари 
сугурта компаниялари миллийлаштирилган эди ва узок вакт давлат ихтиёрида булди. 

Бу холат миллий иктисодиётни жахон бозоридаги ракобатбардошлигига салбий 
таъсир курсатди. Хозирги кунда, давлат сугурта компанияларининг маълум кисми 
хусусийлаштирилган. Хаётни сугурталаш буйича энг йирик сугурта компанияси - CNP 
давлат ихтиёрида колмокда. Ушбу компанияни сотиш лойихаси мавжуд булсада, кулай 
инвестор топилмаганлигидан, уни сотиш лойихаси амалга ошмасдан келаётир. CNP 
хусусий компанияларга нисбатан хеч кандай имтиёзга эга эмас. 

Францияда ижтимоий сугуртанинг роли катта. Яхши йулга куйилган ижтимоий 
таъминот, пенсиялар буйича давлат кафолатлари, хаётни сугурталашни бу ерда бошка 
Европа мамлакатларникига нисбатан паст даражада ривожланишига сабаб булди. Аммо, 
кейинги йилларда ижтимоий таъминот ва пенсия фондининг бюджетлари такчилликка 
эга булиши кузатилмокда. 

Давлат хаётни сугурталашни рагбатлантириш буйича катор тадбирларни амалга 
оширди ва охирги 10-15 йил ичида Франция ушбу масалада кушниларидан илгарилаб 
кетди. 

Бу сохадаги асосий тадбирлардан бири сифатида, хаётни сугурталаш буйича жиддий 
солик имтиёзлари берилишини кузатиш мумкин. Ушбу имтиёзлардан биринчиси: сугурта 
шартномасига кура, туланган тулов фоизларидан солик олинмайди. Бу сугурта 
шартномасини банк омонатидан хам фойдалирок килиб куяди. Ушбу имтиёз сугурта 
шартномасининг муддати 8 йил булганда амал килади  

Иккинчидан, сугурта килинувчи вафот этганда, сугурта шартномасига асосан, 
олинадиган капитал меросидан солик туланмайди. Бундан ташкари, сугурталаш мерос 
килинадиган мулк таркибига киритилмайди ва бошка меросхурлар билан булиб 
олинмайди. Шундай килиб, хаётни сугурталаш — уз меросхурларига, меросдан солик 
туламасдан пул колдиришнинг энг конуний йули хисобланади. 

Францияда банк сугуртаси хам яхши ривожланган. Бундан ташкари, хаётни 
сугурталаш шартномалари, хаттоки почта оркали сотилади. Кишлок жойларда ва 
кичикрок шахарларда, почта булимлари, нафакат почта хизматини, балки сугурта, банк 
хизматларини хам курсатади. Улар банк хисобваракларини юритадилар, жамгарма 
хисобваракларини очадилар ва бой булмаган ахоли учун узига хос банкирлар 
хисобланадилар. 

Шундай килиб, турли мамлакатларда ахолининг ижтимоий ва иктисодий хаёт 
тарзига мослашиб, сугурта турли хил шаклларда намоён булмокда. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Сугурта нима?  
2. Сугурта бозори деганда нима тушунилади?  
3. Европа мамлакатларида сугуртани ташкил этиш ва унинг узига хос 

жихатларини тушунтириб беринг.  
4. Германияда кайта сугурталаш кандай сабабларга кура яхши ривожланган?  
5. CNP компаниясини хусусийлаштиришга нима тускинлик килмокда? 
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11.2. ХАЛКАРО СУГУРТАНИНГ ТУРЛАРИ 

Европа иктисодий хамкорлик тизимида кабул килинишича, сугурта ташкилотлари 
ихтисослашган ва ихтисослашмаган асосда уз фаолиятларини ташкил киладилар. 
Ихтисослашмаган сугурта ташкилотлари сугуртанинг бир неча турлари буйича уз 
ишларини олиб борадилар. Ихтисослашган сугурта ташкилотлари 1-2 йуналишларда 
ихтисослашган холда фаолият юритадилар. ЕХТда сугурта гурухлари куйидаги икки 
хилга булинади: узок ва киска муддатли умумий сугурта турлари. 

Узок муддатли сугурта турларига куйидаги етти хил сугурта йуналишлари киради: 

• хаётни ва аннуитентини сугурталаш;  
• никох ва фарзанд таваллудини сугурталаш;  
• соглик узлуксизлигини сугурталаш;  
• тонтинг сугуртаси;  
• капитални кайта сугурталаш;  
• пенсия сугуртаси;  
• бошка турдаги узок муддатли сугурталар. 

Юкоридаги узок муддатли сугурта турларидан бошка халкаро амалиётда куйидаги 
сугурта йуналишлари мавжуд: 

• бахтсиз ходисалардан сугурталаш;  
• тиббий сугурта;  
• автомобилларни сугурталаш;  
• темир йул вагонларини сугурталаш;  
• самолётларни сугурталаш;  
• кемаларни сугурталаш;  
• транспорт юкларини сугурталаш;  
• мулкни ёнгин ва табиий офатлардан сугурталаш;  
• транспорт хайдовчиларининг фукаролик жавобгарлигини сугурталаш;  
• кема эгаларининг фукаролик жавобгарлигини сугурталаш;  
• умумий жавобгарлик сугуртаси;  
• кредит сугуртаси;  
• ходимларни зарарлар эхтимолидан сугурталаш;  
• молиявий зарарларни сугурталаш;  
• суд харажатлари туловларидан сугурталаш ва бошкалар. 

Юкоридаги сугурта турлари мохиятини очиб бериш учун уларнинг кулланиш 
сохалари билан танишамиз. 

Энг анъанавий сугурта турларидан булган хаётнинг аралаш сугуртасининг бундай 
номланишига сабаб, унда 3 хил сугурта жавобгарлиги мужассамлаштирилганлигидадир. 
Мазкур сугурта турида шартномада курсатилган ёшга етиб, охирги бадал тулангандан 
кейин компания коплама пулини тулайди. Коплама ишсизлик ва вафот ходисаларини 
четлаб утмайди. Хаётнинг аралаш сугурта шартномаси 1 ойдан 6 ойгача, 1 йилга, 3 йилга, 
5 йилга, 10, 15 ва 20 йилга тузилади. 

Болалар ва никох туйи сугуртаси буйича шартнома тузилган кунда боланинг ёши 15 
дан ошмаган булиши керак. Боланинг ота-онаси, бошка кариндош-уруглари, 
фарзандликка олган шахслар бундай шартномалар тузиши мумкин. Касаллиги туфайли I 
гурух ногиронлари билан сугурта шартномаси тузилмайди. Никох сугуртасининг асосий 
максади, никох туйига кадар шартномада курсатилган сугурта маблаги йигилиб, туй 
арафасида уни сугурталанувчига топшириш ва унга бу тантанали тадбирни амалга 
оширишда ёрдам курсатишдир. Бадал микдори сугурта пулига мос равишда булади ва 
пулнинг сугурта муддатидаги ойларга таксимлаш йули билан аникланади. Агар 21 йилдан 
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кейин никох туйи утказилмаса утган хар кайси тулик йил учун сугурта пулининг 3 фоиз 
хар бир тулик ой учун эса, 0,25 фоиз микдорида туланади. 

Тиббий сугурта тури сугурта ходисаси руй берганда даволаниш харажатларини 
коплаш максадида, сугурталанувчилардан олинадиган бадаллар хисобидан 
шакллантирилган фонд маблагларидан моддий ёрдам курсатиш оркали амалга оширилади. 
Тиббий сугурта икки хил булади: мажбурий ва ихтиёрий. 

Фукароларни кушимча пенсияга сугурта килиш —сугуртачи билан сугурталанувчи 
уртасида шартнома тузишдан бошланади. Бундай шартномалар 25 йилдан 60 йилгача 
эркаклар ва 20 дан 55 йилгача булган аёллар билан факат уларнинг фойдасини кузлаб 
тузилади. Кушимча пенсияга сугурталанган фукаро, факат сугурта муддати давомида 
хамда кушимча пенсия олиш даврида бахтсизлик ходисаларидан хам сугурталанган 
хисобланади. Пенсияга чиккунгача утган давр сугурта муддати деб аталади. Бу муддат 
тугагач, агар сугурта шартномаси буйича хамма бадаллар туланган булса, сугурталанувчи 
пенсия ёшига тулгандан сунг, уларга умрлари охиригача кушимча пенсия туланади. 

Бахтсиз ходисалардан сугурталаш хаётни аралаш сугурталаш коидалари асосида 
шаклланиб, шу билан бирга, алохида сугурта сифатида хам амалга оширилади. Сугурта 
шартномаси амал килган даврда сугурта ходисаси содир булиб колса, бу холда текшириш 
утказилиб, хужжатлар асосида сугурта копламасининг микдори аникланади. Агар сугурта 
шартномасининг муддати тугаса, бахтсиз ходиса содир булиши муносабати билан сугурта 
копламаси туланса, сугурталанган шахс вафот этса, сугурталанган шахс доимий ишлаш 
учун чет элга кучиб кетса, сугурта шартномаси бекор килинади. Шуни айтиш керакки, 
сугурта идоралари бахтсизлик ходисалари сабабини чукур урганиш ва уни аниклаш 
максадида сугурталанувчининг тиббий курикдан утиши учун мутахассис шифокор 
хузурига боришлари шарт 

Юкларни сугурта килиш учун сугурта ташкилотлари юридик ва жисмоний шахслар, 
юкни жунатувчилар, юкни кабул килиб олувчилар билан шартнома тузиб, бунда 
сугурталашга доир асосий курсаткичлар келтирилади. Юклар содир этилиши мумкин 
булган барча ходисаларидан сугурталанади. Сугурта шартномаси юзасидан жавобгарлик 
юк омбордан жунатиш учун олингандан бошланади ва бутун йул давомида юкни ортиш ва 
уни тушириб, кайтадан ортиш, омборда саклаш, юк кабул килувчининг омборига ёки 
сугурта гувохномасида курсатилган охирги пунктдаги белгиланган манзилга етказиб 
берилгунга кадар давом этади. 

Транспорт воситаларининг ихтиёрий сугуртаси узининг 4 хил объектига эга: 
1. Транспорт воситалари 
2. Хайдовчи ва йуловчилар 
3. Транспортга тегишли кушимча ускуналар 
4. Асосий транспорт воситаси ёки прицепда ташилаётган юк. 
Ахолига тегишли мол-мулкни яъни, иморатлар, уй-жойлар, квартиралар, хайвонларни 

сугурта килиш учун зарурий маълумотлар аникланади. Бунда ажратилган ер участкалари, 
хусусийлаштирилган турар-жой фонди ва солик идоралари маълумотларидан 
фойдаланилади. Сугурта копламасини тулашда иморатнинг шикастланиши ва вайрон 
булишини кузга тутиш лозим. 1-каватда уни таъмирлаш харажатлари копланади. Бунда 
иморатни саклаб колиш учун кетган харажатлар копламага кушиб туланади. 

Халкаро сугурта компаниялари. Жахоннинг ривожланган мамлакатларида 
сугурталовчиларнинг фаолияти турли хил ташкилий шаклларда яъни, хиссадорлик 
компаниялари; давлат ва аралаш сугурта ташкилотлари; хусусий тадбиркорлик ва 
бирлашмалар; кооператив сугурта ташкилотлари; кушма корхоналар; 
автосугурталовчилар параллел шаклларда намоён булади. Турли давлатларда сугурта 
жамиятларини тузишда турли хил ташкилий-хукукий шакллардан амалиётда 
фойдаланилади. АКШ ва Германияда хиссадорлик жамиятлари, Францияда узаро сугурта 
жамиятлари, Буюк Британияда эса, сугурта ассоциациялари иш олиб бормокда. 

Италия ва Испанияда кооператив сугурталаш амалиётда кенг кулланилмокда, 
Германия, Буюк Британия, Франция ва Японияда давлат капитали иштирокидаги сугурта 
компаниялари фаолият юритмокда. 
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Улар, асосан, халкаро сохада майдонга чикадилар. Бу компанияларга Германиянинг 
«Гермес», Франциянинг «Кофасе» компаниялари мисол була олади. 

Бу компанияларнинг кай тарзда шаклланиши, уларнинг фаолияти маълум меъёрий 
актлар ва махсус давлат сугурта назорати органлари томонидан тартибга солинади. 

Юкорида айтиб утилган Германиянинг «Гермес» компаниясини олиб карайлик. Бу 
давлат сугурта компанияси булиб, турли мамлакатлар билан тузиладиган шартномаларга 
пул тулови немис банклари ва компанияларининг рискларини сугурталайди. 

Франциянинг «Кофасе» компаниясига келадиган булсак, бу давлат сугурта 
компанияси булиб, Франциядан экспорт жунатмаларини амалга оширишга йуналтирилган 
кредитларни сугурталайди. 

Англиянинг «Ллойд» корпорацияси юридик мустакил сугуртачилар бирлашмаси 
булиб, уларнинг хар бири узининг молиявий шароитидан келиб чиккан холда, мустакил 
равишда рискларни сугурталайди. Ллойд XVII асрда пайдо булиб, уз номини кафе эгаси 
булмиш Э.Ллойддан олган. Ушбу кафеда фаолияти денгиз билан боглик булган шахслар 
тупланар эди. 1871 йилда бу компания денгиз сугурта операциялари билан иш олиб 
бориш хукукига эга булган юридик шахс унвонига муваффак булди. 1911 йилдан эса, 
барча турдаги сугурта операциялари амалга оширила бошланди. Ллойднинг хар бир 
аъзоси уз фаолиятини таъминлаш йулида маълум микдордаги пул маблагини депозит 
шароитида куйиши лозим, бу сумма унинг рискдаги иштирок даражасини белгилайди. 

Ллойд аъзолари сугурта турлари буйича бирлаштирилган. 
Буларга андеррайтерлар бошчилик килиб, улар барча синдикат аъзолари номидан 

сугурта рискларини кабул киладилар. Ллойд дунёнинг барча йирик портлари ва 
шахарларида уз бирикмаларига эга булиб, узок муддатли хат сугурталаш ва алохида 
турдаги кафолатли сугуртадан бошка барча сохадаги сугурта хизматларини кенг микёсда 
курсатади. Лекин, Ллойднинг тахминан ярим операциялари денгиз сугуртаси билан 
боглик. Ушбу корпорация уз таркибига 5000 атрофидаги сугурта компанияларини 
бирлаштиради. Агар объект бир муддатнинг узида Ллойд аъзоларининг бир нечтасида 
сугурталанган булса, уларнинг хар бири сугурталанувчи олдида риск учун олинган 
маълум микдордаги пул маблаги, ва махсулот учун жавобгар хисобланади. Корпорация 
аъзолари одатда, шартномаларни брокерлар оркали тузадилар. 

Халкаро сугурта бозоридаги операциялар. Сугурта бозори бир неча сугурта 
ташкилоти ташаббуси билан шаклланиб, бир шахар, мамлакат микёсида эмас, балки бир 
неча мамлакат доирасида, халкаро сугурта бозори сифатида шаклланади, кайта 
сугурталаш тадбирларини амалга оширишга ёрдам беради. Бозор шароитида фаолият 
юритувчи сугурталовчининг кайта сугурталашга булган эхтиёжлари хозирги кунда хеч 
кимга сир эмас. Узига катта рискни олувчи, лекин етарли даражадаги резерв ва захира 
фондлари булмаган сугурта ташкилотлари объектив ёндошган холда кайта сугурталашни 
ривожлантириш учун шарт-шароирт яратиб, шу йул билан узларининг молиявий 
ахволларини баркарорлаштирадилар. 

Кенг хажмдаги кайта сугурталаш — бу сугурталаш томонидан узлари кабул килган 
рискнинг маълум бир кисмини бошка сугуртачилар — кайта сугуртачиларга 
топширилишидир. 

Шуни айтиб утиш керакки, бир рискнинг узи бир неча кайта сугуртачиларга 
топширилиши мумкин. Кайта сугурталашга кабул килинган рискни кайта сугуртачи хам 
бошка кайта сугуртачига топшириши мумкин. Бу операция ретроциссия кайта 
сугурталовчи эса - ретноцеспер деб аталади. 

Факультатив кайта сугурталаш. Бу усулга кура, сугуртачига кабул килинган 
рискларини бошка ихтиёрий сугурта компанияга кайта сугурталашга бериш мумкин. 
Рискни кайта сугурталашга бера туриб, сугуртачи уз фойдасига комиссион пулдан бир 
кисмини олиш хукукига эга булади. 

Облегаторли кайта сугурталаш - факультатив кайта сугурталашдан фаркли уларок, 
бу усулда кайта сугуртачи ва кайта сугурталанувчилар орасида шартномавий 
муносабатларнинг булиши кузда тутилади. Кайта сугурталаш шартномаси бу холда 
томонлараро муносабатлар ва урнатилган шарт, мажбуриятларни аник ифода этувчи 
юридик хужжат хисобланади. 
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Бу шартномалар уз навбатида нисбий ва тескари нисбий гурухга булинади. Биринчи 
гурух уз ичига квота ва эксдидент шартномаларини, 2-гурух эса, жиддий зарарлари 
шартномали ва эксдидент зарарийли шартномаларини олади. 

Сугурта амалиётида бу усуллардан аралаш холда хам фойдаланилади. 
Квета шартномаси - энг содда, одий кайта сугурталаш шартномаси туридир. Бу 

усулда сугурталовчи рискни кайта сугурталашга, топширилаётган аник ёки аралаш 
турдаги рискларни кабул килинган квета асосида топширади. Ушбу шартномада кайта 
сугурталовнинг квета ва кремия микдори, зарарларни коплашдаги иштироки, лимити 
курсатилади. 

Сумма эксцедент шартномаси. Бу усулга кура, кайта сугуртачи рискни кайта 
сугурталашга топшира туриб, уз фойдасига маълум бир суммадаги пулни ушлаб колади, 
ва кайта сугурталашга ушбу суммадан текширади. Ушбу сумма сугуртанинг маълум бир 
тури ёки йирик риск турига караб белгиланади. 

Эксцедент зарари шартномаси. Бу компания сугурта портфелларини катта зарар ва 
кутилмаган зарарлардан химоя килишнинг энг кенг таркалган усулидир. Бу механизм 
сугурта ходисаси юз бергандан сунгина ишга тушади, зарар суммаси аникланган ва бу 
сумма сугурталанган суммадан катта булиши лозим. 

Эксцедент зарарийлиги шартномаси ёки стоп лосс. Ушбу шартноманинг мохияти 
шундаки, компания уз манфаатларини химоя килган холда, цедентнинг ортишига 
молиявий зарарларни келтириб чикармаслигини таъминлайди. 
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УЗИНИ-УЗИТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Сугуртанинг кандай турлари мавжуд?  
2. Умумий сугурта турларини санаб беринг.  
3. Сугуртанинг кандай йуналишлари халкаро амалиётда кулланилади?  
4. Тиббий сугурта нима?  
5. Транспорт воситаларининг ихтиёрий сугуртасида сугурта объектларига 

нималар киради?  
6. Халкаро сугурта компанияларидан кайсиларини биласиз?  
7. Ллойд компанияси качон ташкил этилган?  
8. Халкаро сугурта бозорида кандай операциялар амалга оширилади?  
9. Кайта сугурталаш нима? 
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11.3. ЕВРОПА СУГУРТА БОЗОРИ 

Европа дунёда сугурта бадалларини йигиш хажми буйича иккинчи уринда (шимолий 
Америкадан кейин) туради. 1989 йилдан 1999 йилгача булган ораликда, Европада, йигиладиган 
сугурта бадалларининг хажми мутлок куринишда икки мартага ошди. 

Дунё сугурта бадалларида Европанинг улуши сезиларли даражада ортиши кузатилмокда. 
Агар, 1995 йилда бутун сугурта бадалларининг 51,3 фоизи шимолий Америка хиссасига, 25,9 
фоизигина Европага тугри келган булса, 1999 йилга келиб, вазият бутунлай узгарди (1-
диаграмма). Шимолий Американинг улуши хамон катта булсада, энди у 36 фоизни ташкил 
этади. Европанинг ушбу бозордаги улуши 33 фоизни, Осиёники эса, 29 фоизни ташкил 
этмокда. Дунё сугурта бозорида «колган дунё» хиссасининг икки марта ошишига карамасдан, 
унинг салмоги хамон 4 фоизни ташкил этмокда. 

11-жадвал 
Худудлар буйича сугурта бадалларини йигиш хажми 

(млрд. АКШ долларида) 
 

Худудлар 1989й 1991й 1993й 1995й 1996й 1998й 1999й 

Европа 375 469 491 643 675 711 762 

Осиё 311 372 628 756 647 572 621 

Шимолий Америка 483 521 600 661 689 780 837 

Колган дунё 42 53 84 88 95 104 104 

Жами 1211 1415 1803 2148 2106 2167 2324 
 

Европа сугурта бадаллари динамикасини урганиш, уни 1983 йилдан 1999 йилгача булган 
ораликда анча баркарор кечганлигидан далолат беради. Бу вакт оралигида Европа Осиёдагидек, 
курсаткичларнинг кескин узгаришини бошдан кечирмади. 

1-диаграмма 

 
Европа Сугурта Кумитаси—ЕСК (аббревиатура, оргинал тилда — CEA) 29 та 

мамлакатнинг миллий сугурта ассоциацияларини бирлаштиради. Уларнинг тулик руйхатини 2-
жадвалдан куриш мумкин. 

Европа  33%
колган дунё 4% 

шимолий 
Америка36%

Осиё 4% шимолий
Америка 36%
колган дунё
4% 

Европа  33%

Осиё 4%



 277

Белорусия, Молдавия, (Россиядан бошка) Руминия, Украина ва бошка ЕСКга кирмайдиган 
куплаб мамлакатларнинг сугурта операциялари ва статистик курсаткичлари ЕСК 
хисоботларида акс эттирилмайди. 

12-жадвал 
Миллий сугурта ассоциациялари ЕСКга кирувчи мамлакатлар руйхати 

 
1 Австрия 11 Франция 21 Мальта 

2 Бельгия 12 Буюк Британия 22 Нидерландия 

3 Швейцария 13 Греция 23 Норвегия 

4 Кипр 14 Венгрия 24 Польша 

5 Чехия 15 Ирландия 25 Португалия 

6 Германия 16 Исландия 26 Швеция 

7 Дания 17 Италия 27 Словения 

8 Эстония 18 Литва 28 Словакия 

9 Испания 19 Люксембург 29 Туркия 

10 Финландия 20 Латвия     
 

ЕСК статистик маълумотномаларида ягона «евро» валютаси амал киладиган 11 та 
мамлакат хисоботлари акс эттирилади. Бу мамлакатлар: Австрия, Бельгия, Германия, Испания, 
Финландия, Франция, Ирландия, Италия, Люксембург, Нидерландия, Португалия. 

ЕСКнинг Европа Иктисодий Худуди (ЕИХ) буйича маълумотномаларида 15 та, Европа 
Хамжамиятига (ЕХ) аъзо мамлакат хамда Исландия ва Норвегия буйича маълумотлар хам 
келтирилади. ЕСКнинг 1999 ва 2000 йиллар учун маълумотномасида Швейцария хам ЕИХга 
киритилган. 

ЕСКга кирувчи мамлакатларда сугурта бадалларини туплаш хажми. ЕСКга кирувчи 
мамлакатлар сонининг усишига карамасдан, тупланадиган сугурта бадалларининг 93,4 фоизи 
хамон ЕХ мамлакатларидаги сугурта операцияларига ва 98,4 фоизи ЕИХ мамлакатлари 
хиссасига тугри келмокда. Бунда Швейцария буйича маълумотлар ЕИХга киритилмокда. 

13-жадвал 
Сугурта бадалларини туплаш хажмлари (жорий бахоларда) 

 
Йиллар ЕСК, млрд.долл. ЕХ, млрд.долл. ЕХ улуши, % ЕИХ, млрд.долл. ЕИХ улуши,%

1994 544,3 507,1 93,2 538,9 99,0 

1995 636,8 590,5 92,7 629,9 98,9 

1996 672,4 626,5 93,2 664,1 98,8 

1997 664,2 616,6 92,8 623,8 93,9 

1998 685,4 633,8 92,5 674,3 98,4 

1999 754,5 704,2 93,3 742,0 98,3 

2000 728,2 679,9 93,4 716,3 98,4 
 

13-жадвалдан, 1994 йилдан 2000 йилгача булган вакт оралигида ЕСКга кирувчи 
мамлакатларда сугурта бадалларини туплаш хажми 184 млр.долл.га ёки 1,3 мартага 
ортганлигини куриш мумкин. 
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14-жадвал 
Хаётни сугурталаш бадаллари ва сугуртанинг жами турлари хажмларининг нисбати, 

фоизда 
 

  1994й 1995й 1996й 1997й 1998й 1999й 2000й 

ЕСК мамлакатлари 

хаётни сугурталаш 50,1 51,4 54,1 56,1 58,5 62,2 63,5 

жами турлар 49,9 48,6 45,9 43,9 41,5 37,8 36,5 

ЕХ мамлакатлари 

хаётни сугурталаш 49,9 51,1 54,0 55,9 58,4 62,6 64,1 

жами турлар 50,1 48,9 46,0 44,1 41,6 37,4 35,9 

ЕИХ мамлакатлари 

хаётни сугурталаш 50,4 51,6 54,4 55,8 59,0 62,7 64,0 

жами турлар 49,6 48,4 45,6 44,2 41,0 37,3 36,0 
 

Юкоридагижадваллар Европада тупланадиган сугурта бадалларининг таркибидаги 
узгаришларни акс эттиради. 

1992 йилдан 2000 йилгача давр оралигида сугурта турларида жиддий узгаришлар руй 
берди. Бундай узгаришларнинг амалга ошишига ЕСК мамлакатларида пенсия таъминоти 
буйича ислохотлар хам уз таъсирини утказди. Ушбу ислохотлар натижасида, пенсия 
таъминотида давлатнинг иштироки камайди ва бир вактнинг узида хаётни сугурталаш ва 
пенсия хажмларининг ортиши кузатилди. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Европа сугурта бозори дунё сугурта бозорида кандай уринни эгаллайди?  
2. Нима сабабдан, Европа сугурта бозори нисбатан баркарор курсаткичларга эга?  
3. Кайси мамлакатлар Миллий сугурта ассоциациясига кирган?  
4. Кейинги йилларда Европада сугурта буйича тупланадиган бадаллар таркибида кандай 

узгаришлар руй берди? 
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11.4. СУГУРТА КОМПАНИЯЛАРИНИНГ ИНВЕСТИЦИЯЛАРИ 

Сугурта компанияларининг инвестиция фаолияти — жахон сугурта бозорининг 
ривожланганлигини курсатувчи мухим белгилардан бири хисобланади. Европа 
сугуртачилари инвестицияга йуналтирилаётган маблаглари хажмини доимий равишда 
кенгайтирмокдалар. 

1992 йилдан ЕХ мамлакатларида сугуртачиларнинг инвестициялари уч мартага ошди 
ва 5,2 трлн. еврони ташкил этмокда (15-жадвалда 4,5 трл. АКШ долл. келтирилган). Ушбу 
номутаносиблик АКШ доллари ва евро курсларидаги узгаришлар хамда 2000 йил учун 
инвестиция маълумотларининг етарли даражада эмаслиги билан тавсифланади. Аммо, 
шуни таъкидлаш керакки, инвестициялар хажми жорий бахоларда (евро) камаймаган ва 
домий усиш анъанаси давом этмокда. 

15-жадвал  
Сугурта компанияларининг инвестиция хажми, млрд.долл. 

 

Мамлакатлар 1995й 1996й 1997й 1998й 1999й 2000й 

ЕСК 3412,7 3804,7 3994,2 4427,2 4939,4 4775,2 

ЕХ 3147,1 3539,6 3765,8 4139,9 4627,3 4456,8 

ЕИХ 3406,9 3591,6 3765,8 4417,7 4925,1 4760,2 

 
Ушбу инвестицияларнинг йуналишини куйидаги 16-жадвалдан куриш мумкин. 
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16-жадвал  
Европа мамлакатлари сугуртачиларининг инвестиция йуналишлари 

 
(умумий инвестиция хажмига нисбатан фоизда, 1999 йил) 

 

Инвестиция йуналишлари ЕСК ЕХ ЕИХ

Кучмас мулк 4,9 4,6 4,9 

Улушли катнашиш 3,5 3,2 3,5 

Акция ва бошка узгарувчан даромадли кимматли когозлар 37,4 38,6 37,5 

Облигация ва бошка белгиланган даромад келтирувчи кимматли когозлар 35,3 35,0 35,2 

Карзлар 12,6 12,4 12,6 

Депозитлар 1,6 1,5 1,6 

Ва бошкалар 4,8 4,7 4,8 

 
Юкоридаги жадвал маълумотларидан куриниб турибдики, ЕСК мамлакатлари асосий 

инвестицияларини акция ва облигация сотиб олишга йуналтиради. ЕХ мамлакатларининг 
сугурта компаниялари, бу иккала йуналишга, тахминан 73 фоиз микдордаги 
инвестицияларини йуналтирадилар. Агар, ЕСК сугурта компаниялари акция сотиб 
олишга, уртача 37,4 фоиз микдорда инвестиция килса, бу курсаткич ЕХ сугурта 
компаниялари учун нисбатан юкори булиб, 38,6 фоизни ташкил этади. ЕСКнинг янги аъзо 
мамлакатларида (Марказий ва Шаркий Европа мамлакат-лари) инвестицияларнинг уртача 
таркиби ЕХ ва ЕСКдан анча фарк килади. Собик социалистик мамлакатлар 
иктисодиётидаги нобаркарорликни хисобга олган холда, сугуртачилар, бу мамлакатларда 
риск даражаси паст булган йуналишларга инвестицияларни йуналтиришни афзал 
билмокдалар. Мазкур мамлакатларда йуналтирилган инвестицияларнинг йирик кисми 
(54,1 фоиз) облигацияларга, кейин депозитларга (15 фоиз) ва акцияларга (7,4 фоиз) тугри 
келади. 

Сугурта компаниялари ичида, инвестициялар микдори купрок хаётни сугурталовчи 
компаниялар хиссасига тугри келади. 1999 йилда, ЕСК мамлакатларида мазкур 
компаниялар инвестицияларининг бошка турдаги сугурта фаолияти билан шугулланувчи, 
барча компаниялар инвестицияларига нисбати 4,5 баробар ортик булган. 
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17-жадвал  
Европа сугурта компаниялари инвестициялари хажмида хаётни сугурталовчи 

компанияларнинг улуши (1999 йил, фоизда) 
 

Мамлакатлар 
сугурта компаниялари инвестициялари 

хажмида хаётни сугурталовчи 
компанияларнинг улуши 

жами тур сугуртачи компанияларнинг 
жами инвестициялар хажмидаги 

улуши 

Европа сугурта 
кумитаси 81,4 18,6 

Европа 
Хамжамияти 81,7 18,3 

Европа иктисодий 
худуди 81,5 18,5 

 
Кейинги ун йилликда, хаётни сугурталовчи компанияларнинг йигиладиган сугурта 

бадалларининг ортиши билан, ушбу компанияларнинг инвестиция фаолияти жадаллашди. 
1992 йилда, ЕХ мамлакатлари сугуртачилари-нинг инвестициялари хажмида хаётни 
сугурталовчи компаниялар улуши 75,4 фоизни ташкил этган булса, бу курсаткич 1995 
йилда 77,1 фоизни, 1998 йилда 79,9 фоизни ва 1999 йилда 81,7 фоизни ташкил этган. 

Сугурта компанияларининг сони ва унда банд булганлар салмогининг 
узгариши. ЕСКга кирувчи мамлакатлардаги сугурта компанияларининг сони, нисбатан 
баркарор булиб, уртача 5,4 мингтани ташкил этишини куйидаги 2-диаграммадан куриш 
мумкин. Шунинг билан бир вактда, ЕХга кирувчи мамлакатлар сугурта 
компанияларининг сони анча камайганлиги кузатилмокда. Буни, ушбу мамлакатлардаги 
сугурта компанияларининг бирлашуви ва йириклашув жараёни билан изохлаш мумкин. 

2-диаграмма  
Европа сугурта компанияларининг сони 
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2000 йилда, ЕСКга кирувчи мамлакатларнинг сугурта компанияларида 1056,7 минг 
киши фаолият юритган. 

ЕСКга кирувчи мамлакатларнинг сугурта компанияларида ишловчилар сони усиш 
анъанасига эга булиб, 1992 йилдан 2000 йилгача улар сони карийб, 36,5 минг кишига 
ортган. Шунингдек, бу усишга ЕКСга янги аъзо мамлакатларнинг кушилиши хам таъсир 
этган булиб, бу мамлакатларда сугурта бозорлари энди шаклланиш боскичини бошдан 
кечирмокдалар. Аммо, ЕХ мамлакатларида сугурта туловларининг хажми усишига 
карамасдан, сугурта компанияларида ишловчи ходимлар сонида камайиш кузатилмокда. 
Юкорида куриб утилган вакт оралигида, ЕХ мамлакатларида ишловчи ходимлар сони 7 
минг кишига камайган. Аммо, битта компанияга тугри келадиган уртача бандлик 
даражаси камаймаган. ЕХ мамлакатларидаги сугурта компанияларида, ЕСК ва ЕИХ 
мамлакатларидаги компания-ларга нисбатан, битта компанияга тугри келадиган 
ходимларнинг уртача сони энг минимал даражани ташкил этганлигини кузатиш мумкин. 

Айрим сугурта курсаткичларини Европа мамлакат-ларининг ЯИМ билан 
таккослаш. Одатда, мамлакат иктисодиёти учун зарурий сугурта иккита курсаткич —
йигиладиган сугурта бадалларининг ЯИМга нисбати хамда сугурта компаниялари 
инвестицияларининг ЯИМга нисбатан хажми билан белгиланади. 

Ушбу курсаткичларни куйидаги 18-жадвал маълумотларидан куриш мумкин. 
18-жадвал  

Европа мамлакатларида йигиладиган сугурта бадалларининг ва инвестициялар 
хажмининг ЯИМга нисбати 

 

йигиладиган бадаллар хажми, % инвестициялар хажми, % 

Йиллар

ЕСК ЕХ ЕИХ ЕСК ЕХ ЕИХ 

1994  6,8 6,9 7,0 32,9 33,1 34,1 

1995 6,7 6,8 6,9 34,8 35,2 36,2 

1996 7,0 7,1 7,2 37,9 38,7 39,6 

1997 7,2 7,4 7,5 42,7 43,9 44,8 

1998 7,5 7,6 7,7 47,3 49,0 49,9 

1999 7,9 8,2 8,2 52,0 53,9 54,6 
 

1999 йилда, ЕСК мамлакатларида йигилган сугурта бадалларининг хажми ЯИМга 
нисбатан 7,9 фоиз, ЕХ ва ЕИХ мамлакатларида эса, бу курсаткич 8,2 фоизга тенг булган. 

Бу курсаткич, дунё буйича солиштирилганда, уртача (7,52 фоиз) дан юкори булиб, 
факатгина, шимолий Америка — 8,42 фоиз ва Океания (Австралия ва Янги Зеландия) — 
9,2 фоиз курсаткичларидан ортда колади. 

Мазкур курсаткич динамикаси ижобий тусга эга булиб, 1992 йилдан 1999 йилгача 
нисбатан баркарор равишда — 1,3 мартага ошган. 

Европа сугуртачиларининг инвестицион фаолияти доимо усган ва усиш жадаллиги, 
ушбу мамлакатларнинг ЯИМ усиш суръатларидан анча тез кечган. Масалан, 1992 йилда 
ЕСК мамлакатларида, сугуртачилар инвестицияларининг ЯИМга нисбати 29,1 фоиз 
булган булса, 1999 йилда бу курсаткич 52 фоизни ташкил этган. Агар, ушбу курсаткични 
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ЕХ ва ЕИХ мамлакатлари буйича олиб карайдиган булсак, унда мазкур курсаткич, бу 
мамлакатларда 53,9 ва 54,6 фоизни (мос равишда) ташкил этган. 

Халкаро молия муносабатларида халкаро сугурта операциялари билан боглик 
курсаткичларни солиштириш, купрок, маълум худуд мамлакатларида йигиладиган сугурта 
бадалларини, шу худудда истикомат килувчи ахолининг уртача йиллик сонига булиш 
оркали амалга оширилади. 

Бундай оддий усул, турли хил ахоли сонига эга булган худудларда сугурта 
жараёнининг канчалик оммавийлашганлигини акс эттиради. 

Европа мамлакатларида ахоли жон бошига нисбатан сугурта бадалларининг баркарор 
усишини кузатиш мумкин. 1992 йилга нисбатан, бу курсаткич ЕСК мамлакатларида 1,75 
марта, ЕХ мамлакатларида 1,79 марта ва ЕИХ мамлакатларида 1,78 мартага ошган. 

1999 йилда ЕХ мамлакатларида сугурта бадаллари тулови хажми 2053 АКШ 
долларини ташкил этган. Ва дунёда факат АКШдан кейинги иккинчи уринни эгаллаган 
(АКШда ахоли жон бошига тугри келадиган сугурта бадалларининг микдори 2765,5 
долларни ташкил этади). Дунё худудлари буйича бу курсаткич уртача — 387 АКШ 
долларини ташкил этади. 

Ахоли жон бошига сугурта туловларининг хажмида, хаётни сугурталаш сезиларли 
салмокка эга булиб, унинг улуши умумий йигилган сугурта бадалларида 62 фоизни 
ташкил этади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Сугурта компанияларининг инвестицион фаолияти деганда нима 
тушунилади?  

2. Европа сугурта компанияларининг инвестициялари таркибида кандай 
узгаришлар кузатилмокда?  

3. Сугурта компаниялари ичида, инвестициялар микдори купрок сугуртанинг 
кайси тури билан шугулланувчи компаниялар хиссасига тугри келади?  

4. Сугурта компаниялари сони ва уларда ишловчилар салмогида кандай 
узгаришлар содир булди?  

5. Халкаро молия муносабатларида халкаро сугурта операциялари билан боглик 
курсаткичларни солиштириш кандай амалга оширилади? 
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МОЛ-ТОВАР ЕТКАЗИБ БЕРИШНИНГ ХАЛКАРО ТИЖОРАТ-СУГУРТА 
МУНОСАБАТЛАРИДА ИШЛАТИЛАДИГАН АТАМАЛАР 

 

№ Етказиб бериш 
шартлари тулик номи Сотувчи ва харидорнинг мажбуриятлари Код 

1 2 3 4 

1. Заводдан, корхонадан, 
омбордан («франко-
омбор» ёки «франко-
завод») 

Махсулот жунатиш буйича сотувчи хеч 
кандай мажбуриятни уз зиммасига олмайди. У 
шартномада курсатилаган муддатда ва жойда 
харидор томонидан юборилган ташиш 
воситаларига махсулотни юклаш учун харидор 
ихтиёрига такдим этиши лозим. 

EXW 

2. «Ташувчидан эркин» 
айтилган жойда («франко- 
ташувчи ёки франко-
станция») 

Сотувчи ташувчи ихтиёрига айтилган жойда 
махсулотни бериши лозим. Ташувчи — бу, 
харидор билан ёки унинг номидан шартнома 
тузилган хар кандай шахсдир. Жойни харидор 
танлайди. Агар харидор жойни айтмаса, у холда 
сотувчи жойни шартномадаги шартларга мувофик 
узи танлайди. 

FRG 

3. ... «вагонда эркин ёки 
платформа-да»жунаш 
жойининг номи (ёки 
форфот, франко-вагон) 

Бу шартлар темир йулларда ташишда 
кулланилади. Бутун вагонга юклаш учун етарли 
микдорда махсулотни жунатишда сотувчи уз 
вактида платформага буюртма бериши, унга 
махсулотни юклаш, бу хакда харидорга хабар 
бериши ва темир йул квитанциясининг 
дубликатини бериши лозим. Харидор уз вактида 
мулжалланган жойни курсатиши ва транспорт 
харажатларини тулаши лозим. Махсулот юкланган 
вагонни темир йулга берилган вактдан бошлаб, 
барча хавф-хатарларга харидор жавобгардир. 

FGR 

4. ... «аэропортда эркин» 
(аэропорт номи ёки «фоб-
аэропорт») 

Сотувчи шартномага мувофик махсулотни 
етказиб беришга ва уни харидор томонидан 
белгиланган хаво ташувчисига топширишга 
мажбур. Махсулот хаво ташувчисига топширилган 
вактдан бошлаб, махсулот бузилиши ёки йуколиши 
хавф-хатари хаво ташувчисига даъволарини 
тартибга солишда кумаклашиши лозим. 

FOA 

5. ... «Кема борти буйлаб 
эркин» юкни тушириш 
келишилган портнинг 
номи 

Сотувчи уз хисобидан шартномада 
келишилган юклаш портига харидор томонидан 
курсатилган жойга келишилган муддатда 
махсулотни етказиб бериши ва уни харидор 
томонидан ижарага олинган кема борти буйлаб 
жойлаштириши лозим. 

FAC 

6. ... «Кема бортида эркин» 
юкни тушириш 
келишилган порт номи 

Сотувчи уз хисобидан харидор ижарага олган 
кема бортига махсулотни етказиб бериши лозим. 
Шунингдек, махсулотни келишилган юклаш 
портига белгиланган муддатда етказиш ва 
харидорга коносамент топшириши керак. Юкни

FOB 
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трюмда жойлаштириш сотувчи мажбуриятига 
кирмайди ва кабул килинган меъёрларга кура, кема 
эгаси хисобига бажарилади хамда харидор 
томонидан туланадиган ижара хакига киритилади. 

7. ... «Ижара хаки (ташиш 
хаки) ... гача туланган» 
мулжалланган манзил 
номи 

Бу шарт транспортнинг хар кандай турига 
кулланиши мумкин. «Ижара хаки» ва «ташиш 
хаки» атамалари уртасидаги фарк шундаки, 
биринчиси денгиз ва хаво. 

CIF 

8. ... «Киймат, сугурта ва 
ижара хаки» 
мулжалланган портнинг 
номи (факат денгизда 
ташишлар учун), (франко-
вагон, харидор манзилига 
етказишшарти) 

Сотувчи кемани ижарага олиши, ижара 
хакини тулаши, махсулотни жунатувчи портга 
етказиши, белгиланган муддатда уни уз хисобидан 
кема бортига юклаши ва харидорга коносаментни 
топшириши лозим. Сотувчи мажбуриятига, 
шунингдек транспортда юз берадиган хавф-
хатарлардан юкни сугурта килиши хам киради 
(сотувчи харидорга сотувчи харидор номига 
сугурта полисини топшириши лозим). Сув 
транспортига, иккинчиси — куруклик 
транспортига тааллукли. Бу шартга кура, сотувчи 
куйидагиларга мажбур: уз хисобидан келишилган 
манзилга махсулотни ташиш шартномасини 
тузиши ва ташувчига ташиш харажатларини 
тулаш; махсулотни топшириш; харидорга ташувчи 
томонидан берилган транспорт хужжатларини 
такдим этиши лозим. 

  

9. Ижара хаки (ташиш хаки 
ёки сугурта-чига туланган, 
мулжалланган манзил 
номи, транспортнинг хар 
кандай тури учун) 

Сотувчи айтилган манзилгача ташиш хакини 
тулаши, ташиш шартнома-сини тузиши ва 
махсулотни сугурта килиши лозим. У ташувчига 
махсулотни бериши лозим (денгизда ташишда борт 
коносаменти). 

FCP 

10. ... «Кемадан».. 
мулжалланган манзил 
номи («ёки мулжалланган 
франко порт») 

Сотувчи уз хисобидан шартномада 
курсатилган муддатда мулжалланган портга 
махсулотни етказиши ва уни кема бортида 
харидорнинг узига такдим этиши лозим. Сотувчи 
уз вактида харидорга кеманинг келиш вакти хакида 
хабар бериши ва унга керакли хужжатни 
топшириши мумкин. 

EXS 

11. «пристандан» 
мулжалланган портнинг 
номи («франко-пристан») 

Сотувчи 10-пунктда курсатилган 
мажбуриятларни бажаради ва уз хисобидан 
мулжалланган портда юкни кемадан туширишни 
амалга оширади. 

EXQ 

12. «бож туланган холда 
етказилган» махсулот олиб 
келинадиган манзил номи 
(харидорнинг «франко-
омбори») 

Бу шарт махсулотни харидор омборига 
етказишда кулланилади. Бундай вазиятда у 
«харидор омборида эркин» деб аталади. 
Транспортнинг барча турлари учун куллаш 
мумкин. Мазкур шартга кура сотувчи 
куйидагиларга мажбур: уз хисобидан махсулотни 
ташиш шартномасини тузиш ва мулжалланган 
манзилгача барча транспорт харажатларини уз 
зиммасига олиши лозим; махсулотни айтилган 
манзилда харидор ихтиёрига топшириши ва 
курсатилган жойда божни тулаши; импортга 
рухсатни ёки лицензияни бериши ва импорт 
божлари ёки соликларни тулаш буйича 
харажатларни уз зиммасига олиши керак. 

DDR 
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СИЁСИЙ РИСК НИМА? 

 

ТМКларнинг диккат-эътиборини тортадиган мухим объектлардан бири — инвестор 
фаолияти ёмонлашувига олиб келувчи реципиент-мамлакат (кабул килувчи)даги сиёсий 
узгаришлар эхтимолидир. 

Компания фаолиятига салбий таъсир утказувчи сиёсий хатти-харакатлар сифатида 
давлат томонидан хорижий мулкни кийматини тулаб бериш ёки туламасдан экспроприация 
килиш (узлаштириш); фирма фаолиятини чегараловчи тусикларнинг урнатилиши; 
инвесторнинг ходимлари ёки мулкига зарар етказишни курсатиш мумкин. 

Масалан, “Форд” корхонаси Венгрияда давлат томонидан экспроприация килинган; 
Францияда портлатиб юборилган; Мексикада — хукуматдан операциялар юритишни 
тартибга солувчи, бир-бирига зид булган буйруклар олган. 

Сиёсий рискни аниклашда кулланиладиган усуллардан бири — маълум давлатни 
хорижий мулкка муносабатини тарихий жихатдан тахлил этиш хисобланади. Шунингдек, 
фирмани кизиктираётган мамлакат одамларининг фикрини тахлил этиш усули хам кенг 
таркалган. Бундай ёндошувда келажакдаги юз бериши мумкин булган сиёсий вокеаларга 
таъсир утказадиган одамларнинг фикри, бизнесга таъсир этиш нуктаи-назаридан урганилади. 

Биринчи боскичда, сиёсий етакчиларнинг умуман бизнесга, хорижий инвестицияларга, 
иктисодий узгаришларни амалга ошириш усуллари ва хорижий давлатларга булган 
муносабатига тааллукли расмий ва норасмий чикишлари эътибор билан урганилади. 

Нашр килинган чикишларни осон кулга киритиш мумкин булсада, фирмалар у билан 
анча кеч танишиши ва етарлича чораларни амалга оширишга улгура олмасликлари мумкин. 

Журналистлар, илмий доира вакиллари, урта даражадаги амалдорлар ва касаба 
уюшмалар етакчилари булиб утаётган вокеаларга, купчилик холларда, узининг объектив 
фикрини билдиришади. Фикрларни тахлил этишда анча тизимлаштирилган ёндошув 
сифатида, маълум мамлакат ва маълум сиёсий шароитларни яхши биладиган 
мутахассисларни жалб килиш мумкин. 

Фирмалар бундай хулосалар учун ягона экспертга, ёки инвестицион рискларни 
бахолаш билан шугулланувчи тижорат агентликларига мурожаат килишлари мумкин. 
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XII БОБ. ХАЛҚАРО СУҒУРТА БОЗОРИ ВА СУҒУРТА 
ОПЕРАЦИЯЛАРИ 

12.1. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИ — ХАЛКАРО МОЛИЯ 
МУНОСАБАТЛАРНИНГ ФАОЛ ИШТИРОКЧИСИ 

Узбекистон Республикасини жахон хужалигига кириб боришида, унинг худудий ва 
глобал даражадаги ракобатбардошлиги буйича устунлиги, ташки иктисодий сиёсатни 
ишлаб чикиш ва уни амалга ошириш билан куп жихатдан боглик. Амалга оширилаётган 
таркибий ислохотлар буйича кизгин мунозараларнинг мавжудлигига карамасдан, ташки 
иктисодий сиёсатни ишлаб чикишда, хукумат, мамлакатнинг географик, ишлаб чикариш 
ва технологик хамда мехнат ресурсларидан фойдаланиш самарасини инобатга олмокда. 
Халкаро мехнат таксимотининг кучайиши, халкаро хужалик иштирокчиларидан юкори 
даражадаги ракобатбардошликни талаб этади. 

Шу жихатдан, жахон хужалигида Узбекистон кушни МДХ мамлакатларидан 
узининг куйидаги халкаро устуворликлари билан ажралиб туради: 

1)  Кадимий бой маданият, тарихий ва диний ёдгорликлари халкаро туризм 
соноатини ривожлантириш учун кулай имкониятларни юзага келтиради; 

2)  Кулай табиий иклим ва табиий бойликлар, ишлаб чикариш, курилиш ва кишлок 
хужалиги сохасида ракобатбардош мухитни шакллантиради; 

3)  Буюк ипак йулида жойлашганлиги халкаро интеграцияда Европа билан Осиёни 
богловчи «куприк» вазифасини бажаришга етарлича имкониятни вужудга келтиради. 

4)  Узбекистон Республикаси етарли даражада малакали мутахассислар билан 
таъминланган. Замонавий технология ва ишлаб чикариш инфратузилмасини барпо 
килиш, ушбу сохадаги имкониятларни кенгайтиради. 

5)  Мамлакат хукумати томонидан ички ишлаб чикарувчиларни химоя килиш ва 
экспортни рагбатлантириш сиёсатини юритилиши. 

Узбекистон Республикасининг халкаро молия муносабатларидаги иштирокида, 
халкаро Молия институтлари билан хамкорлик мухим ахамият касб этади. 

Шуни инобатга олиб, 1992 йилда Узбекистон Республикаси Олий Кенгашининг 633-
ХII сонли «Узбекистон Республикасини Халкаро Валюта фонди, Халкаро тикланиш ва 
тараккиёт банки, Халкаро ривожланиш ассоциацияси, Халкаро молия корпорацияси, 
Инвестицияларни кафолатлаш буйича куп томонлама агентликка аъзо булиши 
тугрисида»ги карори кабул килинди. 

ХВФ ва Жахон банки каби ташкилотлар билан хамкорликнинг йулга куйилиши, 
нафакат республикани жахон бозорига интеграциясини тезлаштирди, балки амалга 
оширилаётган таркибий ислохотлар ва макроиктисодий баркарорликни таъминлаш 
самарасини оширди. 

Халкаро молия институтлари билан алокаларнинг салмокли кисми халкаро 
кредитлар ва карзлар масаласи билан боглик. Ушбу муносабатларни амалга оширишнинг 
хукукий асослари сифатида Узбекистон Республикасининг «Бюджет тизими 
тугрисида»ги, «Ташки карздорлик тугрисида»ги конунлари ва бошка меъёрий актлар 
ишлаб чикилди. 

Мустакилликнинг дастлабки йилларида олинган кредитлар ва карзлар, асосан, киска 
муддатли булиб, ички бозорни истеъмол товарлар билан тулдиришга каратилган булса, 
кейинги йилларда хукумат мазкур карзларни жалб килиш сохасини таркибий кайта 
куриш буйича маълум ишларни олиб бормокда. 

Олинадиган карзлар ва жалб килинадиган узок муддатли кредитларнинг асосий 
йуналишлари сифатида: экспорт потенциалини кенгайтириш, импорт урнини босувчи 
махсулотлар ишлаб чикариш сохалари танланди. Минерал хом-ашё ресурсларини, шу 
жумладан, нефт ва газни ишлаб чикариш ва кайта ишлаш, кишлок хужалиги 
махсулотларини кайта ишлаш, машинасозликни ривожлантириш, телекоммуникация 
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сохасини замонавийлаштириш хамда кичик ва урта бизнесни ривожлантириш — 
хорижий инвестициялар жалб килинадиган устувор йуналишлар сифатида каралмокда. 

Хорижий инвестициялар сонининг амалдаги ортиши ва сифат даражаси, амалга 
оширилаётган давлат инвестиция дастури хакида маълумот беради. Унинг максади — 
миллий ва хорижий инвесторларнинг инвестицион фаолиятини оптимал даражада 
хукукий тартибга солишдан иборат. 

 Хорижий капитал окимини рагбатлантириш, хорижий капитал иштирокидаги 
корхоналарга хизмат курсатувчи молия-валюта инфратузилмасини ташкил этишга 
боглик. 

Молия-валюта инфратузилмаси хужалик субъектлари билан жахон пул-капитал 
бозори уртасидаги алокаларни таъминлашга хизмат килади. Ушбу инфратузилмаларни 
ташкил этиш, куйидаги йуналишларни камраб олди: 

• банк тизимини такомиллаштириш;  
• ички сугурта хизматлари сохасини ривожлантириш;  
• ички валюта бозорини фаолиятини яхшилаш;  
• лизинг хизматлари бозорини ривожлантириш;  
• аудит ва маслахат хизматлари бозорини ривожлантириш;  
• миллий товарларни халкаро бозорлар томон харакатини ташкил этиш ва х.к. 

Узбекистон Республикасини халкаро хамкорлиги ва иктисодий сиёсатининг устувор 
йуналишлари белгиланди ва у мамлакатни халкаро бозорга кушилишининг асосини 
ташкил этади. 

Халкаро иктисодий муносабатларнинг замонавий ривожланиш тамойиллари. 
Узбекистон собик Иттифокда йирик республикалардан хисобланиб, ахолисининг сони 
буйича 3-уринни ва ялпи миллий махсулот хажми буйича 5-уринни эгаллаб келган. 

Республика табиий ресурсларга бой, саноатда ва кишлок хужалигида етарли 
даражада ривожланган айрим ишлаб чикаришларга эга. 

Масалан, Узбекистон табиий газ казиб олишда дунёда 9-уринда, олтин казишда 7-
уринда, олтингугурт кислотаси ва минерал угитлар ишлаб чикаришда хамда пилла 
етиштиришда 7-уринда туради. 

Юкоридаги табиий имкониятлардан келиб чиккан холда, республиканинг халкаро 
молия муносабатлари ва жахон хужалигига интеграцияси мажмуи аник белгиланган 
максадлар ва уларни амалга оширишга каратилган асосий тадбирларни уз ичига олади. 

Биринчидан, республика миллий иктисодиётининг кучли экспорт бугинини ташкил 
этувчи ва уни жахон бозорида муносиб уринни эгаллашини таъминловчи бугинларни 
аниклаш; 

Иккинчидан, иктисодиётнинг экспорт бугинида давлат томонидан куллаб-кувватлаш 
усулидан кенг фойдаланиш; 

Бу усуллар куйидагилардир: 
1. Экспортга йуналтирилган ишлаб чикаришни кенгайтириш учун имтиёзли фоизлар 

буйича куп муддатли кредитлар ажратиш, мулжалланган инвестицияларни сугурталаш; 
2. Экспорт килувчиларга миллий ишлаб чикариш ва унинг хорижий ракобатчилари 

ишлаб чикариши харажатлари уртасидаги фаркни коплаш; 
3. Давлат томонидан республикага илгор технологиялар, тажрибалар, билимларни 

кириб келиши учун субсидиялар ажратиш; 
4. Экспорт ва импортни лицензиялаш ёки четга мол чикаришга ва четдан уни олиб 

келишга рухсатномалар бериш; 
5. Ишлаб чикариш жараёнида катнашувчи, хориждан келтирилган хом-ашё ва 

материаллар, асбоб-ускуналар ва жихозлар улушини боскичма-боскич камайтириш ва 
бошкалар. 

Шу билан бирга, халкаро молия сохасидаги сиёсат миллий валютани мустахкамлаш 
ва уни бошка валюталарга эркин алмашувини таъминлашни, ички нархларни жахон 
бозори нархларига якинлаштириш максадида бахолар ислохотини тугаллашни, ташки 
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иктисодий фаолиятнинг меъёрий-хукукий асосларини халкаро талаблар даражасига 
етказишни назарда тутади. 

Узбекистон учун асосий стратегик максадлар куйидагилардан иборат: 
1. Узбекистон Республикасининг жахон иктисодий тизими интеграциясига кушилиб 

боришини таъминлаш; 
2. Экспорт потенциалини ривожлантириш; 
3. Импорт ва импорт урнини босувчи махсулотлар ишлаб чикаришни 

ривожлантириш; 
4. Инвестиция сиёсатини такомиллаштириш; 
5. Чет эл сармояларини жалб килиш; 
6. Экспорт махсулотлари ишлаб чикариш зоналари ва эркин иктисодий худудларни 

ривожлантириш; 
7. Ташки иктисодий фаолият инфратузилмасини ривожлантириш. 
Мамлакатнинг жахон хамжамиятига интеграциялашувининг мухим таркибий кисми 

— давлатларнинг турли минтакавий бирлашмалари хамда халкаро молиявий 
ташкилотлар билан алокаларни ривожлантиришдан иборат. Узбекистон минтакавий 
халкаро ташкилотлар, чунончи, Европа Иттифоки, ЕХХТ, НАТО, ЭКО, ОИК ва 
бошкалар билан хам самарали хамкорлик килмокда. Булар орасида Европа Иттифоки 
алохида урин тутади. 1996 йилда Европа Иттифоки билан Узбекистон уртасидаги 
муносабатларни ривожлантиришда бир канча мухим ишлар амалга оширилди. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Жахон хужалигида Узбекистоннинг узига хос халкаро устуворликлари 
нималардан иборат?  

2. Молия-валюта инфратузилмаси нима?  
3. Халкаро иктисодий муносабатлар кандай замонавий ривожланиш 

тамойилларига эга?  
4. Экспорт давлат томонидан кайси усуллар оркали куллаб-кувватланади?  
5. Жахон хужалигига интеграциялашувда Узбекистон учун асосий стратегик 

максадлар нималардан иборат? 

ТИФ МИЛЛИЙ БАНКИ ВА “АСАКА” — ДУНЁНИНГ 1000 ЙИРИК 
БАНКЛАРИ РУЙХАТИДА 

 

Financial Times халкаро ахборот агентлиги гурухига кирувчи Тhe 
Banker, 2001 молия йили якунлари буйича дунёнинг 1000 та йирик банки 
руйхатини эълон килди. Ушбу руйхатда республикамизнинг иккита банки 
— ТИФ Миллий банки ва “Асака” банк — мос равишда 418 ва 947 уринни 
эгаллашди. 

“Асака” банки, шунингдек, капиталнинг активларга нисбати буйича 
учинчи, капитал адекватлиги буйича саккизинчи уринни эгаллади. Бу банк 
баркарорлиги ва иктисодиётдаги кескин макроиктисодий узгаришлардан 
далолат беради. 

ТИФ Миллий банки 639 млн. АКШ доллари капитал ва 3,8 млрд. АКШ 
доллари активи билан МДХнинг йирик банклари ичида юкори уринларни 
эгаллайди хамда Марказий Осиёнинг энг йирик банки хисобланади. 
 

Манба: http://www.uza.uz, www.uzreport.com 

 

http://www.uza.uz/
http://www.uzreport.com/
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12.2. ХАЛКАРО МОЛИЯ МУНОСАБАТЛАРИНИ 
ЭРКИНЛАШТИРИШНИНГ ХУКУКИЙ АСОСЛАРИ 

Узбекистон Республикасида мустакиллик йилларида амалга оширилган тадбирлар 
натижасида очик иктисодиётни шакллантириш ва ташки иктисодий алокаларни 
эркинлаштириш учун мустахкам хукукий асослар яратилди. Жумладан, «Ташки 
иктисодий фаолият тугрисида»ги, «Чет эл инвесторлар фаолиятининг кафолатлари 
тугрисидаги», «Эркин иктисодий зоналар тугрисидаги» конунлар, Узбекистон 
Республикаси Президентининг Фармонлари, Вазирлар Махкамасининг карорлари ва 
бошка меъёрий хужжатлар ташки иктисодий алокалар хамда халкаро молия 
муносабатларини тартибга солиб туради, чет эл инвестицияларини жалб килиш ва 
рагбатлантириш тартибини белгилаб беради. Хусусан, ташки иктисодий алокаларни 
амалга оширишнинг асосий тамойиллари ва тартиблари «Ташки иктисодий фаолият 
тугрисидаги» Конунда белгилаб берилган. Халкаро хукукнинг умумэътироф этилган 
меъёрларига мувофик, мулкчилик шаклларидан катъий-назар, ташки иктисодий алокалар 
иштирокчиларининг хукуклари, манфаатлари ва мол-мулклари химоя килинади. 

 «Чет эл инвестициялари ва чет эллик инвесторлар фаолиятининг кафолатлари 
тугрисидаги» конунда хужалик жамоалари ва ширкатларида, банклар ва сугурта 
ташкилотларида хиссадорлик асосида иштирок этиш, яъни мулкларни акциялар ва бошка 
кимматли когозларни сотиб олиш, шунингдек, ерга (жумладан, ижарага олинган ерга) ва 
табиий ресурсларга эгалик килиш ва улардан фойдаланиш хукуки хам чет эл 
инвестицияларини амалга ошириш шакллари булиб хизмат килиши мумкинлиги кайд 
этилган. 

Бу конуннинг чет эллик сармоядор хукукларини кафолатловчи мухим жихатларидан 
яна бири шуки, агар Узбекистон Республикасининг кейинги конунлари инвестиция 
шароитини ёмонлаштириб куядиган булса, у холда чет эллик инвесторларга нисбатан ун 
йилгача булган муддатга инвестициялар амалга оширилиб турган пайтда амалда булган 
конунлар татбик этилади. Шу билан бирга, конунда чет эл инвестициялари 
миллийлаштириш амалга оширилмаслиги кафолатланади, шунингдек, уларни мажбуран 
сотиб олиш хам мумкин эмас, лекин табиий офатлар, авариялар, эпидемиялар, 
эпизоотиялар (хайвонлар улати) юз берган холлар бундан мустасно. Бундай холларда чет 
эллик инвесторларга туланадиган компенсацияни келтирилган зарарга баробар булиши 
назарда тутилади. 

Чет эллик сармоядорларнинг уз инвестицияларини ихтиёрий равишда сугурта килиш 
хукуки инвесторларни уз мулкларининг экспроприация килинишидан, мамлакат 
маъмурларининг сугурта ташкилоти билан инвестор уртасидаги шартномавий 
муносабатлари аралашувидан, миллий ва бошка валюталар алмаштиришни хамда уларни 
мамлакат ташкарисига чикаришни чеклашлардан ва бошка хатарлардан мухофаза 
килишни таъминлайди. 

Чет эл инвестицияларига эга булган корхоналар узлари ишлаб чикарган 
махсулотларни лицензияларсиз хорижга чикариш ва эхтиёжлари учун четдан махсулот 
келтириш хукукига эгадирлар. Шунингдек, шахсий эхтиёжлар учун четдан 
республикамизга келтирилаётган мол-мулкларга бож тулашдан озод килинган. 

1996 йилда «Эркин иктисодий зоналар тугрисида»ги конуннинг кабул килиниши хам 
иктисодий фаолиятни янада эркинлаштиришга каратилган энг мухим тадбирлардан бири 
булди. 

Узбекистон Республикасининг «Кичик ва хусусий тадбиркорликни ривожлантириш 
тугрисида»ги Конунида кичик ва хусусий тадбиркорлик субъектларининг экспорт-
импорт операцияларидаги иштирокини кенгайтириш, уларнинг халкаро кургазмалар ва 
ярмаркаларда иштирок этишларига кумаклашиш тадбирларини ишлаб чикиш ва амалга 
ошириш асосида ташки иктисодий фаолиятни ривожлантиришга ёрдам бериш назарда 
тутилади. 1995 йил 1 октябрдан бошлаб, ташки иктисодий фаолиятни тартибга 
солишнинг янги механизми ишга солинди. Бу механизм негизида тартибга солишнинг 
тарифга асосланмаган усулидан тарифга асосланган усулига утишга, экспорт-импорт 
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операцияларини халкаро меъёрлар талабларига мос унификациялашни амалга оширишга 
каратилган тадбирлар мажмуи ётади. 

Тайёр махсулотларнинг ташки бозорларга кириб боришига ва экспорт кредити 
механизми шаклланишига кумаклашиш натижасида республикамиз Президентининг 
«Экспортга махсулот ишлаб чикарувчи корхоналарни рагбатлантиришга оид кушимча 
чора-тадбирлар тугрисида»ги Фармони (1996 йил 20 март) билан 1996 йил 1 апрелдан 
куплаб корхоналар товарлар (ишлар, хизматлар) экспорт хажмлари оширилишидан эркин 
алмаштириладиган валюта шаклида олинган тушум фойдасидан (даромаддан) солик 
тулашдан озод килинади. 

Узбекистон Республикаси Президентининг «Товарлар (ишлар, хизматлар) 
экспортини рагбатлантириш буйича кушимча чора-тадбирлар тугрисида»ги (1997 йил 
ноябр) фармонига кура, утган йилнинг 1 ноябридан бошлаб, товарларнинг (ишлар, 
хизматларнинг) барча турига экспорт божхона божлари хамда товарлар (ишлар, 
хизматлар) экспортини лицензиялаш бекор килинди. Факат махсус махсулот 
турларигагина бу коидадан мустасно килиб куйилди. 

Ушбу Фармонда белгиланган чора-тадбирлар — биринчи навбатда, ташки савдо 
фаолиятини янада эркинлаштиришга, экспорт-импорт операцияларида тариф ва нотариф 
бошкариш усулларини тартибга солишга ва такомиллаштиришга каратилган. 

Фармонда курсатилган муддатдан бошлаб, ракобат-бардошли махсулот ишлаб 
чикаришни кенгайтириш максадида эркин муомаладаги валютага экспорт киладиган 
корхоналар учун бир катор кушимча имтиёзлар бериш жорий этилган, масалан: 

- бу корхоналарга уз махсулотини олдиндан пул олмасдан ва аккредитив очмасдан 
экспорт килиш хукуки берилади; 

- экспорт килинаётган товар улуши махсулотни сотишнинг умумий хажми 30 ёки 
ундан купрок фоизини ташкил этса, у холда корхоналарнинг даромад солиги ставкаси 
амалдаги ставкага караганда икки баробар камайтирилади; 

- корхоналар уз махсулотларини ички бозор нархларидан арзон нархларда экспорт 
килган шароитда улардан олинадиган солик база экспорт махсулотини сотишдан тушган 
амалдаги нарх билан хисоб-китоб килинади. 

Фармоннинг мухим хусусиятларидан яна бири шундан иборатки, унда курсатилган 
имтиёзлар факат экспортга тайёр махсулот ишлаб чикаришга астойдил интилган 
корхоналарни рагбатлантиришга каратилган. Кейинги 5 йил ичида республикада ташки 
иктисодий фаолиятни ривожлантириш буйича мухим ишлар килинди, унинг меъёрий-
хукукий базаси яратилди, тегишли институционал узгаришлар амалга оширилди, 
иктисодиётимизни ташки дунёга янада кенгрок очиш ва эркинлаштиришга каратилган 
жиддий кадамлар куйилди. 

Ташки иктисодий фаолиятнинг хукукий асослари хакида суз юритганда, бу ерда 
албатта халкаро битимлар тугрисида хам бироз тухталиб утиш максадга мувофикдир. 
Чунки, иккита ёки бир нечта халкаро муносабатлар катнашчиларининг хар кандай 
биргаликдаги фаолияти, келишилган, хукукий кучга эга булган хужжатлар асосида 
амалга оширилади. 

Икки ва ундан ортик давлатлар уртасида халкаро битимлар тузилади ва улар 
куйидаги турларга булинади: 

• умумий тусдаги битимлар. Ушбу битим икки давлат уртасида тузилган 
халкаро битим булиб, уз ичига муносабатлар асоси, дипломатик 
муносабатларни урнатиш хакида битимдир. Унда иктисодий муносабатлар 
алохида булим сифатида ажратилиб курсатилади.  

• махсус битимлар. Бу битимлар асосан, иктисодий масалалар буйича икки ёки 
куп томонлама тузиладиган куйидаги битимлардир: 

а) битимлар ва шартномалар. Бу битимлар махсулотлар ва хизматлар экспорт-
импортининг умумий шартлари ва тартибини аникловчи хужжатлардир. Улар каторида 
алохида ахамиятга эга махсулотлар ва хизматларга тааллукли махсус битимлар 
ажратилади. Масалан, усимлик ва хайвонот дунёсинииг йуколиб бораётган турларининг 
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халкаро савдоси буйича Конвенция, шунингдек, ишлаб чикарувчи ва истеъмолчилар 
манфаатларини кузлаган холда кескин нарх тебранишининг олдини олиш ёки юмшатиш 
максадида хом-ашё ресурслари савдосида кулланиладиган куп томонлама шартномалар. 

Бу битимлар контрогентлар ёки хорижий шериклар уртасида халкаро тижорат 
шартномалари шартнома тузиш учун асос булиб хизмат килади. 

б) божхона битимлари; 
в) солик битимлари. Масалан, икки марта солик олишнинг олдини олиш максадида. 

Халкаро муносабат катнашчиларининг солик солиш умумий коидалари, шароитлари ва 
тартиби тугрисидаги солик битимлари; 

г) инвестицияларни химоялаш хакидаги давлатлараро битимлар, яъни иктисодий 
муносабат урнатилаётган икки мамлакат уртасида тузиладиган капитал куйилмаларнинг 
узаро кафолати ва рагбатлантириш хакидаги шартномалардир. 

1992-1995 йилларда Узбекистоннинг умумий ташки савдо айланмаси карийб 2 марта 
купайди, МДХ мамлакатлари билан иктисодий интеграция чукурлашди, уз навбатида 
иктисодий ривожланган узок хорижий мамлакатлар билан савдо хажми ва географияси 
бирмунча кенгайди. Узок хорижиймамлакатлар билан экспорт хажми каторида 
анъанавий пахта толасидан ташкари, электр манбалари чикариш, тукимачилик саноати 
махсулотлари, шунингдек, транспорт хизмати, сайёхлик ва бошка хизматлар кенг урин 
олди. 

Импорт тизимида озик-овкат келтириш камайиб, техника ва асбоб-ускуналар олиб 
келиш салмоги ортди. 

Узбекистон Республикаси ташки савдо айланмаси (ТСА) тугрисидаги маълумотлар 
куйидаги 19-жадвалда келтирилган (млн. АКШ доллари) 

19-жадвал  

Курсаткичлар 1992й 1993й 1994й 1995й 1996й 

ТСА 1798,6 1900,0 5299,4 6001,7 9711,3 

Экспорт 869,3 919,2 2689,9 3109,0 4590,2 

Импорт 929,3 980,8 2609,5 2892,7 4721,1 

Колдик -60,0 -61,6 +80,4 +216,3 -130,9 

 
Республика ташки савдо айланмасининг энг юкори курсаткичи 1996 йилда кайд 

этилган булиб, у 9,7 млрд. АКШ долларидан ортигни ташкил этган. Аммо, 1997-1998 
йилларда республиканинг асосий экспорт товарлари — олтин ва ва пахтанинг жахон 
нархларининг пасайиши хамда Жанубий-Шаркий Осиё ва Россиядаги молиявий 
инкирозлар натижасида, ташки савдо айланмаси сезиларли даражада кискарди. Ушбу 
вокеаларга карамасдан, 2000 молия йили якунларига кура ташки савдо хажми, 1999 
йилдагига нисбатан 39,4 фоизга ортди. 2000 йилда Узбекистоннинг ялпи савдо 
айланмаси 6212,1 млн. АКШ долларини ташкил этди. Бунда, экспорт улуши 52,5 фоиз, 
импорт эса, 47,5 фоизни ташкил этди ва 317,3 млн. АКШ доллари микдоридаги ижобий 
колдикка эришилди. Мазкур йилда, экспортнинг моддий хажмида усиш кузатилди ва 
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экспорт таркибида боскичма-боскич диверсификация амалга оширилди. Натижада, унинг 
таркибида юкори кушимча кийматли товарлар улуши жами экспорт хажмининг 36 
фоизига етди (ушбу курсаткич 1998 йилда 25 фоизни ташкил этган эди). 

2000 йилга келиб, ташки савдо операцияларининг географик кенгайишида хам 
жиддий узгаришлар юз берди. Масалан, 1990-йилларда ташки савдо сезиларли даражада 
МДХ мамлакатларига йуналтирилган булса (хусусан, 1994 йилда республиканинг жами 
ташки савдо айланмасининг 57,8 фоизи ушбу минтакага тугри келган), маркетинг 
изланишлари ва бозор сегментацияси буйича товарларни кайта таксимлаш натижасида, 
2000 йилда ташки савдо айланмасининг 37 фоизи МДХ мамлакатлари ва 63 фоизи узок 
хориж мамлакатлари хиссасига тугри келди. Жумладан, умумий савдо хажмидан: АКШ 
— 8,1 фоиз, Германия - 7,6 фоиз, Корея — 6,7 фоиз, Швейцария — 5,8 фоиз, Буюк 
Британия — 5,4 фоиз, Туркия — 4,6 фоиз; МДХ мамлакат-ларидан: Россияга — 17,3 
фоиз, Козогистонга — 3,9 фоиз, Туркманистонга — 2,7 фоиз тугри келди. 

Узбекистон Республикаси табиати ранг-баранг булиб, аграр сохани ривожлантириш 
учун шарт-шароитлар мавжуддир. Бунга жахон бозорларида талаб юкори ва бахоси 
киммат булган кишлок хужалиги ва чорвачилик махсулотлари етиштирилиши киради. 
Булар пахта толаси, коракул тери ва бошка махсулотлар хисобланади. Асосан, 
Узбекистоннинг экспортида пахта толаси, коракул тери, машиналар, кабел махсулотлари 
ва бошкалар етакчи уринда туради. 

Республикамизга келтирилаётган импорт махсулотлари эса, купрок техника ва халк 
хужалиги устувор сохаларининг ривожи учун хизмат килиши керак. 

Республиканинг жахон хужалиги тизимига шахдам кадамлар билан кириб бориши 
учун, хорижий давлатлар ва халкаро ташкилотлар билан иктисодий алокаларининг 
урнатилиши ташки фаолиятни бошкарув тизимини тубдан узгартиришни талаб килади. 
Ушбу куриниш республика ташки сиёсати олдига куйилган икки мухим холат билан 
боглик: 

Биринчидан, Узбекистон мустакилликка эришгач, ташки иктисодий муносабатлар 
учун узининг мустакил сиёсатини ишлаб чикиши ва уни амалга ошириши учун жавобгар 
булган махсус ташкилотлар тузиш такозо этилди. 

Иккинчидан, Республикада миллий иктисодиётни тубдан узгартириб, кайтадан 
ишлаб чикиш, яъни кайта куриш жараёни туфайли ташки иктисодий фаолият 
иштирокчилари кенгайди, уларга турли сохада ташки иктисодий битимларни тузишда 
кенгрок хукуклар берилди. Ушбу сохадаги шартномаларни, битимларни факат давлат 
идоралари эмас, балки мулкчиликнинг бошка шаклларига асосланган турли 
бирлашмалар, корхона-ташкилотларга хам тузиш имконияти берилди. 

Ушбу омилларни хисобга олган холда республикада ташки иктисодий фаолият ва 
халкаро молия муносабатларини бошкариш тизими шаклланмокда хамда унинг таркибий 
кисмига кирган ташкилотлар фаолияти такомиллаштирилмокда. 

Ташки иктисодий фаолиятни бошкаришнинг тармок ташкилотлари ташки иктисодий 
фаолиятни амалга оширувчи вазирликлар, идоралар, йирик корхоналар ва 
ташкилотларнинг махсус идоралар, йирик корхоналар ва ташкилотларнинг махсус 
булнмаларидан ташкил топган. Улар тармок, идора, корхона ва ташкилотлар ташки 
иктисодий фаолиятини ривожлантириш дастурини ишлаб чикади, хорижий шериклар 
билан шартнома ва битимлар тузади, ташки иктисодий алокаларни ривожлантиришнинг 
аник йуналишлари буйича Вазирлар Махкамасига таклифлар тайёрлайди. Ушбу 
ташкилотларга: Кишлок ва сув хужалиги вазирлиги, Давлат кимё саноати концерни, 
Давлат металлургия саноати концерни, «Узбексавдо» уюшмаси, «Уздонмахсулот», 
«Узавтотранс», «Узбекистон темир йуллари», «Узбекистон хаво йуллари», «Дори-
дармон» хиссадорлик уюшмаси ва бошкалар. 

Ташки иктисодий фаолият бошкарилишида функционал ташкилотлар хам мухим рол 
уйнайди. 

Буташкилотларга: Иктисодиёт вазирлиги, Молия вазирлиги, Марказий Банк, Давлат 
солик кумитаси, Мехнат вазирлиги, Давлат техника кумитаси ва бошкалар киради. 

Ташки иктисодий фаолиятни тартибга солишнинг билвосита иктисодий усуллари 
ичида божхона божлари ва тарифлари жуда мухим хисобланади. Улар ёрдамида халкаро 
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муносабатларнинг ккринишларидан бири булган ташки савдо тартибга солинади. 
Тарифларни узгартириш оркали давлат экспорт ва импортни рагбатлантириши ёки 
кискартириши, унинг тузилишини вужудга келтириши, бу оркали эса, миллий ишлаб 
чикариш ва истеъмол муносабатларига таъсир этиши мумкин. 

Божхона тарифлари, асосан, миллий даражада кулланилади ва бунда катор 
вазифаларни бажаради. 

1. Фискал, яъни давлат бюджети даромадларини тулдириш манбаи булиб хизмат 
килади; 

2. Протекционистик, яъни миллий ишлаб чикарувчиларни чет эл ракобатидан химоя 
килади; 

3. Бошкарув, яъни иктисодиёт тузилишини кайта куришни бошкариш воситаси 
хисобланади ва улар ёрдамида мамлакат иктисодиётидаги илгор силжишлар 
рагбатлантирилади. 

Шундай килиб, божхона божлари ва тарифлари миллий даражада булгани каби 
миллатлараро даражада хам, ташки савдони тартибга солишнинг мухим воситалари 
хисобланади. 

Халкаро молия муносабатларини тартибга солишнинг билвосита, эгилувчан 
усуллари сифатида турли солик турлари хам кенг кулланилади. Бунда факат ташки солик 
тизимидаги эмас, балки ички солик тизимидаги солик турларидан хам фойдаланилади. 
Факат ташки иктисодий битимларни тартибга солишда кулланиладиган соликларга 
импорт ва экспорт соликлари киради. Улар олиб келаётган ёки олиб чикаётган 
махсулотларга, уларнинг окимларини тартибга солиш яъни, рагбатлантириш ёки 
тухтатиш максадида белгиланади. 

Купгина мамлакатларда импорт тушумларига соликлар кенг кулланилса, экспорт 
махсулотини сотишдан тушумларга соликлар эса, маълум имтиёзларга эгадир. Бу 
экспортни рагбатлантиришга, ички ва ташки бозорлардаги нархлар фарки куп булганда 
уз махсулотлари каби импорт махсулотларга хам мамлакат ичида сотиш учун бир хил 
шароитлар яратиш имконини беради. 

Халкаро молия муносабатлари ички соликлар тизими ёрдамида хам тартибга 
солинади. Давлат махсулот сотилишидан олинган фойдага, пул капиталидан 
даромадларга, капиталнинг кушимча усишига, кимматбахо когозларга, ортикча фойдага 
ва бошкаларга соликларни белгилаб, узининг хамда хорижий ишлаб чикарувчиларнинг 
фаолияти учун кулай ёки кулай булмаган шароитларни яратиши мумкин. 

Халкаро молия муносабатларини тартибга солишда, эгилувчан иктисодий воситалар 
каторига экспортни рагбатлантириш, Узбекистонда кенг кулланилаётган валюта 
тушумларидан ярим ажратмалар ва сотилиши мажбурий булган валюта тушумлари 
хиссасини киритиш мумкин. Жахон амалиётида халкаро молия муносабатларини 
тартибга солишнинг билвосита усулларига караганда, бевосита усулларидан кенгрок 
фойдаланилади. Бевосита усулларни юкорида, узининг мазмунига кура, иктисодий, 
маъмурий, меъёрий-хукукий куринишга эга эканлигини айтиб утган эдик. Асосан, 
лицензиялаш ва квоталаш иктисодий тусдаги бевосита усуллар ичида энг кенг 
таркалгани хисобланади. Ташки иктисодий операцияларни амалга оширишга давлат 
ташкилотларидан рухсат олишнинг маълум тартиби бу — лицензиялашдир. 

Лицензиялаш билан бир каторда, жахон амалиётида махсулотлар, шунингдек, ишчи 
кучи экспорт ва импортини чегаралаш максадида квоталаш кенг кулланилади. Бу 
усулнинг мохияти унда ваколатли ёки халкаро ташкилот алохида махсулотлар, 
хизматлар, мамлакатлар ва мамлакатлар гурухи буйича маълум даврга экспорт ва 
импортга микдорий ёки киймат чегараларни (квоталарини) белгилайди. Давлат 
томонидан тартибга солиш тадбири сифатида квоталаш тулов балансларини, ички 
бозорда талаб ва таклифни баланслаштириш учун, музокараларда узаро келишувга 
эришиш учун кулланилади. Узбекистонда квоталаш халк истеъмол молларини ва 
стратегик хом-ашёнинг мухим турларини олиб чикишни чегаралаш усули сифатида 
кулланилмокда. Халкаро молия муносабатларни давлатлараро тартибга солиш тадбири 
сифатида квоталаш асосан, халкаро баркарорлаштириш битимларига мувофик 
кулланилади. Бу битимлар, кандайдир бир махсулотни ишлаб чикаришда ёки экспорт 
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килишда хар бир иштирокчи мамлакатнинг хиссасини белгилайди. Шунингдек, квоталаш 
факатгина махсулотларнигина эмас, балки ишчи кучи миграциясини хам тартибга 
солишда ишлатилади. Хозирги даврда ривожланган мамлакатлар ички мехнат бозорини 
химоялаш максадида хориждан ишчи кучи окими импортига хам квоталар урнатилади. 
Республикамизда кулланиладиган маъмурий тусдаги тартибга солишнинг узига хос 
чоралари сифатида ташки иктисодий алока катнашчиларини руйхатга олиш, махсулотлар 
баённомаси ёки божхона баённомасини такдим этиш хисобланади. Руйхатга олиш 
урнатилган шаклда тулдирилган руйхатга олиш варакасини такдим этиш, руйхатга 
олинганлик ракамини бериш, ташки иктисодий алока катнашчилари расмий равишда чоп 
этиладиган Давлат руйхатлари тупламига киритиш ва руйхатга олинганлик хакидаги 
гувохномани беришни уз ичига олади. 

Махсулотлар баённомаси — бу ташки иктисодий алока катнашчисининг махсулотни 
давлат чегарасини кесиб утаётгани хакида ушбу мамлакатда урнатилган коидаларга 
мувофик берган расмий аризасидир. У икки куринишда: 

1. Божхона баённомаси буйича; 
2. Товар-транспорт хужжатлари буйича амалга оширилади. 
Узбекистон хозирги даврда жахон буйича пахта толаси етиштиришда 5-уринда 

туради. 1996-97-йилларда республикамиз 1,062 млн. тонна пахта толаси етиштирди, бу 
эса, жахон пахта ишлаб чикаришининг —6 фоиз, (урта толали — 90фоиз) ва ингичка 
толали — 10 фоизини ташкил килди. Етиштирилган пахтанинг 15 фоиз ички бозорга ва 
колганлари эса хар хил давлатларга экспорт килинади. Пахта толаси экспорти буйича 
Узбекистон жахонда иккинчи уринни эгаллайди, бу эса жахон экспортининг 20 фоизини 
ташкил килади. 

Узбекистон Республикасининг халкаро молия муносабатларини такомиллаштириш 
ва жахон хужалигидаги узига хос урнини топишида, ташки иктисодий алокаларни 
эркинлаштирилишида куйидаги инфратузилмаларни ривожлантириш мухим ахамиятга 
эгадир: 

1. Халкаро молия муносабатларни амалга оширишнинг ахборот ва илмий-услубий 
таъминоти. Ушбу ахборот ва илмий-услубий таъминот учун куйидаги вазифалар 
бажарилиши зарурдир: 
• ташкилий, статистика, илмий-улубий, давлат бошкаруви органлари ва ташки 
иктисодий фаолият иштирокчилари бугинлари, коньюнктура тизимларини уз ичига 
олувчи ташки иктисодий фаолиятга хизмат курсатиш ва марказлашган 
автоматлаштирилган ахборот тизимини ташкил этиш; 
• аник тизим курсаткичлари буйича, ташки иктисодий фаолият субъектларини тулик 
статистик камраб олишни таъминлаш; 
• укув кулланмаларини нашр килиш ва ишлаб чикариш; 
• ташки иктисодий фаолиятни тартибга солувчи ва доимий янги кушимчалар билан 
тулдирилишини инобатга олувчи конуний ва меъёрий актлар чоп этилишини 
марказлашган холда бажариш. Хозирги кунда республикада жахоннинг машхур 
«Моторола» (АКШ), «Сименс» «Алкатель» (Германия), «ДЭУ» (Жанубий Корея) 
сингари етакчи чет эл компаниялари иштирокида телекоммуникация тармокларини 
кайта таъмирлаш ишлари фаол олиб борилмокда. Замонавий телекоммуникация ва 
компьютер тизимлари, компьютер ва телекоммуникация техникасини ишлаб 
чикарадиган кушма корхоналар барпо этилмокда. Замонавий инфратузилмани 
ривожлантириш устида катта ишлар олиб борилмокда, лекин ушбу инфратузилмани 
барпо килишда муаммолар етарличадир. Масалан, республика пойтахти, вилоят 
марказлари ва туманлар уртасида узаро телефон алокалари яхши йулга куйилмаган. 
Ташкилотларда электрон почта ва жахон компьютер ахборот тури интернет етарлича 
даражада фойдаланилаётгани йук. Бу эса, уз навбатида, ахборот таъминотининг 
ривожланишини сустлаштиради. Ушбу ахборот ва илмий-услубий таъминот халкаро 
молия муносабатларнинг инфратузилмасини шакллантиришда мухим ахамият касб 
этади. 

2. Ташки иктисодий фаолиятнинг савдо алокаларини эркинлаштиришда транспорт 
инфратузилмасини ривожлан-тириш. Ташки иктисодий фаолиятда транспорт 
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инфратузилмасини ривожлантириш мухим масалалардан биридир. Транспорт 
инфратузилмаси муаммоларини ечиш учун, аввало, куйидаги вазифалар бажарилиши 
лозим: 
o ташки иктисодий фаолият транспорт инфратузилмасини ривожлантириш дастурини 
ишлаб чикиш; 
o Узбекистоннинг халкаро куптомонлама ва икки-томонлама келишувларга ташки 
савдо транзит юк ташиш масалаларига кенг куламда кушилиши (бу ерда ташки 
иктисодий фаолият инфратузилмасини ривожлантиришда транспорт устувор 
йуналишлардан бири, деб каралиши керак.) «Республикамизнинг ривожланган 
коммуникациялари тизимининг мавжудлиги хам Узбекистоннинг жугрофий-стратегик 
мавкеини жозибадор килувчи мухим омилдир». Чунки, транспорт коммуникациялари 
давлатнинг уз олдига куйган стратегиясини амалга оширишда роли каттадир. 

Узбекистон Республикасидаги темир йул ва автомобил йуллари Марказий Осиёда 
энг зич хисобланади. Темир йулларнинг купгина тармоклари электрлаштирилган. Темир 
йулларнинг узунлиги 6,7 минг км.дан зиёддир. Автомобил йулларининг 80 фоизидан 
ортиги каттик копламали йуллардир. Ушбу йуллар халкаро ва давлат ахамиятига молик 
булиб, улар такомиллаштирилган копламага эга. 

Узбекистон Европа билан Шаркий Осиё уртасида жойлашган жуда истикболли 
халкаро транспорт тармоги булиб хизмат килиши мумкин. Масалан, Германиянинг 
Франкфурт-Майн шахридаги «Люфтганза» аэропорти сингари катта халкаро микёсдаги 
аэропортлар барпо этилса, бемалол Европа ва Шаркий Осиё давлатлари транзит юк 
ташиш тармокларига хизмат килиш мумкин. Хозирги кунда «Узбекистон хаво йуллари» 
миллий авиакомпанияси ИКАО аъзоси булиб, унинг таркибида Тошкент аэропортидан 
ташкари, яна 12 та минтакавий аэропорт мавжуд. Шулардан 3 таси халкаро тоифадаги 
самолётларни кабул килишга мослаштирилган. Булардан ташкари, чет эл капитали 
иштирокида ва хорижий мутахассисларни жалб этган холда Тошкент, Самарканд, 
Бухоро, Урганч, Наманган, Термиз шахарларидаги аэропортлар кайта таъмирланмокда. 

Жахон хужалигида мамлакатнинг иштирок этиши куп жихатдан мамлакатнинг арзон 
транспорт воситаларидан фойдаланиш имкониятларига хам боглик. Шу нуктаи назардан, 
энг арзон хисобланадиган транспорт турларидан денгиз оркали юк ташиш Узбекистон 
учун анча нокулайликлар тугдиради. Энг киска йул 3 минг километрни ташкил этса, 
албатта мамлакатнинг иктисодий алокаларига таъсири жуда хам каттадир. Узбекистон уз 
юкларини 2-3 та давлат оркали транзит тарзида олиб утса, транспорт тарифларининг 
юкорилиги Узбекистон махсулотларини жахон бозорида ракобатга бардошсиз килиб 
куяди. 

Марказий Осиё Республикалари, Иктисодий хамкорлик ташкилоти (ЭКО)га кирувчи 
бошка мамлакатлар уртасида хукуматлараро шартнома тузилди ва унинг асосида Тажан-
Сарахс-Машхад темир йулини куриш амалга оширила бошлади. Бу темир йул Пекинни 
Истанбул била боглайдиган Транс-Осиё магистралининг таркибий кисми хисобланади. 
Бу йулда иккала йуналишда 6-8 млн. тоннагача юк ташилиши кутилмокда. ТРАСЕКА — 
ТСЕCСА (Transport Corridor Europe-Caucasus-Central Asia) — Европа-Кавказ-Марказий 
Осиё транспорт коридори лойихаси хисобланади. Ушбу лойиха катнашчилари 
Арманистон, Озарбайжон, Грузия, Козогистон, Киргизистон, Тожикистон, 
Туркманистон, Узбекистон ва Европа Иттифокидир. 

Марказий Осиё ва Узбекистон учун энг асосий темир йулларb (Грузия оркали) 
Тошкент — Чоржоу — Туркманбоши — Боку — Поти (Ботуми) булиб, бу темир йул 
Туркманистондан Туркманбоши бандаргохидан Озарбайжон Боку бандаргохигача ва 
кейинги темир йул оркали Грузиянинг Поти ёки Ботуми бандаргохига чикади. Ушбу 
йулнинг узунлиги 2950 км.дир. Хозирги кунда бу магистралнинг куввати бир суткада 40 
жуфт поезднинг утишини таъминлаши мумкин, лекин Туркманбоши — Боку 
парромчилигининг ва Кавказнинг сиёсий муаммолари туфайли, факат 40-30 фоиз 
имконият билан ишламокда. 

Узбекистон темир йуллари курилишида иштирок этиш билан бир каторда, Хитой ва 
Покистонга олиб борадиган Андижон — Ўш — Эргаштом — Кашкар, шунингдек, 
Бухоро — Саракс — Машхад — Техрон ва Термиз — Хирот — Кандахор — Карочи 
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автомобил йулларини куриш ва кайта таъмирлаш ишларига хисса кушган холда 
катнашишдан хам манфаатдор. Бу йуллар оркали Хинд океанига чикиб олиш мумкин ва 
ЭКОга аъзо мамлакатларга борадиган йулни 3 марта кискартириш мумкин. 

Ушбу китъалараро магистралларни вужудга келтириш ва уларнинг техникавий 
холатини мустахкамлаш нихоясига етгач, Узбекистон ва Марказий Осиё 
мамлакатларининг ташки иктисодий алокаларини амалга ошириш учун кулай шароитлар 
яратилади. Осиё - Тинч океани минтакаси (АТР) мамлакатларидан, Хиндистон ва 
Хитойдан Якин Осиё мамлакатларига, Туркияга, шунингдек, Европа мамлакат-ларига 
транзит юк ва йуловчилар ташишни кенгайтириш учун кулай имкониятлар очилади. 
Бундан ташкари, амалда Буюк Ипак йули йуналишларига мос булган бундай 
коммуникациялар оркали дунёнинг купгина мамлакатлари билан мунтазам маданий, 
сайёхлик ва амалий алокаларни йулга куйса булади. Шунингдек, МДХ ва Марказий Осиё 
минтакаси мамлакатлари учун жахон бозорига олиб чикадиган «Жанубий йул», 
Жанубий, Жанубий-Шаркий Осиё ва Якин Осиё мамлакатлари учун эса, Марказий Осиё 
бозорига олиб борадиган «Шимолий йул» очилади. Халкаро транспорт ва иктисодий 
алокаларни ривожлантириш хамда мустахкамлаш учун кулай шарт- шароитлар яратиш 
максадида Узбекистон хозирнинг узидаёк, бир катор ташкилий-хукукий ва амалий чора-
тадбирларни курмокда. Узбекистон уз манбалари хисобидан хозирги кунда 2 та йирик ва 
стратегик мухим темир йул магистралининг узунлиги 342 км. булган Навоий — Учкудук 
— Султон Увайс — Нукус хамда узунлиги 223 км. булган Гузор — Бойсун — Кумкургон 
магистрали курилишини ва Ангрен — Кукон автомобил йулини таъмирлашни амалга 
оширмокда. Мазкур йуллар нафакат табиий минералларнинг бенихоя бой захираларига 
йул очади, балки республика ичида транспорт катновини арзонлаштириш имконини 
беради хамда денгиз бандаргохларига ва халкаро транспорт коммуникацияларига 
чикишни хам таъминлайди. 

Узбекистон автомобилда юк ташиш борасида МДП гувохномасини куллаган холда 
халкаро юк ташиш тугрисидаги божхона конвенцияси халкаро юк ташиш шартномаси 
тугрисидаги конвенция, йул белгилари ва сигналлари тугрисидаги конвенция ва йул 
харакати тугрисидаги конвенциясини ратификация килди. 

Фукаро Авиацияси сохасида бир канча конвенциялар ратификация килинди. 
Масалан, хаво кемаларини конунсиз эгаллаб олишга карши кураш тугрисидаги 
конвенция, хаво кемаси ортида руй берадиган жиноятлар ва баъзи хатти-харакатлар 
тугрисидаги конвенция, хаво кемаларида халкаро юк ташишга доир баъзи коидаларни 
уйгунлаштириш конвенциялари ратификация килинди. 

Хозирги кунга келиб, авиацияда йуловчи ва юкларни халкаро ташиш сохасидаги 
кушма корхоналар сирасига: «Осиё Рианта» (Ирландиянинг «Эр Рианта интернейшенл» 
компанияси ва Шеннон аэропорти билан бирга); «Аскон» (Американинг «Конкорд» 
корпорацияси билан бирга); «Аэро Абда» (Малайзиянинг «Абди АПР врейг СНД ВХЛ» 
билан бирга); «Интер сервис Карго» (Бирлашган Араб амирликлари) ва бошкалар 
киради. Узбекистоннинг автомобил транспортида халкаро йуловчи ва юк ташувчилар 
Уюшмаси («АСМАП») доирасида хам, шундай транспорт корхоналарини ташкил этиш 
сохасида хам самарали транспорт сиёсатини амалга оширишга ёрдам бермокда. У 
республиканинг миллий манфаатлари химоя килинишини таъминламокда. 

3. Халкаро молия муносабатлари сохасида мутахассис кадрларни тайёрлаш. 
Халкаро молия муносабатларига кадрлар тайёрлаш сохасида хам, бир канча 

мураккаб вазифалар куйилган эди. Бу вазифаларга куйидагиларни киритиш мумкин: 
• республикамизда фаолият юритаётган институт ва университетларнинг ташки 
иктисодий муносабатлари, халкаро маркетинг ва менежмент булимларида кушимча 
укув-консалтинг марказларини ташкил этиш; 
• университет ва унститутларнинг укитувчи кадрларини тайёрлаш ва малакасини 
ошириш; 
• иктисодиётнинг турли сохаларида фаолият курсатётаган рахбар ходимлар ва 
мутахассисларни ташки иктисодий таркибда иш олиб боришларини таъминлаш, 
малакасини ошириш; 
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• чет эл университетларида ва компанияларида укиш ва амалиётга боришни ташкил 
этиш ва хоказолар. 

Узбекистонда таълим сохасида хам жуда катта узгаришлар руй берди. 
Республиканинг «Таълим тугрисида»ги конуни кабул килинди ва утган давр мобайнида 
300 та янги турдаги таълим муассасалари очилди. Республикада бозор муносабатларини 
ривожлантириш, хужалик юритишнинг илгор усуллари ва ишлаб чикаришни илмий-
техникавий ривожлантириш, ташки иктисодий фаолият билан боглик билим сохалари 
буйича мутахассислар тайёрлаш кенгаймокда. 

Ташки иктисодий фаолиятнинг янги стратегияси иктисодиётнинг таркибий 
кисмидаги инкирозни енгиб утиш, иктисодий тараккиёт ва халкаро мехнат таксимотида, 
жахон савдосида юкори сифатли махсулотлар билан иштирок этиш хамда ташки 
иктисодий фаолиятни такомиллаштириш асосий вазифалардандир. Бунинг учун: 

Биринчидан, экспорт салохиятини тиклаш, ривожлантириш ва экспорт таркибини 
яхшилаш. Бунинг учун, киска фурсат ичида экспортга мулжалланган махсулотлар ишлаб 
чикаришни кучайтириш, бу ерда нафакат хом-ашёмиз ва табиий ресурсларимиз хисобига 
балки, илмий-техникавий билимларимиз, арзон ишчи кучи хисобига, ишлаб 
чикаришнинг устувор сохаларини ривожлантириш хисобига эришиш керак. 

Иккинчидан эса, импортни рационаллаштириш мухим вазифалардан бири булиб, бу 
ерда импорт сиёсати нафакат ахолининг турмуш тарзи ва манфаатларини кузлаб, балки 
иктисодиётни янгилаш ва ракобатбардошлигини таъминлашга хизмат килади. 
Машинасозлик импортида имкон борича тайёр машиналар, транспорт воситалари ва 
технологик асбоб-ускуналари купрок фойдали казилмалар казиш ишлари учун ва кайта 
ишловчи сохалар учун сотиб олиниши керак. Импортнинг самарасини оширилишида яна, 
Узбекистон иктисодиёти учун зарур булган махсулотлар урнини босувчи ва кам 
харажатлар сарфланадиган (яъни, бу ерда албатта сотиб олиш ва олиб келиш учун кетган 
харажатлар эътиборга олиниб) махсулотлар ишлаб чикаришни ташкил этиш хам асосий 
йуналишлардандир. 

Учинчидан, республикада ишлаб чикарилаётган махсулотларнинг жахон 
бозорларида ракобатбардошлигини оширишдир. Экспорт потенциалини кенгайтиришда 
ва жахон хужалигига киришнинг интеграция жараёнида, Узбекистонда ишлаб 
чикарилган махсулотлар иложи борича сифатли ва кам харажат килинган, жахон бозори 
шартлари ва талабларини кониктирадиган даражада булиши шарт. Бунинг учун эса, аста-
секинлик билан ички ва жахон ишлаб чикариш андозалари ва махсулотлар сифатини 
бир-бирига якинлаштириш керак. 

Туртинчидан, технологияни янгилаш ва кенгайтирилган ишлаб чикариш 
салохиятини ташкил килишга чет эл инвестицияларини жалб килиш. Чет эл кредитлари 
узок муддатли ва катта масштабли инвестицияларни таъминлашнинг ягона манбаси 
эканлиги маълумдир. Бу масалада аник бир максад сари интилиш кераклигини таъкидлаб 
утиш лозим. 

Республикада чет эл сармояларини сиёсий ва иктисодий рискдан сугурта килувчи 
институтлар яхши ишламаса, чет эл инвестициясининг республикамизга кириб келиши 
кийинлашади. Шунинг учун, республикамизда чет эл инвестицияси учун кулай шарт-
шароитлар, аник максад сари йуналтирилган вазифалар йулга куйилиши зарур. 

Бешинчидан, Узбекистон Республикасининг иктисодий хавфсизлигини таъминлаш. 
Халкаро молия муносабатлари сохаси шартлари ташкил этилишида иктисодий 
хавфсизлик асосий роллардан бирини уйнайди. Миллий хавфсизликни таъминлашда 
тартибга солишнинг асосий 3 хил куриниши мавжуд: 

1. Валюта назорати. 
2. Экспорт ва импорт назорати. 
3. Хом-ашёнинг стратегик турлари олиб чикилишини тартибга солиш. 
Ушбу сохаларнинг узига хос шакллари ва тартибга солиш услублари мавжуд. 

Албатта, юкорида келтирилган фикр-мулохазаларга, тахлилий карашларга хамда назарий 
хулосаларга устувор йуналиш сифатида эътибор бериш, шак-шубхасиз халкаро молия 
муносабатларни ривожлантириш учун хизмат килади. 
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УЗИНИ-УЗИ ТЕКШИРИШ УЧУН САВОЛЛАР ВА ТОПШИРИКЛАР 

1. Узбекистон Республикаси кандай халкаро устувор-ликларга эга?  
2. Молия-валюта инфратузилмалари ташкил этилиши уз ичига нималарни 

олади?  
3. Халкаро иктисодий муносабатлар кандай замонавий ривожланиш 

тамойилларига эга?  
4. Иктисодиётнинг экспорт бугинида давлат томонидан куллаб-кувватлашнинг 

кандай усуллари мавжуд?  
5. Узбекистон Республикасининг асосий стратегик максадлари нималардан 

иборат?  
6. Ташки иктисодий фаолиятнинг хукукий асослари нималардан иборат?  
7. Узбекистон Республикасининг ташки савдо айланмаига тавсиф беринг.  
8. Узбекистон Республикасининг кайси давлат органлари халкаро молия 

муносабатлари тартибга солинишида иштирок этади?  
9. Халкаро молия муносабатлари ривожлантирилишида кадрлар тайёрлаш 

кандай ахамиятга эга? 
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