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KIRISH

Xalqgaro bank amaliyotining zamonaviy rivojlanish bosgichida tijorat
banklari faoliyatidagi risklarning kuchayib borishi kuzatilmoqdaki, buning
natijasida bank risklarini baholash va boshqarish tizimlarining sifatini
oshirish, ularga nisbatan belgilangan talablarni kuchaytirish zaruriyati
yuzaga kelmoqda. Natijada, Markaziy banklar, bank nazorati bo‘yicha
Bazel qo‘mitasi tijorat banklari faoliyatidagi risklari baholash va
boshqgarish bo‘yicha yangi yondashuvlar va metodikalari ishlab
chigmogqdalar. Xususan, Bazel-II standartida kredit riski va operatsion riskni
baholash bo‘yicha bir gator yangi ishlanmalar o°z aksini topdi.

Ta’kidlash  joizki, tijorat banklari faoliyatidagi risklaming
chuqurlashishi nafaqat banklarning o‘ziga, balki ularning mijozlari bo‘lgan
yuridik va jismoniy shaxslarning moliyaviy holatiga nisbatan salbiy ta’simni
yuzaga keltirmoqda. Bunga yorqin misol gilib, 2008 yilda boshlangan jahon
moliyaviy-igtisodiy ~ inqirozini  keltirish  mumkin.  O‘zbekiston
Respublikasining Birinchi Prezidenti I.A. Karimov e’tirof etganlaridek, “bu
inqiroz Amerika Qo‘shma Shtatlarida ipotekali kreditlash tizimida ro‘y
bergan tanglik holatidan boshlandi. So‘ngra bu jarayonning miqyosi
kengayib, yirik banklar va moliyaviy tuzilmalarning likvidlik, ya’ni to‘lov
qobiliyati zaiflashib, moliyaviy inqirozga aylanib ketdi. Dunyoning
yetakchi fond bozorlarida eng yirikk kompaniyalar indekslari va
aksiyalarning bozor qiymati halokatli darajada tushib ketishiga olib keldi.
Bularning barchasi, o‘z navbatida, ko‘plab mamlakatlarda ishlab chiqarish
va iqtisodiy o‘sish sur’atlarining keskin pasayib ketishi bilan bog‘liq
ishsizlik va boshga salbiy oqibatlarni keltirib chiqardi™’.

Shuningdek, so‘nggi yillarda tijorat banklarining faoliyatidagi
operatsion va bozor risklarining kuchayishi kuzatilmoqda. Bundan tashqari,
yetakchi xorijiy valyutalar almashuv kurslarining beqarorligi natijasida
tijorat banklari faoliyatidagi valyuta riski muammosining chugqurlashishi
yuz bermoqda.

! Karimov LA. Jahon moliyaviy-iqtisodiy ingirozi, O’zbekiston sharoitida um bartarat’ etishning
vo’llani va choralari. ~ Toshkent: O’zbekiston, 2009. —4-b.
9



Yugqorida qayd etilgan holatlar banklar faoliyatidagi risklarni ilmiy
asosda tadqiq gilishni rivojlantirish, igtisod yo‘nalishidagi oliy o‘quv
yurtlarida o‘qitiladigan “Bank risklari” fanini o‘qitish sifatini oshirish
hamda bank risklarini boshqarishning dolzarb masalalarini o‘zida aks
ettirgan o‘quv adabiyotlarining yangi avlodini yaratish zaruriyatini yuzaga
keltiradi.

Ushbu o‘quv qo‘llanma magistratura ta’lim yo‘nalishining “Bank
risklari” innovatsion dasturi talablaridan kelib chigqan holda tayyorlangan.

O‘quv qo‘llanmada tijorat banklari faoliyatidagi risklarning barcha
umume’tirof etilgan turlari hamda ulami baholash va boshqgarish usullari o‘z
aksini topgan.

Qo‘llanmaning so‘nggida bibliografik ro‘yxat va bank risklariga oid
bo‘lgan atamalaring mazmunini aks ettirgan glossariy keltirilgan.

O‘quv qo‘llanma magistratura talabalarini bank risklarini baholash va
boshqgarish xususidagi bilim va ko‘nikmalarini boyitishga xizmat giladi,
degan umiddaman. '

10



1-BOB. BANKLAR FAOLIYATIDAGI RISKLAR VA
ULARNING TURKUMLANISHI

1.1. “Risk” va “bank riski” tushunchalarining mazmuni

“Risk” so‘zi ispancha-portugalcha so‘zdan olingan bo‘lib, “suv ostidagi qoya”
degan ma’nont bildiradi.

Rossiyalik 1gtisodchi olim AP, Alginning fiknga ko‘ra, “nsk-shunday
umumlashgan hodisaki, u insonning tsivilizatsiya jarayonidagi rivojlanishi bilan
chambarchas bog liqdir?.

S. N. Ojegovning rus tili lug’atida risk “muvaffaqgiyatga intilish, baxtli hodisadan
umid” degan ma’noda talqin etilgan bo‘lsa, Vebster lug'atida u “xavf, zarar yoki talofat
ko'rish ehtimoli” deb ko‘rsatilgan.

Boshgqa olimlar tomonidan risk tushunchasiga quyidagicha ta’rif berilgan:

- V.T. Sevruk: risk - bu holat, bir ishlab chigaruvchining situativ holati;

- A Olshanniy: risk - bu zarar ko‘rish yoki manfaatni qo‘ldan chiqarish bilan
bog‘liq ehtimollar o‘lchamidir®;

- V.M. Usoskin: risk doimo noaniqlik bo‘lib, pirovard natijada, oldindan ko‘ra
bilish yoki mumkin bo‘lmagan vogealar bilan bog'liq.

K.D. Valravenning fikriga ko‘ra, G‘arb mamlakatlari banklari ko‘prog likvidlilik
niski, kredit, portfel, sanoat, mamlakat, valyuta, foiz riskiga duchor bo‘ladilar.

P.S. Rouzning fikricha, bank risklari oltita asosiy turdagi riskni, ya’ni kredit riski,
foyda ololmaslik riski, likvidlilik riski, bozor riski, foiz riski, to‘lay olmaslik riskini
o‘z ichiga oladi.

Bazel Qo‘mitasi tomonidan tagdim etilgan ro‘yxatda risklaming 9 ta turt mavjud:

- kredit riski;

- operatsion risk;

- huquqiy nisk;

- sug‘urta niski;

- transfert riski;

- bozor riski;

- foiz niski;

- likvidlik risk;

- reputatsiya riski.

2 Ansrun A IT. Pack u ero puas B oSmecreHHON *u3Hy, - M. Mricns, 1989. — C. 188
3 Ommaunnutt A Y. «Bankorckue kpeguronanve» M, PIJ1 1997 i
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Ammo ko*pchilik igtisodchi olimlar tomonidan tijorat banklari faoliyatiga xos

bo‘lgan asosiy risk turlari sifatida quyidagilar e’tirof etiladi:

- kredit riski;

- foiz riski;

- valyuta riski;

- operatsion risk;

- likvidlilik riski;

- bozor riski.

1.2. Risklarning tijorat banklari facliyatiga ta’siri

Risklar tijorat banklarining faoliyatiga bevosita va bilvosita ta’sir ko‘rsatadi.
Ayrim davrlarda ma’lum bir riskning tijorat bankining faoliyatiga ta’siri favqulodda va
kuchli bo‘ladi. Bunga misol qilib, 1996 yilda bankrot bo‘lgan Angliyaning “Beringz
bank”ini keltirish mumkin.

Mazkur bank o‘zining Singapurdagi filiali rahbarining hatti-harakatfari tufayli
bankrot bo‘ldi. Bunda portfel riski banknnig faoliyatiga favqulodda va kuchli ta’sir
ko‘rsatdi. Ya’ni, filial boshlig‘i bank balansining passiv gismida turgan barcha bo‘sh
pul mablag‘larini, gimmatli qog‘ozlar portfelini diversifikatsiyalashni qo‘pol ravishda
buzgan holda, Yaponiya korporatsiyalarining obligatsiyalari va fyucherslariga
investitsiya qildi. Oradan bir 0z vagt o*tgach, Yaponiyaning Kobe shahrida yuz bergan
dahshatli zlzila natijasida Yaponiya korporatsiyalarining obligatsiyalari va
fyucherslarining bozor bahosi keskin tushib ketdi. Buning ogibatida Beringz bank
bankrot bo‘ldi.

Tijorat banklarida likvidlilik riskining chuqurlashishi bankning reputatsiyasiga
va aktivlarining daromadliligiga nisbatan kuchli salbiy ta’simi yuzaga keltiradi.
Likvidlilik riskining bankning reputatsiyasiga nisbatan salbiy ta’siri shunda namoyon
bo‘ladiki, bankda balanslashmagan likvidlilikni yuzaga kelishi natijasida to‘lovlaming
kechikishi yuz beradi. Bu esa, bankning mijozlar oldidagi reputatsiyasiga putur
etkazadi.

Likvidlilik riskining bank aktiviarining daromadliligiga nisbatan salbiy ta’siri
shundaki, tijorat bankining “Nostro” vakillik hisobragamlarida pul mablag‘larining
to“planishi bank aktiviarining daromadlilik darajasini pasayishiga oilb keladi. Chunki,
tijorat banklarining ‘“Nostro” vakillik hisobragamlarining qoldiqlariga, odatda. foiz
to‘lanmaydi.

Ta’kidlash joizki, tijorat banklarining faoliyatiga kredit riskining ta’siri boshqa
risklaming ta’siriga qaraganda yuqoridir. Bu esa, quyidagi sabablar bilan izohlanadi:
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— kreditlar tijorat banklari aktivlarining umumiy hajmida salmog'iga ko‘ra
birinchi o‘rinni egallaydi;

— kreditlarning qaytmasligi bankning likvidlilik darajasini pasaytiradi, chunki
kreditlar tijorat bankining “Nostro” vakillik hisobragamlarini kreditlash yo‘li bilan
beriladi;

— kreditlami o'z vaqtida va to'liq qaytmasligi natijasida foizli daromadlar
miqdori kamayadi, Buning natijasida sof foizli daromad miqdori ham kamayadi. Sof
foizli daromad esa, tijorat bankining moliyaviy bargarorligini tavsiflovchi muhim
ko‘rsatkichlardan biri hisoblanadi.

Tijorat banklari faoliyatining ustuvor yo‘nalishlaridan biri mijozlaming tashqi
igtisodiy faoliyatiga moliyaviy xizmatlar ko‘rsatish bo‘lganligi sababli valyuta riski
ularning faoliyatiga ma’lum davriy oraliqlarda kuchli ta’sir ko rsatishi mumkin.

Tijorat banklarida “risk-menejment” tizimining rivojlanishi bank risklari
darajasini pasaytirish imkonini beradi. Natijada, risklar ta’sirida bankning moliyaviy
barqarorligi yomonlashishining oldi olinadi.

Shunisi xarakterliki, tijorat banklari faoliyatidagi risklarning darajasiga ta’sir
qituvchi tashqi omillar ta’sirida ayrim risklaming darajalari kutilmaganda oshib ketishi
mumkin. Masalan, mamlakatda iqtisodiy kon’yunkturaning yomonlashib ketishi
natijasida milliy valyutaning qadri keskin pasayishi mumkin. Bunday holatda valyuta
riskining tijorat banklari faoliyatiga nisbatan ta’siri keskin oshadi. Yoki Markaziy
bankning majburly zaxira stavkalarining oshirilishi natijasida tijorat banklan
faoliyatidagi likvidlilik riskining darajasi keskin oshishi mumkin.

ﬁ

Ero

Rigk

1.1-rasm. Risk va daromad o‘rtasidagi o‘zaro munosahat’

4 Barpakora JLT". AHanws nponeHTHOM TOMATHKY KoMMepdeckoro Ganka. — Mockra: Jloroe, 2002.
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Buyerda:

E, — rejalashtirilayotgan foyda miqdori, %;

E,o — risk bo‘lmaslik holatida investor rejalashtirayotgan foyda miqdori.

Agar risk yetarli darajada katta bo‘lsa, taxmin gilinayotgan daromad katta bo‘lishi
kerak. 1.1-rasmda ko‘rsatilgan egri chiziq daromadlar migdorini o'sishi qo‘shimcha
riskni qoplashi kerak, degan farazni tasdiqlaydi. Ushbu egri chiziq risk darajasi nolga
teng bo‘lganda ham investor ma’lum migdorda foyda oladi.

Tijorat banki riskli operatsiyalarining qo‘shimcha daromad olishga ta'siri
quyidagi formula orqali aniglanadt:

H
100 ’

Qd= <

Bu yerda:
Qo —riskli operatsiyalarni amalga oshirish hisobiga olingan qo‘shimcha daromad;
BF —bankning balans foydasi; ’
N - bank bo‘yicha riskni yo°l qo‘yilishi mumkin bo‘lgan darajasi.
O°z navbatida, bank bo‘yicha riskni yo‘l go‘yilishi mumkin bo‘lgan darajasi (N)
quyidagi formula orqali aniglanadi:
N=P‘ +P+.I;,+Pi +P, EX,

P

>

Buyerda:

Ri — risk turlari;

1=(1,n);

Kk — berilgan operatsiya bo‘yicha kreditlar summasi;

Kr-mijozlaming tarkibi va kreditga layoqaliligini korrelyatsiya koeffitsienti;

E - riskni taghqi omillarining harakatini inobatga oladigan korrektor koeffitsient.

Ta’kidlash joizki, tijorat banklari faoliyatiga yangi innovatsion texnologiyalami
joriy etilayotganligi banklar tomonidan ko‘rsatilayotgan moliyaviy xizmatlarning sifati
va sonini oshirish bilan birga, risklarning oshishiga ham sabab bo‘lmoqda. Masalan,
innovatsion bank texnologiyalaridan biri bo‘lgan elektron banking bank risklarining
yangi manbalarini yuzaga kelishiga olib keladi. Bu esa, quyidagi omillar bilan
izohlanadi:

1. Bankning noqonuniy operatsiyalar bilan shug‘ullanishga moyilligi bo‘lgan
yangi mijozlarining paydo bo‘lishi.
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2. Uchinchi tomonlaming, shu jumladan provayderlarni masofaviy bank
xizmatlari tiziminj shakllantirish va ishlashini ta’minlash magsadida jalb gilinishi.

3. Banklarning avtomatlashtirilgan tizimlariga noqonuniy kirish va xakerlik
hujumlari qilishga urinishlaming paydo bo‘lishi.

Shuningdek, innovatsion bank texnoloiyasi bo‘lgan Internet-bankingda ham
atayin kompyuter virusini tarqatish yo‘li bilan dasturiy ta’minotga zarar yetkazish
magqsadidagi urinishlar kuzatiladi.

Elektron formatda ko‘rsatiladigan bank xizmatlari jarayonida yuzaga keladigan
nisklaming chuqurlashishini oldini olish maqsadida Bazel qo'mitasi mazkur xizmat
turlari bilan bog'liq bo‘lgan risklami boshgarish prinsiplarini ishlab chiqdi. Jumladan:

- tijorat bankining Direktorlar kengashi va Boshqaruvi uchun prinsiplar;

- xavfsizlikni ta’minlash vositalarini taniash va magbul tarzda amal qilishi uchun
prinsiplar;

- risklarni boshqarishning ahamiyatliligini oshirish uchun prinsiplar.

Mazkur prinsiplarga rioya gilish elektron bank xizmatlari bilan bog‘liq bo‘lgan
risklarning chuqurlashishini oldini olish imkonini beradi. Xususan, Internet-banking
operatsiyalarini amalga oshirish va xavfsizlik yuzasidan nazoratning ishonchliligi
ta’minlash sharoitida risklarni boshqarish siyosati uchun tijorat bankining Kuzatuv
kengashi javob beradi. Tijorat banki Boshqaruvi esa, elektron bank xizmatlari
ko‘rsatish jarayonida autentifikatsiya usullarini joriy gilish, ma’'lumotiardan ichki va
tashqi foydalanuvchilar uchun cheklovlar qo‘llash yuzasidan javobgar hisoblanadi.

1.3. Bank risklarining turkumlanishi

Tijorat banklari faoliyatidagi risklar turli belgilariga ko‘ra turkmlanadi.

Bank risklan yuzaga kelish sohasiga ko‘ra ikkiga bo‘linadi:

— tashqi risklar;

~ ichki risklar.

Tashqi risklar — bu bevosita bank va uning mijozlari faoliyati bilan bog‘liq
bo‘Imagan risklardir.

Tashaqi risklar tarkibida siyosiy, igtisodiy, ijtimoiy va tabiiy —iglim risklari muhim
o‘rin tutadi.
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Siyosiy risk mamlakatdagi siyosiy vaziyat va davlating faoliyati bilan bog‘lig
bo‘lib, u urushlar, ingilob, davlat to‘ntarishi, xususiy mulklarni milliylashtirish
natijasida yuzaga keladi.

Shuni alohida ta’kidlash joizki, tashqi risklar tijorat banklan faoliyatiga ham
bevosita, ham bilvosita ta’sir ko‘rsatadi.

Iqtisodiy risklar mamlakatdagi iqtisodiy kon’yunkturaning o‘zgarishi natijasida
yuzaga keladi.

Mulkiy risklar — bu o‘g‘irlik, qo‘poruvchilik, terrorchilik harakatlari, ekologik
tanglik va boshqa shu kabi sabablarga ko‘ra mulkni yo*qgotish xavfidir.

Tarmoq risklari iqgtisodiyot tarmoglarida yuz beradigan o‘zgarishlar natijasida
yuzaga keladi.

Moliyaviy risklar bevosita pulning xarid qobiliyatining o‘zgarishi bilan bog‘liq
bo‘lib, pulning qadrsizlanishi va deflyatsiya risklarini o‘z ichiga oladi.

Tabiiy - iqlim risklari tabiiy ofat va halokatlar, ya’ni zlzila, suv toshginlar,
yong'in, yuqumli kasalliklar epidemiyasi, ekologik muvozanatning buzilishi natijasida
yuzaga keladi.

Tashgi risklar gamrab olish ko‘lamiga ko‘ra quyidagi turlarga bo‘linadi:

- xalqaro risklar;

- mamlakat riski;

- hudud riski;

- mintaqa risklari.

O*z navbatida mamlakat riskining quyidagi ko‘rinishlari mavjud:

- konvertirlangan risklar;

- transfert nsklari

- maratoriya to‘'lovlan bo‘yicha riskiar.

Mamlakat rigkini baholashda quyidagi ko‘rsatkichlardan keng foydalaniladi:

— yalpi ichki mahsulot yoki yalpi milliy mahselotning o‘rtacha yillik osish
sur’ati;

- siyosty risk darajasi;

—tashgi savdo balansi; eksport hajmi, tashqi garzlar;

— moliyaviy vositachilik darajasi;

— fors-major holatlarining yuzaga kelishi;

— mamlakatning suveren kredit reytingi darajasi.
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Ichki risklar — bu tijorat banki va uning mijozlari, kontragentlarining faoliyati
bilan bog'liq bo‘lgan risklardir.
Ichki bank risklari darajasiga ta’sir etuvchi asosiy omillar quyidagilardir:
— bank boshgqaruvi sifatining o°zgarishi;
— bankning strategiyasi va taktikasini tanlashdagi xatoliklar;
— bank mijozlarining tovarlar va xizmatlar bozoridagi pozitsiyasining o‘zgarishi;
— vakil banklar holatining yomonlashishi.
— bank rahbariyatining tadbirkorlik faolligi.
Ichki risklar, o‘z navbatida, banklaring turlari, mijozlarining tarkibi va bank
operatsiyalarining xususiyati bo‘yicha guruhlarga ajraladi.
Banklaming turlariga ko‘ra ichki risklar:
- tarmoq banklari faoliyatidagi risklar;
- ixtisoslashgan banklar faoliyatidagi risklar;
- universal tijorat banklaridagi risklar.
Tijorat banki mijozlarining tarkibi bo‘yicha ichki risklar:
- balans operatsiyalari riski;
- balansdan tashqari operatsiyalar riski;
- moliyaviy xizmatlarni amalga oshirish bilan bog‘liq bo‘lgan risklar.
O‘znavbatida, balans operatsiyalari risklarining quyidagi turlari mavjud:
- bankning aktiv operatsiyalar riski;
- bankning passiv operatsiyalar riski;
- aktivlar va passivlarni boshgqarish sifati bilan bog‘liq risklar.
Tayanch so‘z va iboralar
Risk, xavf, zarar, talafot, situatsion holat, noaniqlik, mumkin bo ‘Imagan vogealar,
Bazel qo'mitasi, tijorat banki, diversifikatsiya, korporatsiya, obligatsiya, fyuchers,
nostro, vostro.
Nazorat uchun savollar
1. “Risk” so‘zi qanday ma’noni anglatadi va u qachon banklar faoliyatiga kirib
kelgan?
2. Banklar faoliyatidagi risklar qaysi mezonlar asosida turkumlanadi?
3 Risklarm'ng tijorat banklari faoliyatiga ta, i

rda naqugn bo Iadt

3 Bazel qo ‘mitasi tomonidan risklarni ba
me 'voriy-uslubiy ishlanmalar mavjud.

I AIDGROT RESURS MARK A7
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2-BOB. BANK RISKLARINI BOSHQARISH TIZIMI

2.1. Bank risklarini boshqarishning nazariy asoslari

Iqtisodiy adabiyotda bank risklarini boshqarishga bag‘ishlangan ke‘plab ilmiy
tadqiqotlar mavjud. Bularning asosiy qismini AQSh va G*arbiy Evropa davlatlarining
igtisodchi olimlari tashkil etadi.

AQShlik taniqli iqtisodchi olim J Stiglitsning fikricha, kredit riskining yuzaga
kelishining asosiy sababi bo‘lib, tijorat banklari kredit portfelining diversifikatsiya
darajasining pasayishi hisoblanadi®.

Prof. V.Usoskinning xulosasiga ko‘ra, tijorat banki tomonidan mijozni kredit
liniyasi ochish yo‘li bilan kreditlash orqali kredit riski darajasini sezlarli darajada
pasaytirish mumkin®,

D Polfreman, F.Fordlar muallifligidagi “Bank ishi asoslan” kitobida mijozning
kredit yig‘ma jildini o‘rganishga e’tiborni kuchaytirish orqali banklar faoliyatidagi
kredit riski darajasini pasaytirish taklif gilingan’.

Xalqaro tiklanish va taragqiyot banki ekspertlarining tavsiyasiga ko‘ra, tijorat
banklarida muddati o‘tgan kreditlaming yo‘l qo‘yish mumkin bo‘lgan chegaraviy
darajasi 5 foizdan oshmasligi lozim®.

N.Likovaning xulosasiga ko‘ra, muammoli kreditlaming yuzaga kelishini
oldindan aniqglash kredit riskini boshgarishning nisbatan ishonchli va samarali usuli
hisoblanadi®.

L. Drobozinaning xulosasiga ko‘ra, kreditning o‘z vaqtida qaytarilmasligini
quyidagi belgilar orqali bilish mumkin'®:

3 Noxnag Crurnuma. [ep. ¢ asr. — M.: Mexayaapoarue orHomenns, 2010. - C. 69-70.
5 Ycockun B.M. CospemeHHult KoMMepaeckull aHk: yupaBieHune ¥ onepauun.-Mocksa:BA3AP-
OEPPO», 1994.-¢.189.
7 Mongpeman I, ®ops ®. OcHoBu Gankosekoro jena. [lep. ¢ anrn.—-MHOPA-M, 1996.- C.489-
490.
8 www.world.com.
® Jlukosa H M. Pannee oGHapy keRue npodieMrux kpeauror//Barkopckoe aeno. — Mncksa, 2013. -
Ne8. - C. 51.
19 fpoGosuna JIL A. dunaHCH, JcHekHOe oSpateHue, Kpeaur-Mocksa JOHHUTH, 2000.-329¢.
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— balanslaming belgilangan muddatlarda topshirilmasligi (korxonada xisob -
kitob ishlarining izdan chigqanligi xagida signal),

— debitorlik qarzini tez sur’atlarda o‘sishi (tarkibini tahlil gilish, paydo bo‘lish
vagti va uning o‘sishi sabablarini aniklash);

- qiska muddatli kreditorlik qarzining nomutanosib o‘sishi;

- likvidlik koeffitsientining pasayishi;

— aktivlar summasida asosiy kapital ulushining osishi;

- sotuv hajmining pasayishi (bozor qanday o‘rganilgan va hokazo),

~ muddati o°tib ketgan qarzlaming o°sishi;

- operatsion faoliyatdan keladigan zararlaming paydo bo‘lishi.

Shuningdek, igtisodchi olimlar tomonidan risklarning boshqa turlarini boshqarish
bo‘yicha ham ilmiy tadgiqotlar olib borilgan va tegishli xulosalar shakllantirilgan.

I Noskovaning xulosasiga ko‘ra, valyuta riskini boshqarishda ssudalaming
tasnifiy belgilari va muddati o‘tgan foizlarning mavjudligi hech qanday amaliy
ahamiyatga ega emas. Chunki, kreditlarning tasnifiy belgilari kredit riskining
darajasini ko‘rsatadi, valyuta riskining esa darajasini ko‘rsata olmaydi!’.

Hagqigatdan ham, hozirgi davrda tijorat banklarining ochiq valyuta pozitsiyalarini
boshqarishda quyidagi oltita usuldan keng foydalanilmoqda. Bunda banklaming gisqa
valyuta pozitsiyasini boshqarishda quyidagi 3 usuldan foydalanilmoqda:

- xorijiy valyutalarni sotib olish;

- xorijiy valyutalarda depozitlar qabul gilish;

- xorijiy valyutalarda emissiya qgilingan qimmatli qog‘iozlami sotish.

Tijorat banklarida uzun valyuta pozitsiyalarini boshgarishda ham 3 usuldan
foydalanilmoqgda:

- xorijly valyutalari sotish.

- xorijiy valyutalarda kreditlar berish;

- xorijiy valyutalarda emissiya qgilingan gimmatli qog‘ozlami sotib olish.

Sh.Abdullaeva tijorat banklari faoliyatidagi kredit riskini boshqarishni
takomillashtirish yo‘li bilan kredit portfelining sifatini oshirish mumkin, deb
hisoblaydi'?.

' Hockopa H.51. Bamotiae u durancosue onepauun. — M. IOHHUTH, 1998. — C.45,
12 Abdullaeva Sh.Z. Bank risklari va kreditlash.— T.: Moliya, 2002 y.— 304 b,
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O. Abdusalomova respublikamiz tijorat banklari kredit portfelining sifatini
oshirish bilan bog‘liq bo‘lgan quyidagi muammolarning mavjudligini aniglagan:

— banklarda undirish muddati kelgan faktoring goldiglari o‘z navbatida muddati
o‘tgan faktoring operatsiyalari hisobragamlariga aks ettirilmagan va o‘z vaqtida
tasniflanmagan. Faktoring amaliyotlarini amalga oshirishda mijozdan oldi-sotdi
shartnomalari, bajarilgan ishlar, ko rsatilgan xizmatlar bo‘yicha to‘lov talabhomalari
talab qilib olinmaganligi;

— kredit shartnomalarida kredit gancha muddatga va qaysi maqgsadga berilganligi

ko‘rsatilmagan®®.
2.2, Bank risklarini markazlashgan tarzda boshqarish tizimi

Tijorat banklan faoliyatidagi risklarni markazlashgan tarzda boshqarish banklar
faoliyatini nazorat giluvchi organlar tomonidan amalga oshiriladi.

Bunda asosan iqtisodiy me’yorlar tizimidan va banklar faoliyatini inspektsion
tekshirishdan keng foydalaniladi.

CAMELS reyting tizimida aktivlar sifatini tavsiflovchi asosiy ko‘rsatkich aktiviar
umumiy riskining absolyut miqdori ko*rsatkichi (UR) orqali aniglanadi.

UR = Standart aktivlar*0,02+Substandart aktivlar*0,2+Shubhali aktivlar*0,5 +
Umidsiz aktiviar*1,0 + Sud jarayonidagi aktiviar*1,5

Demak, akfiviaming sifatini tavsiflovchi asosiy ko‘rsatkich quyidagicha
aniglanadi: UR/ K * 100 %

Aktivlar sifati bo‘yicha kuchli reyting baliga ega bo‘lgan banklarda aktivlarning
boshqarilishi jarayoni to‘g'nl yo‘lga qgo‘yilgan bo‘lib, turli likvidlik muammolan
yuzaga kelmaydi.

Risklarga ta’sirchanlik. CAMEL(S) dagi “S”1995 yilda FRT va Bazel qo'mitasi
tomonidan ishlab chiqilgan. U 1997 yilning 1 yanvarida reyting tizinm tarkibiga
go‘shilgan bo‘lib, birinchi navbatda, tijorat banki kapitali va foydasining bozor riskiga

ta’sirchanligini aniqlash hamda baholash magsadida joriy etilgan.

13 Abdusalomova O.F. Bozor igtisodiyoti sharoitida tijorat banklari faoliyatini tartibga solish
masalalari. I.fn. ilm. dar. ol. uch. taqd. et. diss. avtoref. — Toshkent, 2002. —B. 17.
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2.1-jadval
CAMELS reyting tizimida tijorat banklari aktivlarining risk darajasi'

Banklarning balans aktivlari Risk darajasi, %
Kassadagi naqd pullar 0
Yo‘ldagi pullar 20
Hukumatga yoki Markaziy bankka bo‘lgan talabalar 20
Pul mabiag‘lari bilan yoki hukumatning gimmatli qog’ozlar 20
yoki hukumatning kafolatlari bilan ta’minlangan talablar
Mahalliy jamoat tashkilotlariga bo‘lgan talablar va ushbu 20
tashkilotlar tomonidan kafolatlangan ssudalar
XTT bankiga bo‘lgan talablar va ushbu banklar kafolatlagan 20
'yoki ulaming qgimmatli gog‘ozlari bilan ta’minlangan talablar
Xususty sektorga bo‘lgan talablar 100
Ipoteka kreditlari 50
Ijtimoiy tijorat kompaniyalariga bo‘lgan talablar 100
Bino, inshootlar va boshqga asosiy vositalar 100
Ko‘chmas mulk va boshga investitsiyalar 100
Boshqa banklarning garz majburiyatlari 100
Boshqa aktivlar 100

Bozor riskining tobora kuchayib borayotganligi, ayniqsa, global moliyaviy-
iqtisodiy ingirozlar davridagi bozor kon’yunkturasining keskin tebranishlari xalqaro
ckspertlami jiddiy tashvishga soldi va buinng natijasida bozor riskini baholash va
boshqarish bo‘yicha yangi talablar yuzaga keldi.

Respublikamizda bank risklarini  boshqarishning markazlashgan tizima
Markaziy bank tomonidan tashkil gilingan.

O°‘zbekiston Respublikasi Markaziy bank: tomonidan tijorat banklarining ochiq
valyuta pozitsiyalariga nisbatan 2005 yilning avgust oyidan boshlab quyidagi
cheklovlar o*matildi:

1. Tijorat bankining bitta valyutadagi ochiq valyuta pozitsiyasining migdort uning,
regulyativ kapitalining 10 foizidan oshib ketmasligi lozim.

""Boboqulov T.I. va boshqalar. Moliya-bank tizimini tahlil gilish va baholashda go’llaniladigan
valgaro me’yorlar, mezonlar va standartlar, — T.: Moliya, 2011

21



2. Tijorat bankining barcha valyutalardagi yakuniy netto valyuta pozitsiyasining
miqdori uning regulyativ kapitalining 20 foizidan oshib ketmasligi lozim®®.

Tijorat banklarining ochiq valyuta pozitsiyalariga nisbatan belgilangan mazkur
cheklovlaming me’yoriy darajasini  turli  davlatlarda  bir-biridan  keskin
farglanmasligining sababi shundaki, tijorat banklarining ochiq valyuta pozitsiyalarini
tartibga solish magsadida ishlab chigilgan metodikaning mualliflari bo'lib xalqaro
Bazel qo‘mitasining ekspertlari hisoblanadi. Respublikamiz bank amaliyotida
qo‘llanilayotgan cheklovlaming me’yoriy darajasi bilan G'arbly Yevropa
mamlakatlarida qo‘llanilayotgan chekloviaming me’yoriy darajalarida yaginlik
mavjud.

Iqtisodiy me’yorlar O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan
belgilangan va ulaming bajarilishi ustidan nazoratni ham Markaziy bank amalga
oshiradi. Iqtisodiy me’yorlar talabini bajarmagan tijorat banklari jarimaga tortiladi.
Jarima miqgdori esa, tijorat banklari ustav kapitalining minimal miqdoriga go‘yiladigan
talab summasiga nisbatan belgilanadi.

Hozirgi kunda aksiyadorlik-tijorat banklari ustav kapitalining minimal
miqdoriga qo‘yilgan talab 10,0 min, yevro ekvivalentidagi summani, xususiy tijorat
banklari ustav kapitalining minimal miqdoriga qo‘yilgan talab esa, 5,0 min. yevro
ekvivalentidagi summani tashkil etadi.

Shuningdek, O°zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat
banklarining gimmatli gog‘ozlarga gilingan investitsiyalariga nisbatan ham iqtisodiy
me’yorlar o‘matilgan. Ular quyidagilardan iborat:

1. Tijorat banklari tomonidan bir emitentning qimmatli qog‘ozlariga qilingan
investitsiyalarning eng yuqori miqdori bo‘yicha belgilangan iqtisodiy me’yor.

Ushbu me’yor tijorat banklarining birinchi darajali kapitaliga nisbatan
o‘matilgan bo‘lib, uning darajasi 15 foizni tashkil etadi.

Aksiyadorlik-tijorat Agrobank, Ipotekabank va Qishloq qurilish bankda bir
emitentning qimmatli qog‘ozlariga qilingan investitsiyalaming eng yuqori miqdori
bo‘yicha belgilangan iqgtisodiy me’yorning bajarilishi tahlili ko‘rsatdiki, Mazkur
banklarda bir emitentning gimmatli qog‘ozlariga gilingan investitsiyalaming eng

15 O’zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining 2005 yil 28 maydagi 610 ~ sonli “Ochig
valyuta pozitsiyalarini yuritish qoidalariny tasdiglash to’g’risida™gi qarori. — Toshkent: O°zZR MB,
2005.
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yuqori miqdori bo‘yicha belgilangan iqtisodiy me’yoming bajarilishi bo‘yicha
muammmolar mavjud emas. Ushbu ko‘rsatkichning haqiqatdagi darajasini Agrobank
va Qishloq qurilish bankda 0,0 ga teng ega ekanligi ushbu banklarda qimmathi
qog'ozlar bilan bog'liq bo‘lgan investitsion operatsiyalarni rivojlanmaganligidan
dalolat beradi.

2. Tijorat banklarining oldi-sotdi uchun mo‘ljallangan gimmatli qog'ozlarga
qilingan investitsiyalarning eng yuqori migdori bo‘yicha belgilangan iqtisodiy me’yor.

Mazkur me’yoming darajasi banklarning birinchi darajali kapitaliga nisbatan
25% qilib belgiiangan.

Aksiyadorlik-tijorat Agrobank, Ipotekabank va Qishloq qurilish bankda oldi-
sotdi uchun mo‘ljallangan gimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalaming eng
yugori miqgdori bo‘yicha belgilangan iqtisodiy me’yoming bajarilishi tahlili
ko'rsatdiki, ushbu banklarda mazkur igtisodiy me’yorni bajarishda muammolar
mavjud emas.

Har uchala bankda ushbu ko‘rsatkichning haqiqatdagi darajasini har uchala
bankda 0,0 ga teng ega ekanligi ushbu tijorat banklarida gimmatli qog‘ozlar bilan
bog'liq bo‘lgan investitsion operatsiyalarni rivojlanmaganligidan dalolat beradi.

Tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar bilan amalga oshiriladigan investitsion
operatsiyalarining rivojlanishi bevosita ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozorini
rivojlanishiga bog‘liq. Respublikamizda esa, ikkilamchi qimmatli qog'ozlar
bozorining rivojlanishi talab darajasida emas.

Investitsion operatsiyalaring rivojlanmaganligi, o'z navbatida, tijorat
banklarining moliyaviy barqarorligiga ham salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

3. Tijorat banklarining barcha emitentlarning qimmatli gog‘ozlariga gilingan
investitsiyalariga nisbatan belgilangan igtisodiy me’yor,

Aksiyadorlik-tijorat Agrobank, Ipotekabank va Qishloq qurilish bankda barcha
emitentlaming gimmatli gog‘ozlariga gilingan investitsiyalarning eng yuqori miqdori
bo‘yicha belgilangan iqtisodiy me’yoming bajarilishi tahlilidan ma’tum bo‘ldiki,
ushbu banklarda mazkur iqtisodiy me’yorning bajarilishi bo‘yicha muammolar mavjud
emas.

Respublikamizda Markaziy bank tomonidan tijorat banklari faoliyati inspektsion
tekshiruvdan o‘tkazilishida SAMEL(S) reyting tizimiga asoslaniladi, ammo tekshiruv
natijalari asosida bank holatiga yakuniy reyting baholari berilmaydi. Bunga asosiy
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sabablardan biri reyting tizimining mamlakatimiz bank tizimi xususiyatlariga
moslashtirilmaganligidadir. Ya’ni, milliy bank tizimimizdagi joriy holatda reyting
tizimidagi bir-biriga uzviy bog'liq hisoblangan komponentlaming o°zaro teng ulushlari
vazinlashtirilishi lozim. Bundan tashqari, tijorat banklarini bir-biri bilan taqqoslashda
o‘zaro guruhlarga bo‘lib olinishi va guruh sub’ektlari o‘rtasida ichki tagqosiash
o‘tkazilishi talab etiladi.

Ta’kidlash joizki, hozrgi davrda, O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklari
faoliyatidagi risklami nazorat qilish tizimini Bazel standartlari talablari asosida
takomillashtirish borasida qator muammolaming mavjudligi ko‘zga tashlanmoqda.
Jumladan, tijorat banklari kapitalining tarkibi Bazel standartlari talablariga toliq javob
bermaydi. Hamon devalvatsiya zaxirasi tijorat banklarining birinchi darajali kapitali
tarkibida hisobga olinib kelinmoqda. Bazel standartida esa, devalvatsiya zaxirasini tijorat
banklarining umumiy kapitali tarkibida hisobga olishning magsadga muvofiq emasligi
ko‘rsatilgan. Buning natijasida banklar kapitalining barqarorligiga nisbatan salbiy
ta’sit yuzaga kelmoqda. Chunki, ushbu mamlakatlarda milliy valyutaning xorijiy
valyutalarga nisbatan qadrsizlanish darajasi nisbatan yuqoridir. Bunday sharoitda,
odatda, tijorat banklari kapitalining yuqori o‘sish sur’ati devalvatsiya zaxirasi
summasining o‘sishi hisobiga ta’minlanadi.

Bundan tashqari, kredit riskini baholash bo‘yicha Bazel qo‘mitasi tomonidan takhif
qgilingan yangi yondashuvlar respublikamiz bank amaliyotiga joriy etilmagan,

Shuningdek, Bazel standartining bank nazoratiga oid bo*lgan prinsipiari respublikamiz
bank nazorati tizimiga to‘lig joriy etilmagan. Jumladan, bank nazoratining 12- prinsipiga
ko'ra, bank nazorati organlarining ishonchi komil bo‘lishi lozamki, banklar bozor riskini
aniq o‘lchaydigan, ular ustidan monitoring olib boradigan va yetarli darajada nazoratni
amalga oshiradigan tizimlarga egadirlar, nazorat organlari bozor riskiga qarshi maxsus
limitlar yoki kapitaldan ajratmalar qgilishni belgilash vakolatiga ega bo‘lishlari lozim, agar
bunga asos bo‘lsa'®. Ammo respublikamiz tijorat banklarida bozor riskini o‘lchash va
monitoring qilish tizimi shakllantirilmagan.

Bundan tashgari, Bazel standartining tijorat banklari facliyatiga oid ma’lumotlaming
oshkoraligini ta’minfashga qo‘yiladigan talablarni kuchaytirish yo‘li bilan bozor intizomini
rag batlantirish xususidagi talabi ham respublikamizning bank nazorati tizimiga to‘liq joriy

6 Moliya-bank tizimini tahlit qgilish va baholashda qo’llaniladigan Xalqaro me’yorlar, mezonlar va
standartlar. — Toshkent: «Moliya» 2011. - 128 b.
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qabul gilinmagan. Bunday deyishimizning sababi shundaki, mazkur talabga ko'ra, e’lon
gilinayotgan ma’lumotlar bozor ishtirokchilariga bank faoliyatining riskka ta’sirchanlik
darajast, kapitalining yetarliligi va risklaming darajasi xususida xulosalar chigarish
imkonini berishi lozim. Ammo respublikamiz banklari tomonidan e’lon gilinayotgan
ma’lumotlar faqat kapitalning yetarliligi to‘g‘risida xulosa chiqarish imkonini beradi. E’lon
gilinayotgan ma’lumotlar tijorat banki faoliyatining riskka ta’sirchanlik darajasi va ular
faoliyatidagi nsklaming darajasini baholash imkonini bermaydi.

Bazel-Ill standarti Markaziy banklarga tijorat banklarining dividend va bonus
siyosatlariga aralashish huquqini berdi. Ya'ni, Markaziy bank kapitalning yetarliligiga
nisbatan belgilangan talablami bajarmagan tijorat banklarining dividendlari va bonuslari
migdorini kamaytirishi mumkin, Fikrimizcha, O“zbekiston Respublikasi Markazy bankiga
ham ana shunday vakolatni berish lozim. Buning sababi shundaki, Markaziy bank
tomonidan dividendlar miqdorining kamaytirilishi bank Kengashining ma’suliyatini
yanada oshishiga olib keladi. Chunki, aksiyadorlaming moddiy manfaatdorligini
belgilovchi asosiy omil bolib, ularga to‘lanayotgan dividendlaming darajasi hisoblanadi.

Ayni vaqtda, “CAMELS’reyting tizimining S elementini respublikamiz
amaliyotida qo‘llashda muammolar mavjud. Ana shunday muammolardan biri bozor
riskining tijorat banklari aktivlari va foydasiga ta’sirini baholash metodikasi mavjud
emas. Bundan tashqari, respublikamizning qator yirik tijorat banklarida mazkur reyting
tizimining talablarini bajara olmaslik holatlari mavjud.

2.3. Bank risklarini markazlashmagan tarzda boshqarish tizimi

Risklami markazlashmagan tarzda boshqarishda har bir risk turiga nisbatan
individual yondashuv qo‘llaniladi. Masalan, kredit riskini boshqarishda quyidagi
usullardan foydalaniladi:

- bankning kredit portfelini diversifikatsiya qilish;

~ mijozlarning kredit to‘loviga layoqatliligini baholashni takomillashtirish;

— kreditlarming garov ta’minotini yaxshilash;

- tasniflangan kreditlar tarkibining yomonlashishiga yo‘l qo‘ymaslik.

Banklar faoliyatidagi moliyaviy risklarga inflyatsiya riski, valyuta riski va fond
riski kiradi.
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Inflyatsiya riski ~ bu inflyatsiya darajasining oshishi natijasida tijorat banki
aktivlari va daromadlari giymatining pasayish xavfidir. v

Valyuta riski deganda, tashqi iqtisodiy faoltyat jarayonida ayirboshlash kurslarini
o‘zgarishidan yoki boshqa turli valyuta operatsiyalarini amalga oshirilishida yuzaga
kelishi mumkin bo‘lgan yo‘qotishlar (yoki daromad olish) tushuniladi. Valyuta
risklarining yuzaga kelishining asosiy sababi — valyuta kurslarini ofzgarishi
hisoblanadi. Valyuta riski valyuta munosabatlarida ishtirok etuvchi barcha
sub’ektlarga ta’sir ko‘rsatadi.

Valyuta riskining yuzaga kelishining asosiy sababi valyutalaming almashuv
kurslarining tebranishidir.

Fond riski —bu fond birjalaridagi konyu’nkturaning bank uchun yomonlashishi
natijasida tijorat banki tomonidan sotib olingan va bank tomonidan muomalaga
chigarilgan qimmatli qog‘ozlarning bozor baholarini pasayish xavfidir.

Fond riskining yuzaga kelishi quyidagi sabablar bilan izohlanadi:

- ssuda kapitallari bozorida foiz stavkalarining oshishi natijasida gimmatli
qog‘ozlarning bozor baholarining pasayishidir;

— moliyaviy inqirozlaming yuzaga kelishi,

— gimmatli gog'oz emitentlarining moliyaviy ahqolini yomonlashishi;

— milliy valyutaning keskin qadrsizlanishi.

Bazel qo‘mitasiinng 2004 yilning oktyabr oyida so‘nggi varianti ¢’lon qilingan
Bazel- II standartida operatsion riskni boshqarish bo‘yicha yangi talablari oz aksini
topgan. Xususan, Bazel-Il da aktivlarni riskka tortilgan summasi (RWA) tarkibi
o‘zgaradi va ushbu tarkib quyidagicha aniglanadi:

RWA=CRWA+OR+MP

Buyerda:

CRWA-aktivlami kredit riskiga tortilgan summasi

OR- operatsion risk

MR-bozor riski.

Bazel-II standartida operatsion risk bo‘yicha kapitalning yetarliligini hisoblash
uchun uch usuldan foydalanish tavsiya etilgan. Birinchi usul bazaviy indikator usuli,
ikkinchi usul - standartlashtirilgan usul, uchinchi usul esa, kengaytirilgan usul
hisoblanadi. Mazkur usullar bo*yicha hisoblangan kapitalning yetarlilik koeffitsientlari
bir-biridan sezilarh darajada farqlanadi.
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Ta’kidlash joizki, so‘nggi yillarda Bazel qo‘mitasi tomonidan tijorat banklari
faoliyatidagi kredit riskini, shu jumladan, ipoteka kreditlari bilan bog‘liq risklarni
baholash va boshqarishni takomillashtirish bo‘yicha gator yangiliklar joriy qilindi.
Xususan, Bazel-II standartida tijorat banki mijozlarining kredit riskim ulaming
individual kredit reytingi asosida aniqglash tavsiya etilgan. Mijozlarning individual
kredit reytingi esa, o‘z navbatida, ularning kredit tarixiga qarab aniglanishi lozim.
Shunisi xarakterliki, Bazel-Il standartida mijozlarning individual kredit reytingini
banklaming o‘z aniglaydi.

Ichki reytinglar asosidagi yondashuvda kredit riski darajasi bankning ichki
reytinglariga asoslangan ballarga bog'liq ravishda belgilanadi. Banklaming ichki
reytingi esa, mijozlaming kredit tarixiga asosoan belgilanadi. Mazkur yondoshuvda
uch muhim jihat mavjud:

— bank o‘zining va o‘z kontragentlarining krizis yoki bankrot imkoniyatlariga
mustagil baho berishni amalga oshirishga qodir bo‘lishi lozim;

— bank risklarga integral baho bera olishi zarur;

— ichki baholash bank qanday ma’lumotlardan foydalanishiga bog'liq bo‘ladi,
ya’ni bank o'z risklarini ishonchli ma’lumotlarga muvofiq o‘lchashga qodir bo‘lishi
shart.

Kapitalga qo‘yiladigan talablarni hisoblashda IRB yondashuvlarida faqat
kutilmagan zararlar (Unexpected Loss — UL)ga berilgan baholar hisobga olinadi.
Kutilayotgan zararlar (Expected Loss — EL) kreditlar bo‘yicha ko‘riladigan zararlarni
qoplashga mo‘ljallangan zaxiralarga kiritiladi.

Hisoblangan zaxiralar kutilayotgan zarardan kamroq bo‘lsa, zaxiralarming bu
taqchilligi tartibga soluvchi kapitaldan teng qgismlarga bo‘lib hamda birinchi va
ikkinchi daraja kapitallaridan chegirib qolinadi. Zararlami qoplashga mo‘ljallangan
zaxiralaming ortigcha qismi ikkinchi daraja kapitalga, lekin yuqori limit bilan qo‘shib
qo‘yiladi.

Bazel-Il standartining ushbu talabini respublikamiz bank amaliyotida, shu
jumladan, ipotekali kreditlash amaliyotida qo‘llashning hozircha iloji yo‘q. Chunki,
mamlakat bank titzmida faoliyat yuritayotgan tijorat banklarida mijozlaring, shu
Jjumladan, ipoteka kreditlari oluvchi mijozlarning kredit tarixi mavjud emas.
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Bazel-II standartida kredit riski darajasini kreditlardan ko‘riladigan zararlami
qoplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmalari darajasini hisobga olgan holda belgilash
tavsiyasi mavjud. Ushbu tavsiyaga ko‘ra, kredit riski darajasi quyidagicha aniglanadi:

— agar kreditning muddati o‘tganiga 90 kundan ortiq vaqt o‘tgan bo‘lsa va
kreditlardan ko‘riladigan zararlarni qoplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmasi kredit
bo‘yicha jami garzdorlikning 20 foizidan ortiq bo‘lsa, u holda, ushbu toifadagi
kreditlaming risk darajasi 100 foizga teng;

— agar krediming muddati o‘tganiga 90 kundan ortiq vaqt o‘tgan bo‘lsa va
kreditlardan ko‘riladigan zararlami qoplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmasi kredit
bo‘yicha jami garzdorlikning 20 foizidan kam bo‘lsa, u holda, ushbu toifadagi
kreditlarning risk darajasi 150 foizga teng.

Ta’kidlash joizki, Bazel qo'mitasi tomonidan ishlab chigilgan yangi standartlarni
amaliyotga joriy etish murakkab va giyin jarayon hisoblanadi. Shu sababli, qator
mamlakatlarda mazkur standartlarni joriy etish muddatlari kechiktirilmoqda. Xususan,
AQShda ushbu yangi standartlarning talablariga hozirgi kunda yigirmataga yagin bank
rioya qiladi. Buning sababi shundaki, Bitim kichik va o'rta banklarga uni joriy etishga
gilinadigan ko‘p miqdordagi xarajatlar bilan taqqoslaganda juda kam ustunlik beradi.
Bundan tashqari, AQSh nazorat organlari rezervga ajratiladigan kapital hajmlarining
kamayishi mamlakat bank tizimming risklan hajmini oshirishi mumkinligidan
xavotirga tushmogda.

O‘zbekiston Respublikasida tijorat banklarining aktivlarini riskka tortishda
xalqaro Bazel qo‘mitasi tomonidan ishlab chiqilgan 5 ta risk darajasi hisobga olingan:
0%, 20%, 50%, 100%, 150%. Ammo riskka tortish bo‘yicha Qo‘mita tomonidan
belgilangan barcha talablar respublikamiz bank amaliyotida o'z aksini topmagan.
Masalan, hukumatning gimmatli qog‘ozlari riskka tortitayotganda ulaming muddati
Bazel andozalari boyicha hisobga olinadi. Ya’ni, hukumatning fagat 90 kungacha
muddatga chiqariigan obligatsiyalari va boshqa turdagi qimmatli qog'ozlari risk
darajasiga ega emas. Hukumatning 90 kundan ortiq muddatga chigarilgan barcha
gimmatli qog‘ozlari 20 % risk darajasiga egadir. Respublikamizda esa, hukumatning
gimmatli qog'ozlariga qilingan investitsiyalar risk darajasiga ega emas. Holbuki,
inflyatsiya va devalvatsiya ta’sirida hukumatning gimmatli qog‘ozlariga banklar
tomonidan gilingan investitsiyalarning real giymatini pasayish xavfi mavjud.
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Tayanch so'z va iboralar
Bazel standarti, bozor riski, valyuta riski, valyuta pozitsiyasi, ichki reyting,
zaxira ajratmalari, kredit liniyasi, kredit riski, kredit portfeli, kredit yig'ma jildi,
muammoli kredit, to ‘lov talabnomasi, riskka tortish, foiz riski, fond riski.

Nazorat uchun savollar
1. Iqtisodchi olimlarning kredit riski xususidagi qanday nazariy garashlarini
bilasiz?
2. Olimlarning foiz riski xususidagi garashlari xususida nimalarni bilasiz?
3. Foiz riski hagida ganday ilmiy-nazariy qarashlar mavjud?
4. Xalgaro Tiklanish va taraqqiyot banki ekspertlarining kredit riskini
baholashga xizmat giladigan metodikalaridan xabardormisiz?
5. Tijorat banklari faoliyatidagi valyuta riski xususida igtisodchi olimlar nima
deydi?
6. O'zbekistonlik iqtisodchi olimlarning bank risklari va ularni boshgarish
xususidagi nazariy garashlaridan xabardormisiz?
7. Bank risklarini markazlashgan tarzda boshqarish tizimi ganday mezonlarga,
me 'vorlarga va ko ‘rsatkichlarga asoslanadi?
8. Bank risklarini markazlashmagan tarzda boshqarish tizimi qanday
mmezonlarga, me *yorlarga va ko ‘rsatkichlarga asoslanadi?
9. Tijorat banklari faoliyatidagi risklarni ichki reytinglarga asoslangan baholash
vondashuvining ganday jihatlari mavijud.
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3-BOB. KREDIT RISKI MAZMUNI, UNI BAHOLASH VA
BOSHQARISH USULLARI

3.1. Kredit riski tushunchasi va kredit riskini
yuzaga keltiruvchi sabablar

Kredit riski — bu berilgan kreditlarni o‘z vaqtida va to‘liq gaytmasligi natijasida
bankning zarar ko‘rish xavfidir.

Kredit riskini yuzaga keltiruvchi sabablar ikki guruhga ajraladi:

~ tashqi sabablar;

—ichki sabablar.

Kredit riskini yuzaga keltiruvchi tashqi sabablarga quyidagilar kiradi:

— makroigtisodiy kon’yunkturaning yomonlashishi;

— iqtisodiy va moliyaviy inqgirozlaming yuz berishi;

— kredit olgan mijozning moliyaviy ahvolining yomonlashishi;

— kredit uchun ta’minot sifatida qabul gilingan garov ob’ektlarining bozor
bahosining pasayishi;

— tijorat bankining kredit portfelida direktiv kreditlar salmog‘ining oshib ketishi;

— mamlakat iqtisodiyotida to‘lovsizlik muammosining paydo bo‘lishi.

Kredit riskini yuzaga keltiruvchi ichki sabablarga quyidagilar kiradi:

— bank boshqaruvi sifatining yomonlashishi;

— bankning kreditlash faoliyatiga davlat organlari va boshqa nazorat organlarining
noqonuniy aralashuvi;

— investitsiya loyihalarini kompleks ekspertiza qilishdagi xatoliklar;

— kredit qo‘mitasi majlislarining nomigagina, xo‘jakursinga o‘tkazilishi,

~ mijozning kredit to‘loviga layoqatliligini va ishbilarmonlik riskiga
ta’sirchanligini baholashdagi kamchiliklar;

— kredit uchun ta’minot ob’ekti qiymatini to‘g‘ni baholay olmaslik.

Kreditlar tijorat banklari aktivlarining umumiy hajmida yugori salmoqni
egallaganligi sababli, kredit riski darajasining oshishi tijorat bankining likwvidliligi va
to‘lovga qobilligiga nisbatan kuchli salbiy ta’simi yuzaga keltiradi.

Kredit riski darajasining o°‘zgarishi ikki muhim omilga, ya’ni kredit beruvchi va
kredit oluvchiinng kredit shartnomasi shartlarini qay darajada bajara olishiga bog'liq.
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Kredit oluvchi tomonidan tayyorlangan kredit paketini tahlil qgilish va kredit
berish bo‘yicha loyiha tayyorlash kredit beruvchi bank uchun risk va uning turlarini
aniglab olish imkoniyatini beradi. Ushbu jarayonda kredit beruvchi bank quyidagi
savollarga aniq va to‘lig javoblar olishi lozim:

— kredit oluvchining iqtisodiy, moliyaviy holati, uning ishbilrmonlik gobiliyati,
ishlab chiqarish imkoniyati va moliyaviy boshqaruvi qay darajada?

2. Kreditga bo‘lgan talabning qanchalik darajada iqtisodiy jihatdan to‘g'ri
asoslanligi va ushbu taklif korxonaning kreditga bo‘lgan mavjud talabidan kelib
chiqqanmi?

3. Kreditning magsadi bank uchun to‘g'ri keladimi?

Bozor munosabatiari sharoitida yangi-yangi xo‘jalik yurituvchi sub’ektlarning
paydo bo‘lishi va ulami kredit so‘rab tijorat banklariga murojaat qilishlari banklar
faoliyatidagi kredit riski darajasining oshish ehtimolini kuchaytiradi. Buning sababi
shundaki, mazkur sub’ektlar hali kredit tarixiga ega emas. Shu sababli, ularga berilgan
kreditlarni qaytmaslik ehtimolini kuchaytiradi. Bunday korxonalardan birinchi savoiga
javob olish muhim hisoblanadi.

Ikkinchi savolga aniq javob olish korxonaning o°‘z moliyaviy resurslarini gay
darajada boshqarayotganligi xususida xulosa chigarish imkonini beradi. Mazkur
xulosani shakllantirishda quyidagi ma’lumotlar tahlili zarur:

~ hisob-kitoblaming holati;

— auditorlik tekshiruvlari bo‘yicha hisobotlar va xulosalar;

- korxonaning buxgalteriya balansi;

— korxonaning pul ogimi to‘g‘risidagi hisobot;

— korxonaning foyda va zararlar to‘g‘risidagi hisoboti.

Uchinchi savolda tijorat banki berilayotgan kredit uning kredit portfeliga mos
kelishini, kredit portfelining diversifikatsiya darajasiga ta’sir etishini aniglashi lozim.

3.2. Kredit riskini baholash usullari

Kredit riskini baholashning Chessero usuli AQShlik igtisodchi Chesser
tomonidan taklif qilingan. Bunda kredit riski darajasini baholash uchun 6 ta
ko'rsatkichdan foydalaniladi: sof sotish summasining naqd pullar va qimmatli

qog‘ozlarga nisbati; foizlar va soliglar chegirib tashlangunga qadar foydaning
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aktivlarga nisbati; umumiy qarzdorlikning aktivlarga nisbati; asosiy kapitalning
aksiyadorli kapitaliga nisbati; aylanma kapitalning sof sotish summasiga nisbati.

Kredit riskini baholashning ingirozli risk usuli moliyaviy ingiroz yuz bergan
sharoitda bank kredit portfeli sifatini yomonlashishining chegaraviy darajalari
ta’minlash imkonini beradigan baholash usulidir.

Bazel-II kredit riskini o‘lchash bo‘yicha uch yondashuvni taklif etadi:

- standartlashgan yondashuv;

- ichki reytinglarga asoslangan bazaviy yondashuv (IRB-Internal rating-based
approach);

- ichki reytinglarga asoslangan takomillashgan yondashuv.

Bazel-I standartida kredit riski darajasini yaratilgan zaxira ajratmalari miqdori
bilana bog‘lash taklif qilingan. Mazkur taklifning mazmuni shundan iboratki,
kreditning qaytarish muddati tugaganiga 90 kun va undan ortiq vaqt o‘tgan bo‘lsa,
yaratilgan zaxira ajratmasi miqdori kredit bo‘yicha umumiy qarzdorlikning 20 foizidan
kam bo‘lsa, u holda, mazkur kreditlarning risk darajasi 150 foizni tashkil giladi””. Bu
esa, muddati o‘tgan kreditlarning brutto kreditlar hajmidagi salmog‘i nisbatan yugori
bo‘lgan tijorat banklarining likvidliligiga va kapital bazasining barqarorligiga salbiy
ta’sir ko‘rsatadi. Buning sababi shundaki, birinchidan, respublikamizda kreditlardan
ko‘riladigan zararlarni qoplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmalan to‘liq tijorat
banklarining xarajatiga olib boriladi. Bu esa, o'z navbatida, banklaming sof foydasini
kapitallashtirish darajasining pasayishiga xizmat qiladi. Ikkinchidan, muddati o‘tgan
kreditlaming 150% darajasida riskka tortilishi tijorat banklarining riskka tortilgan
aktivlari summagsining oshishiga olib keladi. Buning natijasida tijorat banklari
kapitalining yetarlilik koeffitsienti pasayadi. Uchinchidan, kreditlarning asosiy qismi
tijorat bankining “Nostro” vakillik hisobraqamlarini kreditlash yo‘li bilan amalga
oshiriladi. Shu sababli, kreditlarning muddatida qaytmasligi bankning likvidli aktiviari
miqdorining kamayishiga va shuning asosida uning joriy likvidlilik darajasining

pasayishiga olib keladi.

!7 Basel Committee on banking supervision. International convergence of capital measurement and
capital standards. Basel-II - Basel, 2006. www bis.ors.
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Bazel-II kredit riskini o‘lchash bo‘yicha uch yondashuvni taklif etadi'®:

- standartlashgan yondashuv;

- 1chki reytinglarga asoslangan bazaviy yondashuv (IRB-Interal rating-based
approach);

- ichki reytinglarga asoslangan takomillashgan yondashuv.

Tijorat banklarida IRB yondashuvi asosida defolt bo‘lish ehtimolini baholash
uchun quyidagi modeldan foydalaniladi:

PD, - ﬁ“fm.% —x100%,
Def 4

bunda:

PD; — i - mijozning defolt bolish ehtimoli;

AICRy; - 1 — mijoz kredit reytingining shartnoma davrida o*zgarishi;

ICRD,s - maksimal defolt reytingi.

Ushbu modelni tuzish uchun ikki bosqichdan o‘tish talab etiladi. Birinchi bosqgich
mujozning kredit reytingini o°zgarish tezligini hisoblash.

_ICR, - ICR,
i ti-t)

Bu yerda:

ICRg; - i-mijozning t, vaqtdagi kredit reytingi,

ICRy; - I-mijozning t; vaqgtdagi kredit reytingi;

t; - i-mijozning hisobot sanalari (t2 > ty).

Ko‘rsatilgan hisobot sanalari sifatida quyidagilarni ishlatish mumkin:

t; — hisobot yilining boshi yoki kreditni berish sanasi (kreditlanayotgan mijozlar
uchun), agar kredit joriy yilda berilgan bo‘lsa;

t2 — defolt ehtimolini baholashdan oldingi so‘nggi hisobot sanasi.

Tkkinchi bosgich — AICRy; — izmenenie kreditnogo reytinga i-mijozning kredit

shartnomasi davrida kredit reytingini o‘zgarishi.

' Basel Committee on banking supervision. International convergence of capital measurement and
capital standards. Basel-11 — Basel, 2006. www.bis.ors.
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Bazel-Il kredit riskini baholashda qo‘llaniladigan koeffitsientlar quyidagilami
hisobga oladi:

- mamlakatning suveren kredit reytingi;

- bankning reytingi;

- kredit olgan mijozning reytingi;

- bank operatsiyasining turi.

Bazel-Il standartida taklif gilingan kredit riskini baholashning standartlashgan
yondashuvida tijorat banklari tomonidan berilgan kreditlaming riski darajasi kredit
olgan mijozning suveren kredit reytingiga garab aniglanadi (3.1-jadval).

Xalqaro Tiklanish va taraqqiyot banki ekspertlarining tavsiyasiga ko‘ra, tijorat
banklari faoliyatidagi kredit riskining darajasini baholashda quyidagi ko‘rsatkichlar
tizimidan foydalanish lozim:

1. Kreditlardan ko‘rilgan zararlarni qoplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmalan
darajasi (KKZQMZAD).

KKZ.QMZAD = (ZAS / BAO‘S) x 100% (1)

bu yerda:

ZAS ~ zaxira ajratmalari summasi;

BAO'S - bank aktivlarining o‘rtacha summasi.

Ushbu ko‘rsatkichning yuqori me’yoriy darajasi 1,0 foizni tashkil etadi.

Kreditlardan ko‘rilgan zararlarni qoplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmalari
darajasi ko‘rsatkichining me’yoriy darajadan yugqori bo‘lishi tijorat banki tasniflangan

kreditlari tarkibini yomonlashganligidan dalolat beradi.

3.1-jadval
Tijorat banklarida kredit riskini “standartlashgan yondashuv”
be‘yicha baholash
Kredit AAA A+ VVV+ VV- Reyting
reytingi AA - A~ VV- dan past siz
Risk 20% 50% 100% 150% 100%
darajasi

2. Muddati o*tgan kreditlarning mo‘tadil darajasi (MO‘KMD).



MO‘KMD = (MO‘KS / BK) x 100%

bu yerda:

@)

MO‘KS - muddati o‘tgan kreditlarning o‘rtacha summasi;
BK - brutto kreditlar.
Mazkur ko‘rsatkichning yuqori me’yoriy chegarasi 3,0 foiz gilib belgilangan.

3. Muddati o‘tgan kreditlaming yo‘l qo‘yish mumkin bo‘lgan chegaraviy
dargjasi (MO’ KYQMBChHD).

MO‘KYQMBChD = (MO‘KS / BK) x 100%

(&)

Ushbu ko‘rsatkich 2-formula orqali hisoblanadi va uning yuqort me’yory

durajasi 5,0 foizni tashkil etadi.

3.2-jadval

“Mudis” xalqaro reyting agentligi tomonidan kredit riskini baholashda

qo‘Haniladigan ko‘rsatkichlar

Ko'rsatkichlar A B C D E
Muammoli
vamme 08 2,0 5,0 .
kreditlaming | o %dan | foizdan | foizdan | 1270
redit o va undan
portfelidagi Yegacha o 2’Oh . 3.0 h . 12 yugori
 salmog'i, % %egacha foizgacha | foizgacha
Muammoli
kreditlarning
aksiyadorlik
kapitali va
kreditlar bo‘yicha 10 20 .
ehtimoliy 10 foizdan | foizdan | >0 foizdan 30 %
L . 50 va undan
yo‘qotishlar foizgacha 20 30 foizeach .
zaxirasining foizgacha | foizgacha orzgacha yuqort
umumiy
summasiga
msbatan darajasi,
%
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3.2-jadval ma’lumotlari ko‘rsatadiki, “Mudis” xalqaro reyting agentligi
tomonidan kredit riskini baholashda qo‘llaniladigan ko‘rsatkichlar aniq miqdoriy
o‘lchamlarga ega.

Tijorat banki moliyaviy barqarorlik darajasi eng yuqori bo‘lgan baknlar
toifasiga, ya’'ni “A” toifaga mansub bo‘lishi uchun muammoli kreditlaming kredit
portfelidagi salmog‘i 0,8 foizgacha bo‘lishi, muammoli kreditlarning aksiyadorlik
kapitali va kreditlar bo‘yicha ehtimoliy yo“qotishlar zaxirasining umumiy summasiga
nisbatan darajasi esa, 10 foizgacha bo‘lishi lozim. Aksincha, tijorat banki bankrotlik
yoqasida turgan bo‘lsa, ya'ni “E” toifaga mansub bo'lsa, u holda, yuqorida gayd etilgan
ko‘rsatkichlaming darajalari mos ravishda 12 foizga etadi va undan yugori bo‘ladi

hamda 50 foizga etadi va undan yuqori bo‘ladi.
3.3. Kredit riskini boshqarish usullari

Kredit riskini boshqarishda bir qator usullardan foydalaniladi. Ulardan asosiylari
sifatida quyidagilami ko‘rsatish mumkin:

1. Tijorat banki kredit portfelini diversifikatsiya qilish usuli.

Tijorat banki kreditlarining 25 foizdan ortiq gismi bitta tarmoq korxonalarida
to‘planib qolmasligi kerak.

Kredit portfelining tarmoq xususiyatiga ko‘ra diversifikatsiyalash bo‘yicha
me’yoriy daraja 25% bo‘lsa-da, ko‘pchilik AQSh banklarida ushbu me’yoriy chegara
10% qilib belgilangan.

2. Kreditlardan ko‘riladigan zararlami qoplashga mo‘ljallangan zararlarni
qoplash uchun zaxiralar yaratish usuli.

Xalgaro bank amaliyotida kreditlami tasniflash va tasniflangan kreditlar
bo‘yicha zaxiralar tashkil qgilish tartibi Bazel qo‘mitasi tomonidan ishlab chigilgan
metodika bo‘yicha amalga oshiriladi, Mazkur metodika bo‘yicha kreditlarni tasniflash
va zaxira ajratmalarini tashkil gilish quyidagi tartibga amalga oshiriladi (3.3-jadval).
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3.3-jadval
Bazel standarti bo‘yicha tasniflangan kreditlar tarkibi va zaxira
ajratmalari stavkalari'?

Ne Tasniflangan kreditiar tarkibi Zaxira ajratmalari stavkalan, %
I | Yaxshi kreditlar 0

2 | Standart kreditlar 0

3 | Substandart kreditlar 20

4 | Shubhali kreditlar 50

5 | Umidsiz kreditlar 100

3.3-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, Bazel standarti bo‘yicha “yaxshi
kreditlar” va “Standart kreditlar” sifatida tasniflangan kreditlar bo‘yicha zaxira
wjratmalari shakllantirilmaydi.
3.4-jadval
O‘zbekiston Respublikasi bank amaliyotida tijorat banklari tasniflangan
kreditlari tarkibi va zaxira ajratmalari stavkalari®

Ne Tasniflangan kreditlar tarkibi Zaxira ajratmalari
v v stavkalari, %
I | Standart kreditlar 1%
2 | Substandart kreditlar 10%
3 [ Qoniqarsiz kreditlar 25 %
4 | Shubhali kreditlar 50 %
5 | Umidsiz kreditlar 100 %

3.4-jadvalda keltirilgan ma’lumotlar ko‘rsatadiki, O‘zbekiston bank amaliyotida
(o' llanilayotgan kreditlarni tasniflash amaliyotida, Bazel standartidan farqli o‘laroq,
standart kreditlar bo‘yicha ham zaxira tashkil gilinadi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining O‘zbekiston Respublikasi

Markaziy banki Boshqaruvining 2015 yil 13 iyundagi 14/5-sonli qarori bilan
tasdiglangan “Tijorat banklarida aktiviar sifatini tasniflash va aktivlar bo'yicha
chtimolly yo‘qotishlarni qoplash uchun zaxiralar shakllantirish hamda ulardan
foydalanish tartibi to‘g‘risida”gi nizomga muvofiq, tijorat banklari tomonidan berilgan
kreditlar quyidagi belgilariga ko‘ra tasniflanadi:

" Basel Committee on Banking Supervision. www.bis.org.
" (r’zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining 2015 yil 13 iyundagi 14/5-sonli garori.
Tijorat banklarida aktivlar sifatini tasnifiash va aktiviar bo’yicha ehtimoliy yo’qotishiami qoplash
uchun zaxiralar shakllantirish hamda ulardan toydalanish tartibi to’g risidagi nizomni tasdigiash
haqida//O zbekiston Respublikasi gonun hujjatian to’plami. — Toshkent, 2015. — 24-26-b.
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1. Standart kreditlar.

0O°z muddatida to‘lanishiga shubha tug‘dirmaydigan kreditlar “standart” deb
tasniflanadi. Bunda garz oluvchi moliyaviy jihatdan barqaror hisoblanadi, u yetarli
migdorda kapitalga, yugori daromadlilik darajasiga hamda barcha mavjud
majburiyatlarni, jumladan, mazkur kreditni qaytarish uchun yetarli pul mablag‘lari
ogimiga, shuningdek, amalga oshirilishi mumkin bo‘lgan strategik rejaga, bozorda
raqobatbardoshlik qobiliyatiga, yaxshi mahsulotni ishlab chigarishga va o*z mahsuloti
bo‘yicha marketing rejasiga ega bo‘ladi.

Mazkur kreditlaming ta’minoti “yaxshi ta'minlangan™ kredit mezonlariga mos
keladi.

“Standart” deb tasniflangan kreditlaming qaytarilishida muammolar bo‘Imasligi,
asosiy qarz summasi va foizlarining hechqanday gismi muddati o‘tgan yoki shartlari
gayta ko‘nb chigilmagan bo‘lishi lozim.

2. Substandart kreditlar.

Kredit olgan sub’ektning moliyaviy holati barqaror bo‘lgan, lekin ayrim salbiy
holatlar yoki ftendensiyalar mavjud bo‘lib, agar ular bartaraf etilmasa,
moliyalashtirilgan loyihaning amalga oshishiga yoki kredit oluvchining kreditni o‘z
vaqtida to‘lash gobiliyatiga nisbatan shubha paydo bo‘lishi mumkin bo‘lgan
kreditlaming sifati “substandart” deb tasniflanadi.

Moliyaviy holati yoki ta’'minotni nazorat gilish borasida bir muncha shubhalar
bo‘lgan, kredit hujjatlarida yetarlicha axborot bo‘lmagan yoki ta’minot bo'yicha
hujjatlari bo‘lmagan “standart” deb tasniflangan kreditlaming sifati ham “substandart”
deb tasniflanishi mumkin,

3. Qoniqarsiz kreditlar.

Quyida keltirilgan omillardan hech bo‘lmaganda bittasi mavjud bo‘lsa,
kreditlaming sifati “qoniqarsiz” deb tasniflanadi:

- asosiy to‘lov manbalari kreditni to‘lash uchun yetarli bo‘lmasa, ta’'minotga
qo'yilgan mulkni va qarz oluvchining boshga asosiy vositalarini sotish, to‘lanishi
lozim bo‘lgan kreditlarni uzaytirishni hisobga olgan holda qo‘shimcha to‘lov
manbalarini topish talab etiladigan bo‘Isa;

- kredit oluvchining joriy moliyaviy holati yoki uning pul mablag'larining
mo‘ljallanayotgan oqimi majburiyatlami qoplash uchun yetarli bo‘lmasa,

- kredit oluvchining kapitali yetarh bo‘imasa;

- ushbu sohaga nisbatan tendensiyalar va istigbollar bargaror bo‘lmasa,

- ta’minot giymati asosiy qgarz summasidan oshmagan, hech bo‘lmaganda asosiy
qarzning to‘lanmagan summasiga teng bo‘lsa;
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- kreditning asosiy qarz summasi va foizlari bo’yicha muddati o‘tgan garzdorlik
mavjud bo‘lib, uning muddati 90 kundan oshmagan bo‘lsa.

4, Shubhali kreditlar.

Quyidagi omillardan hech bo‘lmaganda bittasi mavjud bo‘lsa, kreditning sifati
“shubhali” deb tasniflanadi:

- “qoniqarsiz” kreditlaming hech bo‘lmaganda birorta ko‘rsatkichi, shuningdek
ayrim boshqa salbiy tavsiflari mavjud bo‘lsa (bozorda oson sotiladigan ta’'minotning
mavjud emasligi yoki ta’minlanmagan kreditlaming mavjudligi yoki kredit
oluvchining bankrot deb e’lon gilinishi);

- yagin kelajakda kreditni gisman to‘lanish ehtimoli mavjud bo‘lsa;

- asosiy qarz va foizlar bo‘yicha 90 kundan ortiq, lekin 180 kundan oshmagan
muddati o‘tgan qarzdorlik mavjud bo‘lsa.

5. Umidsiz kreditlar.

Shartnomada belgilangan muddatda qaytarilmagan yoki qaytmasligidan dalolat
beruvchi omillar yoki alomatlar mavjud bo‘lgan bamda qaytmaydigan yoki qiymati
juda pastligi tufayli hisobini balansda aktiv sifatida yuritilishi magsadga muvofiq emas,
deb baholanadigan kreditlar sifati “umidsiz” deb tasniflanadi.

B AcanaBani: :
20174 1,8 j

20154, 1,8

# Acaxabank; i
2048 HE—— |

Hbanu; 20174.;

3.1-rasm. AT «Asakabank» va AT «Turenbank»da kreditiardan ko‘rilgan
zararlarni qoplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmalarining aktivlarning
o‘rtacha summasiga nisbatan darajasi*!, %

"' Rasm AT«Asakabankwning yillik hisobotlari ma’lumotlari (www.ipotckgbak.uz) va
Al«Asakabankrning yillik hisobotlari ma’lumotian (www, asakabank uz/ru) asosida muallfi
tomonidan shakilantirilgan.
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3.1-rasm ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, 2015-2018 yillarda Ipetekabankda
kreditlardan ko‘riladigan zararlarni goplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmalari darajasi
me’yoriy darajadan past bo‘lgani holda, Asakabankda ushbu ko'rsatkichning darajasi
me’yoriy darajaga nisbatan sezilarli darajada yuqori bo‘lgan. Bu esa, Asakabankda
tasniflangan kreditlar tarkibini yomonlashganligidan dalolat beradi va uning kreditlash
samaradorligini ta’minlash nuqtai-nazaridan salbiy holat hisoblanadi.

Respublikamiz bank amaliyotida, 2015 yilning 31 dekabr holatiga, kreditlardan
ko‘rilgan zararlarni goplashga mo‘ljallangan zaxira gjratmalari darajasi 5,0 foizni
tashkil etadiZ.

3. Muammoli kreditlarga nisbatan cheklovlar o*matish usuli.

Rivojlangan xorijiy davlatlar bank amaliyotida, xususan, G‘arbiy Evropa
davlatlarining bank amaliyotida muddati o‘tgan kreditlarning jami kredit qo‘yilmalari
hajmidagi salmog'ini 3 foizdan oshmasligi normal holat hisoblanadi. Bu
ko‘rsatkichning yo‘l qo‘yilishi mumkin bo‘lgan chegaraviy miqdori 5 foizni tashkil
giladi.

Tayanch so‘7 va iboralar

Kredi1, kredit riski, kredit portfeli, kreditning ta'minlanganligi, kredit to ‘loviga
layoqatlilik, kredit bo 'yicha yo ‘qotishlar zaxirasi, garov, diversifikatsiya, tijorat banki,
makroigtisodiy omillar, mikroigtisodiy omillar, iqtisodiy qonunchilik, zarar ko ‘rish
xavfi, Chessero usuli, standartlashgan yondashuv, ichki reytinglarga asoslangan
bazaviy yondashuv, ichki reytinglarga asoslangan takomillashgan yondashuv.

Nazorat uchun savollar

1. Kredit riski nima?

2. Kredit riskini yuzaga keltiruvchi ganday omillarni bilasiz?

3. Kredit riski tijorat bankining faoliyatiga qay darajada ta sir ko ‘rsatadi?

4. Kredit portfelining diversifikatsiyasi deganda nimani tushunasiz?

5. Mijozning kredit to ‘loviga layoqgatliligi qanday aniqlanadi?

6. Kreditlardan ko ‘rilgan zararlarni qoplashga mo ‘ljallangan zaxira ajratmalari
qay tartibda shakllantiriladi?

4. Kredit riskini baholashning qaysi usullarini bilasiz?

5. Kredit riskini boshqarish usullari haqida nimalarni bilasiz?

22 Ananurugeckuii 0630p GaHKOBCKOT® cekTopa Yadekucrana 1o uToraM 2015 roga Ananurugeckuii
0630p. — TamkenT, 2016. - Ne 42. ~ C. 63.
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4-BOB. FOIZ RISKI VA UNI BOSHQARISH USULLARI

4.1. “Foiz riski” tashunchasi

Foiz riski — bu foiz stavkalarining tebranishi natijasida tijorat bankining zarar
ko*nish xavfidir.

Tijorat banklariga nisbatan foiz riski foiz stavkalarining tebranishi natijasida sof
daromadning kamayishi va kapital giymatining ma’lum qismining yo‘qotilishi sifatida
talgin qilinishi mumkin,

Foiz riski ta’sirida tijorat banki katta miqdorda daromad olishi mumkin. Ammo,
torz riskining chuqurlashishi sharoitida foiz stavkalarining bank uchun noqulay
tebranishi tijorat bankini katta miqdorda zarar ko‘rishiga sabab bo‘lishi mumkin. Shu
subabli, tijorat banklari rahbariyati foiz riskini boshqarish samaradorligini oshirish
masalasiga katta e’tibor qaratadilar.

Bazel qo‘mitasining 1997 yilda ishlab chiqilgan “Foiz stavkalari risklarini
boshqarish prinsiplari” nomli hujjatida foiz riskini yuzaga keltiruvchi 4 omilning
mavjudligi e’tirof etilgan:

1. Baholarning o‘zgarish riski.

Ushbu omil tijorat banklari faoliyatidagi foiz riskini yuzaga keltiruvchi asosiy
wubab hisoblanadi.

Bunda foiz riski aktivlar va passivlarning muddatlari o‘rtasida nomuvofiglikning
yusaga kelishi natijasida paydo bo‘ladi. Masalan, gisqa muddatli depozit hisobidan
qut’iy belgilangan stavkadagi uzoq muddatli kredit beriladi. Bunday holatda bozor
stavkalarining oshishi natijasida bankda sof daromad kamayadi, ya'ni bank zarar
ko'radi. Buning sababi shundaki, berilgan kreditning foiz stavkasi o‘zgarmaydi, ammo
jnlb qilingan depozitning bahosi ko*tariladi.

2. Daromadlilikning o‘zgarishi.

Aktivlar va passivlar bo‘yicha foiz stavkalarini o‘zgarishini davriy oraliglarda
mos kelmasligi natijasida daromadlilik darajasi pasayadi. Masalan, tijorat banki kredit
hergandan keyin o‘tgan ma’lum davr mobaynida kreditlaming foiz stavkasi oshadi.
Nutijada tijorat bankida kreditlar bo‘yicha yo‘qotilgan daromad yuzaga keladi.

3. Bazis riski.

Bazis riski turli moliyaviy instrumentlar bo‘yicha olingan va to‘langan foizlarni
tmibga solish jarayonida yuzaga keladigan nomuvofigliklar natijasida yuzaga keladi.
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Masalan, bir yil muddatga berilgan kreditning oylik to*lovi LIBOR stavkasi bo‘yicha
gayta baholanganda, LIBORning o‘zgarishi bazis riskini yuzaga keltiradi.

Xalgaro ssuda kapitallari bozorida xorijiy valyutalardagi kreditlarning bahosi har
kuni aniglanadi va turli omillaming ta’sirida ular tebranib turadi. Bu esa, bazis riskini
yuzaga kelishi uchun zamin yaratadi,

4. Opsionlar bilan bog‘liqg bo‘lgan risklar.

Koll va put opsionlar bo‘yicha foiz stavkalarining o zgarishi, bankning pozitsiyasi
muvozanatlashmagan sharoitda, zarami yuzaga keltirishi mumkin.

Opsionlarning birinchi standarti evropa standarti deb ataladi va bu apsionlar o‘z
egasiga fagat shartnoma muddati tugagandan so‘ng opsiondan foydalanish huquqini
beradi. Opsionlaming ikkinchi standarti esa, amerika standarti deyiladi va mazkur
opsionlar 0°z egasiga opsion shartnomasi muddatining istalgan vaqtida opsiondan
foydalanish huquqini beradi. Demak, valyuta opsionlarining amerika standartida foiz
riski darajasi evropa standartiga nisbatan yuqori hisoblanadi.

O‘zbekiston Respublikasining tijorat banklarida valyutalami sotib olish
magsadida berilgan opsionlar 92728-«Opsion bitimi bo‘yicha sotib olish»
hisobragamining debetida va 96379-«Opsion bo‘yicha sotib olish kontr
hisobvarag‘inning kreditida hisobga olinadi.

Tijorat banklarining valyuta opsionlaridan oladigan daromadlari 45404-
hisobragamining  kreditida, opsionlardan ko‘rilgan =zararlar esa, 55306-
hisobragamining debetida hisobga olinadi.

4.2. Foiz riskini baholash usullari

Tijorat banklari faoliyatidagi foiz rsikini baholashning quyidagi usullari mavjud:

1. Aktivlar va passivlar o‘rtasidagi fargni tahlil gilish usuli (GEP usuli).

2. Dyuratsiya usuli.

3. Imitatsion modellashtinish usuli.

4. Statistik tahlil usullart.

GEP usuli aktivlar va passivlar o‘rtasidagi fargni o‘lchashga asoslangan bo‘lib,
ushbu aktivlar va passivlaming qiymati ma’lum davriy oraligda o‘zgaradi. Bunda
aktivlar va passivlar quyidagicha guruhlanadi:

RSA - o'zgaradigan foiz stavkalariga ega bo‘lgan aktivlar;

RSL - o'zgaradigan foiz stavkalariga ega bo°lgan passivlar.
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Agar RSA > RSL bo‘lsa, u holda GEP ijobiy hisoblanadi. Agar RSA< RSL
bo‘lsa, u holda GEP salbiy bo‘ladi.

Agar foiz stavkalari oshsa, ijobly GEPga ega bo‘lgan banklarda foiz marjasi
o'sadi. Chunki, bunday sharoitda o‘zgaradigan foiz stavkasiga ega bo‘lgan aktivlar
miqdori shunday stavkadagi passivlar miqdoridan katta bo‘ladi.

Dyuratsiya usuli bank kapitalining kutilayotgan o‘zgarishini foiz stavkalanni
o' zgarishini prognozlash yo‘li bilan baholash imkonini beradi. Ushbu usul dyuratsiyani
aniglashga asoslangan.

Dyuratsiya ~ bu foizli aktivlar va foizli passivlaming muddatalri o’rtasidagi
nomuvofiglikdir.

DGAP=DA-(DLxL -A)

Buyerda:

DGAP — dyuratsiya,

DA - aktivlar dyuratsiyasi;

DL — passiviar dyuratsiyasi;

L, ~ passivlar;

A — aktivlar.

Dyuratsiyani aniglashda faqat foiz ko‘rinishida daromad keltiruvchi instrumentlar
lisobga olinadi.

Imitatsion modellashtirish bank balansining tarkibini va foiz stavkalari
dwromadliligining kelgusidagi o‘zgarish stsenariylarini ishlab chigishni ko‘zda tutadi.

Imitatsion modellashtirish natijalari hisob-kitoblardagi u yoki bu xatoliklarning
(o’ Nanilishini asoslab berishga bog‘liq.

Imitatsion modellashtirishda modellashtirishning ikki usulidan foydalaniladi:

1. Statik.

2. Dinamik.

Statik modellashtirishga ko‘ra, balans va balansdan tashqari talab va
mujburiyatlarning tarkibi o‘zgarmaydi, ya'ni bank tahlil qilingan davr mobaynida
resurslar jalb qilishni ham, resurslar joylashtirishni ham rejalashtirmagan.

Dinamik modellashtirish balans aktivlari va passivlari joriy tarkibi va balansdan
tnshqari moddalardan kelib chigqan hlda amalga oshiriladi. Ammo bunda kelgusida
jalb gilinadigan va joylashtiriladigan resurslar hisobga olinadk.

Tahlilning statistik usullari. Foiz riskini migdoriy baholash maqgsadida keng
qjo"laniladigan statistik usul bo‘lib, VAR-tahlil usuli hisoblanadi.
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Ushbu usul moliyaviy instrumentning foiz stavkasini o‘zgarishi natijasida bank
tomonidan ko‘rilishi mumkin bo‘lgan zararni miqdori jihatdan baholash imkonini
beradi.

4.3. Foiz riskini boshqarish usullari

Foiz riskini boshqarishda quyidagi usullardan foydalaniladi:

1. Foizli svop usuli.

Ushbu usulda asosiy e’tibor qat’iy belgilangan stavkada jalb qilingan resurslar
migdori bilan gat’iy belgilangan stavkadagi aktiviar miqdori o‘rtasidagi, suzuib
yuruvchi stavkada jalb gilingan resurslar miqdori bilan suzib yuruvchi stavkadagi
aktivlar miqdori o‘rtasidagi mutanosiblikni ta’minlashga qaratiladi. Agar mazkur
mutanosiblik ta’minlanmasa bank faoliyatidagi foiz riski darajasi foiz stavkalarining
o‘zgarishi bilan oshib ketadi.

2. Opsionlardan foydalanish usuli.

Opsion —bu gimmatli qog‘oz bo‘lib, ma’lum bir qimmatli qog‘ozni yoki valyutani
belgilangan kurs bo‘yicha kelgusida sotib olish yoki sotish huquqini beradi.

Opsionlarning ikki tun mavjud:

~ koll opsion;

~ put opsion.

Koll opsion gimmatli qog‘oz yoki valyutani sotib olish huquqgini beradi. Put
opsion esa, gimmatli qog‘oz yoki valyutani sotish huquqini beradi.

Agar tiyjorat banki koll va put opsionlar bo‘yicha poztsiyalamni
muvofiglashtirmasa, u holda, opsiondan foydalanganlik sharoitida ham foiz riski
darajasi oshishi mumkin.

3. Foiz stavkalarining dinamikasini prognoz qilish usuli.

Prognoz qilish natijalari aktivlar va passivlar bo‘yicha foiz stavkalarining
tebranishi va unga ta’sir giluvchi omillaming ekonometrik tahliliga asoslanadi. Tahlit
jarayonida har bir aktiv va passiv turi bo‘yicha foiz stavkalarining o‘zgarish darajasi
va ushbu o*zgarishga har bir omilning ta’sirini bog‘liglik darajasi aniglanadi.

Prognoz natijalari bo‘yicha foiz riskini boshqarish pozitsiyasi tanlanadi.

Xalqaro bank amaliyotida foiz riskini boshqarishning 3 pozitsiyasi mavjud:

A. Normal pozitsiya.

Bunda GEP/Valyuta balans < 10% - normal pozitsiya.

B. Taktik pozitsiya.

Bunda GEP/Valyuta balans = 10-12%.
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3. Strategik pozitsiya.

Bunda GEP/Valyuta balans >12%

4. Bank aktivlari va passivlarining tarkibini o‘zgartirish usuli.

Masalan, tijorat bankida resurlaming yetarli bo‘lmasligi sababli, u ssuda
kapitallari bozoridan doimiy ravishda resurslar jalb gilishi mumkin. Bunday sharoitda
ssuda kapitallari bozorida resurslar bahosining oshishi tijorat bankining foizli
xurajatlari migdorining oshishiga olib keladi. Bu esa, o‘z navbatida, tijorat bankining
sof foizli daromadi migdorining kamayishiga olib keladi.

Foiz riskini boshqarishning quyidagi prinsiplari mavjud:

1. Bank boshqgaruv organlari tomonidan foiz riskini boshqarish startegiyasi va
styosatini tasdiglash prinsipi.

2. Tijorat banklarida foiz riskini boshqgarishga ma’sul bo‘lgan aniq shaxslar yoki
yo' mitalaring mavjud bo‘lish prinsipi.

3. Foiz riskini boshqarish bo‘yicha aniq yo‘rignomalar va tavsiyalami mavjud
bo'tish prinsipi.

4. Tijorat banklariga risklami identifikatsiya gilish imkonini beradigan tizimining
mavjudligi prinsipi.

5. Foiz riskini yuzaga kelish sabablari va manbalarini to‘la qamrab oladigan
buholash tizimining mavjudligi prinsipi.

6. Tijorat banklarida foiz riskiga nisbatan ichki operatsion limitlar o‘mnatish
prnsipi.

7. Foiz nskining darajasini baholash, monitoring va nazorat qilish imkonini
boradigan axborot tizimining mavjudligi prinsipi.

Tayanch so‘z va iboralar
Foiz riski, foiz stavkasi, baholarning o ‘zgarishi, daromad, suzuvchi foiz stavkasi,
helgilangan foiz stavkasi, bank aktiviari, bank passiviari,
Nagorat uchun savollar
1. Foiz riski nima?
2. Foiz riskini yuzaga keltiruvchi qaysi omillarni bilasiz?
3. Baholarning o ‘zgarish riski deganda nimani tushunasiz?
4. Tijorat banklari kreditlari foiz stavkalarining ganday turlari mavjud?
5. Bazis riski deganda nimani tushunasiz?
6. Opsionlay bilan bog 'liq bo ‘Igan qanday foiz risklari mavjud?
7. Foiz riskini boshqarish qaysi prinsiplarga tayanadi?
8. Foiz riskini baholashning qaysi usullarini bilasiz?
9. Foiz riskini boshqarishning qaysi usullaridan xabardorsiz?

45



5-BOB. OPERATSION RISK

5.1. “Operatsion risk” tushunchasi

Operatsion risk — bu bank xodimlarining aybi bilan yoki bankning dasturiy-texnik
ta’minotidagi uzilishlar tufayli tijorat bankining zarar ko‘rish xavfidir.

So‘nggi yillarda dunyo banklari amaliyotida operatsion risk darajasining oshishi
kuzatilmogda. Bu esa, ko‘proq bank xodimlarining nogonuniy hatti-harakatlari
natijasida sodir bo‘lmoqda.

Tijorat banklarining xodimlari aksariyat hollarda mijozlari bilan jinoiy til
biriktirib, noqonuniy operatsiyalarni amalga oshirmoqdalar. Shu sababli, pullarni
nogonuniy o‘zlashtirishga nisbatan kurash kuchaymoqda.

Xorijiy davlatlarda, xususan, AQSh va Evropa Ittifoqi davlatlarida jinoiy
faoliyatdan olingan daromadlami legallashtirish va terrorizmga qarshi kurashishda
quyidagi usullardan keng foydalaniimoqda.

Moliya muassasalarining direktorlan, ma’sul xodimlari va xodimlari:

— ma’lumotlamni oshkora qilish bo‘yicha sharinomalarda ko‘zda tutilgan
cheklovlar buzganligi uchun jinoiy yoki fuqarolik-huquqty javobgarlikdan maxsus
huquqiy me’yorlar bilan himoyalangan bo‘lishlari shart;

— gonun bo‘yicha shubhali operatsiyalar bo‘yicha tegishli rasmiy organga
berilayotgan ma’lumotlami oshkor etish huquqiga ega bo‘Imasligi kerak.

Moliya muassasalari pullami jinoiy o‘zlashtirish va terrorizmga qarshi kurash
dasturlarini ishiab chigshlari shart. Mazkur Dasturlar quyidagilami oz ichiga olishi
lozim:

— ichki siyosat, nazorat jarayonlari va choralarini ishlab chigish, shu jumladan,
xodimlarni yollash sharoitida yuqori standartlarni ta’ minlash uchun tanlov jarayonlari
va vazifalar bajarilishini ta’minlashni boshqarish mexanizmlarini;

— xodimlarni uzluksiz o‘qitish dasturini;

— tizimni tekshirish uchun auditorlik funktsiyasini.

Nomoliyaviy korxonalar va ularning mutaxassislariga nisbatan quyidagi talablar
qo‘llaniladi:
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— advokatlar, notariuslar, boshqa xodim mutaxassislar-yuristlar va buxgalterlar
mijozning nomidan va uning torshirig‘iga ko‘ra amalga oshirayotgan shubhali
operatsiyalari bo®yicha xabar berishlari shart;

— nodir metallar va qimmatbaho toshlar bilan savdo qiluvchilar belgilangan
miqdorda va undan oshgan miqdorda naqd pul mablag‘lari bilan amalga oshirilayotgan
shubhali operatsiyalar bo‘yicha xabar berishlari shart;

— trast va korporativ xizmatlarmi etkazib beruvchilar o‘zining mijozi uchun va
uning tlopshirig‘iga ko‘ra amalga oshirayotgan shubhali operatsiyalari xususida xabar
herishlari shart.

5.2. Operatsion riskni baholash usullari

Tijorat banklari faoliyatidagi operatsion riskni baholashda bazavin indikativ
vondashuvdan keng foydalaniladi. Mazkur baholash usuli Bazel qo'mitasining
vkspertlari tomonidan ishlab chigilgan.

Bazaviy indikativ yondashuvga ko‘ra: KBIA = [(¥GIL...n xt0)}/n,

bu yerda:

KBIA - tijorat bankining kapitaliga bo’lgan talab;

GI - so‘nggi uch yil mobaynidagi har yillik ijobiy yalpi daromad;

n — o‘tgan uch yil ichida yalpi daromad ijobiy bo‘lgan yillar soni;

a =15% - bu ko‘rsatkich Bazel qo‘mitasi tomonidan indikatorning tarmoq
darajasiga nisbatan o*matilgan®.

Bazel qo‘mitasining yangi standartida taklif etilgan standartlashgan yondashuvda
beta omillaming ulushi quyidagicha tagsimlangan (5.1-jadval):

5.1-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, korporativ moliyalashtirish va savdo
operatsiyalari nisbatan yuqori ulushni egallaydi. Buning sababi shundaki, tijorat
banklari aktiviarining umumiy hajmida kreditlar va gimmatli gog‘ozlarga qilingan

mvestitsiyalari eng yuqori salmogni egallaydi.

" MexayHapoAHal KOHBEPIeHIES H3MEPEHMA KAATANA B CTAHNAPTOB K4MHTAIA. Y TOYHEHHHME
puMouHKe TToaxomd. Bank MexcIyHapouux pactetoB. — Basen, 2004, - C. 156.
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5.1-jadval
Operatsion riskni baholash bo‘yicha standartashgan yondashuvda
beta omillar ulushining taqsimoti**

Biznes-liniyalar Beta omillar
Korporativ moliyalashtirish 18%
Savdo 18%
Bankning chakana operatsiyalari 12%
Bankning tijorat operatsiyalari 15%
To'lovlar va hisob-kitoblar 18%
Agentlik xizmatlari 15%
Aktivlami boshqarish 12%
Chakana brokerlik xizmatlari 12%

Bazel-Il operatsion riskni baholashda qo‘llaniladigan koeffitsientlar
quyidagilarni hisobga oladi:

- mamlakatning suveren kredit reytingi;

- bankning reytingi;

- kredit olgan mijozning reytingi,

- bank operatsiyasining turt.

Ta’kidlash joizki, taraqqly etgan mamlakatlaming bank amaliyotida Fazzy
Logic Toolbox dasturiy ta’minotidan foydalangan holda operatsion riskni ekspert
baholash usulidan keng foydalanilmoqda.

Fazzy Logic Toolbox dusturiy ta’minoti toq sonli mantiqiy tizimni loyihalash
uchun zarur bo‘lgan instrumentlarni o‘zida aks ettirgan kompyuter dastucidir.

Ushbu dasturiy ta’minoti paketi toq sonli algoritmlar va neyyrosetlar orqali
ekspert tizimlarini yaratish imkonini beradi. Shuningdek, ushbu paket grafik shaklidagi
interfeysni ham o‘z ichiga oladi.

Paketning barcha funktsiyalari aniq tilda yozilgan bo‘lib, algoritmlarning
bajarilishini nazorat qilish imkonini beradi.

Fazzy Logic Toolbox dusturiy ta’minoti operatsion riskni baholashda qo‘llash
uchun qulay hisoblanadi. Buning sababi shundaki, mazkur tizim grafik shaklidagi

24 Mex Iy HapoiHas KOHBCPTCHIUS MIMEPEHHS KAMHTA4 M CTAHAAPTOB KANMTATA. YToqHEHHHeE
paMoTHHEE MoxXodd. BaHk MEXTyHapoIHUX pacdeTor. — Basen, 2004, ~ C. 158.
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nterfeys va toq sonli algoritmlar orgali operatsion riskning darajasidagi o‘zgarishlami
aniglash va kuzatib borish imkonini beradi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2012 yil 29 dekabrdagi 36/2-
sonli “Tijorat banklani kapitalining monandliligiga qo‘yiladigan talablar fo°g risidagi
nizomga o‘zgartirishlar va qo‘shimcha kiritish hagida”gi yo‘rignomasiga asosan
respublikamiz bank amaliyotiga operatsion riskni baholash bo‘yicha Bazel qo*mitasi
tomonidan taklif etilgan bazaviy indikativ yondashuv qabul gilindi®.

Ushbu yo‘rignomaga ko‘ra, operatsion risk quyidagicha aniglanadi:

OR = 10 x BYaDO*Sx 15%
bu yerda:
OR ~ operatsion risk;
BYaDO‘S — bankning so‘nggi 3 yildagi yalpi daromadining o‘rtacha summasi.
Bunda yalpi daromad sifatida tijorat bankning foizli daromadlari va foizsiz
daromadlarining yig‘indisi sifatida olinadi.

5.3. Operatsion riskni boshqarish usullari

Bazel qo‘mitasiinng 2004 yilning oktyabr oyida so‘nggi varianti e’lon gilingan
Bazel- I standartida operatsion riskni boshqarish bo‘yicha yangi talablari o‘z aksini
topgan. Xususan, Bazel-II da aktivlarni riskka tortilgan summasi (RWA) tarkibi
o' zgaradi va ushbu tarkib quyidagicha aniglanadi:

RWA=CRWA+OR+MP

Bu yerda:

CRWA-aktivlarni kredit riskiga tortilgan summasi

OR- operatsion risk

MR-bozor riski.

Bazel-1I standartida operatsion risk bo'yicha kapitalning yetarliligini hisoblash
uchun uch usuldan foydalanish tavsiya etilgan. Birinchi usul bazaviy indikator usuli,
tkkinchi usul — standartlashtirilgan usul, uchinchi usul esa, kengaytirilgan usul
hisoblanadi. Mazkur usullar bo‘yicha hisoblangan kapitalning yetarlilik koeffitsientlari
bir-biridan sezilarli darajada farqlanadi. Shu sababli, fikrimizcha, O‘zbekiston

™ (zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining qarori. Tijorat banklan kapitalining

wmonandliligiga qo’yiladigan talablar to’g’risidagi nizomga o’zgartirishlar va qo’shimcha kiritish

tuyida//O’zbekiston Respublikasi gonun hujjatlari to’plami. — Toshkent. 2013. - Ne5 (357). —B. 48.
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Respublikasi Markaziy banki mavjud uch usuldan birini tanlab olishi va respublikamiz
tijorat banklarining barchasida operatsion risk bo‘yicha kapitalning yetarliligi ana shu
usulda hisoblanishi lozim. Fikrimizcha, kapitalning yetarliligini hisoblashning
kengaytirilgan usulini respublikamiz bank amaliyotida go‘lash uchun sharoit mavjud
emas. Chunki ushbu usul banklaming o‘zlari ishlab chigqan reyting baholash
natijalariga asoslanadi. Respublikamiz banklarida esa, operatsion riskni baholashning
reyting usuli mavjud emas.

Amalga oshirilgan tahlillarning natijalari ko‘rsatdiki, operatsion riskni baholash
bo‘yicha O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan gabul gilingan
metodikada asosiy e’tibor quyidagilarga garatilgan:

1. Tijorat banklarining yalpi daromadi miqdori,

2. Tijorat banki kapitalining yetarliligi;

3. Tijorat banklari aktivlarining sifati.

5.2-jadval
O*zbekiston Respublikasi Tashqi iqtisodiy faoliyat milliy banki, Asakabank va
Sanoatqurilishbanki yalpi daromadlarining migdori®®, mlrd. so‘m

2016 yilda
2018 yilga
2016 y. 2017y. 2018y. nisbatan
o°zgarishi
TIF Milliy banki 1158 4705 2620 2.3 marta
Asakabank 881 1431 2756 3.1 marta
Sanoatqurilishbanki m 1389 1924 2.5 marta

5.2-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, 2016-2018 yilda har uchala bankda
yalpi daromad miqdorining o‘sish tendensiyasi kuzatilgan. O‘sish sur’atlari, aynigsa,
Asakabank va Sanoatqurilishbankida yuqori bo‘lgan. Bu esa, operatsion riskni
boshqarish nuqtai-nazaridan ijobiy holat hisoblanadi.

Tijorat banklarining yalpi daromadi miqdoriga ko'p sonli omillar ta’sir
ko‘rsatadi. Unga, ayniqsa, foizli va foizsiz xarajatlar miqdorining o*zgarishi, bankning

% TIF Milliy banki, Asakabank va Sanoatqurilishbankning yililk hisobotlari ma’lumotlaci asosida
muallif tomonidan hisoblandi.
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1esurslar miqdorining kamayishi, aktivlar portfeli sifatining yomonlashishi kuchli ta’sir
ko'rsatadi,

Tijorat banklari faoliyatining birlamchi yo‘nalishi kreditlash bo‘lganligi sababli,
wlarning yalpi daromadlari hajmida kreditlardan olingan foizli daromadlar yuqon
satmoqni egallaydi.

Shuningdek, qimmatli qog‘ozlar bilan amalga oshiriladigan operatsiyalar ham
tyorat banklari uchun asosiy operatsiya turlaridan biri hisoblanadi. Shu sababli, tijorat
banklarining yalpi daromadi hajmida gimmatli qog‘ozlarga gilingan investitsiyalardan
olingan daromadlar sezilarli darajada yuqgori salmogni egallaydi.

5.1- rasm. AT “Asakabank”ning daromadlari tarkibi®’,
2018yil 31 dekabr xolatiga kora

5.1-rasm ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, Asakabank yalpi daromadi hajmida foizli
duromadlar yuqori salmogni egallaydi. Bu esa, bank yalpi daromadining barqarorligini
tw'ninlash nugtai-nazaridan ijobiy holat hisoblanadi.

Asakabankning foizli daromadlari (1609,0 mird.so' m)ning jami daromad (1147,0
mird. so‘m)lar tarkibidagi ulushi 58,4 foizni tashkil gilgan. Xalqaro tiklanish va
traqqiyot banki ekspertlarining tavsiyasiga ko'ra, tijorat banklari yalpi daromadlari
tarkibida foizli daromadlaming salmog‘i kamida 60 foizni tashkil etishi lozim. Tijorat
bunklari faoliyatining birlamchi ahamiyatga ega bo‘Igan asosiy yo‘nalishi kreditlash

" AT " AcaxabalK” XHCOGOT MaBIyMOTIapH acoCHIa My AILTH(] TOMOHUIAH Talepras .
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bo'‘lganligi sababli tijorat banklan foizli daromadlarining asosiy qismini kreditlardan
olinadigan foizlar tashkil etishi lozim. Agar tijorat banki yalpi daromadlarining asosiy
gismini, anigrog‘i, 40-50 foiz qismini operatsion daromadiar tashkil etsa, u holda,
ushbu holat tijorat bankining mamlakat ssuda kapitallari bozoridagi mavgeining zaif
ekanligidan, uning kredit siyosati to‘g'ri shakllantirilmaganligidan dalolat beradi.

O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklari aktivlarining tarkibida yuqori likvidli
qgmmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalar salmogining kichik ekanligi ular
aktivlarining daromadliligiga nisbatan salbiy ta’simi yuzaga keltirmogda. Buning
sababi shundaki, tijorat banklarining joriy likvidliligi asosan yuqori likvidli gimmatli
qog‘ozlarga qilingan investitsiyalar hisobidan ta’'minlanishi lozim. Mazkur qimmatli
qog'ozlaming daromadlilik darajasi nisbatan past bo‘lsa-da, ulaming likvidlilik
darajasi yuqgoridir.

Yugon likvidli gimmatli qog‘ozlarga qgilingan investitsiyalaring tijorat banklari
brutto aktivlarining hajmida kichik salmoqqa ega ekanligi ularni joriy likvidlilikni
ta’minlash uchun katta migdorda kassali aktiviami saqlab turishga majbur qgiladilar.
Kassali aktivlar esa, daromad keltirmaydigan va daromadlilik darajasi past bo‘igan
aktivlardan iboratdir (kassadagi naqd pullar, bankning “Nostro” vakillik
hisobraqamidagi pul mablag‘lari va flout).

Respublikamizda yuqori likvidli qimmatli qog‘ozlar sifatida davlating qisqa
muddatli qarz majburiyatlari (obligatsiyalari), davlatning o‘rta muddatli xazina
majburiyatlari va Markaziy bankning obligatsiyalari e’tirof etiladi. O°zbekiston
Respublikasi Davlat byudjetining 2005 yildan buyon profitsit bilan bajarilayotganligi
davlat qimmatli qog‘ozlarining emissiya hajmini oshirishga imkon bermayapti.

Hamon tijorat banklart uchun birlamchi faoliyat yo‘nalishi kreditlash bo‘lib
golganligi sababli, ulaming yalpi daromadining asosiy qismi kredit operatsiyalaridan
olinadigan daromad evaziga shakllantirilishi lozim. Shu sababli, foizli daromadlarning
yalpi daromadiar hajmidagi salmog‘ining o‘zgarish sabablarini aniglash, uning
salmog ini keskin tushib ketishiga yo‘l qo‘ymaslik choralarini ishlab chigish mubim
ahamiyat kasb etadi.

Bazel qo‘mitasi tijorat banklari yalpi daromadini sof foizli daromad va sof foizsiz
daromad o‘rtasidagi farq sifatida aniglashni tavsiya etadi va qimmatli qog‘ozlar bilan
bog‘liq bo‘lgan realizatsiya qilingan foyda va zararlami yalpi daromadni hisoblashda
inobatga olmaslikni maslahat beradi, Ammo respublika Markaziy bankining 2012 yil
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29 dekabrdagi 36/2-sonli yo'rignomasida muddatli valyuta bitimlari bo‘yicha yuzaga
kolgan realizatsiya qilinmagan foyda va zararlarni yalpi daromadni hisoblashda
mobatga olish yoki olmaslik to*g‘risida hech narsa deyilmagan.

Bizga ma’lumki, muddatli valyuta bitimlari bo‘yicha yuzaga kelgan realizatsiya
iplinmagan foyda realizatsiya gilingan foyda hisobragamida (45405-hisobragam),
realizatsiya gilinmagan zararlar esa, realizatsiya qgilingan zararlar hisobragamida
{55306-hisobragam) hisobga olinadi,

Buning sababi shundaki, birinchidan, ular hali muddati tugamagan valyuta
bitimlari bo‘yicha yuzaga kelgan bo°lib, bitim ijrosi paytida amaliy ahamiyat kasb
ctmasligi mumkin; ikkinchidan, realizatsiya gilinmagan foyda va zararlar ikki holatda
tjorat bankining balansidan chiqariladi: valyuta bitimining muddati tugaganda va
Markaziy bankka yangi moliyaviy hisobot topshirilayotganda. Shu sababli, yalpi
daromad aniglangandan keyin hech gancha vaqt o‘tmay realizatsiya qilinmagan foyda
va zarar summast o‘zgarishi yoki yo‘q bo‘lib ketish1 mumkin.

& Pa ﬂl;
CanoatRypunu
whank; 356

5.2-rasm. Asakabank va Sanoatqurilishbankda operatsion risk migdori®®,
mird. so*m (01.01.2019 y.)

5.2-rasm ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, Asakabankida operatsion risk miqdori
yugori. Bu esa, ushbu bankda boshqa banklarga qaraganda yalpi daromad miqdorining
katta ekanligi bilan izohlanadi.

Shu o'rinda tijorat banklari kapitalining tarkibi Bazel standartlari talablariga to‘liq
Javob bermasligi, Bazel standartining bank nazoratiga oid bo'lgan prinsiplarini
respublikamiz bank nazorati tizimiga to‘liq jorly etilmaganligi, Bazel standartining tijorat
banklari faoliyatiga oid ma’lumotlarning oshkoraligini ta’minlashga go‘yiladigan talablami

¥ TIF Milliy banki, Asakabank va Sanoatqurilishbankning yililk hisobotlari ma’tumotlari asosida
mualhif tomonidan hisoblandi.
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kuchaytirish yo'li bilan bozor intizomini rag‘batlantiish xususidagi talabini
respublikamizning bank nazorati tizimiga to‘liq jorly etilmaganligini e’tirof etish joiz.
Tayanch so‘z va iboralar

Operatsion risk, tijorat banki, dasturiy-texnik ta’minoti, bazaviy indikativ
yondashuv, tijorat bankining yalpi daromadi, beta omillari, mamlakaming suveren
kredit reytingi, bankning reytingi, kredit olgan mijozning reytingi, bank
operatsiyasining turi.

Nazorat uchun savollar

1. Operatsion risk nima?

2. Operatsion riskni baholashning qanday usullari mavjud?

3. Operatsion riskni boshqarish tijorat banklari uchun qay darajada muhim?

4. Operatsion riskni boshgarishning qaysi usullarini bilasiz?

3. Bazel qo'mitasining operatsion riskni baholash va boshqarish bo‘yicha
qanday talablari mavjud?
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6-BOB. TNORAT BANKLARIDA PORTFEL RISKI VA
UNI BOSHQARISH USULLARI

6.1, “Portfel riski” tushunchasi

Tijorat bankining portfel riski deganda bank tomonidan sotib olingan gimmatli
qog'ozlaring baholarini o°zgarishi natijasida bankning zarar ko‘rish xavfi tushuniladi.

Tijorat bankining gimmatli qog‘ozlar portfeli ~bu bank tomonidan sotib olingan
qummatli qog’ozlaming yig‘indisidir.

Bazel standartida tijorat banklarining gimmatli qog‘ozlar portfeli o‘miga savdo
portfeli tushunchasi qo‘llaniladi va banklaming savdo portfeliga quyidagicha ta’rif
beriladi: “tijorat bankining savdo portfeli — bu moliyaviy instrumentlar va tovarlarning
yig‘indisi bo‘lib, ular bankda savdo magsadida yoki savdo portfelining boshqa
clementlarini xedjirlash magsadida bankda saglanadi™?.

Tijorat banklarining qimmatli gog‘ozlar portfeli, odatda, ikki magsadni ko*zlagan
holda shkllantiriladi:

- bankning joriy likvidliligini ta’'minlash magsadida;

- daromad olish maqsadida.

Yugqori likvidli gimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalar, birinchi navbatda,
hukumatning gimmatli qog‘ozlariga qilingan investitsiyalar tijorat banklarining joriy
Lkvidliligin ta’mintashda muhim o'rin tutadi.

Korporativ gimmatli gog‘ozlarga gilingan investitsiyalar yuqort riskli bo‘lish
hilan birga, tijorat banklariga katta miqdorda daromad olish imkonini beradi.

Risklami boshqarish nazariyalar nuqtai-nazaridan, optimal gimmath qog‘ozlar
portfelini shakllantirishning asosiy magsadi bo'lib, qimmatli qog‘ozlarga gilingan
mvestitsiyalardan olinadigan daromadlarning ushbu investitsiyalarni amalga oshirish
uchun jalb etilgan resurslar bo‘yicha xarajatlardan ortig bo‘lishini ta’minlash
hisoblanadi.

Biroq, amaliyotda shunday holatlar ham bo‘ladiki, investor sho‘’ba korxonalar
tarmogini tashkil gilish yo‘li bilan ofzining boshqa bozorlaridagi ta’sirini kuchaytirish
magsadida foyda keltirmaydigan, vagtinchalik nolikvid portfelni shakllantiradi.

™ MeaTyHapofiHasi KOHBEPreHUMS M3IMepeHUs KaluTala ¥ CTaHJapToB KaluTala; YTOUYHEHHHS
pumognue noaxoad. Ilep. ¢ amra — Basen: Badx MexayHapoauux pacderos, 2004, - C. 168.
Www.6HC.0pr.
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Bunday investitsiyalar kelgusida qilingan xarajatlami qoplash va katta foyda olish
magsadida amalga oshiriladi.

Portfelli risk doimo tizimli risk va inflyatsiya riski bilan bog‘liq ravishda
namoyon bo‘ladi. O‘z navbatida, tizimli risk quyidagi omillar bilan bevosita
bogligdir:

- aksiyalarning bahosi va daromadlilik darajasining o‘zgarishi;

- obligatsiyalar bo‘yicha joriy va kutilayotgan daromadlilikning o*zgarishi;

- dividendlarning kutilayotgan miqdorining o°zgarishi;

- bozor kon’yunkturasining o‘zgarishi natijasida go‘shimcha foyda migdorining
o‘zgarishi.

Aynigsa, moliyaviy-iqtisodiy ingirozlar davrida tijorat banklari va boshqa
moliya-kredit muassasalari faoliyatidagi portfel riski darajasi oshib ketadi. Bunga
yorqin misol qilib, 2008 yilda yuz bergan jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozini keltirish
mumkin. Ushbu ingiroz O‘zbekiston Respublikasining Birinchi Prezidenti T.A.
Karimov e’tirof etganlaridek, “Amerka Qo‘shma Shtatlarida ipotekali kreditlash
tizimida ro‘y bergan tanglikdan boshlandi. So‘ngra bu jarayonning miqyosi kengayib,
yirik banklar va moliyaviy tuzilmalaming likvidlik, ya’ni to‘lov qobiliyati zaiflashib,
moliyaviy ingirozga aylanib ketdi. Dunyoning yetakchi fond bozorlarida eng yirik
kompaniyalar indekslari va aksiyalaming bozor qiymati halokatli darajada tushib
ketishiga olib keldi. Bularming barchasi, o‘z navbatida, ko‘plab mamlakatlarda ishlab
chiqarish vaiqtisodiy o‘sish sur’atlarining keskin pasayib ketishi bilan bog liqishsizlik
va boshqa salbiy ogibatlami keltirib chiqardi”®,

6.2. Portfel riskini baholash usullari

Tijorat banklari faoliyatidagi portfel riskini baholash 3 bosqichdan iborat:

- alohida olingan qimmatli qog‘ozning risk darajasini baholash;

- ularning bir-biriga ta’sir darajasini baholash;

- qimmatli qog‘ozlar portfelining umumiy risk darajasini baholash.

% Karimov 1.A. Jahon moliyaviy-igtisodiy inqgirozi, (’zbekiston sharoitida uni bartaraf etishning
vo’llari va choralari. —~ Toshkent6 O’zbekiston, 2009. — 4-b.
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Portfel riskini baholashda qo‘llaniladigan asosiy ko‘rsatkichlar quyidagilardan
iborat:

1. Qimmatli gog‘ozlar portfelidan olinadigan to‘lig daromad darajasi.

Mazkur to‘liq daromad joriy daromad summasi va kapitalning o‘sgan miqdoridan
iborat,

Ammo ushbu ko‘rsatkich miqdoriy ko'rsatkich bo'lib, gimmatli gog'ozlarga
qilingan investitsiyalarning samaradorligini baholash imkonini bermaydi.

2. Qimmatli gog*ozlarning ma’lum davrdagi daromadlilik darajasi.

Mazkur ko‘rsatkich ma’lum davrda gimmatli qog‘ozlardan olingan to‘lig
daromad summasini gimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalarning boshlang’ich
qiymatiga bo‘lish yo'li bilan aniqlanadi.

Ta’kidlash joizki, qimmatli gogozlar portfelining kutilayotgan daromadliligi uni
tashkil giluvchilaring chiziqli shakli hisoblanadi, portfel riskining darajasi esa, uning
komponentlarining kvadratik shakli hisoblanadi.

Ma’lum davrlarda qimmatli gqog‘ozlar emitentining moliyaviy holatini
yomoniashishi ushbu qgimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalaming
daromadliligiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Masalan, 2008 yilda boshlangan jahon
moliyaviy-iqtisodly inqirozi natijasida ipoteka qimmatli qog‘ozlariga qilingan
investitsiyalaming real daromadlilik darajasi nolga teng bo‘ldi. Ya'ni, ipoteka
qimmatli gog'ozlariga emitentlar foiz to‘lay olmay qolishdi.

3. Qimmatli gog‘ozlar portfelining diversifikatsiya darajasi.

Taraqqiy etgan mamlakatlarning bank amaliyotida qimmatli qogozlar
portfelining diversifikatsiya qilishda qgimmatli qog‘ozlarning emitenti bo‘yicha
diversifikatsiyalash keng qo‘llaniladi. Bir qator yirik transmilily banklarda 7 foizli
mezon qo‘llaniladi. Ya’ni, tijorat bankining qimmatli qog'ozlar portfelida bir
emitentning gimmatli qog‘ozlariga qgilingan investitsiyalaming salmog'i 7 foizdan
oshib ketmasligi lozim.

O°zbekiston Respublikasida tijorat banklarining qgimmatli qog‘ozlar portfelining
diversifikatsiya darajasiga nisbatan Markaziy bank tomonidan quyidagi talablar
qo‘yilgan:

- tijorat bankining bir emitentning qgimmatli qog'ozlariga qilingan
investitsiyalarining jami summasi uning birinchi darajali kapitalining 15 foizidan oshib
ketmasligi kerak;
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- tijorat bankining oldi-sotdi magsadlaridagi qimmatli qog‘ozlarga qilingan
investitsiyalarining jami summasi uning birinchi darajali kapitalining 25 foizidan oshib
ketmasligi lozim;

- tijorat banklarining barcha emitentlaming qimmatli qog‘ozlariga qilingan
investitsiyalarining jami summasi uning birinchi darajali kapitalining 50 foizidan oshib
ketmasligi zarur.

4. Qimmatli qogozlarga qilingan investitsiyalardan ko‘rilgan zararlarni
goplashga mo‘ljallangan zaxira ajratmalari darajasining o‘zgarishi.

6.3. Portfel riskini boshqarish usullari

Tijorat banklari faoliyatidagi portfelli riskni boshqarishning muhim nazariy asosi
bo'lib, gimmatli qog‘ozlar portfeli nazariyasi hisoblanadi. Mazkur nazariyaning
gimmatli qog‘ozlar portfelini boshqarish bo‘yicha asosiy qoidalari quyidagilardan
iborat:

- aktivlar qanchalik ko‘p riskka duchor bo‘lgan bo‘lsa, ulardan kelgusida
olinadigan daromad darajasi shunchalik yugori bo‘ladi;

- risk va daromadlilik o‘rtasidagi nisbating maqbul darajasini gabul qilgan
qimmatli gog‘oz investori 0°zi uchun zarur bo‘lgan likvidlilik darajasini belgilaydi;

- portfel riskining darajasi vaqtga bog‘liq. Aniq olingan gimmatli qog‘ozning
goplash muddati ganchalik yaqin bo'lsa, uning riskka ta’sirchanligi shunchalik yuqori
bo‘ladi.

Portfeli riskini boshqarishga bag‘ishlangan ilmiy-tadgigotlarning natijalar
ko‘rsatadiki, tijorat banklarining korporativ gqimmatli qog‘ozlarga gilingan
investitsiyalari yuqori riskli bo‘lib, qimmatli qog‘ozlar portfelini diversifitsikatsiya
holatida bo‘lishini doimo nazorat gilib borish zaruriyatini yuzaga keltiradi.

Tijorat banklari faoliyatidagi portfel riskini boshqarishda quyidagi usullardan
keng foydalaniladi:

1. Qimmatli qog‘ozlardan olinadigan to‘liq daromad miqdori va darajasining
barqarorligini ta’minlash.

Buning uchun tijorat banklari quyidagi tadbirlarni amalga oshiradilar:

- sotib olinishi ko‘zda tutilayotgan qimmatli qog‘ozlar emitentlarining likvidliligi
va moliyaviy barqarorligini chuqur fahlil gilish;
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- qimmatli qog‘ozlar portfelining diversifikatsiyalash prinsiplarining buzilishiga
yo'l qo‘ymaslik;

- qimmath qog‘ozlarga qilingan investitsiyalardan ko‘riladigan zararlami
goplashga mo‘Jjallangan zaxira ajratmalari darajasining oshishiga yo‘l qo‘ymaslik.

2. Inflyatsion riskning gimmatli qog‘ozlarning likvidliligi va daromadliligiga
wa'sirini pasaytirish,

Inflyatsiya ta’sirida qimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalar va ulardan
olinadigan daromadlarning real qiymati pasayishi mumkin. Shu sababli, taraqqiy etgan
mamlakatlar amaliyotida shunday qoida mavjudki, gimmatli qog‘ozning foiz stavkasi
yoki oddiy aksiyalardan olinadigan dividend darajasi inflyatsiya ta’sirida yuzaga
kelgan real giymatning pasayishini goplash imkonini berishi kerak.

Inflyatsiya darajasi va milliy valyutaning devalvatsiya sur’ati yugon bo‘lgan
mamlakatlarda gimmatli qog‘ozlarga qilingan investitsiyalaming real giymatini
pasayish darajasi yugori bo‘lib, ularga to‘lanayotgan daromad darajasi real giymatning
pasaygan gismini qoplab berish imkonini bermaydi. Natijada, mazkur mamlakatlarda
milliy valyutada emissiya gilingan qimmatli gog‘ozlarning investitsion jozibadorligini
ta’minlash imkoni bo‘Imaydi.

3. Portfel riskini kredit derivativlan vositasida xedjirlash.

Kredit derivativlari hosilaviy instrumentlar bo‘lib, portfel riski darajasini
pasaytirishda muhim rol o‘ynaydi.

6.1-jadval
Bazel-1I standarti bo‘yicha tijorat banklarining savde portfelidagi risklarni
xedjirlash uchun zarur bo‘lgan qo‘shimcha omillar hisob-kitobi*!

Himoyani sotib Himoyani sotuvchi
oluvchi

To‘liq qaytariladigan svop:

a) maqgbul referent majburiyat 5% 5%

b) nomagbul referent majburiyat 10% 10 %
Kreditli defolt svopi:

a) magbul referent majburiyat 5% 5%

b) nomagbul referent majburiyat 10 % 10%

i MesxayHaponHas KOHBCPreHIUA M3MEpEHUS KanuTala ¥ CTaHRaproB KanuTana, YTOYHCHHHC
puMouBMe noaxoad. [lep. ¢ amrn — Basen: Baux Mesgynapogsux pacderos, 2004. - C. 172
www. GHC.OpT.
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6.1-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, kredit derivativlari yordamida banklaming
savdo portfelidagi risklarnit xedjirlashda ikkita qo‘shimcha omildan, ya'ni svoplarning
ikki turidan foydalanish tavsiya qilingan.

4, Tijorat bankining kapitali hisobidan portfelli risk bo‘yicha alohida ajratmalar qilish
usuli.

Bazel go'mitasi tomonidan tijorat banklarining savdo portfelidagi risklarni kapital
hisobidan ta’minlash bo‘yicha standartlashgan metodologiya taklif qgilingan. Ushbu
metodologiyaga ko‘ra, qimmatli qog‘ozlar bo‘yicha yuzaga keladigan risklami
qoplash uchun kapital hisobidan maxsus chegirmalar gilish ko‘zda tutilgan (6.2-
jadval).

6.2-jadval
Bazel-11 standarti bo‘yicha davlat qimmatli qog‘ozlari
bo‘yicha risklarni qoplash magsadida kapital hisobidan
gilinadigan maxsus ajratmalar darajasi
Emitentning tashqi kredit reytingi Kapitaldan maxsus ajratmalar darajasi,
%
AAA - AA- 0,00
A+ ... VVV- 0,25
VW+...V- 1,00
V -~ dan past 1,60
Qolgan barchasi uchun 8,00

6.2-jadvaldan ko‘rinadiki, davlat gimmatli qog'ozlaming emitenti bo‘lgan
hukumatning tashqi kredit reytingi qanchalik yuqori bo‘lsa, unga gilingan
investitsiyalaming risk darajasi shunchalik past bo‘ladi. Natijada, kapital hisobidan
riskni qoplash magsadidagi qilinadigan maxsu ajratmalaming stavkasi emitentning
tashqi kredit reytingining pasayishiga bog‘liq ravishda oshib boradi.

32 MexayHapojHas KOHBEPreHU#s MIMCPeHHMA KalMTala M CTAHN4PTOB KANMTANE: yTOYHCHHHE
pamounye mogxomu. Ilep. ¢ aura — Baser: Bank mexnoyHapognmx pacderos, 2004, - C. 173
Www.6uc.opr.
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Tayanch so‘z va iboralar
Dividend, devalvatsiya, derivativ, ingiroz, investitsiyalar, likvidli gimmatli gog ‘ozlar,
porifel riski, reyting, tijorat banklari, milliy valyuta, inflyatsiya, emitent.
Nazorat uchun savollar
1. Portfel riski deganda nimani tushunasiz?
2. Portfel riskini yuzaga keltiruvchi ganday omillar mavjud?
3. Portfel riskini baholashning ganday usullarini bilasiz?
4. Portfel riskini boshqarishning qanday usullari mavjud?
5. Bazel qo'mitasining portfel riskini baholash va boshgarish bo‘yicha qanday
talablari mavjud?
6. Kredit derivativiari nima?
7. Qanday qilib kredit derivativiaridan foydalangan holda portfel riskini xedjirlash

mumkin?
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7-BOB. TIJORAT BANKLARINING XALQARO
OPERATSIYALARI BILAN BOG‘LIQ BO‘LGAN RISKLAR

7.1. Banklarning xalqaro operatsiyalari bilan bog‘liq bo‘lgan
risklarning turlari va yuzaga kelish sabablari

Banklarning xalqaro operatsiyalari bilan bog‘liq bo‘lgan risklariga valyuta riski
va xisob-kitob riski kiradi.

Valyuta riski — bu valyutalaming almashuv kurslarini tebranishi natijasida zarar
ko‘rish xavfidir. Valyuta operatsiyalari tijorat banklari operatsiyalarining asosiy
turlaridan biri bo‘Iganligi sababli, valyuta riskini boshqarishni takomillashgan tizimini
shakllantirish banklar uchun muhim amaliy ahamiyatga ega bo‘lgan masalalardan biri
hisoblanadi.

Hisob-kitob riski — bu banklarda likvidlilik muammosining yuzaga kelishi
natijasida xorijiy vaalyutadagi to‘lovlarni amalga oshirishni kechikishidir.

Xorijiy vakil bankda likvidlilik muammosining yuzaga kelishi to‘lovlami
o‘tkazish vaqtini kechikishiga sabab bo‘ladi. Buning natijasida xorijlik mol etkazib
beruvchining moliyaviy holatiga nisbatan ma’lum darajadagi salbiy ta’sir yuzaga
kelishi mumkin. Bundan tashqari, xorijiy valyutadagi to‘lovni amalga oshiruvchi vakil
bankning reputatsiyasiga ham putur etadi. Chunki, xalqgaro igtisodiy munosabatlarda
ishtirok etuvchi sub’ektlaming reputatsiyasini belgilovchi asosiy omil bo‘lib, ularning
o'z majburiyatlari yuzasidan to‘lovlamni o‘z vaqtida amalga oshirishi hisoblanadi.

Xalqaro igtisodiy munosabatlarda ishtirok etuvchi sub’ektlar tomonidan to‘lovni
3 kun kechiktirilishi ularni defolt deb hisoblash uchun asos bo‘ladi.

Banklaming xalgaro operatsiyalari bilan bog'liq bo‘lgan risklaming yuzaga
kelishi quyidagi sabablar bilan izohlanadi:

1. Tijorat banklarining xalqaro operatsiyalarining mutlaq asosiy gismi xalqaro
rezerv valyuta maqomiga ega bo‘lgan valyutalarda (Xitoy yuanidan tashqari) amalga
oshiriladi. Ushbu valyutalarning barchasi erkin suzish rejimiga ega.

Erkin suzish rejimiga ega bo‘Igan valyutalaming kursi valyuta bozorida, talab va
taklif asosda erkin shakllanadi. Shu sababli, ulaming kursi katta diapazonlarda
tebranishi mumkin. Bunday sharoitda, o‘sha mamlakatning Markaziy banki milliy
valyuta kursining tebranishi uchun javob bermaydi.
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2. Tyorat banklarining spot operatsiyalarida sug‘urta elementlarini qo‘llab
bo‘Imasligi.

Tijorat banklari valyuta operatsiyalarining asosly gismini spot operatsiyalari
tashkil etadi. Spot operatsiyalari tijorat banklari valyuta operatsiyalarining umumiy
hajmida salmog‘iga ko‘ra birinchi o‘rinni egallaydi.

Spot operatsiyalarini amalga oshirish vaqgti juda qisqa bo‘lganligi sababli (2 bank
ish kuni) ulamni sug‘urta gilib bo‘lmaydi. Bu esa, spot operatsiyalarining risk darajasini
yuqori bo’lishining asosiy sabablaridan biri hisoblanadi.

3. Spekulyativ kapitallar ogimining mavjudligi.

Xalqaro miqyosda spekulyativ kapitallar ogimining mavjudligi jahon valyuta
bozorlaridagi talab va taklif muvozanatiga kuchli ta’sir ko‘rsatib, tijorat banklari
faoliyatidagi valyuta riski darajasining oshishiga sabab bo‘lmoqda.

4. Tijorat banklarida likvidlilik muammmosining chuqurlashishi.

Aynigsa, moliyaviy ingirozlar yuz berganda tijorat banklarida likvidlilik
muammosi chuqurlashadi. Natijada, xalqaro hisob-kitoblarni o‘z vagtida amalga
oshirish giyinlashadi. Bunga aniq misol gilib, 2008 yilda yuz bergan jahon moliyaviy-
1qtisodiy ingirozini keltirish mumkin,

Mazkur ingiroz ta'sirida berilgan kreditlarmi o‘z vaqtida qaytmasligi va sotib
olingan gqimmatli qog‘ozlaming bozor baholarini keskin pasayib ketishi natijasida
ko'plab banklarda likvidlilik muammosi chuquplashdi.

7.2. Tijorat banklarining xalqaro operatsiyalari bilan
bog‘liq bo‘lgan risklarni baholash va boshqarish usullari

Xalqaro bank amaliyotida, shu jumladan, O‘zbekiston Respublikasining bank
amaliyotida valyuta riski darajasini baholashda tijorat bankining ochiq valyuta
pozitsiyalarining darajasiga baho berish usulidan keng foydalaniladi. Bunda tijorat
bankining uning aylanmasida bo‘lgan har bir xorjiy valyutadagi ochiq valyuta
pozitsiyasining miqdori bilan barcha xorijiy valyutalardagi yakuniy ochiq valyuta
pozitsiyasi miqdorining haqiqatdagi darajasi aniglanadi. Undan keyin aniglangan
miqdorlar Markaziy bank tomonidan tijorat banklarining ochiq valyuta pozitsiyalariga
nisbatan belgifangan me’yoriy darajalar bilan solishtiriladi. Agar tijorat bankining
ochiq valyuta poztsiyalari migdori ular bo‘yicha o‘matilgan me’yoriy talablar
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darajasidan oshmagan bo‘lsa, u holda, bankda valyuta riskining darajasi mo*’tadil deb,
hisoblanadi.

O*zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat banklarining ochiq
valyuta pozitsiyalariga nisbatan 2005 yilning 31 avgustidan boshiab quyidagi me’yoriy
chegaralar belgilangan:

1. Tijorat bankining bitta valyutadagi ochiq valyuta pozitsiyasi miqdori bank
regulyativ kapitalining 10 foizidan oshib ketmasligi lozim.

2. Tijorat bankining barcha valyutalardagi yakuniy ochiq valyuta pozitsiyasining
miqdori bank regulyativ kapitalining 20 foizidan oshib ketmasligi lozim®,

Ta’kidlash joizki, O‘zbekiston Respublikasi banklarining ochiq valyuta
pozitsiyalarini baholashda faqat spot operatsiyalari va muddatli valyuta operatsiyalari
hisobga olinadi. Taraqqi etgan mamlakatlamning bank amaliyotida esa, tijorat
banklarining ochiq valta pozitsiyasini aniglashda spot va forvard operatsiyalaridan
tashqari, banklarning xorijiy valyutalardagi depozit-ssuda operatsiyalari va qimmathi
qog‘ozlarni sotib olish-sotish operatsiyalari ham hisobga olinadi. Buning sababi
shundaki, tijorat banklari xorijiy valyutalarda depozitlar qabul qilganda, ularning
balansida xorijiy valyutalar kirimi ko‘payadi. Bu esa, ularning uzun valyuta pozitsiyasi
miqdorining oshishiga olib keladi. Buning ustiga, tijorat banklari kredit berganda,
bankning balansida xorijiy valyutalar chigimi migdori oshadi va natijada uning qisqa
valyuta pozitsiyasi miqdori oshishi kerak. Shuningdek, tijorat banki tomonidan xorijiy
valyutada emissiya qilingan qimmatli qog‘ozning sotib olinishi uning ushbu
valyutadagi qisqa valyuta pozitsiyasi miqdorining oshishiga olib kelsa, xorijiy
valyutada emissiya qgilingan gimmatli qog‘ozni sotilishi uning mazkur valyutadagi
uzun valyuta pozitsiyasi migdorining oshishiga olib keladi.

Valyuta riskini boshqarishda tijorat banklarining valyuta zaxiralarini
diversifikatsiya gilish muhim o‘rin tutadi.

Iqtisodiy adabiyotda valyuta zaxiralarini diversifikatsiya gilishning 2 usulining
mavjudligi e’tirof etiladi. Birinchi usulga ko‘ra, valyuta zaxiralari bir vaqtning o‘zida
bir nechta valyutalarda zaxira qilish yo‘li bilan diversifikatsiya gilinadi. Ikkinchi
usulda esa, valyuta zaxiralarini diversifikatsiya qilish uchun valyuta zaxiralarining

33 O’zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat banklari kapitalini shakllantirish
bo’yicha Xalqaro Bazel standarti gabul gilingan. Ushbu standartga ko’ra, tijorat banklarining
reguly ativ kapitali ikki gismdan iborat: birinchi darajali kapital; ikkinchi darajali kapital.
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tarkibi doimiy ravishda yangilanib boradi. Ya’ni, valyuta zaxiralari tarkibidagi kursi
begaror bo‘lgan valyuta sotib yuboriladi va uning o‘rmiga kursi barqaror bo‘lgan
valyuta sotib olinadi.

O‘zbekiston Respublikasida tijorat banklari va ulaming mijozlanning valyuta
zaxiralarini  diversifikatsiya darajasi past. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
bankining ma’lumotiga ko‘ra, hozirgi davrda mamlakatda eksport-import
operatsiyalarining 95 foizga yagin qismi birgina AQSh dollarida amalga
oshirilmoqda®.

Ayni vaqtda, xalqaro zaxiralar hajmida AQSh dollarida shakllantirilgan
zaxiralaming salmog‘i yugoriligicha qolmoqda. Fikrimizcha, buning asosiy sabablari
sifatida quyidagilami ajratib ko‘rsatish mumkin: birinchidan, AQSh dollarining boshga
yetakchi valyutalarga nisbatan nominal almashuv kursining tebranish diapazoni katta
emas; ikkinchidan, AQSh dollarida emissiya gilingan AQSh hukumatining va Federal
fondlarining gimmatli qogozlari yugori likvidli va ishonchli investitsiyalash ob’ektlari
hisoblanadi; uchinchidan, hozirga qadar dunyoning ko‘plab mamlakatlarida, shu
Jumladan, MDH davlatlarida valyuta interventsiyasi vositasi bo‘lib AQSh dollari
lisoblanadi; to‘rtinchidan, ko‘plab mamlakatlar hukumatlari tashqi qarzining asosiy
qismi AQSh dollarida shakllangan. Masalan, O‘zbekiston Respublikasi hukumatining
kafolati asosida mamlakat igtisodiyotiga jalb etilgan xalgaro kreditlarning umumiy
hajmida AQSh dollarida jalb etilgan kreditlarning salmog*i (71,4) foizni tashkil etadi®*.
Shunisi  xarakterliki, dunyoning ko‘plab mamlakatlarida xorijiy valyutadagi
zaxiralaming tarkibini tashqi qarzming tarkibiga mos ravishda shakllantirish
tendensiyasi kuzatilmogda. Chunonchi, Braziliyada xalqaro zaxiralar uchta valyutada

- AQSh dollari, evro va Yaponiya ienida shakilantirilgan, Chunki mamlakatning tashqi
garzi mazkur uch valyutadagi qarzdan iborat. Janubiy Koreyada xalqaro zaxiralaming
investitsion tarkibi tashqi qarzning valyutaviy tarkibiga va joriy valyuta operatsiyalari
bo'yicha to‘loviarni qaysi valyutalarda amalga oshirilayotganligiga mos ravishda
shakllantirilmoqda. Chexiyada esa rasmiy valyuta zaxiralari AQSh dollari va evroda

'' 2013 yilda pul-kredit sohasidagi vaziyat va monetar siyosatning 2014 yilga mo’ljallangan asosiy
s o nalishlari/Bozor, pul va kredit. — Toshkent, 2014. Nel. —19-b.
" 1zbekiston Respublikasi Markaziy bankining hisobot ma’lumotlari asosida muallit' tomonidan
lnsoblandk..
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shakllantirilgan. Uni shakllantirishda e’tiborga olinadigan asosiy omillardan biri tashqi
garzning valyutaviy tarkibi hisoblanadi®.

Tijorat banklarining xalqaro operatsiyalari bilan bog‘liq bo‘lgan risklaming
chuqurlashishida xalgaro hisob-kitob shakllaridan foydalanish amaliyoti ham ta’sir
ko‘rsatadi.

Tijorat banklarining orderli cheklari bilan amalga oshiriladigan xalqaro hisob-
kitob operatsiyalarida bank chekni- mijozning yozma ko‘rsatmasiga asosan yozadi.
Ammo bank tomonidan chek summasi alohida balans hisobvarag'ida
deponentlanmaydi. Demak, bunda bank uchun to‘lov riski mavjud emas. Lekin,
xalqaro amaliyot tajribalari shuni ko‘rsatmoqdaki, orderli cheklaming asosiy gismi,
importyorlaming joriy valyuta mablag‘lari etmay qolgan sharoitda, tijorat banklarining
kreditlari hisobidan to‘lanmoqda. Demak, orderli cheklar tijorat banklan uchun to‘lov
riskini yuzaga keltirmasada, ular uchun yuqori daromad olish manbai bo‘lib golmogda.

Rivojlangan davlatlaming xo‘jalik amaliyotida ochig hisob varaglari bo‘yicha
hisoblashishdan keng ko‘lamda foydalaniladi. Bunda, odatda, eksportyorning bankida
mazkur tashqi savdo shartnomasini moliyalashtirish uchun alohida balans hisob varag'i
ochiladi. Tashqi savdo shartnomasida har bir partiya tovamni jo‘natish vaqti aniq
ko‘rsatiladi. Importyor har bir partiya tovaming summasini tovar jo‘natilgunga qadar
eksportyorning bankida ochilgan balans hisob varag‘iga o‘tkazishi lozim. Eksportyor
tovarni jo‘natgandan so‘ng, uning banki to‘lov summasini eksportyorning joriy valyuta
hisob varag‘iga o‘tkazadi.

Rivojlanayotgan mamlakatlarda xo‘jalik yurituvchi sub’ektlaming tashqi
iqtisodiy faoliyatini amalga oshirishda xalkaro hisob-kitoblarning ta’minlangan
akkreditiv shakiidan keng foydalaniladi. Buning sababi shundaki, ushbu davlatlar
xalqaro Bazel qp‘mitasining ekspertlari va boshqa nufuzli xalqaro tashkilotlar
tomonidan yuqori riskli zona sifatida e’tirof etiladi. Shu sababli, ushbu mamlakatlar
bilan bo‘ladigan xalgaro iqtisodiy munosabatlarda ular to‘lovlar kafolatlangan va
to‘lov kafolatini ta’minlash imkoniyati yugori bo‘lgan xatkaro hisob-kitob shakllarini
go‘llaydilar. Hujjatli akkreditiv xalkaro hisob-kitoblarning ana shunday xususiyatlarga
ega bo‘lgan shakli hisoblanadi.

36 Gapgenxo M. MexgyHapopHas JHKBUAHOCT M JAUBepCHOAKAIMA OQUIKATHEX pescpBHUX
akTHBOB.// MuUpoRast eKOHOMEKA H MeALy HapodHue oTHoIIeH:s. — Mocksa. 2007 - Na 6. — C.56.
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Xujjatlashtirilgan akkreditivlaming ta’minlanganlik shaklida to‘lov so‘mmasi
alohida hisobragamda deponent qilinadi yoki oldindan eksportyorning bankiga etkazib
beriladi. Rivojlangan xorijiy mamlakatlarning bank amaliyotida esa, hujjathi
akkreditivlaming ta’minlanmaganlik shaklidan keng ko‘lamda foydalanilmoqda.
Bunda akkreditiv so‘mmasi alohida balans hisobragamida deponent gilinmaydi, to‘lov
uchun kafillikni esa, importyorning banki o‘z zimmasiga oladi.

O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklarining rivojlangan xorijiy davlatlaming
tijorat banklari bilan bir tomonlama tashqi vakillik munosabatlariga ega ekanligi
xalgaro operatsiyalardagi risklarning darajasini oshishiga xizmat giladi. Muammoning
mohiyati shundaki, respublikamizning yirik tijorat banklari rivojlangan xorijiy
davlatlarning tijorat banklarida o‘zlarining «Nostron vakillik hisob varag'iga ega.
Rivojlangan xorijiy davlatlarning tijorat banklari esa, respublikamizning tijorat
banklarida o*zlarining «Vostro» vakillik hisob varag'iga ega emaslar.

To'lov topshirignomalari bilan amalga oshiriladigan hisob-kitoblarda import
summasi tovar gabul qilib olingandan so‘ng amalga oshiriladi. Bunda importyor
birinchi navbatda tovarlar bilan bog'liq hujjatlami oladi. Undan keyin esa, tovarlar
bitan bog‘liq hujjatlar orqali tovarlarni portdan yoki omborxonadan oladi. Importyor
tovarni sifatini hagiqatda tekshirgandan keyin to‘lov topshirignomasi yozadi. Demak,
tijorat banki uchun mazkur hisob-kitob shaklida to‘lov riski mavjud emas. Bundan
tashqari, ushbu to*lov shakli importyor uchun qulay bo‘lib, eksportyorga to‘lov riskini
yuzaga keltiradi. Bunday sharoitda to‘lov riski muammosining chuqurlashishi debitor
qarzdorlik summasining oshishiga va mamlakat eksport tushumini kamayishiga olib
kelishi mumkin, Bu holat esa, o‘z navbatida, milliy valyutaning almashuv kursiga va
cksportyorlaming to‘lovga qobilligiga salbiy ta’sir giladi.

Tovar valyutasini belgilashda tovaming turi va narx belgilash usuli katta
axamiyatga ega. Bundan tashqari, xukumatlararo kelishuv va xalqaro udumlar ham
¢’tiborga olinadi. Ba’zida tovar narxi ikki yoki undan ortiq valyutada hamda xalqaro
pul birliklarida ifodalanishi mumkin. To‘lov valyutasi import giluvchi yoki qarzdor o‘z
majburiyatlarini qaysi valyutada qoplashni ifoda etadi.

Valyuta kurslari beqaror bo‘lgan paytlarda narxlar eng barqaror valyutada
aniglanib, to‘lov esa import giluvchining valyutasida o‘matiladi. Agar narx valyutasi
to‘lov valyutasidan farq gilsa, u xolda bitimda birini ikkinchisiga o‘tkazish qayta
xisoblash kursi yordamida amalga oshiriladi. Mazkur ikki valyutaning bir-biriga
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muvofiq kelmasligi valyuta kursini sug*urtalashning eng sodda usuli xisoblanadi. Agar
narx valyutasining kursi (masalan, dollar) pasayib ketsa, to‘lov valyutasi (o‘zbek
so‘'mi) summasi 0°z-0‘zidan mos ravishda kamayadi va aksincha. Narx valyutasi
kursining pasayish niski eksport giluvchi zimmasida bo‘lsa, uning ko‘tarilish riski
import giluvchida bo'ladi.
Tayanch so‘z va iboralar
Valyuta riski, vakil bank, valyutaning almashuv kursi, defolt, likvidlilik
muammosi, ochiq valyuta pozitsiyasi, ochiq hisobragamlar, to‘lov tpshirignomasi,
cheklar, erkin suzish rejimi, xalgaro operatsiyalar, hujjatlashtirilgan akkreditiiviar,
hisob-kitob riski.
Nazorat uchun savollar
Tijorat banklarining xalgaro operatsiyalarida ganday risklar yuzaga keladi?
Valyuta riskini baholashning qaysi usullari sizga ma’lum?
Valyuta riskini boshqarishning qanday usullari mavjud?
Hisob-kitob riskini baholashning qanday usullari mavjud?
Hisob-kitob riskini boshqarishning qanday usullari bor?
. Banklar ochiq valyuta pozitsiyasining ganday wurlari mavjud?

N U oA W N~

Ochiq valyuta pozitsiyalarini tartibga solishning qaysi usullarini bilasiz?
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8-BOB. TIJORAT BANKLARIDA LIKVIDLILIK RISKI

8.1. “Likvidlilik riski” tushunchasi

Likvidlilik rigki 2 xil holatda namoyon bo‘ladi:

1. Bankning vakillik hisobragamlarida ortiqcha pul mablaglarining to‘planib
golishi.

2. Bankning vakillik hisobraqamlarida pul mablag‘larining etmay qolishi.

Likvidlilikning 2-ko‘rinishi balanslashmagan likvidlilik deyiladi.

Tijorat banklarining “Nostro” wvakillik hisobragamlarida ortigcha pul
mablag‘larining to‘planib qolishi ma’lum bir davrda bank uchun qulay va ishonchli
investitsiyalash ob’ektlarining mavjud bo‘lmay qolishi natijasida yuz berishi mumkin.
Ushbu holat tijorat banklari aktivlarining daromadliligini oshirish nuqtai-nazaridan
salbiy holat hisoblanadi. Chunki, tijorat banklarining “Nostro” vakillik
hisobragamlarining qoldig‘iga, odatda, Markaziy bank ham, boshqa tijorat banklari
ham foiz to‘lashmaydi.

Tijorat banklarida balanslashmagan likvidlilikning paydo bo‘lishi quyidagi
sabablar bilan izohlanadi:

- bank tomonidan berilgan kreditlami o‘z vaqtida va to‘liq qaytmasligi;

- tijorat banki passiviarining barqarorligini ta’minlanmaganligi (masalan, tijorat
banki depozitlarining umumiy hajmida talab gilib olinadigan depozitlarning salmog‘ini
yugori bo‘lishi bankning likvidliligiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi);

- bank aktivlar portfelining diversifikatsiya darajasining pasayishi;

- tijorat bankida tranSformatsiya riskining paydo bo‘lishi.

Tijorat banki aktivlari muddatining jalb gilingan resurslar muddatidan katta
bo‘lishi natijasida transformatsiya riski yuzaga keladi. Transformatsiya riskini gisqa
fursatlarda bartaraf gilinmasligi tijorat bankining likvidliligini izdan chigishiga olib
keladi.

- igtisodiy kon’yunkturaning yomonlashishi,

- mamlakatda siyosiy vaziyatning yomonlashishi,

- iqtisodiy, moliyaviy ingirozlaming yuz berishi.

Mamlakatda siyosiy vaziyatning yomonlashishi xorijiy davlatlarga chigib
ketayotgan kapitallash ogimining kuchayishiga olib keladi. Buning natijasida tijorat
banklarida xorijiy valyutadagi depozitlar va omonatlar miqdori kamayib, uning
likvidhligiga nisbatan kuchli salbiy ta’sir yuzaga keladi.
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Iqtisodiy, moliyaviy ingirozlar tijorat banklarining likvidhligiga kuchli salbiy
ta’simi yuzaga keltiradi. Bunga 2008 yilda boshlangan jahon moltyaviy-igtisodiy
ingirozi davrida guvoh bo‘ldik.

U.A Abdullaevning tadgiqotlari natijalari ko ‘rsatadiki, Jahon moliyaviy-iqtisodiy
ingirozining salbiy ta’siri tufayli tijorat banklarining likvidlilik darajasini keskin
pasayganligi natijasida AQSh FZT, Evropa Markaziy banki (EMB), Yaponiya va
Angliya Markaziy banklari tomonidan markazlashgan kreditlar hajmini oshirish
zaruriyati yuzaga keldi. Xususan, EMB korporativ aksiyalar va ipoteka
obligatsiyalarini garov ob’ekti sifatida tan olib, 2008-yilda 8 mingta bankka lombard
kreditlari olish imkonini berdi®’.

Angliya Markaziy banki jahon moliyaviy-iqtisodiy ingirozining boshlang‘ich
fazasida qayta moliyalash kreditlari hajmini oshirish yo‘lini tutmadi. Ammo Angliya
banki bunga qadar hukumatning qimmatli qog‘ozlari hamda kompaniyalar va
banklarning obligatsiyalari hamda ipoteka obligatsiyalarini garovga olish yo‘li bilan
tijorat banklariga gayta moliyalash kreditlari berish amaliyotiga ega edi.

O*zbekiston Respublikasining Birinchi Prezidenti I.A Karimov o°zining “Jahon
moliyaviy-iqtisodiy inqirozi, O‘zbekiston sharoitida uni bartaraf etishning yo‘llari va
choralari” nomli asarida ta’kidlaganidek, “...tobora chuqurlashib borayotgan jahon
moliya ingirozi mamlakatimizga ta’sir ko rsatmaydi, bizni chetlab o*tadi, degan xulosa
chigarmaslik kerak. Masalani bunday tushunish o‘ta soddalik, aytish mumkinki,
kechirib bo‘lmas xato bo‘lur edi”*.

8.2, Tijorat banklari likvidlilik riskini baholash
va boshqarish usullari

Likvidlilik riskini baholashda bir qator ko‘rsatkichlardan foydalaniladi. Ulardan
xalqaro bank amaliyotida keng qo‘llanilayotganlan sifatida quyidagilarni ko‘rsatish
mumbkin.

1. Joriy likvidiilik koeffitsienti.

Tijorat banklarining joriy likvidliligi taraqqiy etgan mamlakatlarda quyidagicha
aniglanadi:

37 European Central Bank Report 2007. =Fr/M., 2008 ma’lumotlari.
38 Islom Karimov. Jahon moliyaviy-iqtisodiy ingirozi, O’zbekiston sharoitida uni bartaraf etishning
yo’llari va choralari. —~ Toshkent: O’zbekiston, 2009. ~B.11.
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AQSh da:
Birlamchi zahiralar x
Depozitlar—jami ~ 100%

Ushbu ko' rsatkichning me’yoriy darajasi: kamida 5-10%
Yaponiyada;
Birlamchi zahiralar — ikkilamchi zahiralar x

Depozitlar — jami 100%

Ushbu ko‘rsatkichning minimal darajasi 30 % bo‘lishi kerak.
Frantsiyada:

Likvidli akniviar + yagin 30 kun ichida qaytariladigan aktiviar
Talab qilib olinadigan majburiyatlar + yagin 30 kun ichida qoplanadigan
majburiyatlar
Ushbu ko‘rsatkichning minimal me’yoriy darajasi: 100%
Likvidlilik riskini boshqarishda quyidagi usullardan foydalaniladi:
— Markaziy bank tomonidan tijorat banklarining likvidliligiga nisbatan iqtisodiy
me’yorlar o‘rnatish;

— bankning vakillik hisobragamidagi ortiqcha pullamni turli emitentlar tomonidan
muomalaga chiqarilgan qimmatli qog‘ozlami sotib olishga yo*‘naltirish;

— jalb qilingan mablag‘laming muddatlari bilan aktivlaming muddatlari
o'rtasidagi mutanosiblikni ta’minlash;

-~ bank aktivlarining sifatini yaxshilash,

— yugori likvidli gimmatli gog‘ozlarga gqilinadigan investitsiyalar hajmini
oshirish.

Tijorat banklarida likvidlilik riskini tavsiflovchi asosiy ko‘rsatkichlardan biri —
bu tijorat banklar joriy likvidlilik darajasi va umumiy kapitali yetarlilik darajasining
o' zgarishidir (8.1-jadval).

8.1-jadval ma’lumotlaridan ko‘rish mumkinki, respublikamiz tijorat banklarining
jorty likvidliligi talab darajasida bo‘lib, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki
tomonidan o‘matilgan me’yoriy talabga nisbatan ikki marotabadan ziyod yuqoridir. Bu
¢sa, milliy bank tizimining likvidliligini ta’minlash nugtai-nazaridan ijobiy holat
msoblanadi.
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8.1-jadval
O‘zbekiston banklarining joriy likvidliligi va kapitalining yetarlilig®, foizda
Yillar

Ko'rsathichlar 3013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Tijorat banklarining joriy
likvidlilik darajasi 655 | 646 | 645 | 644 56,1
Tijorat  banklari  umumiy
kapitalining yetarliligi 24,3 23.8 23,6 14,8 21,6

8.1-jadval ma’lumotlari ko‘rsatadiki, mamlakatimiz tijorat banklari umumiy
kapitalining yetarliligi Bazel-1 standarti talablaridan qariyb 3 barobar yuqoridir. Bu
esa, tijorat banklarida likvidlilik riskini boshqarish samaradorligini ta’minlash nugqtai-
nazaridan ijobiy holat hisoblanadi.

Quyidagi rasmlar ma’lumotlari orqali respublikamizning yirik tijorat banklari
misolida tijorat banklarining pul shaklidagi yuqori likvidli aktivlari salmog‘i va yuqori
riskli aktivlar migdorlarining o‘zgarishini ko‘rib chigamiz (8.1-rasm).

8.1-rasm ma'lumotlaridan ko‘rinadiki, 2016-2018 yillarda Asakabank
aktivlarining umumiy hajmida pul shaklidagi eng yuqori likvidli aktivlarning salmog'i
yugori bo‘lgan. Bu esa, likvidlilik riskini boshqarish nuqtai-nazaridan ijobiy holat
hisoblanadi. Ammo mazkur holat bank aktivlarining daromadliligini ta’'minlash nugqtai-
nazaridan salbiy holat hisoblanadi. Chunki, 20 % darajasidagi ko‘rsatkich juda yuqort
darajasidagi ko‘rsatkich hisoblanadi.

¥ ;2016 0.; 30,9

#/ ;2017 #%.;21,3

# ;2018 ;8,6

8.1-rasm. O‘zbekiston Respublikasi “Asakabank” aktivlarining umumiy
hajmida pul shaklidagi yuqori likvidli aktivlar salmog‘ining o‘zgarishi®, foizda

30’zbekiston Respublikasi Markaziy bankining www.cbu.uz sayti ma’lumotlari asosida muallif
tomonidan hisoblangan.
40 TIF Milliy bankining moliyaviy hisobotlari ma’Tumotlari asosida muallif tomonidan hisoblangan.
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Taraqqiy etgan mamlakatlarning tijorat banklarida pul shaklidagi yuqori likvidli
aktiviamning brutto aktivlar haymidagi salmog’i o‘rtacha 5-6% darajasida bo‘ladi. 2018
yilning 1 yanvar holatiga ushbu ko*rsatkich Buyuk Britaniyaning Barklayzbankida 3,5
foizni tashkil etdi*!.

% ; 20180.; 19540 |

# ;2017#.,; 15600

s ; 20160.; 7459

8.2-rasm. O‘zbekiston Respublikasi AT “Asakabank’’ida
yugqori riskli aktivlar miqdori®, mird. so‘m

8.2-rasmdan ko‘rinadiki, Asakabankning yuqori riskli aktivlari 2016-2018
yilarda o'sish tendensiyasiga ega bo‘lgan. Bunday sharoitda aktiviaming sifatini
yomonlashishiga yo‘l qo‘ymaslik likvidlilik riski darajasini oshishiga yo‘l
«jo' ymaslikning myhim sharti hisoblanadi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2015 yil 22 iyuldagi 19/14-sonli
(O zbekiston Respublikasi Adliya vazirligi tomonidan 2015 yil 13 avgustda 2709-sonli
tgam bilan ro‘yxatga olingan) “Tijorat banklarining likvidliligini boshqarishga
qu’yiladigan talablar to‘g‘risidagi Nizomni tasdiglash haqida”gi hamda Markaziy
bankning 2015 yil 13 iyundagi 14/3-sonli (O‘zbekiston Respublikasi Adliya vazirligi
tomonidan 2015 yil 6 iyuldagi 2693-sonli ragam bilan ro‘yxatga olingan) “Tijorat
banklari kapitalining monandligiga qo‘yiladigan talablar to‘g‘risidagi Nizomni
tusdiglash hagida”gi yo‘rignomalarining qabul gilinganligi banklar faoliyatidagi
likvidlilik riskini boshqarish sifatini oshirishga xizmat qiladi. Buning sababi shundaki,
muzkur Nizomda banklamning likvidliligini qo‘yiladigan talablarni kuchaytirishga
xizmat giladigan yangi qoidalar o‘z aksini topgan.

"' Harclays PLS. Annuat Report 2014. barclays.com sayti ma’lumotlari asosida muallif tomonidan
hewiblangan.
" 111 Milliy bankining moliyaviy hisobotlari ma’lumotlari asosida muallif tomonidan hisoblangan.
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“Tijorat banklarining likvidliligini boshqarishga qo‘yiladigan talablar
to‘g‘risidagi Nizomda likvidil aktivlar tarkibi o‘zgartirildi va bundan buyon likvidli.
aktivlar sifatida quyidagi aktivlar hisobga olinadi:

- sof quyma oltin

- bankning Markaziy bankdagi “Nostro” vakillik hisobraqamidagi pul mablag'lari
(10301)

- 7 kungacha muddatdagi banklararo kreditlar va depozitlar

- “Standart & Poor’s”, “Fitch Ratings” va “Moody’s” xalqaro reyting
agentliklarining eng yuqori baholari berilgan, rivojlangan fond birjalari ro‘yxatiga
kiritilgan, risk darajasi past bo‘lgan mamlakatlarning transmilliy kompaniyalarining
qimmath qog‘ozlari

- bankning boshga banklarda ochilgan “Nostro” vakillik hisobraqamlaridagi pul
mablag‘lari (10501)

- risk darajasi past bo‘lgan mamlakatlardagi banklarga joylashtirilib, ta’minot
sifatida qo‘yilmagan likvidh aktivlar,

Pul shaklidagi yuqori likvidli aktivlar tijorat banklariga daromad keltirmaydi. Shu
sababli, ulaming yuqori salmoqga ega bo‘lishi tijorat bankining moliyaviy
bargarorligiga nisbatan salbiy ta’simi yuzaga keltiradi.

Shuningdek, tijorat banklari aktivlarining hajmida yuqori likvidli aktivlaring -
juda kichik salmoqqa ega bo‘lishi ham uning likvidliligiga nisbatan salbiy ta’sirni
yuzaga keltirishi mumkin. Chunki, bunday holatda yirik miqdordagi to‘lovlarni o‘z:
vaqtida amalga oshirishda giyinchiliklar yuzaga keladi. Shu sababli, yugori likvidli
aktivlarning bank brutto aktivlari hajmidagi salmog'ining optimal darajasini
ta’minlash tijorat bankining likvidliligini ta’minlash nuqtai-nazaridan muhim ahamiyat
kasb etadi.

So‘nggi yillarda taraqqiy etgan mamlakatlar banklarida ham pul shaklidagi yuqori :
likvidli aktivlarning brutto aktivlar hajmidagi salmog‘ining oshib borishi
kuzatilmogda. Bu esa, mazkur mamlakatlarda tijorat banklarining bo‘sh pul-
mablag‘larini Markaziy bankning muddatdi depozit hisobragamlariga joylashtirishga
bo‘lgan qgiziqgishini kuchayayotganligi bilan izohlanadi. Shunday holatni Yaponiya va
Xitoyda yaqgol kuzatish mumkin. Masalan, Yaponiyaning yirik tijjorat banklaridan biri
bo‘lgan Yokogama bankida pul shaklidagi aktivlarning brutto aktivlar hajmidagi
salmog'i, 2016 yilning 31 mart holatiga, 13,7 foizni tashkil etdi®.

43 Bank of Yokohama. Annual Report. Year Ended March 31, 2016.
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Quyidagi rasmlaming ma’lumotlari orgah tadqiqotning yana bir ob’ekti bo‘lgan
() zSanoatqurilishbankining likvidli va yugori riskli aktivlariga baho beramiz.

® ; 20154, 16,2

i
t

# ;2017 15,5 %

# ;20164 14,4

8.3-rasm. O‘zbekiston Respublikasi AT “Sanoatqurilishbank”i aktivlarining
umumiy hajmida pul shaklidagi yuqori likvidli aktivlar salmog‘ining
o‘zgarishi¥, foizda

8.3-rasm ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, O‘zSanoaqurilishbankida 2015-2017
villarda pul shaklidagi eng yuqori likvidli aktivlamning brutto aktiviar hajmidagi
salmog‘ining yuqori darajada bo‘lganligi kuzatilgan, Bu esa, likvidiilik riskini
hoshqarish nuqtai-nazaridan ijobiy holat hisoblanadi. Ammo mazkur holat bank
nkuvlarimng daromadliligini ta’minlash nugqtai-nazaridan salbiy holat hisoblanadi.
C'hunki, 28 foizdan yuqori darajadagi ko‘rsatkich juda yuqgori ko‘rsatkich hisoblanadi.

Quyida biz O‘zSanoaqurilishbankining yuqori riskli aktivlari miqdorining
o' zgarishini tahlil gilamiz.

8.4-rasm ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, 2015-2017 yillarda O‘zSanoat Qurilish
Hankida yuqori riskli aktivlarning o‘sish tendensiyasi kuzatilgan. Buning ustiga, 2015-
16 yillarda yugori riskli aktivlarning o‘sish sur’atlari nisbatan yuqori bo‘lgan.
Bunday sharoitda aktivlamning sifati ustidan tahlil va nazorati kuchaytirish yo‘li
tnlangina likvidlilik riski chuqurlashishining oldini olish mumkin.

Sanoatqurilishbankida yuqori riskli aktivlar migdorining o‘sish tendensiyasiga
o ckanligi kelgusida kapitalning yetarliligiga nisbatan satbiy ta’simi yuzaga keltirishi

mumkin.

' OzSanoatqurilishbankiining moliyaviy hisobotlari ma’lumotlari ssosida muallif tomonidan
himoblungan.

75



]
B ussL

#® ; 2016k, 7629

7 2Q15#k.; 4890 i

N v

8.4-rasm. O‘zbekiston Respublikasi AT “Sanoatqurilishbank”ida
yuqori riskli aktiviar migderi®®, mird. so‘m

Xalgaro bank amaliyotida tijorat banklari faoliyatidagi likvidlilik riskini
boshqarishda quyidagi usullardan foydalanilmoqda:

1. Tijorat bankining aktivlari va passiviarining optimal tarkibini shakllantirish
hisoblanadi.

Bu asosiy (birlamchi) usul hisoblanadi.

2. Aktivlar va jalb gilingan resurslaming muddatlari o‘rtasidagi mutanosiblikni
ta’minlash usuli V

3. Aktivlar portfelini diversifikatsiya gilish usuli

4. Likvidlilik riski bo‘yicha gabul qilingan talablarga rioya gilish.

Tijorat banklari aktivlani va passivlari o‘rtasidagi mutanosiblikni ta’minlash
likvidlilik riskini boshqarishda muhim o‘rin tutadi. Ushbu vazifani bajarish uchun
tijorat banklari aktivlari va passivlarini boshgarishning mavjud 3 usulidan kompleks.
foydalanish lozim, ‘

Tijorat banklari aktivlari va passivlarini bogsharishning “Mablag‘larning umumiy
fondi usuli yoki aktivlami tagsimlash” usulida aktiv operatsiyalami moliyalashtirishda
mablag‘laming manbalari hech qanday ahamiyatga ega emas. Ushbu usulda tijorat
bankining likvidliligi aktiviarning tarkibini tartibga solish yo'li bilan amalga oshiriladi.

Tijorat bankiari aktivlari va passivlarini boshgarishning “Mablag'lar manbaini
ajratish” usulida Ushbu usulda bank resurslari manbalari aktivlaming likvidliligi, risk
dargjalari bo‘yicha ajratiladi. Bunda birlamchi zaxiralar va ikkilamchi zaxiralami
shakllantirishga alohida e’tibor garatiladi.

4 O’zSanoatqurilishbaakiining molivaviy hisobotlari me’lumotiari asosida muallif tomonidan
hisoblangan.

76



Mazkur usulda resurslaring bankda saglanish muddati, depozitlarning barqgaror
yoldig‘ining o‘zgarishi, qat’iy belgilangan stavkadagi aktivlar va passivlar o‘rtasidagi
mutanosiblik, suzuvchi stavkadagi aktiviar va passivlar o‘rtasidagi mutanosiblik
nusalalariga alohida e’tibor qaratiladi.

Respublikamizning yirik tijorat banklarida transformatsiya riskining mavjudligi
ular faoliyatidagi likvidlilik riski muammosining chuqurlashishiga xizmat gilmoqda.

Respublikamiz banklarida aktivlaming muddatini jalb qilingan resurslarning
muddatidan katta bo‘lishiga yo‘l qo‘yilganligi sababli transformatsiya riski paydo
bo'Idi.

Transformatsiya riski tijorat bankining likvidliligini izdan chiqishiga olib keladi.

Tayanch so‘z va iboralar

Aktiviarni  boshqarish,  balanslashmagan  likvidlilik, bankning  vakillik
hisxobragami, birlamchi zaxira, diversifikaisiya, joriy likvidlilik koeffitsienti, ikkilamchi
unira, likvidlilik riski, passiviami boshqarish, tijorat banklari, transformatsiya riski.

Nagorat uchun savollar

1. Likvidlilik riski ganday shakllarda namoyon bo ‘ladi?

2. Balanslashmagan likvidlilik nima?

3. Likvidlilik riskini baholashning qaysi usullarini bilasiz?

4. Transformatsiya riski nima?

5. Tijorat banklarining yuqori likvidli aktivlari tarkibiga qaysi turdagi aktiviar
hiradi? .

6. Tijorat banklari faolivatidagi likvidlilik riskini boshgarishning qanday usullari
maviud?
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9-BOB. O‘ZBEKISTON RESPUBLIKASI MARKAZIY
BANKINING TIJORAT BANKLARI FAOLIYATIDAGI
RISKLARNI NAZORAT QILISHDAGI O‘RNI

9.1. Markaziy bank tomonidan banklar faoliyatidagi
risklarni nazorat qilishda qo‘llanilayotgan usullar

O*zbekiston Respublikasi Markaziy banki tijorat banklari faoliyatidagi risklarni
nazorat gilishda igtisodiy me’yorlar o‘matish usulidan va inspektsion tekshirishdan
foydalanadi.

Hozirgi davrda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat
banklari faoliyatidagi risklami nazorat qilish maqsadida 14 ta iqtisodiy me’yordan
foydalanilmogda. Shundan 7 ta iqtisodiy me’yor kredit riski bo‘yicha, 3 ta igtisodiy
me’yor portfel riski bo'yicha, 2 ta igtisodiy me’yor — valyuta riski bo‘yicha, 2 ta
igtisodiy me’yor likvidlilik riski bo‘yicha o‘matilgan.

9.1-jadval
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining tijorat banklari
faoliyatidagi kredit riski bo‘yicha o‘rnatgan iqtisodiy me’yorlari

. R . . . Me'yoriy
Iqtisodiy me’yorning nomi Hisoblash metodikasi darsjasi
B mrge ok o og i | Lo Pl Ty
guruhxga bel_’ﬂadxgan ta mplgmnagan kreditlar max 0,05
kreditlaming eng yugori miqdori Birinchi darajali kapital
Bir mijozga yoki o‘zaro bog'lig mijozlar 1 mijozgayoki bog'liqg mijozlar
guruhiga beriladigan ta’minlangan guruhiga berilgan ta’minlangan max 0,25
kreditlarning eng yugori migdori kreditlar Birinchi darajali kapital
Barcha yirik kreditlarning eng yuqori Yirik kreditlar jami summasi 8.0
migdori Birinchi darajali kapital max e,
Bir insayderga yoki o‘zaro bog‘liq 1 insayderga yoki insayderlarga
insayderlar guryhiga beriladigan beriladigan 0.05
ta’ minlanmagan kreditfaming eng yugor ta’ minlanmagan kredit max U
migdoni Birinchi darajali kapital
PRl R p———
. . . . eriladigan ta’minlangan kredit max 0,25
ta’minlangan kreditlarning eng yuqori Lo S .
. . Birinchi darajali kapital
migdori
. o Barcha insayderlarga
Barcha insey derlacga gg“;fidf:g beriladigan kreditlar max 1,0
itlaming eng yuqort mig Birinchi darajali kapital
Lizing kreditlarining brutto kreditlar Lizing kreditlari ~ jami max 0.25
hajmidagi eng yuqori salmog’i Brutto kreditlar i
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Mazkur iqtisodiy me’yorlaming to‘liq bajarilishi tijorat banklari faoliyatidagi
kredit riski darajasining oshib ketishini oldini oladi.

9,2-jadval

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining tijorat banklari
faoliyatidagi portfel riski bo‘yicha o‘rmatgan iqtisodiy me’yordari

Igtisodiy me’yorning nomi Hisoblash metodikasi d:r;ii(;l:i}l
Bi;:gr{x‘i)t;rﬁ;n;gqgii:;zﬂi 1 emitentning gimmatli
. S ) . gog ozlariga gilingan investitsiyalar | max 0,15
1nvest1tsxyal§xmng eng yuori Birinchi darajali kapital
miqgdori
O";‘;‘i‘l’.‘g‘m”r’qu“d.“’” “‘t’{;““ Oldi-sotdi magsadlari uchun
00 gj ozl arga: 1?3‘“; qimmatli qog‘ozlarga max 0.25
. e(ii sival gaq ng i gilingan investitsiyalar ?
inveshisyalaming eng yuqo Birinchi darajali kapital
migdori
Barcha emitentlarning qimmatli Barcha emitentlarning qimmatli
qog’ozlariga gilingan qog‘ozlariga max 0.50
investitsiyalarning eng yugqori gilingan investitsiyalar i
miqdori Birinchi darajali kapital

Ushbu igtisodiy me’yorlaming to'lig bajarilishi tijorat bankining faoliyatidagi

portfel riskining juda chuqurlashib ketishiga imkon bermaydi.

9.3-jadval

O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining tijorat banklari
faoliyatidagi likvidlilik riski bo‘yicha o‘rmatgan iqtisodiy me’yorlari

lytisodiy me’yoming nomi

Hisoblash metodikasi

Me’voriy
darajasi

Jony likvidlilik koeffitsienti

Likvidh aktivlar va yaqgin 30 kun_ichida

Talab qilib olinadigan depozitlar va yaqin
30 kun ichida to‘lanadigan majburiyatlar

gaytariladigan aktiviar

min 0,30

L.everaj koeffitsienti

Birinchi darajali kapital

Likvidli aktiviar-nomodiy aktivlar

min 0,06
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9.4-jadval
O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining tijorat banklari
faoliyatidagi valyuta riski be‘yicha o‘rnatgan iqtisodiy me’yorari

Iqtisodiy me’yoming nomi Hisoblash metodikasi hg;;‘;;?
Bitta valyutadagi ochiq . N L
valyuta poz1t31yasmmg eng Bitta valyutadag} o;hnq&oatsxya max 0,10
yugori migdori Regulyativ kapi
Barcha valyutalardagi ochiq Barcha valyutalardagi ochiq
valyuta pozitsiyasining eng pozitsiya max 0,20
yugori migdori Regulyativ kapital

O* zbekiston Respublikasi Markaziy banki tijorat banklari faoliyatini inspektsion
tekshirishda bank risklarining darajasiga baho beradi va uni pasaytirish yuzasidan
banklarga tavsiyalar beradi.

9.5-jadval

CAMELS reyting tizimida tijorat banklarining bozor riskiga ta’sirchanligi

bo‘yicha baholash*

1 s gh ,

2 5 dan 15 gacha
3 ‘ 15 dan 30 gacha
4 k . 30 dan 50 gax:ha

. 5 50 dan yugori
Aktlvlar sifati bo ylcha “kuchlhi” reyting baliga ega bo‘lgan tijorat banklan 1

ballga ega bo‘lishida va ular aktivlarining sifati bo‘yicha asosiy ko‘rsatkichning
darajasi S foizgacha bo‘ladi.

CAMELS reyting tizimida banklarning likvidlilik riskiga baho berishda quyidagi
ko‘rsatkichlardan foydalaniladi:

1. Depozitlarning bargarorligi.

Depoazitlaming bargarorligini aniglash uchun barqaror depozitlar summasi jami
depozitlar summasiga tagsimlanadi va olingan natija 100 foizga ko‘paytiriladi. Ushbu
ko'rsatkichning me’yoriy darajasi 75 foizga teng.

2. Aktivlarning pul mablag‘lariga aylanish darajasi.

“Boboqulov T.I. va boshqalar. Moliya-bank tizimini tahlil gilish va baholashda qo’llaniladigan
xalqaro me’yorlar, mezonlar va standartlar, — T.: Moliya, 2011
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Mazkur ko‘rsatkich hisoblash uchun likvidli aktivlar brutto aktivlar summasiga
bo'linadi va olingan natija 100 foizga ko‘paytiriladi.

3. Tijorat banki uchun tashqi manbalardan foydalanish imkoni darajasi.

Ushbu ko‘rsatkichni hisoblash uchun boshqa banklardan olingan kreditlar bank
tomonidan jalb gilingan resurslaming jami summasiga bo‘linadi va olingan natija 100
foizga ko‘paytiriladi.

4. Bankning likvidlilik bo‘yicha ichki siyosatida belgilangan me’yoriy darajalarga
orishishning ta’minlanganligi.

5. Bank aktivlari va passivlarini boshqarish bo‘yicha strategiyasining
wumaradorlik darajasi. Ushbu samaradorlik darajasi ssudalar va depozitlar ortasidagi
hamda boshqga banklardan olingan kreditlar va jalb etilgan mablag‘lar o‘rtasidagi
misbatning dinamikasini tahlil gilish orgali baholanadi.

Bozor riskining tobora kuchayib borayotganligi, aynigsa, global moliyaviy-
wtisodiy ingirozlar davridagi bozor kon’yunkturasining keskin tebranishlari xalqaro
bank jamoatchiligini, shu jumladan, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki va
wjorat banklari boshqaruv organlarini xavotirga solmoqda. Aynigsa, derivativlar
muomalasi  tijorat banklari faoliyatidagi risklami boshqarish muammolarini
chuqurlashishiga xizmat gilmoqda.

9.2. Tijorat banklari faoliyatidagi risklarni nazorat qilish
amaliyotiga nisbatan qo‘yilayotgan yangi talablar

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2015 yil 6 maydagi PQ-2344-sonli
“I'yorat banklarining moliyaviy barqarorligini yanada oshirish va ulaming resurs
buzasini rivojlantirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi qaroriga muvofiq tasdiglangan
bank tizimini rivojlantirishning 2016-2020 yillarga mo‘ljallangan strategiyasida bank
nivklan darajasining oshishiga yol qo‘ymaslikka garatilgan tadbirlami amalga oshirish
ho'yicha aniq vazifalar qo‘yilgan.

Mazkur Qarorda banklar faoliyatidagi risklaming darajasini pasaytirishga
ynratilgan quyidagi aniq chora-tadbirlar belgilangan:

— tijorat banklarining likvidliligi va kapitalining yetarliligiga nisbatan
v inatiladigan me'yoriy talablarni yanada takomillashtirish;

— banklar aktivlarining risklarga nisbatan chidamlilik darajasini oshirish,

g1



— tijorat banklari faoliyatida “Samarali korporativ boshqaruv prinsiplari”ni joriy
qilish;

— jalb qilingan depozitlardan samarali foydalanishni ta’minlash.

Mazkur Qarorda o'z ifodasini topgan vazifalaming ijrosini ta’'minlash
magqsadida O*zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2015 yil 22 iyuldagi 19/14-
sonli (O‘zbekiston Respublikasi Adliya vazirligi tomonidan 2015 yil 13 avgustda
2709-sonli ragam bilan ro‘yxatga olingan) “Tijorat banklarining likvidliligini
boshgarishga qo‘yiladigan talablar to‘g risidagi Nizomni tasdiglash haqgida”gi hamda
2015 yil 13 iyundagi 14/3-sonli (O*zbhekiston Respublikasi Adliya vazirligi tomonidan
2015 yil 6 iyuldagi 2693-sonli ragam bilan ro‘yxatga olingan) “Tijorat banklari
kapitalining monandligiga qo‘yiladigan talablar to‘g'risidagi Nizomni tasdiglash
haqida’gi yo‘rignomalari qabul gilindi.

Ushbu yo‘rignomalarga asosan 2 ta yangi koeffitsient ~ likvidliilkni qoplash
me’yori va sof barqaror moliyalashtirish me’yori koeffitsientlari qabul gilindi.

Likvidlilikni goplash me’yori koeffitsienti quyidagi formula orqali hisoblanadi:

LQMK =YuLA:30 k.JSCh

bu yerda:

YuLA - yugqori likvidli aktivlar;

30 k. JSCh — keyingi 30 kun ichidagi jami sof chigim.

Likvidlilikni qoplash me’yori koeffitsientining eng past me’yoriy darajasi
quyidagicha belglangan:

- 2016 yil 1 yanvardan boshlab — 80%

- 2017 yil 1 yanvardan boshlab - 90%

- 2018 yildan 1 yanvardan boshlab — 100%.

Yugqori likvidli aktivlar tarkibi quyidagilardan iborat:

- sof quyma oltin;

- bankning Markaziy bankdagi “Nostro™ wvakillik hisobraqamidagi pul
mablag’lari (10301);

- 7 kungacha muddatdagi banklararo kreditlar va depozitlar;

- “Standart & Poor’s”, “Fitch Ratings” va “Moody’s” =xalqaro reyting
agentliklarining eng yuqori baholari berilgan, rivojlangan fond birjalari ro‘yxatiga
kiritilgan, risk darajasi past bo‘lgan mamlakatlarning transmillly kompaniyalarining
gimmatli qog‘ozlari;
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- bankning boshqa banklarda ochilgan “Nostro” vakillik hisobragamlaridagi pul
mablag‘lari (10501);

- risk darajasi past bo‘lgan mamlakatlardagi banklarga joylashtirilib, ta’minot
sifatida qo‘yilmagan likvidli aktivlar.

Sof barqaror moliyalashtirish me’yori koeffitsienti (SBMMK) quyidagi formula
orqali hisoblanadi:

SBMMK = BMMS : BMZS

Bu yerda:

BMMS - bargaror moliyalashtirishning mavjud summasi;

BMZS - barqaror moliyalashtirishning zarur summasi.

Bargaror moliyalashtirishning mavjud summasiga quyidagilar kiradi:

- bankning regulyativ kapitali;

- qaytarish muddati 1 yil va undan ortiq bo‘lgan bank majburiyatlari;

- qaytarish muddati belgilanmagan boshqa depozitlar va qarz mablaglari
summasining 30 foizi;

- gaytarish muddati 1 yildan kam bo‘lgan boshqa depozitlar va garz mablag‘lari
summasining 30 foiz.

Barqaror moliyalashtirishning zarur summasiga quyidagilar kiradi:

- qaytarilishiga 1 yil va undan ortiq muddat golgan bank aktivlari, shu jumladan,
muammoli kreditlar va nomoliyaviy aktivlar (yer uchastkalari, binolar, mebel,
kompyuterlar va avtomashinalar);

- sud jarayonida bo‘lgan yoki belgilangan tartibda undirilmagan aktivlar;

- qaytarish muddati 1 yildan kam bo‘lgan boshqa aktiviar summasining 30 foiz,
muddatsiz likvidh aktiviar bundan mustasno;

- Balansdan tashqari moddalardagi majburiyatlaming 15 foizi.

Sof barqaror moliyalashtirish me’yori koeffitsienti 2018 yilning 1 yanvaridan
hoshlab joriy etiladi va uning eng past me’yoriy darajasi 100% qilib belgilangan.

E'tirof etish joizki, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining
J01S yit 13 iyundagi 14/5-sonli garori bilan tasdiglangan “Tijorat banklarida aktiviar
sifatini tasniflash va aktiviar bo‘yicha ehtimoliy yo*qotishlami qoplash uchun zaxiralar
shaukllantirish hamda ulardan foydalanish tartibi to‘g‘risida”gi nizomni tasdiglanishi
Inmklar faoliyatidagi risklarni boshgarish amaliyotini takomillashtirish nuqtai-
nazaridan muhim ghamiyat kasb etdi.
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Mazkur Nizomga asosan, aktiviarni tasniflash tartibi aniglashtirildi, Jumladan,
aktivlar sifatini ularning shartlari gayta ko‘rib chigilishidan oldingi tasniflangandan
toifadan yuqori yoki yaxshiroq toifada tasniflanishining mumkin emasligi belgilab
qo'yildi.

E’tirof etish joizki, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining
2015 yil 13 iyundagi 14/3-sonli garori bilan tasdiglangan “Tijorat banklari kapitalining
monandliligiga qo‘yiladigan talablar to‘g‘risida”gi nizomda hoislaviy vositalarga
nisbatan aniq tavsifiy talablarinng qo‘yilganligi banklar faoliyatidagi portfelli risklar
darajasining oldini olish nuqtai-nazaridan muhim amaliy ahamiyat kasb etadi.

Hosilaviy vositaning balans ekvivalenti hisoblash omilini har bir vositaning
nominal qiymatiga ko‘paytirish orqali 9.6-jadval ma’lumotlari asosida aniglanadi.

9.6-jadval
Hosilaviy vositaning balans ekvivalentini aniqlash®
Hosilaviy vositalar (%)
To‘lov muddatlari foiz stavkasiga Valyuta almashuv
asoslanganv kurslariga asoslangan
Bir yilgacha 0,5 20
Bir yildan ikki yilgacha 1,0 5,0
Keyingi yil uchun 1,0 3,0

O*zbekiston Respublikasi Prezidentining 2017 yil 7 fevraldagi PF-4947-sonli
farmoni bilan tasdiglangan “O*zbekiston Respublikasini yanada nivojlantirish bo‘yicha
Harakatlar strategiyasi”da banklar faoliyatini rivojlantirish bo‘yicha belgilangan
vazifalarning bajarilishi tijorat banklari faoliyatidagi risklarni baholash va boshqarish
tizimlarini yanada takomillashtirish zaruriyatini yuzaga keltiradi*®.

Strategiyada mamlakat bank tizimini rivojlantirish bo‘yicha quyidagi aniq
vazifalar belgilangan:

— bank tizimini isloh gilishni chuqurlashtirish va barqarorligini ta’minlash;

~ banklaring kapitallashuv darajasi va depozit bazasini oshirish;

~ tijorat banklarining moliyaviy barqarorligi va ishonchliligini mustahkamlash;

47 O’zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining 2015 yil 13 iyundagi 14/3-sonli garori.
Tijorat banklari kapitalining monandliligiga qo’yiladigan talablar to’g’risida//O’zbekiston
Respublikasi qonun hujjatlari to’plami. — Toshkent: O’zbekiston, 2015. — Ne 27. - 26-b.

48 48 O’zbekiston Respublikasi Prezidentining 2017 yil 7 fevraldagi PF-4947-sonli farmoni.
O’zbekiston  Respublikasini  yanada rivojlantirish  bo’yicha  Harakatlar  strategiyasi
to’ g risida//’zbekiston Respublikasi qonun hujjatiari to’plami. — Toshkent, 2017. — N 6 (766). — 32-
b.
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— istigbolli investitsiya loyihalari hamda kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni
sub’ektlarini kreditlashni yanada kengaytirish,
Tayanch so‘z va iboralar
Bank aktivlari, iqtisodiy me 'vorlar, inspekision tekshirish, insayder, kapitalning
vetarliligi, likvidlilik viski, likvidlilikni qoplash me 'yori, kredit riski, portfel riski, yirik
kreditlar, ochiq valyuta pozitsiyasi, regulyativ kapital, “CAMELS” reyting tizimi.
Nazorat uchun savollar
1. Markaziy bank tomonidan tijorat banklarining kreditlash faoliyatiga nisbatan
qunday iqtisodiy me 'yorlar o ‘rnatilgan?
2. Tijorat banklarining gimmatli qog ‘ozlarga gilingan investitsion faoliyatiga
nishatan Markaziy bank tomonidan ganday iqtisodiy me 'yorlar o ‘rmatilgan?
3. Markaziy bank tomonidan tijorat banklari kapitalining yetarliligiga nisbatan
qunday igtisodiy me 'yorlar belgilangan?
4. Markaziy bank tomonidan tijorat banklarining likvidlilik riskini boshqarishga
nishatan qanday usullardan foydalanilmogda?
3. CAMELS reyting tizimida aktiviarning risk darajasi qanday aniglanadi?
6. O ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2015 yil 6 maydagi PQ-2344-sonli
(Jarorida bank tizimini vivojlantirish bo ‘'vicha qanday vazifalar belgilangan?
7. Likvidlilikni goplash me 'yori ganday hisoblanadi?

85



XULOSA

Tijorat banklari faoliyatining tobora rivojlanib borishi yangi bank
xizmatlarining, shu jumladan, elektron formatda ko‘rsatilayotgan moliyaviy
xizmatlarning soni va hajmining oshishiga olib kelmoqda. Bu esa, oz
navbatida, banklar faoliyatidagi risk darajasining ham oshishiga olib
kelmoqda.

Tijorat banklari aktivlarining umumiy hajmida eng katta salmoqqa ega
bo‘lgan aktiv kreditlar bo‘lganligi sababli, kredit riskini baholash va
boshgarish muhim, o‘ziga xos ahamiyat kasb etadi.

Hozirgi davrda kredit riskini baholashda an’anaviy qo‘llanib
kelayotgan ko‘rsatkichlar tizimi bilan birga Bazel qo‘mitasi tomonidan
ishlab chiqilgan “standartlashgan yondashuv”dan keng foydalanilmoqda.
Standartlashgan yondashuvning muhim afzalligi shundaki, unda kredit riski
darajasi kredit olgan mijozning suveren kredit reytingiga bog‘liq ravishda
belgilanadi.

Foiz riski foiz stavkalarining tebranishi natijasida banklarning zarar
ko‘rish xavfi bo‘lib, taraqqiy etgan mamiakatlarning bank amaliyotida uni
boshqarishda, asosan, quyidagi usullardan foydalaniilmoqda:

* foizli svop usuli;

* opsionlardan foydalanish usuli;

* foiz stavkalarining dinamikasini prognoz qilish usuli;

* bank aktivlari va passivlarining tarkibini o‘zgartirish usuli,

Hozirgi davrda xalqaro bank amaliyotida operatsion riskning kuchayib
borayotganligi sababli tijorat banklari operatsion riskni baholash va
boshqarishga katta e’tibor qaratishmoqda. Operatsion riskning kuchayishi
asosan bank xodimlarining noqonuniy hatti-harakatlari tufayli sodir
bo‘lmoqda. Qo‘llanmani yozish jarayonida ko‘rindiki, tijorat banklari
operatsion riskni boshqarishda Bazel qo‘mitasi tomonidan taklif etilgan
bazaviy indikativ yondashuvdan foydalanishmoqda.

Amalga oshirilgan tahlillarning natijalari ko‘rsatdiki, tijorat banklari
faoliyatidagi portfel riski ular tomonidan sotib olingan qimmatli
qog‘ozlarning baholari va likvidliligining o°zgarishi bilan bog‘liq bo‘lib,
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uni boshqarishda gimmatli qog‘ozlar portfelining diversifikatsiya darajasini
ta’minlash muhim o‘rin tutadi.

Tijorat banklarining xalqaro operatsiyalari bilan bog‘lig bo‘lgan risklari
tarkibida valyuta riski asosiy o‘rinni egallaydi.

Tijorat banklari faoliyatidagi valyuta riskini boshqarishda bankning
ochiq valyuta pozitsiyalarini tartibga solish va valyuta zaxiralarini
diversifikatsiya qilish muhim o‘rin tutadi. Biroq, tahlil jarayonida
()‘zbekiston Respublikasi tijorat banklarining ochiq valyuta pozitsiyalari
hajmini qisqartirish imkoniyatlarining cheklanganligi va valyuta
zaxiralarining diversifikatsiya darajasining past ekanligi banklar faoliyatida
valyuta riski darajasining yuqori darajada saqlanib qolishiga sabab
bo‘lmogda. Shuningdek, yetakchi xorijiy valyutalaming almashuv
kurslarining bargaror emasligi va spot operatsiyalarida sug‘urta
clementlarini qo‘llab bo‘lmasligi tijorat banklarining faoliyatidagi valyuta
riski darajasining oshib ketishiga sabab bo‘lmoqda.

Tijorat banklari faoliyatidagi likvidlilik riskining o‘ziga xos xususiyati
shundaki, ushbu risk quyidagi ikki xil ko‘rinishda namoyon bo‘ladi:

- tijorat banklarining “Nostro” vakillik hisobragamlarida bo‘sh pul
mablag larining to‘planib qolishida;

- banklarning “Nostro” vakillik hisobragamlarida pul mablag larining
ctmay golishida.

Taraqqiy etgan mamlakatlarning bank amaliyotida likvidlilik riskini
boshqarishning ustuvor yo‘nalishi bo‘lib, bank aktivlari va passivlari
o'rtasidagi mutanosiblikni ta’minlash hisoblanadi.

Bazel qo‘mitasining bank risklarini baholash va boshqarish bo‘yicha
yangi talablarini O‘zbekiston bank amaliyotiga joriy qilinishi, jumladan,
likvidlilikni qoplash me’yori koeffitsienti va sof barqaror moliyalashtirish
me'yori koeffitsientini amaliyotga joriy etilganligi banklar faoliyatidagi
risklarni boshqarishda muhim omil bo‘ldi.
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GLOSSARILY

Bozor riski (market risk) — foiz stavkalarining barqaror emasligi ogibatida
moliyaviy aktivlarning bozor giymatining o‘zgarishi sababli bankning aktiv
operatsiyalaridan ketuvchi daromadni o‘zgarish ehtimoli tufayli yuzaga keladigan risk.

Bazaviy stavka (base rate) - kreditlarr bo‘yicha foiz stavkalarini belgilashda
qo’laniladi. Odatda, banklararo ssuda kapitallari bozorining stavkasi yoki Markaziy
bankning hisob stavkasidan bazaviy stavka sifatida foydalaniladi. ‘

Bar’erli opsion (barrier option) - opsion tugash muddati gisqaradigan yoki
uzaytiriladigan opsion bo'lib, unda belgilangan kurs etib kelishi kutilad:.

Bermud opsionlari (Bermuda options) — amerika va evropa opsionlarining
birlashmasidir.

Valyuta pozitsiyasi (bankning) (foreign exchange position) — tijorat bankining :
ma’lum bir valyutadagi talab va majburiyatlarining o‘zaro nisbati.

Valyuta riski (exchange rate risk) — valyuta kurslarining tebranishi natijasida
zarar ko‘rish xavfi.

Garov (pledge) — kredit yoki garzning ta’minoti sifatida go‘yilgan mulk yoki
mutkiy huquq.

Devalvatsiya (devaluva tjon) — milliy valyutaning xorijiy valyutaga nisbatan
gadrsizlanishi.

Kredit (credit) - pul yoki tovar shaklidagi mablag‘lami gaytarib berishlik,
muddatlilik va foiz to‘lashlilik shartlari asosida berish.

Kredit riski (credit risk) — kreditlami o°z vaqtida va to‘liq qaytmasligi natijasida
zarar ko‘rish xavfi.

Kredidardan ko‘rilgan zararlarni qoplash uchun zaxira (loan loss reserve).

Koll opsion (call option) — ma’lum bir valyutani yoki gimmatli gog‘ozni
belgilangan kurs bo'yicha kelgusida sotib olish huquqini beruvchi opsion.

Likvidlilik riski (liquidity risk) — joriy moliyaviy majburiyatlarni bajara olmay
qolish yoki pul mablag‘larini to‘planib qolishi.

Osiyo opsionlari (average rate options) — yoki o‘rtacha kurs opsionlari.

Operatsion risk (operations risk) — bank xodimlarining aybi bilan yoki texnik-
dasturiy ta’minotdagi uzilishlar tufayli zarar ko‘rish xavfi.
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Put opsion (put option) — ma'lum bir valyutani yoki gimmatli qog‘ozni
belgilangan kurs bo‘yicha kelgusida sotish huquqini beruvchi opsion.

Portfel riski (portfolio risk) — gimmatli qog'ozlaming bahosini o‘zgarishi
natijasida zarar ko‘rish yoki ko‘zda tutilgan daromadlarning bir gismini yo‘qotish
xavfi.

Risk (risk) — noaniqlik, zarar ko rish xavfi.

Risksiz aktiviar (riskless assets) — risk darajasi nolga teng bo‘lgan, ya'ni risksiz
nktivlar.

Riskli loyihalar (risky projects) — yuqori darajada daromad olish yoki zarar
ko'rish ehtimoli yugori bo‘lgan loyihalar.

Revalvatsiya (re-valeo) - milliy valyutani chet el valyutalariga yoki xalqaro
hisob-kitob pul birliklariga nisbtan qadrining oshirishdir.

Spot eperatsiyasi (spot) — spot bitimi tuzilgandan keyin 2 ish kuni mobaynida
amalga oshiriladigan joriy valyuta operatsiyasi.

Svep (swap) — ma’lum bir valyutani spot sharti bo'yicha sotish va uni forvard
sharti bo‘yicha sotib olishdir yoki ma’tum bir valyutani forvard sharti bo‘yicha sotish
va uni spot sharti bo‘yicha sotib olishdir.

Siyesiy risk (political risk) — mamlakatda siyosty vaziyatning yomonlashishi
natijasida moliyaviy majburiyatlarni bajarilmaslik riski,

Forvard operatsiyasi (forward) — ma’lum bir valyutani belgilangan kurs
bo'yicha kelgusida sotib olish yoki sotish operatsiyasi.

Foiz stavkasi (interest rate) — depozitlar, kreditlar va moliyaviy instrumentlaming
fo1z stavkasi.

Foiz marjasi (interest marjin) — foiz stavkalari o°rtasidagi farq. Masalan, berilgan
kreditning foiz stavkasi bilan jalb gilingan depozitning foiz stavkasi ortasidagi farq.

Foiz riski (interest rate risk) — foiz stavkalarining tebranishi natijasida zarar
ko' nish xavfi.

Xedj (hedge, selling hedge) - baho bo‘yicha riskni sug‘urtalash; fyuchers
shartnomasi tuzish,
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TEST SAVOLLARI

1. 50% risk darajasiga ega bo‘lgan
bank aktivini ko‘rsating.

A sinditsiyalt kredit

B. ipoteka kreditt

C. flout

D. hukumatning qimmatli
qog’ozlariga gilingan investitsiyalar

2. Mudis xalgaro reyting
agentligining metodikasi bo‘yicha
“V* toifaga mansub bo‘lgan bank
uchun muammoli kreditlarning
darajasi bo‘yicha belgilangan
me’yoriy darajani ko‘rsating.

A. 0,8%-2,0%

B. 2%-5%

C. 5%-12%

D. 12 foizdan yugqori

3. Mudis xalgaro reyting
agentligining metodikasi bo‘yicha
“D” toifaga mansub bo‘lgan bank
uchun muammeoli kreditlarning
darajasi bo‘yicha belgilangan
me’yoriy darajani ko‘rsating.

A. 0,8%-2,0%

B. 2%-5%

C. 5%-12%

D. 12 foizdan yuqori

4. Foiz riskini boshqarishning
vazifasi nimadan iborat?

A. Likvidlilikka rioya gilgan holda,
foyda va risk o‘rtasidagi optimal
munosabatni topish

B. Foyda va kredit riski o'rtasidagi
optimal nisbatni topish

C. Bank operatsiyalarini amalga
oshirishdagi xatolarni topish

D. Foyda va reputatsiyani yo' gotish
riski o‘rtasidagi optimal nisbatni topish

5. Kredit riskini baholashning
standartlashtirilgan yondashuvida
50% risk darajasini beruvchi reyting
bahosini ko‘rsating.

A. AAA dan AA - gacha

B. A -+ dan A- gacha

C. VVV +dan VV- gacha

D. VV ~ dan past

6. Barcha insayderlarga
beriladigan kreditlarning me’yoriy
darajasi:

A. Bank birinchi darajali kapitalining
50 foizigacha

B. bank regulyativ kapitalining 50
foizigacha

C. bank regulyativ kapitalining 100
foizigacha

D. bank birinchi darajali kapitalining
100 foizigacha

7. «Standart» deb tasniflangan
aktiviar uchun qancha miqdorda
zaxira tashkil etiladi?

A 1%

B.10%

C.25%

D. 50 %

8. Kreditlardan ko‘rilgan
zararlarni qoplashga mo‘ljallangan
zaxira ajratmalarining me’yoriy
darajasini ko‘rsating.

A 0,5%

B. 1,25%

C. 3,0%

D. 5,0%



9. Muddati o‘tgan kreditlarning
normal darajasini ko*rsating.

A. 0,5%

B. 1,25%

C.3,0%

D. 5,0%

10. Muddati o‘tgan kreditlarning
yo'l go‘yish mumkin bo‘lgan
chegaraviy darajasini ko‘rsating.

A. 0,5%

B 1,25%

C. 3,0%

D. 5,0%

11. Devalvatsiya zaxirasi
shakllantirilishi lozim bo‘lgan
manba:

A. Joriy yilning sof foydasi

B. Tagsimlanmagan foyda

C. Foizli daromad

D. Sof foizli daromad

12. Likvidlilikni qoplash me’yori
koeffitsientining me’yoriy darajasi
yaysi vagqtdan boshlab 90% gqilib
belgilanadi?

A. 2016 yil 1 yanvardan boshlab

B. 2017 yil 1 yanvardan boshlab

C. 2018 yil 1 yanvardan boshlab

D. 2019 yil 1 yanvardan boshlab

13. Bargaror moliyalashtirishning
mavjud summasiga kiradigan
clementni ko‘rsating.

A. balansdan tashqari
majburiyatiaring 15 foizi

B. regulyativ kapital

C. sud jarayonidagi aktivlar

D. qaytarish muddati 1 yildan ortqi
bo’lgan aktivlar
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14, Bargaror moliyalashtirishning
zarur summasiga kiradigan elementni
ko‘rsating.

A. qaytarish muddati 1 yil va undan
ortiq bo‘lgan majburiyatlar

B. gaytarish muddati belgilanmagan
qarz mablag‘lari summasining 30 foizi

C. sud jarayonidagi aktiviar

D. muddatsiz likvidli aktiviar

15. Tijorat bankining bitta
valyutadagi ochiq valyuta
pozitsiyasiga nisbatan belgilangan
cheklovning me’yoriy darajasini
ko‘rsating,

A 5%

B. 10%

C.15%

D. 20%

16. Tijorat bankining barcha
valyutalardagi ochiq valyuta
pozitsiyasiga nisbatan belgilangan
cheklovning me’yoriy darajasini
ko‘rsating.

A 5%

B. 10%

C. 15%

D. 20%

17. Sof foizli spred ko‘rsatkichining
me’yoriy darajasi:

A. 0,5%

B. 1,25%

C.4,0%

D. 4,5%

18. Sof foizli marja
ko‘rsatkichining me’yoriy darajasi:

A. 0,5%

B. 1,25%

C. 4,0%

D. 4,5%



19. Kreditlar bo‘yicha yo‘qotishlar
zaxirasining ikkinchi darajali
kapitalga kiritiladigan qismi qaysi
ko‘rsatkichga nisbatan olinadi?

A kreditlar bo'yicha muddati o‘tgan
qarzdorlik

B. bank aktivlarining riskka tortilgan
summasi

C. regulyativ kapital

D. daromad keltiradigan aktiviar

20. REPO operatsiyasi nima?

A. Qimmatli qog‘ozlarni qayta sotib
olish sharti bo‘yicha sotish

B. Qimmatli qog'ozlarni garovga
olish yo‘li bilan kredit berish

C. Qimmatli gog'ozlar bo‘yicha
beriladigan bank kafolati

D. Trattalamni qayta hisobga olish
yo'li bilan kredit berish

21. O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy bankining tijorat
banklarining 1 yildan 3 yilagcha
muddatga jalb gilingan depozitlariga
nisbatan belgilangan majburiy zaxira
stavkasini ko‘rsating,

A. 10,5%

B. 12,0%

C. 13,0%

D. 15,0%

22, Agar O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki majburiy zaxira
talabnomalarining amaldagi 15 foizli
bazaviy stavkasini 5,0 foizli punktga
pasaytirsa, u holda, tijorat
banklarining 3 yildan ortiq muddatga

jalb gilingan depozitlariga nisbatan
belgilangan majburiy zaxira stavkasi
necha foizni tashkil etadi?

A 5%

B. 7%

C. 8%

D. 9%

23, Balanslashmagan likvidlilik
nima?

A. bankning vakillik
hisobragamlarida mablag‘laming
etishmasligi bilan bog‘liq bo‘lgan risk

B. bankning vakillik
hisobragamlarida ortiqcha mablag ‘larni
paydo bo‘lishi bilan bog‘liq bo‘lgan risk

C. aktivlar muddatini jalb gilingan
resurslar muddatidan katta bo‘lishi
natijasida yuzaga keladigan risk

D. bank joriy aktiviari summasini
joriy passivlar summasidan kam bo‘lishi

24, Operatsion riskni baholashda
hisobga olinadi?

A. so‘nggi 3 yildagi yalpi daromad

B. so‘nggi 3 yildagi sof foizli
daromad

C. so‘nggi 3 yildagi sof foyda

D. o‘tgan yilning tagsimlanmagan
foydasi

25, Valyuta riskining nechta
kategoriyasi mavjud?

A2

B.3

C.5

D.7
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Usi oqiw gollanba kommerciyaliq bankleride risklerdi bahalaw ha’m
basqariw usullari, prinsipleri, risklerining kommerciyaliq banklerinin’
finansliq jag‘dayina ha’m likvidliligine ta’siri o‘z natijesin tapgan.

Sonday-aq, ogiw qollanbada Bazel komitetinin’ bank risklerdi
bahalaw ha’m basqariw boyinsha jan’a talablari, xalq araliq reyting
agentlikleri ta’repinen kommerciyaliq bankleride risklerdi bahalawda
qollanatug‘in metodikalar o°z natijesin tapgan.

Oqiw qollanbada har bir tema boyinsha tayansh so‘zler ha’mde
tekseriw ushun sorawlar berilgen.

Usi ogiw qollanba bakalavr ha’m magistr studentlerine, bank

tarawinda islewshi qaniygelerine, ilim izertlewshilerge aralg‘an.
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KIRISIW

Hazirgi xalhiqaralig bank ameliyat rawajlang‘an dawirde
kommerciyaliq bankler jumusinda risklerdin kisheyiwi guzetilmekte, bunin
nitiyjesinde bank risklerin bahalaw ham basganw sistemasinin sapasin
wittirtw, olarg'a qoyilatug‘in talaplardi kisheytiw zarirligi payda bolmagqta.
Nitiyjede, Orayliq bankler, bank qadag‘alaw1 boymnsha Bazel komiteti
kommerciyaliq bankler jumusindag‘i risklerdi bahalaw ham basqanw
boyinsha janasha jantasiw ham metodlard: islep shigpaqta. Atap otkende,
Bazel-11 standartinda kredit riski ham operaciyaliq riskti bahalaw boymsha
bir qatar janasha kérsetpeler 6z korinisin tapti.

Som atap Otiw lazim, kommerciyaliq bankler jurmsindag‘y risklerdin
terenlesiwi banklerdin 6zine g‘ana emes, al olardin klientleri bolg‘an
yuridikaliq ham fizikaliq tareplerdin finanshq jag‘dayma da keri tasirin
tiygizbekte. Bug‘an musal etip, 2008-jih jahan finanslig-ekonomikaliq
dug dinsin Keltirip otiwge boladi. Ozbekstan Respublikasinin Birinshi
I"ezidenti LA Karimov atap Otkenindey, “bul dag‘diris Amerika Qurama
Shtatlarida ipotekali kreditlew sistemasinda juz bergen dag dinistan
buslandi. Sofiman bul processtin kolemi keneyip, iri bankler menen
finanshq sistemalardin likvidliligi, yag‘nty télewge qabiletliligi halsirep,
finunshq dag‘dirisqa aylanip ketti. Dinyadag‘1 jetekshi fond bazarlarinda en
i kompaniyalar indeks ham aksiyalarinin bazardag‘1 qumt jida tasip
ketiwine alip keldi. Bulardi barlig‘1, 6z gezeginde, koplegen ellerde islep
shig'artw ham ekonomikaliq 6siwdin keskin témenlewi menen baylanish
junuissizliq ham basqa da agibetlerdi keltirip shig‘ardi™.

Sonday-aq, sofig‘ jillart kommerciyaliq banklerdin junusindag't
uperaciyaliq ham bazar risklerinin kisheywi ghzetilmekte. Bunnan tisqar,
jetckshi sirt el valyutalan almasiw kurslarinifi turagh bolmaw: natiyjesinde
kommerciyaliq bankler junmisindag ‘1 valyuta riski mashqalasinin terefilesiwi
juz bermekte.

Joqanda atap otilgen jag‘daylar bankler jumisindag‘: risklerdi ilimiy
tiwepten izertlew, ekonomika bag‘danndag‘t joqarn oqiw ormlarinda

* foapumos KA. Kaxon Momusemit-ukTHCOARH HEKUPO3H, VIGEKMETOR MapoRTHaa yau Gaprapagd
stumnunr #Yapy ra qopatapy. — Tomkent: Ya6exucton, 2009, — 4-6,
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ogitilatug‘m “Bank riskleri” panin oqitiw sapasin koteriw, bank risklerin
basqannwdit  dhmiyetli maselelerin  6zinde sawlelendirgen oqiw
adebiyatlarimin jana awladm jaratiw jarirligin keltirip shug‘ardr.

Bul oqw qollanbast magistratura bag'darimfi  “Bank riskleri”
mnovaciyahq bag’darlamas: talaplarinan kelip sag‘1p, tayarlandi.

Oqiw qollanbasinda kommerciyaliq bankler jumusindag‘i risklerdin
barliq thrleri ham olardi bahalaw ham basqariw usillart 6z sawleleniwin
tapqan.

Qollanbanit sofunda bibliografiyaliq dizim ham bank risklerine tiyishi
bolgan atamalardit mazmuni sdwlelendirilgen glossariy keltirilgen.

Oqiw gollanbas: magistratura talabalarinitt bank risklerin bahalaw ham
basqanw boyinsha bilim ham kénlikpelerin bayitiwg‘a x1zmet etedi, degen
umittemen.
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1-BAP. BANKLER JUMISINDAG‘I RISKLER HAM
OLARDIN BOLINIWI

1.1. “Risk” ham “bank riski” tdsinikleriniia mazmum

“Risk” sozi ispansha-portugalsha sézden aling’an, “suw astindag'y jar tas” degen
manini anlatadi.

Rossiyali  ekonomist ilimpaz AP Alginnii pikirinshe, “risk-usinday
uliwmalasgan hadiyse, ol insannin sivilizaciya processindegi rawajlamwi menen
tikkeley baylanisl®.

S.N.Ojegovtin rus tili sézliginde risk “jetiskenlikke umtliw, baxitli hadiyseden
umitleniw” degen manini talqilag‘an bolsa, Vebster sozliginde qawip, ziyan yamasa
ayan koriw itimali” dep korsetilgen.

Basqa ilimpazlar tarepinen risk tasinigine tdmengishe aniglama berilgen:

- V.T.Sevruk: risk — bul jag‘day, bir islep shig‘anwshiuuf bir situaciyadagh
jap dayt;

- A.Olshannyy: risk — bul ziyan koriw yamasa mapti goldan shig‘anw menen
buylamsh itimallar slshemi bohp tabilad®;

- V.M.Usoskin: risk barquila aniq emeslik bolip, aqirg’ natiyjede, aldin-ala kore
nhiw yamasa mimkin bolmag‘an waqiyalar menen baylanish.

K.D.Valravennin pikirinshe, Batis elleri bankleri kobirek likvidlilik riski, kredit,
portiel, sanaat, mamleket, valyuta, procent riskine dus keledi.

P.S.Rouzdifi pikirinshe, bank riskleri alti tiykarg’: tardegi riskti, yag‘nty kredit
nski, payda ala almaw riski, likvidlilik riski, bazar riski, procent riski, ioley almaw
1xkin 0z tshine aladi.

Bazel Komiteti tarepinen usinilg‘an dizimde risklerdin 9 tari bar:

- kredit riski;

- operaciyaliq risk;

- huquqiy risk;

- gamsizlandiniw riski;

- transfert riski;

- bazar riski;

- procent riski;

Y Aunaun AIL PHek u ero poas B o6mecrBennoll &msau, - M. Merens, 1989, - C. 188.
" Omarannnit A YL «BanxoBekue kpegurosande» M, PIIT 1997 i
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- likvidlilik risk;
reputaciya riski.
Birag, kopshilik ekonomist ilimpazlar tarepinen kommerciyaliq bankler jumisina
tan bolg‘an risk tirleri sipatinda tdmendegiler korsetiledi:
- kredit riski;
- procent riski;
- valyuta riski;
- operaciyaliq risk;
- likwidlilik riski;
- bazar riski.

1.2. Risklerdin kommerciyahq bankler jumisina tasiri

Riskler kommerciyaliq banklerdin jurusina tikkeley yaki sirttan tasir kdrsetedi.
Geypara waqitlar1 malim bir risktifi kommerciyaliq banktifi jumisina tésiri Glkes ham
kashli boladi. Bug'an musal retinde, 1996-j1l1 bankrot bolg*an Angliyamn “Beringz
bank”in keltiriwge bolad.

Usi1 bank ézinin Singapurdegi filiali bashg‘mmn is-hareketleri sebepli bankrot
boldi. Bunda portfel riski banktin jurmisina jida kashli tasir etti. Yag‘my, filial baslig*s
bank balansimifi passiv boleginde turg‘an barlig bos pullardi, gimbatbahali qag‘azlar
portfelin diversifikaciyalawd: twpay:r tirde buzip, Yaponiya korporaciyalarinin
obligaciya ham fyucherslerine investiciya kirgizdi. Biraz waqit 6tip, Yaponiyania
Kobe qalasinda juz bergen qorqumshli jer silkiniwi aqibetinde korporaciyalardia
obligaciya ham fyucherslerinii bazardag‘i bahasi keskin témenlep ketti. Bumn
aqibetinde Beringz bank bankrot bolds.

Kommerciyaliq banklerde likvidlilik riskinifi terefilesiwi banktin reputaciyasina
ham aktivlerinifi déramathlig'ina kushli keri tasirin tiygizedi. Likvidlilik riskinin
banktin abiroyina keri tasiri sonda kdrinedi, bankte balanlaspag'an likvidlilik jizege
keliwi natiyjesinde tolemlerdinn keshigiwi juz beredi, Bul bolsa, banktin klientler
aldindag‘1 reputaciyasina ziyan jetkeredi.

Likvidlilik riskinin bank aktivlerinin daramatliligina keri tsiri sonda kérinedi,
kommerctyahq banktin “Nostro” wakillik esapbetlerinde pullardifi toplantwi bank
aktivlerinin daramatliliq darejesinin tdmenlewine alip keledi. Sebebi, kommerciyaliq
banklerdin *“Nostro” wakillik esapbetlerinin qaldiqlarina, procent tolenbeydi.

Soni atap 6tiw kerek, kommerciyaliq banklerdin jumisina kredit riskinin tasiri
basqa risklerdin tasirine qarag'anda joqan boladi. Bul bolsa, tdmendegi sebepler

menen tusindiriledi:
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— kreditler kommerciyaliq bankler aktivierinin uhwma kéleminde salmagh
boyinsha birinshi onnd: iyeleydi;

~ kreditlerdin qaytpaw: banktin likvidlilik darejesin tomenletedi, sebebi kreditler
kommerciyaliq banktin “Nostro” wakillik esapbetlerin kreditlew joli menen berileds;

- kreditlerdin 6z waqtinda ham toliq qaytpaw natiyjesinde procentli daramatlar
mug‘dan kemeydi. Bumn natiyjesinde taza procentli daramat mug‘dan da kemiydi.
‘Taza procentli ddramat bolsa, kommercilyalq banktin finansliq turaghlig'in
korsetiwshi ahmiyetli kérsetkishlerden biri sanalad.

Kommerciyaliq bankler jumisinin tiykarg't bag' darlannan biri klientlerdin sirtqs
ckonomikaliq jumisina finansliq x1zmet kdrsetiw bolg am sebepli valyuta riski olardin
jumisina malim bir waqt ishinde kushli tasir korsetiwi mimkin.

Kommerciyaliq banklerde “risk-menejment” sistemasimn rawajlamwt bank
uskleri darejesin paseytiw mamkinshiligin beredi. Natiyjede, riskler tasirinde banktin
finanslig turaglilig'l tomenlewine altp keledi.

Sonisi xarakterli, kommerciyalq bankler jumisindag’i risklerdin darejesine tasir
otiwshi faktorlar tasirinde geypara risklerdin darejeleri kutilmegende artip ketiwi
mumkin. Misali, mamlekette ekonomikaliq konyunkturanini jamanlasiwi natiyjesinde
milliy valyutama quni keskin paseyiwi mamkin. Bunday jag‘dayda valyuta riskinifi
kommerciyaliq bankler jumisina tasin keskin artadi. Yamasa Qrayliq banktin majburiy
tezerv stavkalanmin koteriliwi natiyjesinde kommerciyahq bankler jumsindag'i
likvidlilik riskinin darejesi keskin artiwi mamkin.

A

Er

Er

PUCK

1.1-siwret. Risk him ddramat arasindag'i 6z-ara baylams®
Bunda:

" barpaxoBa JLT'. Ananus nponedTHol HOTHTHKE KoMMepaeckoro Oanka. — Mockga: Jloroc, 2002.
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E, — rejelestirilip anrg ‘an payda mug ‘dary, %;
Eyo— risk bolmaw jag ‘daymda investor rejelestirip atirg ‘an payda mug ‘dan.
Eger risk jeterli darejede vilken bolsa, boljanip atrg ‘an daramat ta ilken boliwa

kerek. I-suwrette korsetilgen qiysig siziglar ddaramatlar mug ‘darvimn ésiwi gosimsha
- riskti qaplawi kerek, degen boljawd: 1astiyrglaydr. Ust quysiq sizig risk darejesi nolge
ten bolg ‘anda da investor malim bir mug ‘'darda payda alad:.

Kommerciyaliq bank riskli eperaciyalardin qosimsha daramat alwg‘a tasini

tomendegi formula argali aniglanads:

H

= &5d>
Qs 100

,

Bunda:
QOp — riskli operaciyalardi islew esabman almg ‘an qosimsha daramat;
BF —-banknin balans paydasi;
N~ bank baymsha riskke jol goyrliws mumbkin bolg ‘an ddrejesi.
Oz nawbetinde, bank boyinsha riskke jol qoyiltwi miimkin bolg‘an darejesi (N)-
tomendegi formula menen amglanad:
N=P’ +P+. .+ P +P K,
KF
Bunda:
Ri — risk tirleri;
i=(ln);
Kk — berilgen operaciya boyinsha kreditler summasi,
Kr-kliendlerdin qurami ham kreditke qabilediliginin korrelyasiya koefficienti,
E — riskti siruq faktorlardui hdreketin esapga alatug'm korrektor koefficient.
Som atap otiw kerek, kommerciyalq bankler jumusina jada innovaciyaliq
texnologiyalardin  engiziliwi bankler tarepinen korsetilip atirg'an finanshq
xizmetlerdifi sapast ham sann arttirnw menen birge, risklerdisi artitwina da sebep
bolmagta. Misali, innovaciyaliq bank texnologiyalarnan biri sanalg'an elektron
banking bank risklerinift jana dereklerinin jhzege keliwine alip keledi. Bul bolsa,
tomendegi faktorlar menen tasindiriledi:
1. Bankte mzamg'a qayshi operaciyalar menen shug'illamwina beyimliligi
bolg‘an jana klientlerdisi payda boliwi.
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2. Ushinshi tareplerdifi, sonnan provayderlerdi araliq bank xizmetleri sistemasin
yaliplestiriw ham islewin taminlew magsetinde tartiliwi.

3. Banklerdin avtomatlastinig‘an sistemalarg’a mizamsiz kiriw ham xakerlik
liyim kérsetiwge unmwlardin payda boliw.

Sonday-aq, innovaciyaliq bank texnologiyast bolg‘an Intemet-bankingte de bile
twra kompyuter virusin targattw joli menen dastiriy tidminatqa ziyan jetkeriw
magsetindegi unmwlar korsetiledi.

Elektron formatta korsetiletug‘in bank xizmetleri proceesinde jizege keletug'in
usklerdin terenlesiwinin aldin aliw magsetinde Bazel komiteti usi xizmet tirleri menen
buylanish bolg‘an risklerdi basqariw principlerin islep shigh. Sonnan:

- kommerciyaliq banktin Direktorlar kefiesi ham Basqariwa ushin principlar;

- qéwipsizlikti tAminlew qurallarin tadlaw hdm maqul ustlda islewi ushin
principler;

- risklerdi basqanwdini ahmiyetliligin arttiriw ushin principler.

Us: principlerdi saqlaw elektron bank xizmetleri menen baylamsli risklerdin
tercilesiwinii - aldin  aliw mimkinshiligin beredi. Sonnan, Internet-banking
uperaciyalann amelge asinw ham gawipsizlikti qadag’alawdin isenimliligin taminlew
sharayatmda risklerdi basqanw siyasatt ushin kommerciyaliq banktin Baglaw keriesi
juwap beredi. Kommerciyaliq bank Basqariwi bolsa, elektron bank xizmetlerin
korsetiw processinde autentifikaciya usillann engiziw, mag‘hiwmatlardan ishki ham
sirtqr paydalamwshilar ushin sheklewler belgilewge juwapker sanaladi.

1.3. Bank risklerinin boliniwi

Kommerciyaliq bankler junusindag'1 riskler tarli belgilerge qaray bélinedi.

Bank riskleri jizege keliwine qaray ekige bolinedi:

— sirtqt riskler;

~ ishki riskler,

Sirtqr riskler — bul tikkeley bank ham omn klientleri menen baylamsl bolmag'an
niskler.

Sirtqq niskler quramunda siyasiy, ekonomikaliq, sociallig ham tabiyg‘iy-ighm
uskleri dhmieytli sanalad.

Siyasty risk mamiekettegi siyasiy jag‘day ham mamieket penen baylamsh bolip,
bul unislar, awdanspagq, jeke mulklerdi milliylestiriw nétiyjesinde payda bolad:.
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Som aynqgsha atap otiw kerek, sirtqn riskler kommerciyaliq bankler jurisina da
tikkeley ham sirttan tasir kdrsetedi.

Ekonomikahq riskler mamlekettegi ekonomikaliq konyunkturanmin odzgeriwi
natiyjesinde payda boladi.

Mulkiy riskler — bul urhq, qopariwshiliq, terrorshiliq hareketler, ekologiyaliq apat
ham basqa usinday sebeplerge bola milkti jog‘alttw qawpi bolip tabiladi.

Taraw riskleri ekonomika tarawlarinda jiz beretug'm dzgerisler natiyjesinde
payda bolad:.

Finanslq riskler tikkeley puldin satip aliw gabiletinin zgeriwi menen baylamsh
bolip, puldii qunsizlamwi ham deflyaciya risklerin 6z ishine alad:.

Tabiyg‘1y - 1qlum riskleri tabiyg‘ty apat, yag'niy jer silkiniwi, suw tasqumlari, ort,
jugmh kesellikler epidemiyasi, ekologiyaliq tensalmaghligtuh buziliwi natiyjesinde
juzege keledi.

Sirtqu riskler qgamtip aliw kélemine qaray tomendegi tarlerge bolinedi:

— xaliqaraliq riskler;

— mamleket riski;

- aymagq riski,

- region riskleri.

Oz nawbetinde mamleket riskinin tdmendegi kérinisleri bar:

— konvertirlengen riskler;

~ transfert nskler

- maratoriya télemlen boyinsha riskler.

Mamieket riskin bahalawda tdmendegi kaérsetkishlerden ken tirde paydalamlads:

— jalp1 ishki 6nim ham jalpt milliy 6nimnin ortasha jilliq 6siw tezligi;

— siyasty risk darejesi;

— sirtqr sawda balanst; eksport kolemi, sirtep qanzlar;

~ finansliq daldalshiliq darejest;

— fors-major halatlarimn juzege keliwi;

— mamlekettin suveren kredit reytingi darejesi.

Ishki riskler — bul kommerciyaliq bank ham klientleri, kontragentlerinia jumis:
menen baylamish riskler sanalads.

Ishki bank risklert darejesine tasir etiwshi tiykarg‘s faktorlar tdmendegiler:

— bank basqarniwi sapasimin dzgeriwi;
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— banktin strategiyasi ham taktikasin tanlawdag': qateler;
— bank klientlerinin tovarlar ham xizmetler bazanndag‘1 poziciyasima 6zgeriwi;
— wakil bankler jag‘daymni jamalasiwa,
~ bank basshilig‘inin isbilermenlik jurmsi.
Ishki riskler, 6z nawbetinde banklerdif tirleri, klientlerdifi quramu ham bank
operaciyalanimn 6zine tanligi boyinsha topartarg®a ajiratiladi.
Banklerdin turlerine qaray ishki riskler:
— taraw bankleri jumisindag'y riskler;
- ganigelesken bankfer jumisindag’s riskler;
— universal kommerciyaliq banklerdegi riskler.
Kommerciyaliq bank klientlerinifi quram: boymnsha ishki riskler:
— balans operaciyalar riski;
— balanstan sirttag‘t operaciyalar niski;
— finanshiq xizmetlerdi islew menen baylanish riskler.
Oz nawbetinde, balans operaciyalan riskleninin tdmendegi trleri bar:
— banktin aktiv operaciyalar riski;
~ bankning passiv operaciyalar riski;
— aktivler ham passivlerdi basqanw sapast menen baylamsh riskler.
Tayamsh soz hdam ibaralar
Risk, qawip, zivan, situaciyghg halai, amq emeslik, mumkin bohnag an
waqiyalar, Bazel komiteti, kommerciyahq bank, diversifikaciya, korporaciya,
obligaciya, fyuchers, nostro, vostro.
Qadag ‘alaw ushin sawallar
1. “Risk" s6zi ganday mag ‘anam anvlatadh ham gashan bankler jumisma kirip
kelgen?
2. Bankler jumisindag ‘1 riskler gays1 olshemler tivkarmda bolinedi?
3. Risklerdin kommerciyahq bankler jumisina (dsivi qanday formada korinedi?
4. Bazel komiteti tuwralr ne bilesiz?
3. Bazel komiteti tarepinen risklerdi bahalaw hdm basgarw boymsha qanday

normativ korsetpeler bar?
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2-BAP. BANK RISKLERIN BASQARIW SISTEMASI
2.1. Bank risklerin basgariwdm teoriyaliq tiykarlan

Ekonomikaliq adebiyatta bank risklerin basqanwg‘a arnalg‘an kdplegen ilimiy
izertlewler bar. Bulardin tiykarg'i bolegin AQSH ham Batis Evropa ellerinin
ekonomist ilimpazlart quraydi.

AQSHI belgili ekonomist ilimpaz J.Stiglictin pikirinshe, kredit riskinin payda
boliwinda tiykarg“1 sebep, kommerciyaliq bankler kredit portfelinifi diversifikaciya
darejesinin paseyiwi sanaladi®.

Prof. V.Usoskinnig pikirishe, kommerciyaliq bank tarepinen klientti kredit
lintyasim ashiw jol menen kreditlew arqah kredit riski darejesin sezilerli darejede
paseytiwge boladi**.

D Polfreman, F.Fordlar avtorhg'indag't “Bank jumisi tiykarlan” kitabinda
klienttin kredit jiynama jildin Gyreniwge itibardi kiisheytiw argali bankler jumisindag‘1
kredit riski darejesin paseytiw usimlg‘an®,

Xaligaraliq tikleniw ham rawajlamw banki ekspertlerinin usimisina bola,
kommerciyaliq banklerde middeti 6tken kreditlerdin jol qoyiliwi mimkin bolg‘an
shegara darejesi 5 procentten aspaw kerek’®, ,

N.Likovana pikirinshe, mashqalali kreditlerdin payda boliwin aldin ala aniglaw
kredit riskin basqartwdift salistirmali isenimli ham nétiyjeli usili sanaladi™’.

L.Drobozinamr pikirinshe, kredittin 6z waqgtinda qaytanlmawin témendegi
belgiler arqali biliwge bolads®3:

— balanslardii belgilengen middetlerde tapsinimaw (kdrxanada esaplasiwlardif
buziliw tuwral: signal);

~ debitorliq ganz tez patlerde 6siwi (quranun talqilaw payda boliw wagts ham

onin osiwi sebeplerin aniqlaw);

33 Jtoxnag Crurmuana. Iep. ¢ anra. — M.: MexiyHapoasie otaomenus, 2010. — C. 69-70.

34 Yeockun BM. CoppeMennniit xomMepyeckuit Sank: yupasierne u onepanun. -Mocksa:BA3AP-
OEPPO», 1994.-¢.189.

53 Tlongpemat [T, Dopa ©. Ocrosu Garkosckoro gena. [Tep. ¢ anrn.~M. UOPA-M, 1996.- C.489-
490.

6 www.world.com.

57 Nraxora HM. Pannee oGHapy xeHue IPOGISMHRIX KpeHTOB//BaHKoBCKoe Xemo. — Mirckna, 2013,

- NeB. - C. 51

S8 [lpoGoauna JI.A. GuHaHCH, AcHeXHoe 0fpatneHue, kpeqdt -Mocksa. FOHWTH, 2000. - 329 ¢.
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- quska middetli kreditorhq qanzdifi dsiwi,

~ likvidlilik koefficientinift tomenlewt;

— aktivler summasinda tiykarg®1 kapital tlesinift artiws;

~ satiw kbleminin paseyiwi (bazar qanday tyrenilgen ham tag‘1 basqalar);

~ muddeti otip ketken qanzlardin kobeyiwi;

— operaciyaliq junustan keletug‘in zryanlardint payda boliwi.

Sonday-aq, ekonomist ilimpazlar tirepinen risklerdi basqa tdrlerin basqanw
boyinsha da ilimiy izertlew ham tiyish juwmaglar qaliplestirilgen.

INoskovamn juwmag‘insha garag‘anda, valyuta riskin basqanwda ssudalardin
belgileri ham middeti 6tken procentlerdin bar boliwi hesh qanday ameliy ahmiyetke
iye emes. Sebebi, kreditlerdify belgiler1 kredit riskinih darejesin korsetedi, valyuta
uskinif bolsa darejesin korsete almaydi®.

Haqiygatinda da, hazirgi waqitta kommerciyaliq banklerdin ashiq valyuta
poziciyalann basqariwda tomendegi altt usildan ket paydalanidmagta. Bunda
banklerdini qsga  valyuta poziciyasin basqanwda tomendegi 3 usidan
puydalanilmagta;

-~ sirt el valyutalann satip aliw;

~ girt el valyutalaninda depozitlerdi qabillaw;

~ sirt el valyutalannda emissiyalang‘an qumbatbahali qag‘azlardi sahw.

Kommerciyaliq banklerde uzin valyuta poziciyalann basqartwda da 3 usildan
paydalaniimagta;

— st el valyutalann satiw.

- sirt el valyutalannda kreditler beriw;

~ sirt ¢l valyutalannda emissiyalang‘an qumbatbahal1 qag*azlardi satip aliw.

Sh.Abdullaeva kommerciyaliq bankler jumisindag‘t kredit riskin basqanwd:
etilistiniw joh menen kredit portfelinin sapasin arttirrw mimkin, dep esaplaydi®.

O.Abdusalomova respublikamiz kommerciyalig bankleri kredit portfelinin
sapasin arttirtw menen baylamsh bolg‘an témendegi mashqalalardin bar ekenligin

aniglag*an:

* Hockopa M5 Bamotaste u punancossie onepamuy. — M. IOHHTH, 1998. - C.45.
“" ABayanaesa H1.3. Bask pucknapu Ba kpesuraam~ T.- Monug, 2002 #.~ 304 6.
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— banklerde gndiriw middeti kelgen faktoring galdiglar1 6z nawbetinde middeti
otken fakioring operaciyalan esapbetlerinde sawlelendiriimegen ham 6z waqtinda
klassifikaciyalanbag‘an. Faktoring ameliyatlarn amelge astriwda klientten aldi-sath
shartnamalan, islengen jurmslar, korsetilgen xizmetler boyinsha tolew talapnamalan
talap etip alinbag‘anlig‘y;

— kredit sharmamalarinda kredit gansha muddetke ham qanday magsetke
berilgenligi korsetilmegen®!,

2.2. Bank risklerin oraylastirilg‘an tirde basqarw sistemas:

Kommerciyaliq bankler jurmsindag‘i risklerdi oraylastinlg‘an tirde basgariw
bankler jurmisin qadag’alawsh organlar tirepinen amelge asinladt.

Bunda tiykarg‘t ekonomikaliq normalar sistemasmman ham banklar jumisin
inspekciyaliq tekseriwden kef paydalamladi.

CAMELS reyting sistemasinda aktivler sapasin korsetiwshi tiykarg'i kérsetkish
aktivier uliwmaliq risktif absolyut mug‘dan kérsetkishi (UR) arqal aniqlanads.

UR = Standart aktivier*0,02+Substandart aktivler®0,2+Gumanh aktivler*0,5 +
Umitsiz aktivler*1,0 + Sud processindegi aktivler *1,5

Demek, aktivlerdin sapasin koérsetiwshi tiykarg‘s korsetkish témendegishe
amglanadi: UR/K * 100 %

Aktivler sapast boymsha kuishli reyting balina iye bolg‘an banklerde aktivlerdin
basqarithwi processi tuwn jolg‘a qoyilgan, tirli hkvidlilik mashqalalan payda
bolmayd.

Risklerge tasirshenli. CAMEL(S) tegi “S”1995-jit FRT him Bazel komiteti
tarepinen islep shig'ilg’an. 1997-ildin 1-yanvannda reyting sistemasi quramina
gosilg‘an bolip, birinshi gezekte, kommerciyaliq bank kapitali ham paydasinin bazar

riskine tasirshenligin amqlaw ham bahalaw magsetinde engizilgen.

61 A6mycanoMoBa 0.0, Bosop HKTHCOANETH MAPOMTHAG THROPAT GaHKIApH GaoTMATHHY TapTHOra
conuty Macananapi. .. H. unM. fap. on. yu. tax. 1. suce. aproped. — Tomkent, 2002. 5. 17.
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2.1-keste

CAMELS reyting sistemasmda kommerciyahq bankler

aktivierinii risk ddrejesi®

BANKLERDIN BALANS AKTIVLERI RISK PAREJESI, %
Kassadag ‘v naq pullar 0
Joldag ‘s pullar 20
Hiikimetke yamasa Orayhq bankke bolg ‘an talaplar 20
Qarjdar yamasa hitkimettiv gpmbatbahal qag‘azlar, yaki 20
hikimettini kepilligi menen tdmiynlengen talaplar
Jergilikli jamiyetlik sholkemlerge bolg‘an talaplar hdm us) "
sholkemler tirepinen kepillengen ssudalar
XKT bankine bolg‘an talaplar hdm ust bankler kepillegen
yaki olardei qrmbatbahals qag ‘azlars menen témiynlengen 20
talaplar
Jeke sektorg ‘a bolg‘an talaplar 100
Ipoteka kreditleri 50
Jimiyetlik kommercipahq kompaniyalarma bolg ‘an talaplar 100
Imarat, imaratlar hdm basqa tiykarg ‘s qurallar 100
Kdshpes nuilk hdm basqa investiciyalar 100
Basqa banklerdiri qaryz minnetlemeleri 100
Basqa aktivier 100

Bazar riskinin barg‘an sayin kusheyip baratirg‘am, asirese, global finanshig-

ekonomikaliq dag‘dinslar waqtindag’i bazar konyunkturasinfy keskin terbeliwleri
xaltgaraliq ekspertlerdi atken tashwishke saldt ham eldi dlken tashwishke saldi ham
natiyjede bazar riskin bahalaw ham basqarniw boynsha jafa talaplar payda bold.

Respublikamizda bank risklerin basqannwdin oraylastinlg‘an sistemas) Orayliq

bank tarepinen sholkemlestiriigen.

Ozbekstan Respublikasi Orayliq banki tarepinen kommerciyaliq banklerdin ashiq
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1. Kommerciyaliq banktin bir valyutadag‘i ashiq valyuta poziciyastmh mug‘dan
omn regulyativ kapitalimn 10 procentten asip ketpewi lazim,

2. Kommerciyallq banktin barliq valyutalardag’t song't netto valyuta
poziciyasimn mug'dar onin regulyativ kapitaliniii 20 procentinen asip ketpewi lazam®,

Kommersciyaliq banklerdin ashiq valyuta poziciyalarina belgilengen usi
sheklewlerdif normativ darejesin tirli ellerde bir-birinen ayirmashilig*1 joq ekenliginin
sebebi sonda, kommerciyaliq banklerdifi ashiq valyuta poziciyalann tartipke saliw
magsetinde islep shig‘ilg'an metodikams avtorlan bolip xaliqaraliq Bazel komitetinif
ekspertleri esaplanadi. Respublikamiz bank é&meliyatinda qollandip atirg‘an
sheklewlerdin normativ darejesi menen Batis Evropa ellerinde qollanilip atirg‘an
sheklewlerdin normativ darejelerinde jaqinliq bar.

Ekonomikaliq normalar Ozbekstan Respublikast Orayliq banki tarepinen
belgilengen ham olardin onnlamwa {istinen qadag‘alawd: da Orayliq bank amelge
asiradi.  Ekonomikaliq normalar talabin ornmnlamag‘an kommerciyaliq bankler
jariymag*a tartiladi. Jariyma mug‘dan bolsa, kommerciyaliq bankler ustav kapitaliniA
minimal mug'darina goyilatug'in talap summasina qaray belgilenedi.

Hazirgi kunde aksionerlik-kommerciyaliq bankler ustav kapitalimun minimal
mug‘darina qoyilg'an taap 10.0 min. evro ekvivalentindegi summani, jeke
kommerciyaliq bankler ustav kapitalimn minimal mug‘danna qoyilg‘an talap bolsa,
5.0 min. evro ekvivalentindegi summam quraydi.

Sonday-aq, Ozbekstan Respublikasi Orayliq banki tirepinen kommerciyaliq
banklerdin qumbatbahali qag'azlarg’a islengen invescciyalanna qaraganda da
normalar omatilg‘an. Olar tomendegilerden ibarat:

1. Kommerciyaliq bankler tirepinen bir emitenttii qumbatbahali qag‘alarg‘a
jiberilgen invescciyalanms en jogan mug‘dan boyinsha belgilengen ekonomikaliq
norma.

Us1 norma kommerciyaliq banklerdini birinshi darejesi kapitalina omatilg‘an
bolip, om dérejesi 15 procentti qurayd.

Aksionerlik-kommerciyaliq Agrobank, Ipotekabank ham Qishloq qurilish bankte
bir emitenttin qumbatbahah qag‘azlanna islengen invescciyalardin efi jogan mug‘dan

6 Y3gexucton Pecrry Gituxacm Mapkasult Gamxu Bomkapysurusr 2005 #un 28 Maltaaru 610 — comtn
“O9YHK BWIOTE NOUUHATADURY IOPHTHIN KOMAXIMPUHE TACHAHKIAM TYFPUCHAA TH KApOPH. —
Toumert: V3P MB, 2005.
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boyinsha belgilengen ekonomikaliq 6lshemnin orinlaniwi soni kérsetedi, us1 banklerde
bir emitenttin qumbatbahali qag‘azlarg‘a islengen investiciyalardin efi jogart mug'dart
boyinsha belgilengen ekonomikaliq lshemnin onnlaniwi boyinsha mashqalalar jog.
Ust kérsetkishtift haqiyqry darejesin Agrobank ham Qishloq qurilish bankte 0.0 ge ten
ekenligi ust banklerde qumbatbahali qag'azlar menen baylanishi investiciyaliq
operactyalardifi rawajlanbag®anlig’inan derek beredi.

2. Kommerciyaliq banklerdifi aldi-satti ushin molsherlengen qmbatbahali
qag‘azlarg‘a islengen investiciyalarimifi efi jogann mug‘dant boyinsha belgilengen
ekonomikaliq 6lshem.

Ust OGlshemnin darejesi banklerdin birinshi darejeli kapitalina 25% etip
belgilengen.

Aksionerlik-kommerciyaliq Agrobank, Ipotekabank ham Qishloq qurilish bankte
aldi-satti ushin mélsherlengen qimbatbahal: gag‘azlarg’a islengen investiciyalardm en
jogart mug‘dant boyinsha belgilengen ekonomikaliq dlshemnift ormlaniwin talqilaw
sont kérsetedi, bul banklerde ekonomikahq élshemdi orinlawda mashqalalar joq.

Jogandag‘1 Gsh bankte us1 kérsetkishtin haqiyqry darejesi 0.0 ge ten ekenligi usi
kommerciyaliq banklerde qumbatbahali qag‘azlar menen baylamisli investiciyalig
operaciyalardii rawajlanbag*anlig*in kérsetedi.

Kommerciyalig banklerdii qumbatbahali qag‘azlar menen amelge asinlatug’in
investiciyaliq operaciyalanmn rawajlamwi tikkeley ekinshi darejeli qumbatbahal
qag‘azlar bazarinih rawajlaniwina baylanishi. Respublikamizda bolsa, ekinshi darejeli
gqimbatbahali gag’azlar bazaninih rawajlaniwi talap darejesinde emes.

Investiciyaliq operaciyalardin rawajlanbag’am, 6z gezeginde kommencyaliq
banklerdin finanshq turaqlilig‘ma da keri tasir korsetedi.

3. Kommerciyaliq banklerdin barliq emitentlerinin qimbatbahah qag‘azlarg'a
islengen investiciyalarina belgilengen ekonomikaliq 6lshem.

Aksionerlik-kommerciyaliq Agrobank, Ipotekabank ham Qishloq qurilish bankte
barlig emitentlerdin qumbatbahali qagazlarg‘a islengen investiciyalarinm en jogan
mug‘dan boyinsha belgilengen ekonomikaliq 6lsheminin orinlaniwin talqiawdan sol
malim bolds, bul banklerde ekonomikaliq 6lshemnifi ormlaniwi boyinsha mashqalalar
Joq.

Respublikamizda Orayliq bank tarepinen kommerciyaliq bankler jumisi
inspeksiyaliq tekseriw otkeriliwinde SAMEL(S) reyting sistemasina tiykarlamladi,
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biraq, tekseriw natiyjeleri tiykarinda bank jag‘dayina juwmaglawshi reyting bahalan
berilmeydi. Bunmih sebeplerinen biri reyting sistemasin elimiz bank sistemasina
maslastinlmag‘anlig’s. Yag'nty milliy bank sistemamizdag’i jag‘dayda reyting
sistemasmdag’i bir-birine baylanis esaplang‘an komponentterdin 6z-ara ten Glesleri
tenlestiriliwi lazm. Bunnan tisqan, kommerciyaliq banklerdi bir-biri menen
salistiniwda Oz-ara toparlarg’a bolip alinew: ham topar subektleri arasinda ishki
salistirtw Otkeriliwi talap etiledi.

Sont atap otiw lazim, hazirgi waqutta Ozbekstan Respublikas: kommerciyaliq bankleri
jumisindag’t nisklerdi qadag'alaw sistemasin Bazel standartlan talaplan tiykannda
jetilistiiw boynsha bir qatar mashqalalardifi bar ekenligi kézge taslanbagta. Atap étkende,
kommerciyalig bankler kapitalmn quram: Bazel standartflan talaplanna toliq juwap
bermeydi. Elege shekem devalvaciya rezervi kommerciyaliq banklerdif birinshi darejeli
kapitali quraminda esapqa alnmbaqta Bazel standartinda bolsa, devalvaciya rezervin
kommerciyaliq banklerdift uliwma kapitali quraminda esapga ahwdin zarardigi joq
ekenligi korsetilgen. Bunmin joqan natiyjesinde bankler kapitalinih turaghligiina keri
tasiri jhzege kelmekte. Sebebi, bul ellerde milliy valyutanii sirt el valyutalanna
garag‘anda qunsizlamw direjesi jogari. Bul jag‘dayda, negizinde, kommerciyaliq
bankler kapitalimii jogan 6siw tezligi devalvaciya rezervi summasimn ésiwi menen
tamiynlenedi.

Bunnan tisqart, kredit riskin bahalaw boyinsha Bazel komiteti tarepinen usinilg*an jafia
jantasiwlar respublikamiz bank ameliyatina engizilmegen.

Sonday-aq, Bazel standartmii bank gadag'alawmna tiyisli bolg‘an principleri
respublikamiz bank qadag‘alawr sistemasina tohq engizilmegen. Atap Otkende, bank
qadag*alawinifi 12- principinde, bank qadag‘alawt organtarma isenimi kamil bolrw lazim,
bankler bazar riskin aniq 6lsheytug‘m, olardin ustinen monitoring jirgizetug'in ham jeterli
déarejede qadag‘alawd: amelge asiratug‘in sistemag‘a iye; qadag‘alawshi organlar bazar
riskine qarst amawl1 limitler yamasa kapitaldan ajiratpalar beriwdi belgilew wikilligine iye
boltwi lazim, eger bug‘an tiykar bolsa®, Biraq, respublikamiz kommerciyaliq banklerinde
bazar riskin 6lshew ham monitoring jurgiziw sistemasi galiplestirilmegen.

Bunnan tsgan, Bazel standartiufi kommerciyaliq bankler jumisina tiyisli
mag liwmatlardia ashighg'in tamiynlewge qoyilatug'm talaplardi kiisheytiw joli menen

64 Moums-BaHK THAHMEHE TaXII KIWIHIT Ba Gaxonanmia 3y ITaHiIaiuran Xar3apo Mesepap, MEoHIap
B4 crantapTiIap. — TomkeHT. «Momum 2011. - 128 6,
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bazar intizamun xoshametlew boyinsha talabi da respublikamizdin bank qadag‘alawmn
sistemasina toliq engizilmegen. Sebebi, usi talapta dag‘azalanp atirg'an mag'lrwmatlar
bazar qatnastwshilarina bank jumisinun riskke tasirshenlik darejesi, kapitaldin jeterliligi ham
tisklerdin darejesi tuwralh juwmaq shiganw mumkinshiligin beriwi kerek. Biraq,
respublikarmz bankleri tarepinen dag'azalanip atrg‘an mag liwmatlar kapitaldm jeterliligi
hagqnda juwmaq shig‘anw mimkinshiligin g‘ana beredi. Dag‘azalamp atirg'an
mag‘ltwmatlar kommerciyaliq bank jurusinifi riskke tasirshenlik darejesi ham olardin
jurnisindag'1 risklerdin darejesin bahalaw mumkinshiligin bermeydi.

Bazel-II standarts Orayliq banklerge kommerciyaliq banklerdin dividend ham bonus
siyasatina aralasiwg'a huqq berdi. Yag‘'niy, Orayhq bank kapitalimgq jeterliligine
belgilengen talaplardi onnlamag'an kommerciyalq banklerdiin dividendleri menen
bonuslan mug‘dann kemeytiwi mumkin. Bizifishe, Ozbekstan Respublikasi Orayliq
bankine de usmday wakillik beriw kerek. Sebebi, Orayliq bank tarepinen dividendler
mug‘dann kemeytiriliwi bank Kefesinin juwapkershiliginifi jane de artrrwina alip
keledi. Oytkeni, aksionerlerdinh materiyalhq méplerin belgilewshi tiykarg‘: faktor bolip,
olarg'a télenip atirg‘an dividendler darejesi esaplanadi.

Hazirgi waqitta, “CAMELS” reyting sistemasinufi S elementin respublikamizda
gollamwda mashqalalar bar. Usinday mashqalalardan biri bazar riskinin
kommerciyaliq bankler aktivieri hdm paydasina tésirin bahalaw metodikast jogq.
Sonday-aq, respublikamizdifi bir qatar iri kommerciyaliq banklerinde reyting

sistemasinin talaplarin orinlay almaw ushirasip atir.
2.3. Bank risklerin oraylaspag‘an tirde basqariw sistemasi

Risklerdi oraylaspag‘an tirde basgariwda har bir risk tarine individual jantasiw
gollaniladi. Misali kredit riskin basqariwda tomendegi usillardan paydalamladi:

— banktin kredit portfelin diversifikaciyalaw;

— klientlerdin kreditti tolewge gabiletliligin bahalawd: jetilistiriw;

— kreditlerdin girew tamiynatin jagsilaw;

— klassifikaciyalang‘an kreditler quranumin jamanlasiwina jol qoymaw.

Bankler jumisindag’t finanshq risklerge inflyaciya riski, valyuta riski ham fond
riski kiredi.

Inflyasiya riski — bul inflyaciya darejesinift kéteriliwi natiyjesinde kommerciyaliq
bank aktivleri ham daramatlar quainin tiisip ketiw gawpi.
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Valyuta rniski degende, sirtqt ekonomikaliq jumis processine almastinw
kurslanmn 6zgeriwinen yamasa basqa tarli valyuta operaciyalarnn islewde juzege
keliwi mumkin bolg'an jog'aluwlar (yaki diramat abiw)di tisinemiz. Valyuta
risklerinin payda boliwimn tiykarg'i sebebi — valyuta kurslannin 6zgeriwi bolip
tabiladi. Valyuta riski valyuta munasibetlerinde gatnasiwshi barliq subektlerge tasir
korsetedi.

Valyuta riskinifi payda boliwimn tiykarg‘y sebebi valyutalar almasrw kursimn
dzgerip turtwi bolip tabiladi.

Fond riski —bul fond birjalarindag‘i konyunkturanin bank ushin jamanlasiwi
natiyjesinde kommerciyaliq bank tirepinen satip aling’an ham bank tarepinen
aylamsga shig'anlg‘an qumbatbahali qag‘azlardin bazardag’s bahasmin paseyiw
qawpi.

Fond riskinin payda boliwr tomendegiler menen tsindiriledi:

— ssuda kapitallart bazannda fond procent stavkalarmn arttw natiyjesinde
gumbatbahali qag*azlardin bazardag ‘i bahasinifi paseyiwi;

— finansliq dag’dinstin jazege keliwi;

~ qumbatbahali qag*aztar emitentlerinin finansliq awhalinih jamanlasiwi;

— milliy valyutanu keskin qunsizlaniw.

Bazel komitetinin 2004-jildin oktyabr ayinda song‘i variantt dag‘azalang‘an
Bazel-Il standartinda operaciyahq riskti basqanw boymnsha jaha talaplar
sawlelendirilgen. Sonnan, Bazel-II de aktivlerdin riskke tartilg‘an summasi (RWA)
quramu ozgeredi ham ust guram tdmendegishe aniglanadt:

RWA=CRWA+OR+MP

Bunda:

CRWA-aktivierdin kredit riskine tartilg*an summas:

OR- operaciyaliq risk

MR-bazar riski.

Bazel-I1 standartinda operaciyaliq risk boyinsha kapitaldin jeterli boliwi esaplaw
ushin Gsh usildan paydalaniw usinis etiledi. Birinshi usil bazaliq indikator usih, ekinshi
usil — standartlastinlg‘an usil, Gshinshi usil bolsa, keneyttirilgen usil sanaladi. Bul
usiliar boyinsha esaplang‘an kapitaldin jeterlilik koefficientleri bir-birinen sezilerli
darejede ayirmashiligga iye.
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Sont atap Otiw kerek, song‘i jillan Bazel komiteti tarepinen kommerciyaliq
bankler jummsindag*y kredit riskin, sonnan, itopeta kreditleri menen baylamsh risklerdi
bahalaw ham basqaniwd: jetilistiriw boyinsha bir qatar janahqlar engizildi. Sonnan,
Bazel-1I standartinda kommerciyaliq bank klientlerinin kredit riskin olardii individual
kredit reytingi tiykarinda amiglaw usims etilgen. Klientlerdin individual kredit reytingi
bolsa, 6z gezeginde, olardin kredit tariyxina qarap aniglaniwi lazim. Sonisi xarakterli,
Bazel-II standartinda klientlerdin individual kredit reytingin banklerdin 6z aniglaydi.

Ishki reytingler tiykarinda jantasiwda kredit riski darejesi banktin ishki
reytinglerine tiykarlang‘an ballarg‘a baylamsd: belgilenedi. Banklerdin ishki reytingi
bolsa, klientlerdifi kredit tariyxina tiykarlanip belgilenedi. Bul jantasiwda ush
ahmiyetli narse bar;

— bank 6zinmin ham 6z kontragentlerinin krizis ham bankrot imkaniyatlarina
g’ arezsiz baha beriwge mamkinshiligi boliw kerek;

— bank risklerge integral baha bere aliwi kerek;

— ishki bahalaw bank qanday mag‘liwmatlardan paydalaniwina baylansl bolads,
yag‘my bank 6z risklerin isenimli mag'liwmatlarg‘a qaray 6lshey aliwa shart.

Kapitalg‘a qoyilatug‘in talaplard: esaplawja IRB jantasiwlarinda tek katilmegen
ziyanlar (Unexpected Loss — UL)g"1 berilgen bahalar esapqa alinadi. Kitilip atirg‘an
ztyanlar (Expected Loss — EL) kreditler boyinsha kitilip atirg*an ziyanlardh gaplawg'a
moisherlengen rezervierge kirgiziledi.

Esaplang‘an rezervier kutilip atirg‘an ziyannan az bolsa, rezervlerdin bul
jetispewshiligi tartipke saliwshi kapitaldi teti boleklerge bélip, sonday-aq, birinshi ham
ekinshi darejeli kapitallardan shegirip qalinadi. Ziyanlardi qaplawg‘a mdlsherlengen
rezervlerdin artigsha bolegi ekinshi darejeli kapitalg'an, lekin joqan limit penen qosip
qoyilad.

Bazel-Il standartinmn bul talabm respublikamuz bank ameliyatinda, sonnan,
ipotekalt kredittew ameliyatinda qollamwdif hazirshe ilaji joq. Sebebi, mamleket bank
sistemasinda jumus isleytug‘in kommerciyaliq banklerde klientlerdifi, sonnan, ipoteka
kreditlerin aliwsht klientlerdin kredit tariyx1 jog.

Bazel-TI standartinda kredit rigki darejesin kreditlerden kériletug‘ia ziyanlard
qaplawg‘a molsherlengen rezerv ajiratpalan dérejesin esapqa alip belgilew usinsi bar.
Us1 usinisqa bola, kredit riski darejesi tomendegishe aniglanadi:
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— eger kredittin muddeti 6tkenine 90 kunnen artiq waqt 6tken bolsa da
kreditlerden koriletug'in ziyanlardi gqaplawg‘a moélsherlengen rezerv ajiratpas: kredit
boyinsha barliq ganzdarliqun 20 procentinen artiq bolsa, onda usi kreditlerdifi risk
darejesi 100 procentke ten;

— eger kredittifn muaddeti 6tkenine 90 kunnen artiq waqit 6tken bolsa ham
kreditlerden koriletug'in ziyanlardi gaplawg'a molsherlengen rezerv ajiratpas: kredit
boyinsha barliq ganzdarhqtn 20 procentinen az bolsa, onda bul kreditlerdin risk
darejesi 150 procentke ten.

Soru atap Otiw lazim, Bazel komiteti tarepinen islengen jana standarttarcs
ameliyatga engiziw quramali ham quyin process sanaladi. Sonhgqtan, bir qatar ellerde
ust standartlard: engiziw middetleri keshiktirilmekte. Atap 6tkende, AQSHta us: jana
standarlardin talaplarina hazirgi kinde jigirmag‘a jaqin bank amel etedi. Bunifi sebebi
sonda, Pitim kishkene ham ortasha banklerge omi engiziwge ketetug'in koép
mug‘dardag’s qéarejetler menen salisurg‘anda judd az ustinlik beredi. Sonday-aq,
AQSHun qgadag‘alawshi organlan rezervke ajiratatug‘in kapitahmf kemeyiwi
mamleket bank sistemasimn risklert kélemin arttinw mimkinshiliginen gaweterge
tuspekte.

Ozbekstan Respublikasinda kommerciyaliq banklerdin aktivlerin riskke tartrwda
xahqaraliq Bazel komiteti tarepinen islep shig'ilg‘an 5 risk darejesi esapg‘a aling‘an:
0%, 20%, 50%, 100%, 150%. Biraq, riskke tartiw boymsha komitet tirepinen
belgilengen barliq talaplar respublikamuz bank ameliyatinda 6z sawleleniwin
tappag‘an. Misalt, hikimettin qumbatbahali qag‘azlan riske tartilip atirg’anda olardin
muddeti Bazel standartlar: boymsha esapg‘a alinad:. Yag‘my, hikimettif tek 90 kiinge
shekemgi muddetke shig'anlg‘an obligaciyalari ham basqa turdegi qumbatbahali
qag‘azlan risk darejesine iye emes. Hukimettin 90 kiinnen artig middetke shig*anlg*an
barliq qimbatbahall qag‘azlan 20% risk darejesine iye. Respublikamizda bolsa,
hikimettin qumbatbahal: qag‘azlarg‘a jiberilgen investiciyalan risk darejesine iye
emes. Sebebi, inflyaciya hidm devalvaciya tasirinde hikimettii qumbatbahah
qag‘azlanna bankler tarepinen jiberligen investiciyalardin real qunminisi paseyiw qawpi
bar.
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Tamsh soz hdam ibaralar
Bazel standarn, bazar riski, valyuta riski, valyuta poziciyas, ishki reyting, rezerv
ajratpalary, kredit liniyasi, kredit riski, kredit portfeli, kredit jrynama jildi, mashqalal:
kredit, tolew talapnamasi, riskke tartiw, procent riski, fond riski.

Qadag ‘alaw ushin sawallar

1. Ekonomist ilimpaziardm kredit riski haqqindag“t qanday teoviyalq koz
qaraslarm bilesiz?

2. llimpazlardm procent riski hagqindag 't koz garaslar: tuwrah ne bilesiz?

3. Procent riski tuwrali qanday ilmiy-teoriyaliq koz qaraslar bar?

4. Xahqaralig Tikleniw hém rawajlamew banki ekspertlerinin kredit riskin
bahalawg ‘a xizmet etetug ‘in metodikalarin bilesiz be?

3. Kommerciyahqg bankler jumisindag ‘1 valyuta viski trwrali ekonomist ilimpazlar
ne deydi? ‘

6. Ozbekstanl ekonomist ilimpazlardin bank risklevi ham olard basqarnw tuwral
teoriyahq koz qaraslarm bilesiz be?

7. Bank risklerin oraylastirip basqarmw sistemasi qanday olshemlerge ham
korsetkishlerge tivkarlanadi?

8. Bank riskllerin oraylaspag'an tdrizde basqariw sistemasi gqanday olshem,
norna ham korsetkishlerge tiykarlanad:?

9. Kommerciyalig bankler jumisimdag ‘1 visklerdi ishki reytinglerge tiykarlang ‘an
bahalawdm ganday tirleri bar?
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3-BAP. KREDIT RISKININ MAZMUNI, ONI BAHALAW
HAM BASQARIW USILLARI
3.1. Kredit riski tisinigi ham kredit riskin payda etiwshi sebepler

Kredit riski ~ bul berilgen kreditler 6z wagtinda ham toliq qaytpawt natiyjesinde
banktin ziyan kériw gawpi.

Kredit riskin payda etiwshi sebepler eki toparg®a bolinedi:

— sirtqe sebepler;

— ishki sebepler.

Kredit riskin payda etiwshi sirtq: sebeplerge tomendegiler kiredi:

— makroekonomikaliq konyunkturaniii jamanlasiwi;

— ekonomikalig ham finanshq dag* dinstin juz beriwi;

— kredit alg‘an klienttin finansliq awhalini jamanlastwi;

— kredit ushin timiynat sipaunda qabil etilgen girew obektlerinin bazardag"
bahasinin tomenlewi,

— kommerciyahq banktifi kredit portfelinde direktiv kreditler salmag i artip
ketiwi,

— mamleket ekonomikasinda téley almaw mashqalasiin payda bolrwi,

Kredit riskin payda etiwshi ishki sebeplerge tomendegiler kiredi:

— bank basqarniwinin sapasinin jamanlasiwi;

— banktin kreditlewine maéamleketlik organlar ham basqa qadag'alawsh:
organlardin nizamsiz aralasiwi;

- investiciya joybarlarin kompleks ekspertizalawdag': kemshilikler;

— kredit komiteti majilislerinifi atina g*ana dtkeriliwi;

~klienttin kreditti tolewge qabiletliligin ham isbilermenlik riskine tésirshefligin
bahalawdag 't kemshilikler;

~ kredit ushin tamiynat obekti qunin tuwri bahalamaw.

Kreditler kommerctyaliq baokler aktivlerinde jogan salmaqt: iyelegeni sebepli,
kredit riski darejesinin artiwi kommerciyaliq banktin likvidliligi ham télewge
ugqiphlig‘ina kishli keri tasirdi jhzege keltiredi.

Kredit riski darejesinin dzgeriwi eki dhmiyetli faktorg‘a, yag niy kredit beriwshi
ham kredit aliwshinif kredit sharthamasi shartlerin qalay ennlay aliwina baylamshi.
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Kredit aliwsh tayarlang‘an kredit paketin talqiaw ham kredit beriw boymnsha
joybar tayarlaw kredit beriwshi bank ushin risk ham omf tirlerin anmiglap aliw
mumkinshiligin beredi. Usi processte kredit beriwshi bank tdmendegi sawallarg‘a aniq
ham toliq juwap aliwa kerek:

~ kredit aliwshimh ekonomikalig, finansliq jag‘day:, omifi isbilermenlikke
uqiphilig’y, islep shig*anw imkaniyatt ham finanshq basqariwi gqay darejede?

2. Kreditke bolg‘an talaptin ganshelli darejede ekonomikalyq tarepten tuwn
tiykarlang‘anlig‘s ham usi usis karxananin kreditke bolg‘an talabinan kelip shiggan
ba?

3. Kredittin magseti bank ushin tuwn kele me?

Bazar qatnasiglant sharayatinda janadan-jana xojaliq jurgiziwshi subektlerdin
payda boliwr ham olardifi kredit sorap kommerciyaliq banklerge murajat etiwa bankler
jumusindag't kredit riski darejesinin artiws itimalin kasheytedi. Sebebi, bul subektler
ele kredit tariyxina iye emes. Sonhqtan, olarg‘a berilgen kreditlerdin gaytpaw itimak
Jjogart boladi. Bunday karxanalardan birinshi sawalg‘a juwap aliw dhmiyetli sanalad.

Ekinshi sawalg‘a amq juwap aliw karkanamn finansliq resurslann gay darejede
basqanp atirg‘anlig1 tuwrali juwmagq shug’annw mumkinshiligin beredi. Bul juwmagti
galiplestiriwde tdmendegi mag ‘liwmatlard: kérip shig‘iw kerek:

- esaplasiwlardifi jag*dayy;

— auditorliq tekseriwler boyinsha esabatlar ham juwmaglar;

— karxanamn buxgalteriyahq balansi;

— karxanamn pul ag‘imi tuwral esabity;

— karxanamf payda ham zyanlan haqqindag’i esabati.

Ushinshi sawalda kommerciyaliq bank berilip atirg'an kredit omn kredit
portfeline tuwn keliwin, kredit portfelinin diversifikaciya darejesine tasir etiwin
aniqlawi lazim.

3.2, Kredit riskin bahalaw usillan

Kredit riskin bahalawdin Chessero usili AQSHI ekonomist Chesser tarepinen
usinis etilgen. Bunda kredit riski darejesin bahalaw ushm 6 korsetkishten
paydalaniladi: taza sattw summasmun naq pul ham qunbatbahali qag'azlarg'a
salistintliwr; procentler ham saliglar sheginigenge shekem paydamih aktivlerge
salisuibwt; uliwma ganzdachigua  aktivlerge salistinliwi;  tiykargs kapitaldin
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aksionerlik kapitalina salistmliwa; aylanba kapitaldn taza satiw summasina
salistiritiwa.

Kredit riskin bahalawdin dag'dinsh risk usth finanshq dag'dins juz bergen
wagqitta bank kredit portfeli sapasuun jamanlasiwinifi shegara déarejelerin tAmiynlew
mumkinshiligin beretug‘in bahalaw usih sanatadi.

Bazel-II kredit riskin olshew boyinsha ush jantasrwdi usimis etedi:

- standartlasqan jantastw;

- ishki reytinglerge tiykarlang'an bazaliq jantasiw (IRB-Internal rating-based
approach);

- ishki reytinglerge tiykarlang‘an jetilistirilgen jantasiw.

Bazel-II standartinda kredit riski darejesin jaritilg‘an rezerv ajiratpalar mugdan
menen baylamistnnw usims etilgen. Bul usimisti mazmuni tomendegishe, kreditti
gaytanw muiddeti pitkenine 90 kun yamasa onnan kobirek waqit otken bolsa,
jaratilg‘an rezerv ajiratpast mug‘dan kredit boymsha uliwma garizdarhqua 20
procentinen az bolsa, onda usi kreditlerdin risk darejesi 150 procentti quraydi®®. Bul
bolsa, middeti otken kreditlerdin brutto kreditlerindegi salmag‘1 salistirmali jogan
bolg‘an kommerciyaliq banklerdifi likvidliligine hdm kapital bazasimf turaqlihig‘ina
keri tasir korsetedi. Sebebi, birinshiden, respublikamizda kreditlerden kériletug‘in
aiyanlardi qaplawg'a mélsherlengen rezerv ajiratpalan toliq kommerciyaliq banklerdin
qarejetine alip banladi. Bul bolsa, 6z gezeginde, banklerdin taza paydasin
kapitallastiiw darejesinin tomenlewine xizmet etedi. Ekinshiden, muddeti otken
kreditlerdin 150% darejesi riskke tartiliwi kommerciyaliq banklerdin riskke tartilg‘an
aktivier summasinin artiwina alip keledi. Natiyjede kommerciyaliq bankler kapitalinih
jeterlilik koefficienti paseyedi. Ushinshiden, kreditlerdin tiykarg'i bolegi
kommerciyaliq banktin “Nostro” wakillik esapbetlerin kreditlew joli menen amelge
asinladi. Sonhgtan, kreditlerdin muddetinde qaytpawr banktin likvidlilik aktivieri
mug'darnin kemeyiwine ham somin saldarinan likvidlilik darejesinin tomenlewine alip
keledi.

Bazel-TI kredit riskin 6lshew boyinsha ush jantasiwdi usinis etedi®:

- standartlasqan jantasiw;

5 Basel Committee on banking supervision. International convergence of capital measurement and
capital standards. Basel-II — Basel, 2006. www bis.ors.
% Basel Committee on banking supervision. International convergence of capital measurement and
capital standards. Basel-II — Basel, 2006. www bis.ors.
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- ishki reytinglerge tiykarlang‘an bazalq jantassw (IRB-Intemal rating-based
approach),
- ishki reytinglerge tiykarlang‘an jetilistirilgen jantasiw.
Kommerciyaliq banklerde IRB jantasiw tiykarinda defolt boliw itimalin bahalaw
ushun tdmendegi modelden paydalaniladi:
pD, - ACRy

T 100%,
ICR,, ~ICR, %

bunda:
PD; —1 - klienttin defolt boliw itimali;
AICRy; - 1 — klient kredit reytinginin shartnama wagtinda 6zgeriwi;
ICRDy¢ - maksimal defolt reytingi.
Bul modeldi duziw ushin eki basqishtan otiw talap etiledi. Birinshi basqsh -
klienttin kredit reytinginin 6zgeriw tezligin esaplaw.
v ICR,-ICR,
ockn (tzr - u)

Bunda:

ICRy; - i-klienttifi t; waqittag‘s kredit reytingi;

ICRyy; - i-klienttifi t; wagqittag‘1 kredit reytingi;

t; - i-klienttin esaplasiw saneleri (t; > t1).

Korsetilgen esabat saneleri sipatinda témendegilerdi paydalamwg'a boladt:

t1 — esabat jilimn basi yamasa kreditti beriw sanesi (kredit berilip atirg‘an klientler
ushin), eger kredit us1 jili berilgen bolsa;

t, — defolt itimahin bahalawdan alding’1 sofng'1 esaplasiw sanesi.

Ekinshi basqish — AICRy ~— kredit reytinginii 6zgeriwi i-klienttin kredit
shartnamasi waqtinda kredit reytinginifi dzgeriwi.

Bazel-IT kredit riskin bahalawda gollanilatug‘in koefficientler tomendegilerdi
esapqa aladu:

- mamlekettif suveren kredit reytingi;

- banktin reytingi;

- kredit algan klienttia reytingi,

- bank operaciyasimn tri.
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Bazel-l standartinda usimis etilgen kredit riskin bahalawdin standartlasqan
jantasiwinda kommerciyaliq bankler tarepinen berilgen kreditlerdin riski darejesi

kredit alg‘an klienttif suveren kredit reytingine qaray aniglanadh (3.1-keste).

3.1-keste
Kommerciyahq banklerde kredit riskin “standartlasqan
jantasiw”’ boyinsha bahalaw
Kredit AAA A+ VVV+ Vv- " Reyting
reytingi AA -~ A~ Vv- dan témen siz
Risk darejesi 20% 50% 100% 150% 100%

Xahqaraliq Tikleniw ham rawajlamw banki ekspertlerinin usmisma bola,

kommerciyaliq bankler jumisindag‘t kredit riskiniA darejesin bahalawda tomendegi

korsetkishler sistemasinan paydalamw kerek:

1. Kreditlerden korilgen ziyanlardi qaplawg‘a molsherlengen rezerv ajiratpalan

darejesi (KKZQMRAD).
KKZQMRAD = (RAS/BAOS) x 100% (1)
bunda:

RAS — rezerv ajiratpalan summasi;
BAOQS - bank aktivlerinin ortasha summast.

Ust kérsetkishtin joqan 6lshem darejesi 1.0 procentt qurayds.

Kreditlerden korilgen ziyanlardi gaplawg‘a molsherlengen rezerv ajiratpalan

darejesi korsetkishinin normadag‘t darejeden jogart boliwi kommerciyaliq banktin

klassifikaciyalang ‘an kreditleri quraminih jamanlasqaninan derek beredi.

2. Middeti 6tken kreditlerdin tensalmagh darejesi (MOKTD).

bunda:

MOKTD = (MOKOS / BK) x 100%

MOKS — muddeti étken kreditlerdin ortasha summasi;

BK - brutto kreditler.

Usi korsetkishtin jogar: 6lshem shegaras: 3.0 procent etip belgilengen.

3. Middeti utken kreditlerdin joh qoyiw mumkin bolg‘an shegara darejesi
(MOKJQMBShD).
MOKJQMBShD = (MOKOS / BK) x 100%
Usti korsetkish 2-formula argaly esaplanadi ham onif joqar: normativ darejesi 5.0

procentti quraydi.
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3.2-keste
“Mudis” xahqarahq reyting agentligi tirepinen kredit riskin bahalawda
gollamlatug‘in korsetkishler

Korsetkishler A B C b E
20
Mashqatah kreditler 0.8 °/gt Sn procentten S'Onm 12%
portfelindegi %ke e 50 procen hém onnan
salmag‘1, % shekem 20 procentke 12 procentke joqart
gl %ke shekem shekem shekem
Mashgqalah )
kreditlerdin
aksionerlik kapitali
. . 10 20
b ham krefl.ltler 10 procentten procentten | 30 procentten 50 %
oyinsha itimalls ke 20 30 5 ik hi
on* altiwlar procentke 0 procentke 4m onnan
. Jog a shekem procentke procentke |. shekem joqant
rezervinin uhiwmalig shekem shekem
summag'a
salistrmal darejesi,
%

3.2-keste mag‘liwmatlarinan korinip turg‘aninday, “Mudis” xaliqaraliq reyting
agentligi tarepinen kredit riskin bahalawda qollanilatugmn korsetkishler amq mug’darls
Olshemlerge iye.

Kommerciyaliq bank finanshq turaghliq darejesi eh joqan bolg‘an bankler
quramina, yag'nty “A” toparma tiyish boltwi ushin mashqalali kreditlerdin kredit
portfelindegi salmag‘t 0.8 procentke shekem boliwi, mashqalali kreditlerdin
aksionerlik kapitali ham kreditler boyinsha itimalli jog‘altiwlar rezervinin uliwma
summasina salistirmalt darejesi bolsa, 10 procentke shekem boliwi lazim. Kerisinshe,
kommerciyaliq bank bankrotligqa kelip qalg‘an bolsa, yag‘'niy “E” toparmna tiyishi
bolsa, onda joganida atap otilgen korsetkishlerdifn darejeleri 12 procentke jetedi ham
onnan jogan bolads.

3.3. Kredit riskin basqarw usillan

Kredit riskin basqariwda bir gatar usillardan paydalamiladi. Olardan tiykarg‘ilan
retinde tOmendegilerdi korsetiwge boladi:

1. Kommerciyaliq bank kredit portfelin diversifikaciyalaw usth.

Kommerciyaliq bank kreditlerinia 25 procentten artiq bolegi bir taraw
karxanalarinda toplamip qalmawi lazim.
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Kredit portfelin tarawdin 6zine tanligine qaray diversifikaciyalaw boymsha
nortmativ daredesi 25% bolsa da, kopshilik AQSH banklerinde ust normamn shegarasi
10% etip belgilengen.

2. Kreditlerden kdriletug'in zyanlardi qaplawg‘a molsherlengen ziyaniardi
gaplaw ushin rezervler jaratw ustli.

Xaliqarallq bank  ameliyatinda  kreditlerdi  klassifikaciyalaw  ham
klassifikaciyalang'an kereditler boymnsha rezervlerdi jaratiw tattiti Bazel komiteti
tarepinen islep shig‘ilg‘an metodika boyinsha amelge asirdadi. Bul metodika boyinsha
kreditlerdi klassifikaciyalaw ham rezerv ajiratpalann shélkemlestiiw tdmendegishe
amelge asinladi (3.3-keste).

3.3-keste
Bazel standartt boymsha klassifikaciyalang®an kreditler quram ham

rezerv ajiratpalan stavkalan®’

Ne Klassifikaciyalang‘an kreditler qurami Rezerv ajiratpalan stavkalari, %
1 | Jags: kreditler 0
2 | Standart kreditler 0
3 | Substandart kreditler 20
4 | Gimanlt kreditler 50
5 | Umitsiz kreditler 100

3.3-keste mag‘liwmatlarinan kérinip turg‘aninday, Bazel standarti boyinsha
“jagst kreditler” ham “Standart kreditler” retinde klassifikaciyalang‘an kreditler
boyinsha rezerv ajiratpalan qaliplestirilmeydi.
3.4-keste
Ozbekstan Respublikasi bank ameliyatinda kemmerciyahq banklerdin

Klassifikaciyalang‘an kreditleri quram ham rezerv ajiratpalan®

Ne Klassifikatsiyalang‘an kreditler qurami Rezerv ajiratpalan stavkalan, %
1 | Standart kreditler 1%

2 | Substandart kreditler 10%

3 | Qanaatlanarsiz kreditier 25%

4 | Gimanl kreditler 50%

5 | Ymutsiz kreditler 100%

57 Basel Committee on Banking Supervision. www.bis.org.

68 Ya6exucton Pecrry Srakac Mapkasuit Ganxa Bormxapyrammmr 2015 thun |3 mongara 14/5-commu
Kapopn. TixopaT GaHkiapujia aKTHBAAp ¢MGATHHE TacHHGMIAl Ba akTMBIAp OYitnda sxTuMonmi
HYKOTHULIADHN KOIIall Y9yH 3aXHpalap IMakiUIaHTHUIN XaMZa yaapAae dolitananum Taprubu
TYFPHCHZIATE HM3OMHE TacAMKIAm Xakua//Y36exucron PeclyGIuKacH KOHYH XyHOKATIApH
rymamu. ~ Tomkenr, 2015. — 24-26-6.
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3.4-kestede keltirilgen mag‘liwmatlardan kérinip turg‘aminday, Ozbekstannin
bank ameliyatinda qollamilip atwg‘an kreditlerdi klassifikaciyalawda, Bazel
standartinan aywmashilig'i sonda, standart kreditler boyinsha da rezerv islenedi.

Ozbekstan Respublikast Orayliq bankinii Ozbekstan Respublikasi Orayhq
banki Basqanwimi 2015-1l 13-iyundegi 14/5-sanli qaran menen tastiyiglang‘an
“Kommerciyaliq banklerdin aktivler sapasin klassifikaciyalaw ham aktivler boyinsha
itimalh jog‘altiwlardt qaplaw ushin rezervlerdi galiplestiriw, sonday-aq, olardan
paydalamiw tartibi haqqinda”g‘1 biylikke muwapiq kommerciyaliq bankler tarepinen
berilgen kreditler tomendegi belgilerine qaray klassifikaciyalanadi:

1. Standart kreditler.

Oz wagtinda toleniwi giman astinda bolmag‘an kreditler “standart” dep
klassifikaciyalanadi. Bunda gariz aliwshi finanshq tarepten turagh sanalad, ol jeterli
mug‘darda kapitalg*a, joqan daramatltlhiq darejege, sonday-aq, barliq minnetlemelerdi,
atap otkende, usi kreditti gaytaniw ushin jeterli qarji ag‘imina, somi menen birge,
islewi mimkin bolg*an strategiyaliq rejege, bazarda basekilesiw gabiletine, jags: 6nim
shig‘artwg’a ham 4z 6nimi boymsha marketing rejesine iye bolad.

Ust kreditlerdin tamiynati “jagsi tamiynlengen” kredit 6lshemlerine say keledi.

“Standart” dep klassifikaciyalang‘an kreditler qaytarthwinda mashqalalar
bolmaw, tiykarg'1 qariz summast ham procentlerdin hesh bir bolegi muddeti otken
yamasa shartleri gaytadan kérip shig'ilmag®an bohiwi lazim,

2. Substandart kreditler.

Kredit alg‘an subekttin finansliq jag‘day: turagh bolg‘an, biraq geypara
jag'daylar yamasa tendenciyalar bolip, eger olar sheshilmese, qarjilandinig’an
joybardifi amelge asiwina yamasa kredit aliwshimift kreditti 6z wagtinda tolew
mumkinshiligine giman payda bolrwi mumkin bolg‘an kreditlerdin sapasi
“substandart” dep klassifikaciyalanad.

Finansliq jag‘day: yamasa tamiynatin gadag‘alag‘anda bir qansha giiman payda
bolg‘an, kredit hiyjetlerinde jeterli magliwmat bolmag‘an yaki timiynat boyinsha
hujjetlen “standart” dep klassifikaciyalang‘an kreditlerdin sapas: da “substandart” dep
klassifikaciyalantwi mimkin.
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3. Qanaatlanarsiz kreditler.

Témende keltirilgen faktorlardan en bolmag*anda birewi bar bolsa, kreditlerdin
sapasi “qanaatlanarsiz” dep klassifikaciyalanads:

— tiykarg1 tolew derekleri kreditti tolew ushin jeterli bolmasa, tamiynatqa
goyilg‘an mulkti ham ganz aliwshinii basqa tivkarg‘i qurallarin satiw, toleniwi lazam
bolg‘an kreditlerdi uzayttwd: esapga alip qosimsha tolew dereklerin tabiw talap
etiletug‘in bolsa,

— kredit aiwshinih finansliq jag‘ day: yaki omn qarjilannin moélsherlenip atirg‘an
ag‘um minnetlemelerdi gaplaw ushin jeterli bolmasa;

~ kredit alrwshinin kapitals jeterli bolmasa;

— usi tarawg"a tiyisli tendenciyalar ham boljawlar turaqli bolmasa;

~ tamiynat quni tiykarg‘ gariz summasinan aspag‘an, en bolmag‘anda tiykarg‘y
qanizdin télenbegen summasina ten bolsa;

— kreditin tiykarg‘t ganz summasi ham procentleri boyinsha muaddeti dtken
qarnzdarhiq bar bolip, omf muddeti 90 kinnen aspag‘an bolsa.

4. Glimanh kreditler.

Témendegi faktorlardan en bolmag‘anda birewi bar bolsa, kredittin sapasi
“gumanli” dep klassifikaciyalanadi:

—~ “ganaatlanarsiz” kreditlerdin enn bolmag‘anda bir koérsetkishi, sonday-aq,
geypara basqa keri sebepleri bar bolsa (bazarda ansat sattlatug’in timiynattin bolmawi
yamasa taminlengen kreditlerdin bar boltwr yaki kredit aliwshinii bankrot dep
dag‘azalamwi),

~ jaqmn keleshekte kredittin bir bolegin télew itimali bar bolsa;

— tiykarg‘1 qariz ham procentler boyinsha 90 kunnen artiq, biraq 180 kimnen
aspag‘an muddeti otken qarizdarliq bolsa.

5. Umitsiz kreditler.

Shartnamada belgilengen muddette qaytariimag‘an yamasa gaytpawinan derek
beriwshi faktorlar yaki belgiler bar bolg‘an, sonday-aq, qaytpaytug‘in yaki quni juda
pasligi sebepli esabmn balansta aktiv dep jurgiziw magsetke muwapiq emes, dep
bahalanatug‘in kreditler “Uimitsiz” dep klassifikaciyalanadi.
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3.1-stiwret. AK «Asakabank» ham AK «Turonbankn»te kreditlerden
kérilgen ziyanlard: qaplawg‘a moélsherlengen rezerv ajiratpalar aktivlerinin
ortasha summasmna sahstirmah ddrejesi®, %

3.1-swret mag‘liwmatlarinan korinip  turg‘aninday, 2015-2018-jllan
Turonbankte kreditlerden koriletug'in ziyanlardi qaplawg‘a molsherlengen rezerv
ajiratpalan darejesi normativ darejeden tomen bolg‘an, Asakabankte bul korsetkishtin
dérejesi normativ  darejeden jogan bolg'an. Bul bolsa, Asakabankte
kiassifikaciyalang‘an kreditler qurammmn jamanlasqaninan derek beredi ham om
kreditlew natiyjeliligin tamiynlew tarepinen alip qarag‘anda jaman jag'day sanalad:.

Respublikaniz  bank ameliyatinda, 2015-jildii  31-dekabr jag'dayina
kreditlerden kérilgen ziyanlardi gaplawg'a molsherlengen rezerv ajiratpalan darejesi
5.0 procentti quraydi™.

3. Mashgqalal: kreditlerge sheklewler omatiw usih.

Rawajlang'an mamleketler bank ameliyatnda, atap otkende, Batis Evropa
ellerinif bank ameliyatinda middeti 6tken kreditlerdint jami kredit qoyilmalarindag‘:
salmag‘1 3 procentten aspawi normal jag'day esaplanadi. Bul kérsetkishtin jol goyiliwi

mitmkin bolg*an shegara mug‘dar 5 procentti qurayd.

* Pacm AT«TypoHGaHK»HHHr MHumiuk XucoGOTIapH MablymoTinapd (www.turonbank.uz) sa
AT«AcakaGaHE»HEHD MHITHK XHcOGOTIApH MabIyMOTIapH (www.asakabank uz/ru) acoedza
MY a1 H TOMOHKAH IHaK/TaHTHPHITH.
" AnanaTrdeciuii 0630p GaHKOBCKOTO ceKTopa Y30eKkucTana o wroram 2013 rosia AHATHTHIECKHI
0b3op. — Tamkenr, 2016. - Ne 42. - C. 63.
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Tayamish soz ham ibaralar
Kredit, kredit riski, kredit portfeli, kredittin tamiynlengenligi, kredit 16lewge
qabiledilik, kredit boynsha jog ‘altrwlar rezervi, girew, diversifikaciya, kommerciyahg
bank, makrockonomikalq faktorlar, mikroekonomikaliq faktorlar, ekonomika
boymsha mizamshilig, ziyan koriw qdwpi, Chessero usih, standartlasqan jantasw,
ishki reytinglerge tivkarlang ‘an bazahq jantasiw, ishki reytinglerge tiykarlang 'an
Jetilistivilgen jantasmw.
Qadag ‘alaw ushin sawallar
1. Kredit riski degen ne?
2. Kredit riskin payda etiwshi qanday faktorlard bilesiz?
3. Kredit riski kommerciyaliq banktin jumisima ganday tasir korsetedi?
4. Kredit portfelinin diversifikaciyasi degende neni tusinesiz?
3. Klienttin kreditti 16lewge uqiplihig 1 qalay amqlanadi?
6. Kreditlerden korilgen ziyanlardi qaplawg‘a molsherlengen rezerv
ajwratpalar qalay qaliplestiriledi?
4. Kredit viskin bahalawdm qaysi usillavn bilesiz?

5. Kredit viskin basqarw usillar: tywral ne bilesiz?
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4-BAP. PROCENT RISKI HAM ONI BASQARIW USILLARI

4.1. “Procent riski” tisinigi

Procent riski — bul procent stavkalarnin tebreniw natiyjesinde kommerciyaliq
banktif ziyan kériw qawpi.

Kommerciyaliq banklerge procent riski procent stavkalarmn tebreniwi taza
daramattin kemeyiwi ham kapital qunimin belgili bir boleginin jog'aliwi retinde
talqulanadh.

Procent riski tasirinde kommerciyaliq bank kép mug‘darda déramat ahw
mumkin, Biraq, procent riski terealeskende procent stavkalannin bank ushin qolaysiz
tebreniwi kommerciyaliq banktin kép mug‘darda ziryan koriwine sebep bohw
mimkin, Sonligtan, kommerciyaliq bankler basshilan procent riskin basqanw
natiyjeliligin artinwg‘a dlken itibar beredi.

Bazel komitetinin 1997-jih islep shig‘ig’an “Procent stavkalan risklerin
basqaniw principleri” atamasindag‘1 hijjette procent riskin payda etiwshi 4 faktordin
bar ekeni atap otilgen:

1. Bahalardin 6zgeriw riski.

Usi faktor kommerciyaliq bankler jurusindag‘t procent riskin payda etiwshi
tiykarg“1 sebep sanaladi.

Bunda procent riski aktivler ham passivlerdifi muddetleri arasmda saykes
kelmeslik jizege keliwi natiyjesinde payda bolladi. Misali, qisqa muddetli depozit
esabman qatai belgilengen stavkadag't uzaq middetli kredit beriledi. Bunday
jag‘dayda bazar stavkalanmun artiwi natiyjesinde bankte taza diramat kemeyedi,
yag'nty bank ziyan kéredi. Sebebi, berilgen kredittin procent stavkasi 6zgermeydi,
biraq tartlg*an depozittin bahasi koteriledi.

2. Daramathliquf 6zgeriwi.

Aktivler ham passivier boyinsha procent stavkalanmin 6zgeriwinifi geypara
waqitlarda siykes kelmewi natiyjesinde daramatliliq darejesi paseyedi. Misals,
kommerciyaliq bank kredit bergennen keyin étken waqut ishinde kreditlerdin procent
stavkasi artadi. Natiyjede kommerciyaliq bankte kreditler boymnsha jog‘altilg‘an
daramat payda boladi.

3. Bazis riski.
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Bazis niski tarli finanshiq instrumentler boymnsha aling‘an ham télengen
procentlerdi tartipke sahw processinde payda bolatug‘in saykes kelmewshilikler
natiyjesinde juzege keledi. Misali, bir jil maddetke berilgen kreditlerdin ayliq tolemi
LIBOR stavkasi boyinsha qayta bahalang‘anda, LIBORdin ézgeriwi bazis riskin
Jjuzege keltiredi.

Xaliqaraliq ssuda kapitallan bazannda sirt el valyutalanndag'y kreditierdin
bahasi har kini aniglanad: ham tarli faktorlardin tasirinde olar tebirenip turadi. Bul
bolsa, bazis riski juzege keliwi ushun tiykar jaratad:.

4. Opsionlar menen baylanish riskler,

Koll ham put opsionlar boymsha procent stavkalanmn dézgeriwi, banktin
poziciyast teisalmaqghi bolmag’anda, ziyand juzege shig'anwi mimkin.

Opsionlardif birinshi standarti Evropa standarti dep atalach ham bul opsionlar 6z
iyesine tek shartmama muddetti pitkennen sofi opsionnan paydalamw huquqin beredi.
Opsionlardi ekinshi standarti bolsa, amerika standarts dep ataladi ham usi opsionlar
6z iyesine opsion shartnamasi muiddetinin ishinde qélegen waqitta opsionnan
paydalamiw hugiqin beredi. Demek, valyuta opsionlarinifi amerika standartinda procent
riski dérejesi evropa standartina salistirg‘anda joqan bolads,

Ozbekstan Respublikasinii kommerciyaliq banklerinde valyutalard: satip aliw
magqsetinde berilgen opsionlar 92728-«Opsion pitimi boymsha satip aliw»
esapbetindegi debetinde ham 96379-«Opsion boyinsha satip ahw kontr esapbeti»nin
kreditinde esapqa alinadi.

Kommerciyaliq banklerdint valyuta opsionlarinan alatug'in daramatlan 45404-
esapbetinin kreditinde, opsionlardan kérilgen ziyan bolsa, 55306-esapbetinin
debetinde esapqa alinadi.

4.2. Procent riskin bahalaw usillar:

Kommerciyaliq bankler jumisindagt procent riskin bahalawdin tdmendegi
usiliar bar:

1. Aktivler ham passivler arasindag’i aytrmashiligti talqulaw usih (GEP usili).

2. Dyuraciya usili.

3. Imitaciyaliq modellestiriw usii.

4. Statistikahiq talgilaw usth.
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GEP usih aktivler ham passivler arasindag't aymmashiligtt  dlshewge
tiykarlang*an bolip, ust aktivler ham passiyalerdin quni belgili bir waqt ishinde
Gzgeredi. Bunda aktivler ham passivler tomendegishe bdlinedi:

RSA - 6zgerstug'in procent stavkalanna iye aktivler;

RSL — dzgeretug'in procent stavkalarina iye passivler.

Eger RSA > RSL bolsa, onda GEP unaml sanatadi. Eger RSA<RSL bolsa, onda
GEP unamsiz boladi.

Eger procent stavkalar artsa, unamli GEPke iye banklerde procent marjast 6sedi.
Sebebi, bunday waqitta 6zgeretug'in procent stavkasina iye bolg an aktivler mug‘dan
sonday stavkadag"i passivler mug‘dannan tlken bolads,

Dyuraciya usth bank kapitalimn katilip atirg‘an dzgerisinin procent stavkalan
Ozgerislerin prognozlaw joh menen bahalaw mumkinshiligin beredi. Bul usil
dyuractyan: amglawg'a tiykarlang'an.

Dyuraciya — bul procentli aktivler him procentli passivlerdin muddetleri
arasindag‘1 ayirmashiliq.

DGAP=DA-(DLxL-A)

Bunda:

DGAP - dyuraciya,

DA ~ aktivler dyuraciyasi;

DL —passivier dyuraciyast,

L - passivler;

A — aktivler.

Dyuraciyam amqlawda procent korinisinde daramat keltiriwshi instrumentler
g ana esapqa aliadi.

Imitaciyaliq modellestiiw bank balansimt quramun ham procent stavkalan
daramatlilig‘mun keleshektegi 6zgerisi scenariylerin islep shig‘rwdr nazerde tutadi.

Imitaciyaliq modellestiiw natiyjeleri esaplawlarindagh ol yamasa bul
gateliklerdifi gollanihwin tiykarlap beriwge baylansiz.

Imitaciyaliq modellestiriwde modellestiriwdin eki usilinan paydalaniladt:

1. Statistikaliq,

2. Dinamikalq.
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