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KIRISH 

Xalqaro bank amaliyotining zamonaviy rivojlanish bosqichida tijorat 
banklari faoliyatidagi risklarning kuchayib borishi kuzatilmoqdaki, buning 
natijasida bank risklarini baholash va boshqarish tizimlarining sifatini 
oshirish, ularga nisbatan belgilangan talablarni kuchaytirish zaruriyati 
yuzaga kelmoqda. Natijada, Markaziy banklar, bank nazorati bo'yicha 
Bazel qo'mitasi tijorat banklari faoliyatidagi risklarni baholash va 
boshqarish bo'yicha yangi yondashuvlar va metodikalarni ishlab 
chiqmoqdalar. Xususan, Bazel-II standartidakredit riski va operatsion riskni 
baholash bo'yicha bir qator yangi ishlanmalar o'z aksini topdi. 

Ta'kidlash joizki, tijorat banklari faoliyatidagi risklarning 
chuqurlashishi nafaqat banklarning o'ziga, balki ulaming mijozlari bo'lgan 
yuridik va jismoniy shaxslarning moliyaviy holatiga nisbatan salbiy ta'sirni 
yuzaga keltirmoqda. Bunga yorqin misol qilib, 2008 yilda boshlangan jahon 
moliyaviy-iqtisodiy inqirozini keltirish mumkin. O'zbekiston 
Respublikasining Birinchi Prezidenti I.A. Karimov e'tirof etganlaridek, "bu 
inqiroz Amerika Qo'shma Shtatlarida ipotekali kreditlash tizimida ro'y 
bergan tanglik holatidan boshlandi. So'ngra bu jarayonning miqyosi 
kengayib, yirik banklar va moliyaviy tuzilmalarning likvidlik, ya'ni to'lov 
qobiliyati zaiflashib, moliyaviy inqirozga aylanib ketdi. Dunyoning 
yetakchi fond bozorlarida eng yirik kompaniyalar indekslari va 
aksiyalarning bozor qiymati halokatli darajada tushib ketishiga olib keldi. 
Bularning barchasi, o'z navbatida, ko'plab mamlakatlarda ishlab chiqarish 
va iqtisodiy o'sish sur'atlarining keskin pasayib ketishi bilan bog'liq 
ishsizlik va boshqa salbiy oqibatlarni keltirib chiqardi"1. 

Shuningdek, so'nggi yillarda tijorat banklarining faoliyatidagi 
operatsion va bozor risklarining kuchayishi kuzatilmoqda. Bundan tashqari, 
yetakchi xorijiy valyutalar almashuv kurslarining beqarorligi natijasida 
tijorat banklari faoliyatidagi valyuta riski muammosining chuqurlashishi 
yuz bermoqda. 

1 Karimov I.A. Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi, O'zbekiston sharoitida uni bartaraf etishning 
vo'llari va choralari. -Toshkent: O'zbekiston, 2009. -4 -b . 



Yuqorida qayd etilgan holatlar banklar faoliyatidagi risklarni ilmiy 
asosda tadqiq qilishni rivojlantirish, iqtisod yo'nalishidagi oliy o'quv 
yurtlarida o'qitiladigan "Bank risklari" fanini o'qitish sifatini oshirish 
hamda bank risklarini boshqarishning dolzarb masalalarini o'zida aks 
ettirgan o'quv adabiyotlarining yangi avlodini yaratish zaruriyatini yuzaga 
keltiradi. 

Ushbu o'quv qo'llanma magistratura ta'lim yo'nalishining "Bank 
risklari" innovatsion dasturi talablaridan kelib chiqqan holda tayyorlangan. 

O'quv qo'llanmada tijorat banklari faoliyatidagi risklarning barcha 
umume'tirof etilgan turlari hamda ularni baholash va boshqarish usullari o'z 
aksini topgan. 

Qo'llanmaning so'nggida bibliografik ro'yxat va bank risklariga oid 
bo'lgan atamalarning mazmunini aks ettirgan glossariy keltirilgan. 

O'quv qo'llanma magistratura talabalarini bank risklarini baholash va 
boshqarish xususidagi bilim va ko'nikmalarini boyitishga xizmat qiladi, 
degan umiddaman. 



1-BOB. BANKLAR FAOLIYATIDAGI RISKLAR VA 
ULARNING TURKUMLANISHI 

1.1. "Risk" va "bank riski" tushunchalarining mazmuni 
"Risk" so'zi ispancha-portugalcha so'zdan olingan bo'lib, "suv ostidagi qoya" 

degan ma'noni bildiradi. 
Rossiyalik iqtisodchi olim A.P. Alginning fikriga ko'ra, "risk-shunday 

umumlashgan hodisaki, u insonning tsivilizatsiya jarayonidagi rivojlanishi bilan 
chambarchas bog'liqdir2. 

S. N. Ojegovning rus tili lug'atida risk "muvaffaqiyatga intilish, baxtli hodisadan 
umid" degan ma'nodatalqin etilgan bo'lsa, Vebster lug'atida u "xavf, zararyoki talofat 
ko'rish ehtimoli" deb ko'rsatilgan. 

Boshqa olimlar tomonidan risk tushunchasiga quyidagicha ta'rif berilgan: 
- V.T. Sevruk: risk - bu holat, bir ishlab chiqaruvchining situativ holati; 
- A.Olshanniy: risk - bu zarar ko'rish yoki manfaatni qo'ldan chiqarish bilan 

bog'liq ehtimollar o'lchamidir3; 
- V.M. Usoskin: risk doimo noaniqlik bo'lib, pirovard natijada, oldindan ko'ra 

bilish yoki mumkin bo'lmagan voqealar bilan bog'liq. 
K.D. Valravenning fikriga ko'ra, G'arb mamlakatlari banklari ko'proq likvidlilik 

riski, kredit, portfei, sanoat, mamlakat, valyuta, foiz riskiga duchor bo'ladilar. 
P.S. Rouzning fikricha, bank risklari oltita asosiy turdagi riskni, ya'ni kredit riski, 

foyda ololmaslik riski, likvidlilik riski, bozor riski, foiz riski, toiay olmaslik riskini 
o'zichiga oladi. 

Bazel Qo'mitasi tomonidan taqdim etilgan ro'yxatda risklarning 9 ta turi mavjud. 
- kredit riski; 
- operatsion risk; 
- huquqiyrisk; 
- sug'urta riski; 
- transfert riski; 
- bozor riski; 
- foiz riski; 
- likvidlik risk; 
- reputatsiya riski. 

2 Альгин А.П. Риск и его роль в общественной жични, - М. Мысль, 1989. -
3 Олшанний А.И. «Банковские кредитование» М, РДЛ 1997 й 
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Ammo ko'pchilik iqtisodchi olimlar tomonidan tijorat banklari faoliyatiga xos 
bo'lgan asosiy risk turlari sifatida quyidagilar e'tirof etiladi: 

- kredit riski; 
- foiz riski; 
- valyuta riski; 
- operatsion risk; 
- likvidlilik riski; 
- bozor riski. 

1.2. Risklarning tijorat banklari faoliyatiga ta'siri 

Risklar tijorat banklarining faoliyatiga bevosita va bilvosita ta'sir ko'rsatadi. 
Ayrim davrlarda ma'lum bir riskning tijorat bankining faoliyatiga ta'siri favqulodda va 
kuchli bo'ladi. Bunga misol qilib, 1996 yilda bankrot bo'lgan Angliyaning "Beringz 
bank"ini keltirish mumkin. 

Mazkur bank o'zining Singapurdagi filiali rahbarining hatti-harakatlari tufayli 
bankrot boidi. Bunda portfel riski banknnig faoliyatiga favqulodda va kuchli ta'sir 
ko'rsatdi. Ya'ni, filial boshlig'i bank balansining passiv qismida turgan barcha bo'sh 
pul mablag'larini, qimmatli qog'ozlar portfelini diversifikatsiyalashni qo'pol ravishda 
buzgan holda, Yaponiya koiporatsiyalarining obligatsiyalari va fyucherslariga 
investitsiya qildi. Oradan bir oz vaqt o'tgach, Yaponiyaning Kobe shahridayuz bergan 
dahshatli zilzila natijasida Yaponiya koiporatsiyalarining obligatsiyalari va 
fyucherslarining bozor bahosi keskin tushib ketdi. Buning oqibatida Beringz bank 
bankrot bo'ldi. 

Tijorat banklarida likvidlilik riskining chuqurlashishi bankning reputatsiyasiga 
va aktivlarining daromadliligiga nisbatan kuchli saJbiy ta'sirni yuzaga keltiradi. 
Likvidlilik riskining bankning reputatsiyasiga nisbatan salbiy ta'siri shunda namoyon 
bo'ladiki, bankda balanslashmagan likvidlilikni yuzaga kelishi natijasida to'lovlarning 
kechikishi yuz beradi. Bu esa, bankning mijozlar oldidagi reputatsiyasiga putur 
etkazadi. 

Likvidlilik riskining bank aktivlarining daromadliligiga nisbatan salbiy ta'siri 
shundaki, tijorat bankining "Nostra" vakillik hisobraqamiarida pul mablag'larining 
to'planishi bank aktivlarining daromadlilik darajasini pasayishiga oilb keladi. Chunki, 
tijorat banklarining "Nostro" vakillik hisobraqamlarining qoldiqlariga, odatda. foiz 
to'lanmaydi. 

Ta'kidlash joizki, tijorat banklarining faoliyatiga kredit riskining ta'siri boshqa 
risklarning ta'siriga qaragandayuqoridir. Bu esa, quyidagi sabablar bilan izohlanadi: 



- кгесМаг 1цога1 Ьапк1ап акйу1алш!щ итигшу }щц]^а за1тс^^а ко'га 
ЫгтсЫ о'ппт е§а11аус!1; 

- кгесМагпищ яауйпав^! Ьапкшгщ darajasini раэауйгасй, сЬипк1 
кгесМаг 1уога1 Ьапккиг^ "КГозйо" уакШ1к 1шоЬгаяат1алш ктесМазИ уо'И Ы1ап 

- кгесМапн о'г vaqtida уа Ь'Ня яау1шазП§1 natijasida йигИ daromadlaг 
miqdori катауасЦ. Вшш^ natijasida эоГ йнгН daromad miqdori Ьат катауасЦ. 8оГ 
»̂¡гИ daromad еза, 1цога1 Ьапкшгц» тоНуау1у Ьащагсж^ш 1ауз1АоусЫ тиЫт 

ко'^ЫсЫа^ап Ып ЫБоЫапасЦ. 
Тцога! Ьапк1ап ГаоНуайшгщ ив^уог yo'nalishlaridan Ьт тцог1апшщ 

faoliyatiga тоНуау1у мгтаЙаг ко'геайзЬ Ьо'1§ап1^ БаЬаЬН уа1уи1а пзЫ 
и1атт§ ГаоНуа%а та'1ит davriy oraIiqlarda кисЬН 1а'51г ко'геайзЫ тщпкт. 

Тцога1 banklarida "risk-menejшent" й я т т о д пуо]1ап18Ы Ьапк пяЫап 
darajasini разауипвЬ ¡ткошт Ьегас11. Natijada, пзк1аг ta'sirida Ьапкшп§ тоНуау!у 
Ьащагог^ уотоп1азЫзЫшп§ о1сй о1та<й. 

Shunisi хагаНегНЫ, Ьапк1ап Гао11уа11ёа̂  шЫагшг^ darajasiga 1а'зи 
qiluvchi отШаг аупт пвЫатод daraj а1ап киШподапск ояЫЬ кейвЫ 
титкт. Маза1ап, mamlakatda iqtisodiy коп'уипкй1гапп^ уотоп1а$ЫЬ ке^Ы 
natijasida ш11Ну valyutaning qadri кеэкт раэау^Ы тцтУп. Bunday holatda уа1уии 
riskining tijorat Ьапк1ап ЯаоНуайаа гшЬа1ап 1а'зт кеБкт oshadi. Уок! Магкаяу 
Ьапкпод та)Ьипу гахка stavkalarining обЫпНзЫ natijasida 1уога1 Ьапк1ап 
faoliyatidagi likvidЫik пвкшищ darajasi кевкт овЫвЫ титкт. 

Ы-гаят. Швк уа ёаготас! o'rtasidagi о'гаго типоваЬа^1 

4 Батракова Л.Г. Анализ процентной политики коммерческого банка. - Москва. Логос, 2002. 
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Bu yerda: 
Er - rejalashtirilayotgan foyda miqdori, %; 
Ert - risk bo'lmaslik holatida investor rejalashtirayotgan foyda miqdori. 
Agar risk yetarli darajada katta bo'lsa, taxmin qilinayotgan daromad katta bo'lishi 

kerak. 1.1-rasmda ko'rsatilgan egri chiziq daromadlar miqdorini o'sishi qo'shimcha 
riskni qoplashi kerak, degan farazni tasdiqlaydi. Ushbu egri chiziq risk darajasi nolga 
teng boiganda ham investor ma'lum miqdorda foyda oladi. 

Tijorat banki riskli operatsiyalarining qo'shimcha daromad olishga ta'siri 
quyidagi formula orqali aniqlanadi. 

Qd= JB<X> , 
l O O 

Bu yerda: 
QD - riskli operatsiyalarni amalga oshirish hisobiga olingan qo'shimcha daromad; 
BF -bankning balans foydasi; 
N - bank bo'yicha riskni yo'l qo'yilishi mumkin bo'lgan darajasi. 
O'z navbatida, bank bo'yicha riskni yo'l qo'yilishi mumkin bo'lgan darajasi (N) 

quyidagi formula orqali aniqlanadi: 

K, 
Bu yerda: 
Ri - risk turlari; 

H M ) ; 
Kk - berilgan operatsiya bo'yicha kreditlar summasi; 
Kr-mijozlarning tarkibi va kreditga layoqaliligini korrelyatsiya koeffitsienti; 
E - riskni tashqi omillarining harakatmi inobatga oladigan korrekter koeffitsient. 
Ta'kidlash joizki, tijorat banklari faoliyatiga yangi innovatsion texrtologiyalarni 

joriy etilayotganligi banklartomonidan ko'rsatilayotgan moliyaviy xizmatlarning sifati 
va sonini oshirish bilan birga, risklarning oshishiga harn sabab bo'lmoqda. Masalan, 
innovatsion bank texnologiyalaridan biri bo'lgan elektron banking bank risklarining 
yangi manbalarini yuzaga kelishiga olib keladi. Bu esa, quyidagi omillar bilan 
izohlanadi: 

1. Bankning noqonuniy operatsiyalar bilan shug'ullanishga moyilligi bo'lgan 
yangi mijozlarining paydo bo'lishi. 



2. Uchinchi tomonlarning, shu jumladan provayderlarni masofaviy bank 
xizmatlari tizimini shakllantirish va ishlashini ta'minlash maqsadida j alb qilinishi. 

3. Banklarning avtomatlashtirilgan tizimlariga noqonuniy kirish va xakerlik 
hujumlari qilishga urinishlaming paydo bo'lishi. 

Shuningdek, innovatsion bank texnoloiyasi boigan Internet-bankingda ham 
atayin kompyuter virusini tarqatish yo'li bilan dasturiy ta'minotga zarar yetkazish 
maqsadidagi urinishlar kuzatiladi. 

Elektron formatda ko'rsatiladigan bank xizmatlari jarayonida yuzaga keladigan 
risklarning chuqurlashishini oldini olish maqsadida Bazel qo'mitasi mazkur xizmat 
turlari bilan bog'liq bo'lgan risklami boshqarish prinsiplarini ishlab chiqdi. Jumladan: 

- tijorat bankining Direktorlar kengashi va Boshqaruvi uchun prinsiplar; 
- xavfsizlikni ta'minlash vositalarini tanlash va maqbul tarzda amal qilishi uchun 

prinsiplar; 
- risklarni boshqarishning ahamiyatliligini oshirish uchun prinsiplar. 
Mazkur prinsiplarga rioya qilish elektron bank xizmatlari bilan bog'liq boigan 

risklarning chuqurlashishini oldini olish imkonini beradi. Xususan, Internet-banking 
operatsiyalarini ainalga oshirish va xavfsizlik yuzasidan nazoratning ishonchliligi 
ta'minlash sharoitida risklarni boshqarish siyosati uchun tijorat bankining Kuzatuv 
kengashi javob beradi. Tijorat banki Boshqaruvi esa, elektron bank xizmatlari 
ko'rsatish jarayonida autentifikatsiya usullarini joriy qilish, ma'lumotlardan ichki va 
tashqi foydalanuvchilar uchun cheklovlar qo'llash yuzasidan javobgar hisoblanadi. 

1.3. Bank risklarining turkumlanishi 

Tijorat banklari faoliyatidagi risklar turli belgilariga ko'ra turkmlanadi. 
Bank risklari yuzaga kelish sohasiga ko'ra ikkiga bo'linadi: 
- tashqi risklar; 
- ichki risklar. 
Tashqi risklar - bu bevosita bank va uning mijozlari faoliyati bilan bog'liq 

boimagan risklardir. 
Tashqi risklar tarkibida siyosiy, iqtisodiy, ijtimoiy vatabiiy -iqlim risklari muhim 

o'rin tutadi. 



Siyosiy risk mamlakatdagi siyosiy vaziyat va davlatning faoliyati bilan bog'liq 
bo'lib, u urushlar, inqilob, davlat to'ntarishi, xususiy mulklarni milliylashtirish 
natijasida yuzaga keladi. 

Shuni alohida ta'kidlash joizki, tashqi risklar tijorat banklari faoliyatiga ham 
bevosita, ham bilvosita ta'sir ko'rsatadi. 

Iqtisodiy risklar mamlakatdagi iqtisodiy kon'yunkturaning o'zgarishi natijasida 
yuzaga keladi. 

Mulkiy risklar - bu o'g'irlik, qo'poruvchilik, teirorchilik harakatlari, ekologik 
tanglik va boshqa shu kabi sabablarga ko'ra mulkni yo'qotish xavfidir. 

Tarmoq risklari iqtisodiyot tarmoqlarida yuz beradigan o'zgarishlar natijasida 
yuzaga keladi. 

Moliyaviy risklar bevosita pulning xarid qobiliyatining o'zgarishi bilan bog'liq 
bo'lib, pulning qadrsizlanishi va deflyatsiya risklarini o'z ichiga oladi. 

Tabiiy - iqlim risklari tabiiy ofat va halokatlar, ya'ni zilzila, suv toshqinlari, 
yong'in, yuqumli kasalliklar epidemiyasi, ekologik muvozanatning buzilishi natijasida 
yuzaga keladi. 

Tashqi risklar qamrab olish ko'lamiga ko'ra quyidagi turlarga bo'linadi: 
- xalqaro risklar; 
- mamlakat ri ski, 
- hudud riski; 
- mintaqa risklari. 
O'z navbatida mamlakat riskining quyidagi ko'rinishlari mavjud: 
- konvertirlangan risklar; 
- transfert risklari 
- maratoriya to'lovlari bo'yicha risklar. 
Mamlakat riskini baholashda quyidagi ko'rsatkichlardan keng foydalaniladi: 
- yalpi ichki mahsulot yoki yalpi milliy mahsulotning o'rtacha yillik o'sish 

sur'ati; 
- siyosiy risk darajasi; 
- tashqi savdo balansi; eksport hajmi, tashqi qarzlar; 
- moliyaviy vositachilik darajasi; 
- fors-major holatlarining yuzaga kelishi; 
- mamlakatning suveren kredit reytingi darajasi. 



Ichki risklar - bu tijorat banki va uning mijozlari, kontragentlarining faoliyati 
bilan bogiiq boigan risklardir. 

Ichki bank risklari darajasigata'sir etuvchi asosiy omillar quyidagilardir: 
- bank boshqaruvi sifatining o'zgarishi; 
- bankning strategiyasi va taktikasini tanlashdagi xatoliklar; 
- bank mijozlarining tovarlar va xizmatlar bozoridagi pozitsiyasining o'zgarishi; 
- vakil banklar holatining yomonlashishi. 
- bank rahbariyatining tadbirkorlik faolligi. 
Ichki risklar, o'z navbatida, banklarning turlari, mijozlarining tarkibi va bank 

operatsiyalarining xususiyati bo'yicha guruhlarga ajraladi. 
Banklarning turlariga ko'ra ichki risklar: 
- tarmoq banklari faoliyatidagi risklar; 
- ixtisoslashgan banklar faoliyatidagi risklar; 
- universal tijorat banklaridagi risklar. 
Tijorat banki mijozlarining tarkibi bo'yicha ichki risklar: 
- balans operatsiyalari riski; 
- balansdan tashqari operatsiyalar riski; 
- moliyaviy xizmatlarni amalga oshirish bilan bogiiq boigan risklar. 
O'z navbatida, balans operatsiyalari risklarining quyidagi turlari mavjud: 
- bankning aktiv operatsiyalar riski; 
- bankning passiv operatsiyalar riski; 
- aktivlar va passivlarni boshqarish sifati bilan bogiiq risklar. 

Tayanch so'z va iboralar 
Risk, xavf zarar, talafot, situatsion holat, noaniqlik, mumkin bo Imagan voqealar, 

Hazel qo mitasi, tijorat banki, diversifikatsiya, korporatsiya, obligatsiya, jyuchers, 
nostro, vostro. 

Nazorai uchun savollar 
1. "Risk" so'zi qanday ma 'noni anglatadi va u qachon banklar faoliyaiiga kirib 

kelgan? 
2. Banklar faoliyatidagi risklar qaysi mezonlar asosida turkumlanadi? 
3. Risklarning tijorat banklari faoliyaiiga ta :&iri<jn^h^Ilanlqjim>invim bo ladi? 
4. Bazel qo mitasi haqida nimalarni bilasiz? S A M A R Q A N S ''!'"< 
J. Bazel qo'mitasi tomonidan risklarni ba) ¡lash vtAl&ih^arish itq'yiclpa ^qanday 

me yoriy-uslubiy ishlanmalar mavjud. A3BJGROT RESURS MA Rf 
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2-ВОВ. BANK КЮКЬАШМ ВОЭНОАККН ТШМ1 
2.1. Вапк т Ы а п ш ЬозЬцатЬшп^ пагапу а80э1ап 

1цЬ50(11у аёаЫуо1ёа Ьапк ПБЫагш boshqarishga Ьа§'1зЫап§ап ко'р1аЬ Пгту 
tadqíqotlar тал^иё. Ви1агп1п§ азоз1у qisшini АС^И уа СагЫу Еугора дау1аЙаптп§ 
1я11зос1сЬ1 оНт1ап tashkil е1аё1. 

ЛС^Ик гап1яН 1я1150<1сЬ1 оИт 1.8й§1к8тп§ йкпсЬа, к ^ к п в к т ^ уига§а 
кеНзЫпиц» азо51у sababi Ьо'ИЬ, 1цога1 Ьапк1ап кгес!й рогЙЫт^ ё1уегайка1з1уа 
daгajasining разау1зЫ ЫзоЫапасЬ5. 

Рго£ У.изозЬпгагщ xulosasiga ко'га, 1цога1 Ьапк! 1шют<1ап тцогш кге<1п 
Цтуая ос1тЬ уо'И bilan кгесМавЬ огдаИ кге<1к пбИ darajasini зеи1агН darajada 
разауйпвЬ титкт6 . 

БРоИгетап, КРогсИаг muallifligidagi "Вапк ¡бЫ азов1ап" kitobida mijozning 
кгесЦ1: yig'ma .¡ПсШи o'rganishga е'иЬогт кисЬауйпзЬ ощаИ Ьапк1аг 
кгеЛ! ЛБЫ darajasmi раБауйпБЬ 1акНГ qilingan7. 

Xalqaro ШатэИ уа taraqqiyat ЬапЫ ekspertlаrining tavsiyasiga ко'га, П^га! 
banklarida muddati о^ап kreditlaming уо'1 qo'yish т и т к т Ьо'^ап chegaгaviy 
daгajasi 5 foizdan озИтаэ^ 1олт8 

М.1лкоуапи^ xulosasiga ко'га, тиаттоН кгесМати^ уша§а кеНзЫп1 
oldindan aniqlash кге^Г пзкии boshqarishning ШБЬаТап ¡бЫниМ уа БатагаЬ шиН 
ЫБоЫапасИ9 

Ь. ОгоЬогтапод xulosasiga ко'га, kreditning о'г vaqtida qaytarilmasligini 
quyidagi Ье^Паг ощаН ЫИвЬ титкт10: 

5 Доклад Стиглица. Пер. с англ. - М.: Между народние отношения, 2010. - С. 69-70. 
6 Усоскин В.М. Современний коммерческий банк: управление и операции.-Москва:ВАЗАР-
ФЕРРО», 1994.-c.189. 
7 Полфреман Д., Форд Ф Основи банковского дела. Пер. с англ.-М.:ИФРА-М, 1996 - С.489-
490. 
8 www.world.com. 
9 Ликова Н.М. Раннее обнаружение проблемних кредитов/ЛЗанковское дело. - Млсква, 2013. -
№ 8 . - С . 51. 
10Дробозина Л.А. Финанси, денежное обращение, кредиг-Москва.ЮНИТИ, 2000.-329с 

http://www.world.com


- balanslarníng belgilangan muddatlarda topshirilmasligi (korxonada xisob -
kitob ishlarining îzdan chiqqanligi xaqida signal); 

- debítorlik qarzini tez sur'atlarda o'sishi (tarkibini tahlil qilish, paydo bo'lish 
vaqti va uning o'sishi sabablarini aniklash); 

- qiska muddatli kreditorlik qarzining nomutanosib o'sishi; 
- likvidlik koeffitsientining pasayishi; 
- aktivlar summasida asosiy kapital ulushining o'sishi; 
- sotuv hajmining pasayishi (bozor qanday o'rganilgan va hokazo); 
- muddati o'tib ketgan qarzlaming o'sishi; 
- operatsion faoliyatdan keladigan zararlarning paydo bo'lishi. 
Shuningdek, iqtisodchi olimlar tomonidan risklarning boshqa turlarini boshqarish 

bo'yicha ham ilmiy tadqiqotlar olib borilgan va tegishli xulosalar shakllantirilgan. 
I.Noskovaning xulosasiga ko'ra, valyuta riskini boshqarishda ssudalaming 

tasnifiy belgilari va muddati o'tgan foizlarning mavjudligi hech qanday amaliy 
ahamiyatga ega emas. Chunki, kreditlarning tasnifiy belgilari kredit riskining 
darajasini ko'rsatadi, valyuta riskining esa darajasini ko'rsata olmaydi11. 

Haqiqatdan ham, hozirgi davrda tijorat banklarining ochiq valyuta pozitsiyalarini 
boshqarishda quyidagi oltita usuldan keng foydalanilmoqda. Bunda banklaming qisqa 
valyuta pozitsiyasini boshqarishda quyidagi 3 usuldan foydalanilmoqda: 

- xorijiy valyutalami sotib olish; 
- xorijiy valyutalarda depozitlar qabul qilish; 
- xorijiy valyutalarda emissiya qilingan qimmatli qog'iozlarni sotish. 
Tijorat banklarida uzun valyuta pozitsiyalarini boshqarishda ham 3 usuldan 

foydalanilmoqda: 
- xorijiy valyutalari sotish. 
- xorijiy valyutalarda kreditlar berish; 
- xorijiy valyutalarda emissiya qilingan qimmatli qog'ozlarni sotib olish. 

Sh.Abdullaeva tijorat banklari faoliyatidagi kredit riskini boshqarishni 

takomillashtirish yo'li bilan kredit portfelining sifatini oshirish mumkin, deb 
hisoblaydi12. 

11 HOCKOBU И.Я. Валютние и финансов®; операции. - M. ЮНИТИ, 1998. - С.45 
12 Abdullaeva Sh.Z. Bank risklari va kreditlash.-T.: Moliya, 2002y - 304 b. 
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O. Abdusalomova respublikamiz tijorat banklari kredit portfelining sifatini 

oshirish bilan bog'liq bo'lgan quyidagi muammolarning mavjudligini aniqlagan: 

- banklarda undirish muddati kelgan faktoring qoldiqlari o'z navbatida muddati 

o'tgan faktoring operatsiyalari hisobraqamlariga aks ettirilmagan va o'z vaqtida 

tasniflanmagan. Faktoring amaliyotlarini amalga oshirishda mijozdan oldi-sotdi 

shartnomalari, bajarilgan ishlar, ko'rsatilgan xizmatlar bo'yicha to'lov talabnomalari 

talab qilib olinmaganligi; 

- kredit shartnomalarida kredit qancha muddatga va qaysi maqsadga berilganligi 

ko'rsatilmagan13. 

2.2. Bank risklarini markazlashgan tarzda boshqarish tizimi 

Tijorat banklari faoliyatidagi risklarni markazlashgan tarzda boshqarish banklar 

faoliyatini nazorat qiluvchi organlar tomonidan amalga oshiriladi. 

Bunda asosan iqtisodiy me'yorlar tizimidan va banklar faoliyatini inspektsion 

tekshirishdan keng foydalaniladi. 

CAMELS reyting tizimida aktivlar sifatini tavsiflovchi asosiy ko'rsatkich aktivlar 

umumiy riskining absolyut miqdori ko'rsatkichi (UR) orqali aniqlanadi. 

UR = Standart aktivlar*0,02+Substandart aktivlar*0,2+Shubhali aktivlar*0,5 + 

Umidsiz aktivlar* 1,0 + Sud jarayonidagi aktivlar* 1,5 

Demak, aklivlarning sifatini tavsiflovchi asosiy ko'rsatkich quyidagicha 

aniqlanadi: UR / K * 100 % 

Aktivlar sifati bo'yicha kuchli reyting baliga ega bo'lgan banklarda aktivlarning 

boshqarilishi jarayoni to'g'ri yo'lga qo'yilgan bo'lib, turli likvidlik muammolari 

yuzaga kelmaydi. 

Risklarga ta'sirchanlik. CAMEL(S) dagi "S"1995 yilda FRT va Bazel qo'mitasi 

tomonidan ishlab chiqilgan. U 1997 yilning 1 yanvarida reyting tizimi tarkibiga 

qo'shilgan bo'lib, birinchi navbatda, tijorat banki kapitali vafoydasining bozor riskiga 

ta'sirchanligini aniqlash hamda baholash maqsadidajoriy etilgan. 

13 Abdusalomova O.F. Bozor iqtisodiyoti sharoitida tijorat banklari faoliyatini tartibga solish 
masalalari. I.f.n. ilm. dar ol. uch. taqd. et. diss. avtoref. - Toshkent, 2002. - B . 17. 



2.1-jadval 

CAMELS reyting tizimida tijorat banklari aktivlarining risk darajasi14 

Banklarning balans aktivlari Risk darajasi, % 
Kassadagi naqd pullar 0 
Yo'ldagi pullar 20 
Hukumatgayoki Markaziy bankka bo'lgan talabalar 20 
Pul mabiag'lari bilan yoki hukumatning qimmatli qog'ozlari 
yoki hukumatning kafolatlari bilan ta'minlangan talablar 

20 

Mahalliy jamoat tashkilotlariga bo'lgan talablar va ushbu 
tashkilotlar tomonidan kafolatlangan ssudalar 

20 

XTT bankiga bo'lgan talablar va ushbu banklar kafolatlagan 
yoki ularning qimmatli qog'ozlari bilan ta'minlangan talablar 

20 

Xususiy sektorga bo'lgan talablar 100 

Ipoteka kreditlari 50 
Ijtimoiy tijorat kompaniyalariga bo'lgan talablar 100 
Bino, inshootlar va boshqa asosiy vositalar 100 
Ko'chmas mulk va boshqa investitsiyalar 100 
Boshqa banklarning qarz majburiyatlari 100 
Boshqa aktivlar 100 

Bozor riskining tobora kuchayib borayotganligi, ayniqsa, global moliyaviy-
iqtisodiy inqirozlar davridagi bozor kon'yunkturasining keskin tebranishlari xalqaro 
ekspertlarni jiddiy tashvishga soldi va buinng natijasida bozor riskini baholash va 
boshqarish bo'yicha yangi talablar yuzaga keldi. 

Respublikamizda bank risklarini boshqanshnmg markazlashgan tizimi 
Markaziy bank tomonidan tashkil qilingan. 

O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat banklarining ochiq 
valyuta pozitsiyalariga nisbatan 2005 yilning avgust oyidan boshlab quyidagi 
cheklovlar o'rnatildi: 

1. Tijorat bankining bitta valyutadagi ochiq valyuta pozitsiy asining miqdori uning 
regulyativ kapitalining 10 foizidan oshib ketmasligi lozim. 

l1Boboqulov T.I. va boshqalar. Moliya-bank tizimini tahlil qilish va baholashda qo'llaniladigan 
xalqaro me'yorlar, mezonlar va standardar, - T.: Moliya, 2011 
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2. Tijorat bankining barcha valyutalardagi yakuniy netto valyuta pozitsiyasining 
miqdori uning regulyativ kapitalining 20 foizidan oshib ketmasligi lozim15. 

Tijorat banklarinmg ochiq valyuta pozitsiyalariga nisbatan belgilangan mazkur 
cheklovlarning me'yoriy darajasini turli davlatlarda bir-biridan keskin 
farqlanmasligining sababi shundaki, tijorat banklarining ochiq valyuta pozitsiyalarini 
tartibga solish maqsadida ishlab chiqilgan metodikaning mualliflari bo'lib xalqaro 
Bazel qo'mitasining ekspertlari hisoblanadi. Respublikamiz bank amaliyotida 
qo'llanilayotgan cheklovlarning me'yoriy darajasi bilan G'arbiy Yevropa 
mamlakatlarida qo'llanilayotgan cheklovlarning me'yoriy darajalarida yaqinlik 
mayjud. 

Iqtisodiy me'yorlar O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan 
belgilangan va ulaming bajarilishi ustidan nazoratni ham Markaziy bank amalga 
oshiradi. Iqtisodiy me'yorlar talabini bajarmagan tijorat banklari jarimaga tortiladi. 
Jarima miqdori esa, tijorat banklari ustav kapitalining minimal miqdoriga qo'yiladigan 
talab summasiga nisbatan belgilanadi. 

Hozirgi kunda aksiyadorlik-tijorat banklari ustav kapitalining minimal 
miqdoriga qo'yilgan talab 10,0 mln, yevro ekvivalentidagi summani, xususiy tijorat 
banklari ustav kapitalining minimal miqdoriga qo'yilgan talab esa, 5,0 mln. yevro 
ekvivalentidagi summani tashkil etadi. 

Shuningdek, O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat 
banklarining qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalariga nisbatan ham iqtisodiy 
me'yorlar o'rnatilgan. Ular quyidagilardan iborat: 

1. Tijorat banklari tomonidan bir emitentning qimmatli qog'ozlariga qilingan 
investitsiyalarning eng yuqori miqdori bo'yicha belgilangan iqtisodiy me'yor. 

Ushbu me'yor tijorat banklarining birinchi darajali kapitaliga nisbatan 
o'rnatilgan bo'lib, uning darajasi 15 foizni tashkil etadi. 

Aksiyadorlik-tijorat Agrobank, Ipotekabank va Qishloq qurilish bankda bir 
emitentning qimmatli qog'ozlariga qilingan investitsiyalarning eng yuqori miqdori 
bo'yicha belgilangan iqtisodiy me'yorning bajarilishi tahlili ko'rsatdiki, Mazkur 
banklarda bir emitentning qimmatli qog'ozlariga qilingan investitsiyalarning eng 

15 O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining 2005 y il 28 may dagi 610 - sonli "Ochiq 
valyuta pozitsiyalarini yuritish qoidalarini tasdiqlash to'g'risida"gi qaiori. - Toshkent: O'zR MB, 
2005. 



yuqori miqdori bo'yicha belgilangan iqtisodiy me'yorning bajarilishi bo'yicha 
muammmolar mavjud emas. Ushbu ko'rsatkichning haqiqatdagi darajasini Agrobank 
va Qishloq qurilish bankda 0,0 ga teng ega ekanligi ushbu banklarda qimmatli 
qog'ozlar bilan bog'liq bo'lgan investitsion operatsiyalarni rivojlanmaganligidan 
dalolat beradi. 

2. Tijorat banklarining oldi-sotdi uchun mo'ljallangan qimmatli qog'ozlarga 
qilingan investitsiyalarning eng yuqori miqdori bo'yicha belgilangan iqtisodiy me'yor. 

Mazkur me'yorning darajasi banklarning birinchi darajali kapitaliga nisbatan 
25% qilib belgilangan. 

Aksiyadorlik-tijorat Agrobank, Ipotekabank va Qishloq qurilish bankda oldi-
sotdi uchun mo'ljallangan qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalarning eng 
yuqori miqdori bo'yicha belgilangan iqtisodiy me'yorning bajarilishi tahlili 
ko'rsatdiki, ushbu banklarda mazkur iqtisodiy me'yorni bajarishda muammolar 
mavjud emas. 

Har uchala bankda ushbu ko'rsatkichning haqiqatdagi darajasini har uchala 
bankda 0,0 ga teng ega ekanligi ushbu tijorat banklarida qimmatli qog'ozlar bilan 
bog'liq boigan investitsion operatsiyalarni rivojlanmaganligidan dalolat beradi. 

Tijorat banklarining qimmatli qog'ozlar bilan amalga oshiriladigan investitsion 
operatsiyalarining rivojlanishi bevosita ikkilamchi qimmatli qog'ozlar bozorini 
rivojlanishiga bog'liq. Respublikamizda esa, ikkilamchi qimmatli qog'ozlar 
bozorining rivojlanishi talab darajasida emas. 

Investitsion operatsiyalarning rivojlanmaganligi, o'z navbatida, tijorat 
banklarining moliyaviy barqarorligiga ham salbiy ta'sir ko'rsatadi. 

3. Tijorat banklarining barcha emitentlarning qimmatli qog'ozlariga qilingan 
investitsiyalariga nisbatan belgilangan iqtisodiy me'yor, 

Aksiyadorlik-tijorat Agrobank, Ipotekabank va Qishloq qurilish bankda barcha 
emitentlarning qimmatli qog'ozlariga qilingan investitsiyalarning eng yuqori miqdori 
bo'yicha belgilangan iqtisodiy me'yorning bajarilishi tahlilidan ma'lum bo'ldiki, 
ushbu banklarda mazkur iqtisodiy me'yorning bajarilishi bo'yicha muammolar mavjud 
emas. 

Respublikamizda Markaziy bank tomonidan tijorat banklari faoliyati inspektsion 
tekshiruvdan o'tkazilishida SAMEL(S) reyting tizimiga asoslaniladi, ammo tekshiruv 
natijalari asosida bank holatiga yakuniy reyting baholari berilmaydi. Bunga asosiy 



sabablardan bin reyting tizimining mamlakatimiz bank tizimi xususiyatlariga 
moslashtirilmaganligidadir. Ya'ni, milliy bank tizimimizdagi joriy holatda reyting 
tizimidagi bir-biriga uzviy bog'liq hi$oblangan komponentlarning o'zaro teng ulushlari 
vazinlashtirilishi lozim. Bundan tashqari, tijorat banklarini bir-biri bilan taqqoslashda 
o'zaro guruhlarga bo'lib olinishi va guruh sub'ektlari o'rtasida ichki taqqoslash 
o'tkazilishi talab etiladi. 

Ta'kidlash joizki, hozirgi davrda, O'zbekiston Respublikasi tijorat banklari 
faoliyatidagi risklarni nazorat qilish tizimini Bazel standartlari talablari asosida 
takomillashtirish borasida qator muammolarning mavjudligi ko'zga tashlanmoqda. 
Jumladan, tijorat banklari kapitalining tarkibi Bazel standartlari talablariga to'liq javob 
bermaydi. Hamon devalvatsiya zaxirasi tijorat banklarining birinchi darajali kapitali 
tarkibidahisobgaolinib kelinmoqda. Bazel standartida esa, devalvatsiya zaxirasini tijorat 
banklarining umumiy kapitali tarkibidahisobga olishning maqsadga muvofiq emasligi 
ko'rsatilgan. Buning natijasida banklar kapitalining barqarorligiga nisbatan salbiy 
ta'sir yuzaga kelmoqda. Chunki, ushbu mamlakatlarda milliy valyutaning xorijiy 
valyutalarga nisbatan qadrsizlanish darajasi nisbatan yuqoridir. Bunday sharoitda, 
odatda, tijorat banklari kapitalining yuqori o'sish sur'ati devalvatsiya zaxirasi 
summasining o'sishi hisobigata'minlanadi. 

Bundan tashqari, kredit riskini baholash bo'yicha Bazel qo'mitasi tomonidan taklif 
qilingan yangi yondashuvlar respublikamiz bank amaliyotiga joriy etilmagan. 

Shuningdek, Bazel standartining bank nazoratigaoid bo'lgan pnnsiplari respublikamiz 
bank nazorati tizimiga to'liq joriy etilmagan. Jumladan, bank nazoratining 12- prinsipiga 
ko'ra, bank nazorati organlarining ishonchi komil bo'lishi lozimki, banklar bozor riskini 
aniq o'lchaydigan, ular ustidan monitoring olib boradigan va yetarli darajada nazoratni 
amalga oshiradigan tizimlarga egadirlar; nazorat organlari bozor riskiga qarshi maxsus 
limitlar yoki kapitaldan ajratmalar qilishni belgilash vakolatiga ega bo'lishlari lozim, agar 
bunga asos bo'lsa16. Ammo respublikamiz tijorat banklari da bozor riskini o'lchash va 
monitoring qilish tizimi shakllantirilmagan. 

Bundan tashqari, Bazel standartining tijorat banklari faoliyatiga oid ma'lumotlarning 
oshkoraligini ta'minlashga qo'yiladigan talablarni kuchaytirish yo'li bilan bozor intizomini 
rag'batlantirish xususidagi talabi ham respublikamizning bank nazorati tizimiga to'liq joriy 

16 Moliya-bank tizimini tahlil qilish va baholashda qo'llaniladigan xalqaro me'yorlar, mezonlar va 
standartlar. - Toshkent: «Moliya» 2011. -128 b. 



qabul qilinmagan. Bunday deyishimizning sababi shundaki, mazkur talabga ko'ra, e'lon 
qilinayotgan ma'lumotlar bozor ishtirokchilariga bank faoliyatining riskka ta'sirchanlik 
darajasi, kapitalining yetadiligi va risklaming darajasi xususida xulosalar chiqarish 
imkonini berishi lozim. Ammo respublikamiz banklari tomonidan e'lon qilinayotgan 
ma'lumotlar faqat kapitalning yetarliligi to'g'risida xulosa chiqarish imkonini beradi. E'lon 
qilinayotgan ma'himotlar tijorat banki faoliyatining riskka ta'sirchanlik darajasi va ular 
faoliyatidagi risklatning darajasini baholash imkonini bermaydi. 

Bazel-IIl standarti Markaziy banklarga tijorat banklarining dividend va bonus 
siyosatlariga aralashish huquqini berdi- Ya'ni, Markaziy bank kapitalning yetarliligiga 
nisbatan belgilangan talablarni bajarmagan tijorat banklarining dividendlari va bonuslari 
miqdorini kamaytirishi mumkin. Fikrimizcha, O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankiga 
ham ana shunday vakolatni berish lozim. Buning sababi shundaki, Markaziy bank 
tomonidan dividendlar miqdorining kamaytirilishi bank Kengashining ma'suliyatini 
yanada oshishiga olib keladi. Chunki, aksiyadorlarning moddiy manfaatdorligjni 
belgjlovchi asosiy omil bo'lib, ularga tolanayotgan dividendlaming darajasi hisoblanadi. 

Ayni vaqtda, "CAMELS"reyting tizimining S elementini respublikamiz 
amaliyotida qoilashda muammolar mavjud. Ana shunday muammolardan biri bozor 
riskining tijorat banklari aktivlari va foydasiga ta'sirini baholash metodikasi mavjud 
emas. Bundan tashqari, respublikamizning qator yirik tijorat banklarida mazkur reyting 
tizimining talablarini bajaraolmaslik holatlari mavjud. 

2.3. Bank risklarini markazlashmagan tarzda boshqarish tiziml 

Risklarni markazlashmagan tarzda boshqarishda har bir risk turiga nisbatan 

individual yondashuv qoilaniladi. Masai an, kredit riskini boshqarishda quyidagi 

usullardan foydalaniladi: 

- bankning kredit portfelini diversifikatsiya qilish; 

- mijozlarning kredit toioviga layoqatliligini baholashni takomillashtirish; 

- kreditlarning garov ta'minotini yaxshilash; 

- tasniflangan kreditlar tarkibining yomonlashishiga yo'l qo'ymaslik. 

Banklar faoliyatidagi moliyaviy risklarga inflyatsiya riski, valyuta riski va fond 

riski kiradi. 



Inflyatsiya riski - bu inflyatsiya darajasining oshishi natijasida tijorat banki 

aktivlari va daromadlari qiymatining pasayish xavfidir. 

Valyuta riski deganda, tashqi iqtisodiy faoliyatjarayonida ayirboshlash kurslarini 
o'zgarishidan yoki boshqa turli valyuta operatsiyalarini amalga oshirilishida yuzaga 
kelishi mumkin bo'lgan yo'qotishlar (yoki daromad olish) tushuniladi. Valyuta 
risklarining yuzaga kelishining asosiy sababi - valyuta kurslarini o'zgarishi 
hisoblanadi. Valyuta riski valyuta munosabatlarida ishtirok etuvchi barcha 
sub'ektlarga ta'sir ko'rsatadi. 

Valyuta riskining yuzaga kelishining asosiy sababi valyutalarning almashuv 
kurslarining tebranishidir. 

Fond riski -bu fond birjalaridagi konyu'nkturaning bank uchun yomonlashishi 
natijasida tijorat banki tomonidan sotib olingan va bank tomonidan muomalaga 
chiqarilgan qimmatli qog'ozlarning bozor baholarini pasayish xavfidir. 

Fond riskining yuzaga kelishi quyidagi sabablar bilan izohlanadi: 
- ssuda kapitallari bozorida foiz stavkalarining oshishi natijasida qimmatli 

qog'ozlarning bozor baholarining pasayishidir; 
- moliyaviy inqirozlarning yuzaga kelishi; 
- qimmatli qog'oz emitentlarining moliyaviy ahqolini yomonlashishi; 
- milliy valyutaning keskin qadrsizlanishi. 
Bazel qo'mitasiinng 2004 yilning oktyabr oyida so'nggi varianti e'lon qilingan 

Bazel- II standartida operatsion riskni boshqarish bo'yicha yangi talablari o'z aksini 
topgan. Xususan, Bazel-H da aktivlarni riskka tortilgan summasi (RWA) tarkibi 
o'zgaradi va ushbu tarkib quyidagicha aniqlanadi: 

RWA=CRWA+OR+MP 
Bu yerda: 
CRWA-aktivlarni kredit riskiga tortilgan summasi 
OR- operatsion risk 
MR-bozor ri$ki. 
Bazel-II standartida operatsion risk bo'yicha kapitalning yetarliligini hisoblash 

uchun uch usuldan foydalanish tavsiya etilgan. Birinchi usul bazaviy indikator usuli, 
ikkinchi usul - standartlashtirilgan usul, uchinchi usul esa, kengaytirilgan usul 
hisoblanadi. Mazkur usullar bo'yicha hisoblangan kapitalning yetarlilik koeffitsientlari 
bir-biridan sezilarli darajada farqlanadi. 



Ta'kidlash joizki, so'nggi yillarda Bazel qo'mitasi tomonidan tijorat banklari 
I'aoliyatidagi kredit riskini, shu jumladan, ipoteka kreditlari bilan bog'liq risklarni 
baholash va boshqarishni takomillashtirish bo'yicha qator yangiliklar joriy qilindi. 
Xususan, Bazel-II standartida tijorat banki mijozlarining kredit riskini ularning 
individual kredit reytingi asosida aniqlash tavsiya etilgan. Mijozlarning individual 
kredit reytingi esa, o'z navbatida, ularning kredit tarixiga qarab aniqlanishi lozim. 
Shunisi xarakterliki, Bazel-II standartida mijozlarning individual kredit reytingini 
banklarning o'zi aniqlaydi. 

Ichki reytinglar asosidagi yondashuvda kredit riski darajasi bankning ichki 
reytinglariga asoslangan ballarga bog'liq ravishda belgilanadi. Banklaming ichki 
reytingi esa, mijozlarning kredit tarixiga asosoan belgilanadi. Mazkur yondoshuvda 
uch muhim jihat mavjud: 

- bank o'zining va o'z kontragentlarining krizis yoki bankrot imkoniyatlariga 
mustaqil baho berishni amalga oshirishga qodir boiishi lozim; 

- bank risklarga integral baho bera olishi zarur; 
- ichki baholash bank qanday ma'lumotlardan foydalanishiga bog'liq bo'ladi, 

ya'ni bank o'z risklarini ishonchli ma'lumodarga muvofiq o'lchashga qodir bo'lishi 
shart. 

Kapitalga qo'yiladigan talablarni hisoblashda IRB yondashuvlarida faqat 
kutilmagan zararlar (Unexpected Loss - UL)ga berilgan baholar hisobga olinadi. 
Kutilayotgan zararlar (Expected Loss - EL) kreditlar bo'yicha ko'riladigan zararlarni 
qoplashga mo'ljallangan zaxiralarga kiritiladi. 

Hisoblangan zaxiralar kutilayotgan zarardan kamroq bo'lsa, zaxiralarning bu 
taqchilligi tartibga soluvchi kapitaldan teng qismlarga bo'lib hamda birinchi va 
ikkinchi daraja kapitallaridan chegirib qolinadi. Zararlarni qoplashga mo'ljallangan 
zaxiralarning ortiqcha qismi ikkinchi daraja kapitalga, lekin yuqori limit bilan qo'shib 
qo'yiladi. 

Bazel-II standartining ushbu talabini respublikamiz bank amaliyotida, shu 
jumladan, ipotekali kreditlash amaliyotida qo'llashning hozircha iloji yo'q. Chunki, 
mamlakat bank tiizmida faoliyat yuritayotgan tijorat banklarida mijozlarning, shu 
jumladan, ipoteka kreditlari oluvchi mijozlarning kredit tarixi mavjud emas. 



Bazel-II standartida kredit riski darajasini kreditlardan ko'riladigan zararlarni 
qoplashga moijallangan zaxira ajratmalari darajasini hisobga olgan holda belgilash 
tavsiyasi mavjud. Ushbu tavsiyaga ko'ra, kredit riski darajasi quyidagicha aniqlanadi: 

- agar kreditning muddati o'tganiga 90 kundan ortiq vaqt o'tgan bo'lsa va 
kreditlardan ko'riladigan zararlarni qoplashga mo'ljallangan zaxira ajratmasi kredit 
bo'yicha jami qarzdorlikning 20 foizidan ortiq bo'lsa, u holda, ushbu toifadagi 
kreditlaming risk darajasi 100 foizgateng; 

- agar kreditning muddati o'tganiga 90 kundan ortiq vaqt o'tgan bo'lsa va 
kreditlardan ko'riladigan zararlarni qoplashga mo'ljallangan zaxira ajratmasi kredit 
bo'yicha jami qarzdorlikning 20 foizidan kam bo'lsa, u holda, ushbu toifadagi 
kreditlaming risk darajasi 150 foizgateng. 

Ta'kidlash joizki, Bazel qo'mitasi tomonidan ishlab chiqilgan yangi standartlarni 
amaliyotga joriy etish murakkab va qiyin jarayon hisoblanadi. Shu sababli, qator 
mamlakatlarda mazkur standartlarni joriy etish muddatlari kechiktirilmoqda. Xususan, 
AQShda ushbu yangi standartlarning talablariga hozirgi kunda yigirmataga yaqin bank 
rioya qiladi. Buning sababi shundaki, Bitim kichik va o'rta banklarga uni joriy etishga 
qilinadigan ko'p miqdordagi xarajatlar bilan taqqoslaganda juda kam ustunlik beradi. 
Bundan tashqari, AQSh nazorat organlari rezervga ajratiladigan kapital hajmlarining 
kamayishi mamlakat bank tizimining risklari hajmini oshirishi mumkinligidan 
xavotirga tushmoqda. 

O'zbekiston Respublikasida tijorat banklarining aktivlarini riskka tortishda 
xalqaro Bazel qo'mitasi tomonidan ishlab chiqilgan 5 ta risk darajasi hisobga olingan: 
0%, 20%, 50%, 100%, 150%. Ammo riskka tortish bo'yicha Qo'mita tomonidan 
belgilangan barcha talablar respublikamiz bank amaliyotida o'z aksini topmagan. 
Masalan, hukumatning qimmatli qog'ozlari riskka tortilayotganda ulaming muddati 
Bazel andozalari bo'yicha hisobga olinadi. Ya'ni, hukumatning faqat 90 kungacha 
muddatga chiqarilgan obligatsiyalari va boshqa turdagi qimmatli qog'ozlari risk 
darajasiga ega emas. Hukumatning 90 kundan ortiq muddatga chiqarilgan barcha 
qimmatli qog'ozlari 20 % risk darajasiga egadir. Respublikamizda esa, hukumatning 
qimmatli qog'ozlariga qilingan investitsiyalar risk darajasiga ega emas. Holbuki, 
inflyatsiya va devalvatsiya ta'sirida hukumatning qimmatli qog'ozlariga banklar 
tomonidan qilingan investitsiyalarning real qiymatini pasayish xavfi mavjud. 



Tayanch so'z va iboralar 
Bazel standarti, bozor riski, valyuta riski, valyuta pozitsiyasi, ichki reyting, 

zaxira ajratmalari, kredit liniyasi, ¡credit riski, kredit portfeli, kredit yig ma jildi, 
muammoli kredit, to 'lov talabnomasi, riskka tortish, foiz riski, fond riski. 

Nazorat uchun savollar 
1. Iqtisodchi otimlarning kredit riski xususidagi qanday nazariy qarashlarini 

bilasiz? 
2. Otimlarning foiz riski xususidagi qarashlari xususida nimalami bilasiz? 
3. Foiz riski haqida qanday ilmiy-nazariy qarashlar mavjud? 
4. Xalqaro Tiklanish va taraqqiyot banki ekspertlarining kredit riskini 

baholashga xizmat qiladigan metodikalaridan xabardormisiz? 
5. Tijorat banklari faoliyatidagi valyuta riski xususida iqtisodchi olimlar nima 

deydi? 
6. O'zbekistonlik iqtisodchi olimlarning bank risklari va ularni boshqarish 

xususidagi nazariy qarashlaridan xabardormisiz? 
7. Bank risklarini markazlashgan tarzda boshqarish tizimi qanday mezonlarga, 

me 'yorlarga va ko rsatkichlarga asoslanadi? 
8. Bank risklarini markazlashmagan tarzda boshqarish tizimi qanday 

mezonlarga, me 'yorlarga va ko rsatkichlarga asoslanadi? 
9. Tijorat banklari faoliyatidagi risklarni ichki reytinglarga asoslangan baholash 

yondashuvining qanday jihatlari mavjud. 



3-BOB. KREDIT RISKIMAZMI NI, UNI BAHOLASH VA 
BOSHQARISH USULLARI 

3.1. Kredit riski tushunchasi va kredit riskini 
yuzaga keltiruvchi sabablar 

Kredit riski - bu berilgan kreditlarni o'z vaqtida va to'liq qaytmasligi natijasida 
bankning zarar ko'rish xavfidir. 

Kredit riskini yuzaga keltiruvchi sabablar ikki guruhga ajraladi: 
- tashqi sabablar; 
- ichki sabablar. 
Kredit riskini yuzaga keltiruvchi tashqi sabablarga quyidagilar kiradi: 
- makroiqtisodiy kon'yunkturaningyomonlashishi; 
- iqtisodiy va moliyaviy inqirozlarning yuz berishi; 
- kredit olgan mijozning moliyaviy ahvolining yomonlashishi; 
- kredit uchun ta'minot sifatida qabul qilingan garov ob'ektlarining bozor 

bahosining pasayishi; 
- tijorat bankining kredit portfelida direktiv kreditlar salmog'ining oshib ketishi; 
- mamlakat iqtisodiyotida to'lovsizlik muammosining paydo bo'lishi. 
Kredit riskini yuzaga keltiruvchi ichki sabablarga quyidagilar kiradi: 
- bank boshqaruvi sifatining yomonlashishi; 
- bankning kreditlash faoliy atiga davlat organlari va boshqa nazorat organlarining 

noqonuniy aralashuvi; 
- investitsiya loyihalarini kompleks ekspertiza qilishdagi xatoliklar; 
- kredit qo'mitasi majlislarining nomigagina, xo'jakursinga o'tkazilishi; 
- mijozning kredit to'loviga layoqatliligini va ishbilarmonlik riskiga 

ta'sirchanligini baholashdagi kamchiliklar; 
- kredit uchun ta'minot ob'ekti qiymatini to'g'ri baholay olmaslik. 
Kreditlar tijorat banklari aktivlarining umumiy hajmida yuqori salmoqni 

egallaganligi sababli, kredit riski darajasining oshishi tijorat bankining likvidliligi va 
toiovga qobilligiga nisbatan kuchli salbiy ta'simi yuzaga keltiradi. 

Kredit riski darajasining o'zgarishi ikki muhim omilga, ya'ni kredit beruvchi va 
kredit oluvchiinng kredit shartnomasi shartlarini qay darajada bajara olishiga bog'liq. 



Kredit oluvchi tomonidan tayyorlangan kredit paketini tahlil qilish va kredit 
berish bo'yicha loyiha tayyorlash kredit beruvchi bank uchun risk va uning turlarini 
aniqlab olish imkoniyatini beradi. Ushbu jarayonda kredit beruvchi bank quyidagi 
savollarga aniq va to'liq javoblar olishi lozim: 

- kredit oluvchining iqtisodiy, moliyaviy holati, uning ishbilrmonlik qobiliyati, 
ishlab chiqarish imkoniyati va moliyaviy boshqaruvi qay darajada? 

2. Kreditga bo'lgan talabning qanchalik darajada iqtisodiy jihatdan to'g'ri 
asoslanligi va ushbu taklif korxonaning kreditga bo'lgan mavjud talabidan kelib 
chiqqanmi? 

3. Kreditning maqsadi bank uchun to'g'ri keladimi? 
Bozor munosabatlari sharoitida yangi-yangi xo'jalik yurituvchi sub'ektlarning 

paydo bo'lishi va ularni kredit so'rab tijorat banklariga murojaat qilishlari banklar 
faoliyatidagi kredit riski darajasining oshish ehtimolini kuchaytiradi. Buning sababi 
shundaki, mazkur sub'ektlar hali kredit tarixiga ega emas. Shu sababli, ularga berilgan 
kreditlarni qaytmaslik ehtimolini kuchaytiradi. Bunday korxonalardan birinchi savolga 
javob olish muhim hisoblanadi. 

Ikkinchi savolga aniq javob olish korxonaning o'z moliyaviy resurslarini qay 
darajada boshqarayotganligi xususida xulosa chiqarish imkonini beradi. Mazkur 
xulosani shakllantirishda quyidagi ma'lumotlar tahlili zarur: 

- hisob-kitoblarning holati; 
- auditorlik tekshiruvlari bo'yicha hisobotlar va xulosalar; 
- korxonaning buxgalteriya balansi; 
- korxonaning pul oqimi to'g'risidagi hisobot; 
- korxonaning foyda va zararlar to'g'risidagi hisoboti. 
Uchinchi savolda tijorat banki berilayotgan kredit uning kredit portfeliga mos 

kelishini, kredit portfelining diversifikatsiya darajasiga ta'sir etishini aniqlashi lozim. 

3.2. Kredit riskini baholash usullari 

Kredit riskini baholashning Chessero usuli AQShlik iqtisodchi Chesser 

tomonidan taklif qilingan. Bunda kredit riski darajasini baholash uchun 6 ta 

ko'rsatkichdan foydalaniladi: sof sotish summasining naqd pullar va qimmatli 

qog'ozlarga nisbati; foizlar va soliqlar chegirib tashlangunga qadar foydaning 



aktivlarga nisbati; umumiy qarzdorlikning aktivlarga nisbati; asosiy kapitalning 

aksiyadorli kapitaliga nisbati; aylanttia kapitalning sof sotish summasiga nisbati. 

Kredit riskini baholashning inqirozli risk usuli moliyaviy inqiroz yuz bergan 

sharoitda bank kredit portfeli sifatini yomonlashishining chegaraviy darajalari 

ta'minlash imkonini beradigan baholash usulidir. 

Bazel-II kredit riskini o'lchash bo'yicha uch yondashuvni taklif etadi: 

- standard ashgan yondashuv; 

- ichki reytinglarga asoslangan bazaviy yondashuv (IRB-Internal rating-based 

approach); 

- ichki reytinglarga asoslangan takomillashgan yondashuv. 

Bazel-II standartida kredit riski darajasini yaratilgan zaxira ajratmalari miqdori 

bilana bog'lash taklif qilingan. Mazkur taklifning mazmuni shundan iboratki, 

kreditning qaytarish muddati tugaganiga 90 kun va undan ortiq vaqt o'tgan bo'lsa, 

yaratilgan zaxira ajratmasi miqdori kredit bo'yicha umumiy qarzdorlikning 20 foizidan 

kam bo'lsa, u holda, mazkur kreditlarning risk darajasi 150 foizni tashkil qiladi17. Bu 

esa, muddati o'tgan kreditlarning brutto kreditlar hajmidagi salmog'i nisbatan yuqori 

bo'lgan tijorat banklarining likvidliligiga va kapital bazasining barqarorligiga salbiy 

ta'sir ko'rsatadi. Buning sababi shundaki, birinchidan, respublikamizda kreditlardan 

ko'riladigan zararlarni qoplashga mo'ljallangan zaxira ajratmalari to'liq tijorat 

banklarining xarajatiga olib boriladi. Bu esa, o'z navbatida, banklarning sof foydasini 

kapitallashtirish darajasining pasayishiga xizmat qiladi. Ikkinchidan, muddati o'tgan 

kreditlarning 150% darajasida riskka tortilishi tijorat banklarining riskka tortilgan 

aktivlari summasining oshishiga olib keladi. Buning natijasida tijorat banklari 

kapitalining yetarlilik koeffitsienti pasayadi. Uchinchidan, kreditlarning asosiy qismi 

tijorat bankining "Nostro" vakillik hisobraqamlarini kreditlash yo'li bilan amalga 

oshiriladi. Shu sababli, kreditlarning muddatida qaytmasligi bankning likvidli aktivlari 

miqdorining kamayishiga va shuning asosida uning joriy likvidlilik darajasining 

pasayishiga olib keladi. 

17 Basel Committee on banking supervision. International convergence of capital measurement and 
capital standards. Basel-II - Basel, 2006. www.bis.ors. 

http://www.bis.ors


Bazel-II kredit riskini o'lchash bo'yicha uch yondashuvni taklif etadi18: 

- standard ashgan yondashuv; 

- ichki reytinglarga asoslangan bazaviy yondashuv (IRB-Internal rating-based 

approach); 

- ichki reytinglarga asoslangan takomillashgan yondashuv. 

Tijorat banklarida IRB yondashuvi asosida defolt bo'lish ehtimolini baholash 

uchun quyidagi modeldan foydalaniladi: 

PD, = xl00%, rp /? TOTf ' X " " i v/V^ 

bun da: 

PD; - i - mijozning defolt bo'lish ehtimoli; 

AlCRii - i - mijoz kredit reytingining shartnoma davrida o'zgarishi; 

ICRDef- maksimal defolt reytingi. 

Ushbu modelni tuzish uchun ikki bosqichdan o'tish talab etiladi. Birinchi bosqich 

mijozning kredit reytingini o'zgarish tezligini hisoblash. 

ICR,-ICR, V 
&CRr, (t —t \ * 

\Hi hi' 

Bu yerda: 

ICRta - i-mijozning t2 vaqtdagi kredit reytingi; 

ICRtii - i-mijozning ti vaqtdagi kredit reytingi; 

ti - i-mijozning hisobot sanalari (t2 > ti). 

Ko'rsatilgan hisobot sanalari sifatida quyidagilarni ishlatish mumkin: 

ti - hisobot yilining boshi yoki kreditni berish sanasi (kreditlanayotgan mijozlar 

uchun), agar kredit joriy yilda berilgan bo'lsa; 

t2 - defolt ehtimolini baholashdan oldingi so'nggi hisobot sanasi. 

Ikkinchi bosqich - AICRn - izmenenie kreditnogo reytinga i-mijozning kredit 

shartnomasi davrida kredit reytingini o'zgarishi. 

Basel Committee on banking supervision. International convergence of capital measurement and 
i npital standards. Basel-II - Basel, 2006. www.bis.ors. 
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Bazel-n kredit riskini baholashda qo'llaniladigan koeffitsientlar quyidagilarni 

hisobga oladi: 

- mamlakatning suveren kredit reytingi; 

- bankning reytingi; 

- kredit oigan mijozning reytingi; 

- bank operatsiyasining turi. 

Bazel-n standartida taklif qilingan kredit riskini baholashning standartlashgan 

yondashuvida tijorat banklari tomonidan berilgan kreditlarning riski darajasi kredit 

oigan mijozning suveren kredit reytingiga qarab aniqlanadi (3.1-jadval). 

Xalqaro Tiklanish va taraqqiyot banki ekspertlarining tavsiyasiga ko'ra, tijorat 

banklari faoliyatidagi kredit riskining darajasini baholashda quyidagi ko'rsatkichlar 

tizimidan foydalanish lozim: 

1. Kreditlardan ko'rilgan zararlarni qoplashga mo'ljallangan zaxira ajratmalari 

darajasi (KKZQMZAD) 

KKZQMZAD = (ZAS / BAO'S) x 100% (1) 

bu yerda: 

ZAS - zaxira ajratmalari summasi; 

BAO'S - bank aktivlarining o'rtacha summasi. 

Ushbu ko'rsatkichning yuqori me'yoriy darajasi 1,0 foizni tashkil etadi. 

Kreditlardan ko'rilgan zararlarni qoplashga mo'ljallangan zaxira ajratmalari 

darajasi ko'rsatkichining me'yoriy darajadan yuqori bo'lishi tijorat banki tasniflangan 

kreditlari tarkibini yomonlashganligidan dalolat beradi. 

3.1-jadval 

Tijorat banklarída kredit riskini "standartlashgan yondashuv" 

bo'yicha baholash 

Kredit AAA A+ V W + w - Reyting 
reytingi A A - A - w - dan past siz 

Risk 
darajasi 20% 50% 100% 150% 100% 

2. Muddati o'tgan kreditlarning mo'tadil darajasi (MO'KMD). 



MO'KMD = (MO'KS / BK) X 100% (2) 

bu yerda: 

MO'KS - muddati o'tgan kreditlaming o'rtacha summasi; 

BK - brutto kreditlar. 

Mazkur ko'rsatkichningyuqori me'yoriy chegarasi 3,0 foiz qilib belgilangan. 

3. Muddati o'tgan kreditlaming yo'l qo'yish mumkin bo'lgan chegaraviy 

ilurajasi (MO'KYQMBChD). 

MO'KYQMBChD = (MO'KS / BK) x 100% (3) 

Ushbu ko'rsatkich 2-formula orqali hisoblanadi va uning yuqori me'yoriy 

tliuujasi 5,0 foizni tashkil etadi. 

3.2-jadval 

"Mudis" xalqaro reyting agentligi tomonidan kredit riskini baholashda 

qo'Ilaniladigan ko'rsatkichlar 

ko'rsatkichlar D E 
Muammoli 

kreditlaming 
kredit 

portfelidagi 
.salmog'i, % 

0,8 
%gacha 

0,8 
%dan 

2,0 
%gacha 

2,0 
foizdan 

5,0 
foizgacha 

5,0 
foizdan 

12 
foizgacha 

12% 
va undan 
yuqori 

Muammoli 
kreditlaming 
aksiyadorlik 
kapitali va 

kreditlar bo'yicha 
ehtimoliy 

yo'qotishlar 
zaxirasining 

umumiy 
summasiga 

iiisbatan darajasi, 

10 
foizgacha 

10 
foizdan 

20 
foizgacha 

20 
foizdan 

30 
foizgacha 

30 foizdan 
50 

foizgacha 

50% 
va undan 
yuqori 



3.2-jadval ma'lumotlari ko'rsatadiki, "Mudis" xalqaro reyting agentligi 

tomonidan kredit riskini baholashda qo'llaniladigan ko'rsatkichlar aniq miqdoriy 

o'lchamlarga ega. 

Tijorat banki moliyaviy barqarorlik darajasi eng yuqori bo'lgan baknlar 

toifasiga, ya'ni "A" toifaga mansub bo'lishi uchun muammoli kreditlaming kredit 

portfelidagi salmog'i 0,8 foizgacha bo'lishi, muammoli kreditlaming aksiyadorlik 

kapitali va kreditlar bo'yicha ehtimoliy yo'qotishlar zaxirasining umumiy summasiga 

nisbatan darajasi esa, 10 foizgacha bo'lishi lozim. Aksincha, tijorat banki bankrotlik 

yoqasida turgan bo'lsa, ya'ni "E" toifaga mansub bo'lsa, u holda, yuqorida qayd etilgan 

ko'rsatkichlarning darajalari mos ravishda 12 foizga etadi va undan yuqori bo'ladi 

hamda 50 foizga etadi va undan yuqori bo'ladi. 

3.3. Kredit riskini boshqarish usullari 

Kredit riskini boshqarishdabir qator usullardan foydalaniladi. Ulardan asosiylari 

sifatida quyidagilarni ko'rsatish mumkin: 

1. Tijorat banki kredit portfelini diversifikatsiya qilish usuli. 

Tijorat banki kreditlarining 25 foizdan ortiq qismi bitta tarmoq korxonalarida 

to'planib qolmasligi kerak. 

Kredit portfelining tarmoq xususiyatiga ko'ra diversifikatsiyalash bo'yicha 

me'yoriy daraja 25% bo'lsa-da, ko'pchilik AQSh banklarida ushbu me'yoriy chegara 

10% qilib belgilangan. 

2. Kredit!ardan ko'riladigan zararlarni qoplashga mo'ljallangan zararlarni 

qoplash uchun zaxiralar yaratish usuli. 

Xalqaro bank amaliyotida kreditlami tasniflash va tasniflangan kreditlar 

bo'yicha zaxiralar tashkil qilish tartibi Bazel qo'mitasi tomonidan ishlab chiqilgan 

metodika bo'yicha amalga oshiriladi, Mazkur metodika bo'yicha kreditlami tasniflash 

va zaxira ajratmalarini tashkil qilish quyidagi tartibga amalga oshiriladi (3.3-jadval). 



3.3-jadval 
Bazel standard bo'yicha tasniflangan kreditlar tarkibi va zaxira 

ajratmalari stavkalari19 

№ Tasniflangan kreditlar tarkibi Zaxira ajratmalari stavkalari, % 
1 Yaxshi kreditlar 0 
2 Standart kreditlar 0 
3 Substandart kreditlar 20 
4 Shubhali kreditlar 50 
5 Umidsiz kreditlar 100 

3.3-jadval ma'lumotlaridan ko'rinadiki, Bazei standarti bo'yicha "yaxshi 
kreditlar" va "Standart kreditlar" sifatida tasniflangan kreditlar bo'yicha zaxira 
iijratmalari shakllantirilmaydi. 

3.4-jadvaI 
O'zbekiston Respublikasi bank amaliyotida tijorat banklari tasniflangan 

kreditlari tarkibi va zaxira ajratmalari stavkalari20 

№ Tasniflangan kreditlar tarkibi Zaxira ajratmalari 
stavkalari, % 

1 Standart kreditlar 1 % 
2 Substandart kreditlar 10% 
3 Qoniqarsiz kreditlar 25% 
4 Shubhali kreditlar 50% 
5 Umidsiz kreditlar 100 % 

3.4-jadvalda keltirilgan ma'lumotlar ko'rsatadiki, O'zbekiston bank amaliyotida 
qo'llanilayotgan kreditlarni tasniflash amaliyotida, Bazel standartidan farqli o'laroq, 
siandart kreditlar bo'yicha ham zaxira tashkil qilinadi. 

O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining O'zbekiston Respublikasi 
Markaziy banki Boshqaruvining 2015 yil 13 iyundagi 14/5-sonli qarori bilan 
tiLsdiqlangan "Tijorat banklarida aktivlar sifatini tasniflash va aktivlar bo'yicha 
ehtimoliy yo'qotishlarni qoplash uchun zaxiralar shakllantirish hamda ulardan 
Iby dalanish tartibi to'g'risida"gi nizomga muvofiq, tijorat banklari tomonidan berilgan 
kreditlar quyidagi belgilariga ko'ra tasniflanadi: 

' '' Basel Committee on Banking Supervision, www.bis.org. 
" O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining 2015 yil 13 iyundagi 14/5-sonli qarori. 

Tijorat banklarida aktivlar sifatini tasniflash va aktivlar bo'yicha ehtimoliy yo'qotishlami qoplash 
uchun zaxiralar shakllantirish hamda ulardan foydalanish tartibi to'g'risidagi nizoroni tasdiqlash 
liai]ida//0"zbekiston Respublikasi qonun hujjatlari to'plami. - Toshkent, 2015. - 24-26-b. 
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1. Standart kreditlar. 
O'z muddatida toianishiga shubha tug'dirmaydigan kredidar "standart" deb 

tasniflanadi. Bunda qarz oluvchi moliyaviy jihatdan barqaror hisoblanadi, u yetarli 
miqdorda kapitalga, yuqori daromadlilik darajasiga hamda barcfaa mavjud 
majburiyatlami, jumladan, mazkur kreditni qaytarish uchun yetarli pul mablag'lari 
oqimiga, shuningdek, amalga oshirilishi mumkin bo'lgan strategik rejaga, bozorda 
raqobatbardoshlik qobiliyatiga, yaxshi mahsulotni ishlab chiqarishga va o'z mahsuloti 
bo'yicha marketing rejasiga ega bo'ladi. 

Mazkur kreditlarning ta'minoti "yaxshi ta'minlangan" kredit mezonlariga mos 
keladi. 

"Standart" deb tasniflangan kreditlarning qaytarilishida muammolar bo'lmasligi, 
asosiy qarz summasi va foizlarining hechqanday qismi muddati o'tgan yoki shartlari 
qayta ko'rib chiqilmagan bo'lishi lozim. 

2. Substandart kreditlar. 
Kredit oigan sub'ektning moliyaviy holati barqaror bo'lgan, lekin ayrim salbiy 

holatlar yoki lendensiyalar mavjud bo'lib, agar ular bartaraf etilmasa, 
moliyalashtirilgan loyihaning amalga oshishiga yoki kredit oluvchining kreditni o'z 
vaqtida to'lash qobiliyatiga nisbatan shubha pay do bo'lishi mumkin bo'lgan 
kreditlarning sifati "substandart" deb tasniflanadi. 

Moliyaviy holati yoki ta'minotni nazorat qilish borasida bir muncha shubhalar 
bo'lgan, kredit hujjatlarida yetarlicha axborot boimagan yoki ta'minot bo'yicha 
hujjatlari bo'lmagan "standart" deb tasniflangan kreditiaming sifati ham "substandart" 
deb tasniflanishi mumkin. 

3. Qoniqarsiz kreditlar. 
Quyida keltirilgan omillardan hech bo'lmaganda bittasi mavjud bo'lsa, 

kreditlarning sifati "qoniqarsiz" deb tasniflanadi: 
- asosiy to'lov manbalari kreditni to'lash uchun yetarli bo'lmasa, ta'minotga 

qo'yilgan mulkni va qarz oluvchining boshqa asosiy vositalarini sotish, to'lanishi 
lozim bo'lgan kreditlarni uzaytirishni hisobga oigan holda qo'shimcha to'lov 
manbalarini topish talab etiladigan bo'lsa; 

- kredit oluvchining joriy moliyaviy holati yoki uning pul mablag'larining 
moijallanayotgan oqimi majburiyatlami qoplash uchun yetarli bo'lmasa; 

- kredit oluvchining kapitali yetarli bo'lmasa; 
- ushbu sohaga nisbatan tendensiyalar va istiqbollar barqaror bo'lmasa; 
- ta'minot qiymati asosiy qarz summasidan oshmagan, hech bo'lmaganda asosiy 

qarzning to'lanmagan summasiga ten g bo'lsa; 



- kreditning asosiy qarz summasí va foizlari bo'yicha muddati o'tgan qarzdorlik 
mavjud bo'lib, uning muddati 90 kundan oshmagan boisa. 

4. Shubhali kreditlar. 
Quyidagi omillardan hech boimaganda bittasi mavjud boisa, kreditning sifati 

"shubhali" deb tasniflanadi: 
- "qoniqarsiz" kreditlarning hech boimaganda birorta ko'rsatkichi, shuningdek 

ayrim boshqa salbiy tavsiflari mavjud boisa (bozorda oson sotiladigan ta'minotning 
mavjud emasligi yoki ta'minlanmagan kreditlarning mavjudligi yoki kredit 
oluvchining bankrot deb e'lon qilinishi); 

- yaqin kelajakda kreditni qisman toianish ehtimoli mavjud bo'lsa; 
- asosiy qarz va foizlar bo'yicha 90 kundan ortiq, lekin 180 kundan oshmagan 

muddati o'tgan qarzdorlik mavjud bo'lsa. 
5. Umidsiz kreditlar. 
Shartnomada belgilangan muddatda qaytarilmagan yoki qaytmasligidan dalolat 

beruvchi omillar yoki alomatlar mavjud bo'lgan hamda qaytmaydigan yoki qiymati 
luda pastligi tufayli hisobini balansda aktiv sifatida yuritilishi maqsadga muvofiq emas, 
deb baholanadigan kreditlar sifati "umidsiz" deb tasniflanadi. 

3.1-rasm. AT «Asakabank» va AT «Turonbank»da kreditlardan ko'rilgan 
zararlarni qoplashga moijallangan zaxira ajratmalarining aktivlarning 

o'rtacha summasiga nisbatan darajasi21, % 

•'' Rasm AT«Asa,kabank»mng yillik hisobotlari maiumotlari (www.îpotekabaiik.uz) va 
Л1 «Asakabank»ning yillik hisobotlari ma'lmnotiari (w\vw,asakabank.uz/гц) asosida muallfi 
lomonidan shakllantirilgan. 



3.1-rasm ma'lumotlaridan ko'rinadiki, 2015-2018 yillarda Ipotekabankda 
kreditlardan ko'riladigan zararlarni qoplashgamo'ljallangan zaxira ajratmalari darajasi 
me'yoriy darajadan past bo'lgani holda, Asakabankda ushbu ko'rsatkichning darajasi 
me'yoriy darajaga nisbatan sezilarli darajada yuqori bo'lgan. Bu esa, Asakabankda 
tasniflangan kreditlar tarkibini yomonlashganligidan dalolat beradi va uning kreditlash 
samaradorligini ta'minlash nuqtai-nazaridan salbiy holat hisoblanadi. 

Respublikamiz bank amaliyotida, 2015 yilning 31 dekabr holatiga, kredidardan 
ko'rilgan zararlarni qoplashga mo'ljallangan zaxira ajratmalari darajasi 5,0 foizni 
tashkil etadi22. 

3. Muammoli kreditlarga nisbatan cheklovlar o'rnatish usuli. 
Rivojlangan xorijiy davlatlar bank amaliyotida, xususan, G'arbiy Evropa 

davlatlarining bank amaliyotida muddati o'tgan kreditlarning jami kredit qo'yilmalari 
hajmidagi salmog'ini 3 foizdan oshmasligi normal holat hisoblanadi. Bu 
ko'rsatkichning yo'l qo'yilishi mumkin bo'lgan chegaraviy miqdori 5 foizni tashkil 
qiladi. 

Tayanch so'z va iboralar 
Kredit, kredit riski, kredit portfeli, kreditning ta 'minlanganligi, kredit to loviga 

layoqatlilik, kredit bo'yichayo'qotishlarzaxirasi, garov, diversifikatsiya, tijoratbanki, 
makroiqtisodiy omillar, mikroiqtisodiy omillar, iqtisodiy qonunchilik, zarar ko 'rish 
xavfi, Chessero usuli, standartlashgan yondashuv, ichki reytinglarga asoslangan 
bazaviy yondashuv, ichki reytinglarga asoslangan takomillashgan yondashuv. 

Nazorat uchun savollar 
1. Kredit riski nima? 
2. Kredit riskini yuzaga keltiruvchi qanday omillami bilasiz? 
3. Kredit riski tijorat bankiningfaoliyatiga qay darajada ta 'sir ko 'rsatadi? 
4. Kreditportfelining diversifikatsiyasi deganda nimani tushunasiz? 
5. Mijozning kredit to loviga layoqatliligi qanday aniqlanadi? 
6. Kreditlardan ko 'rilgan zararlarni qoplashga mo'Ijallangan zaxira ajratmalari 

qay tartibda shakllantiriladi? 
4. Kredit riskini baholashning qaysi usullarini bilasiz? 
5. Kredit riskini boshqarish usullari haqida nimalarni bilasiz? 

22 Аналитический обзор банковского сектора Узбекистана по итогам 2015 года Аналитический 
обзор. - Ташкент, 2016 - № 42. - С. 63. 



4-BOB. FOIZ RISKIVA UNI BOSHQARISH USULLARI 
4.1. "Foiz riski" tushunchasi 

Foiz riski - bu foiz stavkalarining tebranishi natijasida tijorat bankining zarar 
ko'rish xavfidir. 

Tijorat banklariga nisbatan foiz riski foiz stavkalarining tebranishi natijasida sof 
daromadning kamayishi va kapital qiymatining ma'lum qismining yo'qotilishi sifatida 
lalqin qilinishi mumkin. 

Foiz riski ta'sirida tijorat banki katta miqdorda daromad olishi mumkin. Ammo, 
t'oi/. riskining chuqurlashishi sharoitida foiz stavkalarining bank uchun noqulay 
tebranishi tijorat bankini katta miqdorda zarar ko'rishiga sabab bo'lishi mumkin. Shu 
wtbabli, tijorat banklari rahbariyati foiz riskini boshqarish samaradorligini oshirish 
masalasiga katta e'tibor qaratadilar. 

Bazel qo'mitasining 1997 yilda ishlab chiqilgan "Foiz stavkalari risklarini 
boshqarish prinsiplari" nomli hujjatida foiz riskini yuzaga keltiruvchi 4 omilning 
mavjudligi e'tirof etilgan: 

1. Baholarning o'zgarish riski. 
Ushbu omil tijorat banklari faoliyatidagi foiz riskini yuzaga keltiruvchi asosiy 

Ntibub hisoblanadi. 
Bunda foiz riski aktivlar va passivlarning muddatlari o'rtasida nomuvofiqlikning 

vu«iga kelishi natijasida paydo bo'ladi. Masalan, qisqa muddadi depozit hisobidan 
Hiil'iy belgilangan stavkadagi uzoq muddatli kredit beriladi. Bunday holatda bozor 
Nlnvkalarining oshishi natijasida bankda sof daromad kamayadi, ya'ni bank zarar 
k«>'nidi. Buning sababi shundaki, berilgan kreditning foiz stavkasi o'zgarmaydi, ammo 
lull) qilingan depozitning bahosi ko'tariladi. 

2 Daromadlilikning o'zgarishi. 
Aktivlar va passivlar bo'yicha foiz stavkalarini o'zgarishini davriy oraliqlarda 

IIIOS kelmasligi natijasida daromadlilik darajasi pasayadi. Masalan, tijorat banki kredit 
Iwigandan keyin o'tgan ma'lum davr mobaynida kreditlarning foiz stavkasi oshadi. 
Nutijada tijorat bankida kreditlar bo'yicha yo'qotilgan daromad yuzaga keladi. 

1 Bazis riski. 
Bazis riski turli moliyaviy instrumentlar bo'yicha olingan va to'langan foizlarni 

lui libga solish jarayonida yuzaga keladigan nomuvofiqliklar natijasida yuzaga keladi. 



Masalan, bir yil muddatga berilgan kreditning oylik to'lovi LIBOR stavkasi bo'yicha 
qayta baholanganda, LIBORning o'zgarishi bazis riskini yuzaga keltiradi. 

Xalqaro ssuda kapitallari bozorida xorijiy valyutalardagi kreditlarning bahosi har 
kuni aniqlanadi va turli omillaming ta'sirida ular tebranib turadi. Bu esa, bazis riskini 
yuzaga kelishi uchun zamin yaratadi, 

4. Opsionlar bilan bog'liq bo'lgan risklar. 
Koll va put opsionlar bo 'yicha foiz stavkalarining o' zgarishi, bankning pozitsiyasi 

muvozanatlashmagan sharoitda, zararni yuzaga keltirishi mumkin. 
Opsionlarning birinchi standarti evropa standarti deb ataladi va bu opsionlar o'z 

egasiga faqat shartnoma muddati tugagandan so'ng opsiondan foydalanish huquqini 
beradi. Opsionlarning ikkinchi standarti esa, amerika standarti deyiladi va mazkur 
opsionlar o'z egasiga opsion shartnomasi muddatining istalgan vaqtida opsiondan 
foydalanish huquqini beradi. Demak, valyuta opsionlarining amerika standartida foiz 
riski darajasi evropa standartiga nisbatan yuqori hisoblanadi. 

O'zbekiston Respublikasining tijorat banklarida valyutalarni sotib olish 
maqsadida berilgan opsionlar 92728-«Opsion bitimi bo'yicha sotib olish» 
hisobraqamining debetida va 96379-«Opsion bo'yicha sotib olish kontr 
hisobvarag'i»ning kreditida hisobga olinadi. 

Tijorat banklarining valyuta opsionlaridan oladigan daromadlari 45404-
hisobraqamining kreditida, opsionlardan ko'rilgan zararlar esa, 55306-
hisobraqamining debetida hisobga olinadi. 

4.2. Foiz riskini baholash usullari 

Tijorat banklari faoliyatidagi foiz rsikini baholashning quyidagi usullari mavjud: 
1. Aktivlar va passivlar o'rtasidagi farqni tahlil qifish usuli (GEP usuli). 
2. Dyuratsiya usuli. 
3. Imitatsion modellashtirish usuli. 
4. Statistik tahlil usullari. 
GEP usuli aktivlar va passivlar o'rtasidagi farqni o lchashga asoslangan bo'lib, 

ushbu aktivlar va passivlaming qiymati ma'lum davriy oraliqda o'zgaradi. Bunda 
aktivlar va passivlar quyidagicha guruhlanadi: 

RSA - o'zgaradigan foiz stavkalariga ega bo'lgan aktivlar; 
RSL - o'zgaradigan foiz stavkalariga ega bo'lgan passivlar. 



Agar RSA > RSL bo'lsa, u holda GEP ijobiy hisoblanadi. Agar RSA< RSL 
bo'lsa, u holda GEP salbiy bo'ladi. 

Agar foiz stavkalari oshsa, ijobiy GEPga ega bo'lgan banklarda foiz maijasi 
o'sadi. Chunki, bunday sharoitda o'zgaradigan foiz stavkasiga ega bo'lgan aktivlar 
miqdori shunday stavkadagi passivlar miqdoridan katta bo'ladi. 

Dyuratsiya usuli bank kapitalining kutilayotgan o'zgarishini foiz stavkalarini 
«' /garishini prognozlashyo'li bilan baholash imkonini beradi. Ushbu usul dyuratsiyani 
mnqlashga asoslangan. 

Dyuratsiya - bu foizli aktivlar va foizli passivlarning muddatalri o'rtasidagi 
noinuvofiqlikdir. 

DG AP = D A - (DL x L - A) 
Bu yerda: 
DGAP - dyuratsiya; 
DA - aktivlar dyuratsiyasi; 
DL - passivlar dyuratsiyasi; 
L - passivlar; 
A - aktivlar. 
Dyuratsiyani aniqlashda faqat foiz ko'rinishida daromad keltiruvchi instrumentlar 

hisobga olinadi. 
Imitatsion modellashtirish bank balansining tarkibini va foiz stavkalari 

ilnromadliligining kelgusidagi o'zgarish stsenariylarini ishlab chiqishni ko'zda tutadi. 
Imitatsion modellashtirish natijalari hisob-kitoblardagi u yoki bu xatoliklarning 

i|o'llanilishini asoslab berishgabog'liq. 
Imitatsion modellashtirishda modellashtirishning ikki usulidan foydalaniladi: 
1. Statik. 
2. Dinamik. 
Statik modellashtirishga ko'ra, balans va balansdan tashqari talab va 

nmiburiyatlarning tarkibi o'zgarmaydi, ya'ni bank tahlil qilingan davr mobaynida 
losurslar jalb qilishni ham, resurslar joylashtirishni ham rejalashtirmagan. 

Dinamik modellashtirish balans aktivlari va passivlari joriy tarkibi va balansdan 
liishqari moddalardan kelib chiqqan hlda amalga oshiriladi. Ammo bunda kelgusida 
Mill) qilinadigan va joylashtiriladigan resurslar hisobga olinadi. 

Tahlilning statistik usullari. Foiz riskini miqdoriy baholash maqsadida keng 
i|o' llaniladigan statistik usul bo'lib, VAR-tahlil usuli hisoblanadi. 



Ushbu usul moliyaviy instrumentning foiz stavkasini o'zgarishi natijasida bank 
tomonidan ko'rilishi mumkin bo'lgan zararni miqdori jihatdan baholash imkonini 
beradi. 

4.3. Foiz riskini boshqarish usullari 

Foiz riskini boshqarishda quyidagi usullardan foydalaniladi: 
1. Foizli svop usuli. 
Ushbu usulda asosiy e'tibor qat'iy belgilangan stavkada jalb qilingan resurslar 

miqdori bilan qat'iy belgilangan stavkadagi aktivlar miqdori o'rtasidagi, suzuib 
yuruvchi stavkada jalb qilingan resurslar miqdori bilan suzib yuruvchi stavkadagi 
aktivlar miqdori o'rtasidagi mutanosiblikni ta'minlashga qaratiladi. Agar mazkur 
mutanosiblik ta'minlanmasa bank faoliyatidagi foiz riski darajasi foiz stavkalarining 
o'zgarishi bilan oshib ketadi. 

2. Opsionlardan foydalanish usuli. 
Opsion - b u qimmatli qog'oz bo'lib, ma'lum bir qimmatli qog'ozni yoki valyutani 

belgilangan kurs bo'yicha kelgusida sotib olish yoki scrtish huquqini beradi. 
Opsionlarning ikki turi mavjud: 
- koll opsion; 
- put opsion. 
Koll opsion qimmatli qog'oz yoki valyutani sotib olish huquqini beradi. Put 

opsion esa, qimmatli qog'oz yoki valyutani sotish huquqini beradi. 
Agar tijorat banki koll va put opsionlar bo'yicha pozitsiyalarni 

muvofiqlashtirmasa, u holda, opsiondan foydalanganlik sharoitida ham foiz riski 
darajasi oshishi mumkin. 

3. Foiz stavkalarining dinamikasini prognoz qilish usuli. 
Prognoz qilish natijalari aktivlar va passivlar bo'yicha foiz stavkalarining 

tebranishi va unga ta'sir qiluvchi omillammg ekonometrik tahliliga asoslanadi. Tahlil 
jarayonida har bir aktiv va passiv turi bo'yicha foiz stavkalarining o'zgarish darajasi 
va ushbu o'zgarishga har bir omilning ta'sirini bog'liqlik darajasi aniqlanadi. 

Prognoz natijalari bo'yicha foiz riskini boshqarish pozitsiyasi tanlanadi. 
Xalqaro bank arnaliyotida foiz riskini boshqarishning 3 pozitsiyasi mavjud: 
A. Normal pozitsiya. 
Bunda GEP/Valyuta balans < 10% - normal pozitsiya. 
B. Taktik pozitsiya. 
Bunda GEP/Valyuta balans = 10-12%. 
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3. Strategik pozitsiya. 
Bunda GEP/Valyuta balans >12% 
4. Bank aktivlari va passivlarining tarkibini o'zgartirish usuli. 
Masalan, tijorat bankida resurlarning yetarli bo'lmasligi sababli, u ssuda 

kapitallari bozoridan doimiy ravishda resurslar jalb qilishi mumkin. Bunday sharoitda 
ssuda kapitallari bozorida resurslar bahosining oshishi tijorat bankining foizli 
xurajatlari miqdorining oshishiga olib keladi. Bu esa, o'z navbatida, tijorat bankining 
sol" foizli daromadi miqdorining kamayishigaolib keladi. 

Foiz riskini boshqarishning quyidagi prinsiplari mayjud: 
1. Bank boshqaruv organlari tomonidan foiz riskini boshqarish startegiyasi va 

siyosatini tasdiqlash prinsipi. 
2. Tijorat banklarida foiz riskini boshqarishga ma'sul bo'lgan aniq shaxslar yoki 

(|o'mitalarning mayjud bo'lish prinsipi. 
3 Foiz riskini boshqarish bo'yicha aniq yo'riqnomalar va tavsiyalarni mayjud 

bo'lish prinsipi. 
4. Tijorat banklariga risklarni identifikatsiya qilish imkonini beradigan tizimining 

nuivjudligi prinsipi. 
5. Foiz riskini yuzaga kelish sabablari va manbalarini to'la qamrab oladigan 

Imholash tizimining mavjudligi prinsipi. 
6. Tijorat banklarida foiz riskiga nisbatan ichki operatsion limitlar o'rnatish 

|>l insipi. 
7. Foiz riskining darajasini baholash, monitoring va nazorat qilish imkonini 

Iwradigan axborot tizimining mavjudligi prinsipi. 
Tayanch so'z va iboralar 

Foiz riski, foiz stavkasi, baholarningo'zgarishi, daromad, suzuvchifoiz stavkasi, 
bclgilangan foiz stavkasi, bank aktivlari, bankpassivlari, 

Nazorat uchun savollar 
1. Foiz riski nima? 
2. Foiz riskini yuzaga keltiruvchi qaysi omillarni bilasiz? 
3. Baholarning o zgarish riski deganda nimani tushunasiz? 
4. Tijorat banklari kreditlari foiz stavkalarining qanday turlari mavjud? 
5. Bazis riski deganda nimani tushunasiz? 
6. Opsionlar bilan bog liq bo 'Igan qanday foiz risklari mavjud? 
7. Foiz riskini boshqarish qaysi prinsiplarga tayanadi? 
8. Foiz riskini bctholashning qaysi usullarini bilasiz? 
9. Foiz riskini boshqarishning qaysi usullaridan xabardorsiz? 



5-BOB. OPERATSION RISK 
5.1. "Operatsion risk" tushunchasi 

Operatsion risk - b u bank xodimlarining aybi bilan yoki bankning dasturiy-texnik 

ta'minotidagi uziljshlar tufayli tijorat bankining zarar ko'rish xavfidir. 

So'nggi yillarda dunyo banklari amaliyotida operatsion risk darajasining oshishi 

kuzatilmoqda. Bu esa, ko'proq bank xodimlarining noqonuniy hatti-harakatlari 

natijasida sodir bo'lmoqda. 

Tijorat banklarining xodimlari aksariyat hollarda mijozlari bilan jinoiy til 

biriktirib, noqonuniy operatsiyalami amalga oshirmoqdalar. Shu sababli, pullarni 

noqonuniy o'zlashtirishganisbatan kurash kuchaymoqda. 

Xorijiy davlatlarda, xususan, AQSh va Evropa Ittifoqi davlatlarida jinoiy 

faoliyatdan olingan daromadlami legallashtinsh va terrorizmga qarshi kurashishda 

quyidagi usullardan keng foydalanilmoqda. 

Moliya muassasalarining direktorlari, ma'sul xodimlari va xodimlari; 

- maiumotlaini oshkora qilish bo'yicha shartnomalarda ko'zda tutilgan 

cheklovlar buzganligi uchun jinoiy yoki fuqarolik-huquqiy javobgarlikdan maxsus 

huquqiy me'yorlar bilan himoyalangan bo'lishlari shart; 

- qonun bo'yicha shubhali operatsiyalar bo'yicha tegishli rasmiy organga 

berilayotgan maiumotlarni oshkor etish huquqiga ega bo'lmasligi kerak. 

Moliya muassasalari pullami jinoiy o'zlashtirish va terrorizmga qarshi kurash 

dasturlarini ishlab chiqshlari shart. Mazkur Dasturlar quyidagilarni o'z ichiga olishi 

lozim: 

- ichki siyosat, nazorat jarayonlari va choralarini ishlab chiqish, shu jumladan, 

xodimlarni yollash sharoitida yuqori standartlami ta'minlash uchun tanlov jarayonlari 

vavazifalar bajarilishini ta'minlashni boshqarish mexanizmlarini; 

- xodimlarni uzluksiz o'qitish dasturini; 

- tizimni tekshirish uchun auditorlik funktsiyasini. 

Nomoliyaviy korxonalar va ularning mutaxassislariga nisbatan quyidagi talablar 

qo'llaniladi: 



- advokatlar, notariuslar, boshqa xodim mutaxassislar-yuristlar va buxgalterlar 

mijozning nomidan va uning torshirig'iga ko'ra amalga oshirayotgan shubhali 

operatsiyalari bo'yicha xabar berishlari shart; 

- nodir metallar va qimmatbaho toshlar bilan savdo qiluvchilar belgilangan 

iniqdorda va undan oshgan miqdorda naqdpul mablag'lari bilan amalgaoshirilayotgan 

shubhali operatsiyalar bo'yicha xabar berishlari shart; 

- trast va korporativ xizmatlarni etkazib beruvchilar o'zining mijozi uchun va 

uning tlopshirig'iga ko'ra amalga oshirayotgan shubhali operatsiyalari xususida xabar 

berishlari shart. 

5.2. Operatsion riskni baholash usullari 

Tijorat banklari faoliyatidagi operatsion riskni baholashda bazavin indikativ 

vondashuvdan keng foydalaniladi. Mazkur baholash usuli Bazel qo'mitasining 

fkspertlari tomonidan ishlab chiqilgan. 

Bazaviy indikativ уondashuvga ko'ra. KBIA = [(lGIl...n xd)]/n, 

bu yerda: 

KBIA - tijorat bankining kapitaliga bo'lgan talab; 

Gl - so'nggi uch yil mobaynidagi har yillik ijobiy yalpi daromad; 

n - o'tgan uch yil ichida yalpi daromad ijobiy bo'lgan yillar soni; 

а =15% - bu ko'rsatkich Bazel qo'mitasi tomonidan indikatorning tarmoq 

diu ajasiga nisbatan o'rnatilgan23. 

Bazel qo'mitasining yangi standartida taklif etilgan standartlashgan yondashuvda 

beia omillarning ulushi quyidagicha taqsimlangan (5.1-jadval): 

5.1-jadval ma'lumotlaridan ko'rinadiki, korporativ moliyalashtirish va savdo 

operatsiyalari nisbatan yuqori ulushni egallaydi. Buning sababi shundaki, tijorat 

hiuiklari aktivlarining umumiy hajmida kreditlar va qimmatli qog'ozlarga qilingan 

iiivestitsiyalari eng yuqori salmoqni egallaydi. 

' Международная конвергенция измерения капитала и стандартов капитала. Уточненние 
римо'шие подходи. Банк международник расчетов. - Базел, 2004. - С. 156. 



5.1-jadval 
Operatsion riskni baholash bo'yicha standartiashgan yondashuvda 

beta omiilar ulushining taqsimoti24 

Biznes-liniyalar Beta omffiar 
Korporativ moliyalashtirish 18% 
Savdo 18% 
Bankning chakana operatsiyalari 12% 
Bankning tijorat operatsiyalari 15% 
To'lovlar va hisob-kitoblar 18% 
Agentlik xizmatlari 15% 
Aktivlarni boshqarish 12% 
Chakana brokerlik xizmatlari 12% 

Bazel-H operatsion riskni baholashda qoilaniladigan koeffitsientlar 
quyidagilarni hisobga oladi. 

- mamlakatning suveren kredit reytingi; 
- bankning reytingi; 
- kredit olgan mijozning reytingi; 
- bank operatsiyasining turi. 
Ta'kidlash joizki, taraqqiy etgan mamlakatlarning bank amaliyotida Fazzy 

Logic Toolbox dasturiy ta'minotidan foydalangan holda operatsion riskni ekspert 
baholash usulidan keng foydalanilmoqda. 

Fazzy Logic Toolbox dusturiy ta'minoti toq sonli mantiqiy tizimni loyihalash 
uchun zarur bo'lgan instrumentlarni o'zida aks ettirgan kompyuter dasturidir. 

Ushbu dasturiy ta'minoti paketi toq sonli algoritmlar va neyyrosetlar orqali 
eksperttizimlarini yaratish imkonini beradi. Shuningdek, ushbupaket grafik shaklidagi 
interfeysni ham o'z ichiga oladi. 

Paketning barcha funktsiyalari aniq tilda yozilgan bo'lib, algoritmlarning 
bajarilishini nazorat qilish imkonini beradi. 

Fazzy Logic Toolbox dusturiy ta'minoti operatsion riskni baholashda qoilash 
uchun qulay hisoblanadi. Buning sababi shundaki, mazkur tizim grafik shaklidagi 

24 Международная конвергенция измерения капитала и стандартов капитала. Уточненние 
рамочние подходи. Банк международник расчетов. -Базел, 2004. - С. 158. 



interfeys vatoq sonli algoritmlar orqali operatsion riskning darajasidagi o'zgarishlarni 
juiiqlash va kuzatib borish imkonini beradi. 

O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2012 yil 29 dekabrdagi 36/2-
sonli "Tijorat banklari kapitalinmg monandliligiga qo'yiladigan talablar to'g'risidagi 
nizomga o'zgartirishlar va qo'shimcha kiritish haqida"gi yo'riqnomasiga asosan 
icspublikamiz bank amaliyotiga operatsion riskni baholash bo'yicha Bazel qo'mitasi 
tornonidan taklif etilgan bazaviy indikativ yondashuv qabul qilindi25. 

Ushbu yo'riqnomaga ko'ra, operatsion risk quyidagicha aniqlanadi: 
OR = 10 x BYaDO'Sx 15% 

bu yerda: 
OR - operatsion risk; 
BYaDO'S - bankning so'nggi 3 yildagi yalpi daromadining o'rtachasummasi. 
Bunda yalpi daromad sifatida tijorat bankning foizli daromadlari va foizsiz 

tlnromadl arming yig'indisi sifatida olinadi. 

5.3. Operatsion riskni boshqarish usullari 

Bazel qo'mitasiinng 2004 yilning oktyabr oyida so'nggi varianti e'lon qilingan 
Bazel- II standartida operatsion riskni boshqarish bo'yicha yangi talablari o'z aksini 
lopgan. Xususan, Bazel-II da aktivlarni riskka tortilgan summasi (RWA) tarkibi 
o' /garadi va ushbu tarkib quyidagicha aniqlanadi: 

R W A=CRW A+OR+MP 
Bu yerda: 
CRWA-aktivlarni kredit riskiga tortilgan summasi 
OR- operatsion risk 
MR-bozor riski. 
Bazel-n standartida operatsion risk bo'yicha kapitalning yetarliligini hisoblash 

uchun uch usuldan foydalanish tavsiya etilgan. Birinchi usul bazaviy indikator usuli, 
ikkinchi usul - standartlashtirilgan usul, uchinchi usul esa, kengaytirilgan usul 
lusoblanadi. Mazkur usullar bo'yicha hisoblangan kapitalning yetarlilik koeffitsientlari 
bir-biridan sezilarli darajada farqlanadi. Shu sababli, fikrimizcha, O'zbekiston 

"' o'zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining qarori. Tijorat banklari kapitalining 
immandliligiga qo'yiladigan talublar to'g'risidagi nizomga o'zgartirishlar va qo'shimcha kiritish 
luu|ida//0'zbekiston Respublikasi qomrn huijatlari to'plami. - Toshkent. 2013. -№5 (557). - B . 48. 



Respublikasi Markaziy banki mavjud uch usuldan birini tanlab olishi va respublikamiz 
tijorat banklarining barchasida operatsion risk bo'yicha kapitalning yetarliligi ana shu 
usulda hisoblanishi lozim. Fikrimizcha, kapitalning yetarliligini hisoblashning 
kengaytirilgan usulini respublikamiz bank amaliyotida qoilash uchun sharoit mavjud 
emas. Chunki ushbu usul banklaming o'zlari ishlab chiqqan reyting baholash 
natijalariga asoslanadi. Respublikamiz banklarida esa, operatsion riskni baholashning 
reyting usuli mavjud emas. 

Amalga oshirilgan tahlillarning natijalari ko'rsatdiki, operatsion riskni baholash 
bo'yicha O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan qabul qilingan 
metodikada asosiy e'tibor quyidagilarga qaratilgan. 

1. Tijorat banklarining yalpi daromadi miqdori; 
2. Tijorat banki kapitalining yetarliligi; 
3. Tijorat banklari aktivlarining sifati. 

5.2-jadval 
O'zbekiston Respublikasi Tashqi iqtisodiy faoliyat milliy banki, Asakabank va 

Sanoatqurilishbanki yalpi daromadlarining miqdori26, mlrd. so'm 

2016 y. 2017 y. 2018 y. 

2016 yilda 
2018 yilga 
nisbatan 
o'zgarishi 

TIF Milliy banki 1158 4705 2620 2.3 marta 
Asakabank 881 1431 2756 3.1 marta 
Sanoatqurilishbanki 771 1389 1924 2.5 marta 

5.2-jadval ma'lumotlaridan ko'rinadiki, 2016-2018 yilda har uchala bankda 
yalpi daromad miqdorining o'sish tendensiyasi kuzatilgan. O'sish sur'atlari, ayniqsa, 
Asakabank va Sanoatqurilishbankida yuqori bo'lgan. Bu esa, operatsion riskni 
boshqarish nuqtai-nazaridan ijobiy holat hisoblanadi. 

Tijorat banklarining yalpi daromadi miqdoriga ko'p sonli omillar ta'sir 
ko'rsatadi. Unga, ayniqsa, foizli va feizsiz xarajatlar miqdorining o'zgarishi, bankning 

26 TIF Milliy banki, Asakabank va Sanoatqurilishbankning yililk hisobotlari ma'lumotlari asosida 
muallif tomonidan hisoblandi. 



icsuislar miqdonning kamayishi, aktivlarportfeli sifatiningyomonlashishi kuchli ta'sir 
ko'rsatadi. 

Tijorat banklari faoliyatining birlamchi yo'nalishi kreditlash bo'lganligi sababli, 
ularning yalpi daromadlari hajmida kreditlardan olingan foizli daromadlar yuqori 
Mrtlmoqni egallaydi. 

Shuningdek, qimmatli qog'ozlar bilan amalga oshiriladigan operatsiyalar ham 
Hjorat banklari uchun asosiy operatsiya turlaridan bin hisoblanadi. Shu sababli, tijorat 
hiuiklarining yalpi daromadi hajmida qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalardan 
olingan daromadlar sezilarli darajadayuqori salmoqni egallaydi 

S.1- rasm. AT "Asakabank"ning daromadlari tarkibi27, 
2018yil 31 dekabr xolatiga kora 

5.1-rasm ma'lumotlaridan ko'rinadiki, Asakabank yalpi daromadi hajmida foizli 
dnromadlar yuqori salmoqni egallaydi. Bu esa, bank yalpi daromadining barqarorligini 
lii'minlash nuqtai-nazaridan ijobiy holat hisoblanadi. 

Asakabankning foizli daromadlari (1609,0 mlrd.so'm)ning jami daromad (1147,0 
mlrd. so'm)lar tarkibidagi ulushi 58,4 foizni tashkil qilgan. Xalqaro tiklanish va 
liuuqqiyot banki ekspertlarining tavsiyasiga ko'ra, tijorat banklari yalpi daromadlari 
larkibida foizli daromadlarning salmog'i kamida 60 foizni tashkil etishi lozim. Tijorat 
liiinklari faoliyatining birlamchi ahamiyatga ega bo'lgan asosiy yo'nalishi kreditlash 

Л Г 'Асакабанк" хисобот маълумотлари асосида муаллиф томонидан тайёрланди. 
51 



bo'lganligi sababli tijorat banklari foizli daromadlarining asosiy qismini kreditlardan 
olinadigan foizlar tashkil etishi lozim. Agar tijorat banki yalpi daromadlarining asosiy 
qismini, aniqrog'i, 40-50 foiz qismini operatsion daromadlar tashkil etsa, u holda, 
ushbu holat tijorat bankining mamlakat ssuda kapitallari bozoridagi mavqeining zaif 
ekanligidan, uning kredit siyosati to'g'ri shakllantirilmaganligidan dalolat beradi. 

O'zbekiston Respublikasi tijorat banklari aktivlarining tarkibida yuqori likvidli 
qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalar salmog'ining kichik ekanligi ular 
aktivlarining daromadliligiga nisbatan salbiy ta'simi yuzaga keltirmoqda. Buning 
sababi shundaki, tijorat banklarining joriy likvidliligi asosan yuqori likvidli qimmatli 
qog'ozlarga qilingan investitsiyalar hisobidan ta'minlanishi lozim. Mazkur qimmatli 
qog'ozlarning daromadlilik darajasi nisbatan past bo'lsa-da, ularning likvidlilik 
darajasi yuqoridir. 

Yuqori likvidli qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalarning tijorat banklari 
brutto aktivlarining hajmida kichik salmoqqa ega ekanligi ularni joriy likvidlilikni 
ta'minlash uchun katta miqdorda kassali aktivlarni saqlab turishga majbur qiladilar. 
Kassali aktivlar esa, daromad keltirmaydigan va daromadlilik darajasi past bo'lgan 
aktivlardan iboratdir (kassadagi naqd pullar, bankning "Nostro" vakillik 
hisobraqamidagi pul mablag'lari va flout). 

Respublikamizda yuqori likvidli qimmatli qog'ozlar sifatida davlatning qisqa 
muddatli qarz majburiyatlari (obligatsiyalari), davlatning o'rta muddatli xazina 
majburiyatlari va Markaziy bankning obligatsiyalari e'tirof etiladi. O'zbekiston 
Respublikasi Davlat byudjetining 2005 yildan buyon profitsit bilan bajarilayotganligi 
davlat qimmatli qog'ozl arming emissiyahajmini oshirishga imkon bermayapti. 

Hamon tijorat banklari uchun birlamchi faoliyat yo'nalishi kreditlash bo'lib 
qolganligi sababli, ularning yalpi daromadining asosiy qismi kredit operatsiyalaridan 
olinadigan daromad evaziga shakllantirilishi lozim. Shu sababli, foizli daromadlarning 
yalpi daromadlar hajmidagi salmog'ining o'zgarish sabablarini aniqlash, uning 
salmog'ini keskin tushib ketishigayo'l qo'ymaslik choralarini ishlab chiqish muhim 
ahamiyat kasb etadi. 

Bazel qo'mitasi tijorat banklari yalpi daromadini sof foizli daromad va sof foizsiz 
daromad o'rtasidagi farq sifatida aniqlashni tavsiya etadi va qimmatli qog'ozlar bilan 
bog'liq bo'lgan realizatsiya qilingan foyda va zararlarni yalpi daromadni hisoblashda 
inobatga olmaslikni maslahat beradi, Ammo respublika Markaziy bankining 2012 yil 



2'i dekabrdagi 36/2-sonli yo'riqnomasida muddatli valyuta bitimlari bo'yicha yuzaga 
kelgan realizatsiya qilinmagan foyda va zararlarni yalpi daromadni hisoblashda 
mobatga olish yoki olmaslik to'g'risida hech narsa deyilmagan. 

Bizga ma'lumki, muddatli valyuta bitimlari bo'yicha yuzaga kelgan realizatsiya 
qilinmagan foyda realizatsiya qilingan foyda hisobraqamida (45405-hisobraqam), 
realizatsiya qilinmagan zararlar esa, realizatsiya qilingan zararlar hisobraqamida 
(*i.S306-hisobraqam) hisobga olinadi, 

Buning sababi shundaki, birinchidan, ular hali muddati tugamagan valyuta 
bitimlari bo'yicha yuzaga kelgan boiib, bitim ijrosi paytida amaliy ahamiyat kasb 
olmasligi mumkin; ikkinchidan, realizatsiya qilinmagan foyda va zararlar ikki holatda 
lijorat bankining balansidan chiqariladi: valyuta bitimining muddati tugaganda va 
Markaziy bankka yangi moliyaviy hisobot topshirilayotganda. Shu sababli, yalpi 
daromad aniqlangandan keyin hech qancha vaqt o'tmay realizatsiya qilinmagan foyda 
va zarar summasi o'zgarishi yoki yo'q bo'lib ketishi mumkin. 

5.2-rasm. Asakabank va Sanoatqurilishbankda operatsion risk miqdori28, 

5.2-rasm ma'lumotlaridan ko'rinadiki, Asakabankida operatsion risk miqdori 
y uqori. Bu esa, ushbu bankda boshqa banklarga qaraganda yalpi daromad miqdorining 
katta ekanligi bilan izohlanadi. 

Shu o'rinda tijorat banklari kapitalining tarkibi Bazel standartlari talablariga to'liq 
javob bermasligj, Bazel standartining bank nazoratiga oid boigan prinsiplarini 
respublikamiz bank nazorati tizimiga to'liq joriy etilmaganligi, Bazel standartining tijorat 
banklari faoliy atiga oid maiumotlaming oshkoraligini ta'minlashga qo'yiladigan talablami 
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kuchaytirish yo'li bilan bozor intizomini rag'batlantirish xususidagi talabini 
respublikamizningbank nazorati tizimiga to'liqjoriy etilmaganligini e'tirof etish joiz. 

Tayanch so'z va iboralar 
Operatsion risk, tijorat banki, dasturiy-texnik ta'minoti, bazaviy indikativ 

yondashuv, tijorat bankining yalpi daromadi, beta omillari, mamlakatning suveren 
Icredit reytingi, bankning reytingi, kredit olgan mijozning reytingi, bank 
operatsiyasining turi. 

Nazorai uchun savollar 
1. Operatsion risk nima? 
2. Operatsion riskni baholashning qanday usullari mavjud? 
3. Operatsion riskni boshqarish tijorat banklari uchun qay darajada muhim? 
4. Operatsion riskni boshqarishning qaysi usullarini bilasiz? 
5. Bazel qo'mitasining operatsion riskni baholash va boshqarish bo'yicha 

qanday talablari mavjud? 



6-BOB. TIJORAT BANKLARIDA PORTFEL RISKIVA 
UNI BOSHQARISH USULLARI 

6.1. "Portfel riski" tushunchasi 
Tijorat bankining portfel riski deganda bank tomonidan sotib olingan qimmatli 

qog'ozlarning baholarini o'zgarishi natijasida bankning zarar ko'rish xavfi tushuniladi. 
Tijorat bankining qimmatli qog'ozlar portfeli -bu bank tomonidan sotib olingan 

qimmatli qog'ozlarning yig'indisidir. 
Bazel standartida tijorat banklarining qimmatli qog'ozlar portfeli o'miga savdo 

portfeli tushunchasi qo'llaniladi va banklaming savdo portfeliga quyidagicha ta'rif 
l>ei iladi: "tijorat bankining savdo portfeli - bu moliyaviy instrumentlar va tovarlarning 
yig'indisi bo'lib, ular bankda savdo maqsadida yoki savdo portfelining boshqa 
clementlarini xedjirlash maqsadida bankda saqlanadi"29. 

Tijorat banklarining qimmatli qog'ozlar portfeli, odatda, ikki maqsadni ko'zlagan 
liolda shkllantiriladi: 

- bankning joriy likvidliligini ta'minlash maqsadida; 
- daromad olish maqsadida. 
Yuqori likvidli qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalar, birinchi navbatda, 

hukumatning qimmatli qog'ozlariga qilingan investitsiyalar tijorat banklarining joriy 
likvidliligini ta'minlashda muhim o'rin tutadi. 

Korporativ qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalar yuqori riskli bo'lish 
bilan birga, tijorat banklariga katta miqdorda daromad olish imkonini beradi. 

Risklarni boshqarish nazariyalari nuqtai-nazaridan, optimal qimmatli qog'ozlar 
portfelini shakllantirishning asosiy maqsadi bo'lib, qimmatli qog'ozlarga qilingan 
investitsiyalardan olinadigan daromadlarning ushbu investitsiyalarni amalga oshirish 
uchun jalb etilgan resurslar bo'yicha xarajatlardan ortiq bo'lishini ta'minlash 
hisoblanadi. 

Biroq, amaliyotda shunday holatlar ham bo'ladiki, investor sho"ba korxonalar 
larmog'ini tashkil qilish yo'li bilan o'zining boshqa bozorlaridagi ta'sirini kuchaytirish 
maqsadida foyda keltirmaydigan, vaqtinchalik nolikvid portfelni shakllantiradi. 

"' Международная конвергенция измерения капитала и стандартов капитала; уточненние 
рамочние подходи. Пер. с англ. - Базел: Банк международна расчетов, 2004. - С. 168. 
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Bunday investitsiyalar kelgusida qilingan xarajatiami qoplash va katta foyda olish 
maqsadida amalga oshiriladi. 

Portfelli risk doimo tizimli risk va inflyatsiya riski bilan bog'Uq ravishda 
namoyon bo'ladi. O'z navbatida, tizimli risk quyidagi omillar bilan bevosita 
bog'liqdir: 

- aksiyalarning bahosi va daromadlilik darajasining o'zgarishi; 
- obligatsiyalar bo'yicha joriy va kutilayotgan daromadlilikning o'zgarishi; 
- dividendlarning kutilayotgan miqdorining o'zgarishi; 
- bozor kon'yunkturasining o'zgarishi natijasida qo'shimcha foyda miqdorining 

o'zgarishi. 
Ayniqsa, moliyaviy-iqtisodiy inqirozlar davrida tijorat banklari va boshqa 

moliya-kredit muassasalari faoliyatidagi portfel riski darajasi oshib ketadi. Bunga 
yorqin misol qilib, 2008 yilda yuz bergan jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozini keltirish 
mumkin. Ushbu inqiroz O'zbekiston Respublikasining Birinchi Prezidenti I.A. 
Karimov e'tirof etganlaridek, "Amerka Qo'shma Shtatlarida ipotekali kreditlash 
tizimida ro'y bergan tanglikdan boshlandi. So'ngra bu jarayonning miqyosi kengayib, 
yirik banklar va moliyaviy tuzilmalarning likvidlik, ya'ni to'lov qobiliyati zaiflashib, 
moliyaviy inqirozga aylanib ketdi. Dunyoning yetakchi fond bozorlarida eng yirik 
kompaniyalar indekslari va aksiyalarning bozor qiymati halokatli darajada tushib 
ketishiga olib keldi. Bulaming barchasi, o'z navbatida, ko'plab mamlakatlarda ishlab 
chiqarish va iqtisodiy o'sish sur'atlarining keskin pasayib ketishi bilan bog'liq ishsizlik 
va boshqa salbiy oqibatlami keltirib chiqardi"30. 

6.2. Portfel risklni baholash usullari 

Tijorat banklari faoliyatidagi portfel riskini baholash 3 bosqichdan iborat: 
- alohida olingan qimmatli qog'ozning risk darajasini baholash; 
- ularning bir-birigata'sir darajasini baholash; 
- qimmatli qog'ozlar portfelining umumiy risk darajasini baholash. 

30 Karimov I.A. Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi, O'zbekiston shaxoitida uni bartaraf etishning 
vo'llari va choralari. - Toshkentö O'zbekiston, 2009. - 4 -b . 



Portfel riskini baholashda qo'llaniladigan asosiy ko'rsatkichlar quyidagilardan 
iborat: 

1. Qimmatli qog'ozlar portfelidan olinadigan to'liq daromad darajasi. 
Mazkurtoiiq daromad joriy daromad summasi va kapitalning o'sgan miqdoridan 

iborat. 
Ammo ushbu ko'rsatkich miqdoriy ko'rsatkich bo'lib, qimmatli qog'ozlarga 

qilingan investitsiyalarning samaradorligini baholash imkonini bermaydi. 
2. Qimmatli qog'ozlarning ma'lum davrdagi daromadlilik darajasi. 
Mazkur ko'rsatkich ma'lum davrda qimmatli qog'ozlardan olingan to'liq 

daromad summasini qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalarning boshlang'ich 
qiymatiga bo'lish yo'li bilan aniqlanadi. 

Ta'kidlash joizki, qimmatli qog'ozlar portfelining kutilayotgan daromadliligi uni 
tashkil qiluvchilarning chiziqli shakli hisoblanadi, portfel riskining darajasi esa, uning 
komponentlarining kvadratik shakli hisoblanadi. 

Ma'lum davrlarda qimmatli qog'ozlar emitentining moliyaviy holatini 
yomonlashishi ushbu qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalarning 
daromadliligiga salbiy ta'sir ko'rsatadi. Masalan, 2008 yilda boshlangan jahon 
moliyaviy-iqtisodiy inqirozi natijasida ipoteka qimmatli qog'ozlariga qilingan 
investitsiyalarning real daromadlilik darajasi nolga teng bo'ldi. Ya'ni, ipoteka 
qimmatli qog'ozlariga emitentlar foiz to'lay olmay qolishdi. 

3. Qimmatli qog'ozlar portfelining diversifikatsiya darajasi. 
Taraqqiy etgan mamlakatlaming bank amaliyotida qimmatli qog'ozlar 

portfelining diversifikatsiya qilishda qimmatli qog'ozlarning emitenti bo'yicha 
diversifikatsiyalash keng qo'llaniladi. Bir qator yirik transmilily banklarda 7 foizli 
mezon qo'llaniladi. Ya'ni, tijorat bankining qimmatli qog'ozlar portfelida bir 
emitentning qimmatli qog'ozlariga qilingan investitsiyalarning salmog'i 7 foizdan 
oshib ketmasligi lozim. 

O'zbekiston Respublikasida tijorat banklarining qimmatli qog'ozlar portfelining 
diversifikatsiya darajasiga nisbatan Markaziy bank tomonidan quyidagi talablar 
qo'yilgan: 

- tijorat bankining bir emitentning qimmatli qog'ozlariga qilingan 
investitsiyalariningjami summasi uning birinchi darajali kapitalining 15 foizidan oshib 
ketmasligi kerak; 



- tijorat bankining oldi-sotdi maqsadlaridagi qimmatli qog'ozlarga qilingan 
investitsiyalarining jami summasi uning birinchi darajali kapitalining 25 foizidan oshib 
ketmasligi lozim; 

- tijorat banklarining barcha emitentlaming qimmatli qog'ozlariga qilingan 
investitsiyalarining jami summasi uning birinchi darajali kapitalining 50 foizidan oshib 
ketmasligi zarur. 

4. Qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalardan ko'rilgan zararlarni 
qoplashga mo'ljallangan zaxira ajratmalari darajasining o'zgarishi. 

6.3. Portfel riskini boshqarish usullari 

Tijorat banklari faoliyatidagi portfelli riskni boshqarishning muhim nazariy asosi 
bo'lib, qimmatli qog'ozlar portfeli nazariyasi hisoblanadi. Mazkur nazariyaning 
qimmatli qog'ozlar portfelini boshqarish bo'yicha asosiy qoidalari quyidagilardan 
iborat: 

- aktivlar qanchalik ko'p riskka duchor bo'lgan boisa, ulardan kelgusida 
olinadigan daromad darajasi shunchalik yuqori bo'ladi; 

- risk va daromadlilik o'rtasidagi nisbatning maqbul darajasini qabul qilgan 
qimmatli qog'oz investori o'zi uchun zarur bo'lgan likvidlilik darajasini belgilaydi; 

- portfel riskining darajasi vaqtga bog'liq. Aniq olingan qimmatli qog'ozning 
qoplash muddati qanchalik yaqin boisa, uning riskka ta'sirchanligi shunchalik yuqori 
bo'ladi. 

Portfeli riskini boshqarishga bag'ishlangan ilmiy-tadqiqotlarning natijalari 
ko'rsatadiki, tijorat banklarining korporativ qimmatli qog'ozlarga qilingan 
investitsiyalari yuqori riskli bo'lib, qimmatli qog'ozlar portfelini diversifitsikatsiya 
holatida bo'lishini doimo nazorat qilib borish zaruriyatini yuzaga keltiradi. 

Tijorat banklari faoliyatidagi portfel riskini boshqarishda quyidagi usullardan 
keng foydalaniladi: 

1. Qimmatli qog'ozlardan olinadigan to'liq daromad miqdori va darajasining 
barqarorligini ta'minlash. 

Buning uchun tijorat banklari quyidagi tadbirlarni amalga oshiradilar: 
- sotib olinishi ko'zda tutilayotgan qimmatli qog'ozlar emitentlarining likvidliligi 

va moliyaviy barqarorligini chuqur tahlil qilish; 



- qimmatli qog'ozlar portfelining diversifikatsiyalash prinsiplarining buzilishiga 
yo'l qo'ymaslik; 

- qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalardan ko'riladigan zararlarni 
qoplashga mo'ljallangan zaxira ajratmalari darajasining oshishigayo'l qo'ymaslik. 

2. Inflyatsion riskning qimmatli qog'ozlaming likvidliligi va daromadliligiga 
la'sirini pasaytirish. 

Inflyatsiya ta'sirida qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalar va ulardan 
olinadigan daromadlarning real qiymati pasayishi mumkin. Shu sababli, taraqqiy etgan 
mamlakatlar amaliyotida shunday qoida mavjudki, qimmatli qog'ozning foiz stavkasi 
yoki oddiy aksiyalardan olinadigan dividend darajasi inflyatsiya ta'sirida yuzaga 
kelgan real qiymatning pasayishini qoplash imkonini berishi kerak. 

Inflyatsiya darajasi va milliy valyutaning devalvatsiya sur'ati yuqori bo'lgan 
mamlakatlarda qimmatli qog'ozlarga qilingan investitsiyalarning real qiymatini 
pasayish darajasi yuqori bo'lib, ularga to'lanayotgan daromad darajasi real qiymatning 
pasaygan qismini qoplab berish imkonini bermaydi. Natijada, mazkur mamlakatlarda 
milliy valyutada emissiya qilingan qimmatli qog'ozlaming investitsion jozibadorligini 
ta'minlash imkoni bo'lmaydi. 

3. Portfel riskini kredit derivativlari vositasida xedjirlash. 
Kredit derivativlari hosilaviy instrumentlar bo'lib, portfel riski darajasini 

pasaytirishda muhim rol o'ynaydi. 
6.1-jadval 

Bazel-II standarti bo'yicha tijorat banklarining savdo portfeiidagi risklarni 
xedjirlash uchun zarur bo'lgan qo'shimcha omillar hisob-kitobi31 

Himoyani sotib 
oluvchi 

Himoyani sotuvchi 

To'Iiq qaytariladigan svop: 
a) maqbul referent majburiyat 5% 5% 
b) nomaqbul referent majburiyat 10% 10% 
Kreditli defolt svopi: 
a) maqbul referent majburiyat 5% 5% 
b) nomaqbul referent majburiyat 10% 10% 

" Международная конвергенция измерения капитала и стандартов капитала: уточненние 
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6.1-jadval ma'lumotlaridan ko'rinadiki, kredit derivativlari yordamida banklarning 
savdo portfelidagi risklarni xedjirlashda ikkita qo'shimcha omildan, ya'ni svoplarning 
ikki turidan foydalanish tavsiya qilingan. 
4. Tijorat bankining kapitali hisobidan portfelli risk bo'yicha alohida ajratmalar qilish 
usuli. 
Bazel qo'mitasi tomonidan tijorat banklarining savdo portfelidagi risklarni kapital 
hisobidan ta'minlash bo'yicha standartlashgan metodologiya taklif qilingan. Ushbu 
metodologiyaga ko'ra, qimmatli qog'ozlar bo'yicha yuzaga keladigan risklarni 
qoplash uchun kapital hisobidan maxsus chegirmalar qilish ko'zda tutilgan (6.2-
jadval). 

6.2-jadval 
Bazel-II standarti bo'yicha davlat qimmatli qog'ozlari 

bo'yicha risklarni qoplash maqsadida kapital hisobidan 
qilinadigan maxsus ajratmalar darajasi32 

Emitentning tashqi kredit reytingi Kapital dan maxsus ajratmalar darajasi, % 

AAA - AA - 0,00 

A + . . . V W - 0,25 

W + .... V - 1,00 

V - dan past 1,60 

Qolgan barchasi uchun 8,00 

6.2-jadvaldan ko'rinadiki, davlat qimmatli qog'ozlarning emitenti bo'lgan 

hukumatning tashqi kredit reytingi qanchalik yuqori bo'lsa, unga qilingan 

investitsiyalarning risk darajasi shunchalik past bo'ladi. Natijada, kapital hisobidan 

riskni qoplash maqsadidagi qilinadigan maxsu ajratmalarning stavkasi emitentning 

tashqi kredit reytingining pasayishiga bog'liq ravishda oshib boradi. 

32 Международная конвергенция измерения капитала и стандартов капитала: уточненние 
рамочние подходи. Пер. с англ. - Базел: Банк международна расчетов, 2004. - С. 173. 
www.6HC.opr. 
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Tayanch sa'z va iboralar 

Dividend, devalvatsiya, derivativ, inqiroz, investitsiyalar, libndli qimmatli qog'ozlar, 

portfei riski, reyting, tijorat banklari, milliy valyuta, inflyatsiya, emitent. 

Nazorat uchun savollar 

/ Portfei riski deganda nimani tushunasiz? 

2. Portfei riskini yuzaga keltiruvchi qanday omillar mavjud? 

3. Portfei riskini baholashning qanday usullarini bilasiz? 

4. Portfei riskini boshqarishning qanday usullari mavjud? 

5. Bazel qo'mitasining portfei riskini baholash va boshqarish bo 'yicha qanday 

lalablari mavjud? 

6. Kredit derivativlari nima? 

7. Qanday qilib kredit derivativlaridan foydalangan holda portfei riskini xedjirlash 

mumkin? 



7-BOB. TIJORAT BANKLARINBNG XALQARO 

OPERATSIYALARI BILAN BOG'LIQ BO'LGAN RISKLAR 

7.1. Banklariiing xalqaro operatsiyalari Mian bog'liq boigan 
risklarning turlari va yuzaga kelish sabablari 

Banklarning xalqaro operatsiyalari bilan bog'liq boigan risklariga valyuta riski 
va xisob-kitob riski kiradi. 

Valyuta riski - bu valyutalaming almashuv kurslarini tebranishi natijasida zarar 
ko'rish xavfidir. Valyuta operatsiyalari tijorat banklari operatsiyalarining asosiy 
turlaridan bin bo'lganligi sababli, valyuta riskini boshqanshni takomillashgan tizimini 
shakllantirish banklar uchun muhim amaliy ahamiyatga ega boigan masalalardan biri 
hisoblanadi. 

Hisob-kitob riski - bu banklarda likvidlilik muammosining yuzaga kelishi 
natijasida xorijiy vaalyutadagi toiovlarni amalga oshirishni kechikishidir. 

Xorijiy vakil bankda likvidlilik muammosining yuzaga kelishi toiovlarni 
o'tkazish vaqtini kechikishiga sabab bo'ladi. Buning natijasida xorijlik mol etkazib 
beruvchining moliyaviy holatiga nisbatan ma'lum darajadagi salbiy ta'sir yuzaga 
kelishi mumkin. Bundan tashqari, xorijiy valyutadagi to'lovni amalga oshiruvchi vakil 
bankning reputatsiyasiga ham putur etadi. Chunki, xalqaro iqtisodiy munosabatlarda 
ishtirok etuvchi sub'ektlarning reputatsiyasini belgilovchi asosiy omil bo'lib, ulaming 
o'z majburiyatlari yuzasidan toiovlarni o'z vaqtida amalga oshirishi hisoblanadi. 

Xalqaro iqtisodiy munosabatlarda ishtirok etuvchi sub'ektiar tomonidan to'lovni 
3 kun kechiktirilishi ularni defolt deb hisoblash uchun asos boiadi. 

Banklarning xalqaro operatsiyalari bilan bog'liq boigan risklarning yuzaga 
kelishi quyidagi sabablar bilan izohlanadi: 

1. Tijorat banklarining xalqaro operatsiyalarining mutlaq asosiy qismi xalqaro 
rezerv valyuta maqomiga ega boigan valyutalarda (Xitoy yuanidan tashqari) amalga 
oshiriladi. Ushbu valyutalaming barchasi erkin suzish rejimiga ega. 

Erkin suzish rejimiga ega boigan valyutalaming kursi valyuta bozorida, talab va 
taklif asosda erkin shakllanadi. Shu sababli, ulaming kursi katta diapazonlarda 
tebranishi mumkin- Bunday sharoitda, o'sha mamlakatning Markaziy banki milliy 
valyuta kursining tebranishi uchun javob bermaydi. 



2. Tijorat banklarining spot operatsiyalarida sug'urta elementlarini qo'llab 
bo'lmasligi. 

Tijorat banklari valyuta operatsiyalarining asosiy qismini spot operatsiyalari 
tashkil etadi. Spot operatsiyalari tijorat banklari valyuta operatsiyalarining umumiy 
hajmida salmog'iga ko'ra birinchi o'rinni egallaydi. 

Spot operatsiyalarini amalga oshirish vaqti juda qisqa bo'lganligi sababli (2 bank 
ish kuni) ularni sug'urta qilib bo'lmaydi. Bu esa, spot operatsiyalarining risk darajasini 
yuqori bo'lishining asosiy sabablaridan biri hisoblanadi. 

3. Spekulyativ kapitallar oqimining mavjudligi. 
Xalqaro miqyosda spekulyativ kapitallar oqimining mavjudligi jahon valyuta 

liozorlaridagi talab va taklif muvozanatiga kuchli ta'sir ko'rsatib, tijorat banklari 
faoliyatidagi valyuta riski darajasming oshishiga sabab bo'lmoqda. 

4. Tijorat banklarida likvidlilik muammmosining chuqurlashishi. 
Ayniqsa, moliyaviy inqirozlar yuz berganda tijorat banklarida likvidlilik 

muammosi chuqurlashadi. Natijada, xalqaro hisob-kitoblarni o'z vaqtida amalga 
oshirish qiyinlashadi. Bunga aniq misol qilib, 2008 yildayuz bergan jahon moliyaviy-
iqtisodiy inqirozini keltirish mumkin. 

Mazkur inqiroz ta'sirida berilgan kredidarni o'z vaqtida qaytmasligi va sotib 
olingan qimmatli qog'ozlarning bozor baholarini keskin pasayib ketishi natijasida 
ko'plab banklarda likvidlilik muammosi chuquplashdi. 

7.2. Tijorat banklarining xalqaro operatsiyalari bilan 
bog'liq bo'ig an risklarni baholash va boshqarish usullari 

Xalqaro bank amaliyotida, shu jumladan, O'zbekiston Respublikasining bank 
amaliyotida valyuta riski darajasini baholashda tijorat bankining ochiq valyuta 
pozitsiyalarining darajasiga baho berish usulidan keng foydalaniladi. Bunda tijorat 
bankining uning aylanmasida bo'lgan har bir xorijiy valyutadagi ochiq valyuta 
pozitsiyasining miqdori bilan barcha xorijiy valyutalardagi yakuniy ochiq valyuta 
pozitsiyasi miqdorining haqiqatdagi darajasi aniqlanadi. Undan keyin aniqlangan 
miqdorlar Markaziy bank tomonidan tijorat banklarining ochiq valyuta pozitsiyalariga 
nisbatan belgilangan me'yoriy darajalar bilan solishtiriladi. Agar tijorat bankining 
ochiq valyuta pozitsiyalari miqdori ular bo'yicha o'matilgan me'yoriy talablar 



darajasidan oshmagan boisa, u holda, bankda valyuta riskining darajasi mo"tadil deb, 
hisoblanadi. 

O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat banklarining ochiq 
valyuta pozitsiyalariga nisbatan 2005 yilning 31 avgustidan boshlab quyidagi me'yoriy 
chegaralar belgilangan: 

1. Tijorat bankining bitta valyutadagi ochiq valyuta pozitsiyasi miqdori bank 
regulyativ kapitalining 10 foizidan oshib ketmasligi lozim. 

2. Tijorat bankining barcha valyutalardagi yakuniy ochiq valyuta pozitsiyasining 
miqdori bank regulyativ kapitalining 20 foizidan oshib ketmasligi lozim33, 

Ta'kidlash joizki, O'zbekiston Respublikasi banklarining ochiq valyuta 
pozitsiyalarini baholashda faqat spot operatsiyalari va muddatli valyuta operatsiyalari 
hisobga olinadi. Taraqqi etgan mamlakatlarning bank amaliyotida esa, tijorat 
banklarining ochiq valta pozitsiyasini aniqlashda spot va forvard operatsiyalaridan 
tashqari, banklarning xorijiy valyutalardagi depozit-ssuda operatsiyalari va qimmatli 
qog'ozlarni sotib olish-sotish operatsiyalari ham hisobga olinadi. Buning sababi 
shundaki, tijorat banklari xorijiy valyutalarda depozitlar qabul qilganda, ularning 
balansida xorijiy valyutalar kirimi ko'payadi. Bu esa, ularning uzun valyuta pozitsiyasi 
miqdorining oshishiga olib keladi. Buning ustiga, tijorat banklari kredit berganda, 
bankning balansida xorijiy valyutalar chiqimi miqdori oshadi va natijada uning qisqa 
valyuta pozitsiyasi miqdori oshishi kerak. Shuningdek, tijorat banki tomonidan xorijiy 
valyutada emissiya qilingan qimmatli qog'ozning sotib olinishi uning ushbu 
valyutadagi qisqa valyuta pozitsiyasi miqdorining oshishiga olib kelsa, xorijiy 
valyutada emissiya qilingan qimmatli qog'ozni sotilishi uning mazkur valyutadagi 
uzun valyuta pozitsiyasi miqdorining oshishiga olib keladi. 

Valyuta riskini boshqarishda tijorat banklarining valyuta zaxiralarini 
diversifikatsiya qilish muhim o'rin tutadi. 

Iqtisodiy adabiyotda valyuta zaxiralarini diversifikatsiya qilishning 2 usulining 
mavjudligi e'tirof etiladi. Birinchi usulga ko'ra, valyuta zaxiralari bir vaqtning o'zida 
bir nechta valyutalarda zaxira qilish yo'li bilan diversifikatsiya qilinadi. Ikkinchi 
usulda esa, valyuta zaxiralarini diversifikatsiya qilish uchun valyuta zaxiralarining 

33 O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat banklari kapitalini shakllantirish 
bo'yicha Xalqaro Bazel standarti qabul qilingan. Ushbu standartga ko'ra, tijorat banklarining 
regulyativ kapitali ikki qismdan iborat: birinchi darajali kapital; ikkinchi darajali kapital. 



tarkibi doimiy ravishda yangilanib boradi. Ya'ni, valyuta zaxiralari tarkibidagi kursi 
beqaror bo'lgan valyuta sotib yuboriladi va uning o'miga kursi barqaror boigan 
valyuta sotib olinadi. 

O'zbekiston Respublikasida tijorat banklari va ularning mijozlarining valyuta 
zaxiralarini diversifikatsiya darajasi past. O'zbekiston Respublikasi Markaziy 
bankining ma'lumotiga ko'ra, hozirgi davrda mamlakatda eksport-import 
operatsiyalarining 95 foizga yaqin qismi birgina AQSh dollarida amalga 
oshirilmoqda34. 

Ayni vaqtda, xalqaro zaxiralar hajmida AQSh dollarida shakllantirilgan 
zaxiralarning salmog'i yuqoriligicha qolmoqda. Fikrimizcha, buning asosiy sabablari 
sifatida quyidagilarni ajratib ko'rsatish mumkin: birinchidan, AQSh dollarining boshqa 
yetakchi valyutalarga nisbatan nominal almashuv kursining tebranish diapazoni katta 
emas; ikkinchidan, AQSh dollarida emissiya qilingan AQSh hukumatining va Federal 
l'ondlarining qimmatli qog'ozlari yuqori likvidli vaishonchli investitsiyalash ob'ektlari 
hisoblanadi; uchinchidan, hozirga qadar dunyoning ko'plab mamlakatlarida, shu 
jumladan, MDH davlatlarida valyuta interventsiyasi vositasi bo'lib AQSh dollari 
hisoblanadi; to'rtinchidan, ko'plab mamlakatlar hukumatlari tashqi qarzining asosiy 
qismi AQSh dollarida shakllangan. Masalan, O'zbekiston Respublikasi hukumatining 
kafolati asosida mamlakat iqtisodiyotiga jalb etilgan xalqaro kreditlaming umumiy 
hajmida AQSh dollaridajalb etilgan kreditlaming salmog'i (71,4) foizni tashkil etadi35. 
Shunisi xarakterliki, dunyoning ko'plab mamlakatlarida xorijiy valyutadagi 
/axiralarning tarkibini tashqi qarzning tarkibiga mos ravishda shakllantirish 
lendensiyasi kuzatilmoqda. Chunonchi, Braziliyada xalqaro zaxiralar uchta valyutada 

AQSh dollari, evro va Yaponiya ienida shakllantirilgan. Chunki mamlakatning tashqi 
(|arzi mazkur uch valyutadagi qarzdan iborat. Janubiy Koreyada xalqaro zaxiralarning 
investitsion tarkibi tashqi qarzning valyutaviy tarkibiga va joriy valyuta operatsiyalari 
bo'yicha to'lovlarni qaysi valyutalarda amalga oshirilayotganligiga mos ravishda 
shakllantirilmoqda. Chexiyada esa rasmiy valyuta zaxiralari AQSh dollari va evroda 

" 2013 yilda pul-kredit sohasidagi vaziyat va monetar sivosatning 2014 yilga mo'ljallangan asosiy 
naHshlari//Bozor, pul va kredit. -Toshkent, 2014. №1. - 19-b. 

' O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining hisobot ma'lumotlari asosida muallif tomonidan 
Insoblandi.. 



shakllantirilgan. Uni shakllantirishda e'tiborga olinadigan asosiy omillardan biri tashqi 
qarzning valyutavjy tarkibi hisoblanadi36. 

Tijorat banklarining xalqaro operatsiyalari bilan bogiiq boigan risklarning 
chuqurlashishida xalqaro hisob-kitob shakllaridan foydalanish amaliyoti ham ta'sir 
ko'rsatadi. 

Tijorat banklarining orderli cheklari bilan amalga oshiriladigan xalqaro hisob-
kitob operatsiyalarida bank chekni mijozning yozma ko'rsatmasiga asosan yozadi. 
Ammo bank tomonidan chek summasi alohida balans hisobvarag'ida 
deponentlanmaydi. Demak, bunda bank uchun to'lov riski mavjud emas. Lekin, 
xalqaro amaliyot tajribalari shuni ko'rsatmoqdaki, orderli cheklarning asosiy qismi, 
importyorlarning joriy valyuta mablag'lari etmay qolgan sharoitda, tijorat banklarining 
kreditlari hisobidan to'lanmoqda. Demak, orderli cheklar tijorat banklari uchun to'lov 
riskini yuzagakeltirmasada, ular uchun yuqori daromadolish manbai bo'lib qolmoqda. 

Rivojlangan davlatlaming xo'jalik amaliyotida ochiq hisob varaqlari bo'yicha 
hisoblashishdan keng ko'lamda foydalaniladi. Bunda, odatda, eksportyoming bankida 
mazkur tashqi savdo shartnomasini moliyalashtirish uchun alohida balans hisob varag'i 
ochiladi. Tashqi savdo shartnomasida har bir partiya tovarni jo'natish vaqti aniq 
ko'rsatiladi. Importyor har bir partiya tovarning summasini tovar jo'natilgunga qadar 
eksportyoming bankida ochilgan balans hisob varag'iga o'tkazishi lozim. Eksportyor 
tovami jo'natgandan so'ng, uning banki to'lov summasini eksportyomingjoriy valyuta 
hisob varag'iga o'tkazadi. 

Rivojlanayotgan mamlakatlarda xo'jalik yurituvchi sub'ektlarning tashqi 
iqtisodiy faoliyatini amalga oshirishda xalkaro hisob-kitoblaming ta'minlangan 
akkreditiv shaklidan keng foydalaniladi. Buning sababi shundaki, ushbu davlatlar 
xalqaro Bazel qo'mitasining ekspertlari va boshqa nufuzli xalqaro tashkilotlar 
tomonidan yuqori riskli zona sifatida e'tirof etiladi. Shu sababli, ushbu mamlakatlar 
bilan bo'ladigan xalqaro iqtisodiy munosabatlarda ular to'lovlar kafolatlangan va 
to'lov kafolatini ta'minlash imkoniyati yuqori bo'lgan xalkaro hisob-kitob shakllarini 
qo'llaydilar. Hujjatli akkreditiv xalkaro hisob-kitoblaming ana shunday xususiyatlarga 
ega boigan shakli hisoblanadi. 

36 Фаненко M. Международная люсвидност и диверсификация официалних резервних 
активов.// Мировая економика и международние отношения. - Москва. 2007 - № 6. - С.56. 



Xujjatlashtirilgan akkreditivlarning ta'minlanganlik shaklida to'lov so'mmasi 
alohida hisobraqamda deponent qilinadi yoki oldindan eksportyorning bankiga etkazib 
beriladi. Rivojlangan xorijiy mamlakatlarning bank amaliyotida esa, hujjatli 
akkreditivlarning ta'minlanmaganlik shaklidan keng ko'lamda foydalanilmoqda. 
Bunda akkreditiv so'mmasi alohida balans hisobraqamida deponent qilinmaydi, to'lov 
uchun kafillikni esa, importyorning banki o'z zimmasiga oladi. 

O'zbekiston Respublikasi tijorat banklarining rivojlangan xorijiy davlatlarning 
tijorat banklari bilan bir tomonlama tashqi vakillik munosabatlariga ega ekanligi 
xalqaro operatsiyalardagi risklarning darajasini oshishiga xizmat qiladi. Muammoning 
mohiyati shundaki, respublikamizning yirik tijorat banklari rivojlangan xorijiy 
davlatlarning tijorat banklarida o'zlarining «Nostro» vakillik hisob varag'iga ega. 
Rivojlangan xorijiy davlatlarning tijorat banklari esa, respublikamizning tijorat 
banklarida o'zlarining «Vostro» vakillik hisob varag'iga ega emaslar. 

To'lov topshiriqnomalari bilan amalga oshiriladigan hisob-kitoblarda import 
summasi tovar qabul qilib olingandan so'ng amalga oshiriladi. Bunda importyor 
birinchi navbatda tovarlar bilan bog'liq hujjatlarni oladi. Undan keyin esa, tovarlar 
bilan bog'liq hujjatlar orqali tovarlarni portdan yoki omborxonadan oladi. Importyor 
tovarni sifatini haqiqatda tekshirgandan keyin to'lov topshiriqnomasi yozadi. Demak, 
lijorat banki uchun mazkur hisob-kitob shaklida to'lov riski mavjud emas. Bundan 
tashqari, ushbu toiov shakli importyor uchun qulay boiib, eksportyorga to'lov riskini 
yuzaga keltiradi. Sunday sharoitda to'lov riski muammosining chuqurlashishi debitor 
qarzdorlik summasining oshishiga va mamlakat eksport tushumini kamayishiga olib 
kelishi mumkin. Bu holat esa, o'z navbatida, milliy valyutaning almashuv kursiga va 
eksportyorlarning to'lovga qobilligiga salbiy ta'sir qiladi. 

Tovar valyutasini belgilashda tovaming turi va narx belgilash usuli katta 
axamiyatga ega. Bundan tashqari, xukumatlararo kelishuv va xalqaro udumlar ham 
e'tiborga olinadi. Ba'zida tovar narxi ikki yoki undan ortiq valyutada hamda xalqaro 
pul birliklarida ifodalanishi mumkin. To'lov valyutasi import qiluvchi yoki qarzdor o'z 
majburiyatlarini qaysi valyutada qoplashni ifoda etadi. 

Valyuta kurslari beqaror bo'lgan paytlarda narxlar eng barqaror valyutada 
aniqlanib, to'lov esa import qiluvchining valyutasida o'matiladi. Agar narx valyutasi 
to'lov valyutasidan farq qilsa, u xolda bitimda birini ikkinchisiga o'tkazish qayta 
xisoblash kursi yordamida amalga oshiriladi. Mazkur ikki valyutaning bir-biriga 



muvofiq kelmasligi valyuta kursini sug'urtalashning eng sodda usuli xisoblanadi. Agar 
narx valyutasining kursi (masalan, dollar) pasayib ketsa, to'lov valyutasi (o'zbek 
so'mi) summasi o'z-o'zidan mos ravishda kamayadi va aksincha. Narx valyutasi 
kursining pasayish riski eksport qiluvchi zimmasida bo'lsa, uning ko'tarilish riski 
import qiluvchida bo'ladi. 

Tayanch so'z va iboralar 
Valyuta riski, vakil bank, valyutaning almashuv kursi, defolt, likvidlilik 

muammosi, ochiq valyuta pozitsiyasi, ochiq hisobraqamlar, to'lov tpshiriqnomasi, 
cheklar, erkin suzish rejimi, xalqaro operatsiyalar, hujjatlashtirilgan akkreditiivlar, 
hisob-kitob riski. 

Nazorat uchun savollar 
1. Tijorat banklarining xalqaro operatsiyalarida qanday risklar yuzaga keladi? 
2. Valyuta riskini baholashning qaysi usullari sizga ma 'lum? 
3. Valyuta riskini boshqarishning qanday usullari mavjud? 
4. Hisob-kitob riskini baholashning qanday usullari mavjud? 
5. Hisob-kitob riskini boshqarishning qanday usullari bor? 
6. Banklar ochiq valyuta pozitsiyasining qanday turlari mavjud? 
7. Ochiq valyuta pozitsiyalarini tartibga solishning qaysi usullarini bilasiz? 



8-BOB. TIJORAT BANKLARIDA LIKVIDLILIK RlSia 

8.1. "Likvidlilik riski" tushunchasi 

Likvidlilik riski 2 xil holatdanamoyon bo'ladi: 
1. Bankning vakillik hisobraqamlarida ortiqcha pul mablag'larining to'planib 

qolishi. 
2. Bankning vakillik hisobraqamlarida pul mablagiarining etmay qolishi. 
Likvidlilikning 2-ko'rinishi balanslashmagan likvidlilik deyiladi. 
Tijorat banklarining "Nostro" vakillik hisobraqamlarida ortiqcha pul 

mablag'larining to'planib qolishi ma'lum bir davrda bank uchun qulay va ishonchli 
investitsiyalash ob'ektlarining mavjud bo'lmay qolishi natijasidayuzberishi mumkin. 
Ushbu holat tijorat banklari aktivlarining daromadliligini oshirish nuqtai-nazaridan 
salbiy holat hisoblanadi. Chunki, tijorat banklarining "Nostro" vakillik 
hisobraqamlarining qoldig'iga, odatda, Markaziy bank ham, boshqa tijorat banklari 
ham foiz to'lashmaydi. 

Tijorat banklarida balanslashmagan likvidlilikning paydo bo'lishi quyidagi 
sabablar bilan izohlanadi: 

- bank tomonidan berilgan kreditiarni o'z vaqtida va to'liq qaytmasligi; 
- tijorat banki passivlarining barqarorligini ta'mmlanmaganligi (masalan, tijorat 

banki depozitlarining umumiy hajmida talab qilib olinadigan depozitlarning salmog'ini 
yuqori bo'lishi bankning likvidliligiga salbiy ta'sir ko'rsatadi); 

- bank aktivlar portfelining diversifikatsiya darajasining pasayishi; 
- tijorat bankida transformatsiya riskining paydo bo'lishi. 
Tijorat banki aktivlari muddatining jalb qilingan resurslar muddatidan katta 

bo'lishi natijasida transformatsiya riski yuzaga keladi. Transformatsiya riskini qisqa 
fursatlarda bartaraf qilinmasligi tijorat bankining likvidliligini izdan chiqishiga olib 
keladi. 

- iqtisodiy kon'yunkturaning yomonlashishi; 
- mamlakatda siyosiy vaziyatning yomonlashishi; 
- iqtisodiy, moliyaviy inqirozlarning yuz berishi. 
Mamlakatda siyosiy vaziyatning yomonlashishi xorijiy davlatlarga chiqib 

ketayotgan kapitallash oqimining kuchayishiga olib keladi. Buning natijasida tijorat 
banklarida xorijiy valyutadagi depozitlar va omonatlar miqdori kamayib, uning 
likvidliligiga nisbatan kuchli salbiy ta'sir yuzaga keladi. 



Iqtisodiy, moliyaviy inqirozlar tijorat banklarining likvidliligiga kuchli salbiy 
ta'sirai yuzaga kelóradi. Bunga 2008 yilda boshlangan jahon moliyaviy-iqtisodiy 
inqirozi davrida guvoh bo'ldik. 

U.A.Abdullaevning tadqiqotlari natijalari ko'rsatadiki, Jahon moliyaviy-iqtisodiy 
inqirozining salbiy ta'siri tufayli tijorat banklarining likvidlilik darajasini keskin 
pasayganligi natijasida AQSh FZT, Evropa Markaziy banki (EMB), Yaponiya va 
Angliya Markaziy banklari tomonidan markazlashgan kreditlar hajmini oshirish 
zaruriyati yuzaga keldi. Xususan, EMB korporativ aksiyalar va ipoteka 
obligatsiyalarini garov ob'ekti sifatida tan olib, 2008-yilda 8 mingta batikka lombard 
kreditlari olish imkonini berdi37. 

Angliya Markaziy banki jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozining boshlang'ich 
fazasida qayta moliyalash kreditlari hajmini oshirish yo'lini tutmadi. Ammo Angliya 
banki bunga qadar hukumatning qimmatli qog'ozlari hamda kompaniyalar va 
banklaming obligatsiyalari hamda ipoteka obligatsiyalarini garovga olish yo'li bilan 
tijorat banklariga qayta moliyalash kreditlari berish amaliyotiga ega edi. 

O'zbekiston Respublikasining Birinchi Prezidenti I.A.Karimov o'zining "Jahon 
moliyaviy-iqtisodiy inqirozi, O'zbekiston sharoitida uni bartaraf etishning yo'llari va 
choralari" nomli asarida ta'kidlaganidek, "...tobora chuqurlashib borayotgan jahon 
moliya inqirozi mamlakatimizga ta'sir ko'rsatmaydi, bizni chetlab o'tadi, degan xulosa 
chiqarmaslik kerak. Masalani bunday tushunish o'ta soddalik, aytish mumkinki, 
kechirib bo'lmas xato bo'lur edi"38. 

8.2. Tijorat banklari likvidlilik riskini baholash 
va boshqarish usullari 

Likvidlilik riskini baholashda bir qator ko'rsatkichlardan foydalaniladi. Ulardan 
xalqaro bank amaliyotida keng qoilanilayotganlari sifatida quyidagilami ko'rsatish 
mumkin. 

1. Joriy likvidlilik koeffitsienti. 
Tijorat banklarining joriy likvídliligi taraqqiy etgan mamlakatlarda quyidagicha 

aniqlanadi: 

37 European Central Bank Report 2007. -Fr/M., 2008 maiumotlari. 
38 Islom Karimov. Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi, O'zbekiston sharoitida uni bartaraf etishning 
yo'llari va choralari. •- Toshkent: O'zbekiston, 2009. - B. 11. 



AQShda: 
Birlamchi zahiralar x 

Depozitlar-jami 100% 

Ushbu ko'rsatkichning me'yoriy darajasi: kamida 5-10% 
Yaponiyada: 

Birlamchi zahiralar - ikkilamchi zahiralar x 

Depozitlar - jami 100% 

Ushbu ko'rsatkichning minimal darajasi 30 % bo'lishi kerak. 
Frantsiyada: 

Lifaridli aktivlar + yaqin 30 lain ichida qaytariladigan aktivlar 
Talab qilib olinadigan majburiyatlar + yaqin 30 lain ichida qoplanadigan 

majburiyatlar 
Ushbu ko'rsatkichning minimal me'yoriy darajasi: 100% 
Likvidlilik riskini boshqarishda quyidagi usullardan foydalaniladi: 
- Markaziy bank tomonidan tijorat banklarining likvidliligiga nisbatan iqtisodiy 

me'yorlar o'rnatish; 
- bankning vakillik hisobraqamidagi ortiqcha pullarni turli emitentlar tomonidan 

inuomalaga chiqarilgan qimmatli qog'ozlarni sotib olishga yo'naltirish; 
- jalb qilingan mablag'larning muddatlari bilan aktivlarning muddatlari 

o'rtasidagi mutanosiblikni ta'minlash; 
- bank aktivlarining sifatini yaxshilash; 
- yuqori likvidli qimmatli qog'ozlarga qilinadigan investitsiyalar hajmini 

oshirish. 
Tijorat banklarida likvidlilik riskini tavsiflovchi asosiy ko'rsatkichlardan biri -

I HI tijorat banklari joriy likvidlilik darajasi va umumiy kapitali yetarlilik darajasining 
o'zgarishidir (8.1-jadval). 

8.1-jadval ma'lumotlaridan ko'rish mumkinki, respublikamiz tijorat banklarining 
loriy likvidliligi talab darajasida bo'lib, O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki 
tomonidan o'rnatilgan me'yoriy talabga nisbatan ikki marotabadan ziyod yuqoridir. Bu 
osa, milliy bank tizimining likvidliligini ta'minlash nuqtai-nazaridan ijobiy holat 
lusoblanadi. 



8.1-jadvaI 

O'zbekiston banklarining joriy likvidliligi va kapitalining yetarliligi39, foizda 

Ko'rsatkichlar Yillar Ko'rsatkichlar 2013 2014 2015 2016 2017 
Tijorat banklarining joriy 
likvidlilik darajasi 65,5 64,6 64,5 64,4 56,1 
Tijorat banklari umumiy 
kapitalining yetarliligi 24,3 23,8 23,6 14,8 21,6 

8.1-jadval ma'lumotlari ko'rsatadiki, mamlakatimiz tijorat banklari umumiy 
kapitalining yetarliligi Bazel-1 standarti talablaridan qariyb 3 barobar yuqoridir. Bu 
esa, tijorat banklarida likvidlilik riskini boshqarish samaradorligini ta'minlash nuqtai-
nazaridan ijobiy holat hisoblanadi. 

Quyidagi rasmlar ma'lumotlari orqali respublikamizning yirik tijorat banklari 
misolida tijorat banklarining pul shaklidagi yuqori likvidli aktivlari salmog'i va yuqori 
riskli aktivlar miqdorlarining o'zgarishini ko'rib chiqamiz (8.1-rasm). 

8.1-rasm ma'lumotlari dan ko'rinadiki, 2016-2018 yillarda Asakabank 
aktivlarining umumiy hajmida pul shaklidagi eng yuqori likvidli aktivlarning salmog'i 
yuqori bo'lgan. Bu esa, likvidlilik riskini boshqarish nuqtai-nazaridan ijobiy holat 
hisoblanadi. Ammo mazkur holat bank aktivlarining daromadliligini ta'minlash nuqtai-
nazaridan salbiy holat hisoblanadi. Chunki, 20 % darajasidagi ko'rsatkich juda yuqori 
darajasidagi ko'rsatkich hisoblanadi. 

; 2016 30,9 

S.l-rasm. O'zbekiston Respublikasi "Asakabank" aktivlarining umumiy 
hajmida pul shaklidagi yuqori likvidli aktivlar salmog'ining o'zgarishi40, foizda 

390'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining www.cbu.uz sayti ma'lumotlari asosida muallif 
tomonidan hisoblangan. 
40 TIF Milliy bankining moliyaviy hisobotlari ma'lumotlari asosida muallif tomonidan hisoblangan. 

http://www.cbu.uz


Taraqqiy etgan mamlakatlaming tijorat banklarida pul shaklidagi yuqori likvidli 
uktivlarning brutto aktivlar hajmidagi salmog'i o'rtacha 5-6% darajasida bo'ladi. 2018 
yilning 1 yanvar holatiga ushbu ko'rsatkich Buyuk Britaniyaning Barklayzbankida 3,5 
foizni tashkil etdi41. 
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8.2-rasm. O'zbekiston Respublikasi AT "Asakabank"ida 
yuqori riskli aktivlar miqdori42, mlrd. so'm 

8.2-rasmdan ko'rinadiki, Asakabankning yuqori riskli aktivlari 2016-2018 
yillarda o'sish tendensiyasiga ega bo'lgan. Bunday sharoitda aktivlarrang sifatini 
vomonlashishiga yo'l qo'ymaslik likvidlilik riski darajasini oshishiga yo'l 
qoymaslikning muhim sharti hisoblanadi. 

O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2015 yil 22 iyuldagi 19/14-sonli 
(t)' zbekiston Respublikasi Adliy a vazirligi tomonidan 2015 yil 13 avgustda 2709-sonli 
mqam bilan ro'yxatga olingan) "Tijorat banklarining likvidliligini boshqarishga 
qo'yiladigan talablar to'g'risidagi Nizomni tasdiqlash haqida"gi hamda Markaziy 
biuikning 2015 yil 13 iyundagi 14/3-sonli (O'zbekiston Respublikasi Adliya vazirligi 
tomonidan 2015 yil 6 iyuldagi 2693-sonli raqam bilan ro'yxatga olingan) "Tijorat 
luuiklari kapitalining monandligiga qo'yiladigan talablar to'g'risidagi Nizomni 
Inxdiqlash haqida"gi yo'riqnomalarining qabul qilinganligi banklar faoliyatidagi 
likvidlilik riskini boshqarish sifatini oshirishgaxizmat qiladi. Buning sababi shundaki, 
nin/kur Nizomda banklarning likvidliligini qo'yiladigan talablarni kuchaytirishga 
m/inat qiladigan yangi qoidalar o'z aksini topgan. 

" llinclays PLS. Annual Report 2014. barclays.com sayti ma'lumotlari asosida muallif tomonidan 
In '«iblangan. 

Ill Milliv bankining moliyaviy hisobotlari ma'lumotlari asosida muallif tomonidan hisoblangan. 



"Tijorat banklarining likvidliligini boshqarishga qo'yiladigan talablar 
to'g'risidagi Nizomda likvidil aktivlar tarkibi o'zgartirildi va bundan buyon likvidli 
aktivlar sifatida quyidagi aktivlar hisobga olinadi: 

- sof quyma oltin 
- bankning Markaziy bankdagi "Nostro" vakillik hisobraqamidagi pul mablagiari 

(10301) 
- 7 kungacha muddatdagi banklararo kreditlar va depozitlar 
- "Standart & Poor's", "Fitch Ratings" va "Moody's" xalqaro reyting 

agentliklarining eng yuqori baholari berilgan, rivojlangan fond biijalari ro'yxatiga 
kiritilgan, risk darajasi past boigan mamlakatlarning transmilliy kompaniyalarining 
qimmatli qog'ozlari 

- bankning boshqa banklarda ochilgan "Nostro" vakillik hisobraqamlaridagi pul 
mablagiari (10501) 

- risk darajasi past boigan mamlakatlardagi banklarga joylashtirilib, ta'minot 
sifatida qo'yilmagan likvidli aktivlar. 

Pul shaklidagi yuqori likvidli aktivlar tijorat banklariga daromad keltirmaydi. Shu 
sababli, ulaming yuqori salmoqqa ega bo'lishi tijorat bankining moliyaviy 
barqarorligiga nisbatan salbiy ta'simi yuzaga keltiradi. 

Shuningdek, tijorat banklari aktivlarining hajmida yuqori likvidli aktivlaming 
juda kichik salmoqqa ega bo'lishi ham uning likvidliligiga nisbatan salbiy ta'sirni 
yuzaga keltirishi mumkin. Chunki, bunday holatda yirik miqdordagi toiovlami o'z 
vaqtida amalga oshirishda qiyinchiliklar yuzaga keladi. Shu sababli, yuqori likvidli 
aktivlaming bank brutto aktivlari hajmidagi salmog'ining optimal darajasini 
ta'minlash tijorat bankining likvidliligini ta'minlash nuqtai-nazaridan muhim ahamiyat 
kasb etadi. 

So'nggi yillarda taraqqiy etgan mamlakatlar banklari da ham pul shaklidagi yuqori 
likvidli aktivlaming brutto aktivlar hajmidagi salmog'ining oshib borishi 
kuzatilmoqda. Bu esa, mazkur mamlakatlarda tijorat banklarining bo'sh pul 
mablagiarini Markaziy bankning muddatdi depozit hisobraqamlariga joylashtirishga 
bo'lgan qiziqishini kuchayayotganligi bilan izohlanadi. Shunday holatni Yaponiya va 
Xitoydayaqqol kuzatish mumkin. Masalan, Yaponiyaning yirik tijorat banklaridan biri 
boigan Yokogama bankida pul shaklidagi aktivlaming brutto aktivlar hajmidagi 
salmog'i, 2016 yilning 31 mart holatiga, 13,7 foizni tashkil etdi43. 

43 Bank of Yokohama. Annual Report. Year Ended March 31, 2016. 
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Quyidagi rasmlarning ma'lumotlari orqali tadqiqotning yana bir ob'ekti bo'lgan 
O'zSanoatqurilishbankining likvidli vayuqori riskli aktivlariga baho beramiz. 

* ; 2015Й.; 16,2 : 

8.3-rasm. O'zbekiston Respublikasi AT "SanoatquriIishbank"i aktivlarining 
umumiy hajmida pul shaklidagi yuqori likvidli aktivlar salmog'ining 

o'zgarishi44, foizda 

8.3-rasm ma'lumotlaridan ko'rinadiki, O'zSanoaqurilishbankida 2015-2017 
yillarda pul shaklidagi eng yuqori likvidli aktivlarning brutto aktivlar hajmidagi 
xiilmog'ining yuqori darajada bo'lganligi kuzatilgan. Bu esa, likvidlilik riskini 
boshqarish nuqtai-nazaridan ijobiy holat hisoblanadi. Ammo mazkur holat bank 
wkiivlarining daromadliligini ta'minlash nuqtai-nazaridan salbiy holat hisoblanadi. 
( hunki, 28 foizdan yuqori darajadagi ko'rsatkich juda yuqori ko'rsatkich hisoblanadi. 

Quyida biz O'zSanoaqurilishbankining yuqori riskli aktivlari miqdorining 
и zgarishini tahlil qilamiz. 

8.4-rasm ma'lumodaridan ko'rinadiki, 2015-2017 yillarda O'zSanoat Qurilish 
Hnnkida yuqori riskli aktivlarning o'sish tendensiyasi kuzatilgan. Buning ustiga, 2015-
.'()l() yillarda yuqori riskli aktivlarning o'sish sur'atlari nisbatan yuqori bo'lgan. 
Iluiiday sharoitda aktivlarning sifati ustidan tahlil va nazoratni kuchaytirish yo'li 
bilnngina likvidlilik riski chuqurlashishining oldini olish mumkin. 

Sanoatqurilishbankida yuqori riskli aktivlar miqdorining o'sish tendensiyasiga 
ekanligi kelgusida kapitalning yetarliligiga nisbatan salbiy ta'sirni yuzaga keltirishi 

iiiuinkin. 

" < i'/Sanoatqurilishbankiining moliyaviy hisobotlari ma'lumotlaii asosida muallit'tomonidan 
In., ililangan. 
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8.4-rasm. O'zbekiston Respublikasi AT "Sanoatqurilishbank"ida 
yuqori riskli aktivlar miqdori45, mlrd. so'm 

Xalqaro bank amaliyotida tijorat banklari faoliyatidagi likvidlilik riskini 
boshqarishda quyidagi usullardan foydalanilmoqda: 

1. Tijorat bankining aktivlari va passivlarining optimal tarkibini shakllantirish 
hisoblanadi. 

Bu asosiy (birlamchi) usul hisoblanadi. 
2. Aktivlar va jalb qilingan resurslarning muddatlari o'rtasidagi mutanosiblikni 

ta'minlash usuli 
3. Aktivlar portfelini diversifikatsiya qilish usuli 
4. Likvidlilik riski bo'yicha qabul qilingan talablarga rioya qilish. 
Tijorat banklari aktivlari va passivlari o'rtasidagi mutanosiblikni ta'minlash 

likvidlilik riskini boshqarishda muhim o'rin tutadi. Ushbu vazifani bajarish uchun 
tijorat banklari aktivlari va passivlarini boshqarishning mavjud 3 usulidan kompleks 
foydalanish lozim. 

Tijorat banklari aktivlari va passivlarini boqsharishning "Mablagiarning umumiy 
fondi usuli yoki aktivlarni taqsimlash" usulida aktiv operatsiyalarni moliyalashtirishda 
mablag'laming manbalari hech qanday ahamiyatga ega emas. Ushbu usulda tijorat 
bankining likvidliHgi aktivlaming tarkibini tartibga solish y o i i bilan amalga oshiriladi. 

Tijorat banklari aktivlari va passivlarini boshqarishning "Mablag'lar manbaini 
ajratish" usulida Ushbu usulda bank resurslari manbalari aktivlaming likvidliHgi, risk 
darajalari bo'yicha ajratiladi. Bunda birlamchi zaxiralar va ikkilamchi zaxiralami 
shakllantinshga alohida e'tibor qaratiladi. 

45 O'zSanoatquriLishbankiining moliyaviy hisobotluri ma'himotlari asosida muallif tomonidan 
hisoblangan. 



Mazkur usulda resurslaming bankda saqlanish muddati, depozitlarning barqaror 
qoldig'ining o'zgarishi, qat'iy belgilangan stavkadagi aktivlar va passivlar o'rtasidagi 
nuitanosiblik, suzuvchi stavkadagi aktivlar va passivlar o'rtasidagi mutanosiblik 
ituusalalariga alohida e' tibor qaratiladi. 

Respublikamizning yirik tijorat banklarida transformatsiya riskining mayjudligi 
tila г faoliyatidagi likvidlilik riski muammosining chuqurlashishiga xizmat qilmoqda. 

Respublikamiz banklarida aktivlarning muddatini jalb qilingan resurslaming 
muddatidan katta bo'lishiga yo'l qo'yilganligi sababli transformatsiya riski paydo 
bo'ldi. 

Transformatsiya riski tijorat bankining likvidliligini lzdan chiqishiga olib keladi. 
Tayanch so 'z va iboralar 

Aktivlarni boshqarish, batons lashmagan likvidlilik, bankning vakillik 
hl\t>braqami, birlamchi zaxira, diversifikatsiya, joriy likvidlilik koeffitsienti, ikkilamchi 
/mini, likvidlilik riski, passivlarni boshqarish, tijorat banklari, transformatsiya riski. 

Nazorat uchun savollar 
1. Likvidlilik riski qanday shakllarda namoyon bo ladi? 
2. Balanslashmagan likvidlilik nima? 
J Likvidlilik riskini baholashning qaysi usullarini bilasiz? 
4. Transformatsiya riski nima? 
5. Tijorat banklarining yuqori likvidli aktivlari tarkibiga qaysi turdagi aktivlar 

klnidi? 
6. Tijorat banklari faoliyatidagi likvidlilik riskini boshqarishning qanday usullari 

muvjud? 



9-BOB. O'ZBEKISTON RESPUBLIKASIMARKAZIY 
BANKEVING TIJORAT BANKLARIFAOLIYATIDAGI 

RISKLARNINAZORAT QILISHDAGI O'RNI 
9.1. Markaziy bank tomonidan banklar faoliyatidagi 

risklarni nazorat qilishda qo'llanilayotgan usullar 

O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki tijorat banklari faoliyatidagi risklarni 
nazorat qilishda iqtisodiy me'yorlar o'matish usulidan va inspektsion tekshirishdan 
foydalanadi. 

Hozirgi davrda O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan tijorat 
banklari faoliyatidagi risklarni nazorat qilish maqsadida 14 ta iqtisodiy me'yordan 
foydalanilmoqda. Shundan 7 ta iqtisodiy me'yor kredit riski bo'yicha, 3 ta iqtisodiy 
me'yor portfei riski bo'yicha, 2 ta iqtisodiy me'yor - valyuta riski bo'yicha, 2 ta 
iqtisodiy me'yor likvidlilik riski bo'yicha o'rnatilgan. 

9.1-jadvaI 
O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining tijorat banklari 

faoliyatidagi kredit riski bo'yicha o'rnatgan iqtisodiy me'yorlari 

Iqtisodiy me'yurning nomi Hisoblash metodikasi Me'yoriy 
darajas i 

Bir mijozga yoki o'zaro bog'liq mijozlar 
guruhiga beriladigan ta'minlanmagan 

kreditlarning eng yuqori miqdori 

1 mijozgayoki bog'liq mijozlar 
guruhiga berilgan ta'minlanmagan 

kreditlar 
Birinchi darajali kapital 

max 0,05 

Bir mijozga yoki o'zaro bog'liq mijozlar 
guruhiga beriladigan ta'minlangan 
kreditlarning eng yuqori miqdori 

1 mijozgayoki bog'liq mijozlar 
guruhiga berilgan ta'minlangan 

kreditlar Birinchi darajali kapital 
max 0,25 

Barcha yirik kreditlarning eng yuqori 
miqdori 

Yirik kreditlar jami summasi 
Birinchi darajali kapital max 8,0 

Bir insayderga yoki o'zaro bog'liq 
insayderlar guruhiga beriladigan 

ta'minlanmagan kreditlarning eng yuqori 
miqdori 

1 insayderga yoki insayderlarga 
beriladigan 

ta'minlanmagan kredit 
Birinchi darajali kapital 

max 0,05 

Bir insayderga yoki o'zaro bog'liq 
insayderlar guruhiga beriladigan 

ta'minlangan kreditlarning eng yuqori 
miqdori 

1 insayderga yoki insayderlarga 
beriladigan ta'minlangan kredit 

Birinchi darajali kapital 
max 0,25 

Barcha insayderlarga beriladigan 
kreditlarning eng yuqori miqdori 

Barcha insayderlarga 
beriladigan kreditlar 

Birinchi darajali kapital 
max 1,0 

Lizing kreditlarining brutto kreditlar 
hajmidagi eng \Tiqori salmog'i 

Lizing kreditlari - jami 
Brutto kreditlar max 0,25 



Mazkur iqtisodiy me'yorlarning to'liq bajarilishi tijorat banklari faoliyatidagi 
krcdit riski darajasining oshib ketishini oldini oladi. 

9.2-jadval 
O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining tijorat banklari 

faoliyatidagi portfei riski bo'yicha o'rnatgan iqtisodiy me'yorlari 

Iqtisodiy me'yorning nomi Hisoblash metodikasi Me'yoriy 
darajasi 

Bir emitentning qimmatii 
qog'ozlariga qilingan 

investitsiyalarning eng yuori 
miqdori 

1 emitentning qimmatii 
qog'ozlariga qilingan investitsiyalar 

Birinchi darajali kapital 
max 0 , 1 5 

Oldi-sotdi maqsadlari uchun 
mo'ljallangan qimmatii 

qog'ozlarga qilingan 
investitsiyalarning eng yuqori 

miqdori 

Oldi-sotdi maqsadlari uchun 
qimmatii qog'ozlarga 
qilingan investitsiyalar 
Birinchi darajali kapital 

max 0 , 2 5 

Barcha emitentlarning qimmatii 
qog'ozlariga qilingan 

investitsiyalarning eng yuqori 
miqdori 

Barcha emitentlarning qimmatii 
qog'ozlariga 

qilingan investitsiyalar 
Birinchi darajali kapital 

max 0 , 5 0 

Ushbu iqtisodiy me'yorlarning toiiq bajarilishi tijorat bankining faoliyatidagi 

poilfel riskining juda chuqurlashib ketishiga imkon bermaydi. 

9.3-jadval 
O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining tijorat banklari 

faoliyatidagi likvidlilik riski bo'yicha o'rnatgan iqtisodiy me'yorlari 

U|lisodiv me'yorning nomi Hisoblash metodikasi Me'yoriy 
darajasi 

JIM IV likvidlilik koefßtsienti 
Likvidli aktivlar va yaqin 30 kun ichida 

qavtariladisan akfivlar 
Talab qilib olinadigan depozitiar va yaqin 
30 kun ichida to lanadigan majburiyatlar 

min 0 , 3 0 

1 ,everaj koeffitsienti Birinchi daraiali kapital 
Likvidli aktivlar-nomodiy aktivlar min 0 , 0 6 



9.4-jadval 
O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining tijorat banklari 

faoliyatidagi valyuta riski bo'yicha o'rnatgan iqtisodiy me'yorlari 

Iqtisodiy me'yorning nomi Hisoblash metodikasi Me'yoriy 
darajasi 

Bitta valyutadagi ochiq 
valyuta pozitsiyasining eng 

yuqori miqdori 

Bitta valyutadagi ochiq pozitsiya 
Regulyativ kapital max 0,10 

Barcha valyutalardagi ochiq 
valyuta pozitsiyasining eng 

yuqori miqdori 

Barcha valyutalardagi ochiq 
pozitsiya 

Regulyativ kapital 
max 0,20 

O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki tijorat banklari faoliyatini inspektsion 
tekshirishda bank risklarining darajasiga baho beradi va uni pasaytirish yuzasidan 
banklarga tavsiyalar beradi. 

9.5-jadval 
CAMELS reyting tizimida tijorat banklarining bozor riskiga ta'sirchanligi 

bo'yicha baholash46 

1 5 gacha 

2 5 dan IS gacha 

3 15 dan 30 gacha 

4 30 dan 50 gacha 

5 50 dan yuqori 
Aktivlar sifati bo'yicha "kuchli" reyting baliga ega bo'lgan tijorat banklari 1 

ballga ega bo'lishida va ular aktivlarining sifati bo'yicha asosiy ko'rsatkichning 
darajasi 5 foizgacha bo'ladi. 

CAMELS reyting tizimida banklarning likvidlilik riskiga baho berishda quyidagi 
ko'rsatkichlardan foydalaniladi: 

1. Depozitlarning barqarorligi. 
Depozitlarning barqarorligini aniqlash uchun barqaror depozitlar summasi jami 

depozitlar summasiga taqsimlanadi va olingan natija 100 foizga ko'paytiriladi. Ushbu 
ko'rsatkichning me'yoriy darajasi 75 foizga teng. 

2. Aktivlarning pul mablag'lariga aylanish darajasi. 

46Boboqulov T.I. va boshqalar. Moliya-bank tizimini tahlil qilish va baholashda qo'llaniladigan 
xalqaro me'yorlar, mezonlar va standartlar, - T.: Moliya, 2011 



Mazkur ko'rsatkich hisoblash uchun likvidli aktivlar brutto aktivlar summasiga 
bo' linadi va olingan natija 100 foizga ko'paytiriladi. 

3. Tijorat banki uchun tashqi manbalardan foydalanish imkoni darajasi. 
Ushbu ko'rsatkichni hisoblash uchun boshqa banklardan olingan kreditlar bank 

lomonidan jalb qilingan resurslarning jami summasiga bo'linadi va olingan natija 100 
t'oizga ko'paytiriladi. 

4. Bankning likvidlilik bo'yicha ichki siyosatida belgilangan me'yoriy darajalarga 
or ishishning ta'minlanganligi. 

5. Bank aktivlari va passivlarini boshqarish bo'yicha strategiyasining 
Niunaradorlik darajasi. Ushbu samaradorlik darajasi ssudalar va depozitlar o'rtasidagi 
Immda boshqa banklardan olingan kreditlar va jalb etilgan mablag'lar o'rtasidagi 
nisbatning dinamikasini tahlil qilish orqali baholanadi. 

Bozor riskining tobora kuchayib borayotganligi, ayniqsa, global moliyaviy-
ii|tisodiy inqirozlar davridagi bozor kon'yunkturasining keskin tebranishlari xalqaro 
himk jamoatchiligini, shu jumladan, O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki va 
li|orat banklari boshqaruv organlarini xavotirga solmoqda. Ayniqsa, derivativlar 
nuiomalasi tijorat banklari faoliyatidagi risklami boshqarish muammolarini 
chuqurlashishiga xizmat qilmoqda. 

9.2. Tijorat banklari faoliyatidagi risklarni nazorat qilish 
amaliyotiga nisbatan qo'yiiayotgan yangi talablar 

O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2015 yil 6 maydagi PQ-2344-sonli 
"lijorat banklarining moliyaviy barqarorligini yanada oshirish va ularning resurs 
Im/asini rivojlantirish chora-tadbirlari to'g'risida"gi qaroriga muvofiq tasdiqlangan 
Imnk tizimini rivojlantirishning 2016-2020 yillarga moijallangan strategiyasida bank 
nsklari darajasiningoshishigayo'lqo'ymaslikkaqaratilgantadbirlamiamalga oshirish 
bo'yicha aniq vazifalar qo'yilgan. 

Mazkur Qarorda banklar faoliyatidagi risklarning darajasini pasaytirishga 
i|niatilgan quyidagi aniq chora-tadbirlar belgilangan: 

- tijorat banklarining likvidliligi va kapitalining yetarliligiga nisbatan 
«' matiladigan me'yoriy talablarni yanada takomillashtirish; 

- banklar aktivlarining risklarga nisbatan chidamlilik darajasini oshirish; 



- tijorat banklari faoliyatida "Samarali korporativ boshqaruv prinsiplari"ni joriy 
qilish; 

—jalb qilingan depozitlardan samarali foydalanishni ta'minlash. 
Mazkur Qarorda o'z ifodasini topgan vazifalarning ijrosini ta'minlash 

maqsadida O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2015 yil 22 iyuldagi 19/14-
sonli (O'zbekiston Respublikasi Adliya vazirligi tomonidan 2015 yil 13 avgustda 
2709-sonli raqam bilan ro'yxatga olingan) "Tijorat banklarining likvidliligini 
boshqarishga qo'yiladigan talablar to'g'risidagi Nizomni tasdiqlash haqida"gi hamda 
2015 yil 13 iyundagi 14/3-sonli (O'zbekiston Respublikasi Adliya vazirligi tomonidan 
2015 yil 6 iyuldagi 2693-sonli raqam bilan ro'yxatga olingan) "Tijorat banklari 
kapitalining monandligiga qo'yiladigan talablar to'g'risidagi Nizomni tasdiqlash 
haqida"gi yo'riqnomalari qabul qilindi. 

Ushbu yo'riqnomalarga asosan 2 ta yangi koeffitsient - likvidliilkni qoplash 
me'yori va sof barqaror moliyalashtirish me'yori koeffitsiendari qabul qilindi. 

Likvidlilikni qoplash me'yori koeffitsienti quyidagi formula orqali hisoblanadi: 
LQMK =YuLA:30 kJSCh 

bu yerda: 
YuLA - yuqori likvidli aktivlar; 
30 k. JSCh - keyingi 30 kun içhidagi jami sof chiqim. 
Likvidlilikni qoplash me'yori koeffitsientining eng past me'yoriy darajasi 

quyidagicha belglangan: 
- 2016 yil 1 yanvardan boshlab - 80% 
- 2017 yil 1 yanvardan boshlab - 90% 
- 2018 yildan 1 yanvardan boshlab - 100%. 
Yuqori likvidli aktivlar tarkibi quyidagilardan iborat: 
- sof quyma oltin; 
- bankning Markaziy bankdagi "Nostra" vakillik hisobraqamidagi pul 

mablag'lari (10301); 
- 7 kungacha muddatdagi banklararo kreditlar va depozitlar; 

- "Standart & Poor's", "Fitch Ratings" va "Moody's" xalqaro reyting 
agentliklarining eng yuqori baholari berilgan, rivojlangan fond biijalari ro'yxatiga 
kiritilgan, risk darajasi past bo'lgan mamlakatlarning transmilliy kompaniyalarining 
qimmatli qog'ozlari; 



- bankning boshqa banklarda ochilgan "Nostro" vakillik hisobraqamlaridagi pul 
mablagiari (10501); 

- risk darajasi past bo'lgan mamlakatlardagi banklarga joylashtirilib, ta'minot 
sifatida qo'yilmagan likvidli aktivlar. 

Sof barqaror moliyalashtirish me'yori koeffitsienti (SBMMK) quyidagi formula 
orqali hisoblanadi: 

SBMMK = BMMS : BMZS 
Bu yerda: 
BMMS - barqaror moliyalashtirishning mavjud summasi; 
BMZS - barqaror moliyalashtirishning zarur summasi. 
Barqaror moliyalashtirishning mavjud summasiga quyidagilar kiradi: 
- bankning regulyativ kapitali; 
- qaytarish muddati 1 yil va undan ortiq bo'lgan bank majburiyatlari; 
- qaytarish muddati belgilanmagan boshqa depozitlar va qarz mablag'lari 

summasining 30 foizi; 
- qaytarish muddati 1 yildan kam bo'lgan boshqa depozitlar va qarz mablag'lari 

summasining 30 foizi. 
Barqaror moliyalashtirishning zarur summasiga quyidagilar kiradi: 
- qaytarilishiga 1 yil va undan ortiq muddat qolgan bank aktivlari, shu jumladan, 

inuammoli kreditlar va nomoliyaviy aktivlar (yer uchastkalari, binolar, mebel, 
kompyuterlar va avtomashinalar); 

- sud jarayonida bo'lgan yoki belgilangan tartibda undirilmagan aktivlar; 
- qaytarish muddati 1 yildan kam bo'lgan boshqa aktivlar summasining 30 foizi, 

inuddatsiz likvidli aktivlar bundan mustasno; 
- Balansdan tashqari moddalardagi majburiyatlaming 15 foizi. 
Sof barqaror moliyalashtirish me'yori koeffitsienti 2018 yilning 1 yanvaridan 

lioslilab joriy etiladi va uning eng past me'yoriy darajasi 100% qilib belgilangan. 
Fi'tirof etish joizki, O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining 

.'D15 yil 13 iyundagi 14/5-sonli qarori bilan tasdiqlangan "Tijorat banklarida aktivlar 
MI I'alini tasniflash va aktivlar bo'yicha ehtimoliy yo'qotishlarni qoplash uchun zaxiralar 
«•Imkllantirish hamda ulardan foydalanish tartibi to'g'risida"gi nizomni tasdiqlanishi 
Imnklar faoliyatidagi risklarni boshqarish amaliyotini takomillashtirish nuqtai-
nii/iiridan muhim ahamiyat kasb etdi. 



Mazkur Nizomga asosan, aktivlarni tasniflash tartibi aniqlashtirildi, Jumladan, 
aktivlar sifatini ulaming shartlari qayta ko'rib chiqilishidan oldingi tasniflangandan 
toifadan yuqori yoki yaxshiroq toifada tasniflanishining mumkin emasligi belgilab 
qo'yildi. 

E'tirof etish joizki, O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining 
2015 yil 13 iyundagi 14/3-sonli qarori bilan tasdiqlangan "Tijorat banklari kapitalining 
monandliligiga qo'yiladigan talablar to'g'risida"gi nizomda hoislaviy vositalarga 
nisbatan aniq tavsifiy talablarinng qo'yilganligi banklar faoliyatidagi portfelli risklar 
darajasining oldini olish nuqtai-nazaridan muhim amaliy ahamiyat kasb etadi. 

Hosilaviy vositaning balans ekvivalenti hisoblash omilini har bir vositaning 
nominal qiymatiga ko'paytirish orqali 9.6-jadval ma'lumotiari asosida aniqlanadi. 

9.6-jadval 
Hosilaviy vositaning balans ekvivalentini aniqlash47 

Hosilaviy vositalar (%) 
To'lov muddatlari foiz stavkasiga Valyuta almashuv 

asoslanganv kurslariga asoslangan 
Bir yilgacha 0,5 2,0 
Bir yildan ikki yilgacha 1,0 5,0 
Keyingi yil uchun 1,0 3,0 

O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2017 yil 7 fevraldagi PF-4947-sonli 
farmoni bilan tasdiqlangan "O'zbekiston Respublikasini yanada rivojlantirish bo'yicha 
Harakatlar strategiyasi"da banklar faoliyatini rivojlantirish bo'yicha belgilangan 
vazifalarning bajarilishi tijorat banklari faoliyatidagi risklarni baholash va boshqarish 
tizimlarini yanada takomillashtirish zaruriyatini yuzaga keltiradi48. 

Strategiyada mamlakat bank tizimini rivojlantirish bo'yicha quyidagi aniq 
vazifalar belgilangan: 

- bank tizimini isloh qilishni chuqurlashtirish va barqarorligini ta'minlash; 
- banklarning kapitallashuv darajasi va depozit bazasini oshirish; 
- tijorat banklarining moliyaviy barqarorligi va ishonchliligini mustahkamlash; 

47 O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki Boshqaruvining 2015 yil 13 iyundagi 14/3-sonli qarori. 
Tijorat banklari kapitalining monandliligiga qo'yiladigan talablar to'g'risida//0'zbekiston 
Respublikasi qonunhujjatlari to'plami. -Toshkent: O'zbekiston, 2015. - № 27. -26-b . 
48 48 o'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2017 yil 7 fevraldagi PF-4947-sonli farmoni. 
O'zbekiston Respublikasini yanada rivojlantirish bo'yicha Harakatlar strategiyasi 
to'g'risida//0'zbekiston Respublikasi qonun hujjatlari to'plami. - Toshkent, 2017. - № 6 (766). - 32-
b. 



- istiqbolli investitsiya loyihalari hamda kichik biznes va xususiy tadbirkorlikni 
sub ektlarini kreditlashni yanada kengaytirish. 

Tayanch so'z va iboralar 
Bank aktivlari, iqtisodiy me 'yorlar, inspektsion tekshirish, insayder, kapitalning 

yclarliligi, likvidlilik riski, likvidlilikni qoplash me 'yori, kredit riski, portfel riski, yirik 
kreditiar, ochiq valyutapozitsiyasi, regulyativ kapital, "CAMELS" reyting tizimi. 

Nazorat uchun savollar 
1. Markaziy bank tomonidan tijorat banklarining kreditlash faoliyatiga nisbatan 

qanday iqtisodiy me 'yorlar o 'rnatilgan? 
2. Tijorat banklarining qimmatli qog ozlarga qilingan investitsion faoliyatiga 

nisbatan Markaziy bank tomonidan qanday iqtisodiy me 'yorlar o rnatilgan? 
3. Markaziy bank tomonidan tijorat banklari kapitalining yetarliligiga nisbatan 

qanday iqtisodiy me yorlar belgilangan? 
4. Markaziy bank tomonidan tijorat banklarining likvidlilik riskini boshqarishga 

nisbatan qanday usullardan foydalanilmoqda? 
5. CAMELS reyting tizimida aktivlaming risk darajasi qanday aniqlanadi? 
6. O zbekiston Respublikasi Prezidentining 2015 yil 6 maydagi PQ-2344-sonli 

(hirorida bank tizimini rivojlantirish bo 'yicha qanday vazifalar belgilangan? 
7. Likvidlilikni qoplash me 'yori qanday hisoblanadi? 



XULOSA 
Tijorat banklari faoliyatining tobora rivojlanib borishi yangi bank 

xizmatlarining, shujumladan, elektron formatdako'rsatilayotganmoliyaviy 
xizmatlaming soni va hajmining oshishiga olib kelmoqda. Bu esa, o'z 
navbatida, banklar faoliyatidagi risk darajasining ham oshishiga olib 
kelmoqda. 

Tijorat banklari aktivlarining umumiy hajmida eng katta salmoqqa ega 
bo'lgan aktiv kreditlar bo'lganligi sababli, kredit riskini baholash va 
boshqarish muhim, o'ziga xos ahamiyat kasb etadi. 

Hozirgi davrda kredit riskini baholashda an'anaviy qo'llanib 
kelayotgan ko'rsatkichlar tizimi bilan birga Bazel qo'mitasi tomonidan 
ishlab chiqilgan "standartlashgan yondashuV'dan keng foydalanilmoqda. 
Standartlashgan yondashuvning muhim afzalligi shundaki, unda kredit riski 
darajasi kredit olgan mijozning suveren kredit reytingiga bog'liq ravishda 
belgilanadi. 

Foiz riski foiz stavkalarining tehranishi natijasida banklarning zarar 
ko'rish xavfi bo'lib, taraqqiy etgan mamlakatlarning bank amaliyotida uni 
boshqarishda, asosan, quyidagi usullardan foydalaniilmoqda: 

* foizli svop usuli; 
* opsionlardan foydalanish usuli; 
* foiz stavkalarining dinamikasini prognoz qilish usuli; 
* bank aktivlari va passivlarining tarkibini o'zgartirish usuli, 
Hozirgi davrda xalqaro bank amaliyotida operatsion riskning kuchayib 

borayotganligi sababli tijorat banklari operatsion riskni baholash va 
boshqarishga katta e'tibor qaratishmoqda. Operatsion riskning kuchayishi 
asosan bank xodimlarining noqonuniy hatti-harakatlari tufayli sodir 
bo'lmoqda. Qoilanmani yozish jarayonida ko'rindiki, tijorat banklari 
operatsion riskni boshqarishda Bazel qo'mitasi tomonidan taklif etilgan 
bazaviy indikativ yondashuvdan foydalanishmoqda. 

Amalga oshirilgan tahlillarning natijalari ko'rsatdiki, tijorat banklari 
faoliyatidagi portfel riski ular tomonidan sotib olingan qimmatli 
qog'ozlarning baholari va likvidliligining o'zgarishi bilan bog'liq bo'lib, 



uni boshqarishda qimmatli qog'ozlar portfelining diversifikatsiya darajasini 
ta'minlash muhim o'rin tutadi. 

Tijorat banklarining xalqaro operatsiyalari bilan bog'liq boigan risklari 
larkibida valyuta riski asosiy o'rinni egallaydi. 

Tijorat banklari faoliyatidagi valyuta riskini boshqarishda bankning 
ochiq valyuta pozitsiyalarini tartibga solish va valyuta zaxiralarini 
diversifikatsiya qilish muhim o'rin tutadi. Biroq, tahlil jarayonida 
O'zbekiston Respublikasi tijorat banklarining ochiq valyuta pozitsiyalari 
liajmini qisqartirish imkoniyatlarining cheklanganligi va valyuta 
zaxiralarining diversifikatsiya darajasining past ekanligi banklar faoliyatida 
valyuta riski darajasining yuqori darajada saqlanib qolishiga sabab 
bo'lmoqda. Shuningdek, yetakchi xorijiy valyutalarning almashuv 
kurslarining barqaror emasligi va spot operatsiyalarida sug'urta 
clementlarini qo'llab bo'lmasligi tijorat banklarining faoliyatidagi valyuta 
riski darajasining oshib ketishiga sabab bo'lmoqda. 

Tijorat banklari faoliyatidagi likvidlilik riskining o'ziga xos xususiyati 
shundaki, ushbu risk quyidagi ikki xil ko'rinishda namoyon bo'ladi: 

- tijorat banklarining "Nostro" vakillik hisobraqamlarida bo'sh pul 
inablagiarining to'planib qolishida; 

- banklarning "Nostro" vakillik hisobraqamlarida pul mablag'larining 
etmay qolishida. 

Taraqqiy etgan mamlakatlarning bank amaliyotida likvidlilik riskini 
boshqarishning ustuvor yo'nalishi bo'lib, bank aktivlari va passivlari 
o'rtasidagi mutanosiblikni ta'minlash hisoblanadi. 

Bazel qo'mitasining bank risklarini baholash va boshqarish bo'yicha 
yangi talablarini O'zbekiston bank amaliyotiga joriy qilinishi, jumladan, 
likvidlilikni qoplash me'yori koeffitsienti va sof barqaror moliyalashtirish 
me'yori koeffitsientini amaliyotga joriy etilganligi banklar faoliyatidagi 
i isklarni boshqarishda muhim omil bo'ldi. 



GLOSSARIY 
Bozor riski (market risk) - foiz stavkalarining barqaror emasligi oqibatida 

moliyaviy aktivlarning bozor qiymatining o'zgarishi sababli bankning aktiv 
operatsiyalaridan keluvchi daromadni o'zgarish ehtimoli tufayli yuzagakeladigan risk. 

Bazaviy stavka (base rate) - kreditlarr bo'yicha foiz stavkalarini belgilashda 
qo'llaniladi. Odatda, banklararo ssuda kapitallari bozorining stavkasi yoki Markaziy 
bankning hisob stavkasidan bazaviy stavka sifatida foydalaniladi. 

Bar'erli opsion (barrier option) - opsion tugash muddati qisqaradigan yoki 
uzaytiriladigan opsion bo'lib, unda belgilangan kurs etib kelishi kutiladi. 

Bermud opsionlari (Bermuda options) - amerika va evropa opsionlarining 
birlashmasidir. 

Valyuta pozitsiyasi (bankning) (foreign exchange position) - tijorat bankining 
ma'lum bir valyutadagi talab va majburiyatlarining o'zaro nisbati. 

Valyuta riski (exchange rate risk) - valyuta kurslarining tebranishi natijasida 
zarar ko'rish xavfi. 

Garov (pledge) - kredit yoki qarzning ta'minoti sifatida qo'yilgan mulk yoki | 
mulkiy huquq. 

Devalvatsiya (devalua tjon) - milliy valyutaning xorijiy valyutaga nisbatan 
qadrsizlanishi. 

Kredit (credit) - pul yoki tovar shaklidagi mablag'larni qaytarib berishlik, 
muddatlilik va foiz toiashlilik shartlari asosida berish. 

Kredit riski (credit risk) - kreditlami o'z vaqtida va to'liq qaytmasligi natijasida 
zarar ko'rish xavfi. 

Kreditlardan ko'rilgan zararlarni qoplash uchun zaxira (loan loss reserve). 
Koll opsion (call option) - ma'lum bir valyutani yoki qimmatli qog'ozni 

belgilangan kurs bo'yicha kelgusida sotib olish huquqini beruvchi opsion. 
Likvidlilik riski (liquidity risk) - joriy moliyaviy majburiyatlarni bajara olmay 

qolish yoki pul mablag'larini to'planib qolishi. 
Osiyo opsionlari (average rate options) - yoki o'rtacha kurs opsionlari. 
Operatsion risk (operations risk) - bank xodimlarining aybi bilan yoki texnik-

dasturiy ta'minotdagi uzilishlar tufayli zarar ko'rish xavfi. 



Put opsion (put option) - rna'lum bir valyutani yoki qimmatli qog'ozni 
bclgiiangan kurs bo'yicha kelgusida sotish huquqini beruvchi opsion. 

Portfel riski (portfolio risk) - qimmatli qog'ozlarning bahosini o'zgarishi 
nutijasida zarar ko'rish yoki ko'zda tutilgan daromadlarning bir qismini yo'qotish 
xnvfi. 

Risk (risk) - noaniqlik, zarar ko'rish xavfi. 
Risksiz aktivlar (riskless assets) - risk darajasi nolga teng bo'lgan, ya'ni risksiz 

nktivlar. 
Riskli loyihglar (risky projects) - yuqori darajada daromad olish yoki zarar 

ko'rish ehtimoli yuqori bo'lgan loyihalar. 
Revalvatsiya (re-valeo) - milliy valyutani chet el valyutalariga yoki xalqaro 

hisob-kitob pul birliklariga nisbtan qadrining oshirishdir. 

Spot operatsiyasi (spot) - spot bitimi tuzilgandan keyin 2 ish kuni mobaynida 
mnalga oshiriladigan joriy valyuta operatsiyasi. 

Svop (swap) - ma'lum bir valyutani spot sharti bo'yicha sotish va uni forvard 
Nliurti bo'yicha sotib olishdir yoki ma'lum bir valyutani forvard sharti bo'yicha sotish 
vu uni spot sharti bo'yicha sotib olishdir. 

Siyosiy risk (political risk) - mamlakatda siyosiy vaziyatning yomonlashishi 
naiijasida moliyaviy majburiyatlarni bajarilmaslik riski, 

Forvard operatsiyasi (forward) - ma'lum bir valyutani belgilangan kurs 
bo'yicha kelgusida sotib olish yoki sotish operatsiyasi. 

Foiz stavkasi (interest rate) - depozitlar, kreditlar va moliyaviy instrumentlarning 
foiz stavkasi. 

Foiz marjasi (interest maijin) - foiz stavkalari o'rtasidagi farq. Masalan, berilgan 
kroditning foiz stavkasi bilan jalb qilingan depozitning foiz stavkasi o'rtasidagi farq. 

Foiz riski (interest rate risk) - foiz stavkalarining tebranishi natijasida zarar 
ko'rish xavfi. 

Xedj (hedge, selling hedge) - baho bo'yicha riskni sug'urtalash; fyuchers 
shartnomasi tuzish. 



TEST SAVOLLARI 
1.50% risk darajasiga ega bo'lgan 

bank aktivini ko'rsating. 
A. sinditsiyaii kredit 
B. ipoteka krediti 
C. flout 
D. hukumatning qimmatli 

qog'ozlanga qilingan investitsiyalar 
2. Mudis xalqaro reyting 

agentligining metodikasi bo'yicha 
"V" toifaga mansub bo'lgan bank 
uchun muammoli kreditlarning 
darajasi bo'yicha belgiiangan 
me'yoriy darajani ko'rsating. 

A. 0,8%-2,0% 
B. 2%-5% 
C. 5%-12% 
D. 12 foizdan yuqori 
3. Mudis xalqaro reyting 

agentligining metodikasi bo'yicha 
"D" toifaga mansub bo'lgan bank 
uchun muammoli kreditlarning 
darajasi bo'yicha belgiiangan 
me'yoriy darajani ko'rsating. 

A. 0,8%-2,0% 
B. 2%-5% 
C. 5%-12% 
D. 12 foizdan yuqori 
4. Foiz riskini boshqarishning 

vazifasi nimadan iborat? 
A. Likvidlilikka rioya qilgan holda, 

foyda va risk o'rtasidagi optimal 
munosabatni topish 

B. Foyda va kredit riski o'rtasidagi 
optimal nisbatni topish 

C. Bank operatsiyalarini amalga 
oshirishdagi xatolami topish 

D. Foyda va reputatsiyani yo'qotish 
riski o'rtasidagi optimal nisbatni topish 

5. Kredit riskini baholashning 
standartlasbtirilgan yondashuvida 
50% risk darajasini beruvchi reyting 
bahosini ko'rsating. 

A. AAA dan AA - gacha 
B. A + dan A- gacha 
C. V W + dan W - gacha 
D. VV - dan past 
6. Barcha insayderlarga 

beriladigan kreditlarning me'yoriy 
darajasi: 

A. Bank birinchi darajali kapitalining 
50 foizigacha 

B. bank regulyativ kapitalining 50 
foizigacha 

C. bank regulyativ kapitalining 100 
foizigacha 

D. bank birinchi darajali kapitalining 
100 foizigacha 

7. «Standart» deb tasniflangan 
aktivlar uchun qancha miqdorda 
zaxira tashkil etiladi? 

A. 1 % 
B. 10 % 
C. 25 % 
D. 50 % 
8. Kreditlardan ko'rilgan 

zararlarni qoplashga mo'Ijallangan 
zaxira ajratmalarining me'yoriy 
darajasini ko'rsating. 

A. 0,5% 
B. 1,25% 
C. 3,0% 
D. 5,0% 



9. Muddati o'tgan kreditlarning 
normal darajasini ko'rsating. 

A. 0,5% 
B. 1,25% 
С 3,0% 
D. 5,0% 
10. Muddati o'tgan kreditlarning 

yo'l qo'yish mumkin bo'lgan 
chegaraviy darajasini ko'rsating. 

A. 0,5% 
B. 1,25% 
С 3,0% 
D. 5,0% 

11. Devalvatsiya zaxirasi 
nhakllantirilishi lozim bo'lgan 
inanba: 

A Joriy yilning sof foydasi 
В Taqsimlanmagan foyda 
V Foizli daromad 
D. Sof foizli daromad 
12. Likvidlilikni qoplash me'yori 

koeffitsientining me'yoriy darajasi 
qaysi vaqtdan boshlab 90% qilib 
belgilanadi? 

A. 2016 yil 1 yanvardan boshlab 
B. 2017 yil 1 yanvardan boshlab 
C. 2018 yil 1 yanvardan boshlab 
D. 2019 yil 1 yanvardan boshlab 
13. Barqaror moliyalashtirishning 

niHvjud summasiga kiradigan 
rlementni ko'rsating. 

A. balansdan tashqari 
majburiyatlarning 15 foizi 

B. regulyativ kapital 
C. sudjarayonidagi aktivlar 
D. qaytarish muddati 1 yildan ortqi 

bo'lgan aktivlar 

14. Barqaror moliyalashtirishning 
zarur summasiga kiradigan elemental 
ko'rsating. 

A. qaytarish muddati 1 yil va undan 
ortiq bo'lgan majburiyatlar 

B. qaytarish muddati belgilanmagan 
qarz mablag'lari summasining 30 foizi 

C. sudjarayonidagi aktivlar 
D. muddatsiz likvidli aktivlar 
15. Tijorat bankining bitta 

valyutadagi ochiq valyuta 
pozitsiyasiga nisbatan belgilangan 
cheklovning me'yoriy darajasini 
ko'rsating. 

A. 5 % 
B. 10% 
C. 15% 
D. 20% 
16. Tijorat bankining barcba 

valyutalardagi ochiq valyuta 
pozitsiyasiga nisbatan belgilangan 
cheklovning me'yoriy darajasini 
ko'rsating. 

A. 5 % 
B. 10% 
C. 15% 
D. 20% 
17. Sof foizli spred ko'rsatkichining 

me'yoriy darajasi: 
A. 0,5% 
B. 1,25% 
C. 4,0% 
D. 4,5% 
18. Sof foizli marja 

ko'rsatkichining me'yoriy darajasi: 
A. 0,5% 
B. 1,25% 
C. 4,0% 
D. 4,5% 



19. Kreditlar bo'yicha yo'qotishlar 
zaxirasining ikkinchi darajali 
kapitalga kiritiladigan qismi qaysi 
ko'rsatkichga nisbatan olinadi? 

A. kreditlar bo'yicha muddati o'tgan 
qarzdorlik 

B. bank aktivlarining riskka tortilgan 
summasi 

C. regulyativ kapital 
D. daromad keltiradigan aktivlar 
20. REPO operatsiyasi nima? 
A. Qimmatli qog'ozlarni qayta sotib 

olish sharti bo'yicha sotish 
B. Qimmatli qog'ozlarni garovga 

olish yo'li bilan kredit berish 
C. Qimmatli qog'ozlar bo'yicha 

beriladigan bank kafolati 
D. Trattalarni qayta hisobga olish 

yo'li bilan kredit berish 
21. O'zbekiston Respublikasi 

Markaziy bankining tijorat 
banklarining 1 yildan 3 yilagcha 
muddatga jalb qilingan depozitlariga 
nisbatan beigilangan majburiy zaxira 
stavkasini ko'rsating. 

A. 10,5% 
B. 12,0% 
C. 13,0% 
D. 15,0% 
22. Agar O'zbekiston Respublikasi 

Markaziy banki majburiy zaxira 
talabnomalarining amaldagi 15 foizli 
bazaviy stavkasini 5,0 foizli punktga 
pasaytirsa, u holda, tijorat 
banklarining 3 yildan ortiq muddatga 

jalb qilingan depozitlariga nisbatan 
beigilangan majburiy zaxira stavkasi 
necha foizni tashkil etadi? 

A. 5% 
B. 7% 
C. 8% 
D. 9% 
23. Balanslashmagan likvidlilik 

nima? 
A. bankning vakillik 

hisobraqamlarida mablagiarning 
etishmasligi bilan bog'liq boigan risk 

B. bankning vakillik 
hisobraqamlarida ortiqcha mablag'larni 
paydo bo'lishi bilan bog'liq boigan risk 

C. aktivlar muddatini jalb qilingan 
resurslar muddatidan katta bo'lishi 
natijasidayuzaga keladigan risk 

D. bank joriy aktivlari summasini 
joriy passivlar summasidan kam bo'lishi 

24. Operatsion riskni baholashda 
hisobga olinadi? 

A. so'nggi 3 yildagi yalpi daromad 
B. so'nggi 3 yildagi sof foizli 

daromad 
C. so'nggi 3 yildagi sof foyda 
D. o'tgan yilning taqsimlanmagan 

foydasi 
25. Valyuta riskining nechta 

kategoriyasi mavjud? 
A. 2 
B. 3 
C. 5 
D. 7 
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Usi oqiw qollanba kommerciyaliq bankleride risklerdi bahalaw ha'm 
basqariw usullari, prinsipleri, risklerining kommerciyaliq bankleiinin' 
finansliq jag'dayina ha'm likvidliligine ta'siri o'z natijesin tapqan. 

Sonday-aq, oqiw qollanbada Bazel komitetinin' bank risklerdi 
bahalaw ha'm basqariw boyinsha jan'a talablari, xalq araliq reyting 
agentlikleri ta'repinen kommerciyaliq bankleride risklerdi bahalawda 
qollanatug'in metodikalar o'z natijesin tapqan. 

Oqiw qollanbada har bir tema boyinsha tayansh so'zler ha'mde 
tekseriw ushun sorawlar berilgen. 

Usi oqiw qollanba bakalavr ha'm magistr studentlerine, bank 
tarawinda islewshi qaniygelerine, ilim izertlewshilerge arnalg'an. 



KIRISIW 

Häzirgi xaliqaraliq bank ämeliyati rawajlang'an däwirde 
kommerciyaliq bankler jumisinda risklerdin küslieyiwi giizetilmekte, bumn 
in'iliyjesinde bank risklerin bahalaw häm basqanw sistemasmin sapasin 
nrttinw, olarg'a qoyilatug'in talaplardi küsheytiw zärürligi payda bolmaqta. 
Ni'itiyjede, Orayliq bankler, bank qadag'alawi boyinsha Bazel komiteti 
kommerciyaliq bankler jumisindag'i risklerdi bahalaw häm basqanw 
bi)yinsha janasha jantasiw häm metodlardi islep shiqpaqta. Atap otkende, 
Uazel-II standartinda kredit riski häm operaciyaliq riskti bahalaw boyinsha 
l»ir qatar janasha korsetpeler öz korinisin tapti. 

Som atap otiw lazim, kommerciyaliq bankler jumisindag'i risklerdin 
Icrenlesiwi banklerdiii ozine g'ana emes, al olardin klientleri bolg'an 
yiu idikaliq häm fizikaliq täreplerdin finansliq jag'dayina da keri täsirin 
liygizbekte. Bug'an misal etip, 2008-jili jähän finansliq-ekonomikaliq 
(lag'dinsm keltirip ötiwge boladi. Özbekstan Respublikasinm Birinshi 
I'iczidenti I.A.Karimov atap otkenindey, "bul dag'diris Amerika Qurama 
Sli(atlarida ipotekali kreditlew sistemasuida jüz bergen dag'diristan 
Imslandi. Sonman bul processtin kölemi keneyip, iri bankler menen 
Ihiansliq sistemalardin likvidliligi, yag'niy tolewge qäbiletliligi hälsirep, 
linansliq dag'dinsqa aylamp ketti. Dünyadag'i jetekshi fond bazarlarinda en 
Iii kompaniyalar indeks häm aksiyalarinin bazardag'i qimi jüdä tusip 
kcliwine alip keldi. Bulardin barlig'i, 6z gezeginde, koplegen ellerde islep 
uliig ariw häm ekonomikaliq ösiwdin keskin tomenlewi menen baylanisli 
liiiiiissizliq häm basqa da aqibetlerdi keltirip shig'ardi"49. 

Sonday-aq, song'i jillari kommerciyaliq banklerdin jumisindag'i 
upcraciyaliq häm bazar risklerinin küsheywi güzetilmekte. Bunnan tisqan, 
(cickshi sirt el valyutalari almasiw kurslarimn turaqli bolmawi nätiyjesinde 
kommerciyaliq bankler jumisindag'i valyuta riski mashqalasmin terenlesiwi 
|ii/ bcrmekte. 

Joqaiida atap ötilgen jag'daylar bankler jumisindag'i risklerdi ilimiy 
tincpten izertlew, ekonomika bag'danndag'i joqan oqiw orinlarinda 

" KM|)MMOB H.A. )K;IXOH MOJIBÜBHÜ-HKracoOTö HHKHpo'IH, ^SCKHCTOH uiapoHTHjia yHH öapTapa^) 
ii öj>jraapH Ba Hopanapn. - ToimceHT: Ŝ 36eKHCTOH, 2009. - 4 - 6 . 
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oqitilatug'in "Bank riskleri" pánin oqitiw sapasm kóteriw, bank risklerin 
basqariwdin áhmiyetli máselelerin ózinde sáwlelendirgen oqxw 
ádebiyatianniñ jana áwladin jaratiw járúrligin keltirip slug'ardi. 

Bul oqiw qollanbasi magistratura bag'daruuñ "Bank riskleri" 
innovaciyaliq bag'darlamasi talaplarinan kelip shig'ip, tay arlan di. 

Oqiw qollanbasmda kommerciyaliq bankler jumisindagi risklerdin 
barliq túrleri hám olardi bahalaw hám basqarrw usillan óz sáwleleniwin 
tapqan. 

Qollanbantñ soñinda bibliografiyaliq dizim hám bank risklerine tiyisli 
bolg'an atamalardiñ mazmum sáwlelendirilgen glossariy keltirilgen. 

Oqiw qollanbasi magistratura talabalarimá bank risklerin bahalaw hám 
basqariw boyinsha bilim hám kónlikpelerin bayitiwg'a xizmet etedi, degen 
úmittemen. 



1-BAP, BANKLER JUMISINDAG'I RISKLER HAM 
OLARDIN BOLINIWI 

1.1. "Risk" ham "bank riski" tusiniklerinin mazmuni 

"Risk" sozi ispansha-portugalsha sozden ahng'an, "suw astmdag'i jar tas" degen 
munini anlatadi. 

Rossiyali ekonomist ilimpaz A.P.Alginnin pikirinshe, "risk-usmday 
uliwmalasqan hadiyse, ol insannih sivilizaciya processindegi rawajlaniwi menen 
likkeley baylamsli50. 

S.NOjegovttn rus tili sozliginde risk "jetiskenlikke umdliw, baxidi hadiyseden 
iimitleniw" degen manini talqilag'an bolsa, Vebster s6zliginde qawip, ziyan yamasa 
/.iy an koriw itimali" dep korsetilgen. 

Basqa ilimpazlar tarepinen risk tusinigine tomengishe aniqlama berilgen: 
- V.T.Sevruk: risk - bul jag'day, bir islep shig'ariwshinm bir situaciyadag'i 

liig'dayi; 
- A.Olshannjy: risk - bul ziyan koriw yamasa mapti qoldan shig'anw menen 

Ituylanish itimallar olshemi bolip tabiladi51; 
- V.M Usoskin: risk barqulla aniq emeslik bolip, aqirg'i natiyjede, aldin-ala kore 

«liw yamasa mumkin bolmag'an waqiyalar menen baylamsli. 
K.D.Valravennin pikirinshe, Batis elleri bankleri kobirek likvidlilik riski, kredit, 

porti'el, sanaat, mamleket, valyuta, procent riskine dus keledi. 
P.S.Rouzdin pikirinshe, bank riskleri alti tiykarg'i turdegi riskti, yag'niy kredit 

nski, payda ala almaw riski, likvidlilik riski, bazar riski, procent riski, toley almaw 
nskin 6z ishine aladi. 

Bazel Komiteti tarepinen usinilg'an dizimde risklerdin 9 turi bar: 
- kredit riski; 
- operaciyaliq risk; 
- huquqiyrisk; 
- qamsizlandinw riski; 
- transfert riski; 
- bazar riski; 
- procent riski; 

1,1 Ллм'ин А.П. Риск и его роль в общественной жизни, -М. Мысль, 1989 - С. 188. 
" ( >)п,шанный А.И. «Банковские кредитование» М, РДЛ 1997 й 



- likvidlilik risk; 
reputaciya riski. 

Biraq, köpshilik ekonomist ilimpazlar tärepinen kommerciyahq bankler jumisina 
tan bolg'an risk türleri sipatinda tömendegiler körsetiledi: 

- kredit riski; 
- procent riski; 
- valyuta riski; 
- operaciyaliq risk; 
- likvidlilik riski; 
- bazar riski. 

1.2. Risklerdin kommerciyahq bankler jumisina tasiri 

Riskier kommerciyahq banklerdiri jumisina tikkeley yaki sirttan täsir körsetedi. 
Geypara waqitlan mälim bir risktiri kommerciyaliq banktin jumisina täsiri ulken häm 
küshli boladi. Bug'an misal retinde, 1996-jih bankrot bolg'an Angliyaniri "Beringz 
bank"in keltiriwge boladi. 

Usi bank özinin Singapurdegi filiali baslig'inin is-häreketleri sebepli bankrot 
boldi. Bunda portfei riski banktin jumismajüdä küshli täsir etti. Yag'my, filial baslig'i 
bank balansimn passiv böleginde turg'an barliq bos pullardi, qimbatbahali qag'azlar 
portfelin diversifikaciyalawdi turpayi türde buzip, Yaponiya korporaciyalarinin 
obligaciya häm fyucherslerine investiciya kirgizdi. Biraz waqit ötip, Yaponiyanm 
Kobe qalasinda jüz bergen qorqinishh jer silkiniwi aqibetinde koiporaciyalardm 
obligaciya häm fyucherslerinin bazardag'i bahasi keskin tömenlep ketti. Bunin 
aqibetinde Beringz bank bankrot boldi. 

Kommerciyaliq banklerde likvidlilik riskinin terenlesiwi banktin reputaciyasma 
häm aktivlerinin däramatlilig'ma küshli keri täsirin tiygizedi. Likvidlilik riskinin 
banktin abiroyina keri täsiri sonda körinedi, bankte balanlaspag'an likvidlilik jüzege 
keliwi nätiyjesinde tölemlerdin keshigiwi jüz beredi. Bul bolsa, banktin klientler 
aldindag'i reputaciyasma ziyan jetkeredi. 

Likvidlilik riskinin bank aktivlerinin däramatlilig'ma keri täsiri sonda körinedi, 
kommerciyaliq banktin "Nostro" wäkillik esapbetlerinde pullardin toplaniwi bank 
aktivlerinin däramatliliq därejesiniri tömenlewine alip keledi. Sebebi, kommerciyaliq 
banklerdin "Nostro" wäkillik esapbetlerinin qaldiqlanna, procent tölenbeydi. 

Soni atap 6tiw kerek, kommerciyaliq banklerdin jumisina kredit riskinin täsiri 
basqa risklerdin täsirine qarag'anda joqari boladi. Bul bolsa, tömendegi sebepler 
menen tüsindiriledi: 



- kreditier kommerciyaliq bankler aktivlerinin uhwma köleminde salmagi 
boyinsha birinshi onndi iyeleydi; 

- kreditlerdin qaytpawi banktin Iikvidlilik därejesin tömenletedi, sebebi kreditler 
kommerciyaliq banktin "Nostro" wäkillik esapbetlerin kreditlew joli menen beriledi; 

- kreditlerdin 6z waqtinda häm toliq qaytpawi nätiyjesinde procentli daramatlar 
mug'dari kemeydi. Bunin natiyjesinde taza procentli daramat mug'dari da kemiydi. 
laza procentli daramat bolsa, kommercilyaiq banktin finansliq turaqhhgin 
korsetiwshi ähmiyetli körsetkishlerden bin sanaladi. 

Kommerciyaliq bankler jumisinin tiykargi bag'darlannan bin klientlerdin sirtqi 
ekonomikaliqjumisina finansliq xizmet körsetiwbolg'am sebepli valyuta riski olardm 
lumisina mälim bir waqit ishinde küshli täsir körsetiwi mümkin. 

Kommerciyaliq banklerde "risk-menejment" sistemasinin rawajlamwi bank 
nskleri därejesin päseytiw mümkinshiligin beredi. Nätiyjede, riskier täsirinde banktin 
(inansliq turaqliligi tömenlewine alip keledi. 

Somsi xarakterli, kommerciyaliq bankler jumisindagi risklerdin därejesine täsir 
otiwshi faktorlar täsirinde geypara risklerdin därejeleri kütilmegende artip ketiwi 
mumkin. Misali, mämlekette ekonomikaliq konyunkturaniri jamanlasiwi nätiyjesinde 
itulliy valyutanin quni keskin päseyiwi mümkin. Bunday jag'dayda valyuta riskinin 
kommerciyaliq bankler jumisma täsiri keskin artadi. Yamasa Orayliq banktin mäjbüriy 
iczerv stavkalannin köteriliwi nätiyjesinde kommerciyaliq bankler jumisindagi 
Iikvidlilik riskinin därejesi keskin artiwi mümkin. 

Er 

Ero 

Р И С К 

l.l-suwret. Riskhäm daramat arasindag'i oz-ara baylamss ,52 

Bunda: 

I .a i ракова Л.Г. Анализ процентной политики коммерческого банка. - Москва: Логос, 2002. 
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Er - rejelestirilip atirg an payda mug dan, %; 
Ero - risk bolmaw jag'daymda investor rejelestirip atirg an payda mug dan. 
Egerriskjeterli darejede ulken bolsa, boljamp atirg an däramat ta Ulken boliwi 

kerek. 1-süwrette korsetilgen qiystq siztqlar däramatlar mug'dannm ösiwi qosimsha 
riskti qaplawi kerek, degen boljctwdi tastiyjqlaydi Usi qrysiq stziq risk därejesi nolge 
ten bolg anda da investor mälim bir mug 'darda payda aladt. 

Kommerciyaliq bank riskli operaciyalardiri qosimsha däramat aliwg'a täsiri 
tömendegi formula arqali aniqlanadi: 

Qd= J5<E> H , 
l O O 

Bunda: 
Qd - riskli operaciyalardi islew esabman altng an qosimsha däramat; 
BF—banknin balcms paydasi; 
N - bank baytnsha riskke jol qoyilmt mümkin bolg'an därejesi. 

Öz näwbetinde, bank boyinsha riskke jol qoyihwi mümkin bolg'an därejesi (N) 
tömendegi formula menen aniqlanadi: 

z+p+^t+p. 
Kf 

Bunda: 
Ri - risk türleri; 
Mhn); 
Kk - berilgen operaciya boyinsha kreditler summast; 
Kr-klientlerdin qurami häm kreditke qäbiletüligimn korrelyasiya koefficienli; 
E-riskti sirtqi faktorlardm häreketin esapqa alatug'm korrektor koefficient 
Soni atap ötiw kerek, kommerciyaliq bankler jumisxna jana innovaciyaliq 

texnologiyalardin engiziliwi bankler tärepinen körsetilip aürg'an fmanshq 
xizmetlerdiri sapasi häm sarnn arttiriw menen birge, risklerdin artiwina da sebep 
bolmaqta. Misali, innovaciyaliq bank texnologiyalannan biri sanalg'an elektron 
banking bank risklerinin jana dereklerinin jüzege keüwine alip keledi. Bul bolsa, 
tömendegi faktorlar menen tüsindiriledi: 

1. Bankte nizamg'a qayshi operaciyalar menen shug'illamwina beyimliligi 
bolg'an jana klientlerdin payda boliwi. 



2 Úshinshi táreplerdiñ, sonnan provayderlerdi arahq bank xizmetleri sistemasm 
qAliplestiriw hám islewin támínlew maqsetinde tartiliwi. 

3. Banklerdiñ avtomatlastinlg'an sistemalarg'a nizamsiz kiriw hám xakerlik 
liújim kórsetiwge uriniwlardiñ payda bohwi. 

Sonday-aq, innovaciyaliq bank texnologiyas bolg'an Intemet-bankingte de bile 
Una kompyuter virusm tarqatiw joli menen dástúriy táminatqa ziyan jetkeriw 
muqsetindegi unnvwlar kórsetiledi. 

Elektron formatta kórsetiletug'in bank xizmetleri proceesinde júzege keletug'in 
i idklerdiñ tereñlesiwiniñ aldin aliw maqsetinde Bazel komiteti usi xizmet túrleri menen 
Ituylanisli bolg'an risklerdi basqanwprinciplerin islep shiqti. Sonnan: 

- kommerciyahq banktiñ Direktorlar keñesi hám Basqariwi ushin principiar; 
- qáwipsizlikti táminlew qurallarin tañlaw hám maqul usilda islewi ushin 

pnncipler; 
- risklerdi basqanwdm áhmiyetliligin arttinw ushin principler. 
Usi principlerdi saqlaw elektron bank xizmetíeri menen baylanisli risklerdiñ 

iPiciilesiwiniñ aldin aliw múmkinshiligin beredi. Sonnan, Internet-banking 
opcraciyalann ámelge asinw hám qáwipsizlikti qadag'alawdiñ isenimliligin táminlew 
«iliurayatinda risklerdi basqanw siyasati ushin kommerciyaliq banktin Baqlaw keñesi 
|uwap beredi. Kommerciyaliq bank Basqanwi bolsa, elektron bank xizmetlerin 
kórsetiw processinde autentifikaciya usillann engiziw, mag'liwmatlardan ishki hám 
Kirlqi paydalaniwshilar ushin sheklewler belgilewge juwapker sanaladi. 

1.3. Bank risklerinin bóliniwi 
Kommerciyaliq bankler jumisindag'i riskier túrli belgilerge qaray bólinedi. 
Bank riskleri júzege keliwine qaray ekige bólinedi: 
- sirtqi riskier; 
- ishki riskier. 
Sirtqi riskier - bul tikkeley bank hám oniñ klienderi menen baylanish bolmag'an 

nskler. 
Sirtqi riskier quraminda siyasíy, ekonomikaliq, socialhq hám tábiyg'iy-iqlim 

uskleri áhmieytii sanaladi. 
Siyasiy risk mámlekettegi siyasiy jag'day hám mámleket penen baylanish bolip, 

bul urislar, awdanspaq, jeke múlklerdi milliylestiriwnátiyjesinde payda boladi. 



Soni aynqsha atap ôtiw kerek, sirtqi riskier kommerciyaliq bankler jumisina da 
tikkeley hâm sirttan tâsir kôrsetedi. 

Ekonomikaliq riskier mâmlekettegi ekonomikaliq konyunkturanm ôzgeriwi 
nâtiyj esinde pay da boladi. 

Mulkiy riskier - bul urliq, qopanwshiliq, terrorshiliq hâreketler, ekologiyaliq apat 
hâm basqa usinday sebeplerge bola mûlkti jog'albw qâwpi bohp tabiladi. 

Taraw riskleri ekonomika tarawlannda jùz berçtug'in ôzgerisler nâtiyjesinde 
pay da boladi. 

Finanshq riskier tikkeley puldin satip aliw qâbiletinin ôzgeriwi menen baylanish 
bolip, puldm qunsizlaniwi hàm deflyaciya risklerin ôz ishine aladi. 

Tâbiyg'iy - îqlim riskleri tâbiyg'iy apat, yag'niy jer silkiniwi, suw tasqinlari, ôrt, 
jug'imh kesellikler epidemiyasi, ekologiyaliq tensalmaqliliqtih buzihwi nâtiyjesinde 
juzege keledi. 

Sirtqi riskier qamtip aliw kôlemine qaray tômendegi turlerge bôlinedi: 
- xahqaraliq riskier; 
- mâmleket riski; 
- aymaq riski; 
- region riskleri. 
Oz nâwbetinde mâmleket riskinin tômendegi korinisleri bar: 
- konvertirlengen riskier; 
- transfert riskier 
- maratoriya tôlemleri boymsha riskier. 
Mâmleket riskin bahalawda tômendegi kôrsetkishlerden ken tûrde paydalaniladi: 
- jalpi ishki ônim hâm jalpi milliy ônimnin ortashajilhq ôsiw tezligi; 
- siyasiy risk dârejesi; 
- sirtqi sawda balansi; eksport kôlemi, sirtqi qanzlar; 
- finanshq dâldalshiliq dârejesi; 
- fors-major halatlarinni juzege keliwi; 
- mâmlekettin suveren kredit reytingi dârejesi. 
Ishki riskier - bul kommerciyaliq bank hâm klientleri, kontragentlçrinin jumisi 

menen baylanish riskier sanaladi. 
Ishki bank riskleri dârejesine tâsir etiwshi tiykarg'i faktorlar tômendegiler: 
- bank basqanwi sapasinm ôzgeriwi; 



- banktin strategiyasi häm taktikasin tanlawdagi qäteler; 
- bank klientlerinin tovarlar häm xizmetler bazanndagi poziciyasinin ozgeriwi; 
- wäkil bankler jag'dayinm jamalasiwi. 
- bank basshihgimn isbilermenlik jumisi. 
Ishki riskier, oz näwbetinde banklerdin türleri, klientlerdin qurami häm bank 

upciaciyalannin özine tänligi boyinsha toparlarg'a ajiratiladi. 
Banklerdin türlenne qaray ishki riskier: 
- tarawbankleri jumisindagi riskier; 
- qänigelesken bankler jumisindagi riskier; 
- universal kommerciyaliq banklerdegi riskier. 
Kommerciyaliq bank klientlerinin qurami boyinsha ishki riskier: 
- balans operaciyalari riski; 
- balanstan sirttagi operaciyalar riski; 
- finanshq xizmetlerdi islew menen baylamsli riskier. 
öz näwbetinde, balans operaciyalari risklerinin tömendegi türleri bar. 
- banktin aktiv operaciyalar riski; 
- bankning passiv operaciyalar riski; 
- aktivler häm passivlerdi basqanw sapasi menen baylamsli riskier. 

Tayamsh not häm ibaralar 
Risk, qctwip, ziyan, situaciyahq halat, amq emeslik, miimkin bolmag'an 

waqiyalar, Bazel komiteti, kommerciyaliq bank, diversifikaciya, korporaciya, 
obligaciya, fyuchers, nostro, vostro. 

Qadag'alaw ushin sawallar 
1. "Risk'' sdzi qanday mag'anam ahlatadi häm qashan bankler jumtsma kirip 

kclgen? 
2. Banklerjumsmdag'i riskier qaysi dlshemler tiykarmda bdlinedi? 
3. Risklerdin kommerciyaliq bankler jumisina täsiri qanday Jormada körinedi? 
4. Bazel komiteti tuwrah ne bilesiz? 
5. Bazel komiteti tarepinen risfderdi bahalaw häm basqariw boyinsha qanday 

normativ korsetpeler bar? 



2-BAP. BANK RISKLERIN BASQARTW SISTEMASI 
2.1. Bank risklerin basqamvdm teoriyaliq tiykarlan 

Ekonomikaliq adebiyatta bank risklerin basqanwg'a arnalg'an koplegen ilimiy 
izertlewler bar. Bulardm tiykarg'i bolegin AQSH ham Batis Evropa ellerinin 
ekonomist ilimpazlari quraydi. 

AQSHh belgili ekonomist ilimpaz J.Stiglictin pikirinshe, kredit riskinin pay da 
boliwmda tiykarg'i sebep, kommerciyaliq bankler kredit portfelinin diversifikaciya 
darejesinin paseyiwi sanaladi53. 

Prof. V.Usoskinnin pikirishe, kommerciyaliq bank tarepinen klientti kredit 
liniyasm ashiw joh menen kreditlew arqali kredit riski darejesin sezilerli darejede 
paseytiwge boladi54. 

D.Polfreman, F.Fordlar avtorlig'indag'i "Bank jumisi tiykarlan" kitabinda 
klienttin kredit jiynamajildin uyrenrwge itibardi kusheytiw arqali bankler jumisindag'i 
kredit riski darejesin paseytiw usinilg'an55. 

Xaliqaraliq tikleniw ham rawajlaniw banki ekspertlerinin usinisina bola, 
kommerciyaliq banklerde miiddeti otken kreditlerdin jol qoyiliwi mumkin bolg'an 
shegara darejesi 5 procentten aspawi kerek56. 

N.Likovanin pikirinshe, mashqalali kreditlerdin pay da boliwin aldin ala amqlaw 
kredit riskin basqanwdin salistirmali isenimli ham natiyjeli usili sanaladi57. 

L.Drobozinanin pikirinshe, kredittin oz waqtmda qaytanlmawin tomendegi 
belgiler arqali biliwge boladi58: 

- balanslardin belgilengen muddetlerde tapsirilmawi (karxanada esaplasiwlardin 
buziliwi tuwrali signal); 

- debitorliq qanz tez patlerde osiwi (quramin talqilaw payda boliw waqti ham 
omn osiwi sebeplerin aniqlaw); 

53 Доклад Стиглица. Пер. с англ. - М . : Международные отношения, 2010. - С. 69-70. 
54 Усоскин В.М. Современный коммерческий банк: управление и операции.-Москва:ВАЗАР-
ФЕРРО», 1994.-c.189. 
55 Полфреман Д., Форд Ф Основы банковского дела. Пер. с англ.-М.:ИФРА-М, 1996 - С.489-
490. 
56 www.world.com. 
57 Лыкова Н.М. Раннее обнаружение проблемных кредитов//6анковское дело. - Млсква, 2013. 
- №8. - С. 51. 
58Дробоэина Л.А. Финансы, денежное обращение, кредит -Москва. ЮНИТИ, 2000. - 329 с. 
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- qiska múddetli kreditorliq qanzdm ósiwi; 
- likvidlilik koefficientiniñ tómenlewi; 
- aktivler summasmdatiykarg'i kapital úlesiniñ artiwi; 
- satiw kóleminiñ páseyiwi (bazar qanday úyrenilgen hám tag'i basqalar); 
- múddeti ótíp ketken qanzlardiñ kóbeyiwi; 
- operaciyaliq jumistan keletug'm ziyanlardiñ payda boliwi. 
Sonday-aq, ekonomist ilimpazlar tárepinen risklerdiñ basqa túrlerin basqanw 

boyinsha da ilimiy ízertlew hám tiyisli juwmaqlar qáliplestirilgen. 
I.Noskovanm juwmag'insha qarag'anda, valyuta riskin basqanwda ssudalardiñ 

bclgileri hám múddeti ótken procentlerdiñ bar bohwi hesh qanday ámeliy áhmiyetke 
ivc emes. Sebebi, kreditlerdiñ belgileri kredit riskiniñ dárejesin kórsetedi, valyuta 
uskinm bolsa dárejesin kórsete almaydi59. 

Haqiyqatmda da, házirgi waqitta kommerciyaliq banklerdiñ ashiq valyuta 
poziciyaiann basqariwda tómendegi alti usildan keñ paydalanilmaqta. Bunda 
Imnklerdiñ qisqa valyuta poziciyasm basqariwda tómendegi 3 usildan 
puydalanilmaqta: 

- sirt el valyutalann satip aliw; 
- sirt el valyutalannda depozitlerdi qabillaw; 
- sirt el valyutalannda emissiyalang'an qimbatbahali qag'azlardi saüw. 
Kommerciyaliq banklerde uzin valyuta poziciyaiann basqanwda da 3 usildan 

imydalanilmaqta: 
- sirt el valyutalann satiw. 
- sirt el valyutalannda kreditler beriw; 
- sirt el valyutalannda emissiyalang'an qimbatbahali qag'azlardi satip aliw. 

Sh.Abdullaeva kommerciyaliq bankler jumisindag'i kredit riskin basqanwdi 
jetilistiriw joli menen kredit portfeliniñ sapasin arttinw múmkin, dep esaplaydi60. 

O.Abdusalomova respublikamiz kommerciyaliq bankleri kredit portfeliniñ 
sapasin arttinw menen baylanish bolg'an tómendegi mashqalalardiñ bar ekenligin 
muqlag'an: 

v' I (оокова И.Я. Валютные и финансовые операции. - M . ЮНИТИ, 1998. - С.45. 
'" ЛбдуллаеваШ.З. Банк рискдари ва кредитлаш - Т.: Молия, 2002 й,- 304 6. 
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- banklerde ondiriw müddeti kelgen faktoring qaldiqlan öz näwbetwde müddeti 
ötken faktoring operaciyalan esapbetlerinde säwielendirilmegen häm öz waqtinda 
klassifikaciyalanbag'an. Faktoring ämeliyatlann ämelge asirrwda klientten aldi-satti 
shärtnamalan, islengen jumislar, körsetilgen xizmetler boymsha tölew talapnamalan 
talap etip alinbag'anhgi; 

- kredit shärtnamalannda kredit qansha müddetke häm qanday maqsetke 
berilgenligi körsetilmegen61. 

2.2. Bank risklerin oraylastinlg'an turde basqariw sistemasi 

Kommerciyaliq bankler jumismdagi risklerdi oraylastinlg'an türde basqariw 

bankler jumism qadag'alawshi organlar tärepinen ämelge asinladi. 

Bunda tiykargi ekonomikaliq normalar sistemasman häm banklar jumism 

inspekciyaliq tekseriwden ken paydalaniladi. 

CAMELS reyting sistemasinda aktivler sapasin körsetiwshi tiykargi körsetkish 

aktivler uliwmaliq risktin absolyut mug'dan körsetkishi (UR) arqali aniqlanadi. 

UR = Standart aktivler*0,02+Substandart aktivler*0,2+Gümanh aktivler*0,5 + 

Ümitsiz aktivler* 1,0 + Sud processindegi aktivler *1,5 

Demek, aktivlerdih sapasm körsetiwshi tiykargi körsetkish tömendegishe 

aniqlanadi: U R / K * 100% 

Aktivler sapasi boymsha küshli reyting balina iye bolg'an banklerde aktivlerdin 

basqanhwi processi tuwn jolg'a qoyilg'an, türli likvidlilik mashqalalan payda 

bolmaydi. 

Risklerge täsirshenli. CAMEL(S) tegi "S"1995-jili FRT häm Bazel komiteti 

tärepinen islep shigilg'an. 1997-jildm 1-yanvannda reyting sistemasi quramina 

qosilg'an bolip, birinshi gezekte, kommerciyaliq bank kapitali häm paydasinin bazar 

riskine täsirshenligin aniqlaw häm bahalaw maqsetinde engizilgen. 

61 AöflycMOMOBa O d». Bo3op HKTHIWIHCIH inapoHTnna THacopaT 6aHKJiapn (JMOJIJWTHHH Tapra6ra 
coOTinMacasianapH. Rcji.H. HIIM. aap. OJI. y i . Taiw 3T. ÄHCC. aBTope<j). - ToimteHT, 2002. - B . 17. 



2.1-keste 
CAMELS reyting sistemasinda kommerciyaliq bankler 

aktivlerinin risk darejesi62 

BANKI.F.RD1N BALANS AKTIVLEW RISK DAREJESI, % 

Kassadag 'inaq pullar 0 

Joldag'i pullar 20 

Hukimetke yama.su Orayliq bankke bolg'an talaplar 20 

QarjUar yamasa hukimettin qimbatbahah qag'azlari, yaki 
hukimettin kepiUigi menen tanuynlengen talaplar 

20 

Jergilikli jdmiyetlik sholkemlerge bolg'an talaplar hdm mi 
sholkemler tarepinen kepillengen ssudalar 

20 

XKT bankine bolg'an talaplar hdm uxi bankler kepillegen 
yaki olardui qimbatbahah qag'azlari menen tamiynlengen 
talaplar 

20 

Jeke sektorg'a bolg'an talaplar 100 

Ipoteka kreditleri 50 

Jdmiyetlik kommerciyaliq kompaniyalarina bolg'an talaplar 100 

Imarat, imaratlar him basqa tiykarg'i quraUar 100 

Koshpes miilk hdm basqa investiriyalar 100 

Basqa banklerdin qariz minnetlemeleri 100 

Basqa aktlvler 100 

Bazar riskinin barg'an saym kusheyip baratirg'ani, asirese, global finanshq-
ekonomikaliq dag'dirislar waqtindag'i bazar konyunkturasinm keskin terbeliwleri 
xaltqaraliq ekspertlerdi ulken tashwishke saldi ham eldi ulken tashwishke saldi ham 
natiyjede bazar riskin bahalaw ham basqanw boyinshajana talaplar payda boldi. 

Respublikamizda bank risklerin basqanwdin oraylastirilg'an sistemasi Orayliq 
bank tarepinen sholkemlestirilgen. 

Ozbekstan Respublikasi Orayliq banki tarepinen kommerciyaliq banklerdin ashiq 
valbtapoziciyalanna 2005-jildm avgust ayinan baslap tomendegi sheklewler ornatildi: 

',2bo6oKyjioB T.H. Ba GouiKiwap. Mojma-6aHK TITSHMHHH Taxjiwi KHJIHUI Ba 6axojiarn,Tia 
K̂ JUlaHHJiiWHraH xajiKapo MCbepnap, Me30BJiap Ba cranaapTJiap. - T.: MOJIHH, 2011 



1. Kommerciyaliq banktin bir valyutadag'i ashiq valyuta poziciyasimn mug'dan 
omn regulyativ kapitalinin 10 procentten asip ketpewi lazim. 

2. Kommerciyaliq banktin barliq valyutalardag'i song'i netto valyuta 
poziciyasimn mug'dan omn regulyativ kapitalinin 20 procentinen asip ketpewi lazim63. 

Kommersciyaliq banklerdin ashiq valyuta poziciyalanna belgilengen usi 
sheklewlerdin normativ dârejesin tûrli ellerde bir-birinen ayirmashilig'i joq ekenliginin 
sebebi sonda, kommerciyaliq banklerdin ashiq valyuta poziciyalann târtipke saliw 
maqsetinde islep shig'ilg'an metodikanin avtorlan bolip xaliqaraliq Bazel komitetinin 
ekspertleri esaplanadi. Respublikamiz bank âmeliyatinda qollanihp atirg'an 
sheklewlerdin normativ dârejesi menen Batis Evropa ellerinde qollanihp atirg'an 
sheklewlerdin normativ dârejelerinde jaqinliq bar. 

Ekonomikaliq normalar Özbekstan Respublikasi Orayliq banki târepinen 
belgilengen hâm olardin onnlamwi üstinen qadag'alawdi da Orayliq bank âmelge 
asiradi. Ekonomikaliq normalar talabin onnlamag'an kommerciyaliq bankler 
jâriymag'a tartiladi. Jâriyma mug'dan bolsa, kommerciyaliq bankler ustav kapitalinin 
minimal mug'danna qoyilatug'in talap summasina qaray belgilenedi. 

Hâzirgi künde aksionerlik-kommerciyaliq bankler ustav kapitalinin minimal 
mug'danna qoyilg'an taap 10.0 min. evro ekvivalentindegi summani, jeke 
kommerciyaliq bankler ustav kapitalinin minimal mug'danna qoyilg'an talap bolsa, 
5.0 min. evro ekvivalentindegi summani quraydi. 

Sonday-aq, Özbekstan Respublikasi Orayliq banki târepinen kommerciyaliq 
banklerdin qimbatbahali qag'azlarg'a islengen invescciyalanna qarag'anda da 
normalar ornatilg'an. Olar tömendegilerden ibarat: 

1. Kommerciyaliq bankler târepinen bir emitenttin qimbatbahali qag'alarg'a 
jiberilgen invescciyalannin en joqari mug'dan boyinsha belgilengen ekonomikaliq 
norma 

Usi norma kommerciyaliq banklerdin birinshi dârejesi kapitalina ornatilg'an 
bolip, omn dârejesi 15 procentti quraydi. 

Aksionerlik-kommerciyaliq Agrobank, Ipotekabank hâm Qishloq qurilish bankte 
bir emitenttin qimbatbahali qag'azlanna islengen invescciyalardin en joqan mug'dan 

63 Узбекистан Респу бликаси Марказий банки Бошкарувининг 2005 йил 28 майдаги 610 - сонли 
"Очик валюта позицияларини юритищ вдидаларини тасдицлаш тугрисида"ги карори. -
Тошкент: УзР МБ, 2005. 



boyinshabelgilengen ekonomikaliq olshemnin onnlaniwi soni korsetedi, usi banklerde 
bir emitenttin qimbatbahah qag'azlarg'a islengen investiciyalardm en joqan mug'dan 
boyinsha belgilengen ekonomikaliq olshemnin onnlaniwi boymsha mashqalalar joq. 
Usi korsetkishtin haqiyqiy darejesin Agrobank ham Qishloq qurilish bankte 0.0 ge ten 
ekenligi usi banklerde qimbatbahali qag'azlar menen baylanisli investiciyaliq 
operaciyalardin rawajlanbag'anhg'inan derek beredi. 

2. Kommerciyaliq banklerdin aldi-satti ushin molsherlengen qimbatbahali 
qag'azlarg'a islengen investiciyalannin en joqan mug'dari boyinsha belgilengen 
ekonomikaliq olshem. 

Usi olshemnin darejesi banklerdin birinshi darejeli kapitalma 25% etip 
belgilengen. 

Aksionerlik-kommerciyaliq Agrobank, Ipotekabank ham Qishloq qurilish bankte 
aldi-satti ushm m61sherlengen qimbatbahali qag'azlarg'a islengen investiciyalardm en 
joqan mug'dan boyinsha belgilengen ekonomikaliq olshemnin orinlaniwm talqilaw 
soni korsetedi, bul banklerde ekonomikaliq olshemdi onnlawda mashqalalar joq. 

Joqandag'i ush bankte usi korsetkishtin haqiyqiy darejesi 0.0 ge ten ekenligi usi 
kommerciyaliq banklerde qimbatbahali qag'azlar menen baylanisli investiciyaliq 
operaciyalardin rawajlanbag'anhg'm korsetedi. 

Kommerciyaliq banklerdin qimbatbahali qag'azlar menen amelge asinlatug'in 
investiciyaliq operaciyalannin rawajlaniwi tikkeley ekinshi darejeli qimbatbahali 
qag'azlar bazannin rawajlaniwina baylanisli. Respublikamizda bolsa, ekinshi darejeli 
qimbatbahali qag'azlar bazannin rawajlaniwi talap darejesinde emes. 

Investiciyaliq operaciyalardin rawajlanbag'ani, oz gezeginde kommericyaliq 
banklerdin finanshq turaqlilig'ina da keri tasir korsetedi. 

3. Kommerciyaliq banklerdin barliq emitentlerinin qimbatbahali qag'azlarg'a 
islengen investiciyalanna belgilengen ekonomikaliq olshem. 

Aksionerlik-kommerciyaliq Agrobank, Ipotekabank ham Qishloq qurilish bankte 
barliq emitentlerdin qimbatbahali qag'azlarg'a islengen investiciyalannin en joqan 
mug'dari boyinsha belgilengen ekonomikaliq olsheminiri onnlaniwm talqilawdan sol 
malim boldi, bul banklerde ekonomikaliq olshemnin onnlaniwi boyinsha mashqalalar 
joq. 

Respublikamizda Orayliq bank tarepinen kommerciyaliq bankler jumisi 
inspeksiyaliq tekseriw otkeriliwinde SAMEL(S) reyting sistemasma tiykarlamladi, 



biraq, tekseriw nätiyjeleri tiykannda bank jag'dayina juwmaqlawshi reyting bahalan 
berilmeydi. Bunm sebeplerinen bin reyting sistemasiniri elimiz bank sistemasina 
maslastinlmag'anligi. Yag'niy milliy bank sistemamizdagi jag'dayda reyting 
sistemasmdagi bir-birine baylanis esaplang'an komponentlerdin oz-ara ten ülesleri 
tenlestiriliwi lazim. Bunnan tisqan, kommerciyaliq banklerdi bir-biri menen 
sahstiriwda 6z-ara toparlarg'a bolip aliniwi häm topar subektleri arasmda ishki 
salistiriw ötkeriliwi talap etiledi. 

Soni atap ötiw lazim, häzirgi waqitta Özbekstan Respublikasi kommerciyaliq bankleri 
juimsindagi risklerdi qadag'alaw sistemasin Bazel standartlan talaplan tiykannda 
jetilistiriw boyinsha bir qatar mashqalalardin bar ekenligi közge taslanbaqta. Atap ötkende, 
kommerciyaliq bankler kapitaliniii qurami Bazel standartlan talaplarina tohq juwap 
bermeydi. Elege shekem devalvaciya rezervi kommerciyaliq banklerdin birinshi därejeli 
kapitali quraminda esapqa alinbaqta. Bazel standartinda bolsa, devalvaciya rezervin 
kommerciyaliq banklerdin uliwma kapitali quraminda esapqa aliwdin zärurligi joq 
ekenligi körsetilgen. Bunin joqan natiyjesinde bankler kapitaliniii turaqhligina keri 
täsiri jtizege kelmekte. Sebebi, bul ellerde milliy valyutanm sirt el valyutalanna 
qarag'anda qunsizlaniw därejesi joqan. Bul jag'dayda, negizinde, kommerciyaliq 
bankler kapitaliniii joqan ösiw tezligi devalvaciya rezervi summasimn ösiwi menen 
tämiynlenedi. 

Bunnan tisqan, kredit riskin bahalaw boyinsha Bazel komiteti tärepinen usimlg'an jana 
jantasiwiar respublikamiz bank ämeliyatina engizilmegen. 

Sonday-aq, Bazel standarBnih bank qadag'alawma tiyisli bolg'an principleri 
respublikamiz bank qadag'alavw sistemasina toliq engizilmegen. Atap ötkende, bank 
qadag'alawmin 12- principinde, bank qadag'alawi organlanmn isenimi kämil boliwi lazim, 
bankler bazar riskin aniq ölsheytug'in, olardin ustinen monitoring jürgizetug'm häm jeterli 
därejede qadag'alawdi ämelge asiratugin sistemag'a iye; qadag'alawshi organlar bazar 
riskine qarsi amawli limitler yamasa kapitaldan ajiratpalar beriwdi belgilew wäkilligine iye 
boliwi lazim, eger bug'an tiykar bolsa04. Biraq, respublikamiz kommerciyaliq banklerinde 
bazar riskin ölshew häm monitoring jurgiziw sistemasi qäliplestirilmegen. 

Bunnan tisqan, Bazel standartmin kommerciyaliq bankler jumisina tiyisli 
mag'hwmatlardin ashiqlig'in tämiynlewge qoyilatug'in talaplardi küsheytiw joli menen 
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bazar intizamin xoshametlew boyinsha talabi da respublikamizdin bank qadag'alawi 
sistemasina tohq engizilmegen. Sebebi, usi talapta dag'azalamp atirg'an mag'liwmatlar 
bazar qatnasiwshilanna bankjumisinin riskketâsirshenlik dârejesi, kapitaldin jeterliligi hâm 
lisklerdin dârejesi tuwrali juwmaq shig'anw mümkinshiligin beriwi kerek. Biraq, 
i cspubiikamiz bankleri târepinen dag'azalamp atirg'an mag'liwmatlar kapitaldin jeterliligi 
liaqqinda juwmaq shig'anw mümkinshiligin g'ana beredi. Dag'azalamp atirg'an 
mag'liwmatlar kommerciyaliq bank jumisimn riskke tâsirshenlik dârejesi hâm olardin 
luinisindag'i risklerdin dârejesin bahalaw mümkinshiligin bermeydi. 

Bazel-in standarti Orayliq banklerge kommerciyaliq banklerdin dividend hâm bonus 
siyasatina aralasiwg'a huqiq berdi. Yag'my, Orayliq bank kapitaliniq jeterliligine 
belgilengen talaplardi onnlamag'an kommerciyaliq banklerdin dividendleri menen 
bonuslan mug'dann kemeytiwi mümkin. Bizinshe, Özbekstan Respublikasi Orayliq 
bankine de usmday wâkillik beriw kerek. Sebebi, Orayliq bank târepinen dividendler 
mug'dannin kemeyttriliwi bank Kenesinin juwapkershiliginin jâne de artunwina alip 
keledi. Oytkeni, aksionerlerdin materiyalhq mâplerin belgilewshi tiykarg'i faktor bolip, 
olarg'a tôlenip atirg'an dividendler dârejesi esaplanadi. 

Hâzirgi waqitta, "CAMELS" reyting sistemasinin S elementin respublikamizda 
qollaniwda mashqalalar bar. Usmday mashqalalardan bin bazar riskinin 
kommerciyaliq bankler aktivleri hâm paydasma tâsirin bahalaw metodikasi joq. 
Sonday-aq, respublikamizdin bir qatar in kommerciyaliq banklerinde reyting 
sistemasinin talaplann onnlay almaw ushirasip atir. 

2.3. Bank risklerin oraylaspag'an turde basqariw sistemasi 

Risklerdi oraylaspag'an türde basqanwda hâr bir risk türine individual jantasiw 
qollamladi. Misali kredit riskin basqanwda tômendegi usillardan paydalaniladi: 

- banktin kredit portfelin diversifikaciyalaw; 
- klientlerdin kreditti tôlewge qâbiletliligin bahalawdi jetilistiriw; 
- kreditlerdin girew tâmiynaton jaqsilaw; 
- klassifikaciyalang'an kreditler quraminin jamanlasiwina jol qoymaw. 
Bankler jumismdag'i finanshq risklerge inflyaciya riski, valyuta riski hâm fond 

riski kiredi. 
Inflyasiya riski - bul inflyaciya dârejesinin kôteriliwi nâtiyjesinde kommerciyaliq 

bank aktivleri hâm dâramatlan quninin tüsip ketiw qâwpi. 



Valyuta riski degende, sirtqi ekonomikaliq jumis processine almastiriw 
kurslannin ozgeriwinen yamasa basqa turli valyuta operaciyalann islewde juzege 
keliwi mumkin bolg'an jog'altiwlar (yaki daramat ahw)di tusinemiz. Valyuta 
risklerinin payda bohwimn tiykarg'i sebebi - valyuta kurslannin ozgeriwi bolip 
tabiladi. Valyuta riski valyuta munasibetlerinde qatnasiwshi barliq subektlerge tasir 
korsetedi. 

Valyuta riskinin payda bohwimn tiykarg'i sebebi valyutalar almasiw kursimn 
ozgerip turiwi bolip tabiladi. 

Fond riski -bul fond birjalanndag'i konyunkturanin bank ushin jamanlasiwi 
natiyjesinde kommerciyaliq bank tarepinen satip almg'an ham bank tarepinen 
aylanisqa shig'arilg'an qimbatbahali qag'azlardiri bazardag'i bahasmih paseyiw 
qawpi. 

Fond riskinin payda boliwi tomendegiler menen tusindiriledi: 
- ssuda kapitallan bazannda fond procent stavkalanmn artiwi natiyjesinde 

qimbatbahali qag'azlardin bazardag'i bahasinin paseyiwi; 
- finansliq dag'dinsbn juzege keliwi; 
- qimbatbahali qag'azlar emitentlerinin finansliq awhalinm jamanlasiwi; 
- milliy valyutanin keskin qunsizlaniwi. 
Bazel komitetiniri 2004-jildin oklyabr ayinda song'i varianti dag'azalang'an 

Bazel-II standartmda operaciyaliq riskti basqanw boymsha jana talaplar 
sawlelendirilgen. Sonnan, Bazel-II de aktivlerdin riskke tartilg'an summasi (RWA) 
qurami ozgeredi ham usi quram tomendegishe aniqlanadi: 

RWA=CRWA+OR+MP 
Bunda: 
CRWA-aktivlerdin kredit riskine tartilg'an summasi 
OR- operaciyaliq risk 
MR-bazar riski. 
Bazel-II standartmda operaciyaliq risk boyinsha kapitaldiri jeterli boliwi esaplaw 

ushin ush usildan paydalaniw usinis etiledi. Birinshi usil bazaliq indikator usili, ekinshi 
usil - standardastirilg'an usil, ushinshi usil bolsa, keneyttirilgen usil sanaladi. Bul 
usillar boyinsha esaplang'an kapitaldiri jeterlilik koefficientleri bir-birinen sezilerli 
darejede ayirmashihqqa iye. 



Som atap otiw kerek, song'i jillan Bazel komiteti tarepinen kommerciyaliq 
bankler jumisindag'i kredit riskin, sonnan, itopeta kreditleri menen baylanisli risklerdi 
bahalaw ham basqariwdi jetilistiriw boyinsha bir qatar janahqlar engizildi. Sonnan, 
Bazel-II standartmda kommerciyaliq bank klientlerinin kredit riskin olardin individual 
kredit reytingi tiykannda aniqlaw usims etilgen. Klientlerdin individual kredit reytingi 
bolsa, oz gezeginde, olardin kredit tariyxina qarap aniqlaniwi lazim. Sonisi xarakterli, 
Bazel-II standartmda klienderdin individual kredit reytingin banklerdin ozi aniqlaydi. 

Ishki reytingler tiykannda jantasiwda kredit riski darejesi banktiri ishki 
reytinglerine tiykarlang'an ballarg'a baylanisdi belgilenedi. Banklerdin ishki reytingi 
bolsa, klientlerdin kredit tariyxina tiykarlanip belgilenedi. Bui jantasiwda ush 
ahmiyetli narse bar: 

- bank ozinin ham oz kontragentlerinin krizis ham bankrot imkaniyatlarma 
g'arezsiz bahaberiwge mumkinshiligi boliwi kerek; 

- bank risklerge integral baha bere aliwi kerek; 
- ishki bahalaw bank qanday mag'hwmatlardan paydalaniwma baylanisli boladi, 

yag'my bank oz risklerin isenimli mag'hwmatlarg'a qaray olshey aliwi shart. 
Kapitalg'a qoyilatug'in talaplardi esaplawja IRB jantasiwlarinda tek kutilmegen 

ziyanlar (Unexpected Loss - UL)g'i berilgen bahalar esapqa ahnadi. Kutilip atirg'an 
ziyanlar (Expected Loss - E L ) kreditler boyinsha kutilip atirg'an ziyanlarch qaplawg'a 
molsherlengen rezervlerge kirgiziledi. 

Esaplang'an rezervler kutilip atirg'an ziyannan az bolsa, rezervlerdiri bul 
jetispewshiligi tartipke saliwshi kapitaldi ten boleklerge bolip, sonday-aq, birinshi ham 
ekmshi darejeli kapitallardan shegirip qalinadi. Ziyanlardi qaplawg'a molsherlengen 
rezervlerdin artiqsha bolegi ekinshi darejeli kapitalg'an, lekin joqan limit penen qosip 
qoyiladi. 

Bazel-II standartimn bul talabm respublikamiz bank ameliyatinda, sonnan, 
ipotekali kredidewameliyatinda qollaniwdin hazirshe ilaji joq. Sebebi, mamleket bank 
sistemasinda jumis isleytug'in kommerciyaliq banklerde klientlerdin, sonnan, ipoteka 
kreditierin aliwshi klientlerdin kredit tariyxi joq. 

Bazel-II standartmda kredit riski darejesin kreditlerden koriletug'in ziyanlardi 
qaplawg'a molsherlengen rezerv ajiratpalan darejesin esapqa alip belgilew usinisi bar. 
Usi usinisqa bola, kredit riski darejesi tomendegishe aniqlanadi: 



- eger kredittin muddeti otkenine 90 kunnen artiq waqit otken bolsa da 
kreditlerden koriletug'in ziyanlardi qaplawg'a molsherlengen rezerv ajiratpasi kredit 
boyinsha barliq qanzdarliqtin 20 procentinen arttq bolsa, onda usi kreditlerdin risk 
darejesi 100 procentke ten; 

- eger kredittin muddeti otkenine 90 kunnen artiq waqit otken bolsa ham 
kreditlerden koriletug'in ziyanlardi qaplawg'a molsherlengen rezerv ajiratpasi kredit 
boyinsha barliq qanzdarliqtin 20 procentinen az bolsa, onda bul kreditlerdin risk 
darejesi 150 procentke ten. 

Soni atap otiw lazim, Bazel komiteti tarepinen islengen jana standartlardi 
ameliyatqa engiziw quramali ham qiym process sanaladi. Sonhqtan, bir qatar ellerde 
usi standartlardi engiziw muddetieri keshiktirilmekte. Atap otkende, AQSHta usi jana 
standarlardin talaplanna hazirgi kundejigirmag'ajaqin bank amel etedi. Bunin sebebi 
sonda, Pitim kishkene ham ortasha banklerge om engiziwge ketetug'in kop 
mug'dardag'i qarejetler menen salistirg'anda juda az ustinlik beredi. Sonday-aq, 
AQSHtiri qadag'alawshi organlan rezervke ajiratatug'in kapitalinin kemeyiwi 
mamleket bank sistemasinin riskleri kolemin arttmw mumkinshiliginen qaweterge 
tuspekte. 

Ozbekstan Respublikasinda kommerciyaliq banklerdin aktivlerin riskke tartiwda 
xaliqaraliq Bazel komiteti tarepinen islep shig'ilg'an 5 risk darejesi esapg'a ahng'an: 
0%, 20%, 50%, 100%, 150%. Biraq, riskke tartiw boyinsha komitet tarepinen 
belgilengen barliq talaplar respublikamiz bank ameliyatmda oz sawleleniwin 
tappag'an. Misali, hukimettin qimbatbahali qag'azlan riske tartilip atirg'anda olardin 
muddeti Bazel standartlari boyinsha esapg'a alinadi. Yag'niy, hukimettin tek 90 kunge 
shekemgi muddetke shig'anlg'an obligaciyalan ham basqa turdegi qimbatbahali 
qag' azlan risk darejesine iye emes. Hukimettin 90 kunnen artiq muddetke shig' anlg' an 
barliq qimbatbahali qag'azlan 20% risk darejesine iye. Respublikamizda bolsa, 
hukimettin qimbatbahali qag'azlarg'a jiberilgen investiciyalan risk darejesine iye 
emes. Sebebi, inflyaciya ham devalvaciya tasirinde hukimettin qimbatbahali 
qag'azlanna bankler tarepinen jiberligen investiciyalardin real qunimn paseyiw qawpi 
bar. 



Tanish saz hám ibaralar 
Bazel standarti, bazar riski, valyuta riski, valyuta poziciyasi, ishki reyting, rezerv 

ajiratpalari, (credit lmiyasi, kredit riski, kreditportfeli, kredit jiynama jildi, mashqalali 
kredit, tólew talapnamasi, riskke tartiw, procent riski, fond riski. 

Qadag'alaw ushm sawallar 
1. Ekonomist ilimpazlardm kredit riski haqqindag i qanday teoriyahq kóz 

qaraslarm bilesiz? 
2. Ilimpazlardm procent riski haqqmdag'i kóz qaraslan tuwrali ne bilesiz? 
3. Procent riski tuwrah qanday ilmiy-teoriyahq kóz qaraslar bar? 
4. Xahqarahq Tikleniw hám rawajlantw banki ekspertlerinm kredit riskin 

bahalawg a xizmet etetug m metodikalarin bilesiz be? 
5. Kommerciyahq bankler jumisindag 'i valyuta riski tuwrah ekonomist ilimpazlar 

ne deydi? 
6. Ozbekstanh ekonomist ilimpazlardm bank riskleri hám olardi basqarnv tuwrah 

leoriyahq kóz qaraslarm bilesiz be? 
7. Bank risklerin oraylastmp basqariw sistemasi qanday ólshemlerge hám 

kórsetkishlerge tiykarlanadi? 
8. Bank riskllerin oraylaspag'an tárizde basqariw sistemasi qanday ólshem, 

norma hám kórsetkishlerge tiykarlanadi? 
9. Kommerciyahq bankler jumisindag 'i risklerdi ishki reytinglerge tiykarlang 'an 

bahalawdin qanday túrleri bar? 



3-BAP. KREDIT RISKININ MAZMUNI, ONIBAHALAW 
HÄM BASQARIW USILLARI 

3.1. Kredit riski tüsinigi häm kredit riskin payda etiwshi sebepler 

Kredit riski - bul berilgen kreditler öz waqtinda häm toliq qaytpawi nätiyjesinde 
banktin ziyan köriw qäwpi. 

Kredit riskin payda etiwshi sebepler eki toparg'a bölinedi: 
- sirtqi sebepler; 
- ishki sebepler. 
Kredit riskin payda etiwshi sirtqi sebeplerge tömendegiler kiredi: 
- makroekonomikaliq konyunkturanin jamanlasiwi; 
- ekonomikaliq häm fmanshq dag'diristin jüz beriwi; 
- kredit alg'an klienttih fmanshq awhahnin jamanlasiwi; 
- kredit ushin tämiynat sipatmda qabil etilgen girew obektlerinin bazardag'i 

bahasimn tömenlewi; 
- kommerciyaliq banktin kredit portfelinde direktiv kreditler salmag'inin artip 

ketiwi; 
- mämleket ekonomikasinda töley almaw mashqalasimn payda bohwi. 
Kredit riskin payda etiwshi ishki sebeplerge tömendegiler kiredi: 
- bank basqanwiniri sapasiniri jamanlasiwi; 
- banktin kreditlewine mämleketlik organlar häm basqa qadag'alawshi 

organlardin mzamsiz aralasiwi; 
- investiciya joybarlarm kompleks ekspertizalawdag'i kemshilikler; 
- kredit komiteti mäjilislerinin atma g'ana ötkeriliwi; 
-klienttin kreditti tölewge qäbiletliligin häm isbilermenlik riskine täsirshenligin 

bahalawdag'i kemshilikler; 
- kredit ushin tämiynat obekti qunin tuwri bahalamaw. 
Kreditler kommerciyaliq bankler aktivlerinde joqan salmaqti iyelegeni sebepli, 

kredit riski därejesinin artiwi kommerciyaliq banktin likvidliligi häm tölewge 
uqiphiig'ina küshli keri täsirdi jüzege keltiredi. 

Kredit riski därejesinin özgeriwi eki ähmiyetli faktorg'a, yag'niy kredit beriwshi 
häm kredit aliwshinin kredit shärtnamasi shärtlerin qalay onnlay aliwina baylanisli. 



Kredit aliwshi tayarlang'an kredit paketin talqdaw ham kredit beriw boyinsha 
joybar tayarlaw kredit beriwshi bank ushin risk ham omn türlerin aniqlap aliw 
mümkinshiligin beredi. Usi processte kredit beriwshi bank tömendegi sawaüarg'a amq 
häm toliq juwap ahwi kerek: 

- kredit aliwshinin ekonomikaliq, finanshq jag'dayi, onih isbilermenlikke 
uqiphhg'i, islep shig'ariw imkaniyati häm finansliq basqariwi qay därejede? 

2. Kreditke bolg'an talaptin qanshelli därejede ekonomikaliq tärepten tuwn 
tiykarlang'anlig'i häm usi usinis kärxananih kreditke bolg'an talabman kelip shiqqan 
ba? 

3. Kredittin maqseti bank ushin tuwn kele me? 
Bazar qatnasiqlari sharayatinda jariadan-jaha xojaliq jürgiziwshi subektlerdih 

payda boliwi häm olardin kredit sorap kommerciyaliq banklerge müräjat etiwi bankler 
jumismdag'i kredit riski därejesinin artiwi itimalin küsheytedi. Sebebi, bul subektler 
ele kredit tariyxma iye emes. Sonhqtan, olarg'a berilgen kreditlerdin qaytpaw itimali 
joqan boladi. Bunday kärxanalardan birinshi sawalg'a juwap aliw ähmiyeüi sanaladi. 

Ekinshi sawalg'a amq juwap aliw kärxananih finanshq resurslann qay därejede 
basqanp atirg'anlig'i tuwrali juwmaq shig'anw mümkinshiligin beredi. Bul juwmaqti 
qäliplestiriwde tömendegi mag'liwmatlardi körip shig'iw kerek: 

- esaplasiwlardin jag'dayi; 
- auditorliq tekseriwler boyinsha esabadar häm juwmaqlar; 
- kärxananih buxgalteriyaliq balansi; 
- kärxananih pul ag'imi tuwrali esabiti; 
- kärxananih payda häm zyanlan haqqindag'i esabati. 
Üshinshi sawalda kommerciyaliq bank berilip atirg'an kredit omn kredit 

portfeline tuwn keliwin, kredit portfelinin diversifikaciya därejesine täsir etiwin 
aniqlawi lazam. 

3.2. Kredit riskin bahalaw usillan 

Kredit riskin bahalawdin Chessero usili AQSHli ekonomist Chesser tärepinen 
usinis etilgen. Bunda kredit riski därejesin bahalaw ushm 6 körsetkishten 
paydalaniladi: taza sattw summasmin naq pul häm qimbatbahali qag'azlarg'a 
sahstinhwi; procentler häm saliqlar shegirilgenge shekem paydamn aktivlerge 
salistinhwi; uliwma qanzdarliqtin aktivlerge salistinhwi; tiykarg'i kapitaldin 



aksionerlik kapitalina salistiriliwi; aylanba kapitaldiri taza satiw summasina 
salistirihwi. 

Kredit riskin bahalawdin dag'dinsli risk usih finansliq dag'dins jüz bergen 
waqitta bank kredit portfeli sapasiniri jamanlasiwinin shegara därejelerin tamiynlew 
mümkinshiligin beretug'in bahalaw usih sanatadi. 

Bazel-H kredit riskin ölshew boyinsha üsh jantasiwdi usinis etedi: 
- standartlasqan jantasiw; 
- ishki reytinglerge tiykarlang'an bazahq jantasiw (IRB-Internal rating-based 

approach); 
- ishki reytinglerge tiykarlang'an jetilistirilgen jantasiw. 
Bazel-H standartinda kredit riski darejesin jantilg'an rezerv ajiratpalari mug'dari 

menen baylanistmw usinis etilgen. Bui usmistih mazmuni tomendegishe, kreditti 
qaytanw muddeti pitkenine 90 kun yamasa onnan köbirek waqit otken bolsa, 
jaratilg'an rezerv ajiratpasi mug'dan kredit boyinsha uliwma qanzdarliqtin 20 
procentinen az bolsa, onda usi kreditlerdin risk darejesi 150 procentti quraydi65. Bui 
bolsa, muddeti otken kreditlerdin brutto kreditlerindegi salmag'i salistirmali joqan 
bolg'an kommerciyaliq banklerdin likvidliligine ham kapital bazasmin turaqlihg'ma 
keri täsir körsetedi. Sebebi, birinshiden, respublikamizda kreditlerden koriletug'in 
ziyanlardi qaplawg'a molsherlengen rezerv ajiratpalan toliq kommerciyaliq banklerdin 
qarejetine alip banladi. Bui bolsa, oz gezeginde, banklerdin taza paydasin 
kapitallastinw därejesiniri tömenlewine xizmet etedi. Ekinshiden, muddeti otken 
kreditlerdin 150% darejesi riskke tartiliwi kommerciyaliq banklerdin riskke tartilg'an 
aktivler summasinin artiwina alip keledi. Nätiyjede kommerciyaliq bankler kapitalinin 
jeterlilik koefFicienti päseyedi. IJshinshiden, kreditlerdin tiykarg'i bölegi 
kommerciyaliq banktin "Nostro" wäkillik esapbetlerin kreditlew joli menen ämelge 
asinladi. Sonliqtan, kreditlerdin müddetinde qaytpawi banktin likvidlilik aktivleri 
mug'darinm kemeyiwine ham sonm saldannan likvidlilik därejesinin tömenlewine alip 
keledi. 

Bazel-II kredit riskin ölshew boyinsha üsh jantasiwdi usinis etedi66: 
- standartlasqan jantasiw; 

65 Basel Committee on banking supervision. International convergence of capital measurement and 
capital standards. Basel-II- Basel, 2006. www.bis.ors. 
66 Basel Committee on banking supervision. International convergence of capital measurement and 
capital standards. Basel-II —Basel, 2006. www.bis.ors. 
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- ishki reytinglerge tiykarlang'an bazaliq jantasiw (IRB-Internal rating-based 
approach); 

- ishki reytinglerge tiykarlang'an jetilistirilgen jantasiw. 
Kommerciyaliq banklerde IRB j antasiwi tiykannda defolt boliw itimalin bahalaw 

ushin tomendegi modelden paydalaniladi: 

P D , = — A / C % P X 1 0 0 % , 
ICRotf - ICRti 

bunda: 
PDi - i - klienttin defolt boliw itimali; 
AICRTi - i - klient kredit reytinginin shartnama waqtinda ozgeriwi; 
ICRDef - maksimal defolt reytingi. 
Bui modeldi duziw ushin eki basqishtan otiw talap etiledi. Birinshi basqish -

klienttin kredit reytinginin ozgeriw tezligin esaplaw. 

V , 
icr¥-icr„ 

(tl{ - t u ) ' 

Bunda: 
ICRta - i-klienttin t2 waqittag'i kredit reytingi; 
ICRni - i-klienttin ti waqittag'i kredit reytingi; 
ti - i-klienttin esaplasiw saneleri (t2 > ti). 
Korsetilgen esabat saneleri sipatinda tomendegilerdi paydalaniwg'a boladi: 
ti - esabat jilinin basi yamasa kreditti beriw sanesi (kredit berilip atirg'an klientler 

ushin), eger kredit usi jili berilgen bolsa; 
t2 - defolt itimalin bahalawdan alding'i song'i esaplasiw sanesi. 
Ekinshi basqish - AICRu - kredit reytinginin ozgeriwi i-klienttin kredit 

shartnamasi waqtinda kredit reytinginin ozgeriwi. 
Bazel-D kredit riskin bahalawda qollanilatug'in koefficientler tomendegilerdi 

esapqa aladi: 
- mamlekettin suveren kredit reytingi; 
- banktin reytingi; 
- kredit alg'an klienttin reytingi; 
- bank operaciyasinin turi. 



Bazel-H standaründa usmis etilgen kredit riskin bahalawdin standardasqan 
jantasiwinda kommerciyaliq bankler tärepinen berilgen kreditlerdin riski därejesi 
kredit alg'an klienttin suveren kredit reytingine qaray amqlanadi (3.1-keste). 

3.1-keste 
Kommerciyaliq banklerde kredit riskin "standarttasqan 

jantasiw" boyinsha bahalaw 
Kredit AAA A+ VW+ w - Reyting 

reytingi A A - A - w - dan tömen siz 

Risk därejesi 20% 50% 100% 150% 100% 

Xaliqaraliq Tikleniw häm rawajlaniw banki ekspertlerinin usinisina bola, 
kommerciyaliq bankler jumismdag'i kredit riskinin därejesin bahalawda tömendegi 
körsetkishler sistemasinan paydalaniw kerek: 

1. Kreditlerden körilgen ziyanlardi qaplawg'a mölsherlengen rezerv ajiratpalan 
därejesi (KKZQMRAD). 

KKZQMRAD = (RAS / BAOS) x 100% (1) 
bunda: 
RAS - rezerv ajiratpalan summasi; 
BAOS - bank aktivlerinin ortasha summasi. 
Usi körsetkishtin joqan ölshem därejesi 1.0 procentti quraydi. 
Kreditlerden körilgen ziyanlardi qaplawg'a mölsherlengen rezerv ajiratpalan 

därejesi körsetkishinin normadagi däiejeden joqan boliwi kommerciyaliq banktin 
klassifikaciyalang'an kreditleri quratniniri jamanlasqanman derek beredi. 

2. Müddeti ötken kreditlerdin tensalmaqli därejesi (MÖKTD). 
MÖKTD = (MÖKOS / BK) x 100% (2) 

bunda: 
MÖKS - müddeti ötken kreditlerdin ortasha summasi; 
BK-brutto kreditler. 
Usi körsetkishtin joqan ölshem shegarasi 3 .0 procent etip belgilengen. 
3. Müddeti ütken kreditlerdin joli qoyiw mümkin bolg'an shegara därejesi 

(MÖKJQMBShD). 
MÖKJQMBShD = (MÜKOS / BK) x 100% (3) 

Usi körsetkish 2-formula arqali esaplanadi häm omn joqan normativ därejesi 5.0 
procentti quraydi. 



3.2-keste 
"Mudis" xahqaraliq reyting agentligi tärepinen kredit riskin bahalawda 

qollanilatug'in korsetkishler 
Korsetkishler A B C D £ 

Mashqalali kreditler 
portfelindegi 
salmag'i, % 

0.8 
%ke 

shekem 

0.8 
%ten 

2.0 
%ke shekem 

2.0 
procentten 

5.0 
procentke 

shekem 

5.0 
procentten 

12 procentke 
shekem 

12% 
häm onnan 

joqan 

Mashqalali 
kreditlerdin 

aksionerlik kapitali 
häm kreditler 

boyinsha itimalli 
jog'alUwlar 

rezervinin ulrwmaliq 
summag'a 

salistirmali därejesi, % 

10 
procentke 

shekem 

10 
procentten 

20 
procentke 
shekem 

20 
procentten 

30 
procentke 
shekem 

30 procentten 
50 procentke 

shekem 

50% 
häm onnan 

joqan 

3.2-keste mag'hwmatiannan körinip turg'aninday, "Mudis" xaliqaraliq reyting 
agentligi tärepinen kredit riskin bahalawda qollanilatug'in korsetkishler aniq mug'darh 
olshemlerge iye. 

Kommerciyaliq bank finanshq turaqhhq därejesi en joqan bolg'an bankler 
quramina, yag'my "A" toparina tiyisli boliwi ushin mashqalali kreditlerdin kredit 
portfelindegi salmag'i 0.8 procentke shekem boliwi, mashqalali kreditierdin 
aksionerlik kapitali häm kreditler boyinsha itimalli jog'altiwlar rezervinin uliwma 
summasina salistirmali därejesi bolsa, 10 procentke shekem boliwi Iazim. Kerisinshe, 
kommerciyaliq bank bankrotliqqa kelip qalg'an bolsa, yag'my "E" topanna tiyisli 
bolsa, onda joqarida atap ¿tilgen körsetkishlerdin därejeleri 12 procentke jetedi häm 
onnan joqan boladi. 

3.3. Kredit riskin basqanw usillari 

Kredit riskin basqanwda bir qatar usillardan paydalamladi. Olardan tiykarg'ilari 
retinde tömendegilerdi körsetiwge boladi: 

1. Kommerciyaliq bank kredit portfelin diversifikaciyalaw usih. 
Kommerciyaliq bank krediderinin 25 procentten artiq bölegi bir taraw 

kärxanalannda toplanip qalmawi lazim. 



Kredit portfelin tarawdin ozine tänligine qaray diversifikaciyalaw boyinsha 
nortmativ däredesi 25% bolsa da, köpshilik AQSH banklerinde usi normanin shegarasi 
10% etip belgilengen. 

2. Kreditlerden köriletug'm ziyanlardi qaplawg'a mölsherlengen ziyanlardi 
qaplaw ushm rezervler jaraüw usili. 

Xaliqaraliq bank ämeliyatmda kreditlerdi klassifikaciyalaw häm 
klassifikaciyalang'an kereditler boyinsha rezervlerdi jaratiw tartiti Bazel komiteti 
tärepinen islep shig'ilg'an metodika boymsha ämelge asiriladi. Bul metodika boyinsha 
kreditlerdi klassifikaciyalaw häm rezerv ajiratpalarin shölkemlestiriw t6mendegishe 
ämelge asiriladi (3.3-keste). 

3.3-keste 

Bazel standarti boyinsha klassifikaciyalang'an kreditler qurami häm 

rezerv ajiratpalari stavkalari67 

№ Klassifikaciyalang'an kreditler qurami Rezerv ajiratpalari stavkalari, % 
1 Jaqsi kreditler 0 
2 Standart kreditler 0 
3 Substandart kreditler 20 
4 Gümanli kreditler 50 
5 Ümitsiz kreditler 100 

3.3-keste mag'liwmadannan korinip turg'aninday, Bazel standarti boyinsha 

"jaqsi kreditler" häm "Standart kreditler" retinde klassifikaciyalang'an kreditler 

boyinsha rezerv ajiratpalari qäliplestirilmeydi. 

3.4-keste 

Ozbekstan Respublikasi bank ämeliyatmda kommerciyahq banklerdin 
klassifikaciyalang'an kreditleri qurami häm rezerv ajiratpalari68 

№ Klassifikatsiyalang'an kreditler qurami Rezerv ajiratpalari stavkalan, % 
1 Standart kreditler 1% 
2 Substandart kreditler 10% 
3 Qanaatianarsiz kreditier 25% 
4 Gümanli kreditler 50% 
5 Ymitsiz kreditler 100% 

67 Basel Committee on Banking Supervision, www.bis.org. 
68 ^збекистон Респу бликаси Марказий банки Бопщару вининг 2015 Йил 13 июндаги 14/5-сонли 
карори. Тижорат банкларида активлар еифатини таснифлаш ва активлар б^йича эхтимолий 
йукотишларни коплаш учун захиралар шакллантириш \амда улардан фойдаланиш тартиби 
т^грисидаги низомни тасдиклаш хикида//Учбекистон Республикаси конун хужжатлари 
т^плами. -Тошкент, 2015. -24-26-6. 

http://www.bis.org


3.4-kestede keltirilgen mag'hwmatlardan körinip turg'aninday, Özbekstannin 

bank ämeliyatmda qollanilip atirg'an kreditlerdi klassifikaciyalawda, Bazel 

standartman ayirmashilig'i sonda, Standart kreditler boyinsha da rezerv islenedi. 

Özbekstan Respublikasi Orayhq bankinin Özbekstan Respublikasi Orayhq 

banki Basqanwinin 2015-jil 13-iyundegi 14/5-sanli qarari men en tastiyiqlang'an 

"Kommerciyaliq banklerdin aktivler sapasxn klassifikaciyalaw häm aktivler boyinsha 

itimalh jog'altiwlardi qaplaw ushin rezervlerdi qäliplestiriw, sonday-aq, olardan 

paydalaniw tärtibi haqqmda"g'i biylikke muwapiq kommerciyaliq bankler tärepinen 

berilgen kreditler tömendegi belgilerine qaray klassifikaciyalanadi: 

1. Standart kreditler. 

Öz waqtinda töleniwi giiman astinda bolmag'an kreditler "standart" dep 

klassifikaciyalanadi. Bunda qanz aliwshi finanshq tärepten turaqli sanaladi, ol jeterli 

mug'darda kapitalg'a, joqan däramatliliq därejege, sonday-aq, barliq minnetlemelerdi, 

atap ötkende, usi kreditti qaytariw ushin jeterli qaiji ag'imma, sonin menen birge, 

islewi mümkin bolg'an strategiyaliq rejege, bazarda bäsekilesiw qabiletine, jaqsi önim 

shig'ariwg'a häm oz önimi boyinsha marketing rejesine iye boladi. 

Usi krediüerdin tamiynati "jaqsi tämiynlengen" kredit olshemlerine say keledi. 

"Standart" dep klassifikaciyalang'an kreditier qaytarihwinda mashqalalar 

bolmawi, tiykarg'i qariz summasi häm procentlerdin hesh bir bolegi müddeti ötken 

yamasa shärtleri qaytadan körip shig'ilmag'an boliwi lazim. 

2. Substandart kreditler. 

Kredit alg'an subekttin finanshq jag'dayi turaqli bolg'an, biraq geypara 

jag'daylar yamasa tendenciyalar bolip, eger olar sheshilmese, qaijilandirilg'an 

joybardin ämelge asiwina yamasa kredit aliwshinin kreditti öz waqtinda tölew 

mümkinshiligine güman payda boliwi miimkin bolg'an kreditlerdin sapasi 

"substandart" dep klassifikaciyalanadi. 

Finanshq jag'dayi yamasa tämiynatin qadag'alag'anda bir qansha giiman payda 

bolg'an, kredit hiijjetlerinde jeterli mag'hwmat bolmag'an yaki tämiynat boyinsha 

hüjjetleri "standart" dep klassifikaciyalang'an kreditlerdin sapasi da "substandart" dep 

klassifikaciyalaniwi mümkin. 



3. Qanaatlanarsiz kreditler. 

Tömende keltirilgen faktorlardan eri bolmag'anda birewi bar bolsa, kreditlerdin 

sapasi "qanaatlanarsiz" dep klassifikaciyalanadi: 

- tiykargi tölew derekleri kreditti tölew ushin jeterli bolmasa, tämiynatqa 

qoyilg'an mülkti häm qariz aliwshinin basqa tiykargi qurallarin satiw, töleniwi lazim 

bolg'an kreditlerdi uzaytiwdi esapqa alip qosimsha tölew dereklerin tabiw talap 

etiletugin bolsa; 

- kredit aliwshinin finansliqjag'dayi yaki onin qatjilannin mölsherlenip atirg'an 

agimi minnetlemelerdi qaplaw ushm jeterli bolmasa; 

- kredit aliwshiniri kapitali jeterli bolmasa; 

- usi tarawg'a tiyisli tendenciyalar häm boljawlar turaqli bolmasa; 

- tämiynat quni tiykargi qanz summasinan aspag'an, en bolmag'anda tiykargi 

qarizdin tölenbegen summasma teri bolsa; 

- kredittiri tiykargi qanz summasi häm procentleri boyinsha müddeti ötken 

qanzdarhq bar bohp, onin müddeti 90 künnen aspag'an bolsa. 

4. Gümanli kreditler. 

Tömendegi faktorlardan en bolmag'anda birewi bar bolsa, kredittin sapasi 

"gümanli" dep klassifikaciyalanadi: 

- "qanaatlanarsiz" kreditlerdin en bolmag'anda bir körsetkishi, sonday-aq, 

geypara basqa keri sebepleri bar bolsa (bazarda ansat satilatugin tämiynattm bolmawi 

yamasa täminlengen kreditlerdin bar boliwi yaki kredit aliwshinin bankrot dep 

dag'azalaniwi); 

- jaqm keleshekte kredittin bir bölegin tölew itimali bar bolsa; 

- tiykargi qanz häm procentler boyinsha 90 künnen artiq, biraq 180 künnen 

aspag'an müddeti ötken qanzdarhq bolsa. 

5. Ümitsiz kreditler. 

Shärtnamada belgilengen müddette qaytarilmag'an yamasa qaytpawinan derek 

beriwshi faktorlar yaki belgiler bar bolg'an, sonday-aq, qaytpaytugin yaki quni jüdä 

päsligi sebepli esabin balansta aktiv dep jürgiziw maqsetke muwapiq emes, dep 

bahalanatugin kreditler "ümitsiz" dep klassifikaciyalanadi. 
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3.1-süwret. AK «Asakabank» häm AK «Turonbank»te kreditlerden 
korilgen ziyanlardi qaplawg'a molsheriengen rezerv ajiratpalari aktivlerinin 

ortasha summasina salistirmali därejesi69, % 

3.1-süwret mag'liwmatiarinan körinip turganinday, 2015-2018-jillan 

Turonbankte kreditlerden köriletug'in ziyanlardi qaplawg'a molsheriengen rezerv 

ajiratpalari därejesi normativ därejeden tömen bolg'an, Asakabankte bul körsetkishtin 

därejesi normativ därejeden joqari bolg'an. Bul bolsa, Asakabankte 

klassifikaciyalang'an kreditler quraminm jamanlasqanman derek beredi häm oni 

kreditiewnätiyjeliligin tämiynlewtärepinen alip qarag'anda jaman jag'day sanaladi. 

Respublikamiz bank ämeliyatmda, 2015-jtldin 31-dekabr jag'dayina 

krediderden korilgen ziyanlardi qaplawg'a molsheriengen rezerv ajiratpalari därejesi 

5.0 procentti quraydi70. 

3. Mashqalali krediderge sheklewler ornatiwusili. 

Rawajlang'an mämleketler bank ämeliyatmda, atap ötkende, Batis Evropa 

ellerinin bank ämeliyaünda müddeti ötken kreditierten jämi kredit qoyilmalanndag'i 

salmag'i 3 procentten aspawi normal jag'day esaplanadi. Bul körsetkishtin jol qoyiliwi 

miunkin bolg'an shegara mug'dari 5 procentti quraydi. 

1,9 Раем АТ«Туронбанк»нинг йиллик хлеоботлари маълумотлари fvvww.turonbank.uz") ва 
ЛТ«Аеакабанк»нинг йиллик хисоботлари маълумотлари (www.asakabank.uz/ru) асосида 
муаллфи томонидан шакллантирилган. 
70 Аналитический обзор банковского сектора Узбекистана по итогам 2015 года Аналитический 
обзор. - Ташкент, 2016. - № 42. - С. 63. 

http://www.asakabank.uz/ru


Tayantsh soz häm ibaralar 

Kredit, kredit riski, kredit portfeli, kredittin tämiynlengenligi, kredit tölewge 

qabiletlilik, kreditboymshajog'ahiwlarrezervi, girew, diversifikaciya, kommerciyahq 

bank, makroekonomikaliq jaktorlar, mikroekonotnikahq faktorlar, ekonomika 

boyinsha nizamshihq, ziyan kdrhv qäwpi, Chessero usih, standartlasqan jantasiw, 

ishki reytinglerge tiykarlang'an bazahq jantasiw, ishki reytinglerge tiykarlang'an 

jetilistirilgen jantasiw. 

Qadag'alaw ushui sawallar 

1. Kredit riski degen ne? 

2. Kredit riskin payda etiwshi qandayfaktorlardi bilesiz? 

3. Kredit riski kommerciyahq banktin jumisma qanday täsir korsetedi? 

4. Kredit portfelinin diversifikaciyasi degende neni tüsinesiz? 

5. Klienttih kreditti tölewge uqxphhg 'i qalay aniqlanadi? 

6. Kreditlerden körilgen ziyanlardi qaplawg'a molsherlengen rezerv 

ajiratpalan qalay qäliplestiriledi? 

4. Kredit riskin bahalawdin qaysi usillann bilesiz? 

5. Kredit riskin basqarrw usülan tuwrali ne bilesiz? 



4-BAP. PROCENT RISKI HAM ONI BASQARIW USILLARI 

4.1. "Procent riski" tusinigi 

Procent riski - bul procent stavkalannin tebreniw nätiyjesinde kommerciyaliq 
banktin ziyan koriw qäwpi. 

Kommerciyaliq banklerge procent riski procent stavkalannin tebreniwi taza 
däramattin kemeyiwi häm kapital qunmin belgili bir böleginin jog'ahwi retinde 
talqilanadi. 

Procent riski tasinnde kommerciyaliq bank kop mug'darda däramat aliwi 
mumkin. Biraq, procent riski terenleskende procent stavkalannin bank ushin qolaysiz 
tebreniwi kommerciyaliq banktin köp mug'darda ziyan köriwine sebep boliwi 
mumkin. Sonliqtan, kommerciyaliq bankler basshilan procent riskin basqanw 
nätiyjeliligin arttinwg'a ulken itibar beredi. 

Bazel komitetinin 1997-jih islep shig'ilg'an "Procent stavkalan risklerin 
basqanw principleri" atamasindag'i hüjjette procent riskin payda etiwshi 4 faktordni 
bar ekeni atap ¿tilgen: 

1. Bahalardin özgeriw riski. 
Usi faktor kommerciyaliq bankler jumisindag'i procent riskin payda etiwshi 

tiykarg'i sebep sanaladi. 
Bunda procent riski aktivler häm passivlerdin müddetleri arasinda säykes 

kelmeslik jüzege keliwi nätiyjesinde payda bolladi. Misah, qisqa muddetli depozit 
esabinan qatan belgilengen stavkadag'i uzaq muddetli kredit beriledi. Bunday 
jag'dayda bazar stavkalannin artiwi nätiyjesinde bankte taza däramat kemeyedi, 
yag'niy bank ziyan köredi. Sebebi, berilgen kredittih procent stavkasi özgermeydi, 
biraq tartilg'an depozittiri bahasi koteriledi. 

2. Däramathhqtin özgeriwi. 
Aktivler häm passivler boymsha procent stavkalannin özgenwinin geypara 

waqitlarda säykes kelmewi nätiyjesinde däramatliliq därejesi päseyedi. Misali, 
kommerciyaliq bank kredit bergennen keyin ötken waqit ishinde kreditlerdin procent 
stavkasi artadi. Nätiyjede kommerciyaliq bankte kreditler boyinsha jog'altilg'an 
däramat payda boladi. 

3. Bazis riski. 



Bazis riski türli finanshq instrumentier boyinsha aling'an häm tölengen 
procentlerdi tärtipke saliw processinde payda bolatugin säykes kelmewshilikler 
nätiyjesinde jüzege keledi. Misali, bir jil müddetke berilgen kreditlerdih ayiiq tölemi 
LIBOR stavkasi boyinsha qayta bahalang'anda, LIBORdin özgeriwi bazis riskin 
jüzege keltiredi. 

Xahqarahq ssuda kapitallan bazannda sirt el valyutalarindagi kreditlerdin 
bahasi har küni amqlanadi häm türli faktorlardin täsirinde olar tebirenip turadi. Bul 
bolsa, bazis riski jüzege keliwi ushm tiykar jaratadi. 

4. Opsionlar menen baylanish riskier. 
Koll häm put opsionlar boyinsha procent stavkalannin özgeriwi, banktin 

poziciyasi teüsalmaqli bolmag'anda, ziyandi jüzege shig'ariwi mümkin. 
Opsionlardm birinshi standarti Evropa standarti dep ataladi häm bul opsionlar öz 

iyesine tek shärtnama müddetti pitkennen son opsionnan paydalaniw huqiqm beredi. 
Opsionlardin ekinshi standarti bolsa, amerika standarti dep ataladi häm usi opsionlar 
öz iyesine opsion shärtnamasi müddetinin ishinde qälegen waqitta opsionnan 
paydalaniw huqiqm beredi. Demek, valyuta opsionlarimn amerika standartmda procent 
riski därejesi evropa standartina salistirg'anda joqan boladi. 

özbekstan Respublikasmin kommerciyaliq banklerinde valyutalardi satip aliw 
maqsetinde berilgen opsionlar 92728-«Opsion pitimi boyinsha saüp aliw» 
esapbetindegi debetinde häm 96379-«Opsion boyinsha satip aliw kontr esapbeti»nin 
kreditinde esapqa alinadi. 

Kommerciyaliq banklerdin valyuta opsionlannan alatugin däramatlan 45404-
esapbetinin kreditinde, opsionlardan körilgen ziyan bolsa, 55306-esapbetinin 
debetinde esapqa alinadi. 

4.2. Procent riskin bahalaw usillari 

Kommerciyaliq bankler jumisindagi procent riskin bahalawdin tömendegi 
usillari bar: 

1. Aktivler häm passivler arasmdagi ayirmashiliqti talqilaw usili (GEP usili). 
2. Dyuraciya usili. 
3. Imitaciyaliq modellestiriw usili. 
4. Statistikaliq talqilaw usili. 



GEP usili aktivler häm passivler arasmdag'i ayirmashihqti ölshewge 
tiykarlang'an bolip, usi aktivler häm passiyalerdin qum belgili bir waqit ishinde 
özgeredi. Bunda aktivler häm passivler tömendegishe bölinedi: 

RSA - özgeretug'in procent stavkalanna iye aktivler; 
RSL - özgeretug'in procent stavkalanna iye passivler. 
Eger RSA > RSL bolsa, onda GEP unamli sanaladi. Eger RSA< RSL bolsa, onda 

GEP unamsiz boladi. 
Eger procent stavkalan artsa, unamli GEPke iye banklerde procent maijasi ösedi. 

Sebebi, bunday waqitta özgeretug'in procent stavkasina iye bolg'an aktivler mug'dan 
sonday stavkadag'i passivler mug'dannan ulken boladi, 

Dyuraciya usili bank kapitahmn kütilip atirg'an özgerisinin procent stavkalan 
özgerislerin prognozlaw joli menen bahalaw mümkinshiligin beredi. Bul usil 
dyuraciyam amqlawg'a tiykarlang'an. 

Dyuraciya - bul procentli aktivler häm procentli passivlerdin müddetleri 
arasmdag'i ayirmashihq. 

DGAP = DA - (DL x L - A) 
Bunda: 
DGAP - dyuraciya; 
DA - aktivler dyuraciyasi; 
DL - passivler dyuraciyasi; 
L - passivler; 
A - aktivler. 
Dyuraciyam aniqlawda procent körinisinde däramat keltiriwshi instrumentier 

g'ana esapqa alinadi. 
Imitaciyaliq modellestiriw bank balansiniri quramm häm procent stavkalan 

däramatlilig'inih keleshektegi özgerisi scenariylerin islep shig'iwdi näzerde tutadi. 
Imitaciyaliq modellestiriw nätiyjeleri esaplawlanndag'i ol yamasa bul 

qäteliklerdin qollanihwin tiykarlap beriwge baylanish. 
Imitaciyaliq modellestiriwde modellestiriwdin eki usihnan paydalamladi. 
1. Statistikaliq. 
2. Dinamikaliq. 



Statistikaliq modellestiriwde balans ham balanstan tisqari talap ham 
minnetlemelerdiü qurami özgermeydi, yag'my bank talqilang'an waqit ishinde 
resurslar tartihwin da, resurslar jaylasttriliwin darejelestirmegen. 

Dinamikaliq modellestiriw balans aktivleri häm passivleri qurami ham balanstan 
tisqan materiyallardan kelip shigip ämelge asinladi. Biraq, bunda keleshekte 
tartilatug'm häm jaylastirilatugin resurslar esapqa almadi. 

Talqilang'an statistikaliq usillan. Procent riskinin mug'dann bahalawmaqsetinde 
ken qolllanilatug'in statistikaliq bul, VAR-talqilaw usili sanaladi. 

Bui usil finansliq instrumenttin procent stavkasi özgeriwi nätiyjesinde bank 
tärepinen köriliwi mümkin bolg'an ziyandi mug'dar jaginan bahalaw mümkinshiligin 
beredi. 

4.3. Procent riskin basqarrw usillan 

Procent riskin basqanwda tömendegi usillardan paydalaniladi: 

1. Procentli svop usili. 

Bul usilda tiykargi itibar qatan belgil engen stavkada tarhlg'an resurslar mug'dan 

menen qatan belgilengen stavkadagi aktivler mug'dan arasindagi, jüzip jüriwshi 

stavkada tartilg'an resurslar mug'dan menen jüzip jüriwshi stavkadagi aktivler 

mug'dan arasindagi tensalmaqlihqti tämiynlewge qaratiladi. Eger usi tensalmaqlihq 

buzilsa bank jumismdagi procent riski därejesi procent stavkalanmn özgeriwi menen 

artip ketedi. 

2. Opsionlardan paydalaniw usili. 

Opsion - bul qimbatbahali qag'az bohp, qanday da qimbatbahali qag'azdi yaki 

valyutani belgilengen kursboyinsha keleshekte satip aliwyamasasatiwhuqiqin beredi. 

Opsionlardiü eki tun bar: 

- koll opsion; 

- put opsion. 

Koll opsion qimbatbahali qag'az yaki valyutani satip aliw huqiqin beredi. Put 

opsion bolsa, qimbatbahali qag'az yaki valyutani satiw huqiqin beredi. 


